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Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A.  (,.Grupy”). w ktorej jednostka dominujaca jest
Mostostal Warszawa S.A. (,.Spotka™) z siedziba w Warszawie ul. Konstruktorska 11 A, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spélki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowieri:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnos$ci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spélki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.
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Przy rozliczaniu kontraktéow budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione
w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 117), co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia budzetu przychodéw
1 kosztow. Jak opisano w nocie 9.1 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Jednostka Dominujaca Grupy, na podstawie szacunkéw Zarzadu, ujeta w budzecie przychodéw
czgsci kontraktow drogowych kwote dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczen wobec
zamawiajacych oraz rozpoznata z tego tytulu wynik netto w kwocie 85 milionéw zlotych.
Na dzien wydania niniejszej opinii prawdopodobienstwo zaakceptowania tych roszczen przez
zamawiajacych oraz wiarygodny szacunek ich ostatecznej wartosci nie sa mozliwe
do niezaleznego ustalenia, w zwiazku z czym, nie jesteSmy w stanie potwierdzié, ze rozpoznanie
kwoty tych roszczen w budzetowanych przychodach tych kontraktéw oraz w przychodach
ze sprzedazy Grupy za 2011 rok spetnia wymogi standardu.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w punkcie 4, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci) i uznali$my.
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - .rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).
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List do Akcjonariuszy — Raport Roczny 2011

Roczne sprawozdanie Zarzadu Mostostalu Warszawa SA z dziatalnoéci Spétki i Grupy
Kapitatowej w roku 2011, kiére sktadamy na Panstwa rece jasno pokazuje, Ze mimo
wyjatkowo niesprzyjajgcych warunkdéw gospodarczych oraz nieprzyjaznego otoczenia
ekonomicznego panujgcego w tym czasie w kraju, czynnikéw szczegéinie mocno
odciskajgcych swoje pigtno na branzy budowlanej, Mostostal Warszawa w sposéb
bezapelacyjny pozostaje jedna z wiodgcych firm branzowych na polskiej scenie.

W roku 2011 Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa osiggneta najwyzszy wynik sprzedazy
w swojej wieloletniej historii wypracowujac przychody w kwocie 3,4 miliarda ztotych. To
ponad 30 % wigcej niz wartos¢ sprzedazy w roku 2010 czy 2009, okresie powszechnie

uznawanym za ;lata ttuste” w polskiej branzy budowlane;j.

W roku 2011 Mostostal Warszawa zakorczyt realizacje — w rekordowym tempie —
najwazniejszego w swojej historii obiektu inzynierskiego — Mostu Redzifiskiego we
Wroctawiu. To budowla wyjatkowa pod kazdym wzgledem, nie tylko w skali krajowej, ale
europejskiej czy $wiatowej, kiéra stanowi doskonate potgczenie znakomitej architektury,
zaawansowanej mysli technicznej i najwyzszej préby kunsztu budowlanego.

W roku 2011 nadal umacniali$my nasza silng pozycje na rynku budownictwa edukacyjnego —
realizujgc obiekty dla uczelni wyzszych miedzy innymi w Bialymstoku, todzi, Katowicach,
Krakowie, Poznaniu i Toruniu. Podobnie budowa obiektow w dziedzinie ochrony zdrowia
stala sig jedng z naszych specjalnosci — stawiamy obiekty szpitalne w takich miastach jak
Lublin, Krakéw, Nowy Sgcz, Szczecin czy Wroctaw. Mozemy pochwalié sie realizacjg
licznych projektéw z zakresu infrastruktury sportowej — basendw, aquaparkéw oraz hal

sportowych.

w tymie roku Spétka, po wieloletnich starani.ach pozyskata najwiekszy w swojej historii
kontrakt z zakresu budownictwa energetycznego — inwestycie realizowang w konsorcjum i
obejmujacg budowe 2 blokéw energetycznych dla Elektrowni Opole o wartosci 11,5 miliarda
ziotych. To niezwykle prestizowy projekt, ktérego realizacja otwiera przed firma zupetnie
nowe perspektywy.

Rok 2011 byt takze okresem wyjatkowym na rynku inwestycji infrastrukturalnych. Z jednej
strony mieliSmy do czynienia z kulminacyjng falg projektéw wchodzgcych w korfcowe fazy
realizacji, a jednocze$nie w sposdb niezwykle spektakularny zaczely ujawniaé sie skutki
dziatars administracji rzgdowej zmierzajgcych do niekontrolowanego otwarciu rynku polskiego
dla wszelkiego rodzaju konkurencji, bez stosowania jakichkolwiek mechanizmow



zapewniajgcych jego normalne funkcjonowanie, a takze kontrakiowym przerzuceniu
wszelkich odpowiedzialno$ci, ryzyk i ciezardw realizacji na wykonawcow.

Pomimo niezwykle trudnej sytuacji ekonomicznej w Europie oraz na $wiecie, ktéra ma swoj
negatywny wptyw na Polski rynek, rowniez budowlany, mozna stwierdzié, ze Mostostal
Warszawa znajduje sig obecnie w silnej i stabilnej kondycji technicznej, organizacyjnej i
operacyjne;.

Jarostaw Popiotek
PrezesyZarzad
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[. Pizychody ze sprzedazy 3 396 338 2 570 369 820 352 641 886
1. Zysk {strata) brutto ze sprzedazy -70 298 186 576 -16 980 39101
11l Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane] -144 767 84 333 -34 967 21 060
IV. Zysk (slrata) brutto -149 102 87 981 36014 21971
V., Zysk (strata) netie z dziatalnosci kontynuowanej -128 304 65 897 -30 991 16 456
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XIV. Zobowigzania kotkoterminowe 1371645 925 392 310 552 233 667
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XVI. Kapitat wtasny (pizypisany akcjonariuszom Jednostk Dominujacej)} 381528 517 633 86 381 130 7086
XVII. Kapitat wtasny ogdlem 446 583 587 661 101 110 14B 388
XVIII. Kapital podstawowy 44 801 44 801 10 143 11 343
XIX. Liczba akeji w szt, 20 000 COO 20 000 000 20 000 000 20 000 cO0
XX. Zysk (drata) netto przypisany akejonarivszom Jednostk Dominujacej -124 530 62 488 -30 079 15 605
XXI. Srednia wazona liczba akcji zwyltych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
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Warszawa, dn, 19.03.2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowoséci oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Mostostal Warszawa. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé,

ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

Os$wiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa — Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy koficzacy sie 31 grudnia 2011 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania Spe}niali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej

opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego i normami zawodowymi.
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Grupa Knpitalowa Mortortal Warzrawa

Skonsolidownns spruwozdanie finansewe sporzadzone xgodnic z MSSF za okres G1.01.2011 roku - 31.12.2011 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 12 miesigey od 01.01.2011 do 31.12.2011 oraz od 01.01.2010 do 31.12.2010

dane w tys. zt
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 0315’112'.1111' 0;1'?111;_1100'
Dzialalnosé kontynuowana
I |Przychody ze sprzedaZy 9.1 3396338 2 570 369
Przychody ze sprzedazy produktiw 3309793 2431 952
Przychody ze sprzedaiy ushug 75770 109 022
Przychody ze sprzeday towarow i materialdw 10775 29 395
II {Koszt wlasny spreedaiy 9.2 3 466 636 2413 793
III |Zysk brutto ze sprzedazy =70 298 156 576
IV |Koszty sprzedazy 1714 1094
Y |Koszty ogolnego zarzgdu 73248 86 780
VI |Pozostale przychody operacyjne 9.3 36179 31225
VII |Pozostale koszty operacyjne 94 35686 15594
VIII | Zysk / (Strata) z dzialalnoéci kontynuowanej -144 767 84 333
IX |Przychody finansowe 9.5 13 857 21 190
X |Koszty finansowe 96 18192 13 569
X1 |Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 0 3973
XII | Zysk / {Strata) brutto -149 102 87 981
XIII |Podatek dochodowy 10. =20 798 22 084
a) czgéd biezgea 7157 7 486
b) czgéé odroczona =27 955 14 598
XIV | Zysk [ (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -128 304 65 897
XV |Dzialalnos¢ zaniechana 12,
XVI | Zysk / (Strata) netlo za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVII| Zysk /{Strata) netto za rok obrotowy -128 304 65 897
Zysk / (Strata) netto przypisana akejonariuszom Jednostki Dominujzeef 13, -124 S3|]I 62 488
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -3 774| 3409
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgeef =124 530 62 488
Srednia wazona liczha akeji zwyklych 20 000 000 20 000 DOD
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla przypisany akcjonarinszom Jednostki Dominujacej -6,23 3,12
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akejg zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacsj -6,23 3,12
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy od 01.01.2011 do 31.12.2011 oraz od 01.01.2010 do 31.12.2010
dane w tys. zt
wsscamcoE o ] o
Zysk f (strata) netto za ckres -128 304 65 897
Zmiany z tytutn przeszacowania §rodkdw trwalych -14% -149
Ré:mice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 695 -455
Efektywna czgsé zyskéw i strat zwizzana z zabezpieczeniem przeplywow pieniginych -1 089 1373
Zyski / straty z przeszacowania aktywdw finansowych dostepaych do sprzedazy G 0
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitysh dochodow 207 232
Inne catkowite dochody =36 -63
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu =372 474
Calkowite dochody ogélem -118 676 66 371
przypisane Akcjonariuszom jednostki dominujacej =125 105 63 174
przypisane Akcjonarjuszom nickontrolujacym -3357 3197




Grupa Kapitalowa Moxtostal Warizawa

Skonsolidowany bilans
na 31.12.2011 roku, 31.12.2010 roku

zgodnic z MSSF za okres 01.01.2011 roku - 31.12.2011 roke

dane w tys. 2]

L.P AKTYWA Nota| 31.12.2011 31.12.2010
I |L Aktywa trwale (dlugoterminowe) 436 462 406 534
L1 1. Warto§ci niematerialne 15. 8412 6031
12 2, Rzeczowe aktywa trwale 16. 313976 3014070
L3 3. Nalezmosei diugoterminowe 17. 31244 34 498
14 4. Nieruchomoscei inwestycyjne 18. 972 972
15 5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnodei 19. 0 0
16 6. Diugoterminowe aktywa finansowe 20, 5097 3097
17 7. Inne inwestycje diugoterminowe 21. 0 10 377
18 8. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1. 75157 47 676
19 9. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22, 1604 813
I, |EL Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1503331 1220 941
1 L. Zapasy 24, 63 144 65 902
Iz 2. Naleinosei z tytehs dostaw i ustug i pozostale nalenosci 25. 546 302 433 387
3 3. Naleimosei z tytulu podatku dochodowego 25. 3373 29 521
114 4, Srodki pienieime i ich ekwiwalenty 6. 301 163 460 067
L5 5, Krotkoterminowe aktywa finansowe 27. 368 1117
L6 6. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 28, 551 864 202 433
7 7. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 28. 37117 28514
Aktywarazem 1939793 1627475

L.P PASYWA Nota| 31.12.2011 31.12.2010
1 I Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Deminujgcej) 29, 381 528 317 633
11 1. Kapital podstawowy 44 801 44 801
12 2, Nalezne wplaty na kagital zakladowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
13 3. Akeje (udzialy) wiasne (wiclkosé ujemna) 0 0
14 4, Kapital zapasowy / rezerwowy 455 646 415 390
L5 5. Réamice kursowe z przeliczeniz oddzialdw zagranicenycl 410, 23
L6 6. Zyski zatrzymane / (Niepokryle straty) -119 329 57 465
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) 5201 -5 023
zysk [ (strata) za okres =124 530 62 488
I1. |1L. Kapital akejonarinszy niekontrolujacych 30. 65 055 70 028
IIL |iI1. Kapital vlasny ogdlem 446 583 587 661
IV, [IV. Zobowigzania dlugoterminowe 121 565 114 422
.1 1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 3. - 6002 6432
V.2 2. Zobowiazania diugoterminowe z tyt.;l;l-l—leasingu 36. 55 800 5474_6
V.3 3. Kaucje diugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 45 427 38 962
Ivd 4, Rezerwa z tytulu odroczenego podatku dochodowego 1. 5030 5155
V.S 5. Rezerwy dlugoterminowe 3. 5074 8 866
Ve 6, Diugoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okresow 32 0 0
Iv7 7. Pozostale zobowiazania diugoterminowe 232 261
V. |V. Zobowigzania krétkoterminowe 1371 645 925 392
V.1 1. Biezaca czgéé oprocentowanych kredytdw bankowych i poiyczek 3L 114 387 14 726
V.2 2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 36. 27158 21 004
V3 3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 34, 687 573 424 980
V4 4, Podatek dochodowy 2194 1 806
V.5 5. Pozostale zobowiazania 35, 82239 74 330
V.6 6. Rezerwy kritkoterminowe 33 115234 79 163
v.7 7. Rozliczenia migdzyokresowe z {yt. wyceny kontraktow 37. 70637 61 718
V.E 8. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 37. 272223 247 665
V1. |V1. Zobowijzania razem 1493210 1039 814
Pasywarazem 1939 793 1627475




Grupa Kapltalows Mastastal Warszawa
godnie Z MSSF za okres 01.01.2011 roku - 31.12.201 1 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych
za okres 12 miesigcy od 01.01,2011 do 31.12.2011 oraz od 01.01.2010 do 31.12.2010

dane w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE Now|  OLOLIL: Lo
1 |Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej
L1 ﬁ];skl:'f;:l;:la) (l;l";t)to (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej i akejonarinszom 149 102 §7981
L2 |Korekty o pozycje: -43 510 39375
12.1 fUdzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 3973
1.2.2 | Amortyzacia 40 105 35371
12.3 [Rézmice kursowe 466 465
12.4 [Odsetki otrzymane i zaplacone 10 828 3234
1.2.5 |(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej -4 351 -98
1.2.6 {(Zwigkszenie)f zmniejszenie stanu naleznosei -108 353 18 952
1.2.7 | (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 2758 -30 178
2.8 | Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazaf z wyjatkiem kredytiny i poayczek 285133 93 155
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -333 839 -44 736
1.2,10| Zmiana stanu rezerw 44 440 1995
1.2.11{Podatek dochodowy zaplacony 19 380 -41 183
1.2.12|Pozostale =11 -1 575
1 |Srodki pienigine netto z dziztalnosci operacyjnej =192 612 127 356
II Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
1.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 4254 1105
11.2 |Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartodel niematerialnych 25375 -29 738
113 |Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
II.4 [Nabycie nieruchomosci imwestyeyjnych 0 0
115 |Sprzedaz aktywdw finansowych 1900 0
I1.6 |Likwidacja lokaty terminowej 10099
ILT |Nahycie aktywdw finansowych 0 72
11.8 |Nabycie jednostki zalezmej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych 0 0
1.9 |Sprzedaz jednostki zaleinej po potraeeniu przekazanych srodkéw pienigznych 0 0
I1.10 | Odsetki otrzymane i zaplacone 232 1433
I1.11 | Splata udzielonych pozyczek 0 0
1112 | Udzielenie pozyczek 0 -420
1113 |Pozostate -83 -8 369
11 [rodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -8973 =36 061
1T |Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosei finansowej
IIL1 | Wplywy z tytulu emisji akcji 0 0
II1.2 }Splata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego 25298 -19 247
1113 | Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 102 358 14 460
1I1.4 (Splata pozyczek/kredytow -9 861 -14 455
IIL.5 [Dywidendy wyplacone akejonariuszem jednostki dominujqcej 14. -11 000 -28 000
1116 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom nickontrolujacym 14, <1402 -7 756
1.7 | Odsetki zaplacone -9 653 -5 343
1118 |Pozostale -1463 -75
1 |$rodki pienigine netio z dzialalnosci finansowej 42 681 -60 416
IV |Zwigkszenie netto stanu $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow =158 904 30879
Réinice kursowe netto G4 439
V [Srodki pienigzne na poczatek okresu 460 067 429 188
Srodki pienigzne Spélek wiaczonyeh / wylaczonyeh z konsolidacji 0 0
VI |Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 26, 301 163 460 067
O ograniczonej mozliwodei dysponowania 2816 2901

Srodki pienigzne o ograniezonej mozliwosei dysponowania - sa to srodki pieniezne zablokowane pad gwarancje.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonselidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie ze zrnian w kapitalach wlasnych i skonsolidowany

rachunek przeplywdw pieniginych nalezy rozpatrywad lacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany stanu {w okresie 12 miesigcy 2011 roku} w poszczegdinych pozycjach zaprezentowanych w bilansie réznig sig od zmian w dziatalnodci operacyjnej
przeplywu srodkéw pieniginych w nastgpujacych pozycjach:

a) naleznosci - o kwotg 1,308 tys. z: 1,308 obroty wewnatrz Grupy Kapitatowsj;

b) zobowiazah krétkoterminowych bez kredytéw i pozyczek - o kwotg - 8.195 tys. z1: -7.710 zobowigzania z tyt, faktoringu Mostostal Plock, -485 tys. z

pozostale

cyrozliczen migdzyokresowych irezenw - o lovotg -27.876 tys. zf: -27.795 tys. 21 - podatek odroczony; -81 tys, zl - pozostale,
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Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2011 roku — 31.12.2011 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych (patrz punkt 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesigcy 2011
roku zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy 2010 roku.
Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowo$¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki
znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spoétek zaleznych tj. Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne wewngtrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa jest Mostostal Warszawa S.A.

2. Sklad Grupy

W 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
. . . . . , . , . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Whasciwy sad S.A. w gtosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.12.2011)
(31.12.2011)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Wars! XIII Wydziat
Warszawa S.A.- . Ay yee
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
Jednostka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie XI
Mostostal i Wydzial Gospodarczy
2 Putawy Budownictwo ) ) 99,76% 99,76%
Putawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . X Wydzial Gospodarczy
3 Kielce Budownictwo ) ] 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333




Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2011 roku — 31.12.2011 roku

ustugi inzynieryjskie, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . - - Srédmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie rodmiesea e
Krakow ) L Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
Wroctawskie Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
6 Budownictwa | Wroctaw Budownictwo Gospodarczy Krajowego 98,05% 98,05%
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
Sad Rejonowy dla m.st.
Wi XIX Wydziat
Mostostal Plock . arszawa yeza
7 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,65% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Przedsigbiorstwo Udziat Udziat
Modernizacji Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VIII bezposredni | bezposredni
i Wydziat Gospodarczy
8 Urzadzen Opole energetycznych ) ] 39,31% 39,31%
] Krajowego Rejestru Sadowego . . . .
Energetycznych Ustugi budowlane pod numerem 0000021123 udziat posredni|udziat posredni
"REMAK" S.A. 49,31% 44,17%
Wykonywanie specjalistycznych robot Sad Rejonowy dla m.st.
. P Warszawy w Warszawie XII1
TERRAMOST budowlanych. Wykonywanie wykopow i e
9 Warszawa ) ) . . . Wydziat Gospodarczy 72,60% 72,60%
Sp. zo.0. wiercen geologiczno- inzynierskich, . .
Krajowego Rejestru Sadowego
dzialalno$¢ w zakresie inzynierii pod numerem 0000308817

Spolka zalezna Mostostal Ptock S.A. posiada 10% udziatu (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
SA

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatéw (tj. 6.727 udziatdéw) w kapitale podstawowym Spotki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogodlnej liczby gltosow na WZA oraz 92% udzialow w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. z o.0. (tj. 1.376 udziatéw), co stanowi 92% ogdlnej liczby glosow na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej Wrobis
wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spotka zalezna Wrobis Developer
Swidnica Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiada 100% udziatow w kapitale podstawowym Spotki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co
stanowi 100% ogolnej liczby glosow na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz

52,55% ogoblnej liczby glosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2011 roku — 31.12.2011 roku

przez Mostostal Warszawa czterech sposrod pigeiu glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktora jest
uprawniona do powotywania i odwotywania czlonkoéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wptywu na dziatalno$¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock
S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. do dnia 2 marca 2011 roku byt jednostka stowarzyszona
Spotki Mostostal Plock S.A. i zgodnie z MSR 28 udzialy w Centromost wyceniane byty w sprawozdaniu
finansowym Mostostal Ptock S.A. metoda praw wlasnosci.

Zarzad Mostostalu Plock S.A. zawart w dniu 2 marca 2011 roku dwie umowy transakcji sprzedazy na rzecz
Veka Poland Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku:

1. umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez Mostostal Plock S.A. udzialow w spoétce "Centromost -
Stocznia Rzeczna w Ptocku" Sp. z o0.0. (stanowiacych 50% wszystkich jej udzialow) za kwotg 1 900 tys. PLN.
Udzialy w bilansie Mostostalu Ptock S.A. na dzien 31.12.2010 roku miaty warto$¢ zerowa;

2. umowy w formie aktu notarialnego, przenoszacej udzial wynoszacy » (jedna druga) czgsci w prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci i prawie wiasnosci budynkéw, budowli i naniesien potozonych w
Ptocku, przy ul. Poptacinskiej 42, na ktorych spéotka "Centromost - Stocznia Rzeczna w Plocku" Sp. z o.o.
prowadzi swoja dziatalnos¢, za kwote 5 600 tys. PLN netto, do ktdrej zostal doliczony podatek VAT w
wysokosci 1 288 tys. PLN, co daje taczna kwotg brutto 6 888 tys. PLN.

Mostostal Warszawa S.A., bgdac wlascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31%
udzialu w kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogdlnej liczby glosow na WZA. Jednoczesnie Mostostal Ptock
S.A. — spotka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do
10% ogolnej liczby glosow tej spotki.

Zwazywszy na rozproszony kapitat akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spoika zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja tacznie faktycznie taka liczba glosow, ktora
zapewniala dotychczas mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkow Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to
decydujacy wplyw na powotywanie organdéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa
S.A. posiadajac wigkszo$¢ glosow w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powotywania i
odwotywania cztonkéw organdw zarzadzajacych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wpltyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spotki, jest podmiotem dominujacym w spoétce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku
S.A., objal ta spotke konsolidacja metoda petna.

W dniu 08.02.2011 roku Sad Rejonowy Wydzial V Gospodarczy w Tarnobrzegu wydal postanowienie o
stwierdzeniu wykonania uktadu zawartego w dniu 14.07.2006 roku przez Mieleckie Przedsigbiorstwo
Budowlane S.A. z wierzycielami. Postanowienie uleglo uprawomocnieniu w dniu 22.02.2011 roku. Powyzsze
spowodowato zasilenie kapitalu wiasnego Spoétki oraz rozpoznanie przychodow (w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w 2011 roku w kwocie
3.566 tys. zt dotyczacej zredukowanych zobowiazan uktadowych ujetych w bilansie na dzien 31.12.2010 roku w

pozycji biernych krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.
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W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydzial
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych ogtosit upadtosé spotki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal

Warszawa posiada 72,60 % udziatu w kapitale 1 glosach), obejmujaca likwidacj¢ majatku dtuznika.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien 31.12.2011 roku wchodzili:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez —
Wiceprezes Zarzadu, Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu, Wlodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu,
Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu.

W dniu 2 lutego 2012 r. Uchwata Rady Nadzorczej w sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa zostat powotany
Jacek Szymanek, ktoremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2011 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady,
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady, Leszek Wystocki — Cztonek Rady, Piotr Gawrys - Cztonek Rady.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej w dniu 19.03.2012 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wg wartosci
godziwej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Grupe Kapitalowa w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa poniosta strate netto w
wysokosci 128.304 tysigcy ztotych oraz wygenerowala ujemne przeplywy pienig¢zne z dzialalnoséci operacyjnej
w kwocie 192.612 tysiace ztotych. Jednocze$nie majatek obrotowy netto Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku
byt dodatni i wyniost 131.686 tysiace zlotych, a kapitat wtasny Grupy na ten dzien byt dodatni i wyniost 446.583
tysiace ztotych.

Zarzad Spotki Dominujacej stoi na stanowisku, ze sytuacja Grupy Kapitalowej w roku 2011 jest przejsciowa i
przewiduje poprawg wynikow w roku 2012. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych
przeptywoéw $rodkoéw pienieznych Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, ze Grupa Kapitalowa posiada
wystarczajace $rodki pienigzne na finansowanie swojej dzialalno$ci operacyjnej w okresie co najmniej 12

miesigcy po dacie bilansowe;.
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W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na istotne zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupg Kapitatlowa w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalno$ci. W zwiazku z powyzszym zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A zatozenie kontynuacji
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest zasadne.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe
zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslona przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowos$ci (,,Ustawa”) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

5.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa natozyta na Grupe obowiazek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w
szczegolnosci zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standarddow MSSF oraz prowadzong przez
Grupg dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma rdznicy migdzy

standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zalozenia
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz

innych czynnikdéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktoére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

5.3.1 Wazne oszacowania ksiggowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci, ktore znajduja odzwierciedlenie w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od tych
szacunkow. Szacunki Grupy dotycza migdzy innymi utworzonych rezerw, odpisow aktualizujacych warto$¢
aktywow, rozliczen migdzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkow dotyczacych

budzetow i marz na realizowanych kontraktach.

Skladniki aktywow z tytulu podatku odroczonego
Spotki Grupy kapitatowej rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze

W przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
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uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztoSci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sig

nieuzasadnione.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje uslugi. Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodow z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i

moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Niezafakturowane ushugi podwykonawcow

Wigkszo$¢ kontraktow budowlanych spotki Grupy realizuja jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim
zakresie z uslug podwykonawcoéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez zlecajacego w
procesie odbioru robdt poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna czg$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez
podwykonawcow, ktore spotki Grupy ujmuja jako koszty kontraktu zgodnie z zasada memoriatowa. Wysoko$¢
kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robdt i moglaby si¢ r6zni¢ od wartosci okre§lonej w

formalnym procesie odbioru rob6t budowlanych.

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od oséb prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
podlegaja czgstym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszaré6w
niepewnosci i konfliktoéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje
ryzyko, ze odpowiednie wiladze zajma odmienne niz spotki Grupy stanowisko w zakresie interpretacji

przepiséw, co mogloby mie¢ znaczacy wplyw na zobowiazania podatkowe Grupy.

Rezerwy na sprawy sporne
Spoltki Grupy sa stronami postgpowan sadowych. Spotki Grupy dokonuja szczegdtowej analizy potencjalnych
ryzyk zwiazanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o koniecznosci ujgcia

skutkéw tych postgpowan w ksiggach spotek Grupy oraz wysokos$ci rezerw.

5.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci
Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych
Spoétki Grupy rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia

zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
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przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu dtugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dziefi bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob
wplywaja na wynik kontraktu warto$§¢ catkowitych przychodéow lub kosztow kontraktu moze zostad

zaktualizowana wczeséniej.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalna Spotki Dominujacej, Spolek Zaleznych i waluta sprawozdawcza niniejszych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesigcy 2011 r. zakonczone dnia
31.12.2011 roku z uwzglednieniem danych poréownywalnych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i
zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotk¢ Dominujaca ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw
na WZA w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi 0 sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo$¢ wptywania na polityke
finansowa i operacyjna danej jednostki.
Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia.
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:
« kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objgciem kontroli,
* warto$¢ udzialow posiadanych przez Jednostke Dominujaca i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach
zaleznych,
» wzajemne nalezno$ci 1 zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objgtych
konsolidacja,
» przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy jednostkami objgtymi
konsolidacja,
* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych migdzy jednostkami

objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywoéw 1 pasywow a takze
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niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty warto$ci przekazywanego
sktadnika aktywow,

» dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

Konsolidacja metoda pelna jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzglgdu na to, w jakiej czgsci Jednostka Dominujaca jest wlascicielem
jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czg$ci Jednostka Dominujaca jest wlascicielem
jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi

pomigdzy akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz pozostalych jednostkach

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na ktore
Spotka Dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktore nie sa ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sa podstawa wyceny posiadanych przez spo6tki Grupy udziatéw metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spotki Dominujacej pokrywa sig. Spotki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z
MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia skorygowanej o
pbézniejsze zmiany udziatu spotki Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytulu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujgtej bezposrednio w kapitale wltasnym jednostek stowarzyszonych,
Spotka Grupy ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wiasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wycenia si¢ wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow
spowodowanych utrata ich warto$ci. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena, czy istnieja obiektywne
dowody wskazujace na utratg wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jes§li dowody takie istnieja,
ustalana jest szacowana mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonywany jest odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartoéci, w kwocie rownej réznicy migdzy warto$cia mozliwa do odzyskania i
warto$cia bilansowa, strata wynikajaca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy
okres. Przy sprzedazy udziatow i akcji w innych podmiotach stosuje si¢ zasade ,,pierwsze weszlo — pierwsze

wyszto”.

5.7 Udzial we wspolnym przedsiewzigciu

Spoétki Grupy Kapitalowej nie uczestnicza we wspdlnych przedsigwzigciach.
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5.8 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka ) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;j.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walutg polska w nast¢pujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy,
- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac obrotowy. Roznice kursowe powstate

w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezpos$rednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik.

5.9 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa §rodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.
Odpisy amortyzacyjne od §rodkow trwatych dokonywane sa w Grupie wedtug nastepujacych zasad:
e dla $rodkow trwatych odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowa, zgodnie z okresem ekonomicznej
uzytecznos$ci Srodka trwatego;
e Srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
srodki transportu 2,5-5 lat
inne $rodki trwale 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze warto§¢
bilansowa rzeczowych aktywoéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, woéwczas wartos¢ tych

aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do
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poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nast¢pujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszite przeptywy
pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposob znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt
wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywoéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

5.10 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sa jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.11 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwe;j.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa

ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

5.12 WartoSci niematerialne
Do warto$ci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajace nastgpujace kryteria:
- mozna je wyodrgbni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac, licencjonowac lub oddaé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powiazanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub
- wynikaja z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegaé

przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;.
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Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznos$ci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostk¢ we wlasnym zakresie nie
sa uyymowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cig¢zar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskow 1 strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.13 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres

uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.14 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci

odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego
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srodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrat¢ jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch
warto$ci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartos$cia godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub

warto$cia uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

5.15 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i nalezno$ci,
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Pozostale zobowigzania finansowe.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebegdace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu
inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

- spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i sa
wyceniane w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany wartoSci tych instrumentéw
finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Wyceny instrumentéw finansowych
dokonuja instytucje finansowe z ktorymi sa zawarte.

e Pozyczki udzielone i naleznos$ci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sa
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci dla ktorych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty.

o Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznic¢ pomigdzy warto$cia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo

ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
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Spadek wartoéci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku
zyskow 1 strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywoéw w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sa one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna

strong trzecia.

5.16 Utrata warto$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a warto$cia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu
nie$ciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwote¢ straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Spotki Grupy ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegodlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod

katem utraty warto$ci.

17



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2011 roku — 31.12.2011 roku

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostaweg takiego
nienotowanego instrumentu kapitatlowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako roznice
pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywoéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywdédw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla

podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obicktywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznicg pomigdzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego skladnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

5.17 Wbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czgs¢ przeptywow pienieznych zwiazanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w Sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrgbnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spelnione sa tacznie
nastgpujace warunki:
- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodow lub kosztoéw finansowych okresu
sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $ci$le powiazane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,
- odrebny instrument, ktoérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.
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Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw nie bedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument speiniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow lub zobowigzan wycenianych
przez wynik finansowy.

Dla kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrgbniany, poniewaz zarzady Spotek objetych konsolidacja sa zdania, iz EURO stato si¢ waluta typowa dla
kontraktéw zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

5.18 Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze
zmiang kursoéw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéow pochodnych, ktore
nie spetniaja zasad rachunkowos$ci zabezpieczen zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo jako zabezpieczenie warto$ci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego skladnika aktywow lub zobowiazania, albo
jako zabezpieczenie przeptywow $rodkoéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow $rodkow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowang transakcja.
W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktére spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
wartosci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢é mozna ryzyku, przed ktorym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje warto§é
bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz jest uyymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest warto$é
bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar
wyniku finansowego netto w sposob umozliwiajacy jej calkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.
W przypadku zabezpieczania przeptywow pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, W czgSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienigeznych zwiazanych z zabezpieczana pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
czg$¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywoéw finansowych lub

zobowiazania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujgte w innych calkowitych dochodach
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i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjgte zobowiazanie maja wplyw na zysk lub strate.

Cze$¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote nie stanowiaca w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotki Grupy zaprzestaja stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpila jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestalo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w
kapitale wltasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy przestaty
spodziewac¢ sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wltasnym taczny zysk

lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.19 Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zarowno

w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”;

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezpo$rednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”,
towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcoéw i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje si¢ w calosci w okresie sprawozdawczym w ktorym koszty te poniesiono.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktlej

dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.20 NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci nieSciagalne sa
odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
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stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Kaucje z tytulu umoéw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedtug
warto$ci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscia nominalna kaucji a jej warto$cia godziwa jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego w ktérym kaucja zostata udzielona.

5.21 Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienig¢znych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.
Saldo s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o

niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej warto§ci godziwej otrzymanych $rodkow pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

5.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku

spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy

w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowania zewngtrznego.
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5.24 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysokos¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki tworza rezerwe
na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okres$lonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z

obliczen aktuarialnych sg uymowane w rachunku zyskow i strat.

5.25 Leasing
Spotki Grupy sa strona umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuja do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedlug warto$ci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartoSci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg

jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.26 Przychody
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu

przychoddéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

5.26.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysSci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw i

produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.26.2 Kontrakty budowlane
Spoétki Grupy rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ushugi, mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia

przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktow
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budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowiazujacy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychoddéw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy warto$¢ przychoddéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, roznica migdzy tymi warto$ciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekrocza
faczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krotkoterminowych) i obciaza koszty
kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokos$ci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa prezentuje w aktywach kwotg¢ nalezna od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytulu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztow i ujgtych
przychodoéw (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za prac¢g wykonana w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonana w ramach umowy prezentowane sa w
pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci”.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach kwotg nalezna z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytulu ktoérych kwoty zafakturowane za prace wykonana w ramach
umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktore
Grupa otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowigzania”.

5.26.3 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5 .26.4 Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

5.26.5 Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych umow.
5.27 Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi

przepisami podatkowymi.
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Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy
warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia skladnika aktywoéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na docho6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyjmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i s one nalozone przez tq sama wtadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub

bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Przepisy dotyczace podatku od towarow i ushug, podatku dochodowego od osoéb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czg¢stym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
migdzy organami panstwowymi, jak 1 migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.

5.28 Dotacje rzadowe
Spoétka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspotfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sa prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miar¢ ponoszenia kosztow z nimi
zwiazanymi przeksiggowywane sa na przychody, aby zapewni¢ ich wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktore
dotacje maja w zamierzeniu kompensowaé. Dotacj¢ rzadowa, ktora staje si¢ nalezna jako forma rekompensaty za
juz poniesione koszty lub straty lub przyznania jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego
finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje si¢ jako przychéd w okresie, w ktorym

stala si¢ nalezna.

5.29 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdznie;j.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powiazanego. Nowelizacja usuneta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktéry sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nia znaczacy wplyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktora jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg
lub wspotkontrolg nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytulu okre§lonych $§wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznos$ci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania —

majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiana
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ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy
istnieja wymogi minimalnego finansowania.

KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowo$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke¢ warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatlowych dla wierzyciela
przez dtuznika.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowa¢ okreslone prawa poboru W sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czg¢§¢ dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych

rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub poznie;.

Zmiany do powyzszych standardéw nie miaty wptywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje finansowa

ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie

7. Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian

standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty

jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 11 Wspolne przedsigwzigcia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1stycznia 2013 roku lub pdzZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartoSci godziwej — majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub p6zniej

— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013

roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014

roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na

dzien bilansowy.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Sprawozdawczoi¢ wedlug segmentéw rynku

Grupa Kapitalowa Metustal Warseaws
zgodnic z MS5F za okres 01.01.2011 roku -31.12.2011 rotu.

jakby dotyczyty one podmiotdw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalows odbywa sig w podziale na segmenty, adpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw. Grupa rozlicza transakeje migdzy segmentami w taki sposéb,

31 grudnia 2010 roku.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dia poszezegtlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy dane z rachunku zyskéw § strat za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku i

1. Segment inzynieryjno-przemystowy
2. Segment egdlnabudowlany

podobiefistwa zakresu wykonywanych prac zagregowane w nasiepujace segmenty sprawozdaweze:

Segmentami aperacyjnymi d?a potrzeb zarzadezych sa poszczegolne kontrakty realizowane przez Spatki Grupy Kapitalowej. W zakresie przewidzianym zapisami MSSF 8 sq one na podstawie

Skoasolidowany rachunek zyskiw i strat dla poszezegélnych segmentéw operacyinych:

dane w tys, z1
zialalnosé kontynuowana
Przychody, . .
Olires 12 miesiecy zakodiczony 31 grudnia 2011 . .Segf'mer.rl Segment ogdino- | kmzp; ) D;;m’zn'no.rc
¢ inzynieryjno - budowlany nieprzypisane § zEnt gotent
priemysiony korekly
honsolidacving
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnegirznych 2362275 1018535 15527 3 396 338 3356338
Sprzedaz migdzy segmentami * il 0 [ v] 0
Przychody segmentu ogélem 2362275 1018 536 15527 3396338 33961338
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem przychoddw 1 kosztéw operacyjnych) -55 266 -4 050 -10489 69 805 -59 805
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 ] 74 962 74 962 14 962
Zysk / (strata) z dzialalnosci konty ] =53 266 -4 050 -85 451 =144 767 -144 767
Przychody finansowe a 0 13 857 13857 13 857
Koszly finansowe 0 0 18 192 18192 18 152
Wynik na sprzedazy inwestycji 1] 0 [H 0 0
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto =55 266, -4 050 -39 786 =149 102 -149 102|
Podatek dochodowy 0 0 -20 798 -20798 -20 798
Zysk (strata) natte 2 dzialalnosei kontynuowanej -55 266 -4 050 -68 988 -128304 -128 304
Dzialalnosc zaniechana H 0 0 0 0
Zysk (strata) netto ~35 266, -4 030 -68 938 -128304 -128 304
Zysk / (Strata) netto przypisana akejonariuszom Jednostki Dominujgcej -55 266 -4 050 -65214 =124 530 -124 530
Zysk/ (Strata) netto przypisana akejonariuszom niekontrolujacym -3 774 -3774 -3774
dane w tys. 1
Dziglalnosé konyynuowana
Przychody, . n
Okres 12 miesipey zakoiczony 31 grudnin 2010  Segment Segmentogstus- | oSy D"'"”f;"”m
ingynicryine - budowlany nieprzypisane i Razem agotem
precaysiowy korekty
konsolidecving
Przychody ze spracdazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 1 768 960 788 986 12423 2 570 369 2570369
Sprzedaz migdzy segmentami * 0 0 0 ¢ 0
Przychody segmentu ogélem 1 768 960 788 986 12423 2 570 369 2570 369
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem przychoddw i kesztéw cperacyjnych) 124 414 66 339 -18 546 172 207 172 207
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 Q 87874 873874 87 874
Zysk / (stratz) z dzialalnofci kontynuowanej 124 414 66339 -106 420 84333 84333
Przychody finansowe [ 9 21190 21190 21150
Koszty finansowe 0 0 13 569 13 569 13 569
Wynik na sprzedazy inwestycji [i] 0 0 0 [4]
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonsgj -3973 0 0 3973 -3973
Zysk (strata) brutto 120 441 66 339 -98 799 87931 87 981
Podatek dochodowy 0 0 22034 22084 22 084
Zysk (strata) netto z dzialalnesci kontynuownnej 120 441 66 339 -120 883 65 897 65 897
Dziadalnosé zaniechana 0 1} 1] 0 0
Zysk (sirata) netto 1200441 66339 -120 883 65 897 65 897
Zysk / (Stratn) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 120 441 656 339 =124 292 62488 62 488
Zysk/ (Strata) netio przypisana akgjonariuszom niekontrolujacym 3409 3409 3 409

* eliminacja sprredazy wewnqirz Grupy

na poziomie poszczegdlnych Spalek Grupy, ze wzgledu na czeste przesunigeia aktywdw pomigdzy segmentami.

Gtéwny organ Grupy odpowiedzialny za pedejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow i zobowiazai w podziale na segmenty, natomiast menitoruje aktywa i zobowigzania

udzialu w sprzedazy Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

W 2011 roku najwigkszym odbiorea ushug byla Generalna Dyrekeja Drég Krajowych i Autostrad z 28 % udzialem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekreczyli dziesigeioprocentowego pragu
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9.z

Grupa Kapkalows Mosioutal Wacazzms

oY S— 2 MESF 71 okres 01.01.2013 roks - 31122018 roku
Dodatkowe informacje i objagnienia
Przychody i kosziy
DHugsterminowe kontrakty budowlane
Wyszezegdlnienic QLOL20LL - 01.01.2010 -
3L.12.2011 31,12.2010
Praychody 2e sprzedazy robét budowlamyeh (kontraktw dlugoterminowych) 3309793 2431 952
Praychody 76 sprzedazy pozostabych ustug 75770 109 022;
Przychody ze spreedaiy lowardw L malerialéw 10 775 2% 395!
Razem przychody 3396338 2570 369

Spolki Grupy rozpoznajy przychedy z tytulu wykonnnych dlugoterminowych kontrakiéw budowlanych zzodnic z metods slopnia zaawansowania uslugi,
dzistem kosztéw ponigsionych od dnia ia umowy do dnia ustalenia przychode w calkowitych kesziach ushegi. W przypadku wystapicnia
spalki

micrzonego

riimicy pomigd $ci k h przychodéw, a $cia, praychoddw obli melody stopnia ia na danym

adpowicdnio koryguig warlo$é preychodéw 76 spreedazy.

Wyhrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat

PR 01.01.2011 - 01012010 -
Wiszozegblricnic 31122011 31122010
Przychody zc sprzedazy robét budowlanych (kontrakigw dlugoterminowych) 3309793 2431952
Koszt wytwarzenia rabét budowlanych 3401857 2 289 822
Wynik 92 064 k42 130
W irakeie realizacji kontrakidw infrastrukturalnych przez Spdlke Dominujaca pojawily siq okoli $ci, za ktére Spélka nie ponasila odpowicdzalnosci, a ktére

spawodowaly, Z odnotowala niezawinione przez nig siraty (szkody, Zwigkszene nicprzewidywane wydatki, itp.). Qkolicznogci e obejmujq przede wszystkim:
- zwigkszenic zakresu r w ku do zalo?cii projek h () h)

h Spolee prasz Zi i ,

= nicoczekiwany anaczaey werost cen: materialéw budewlanych (w tymm paliv i malerialéw ropopochodnych, transportu, wynajmu spregtu orez ustug

bedowlamych,
- brak dastgpu Spélki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferveznymi,
Spowodowalo to i i wobec injacych dnych z zapisami k ktowymi craz ogdlnymi pod: i prawnymmi.
Spétka Dominujaca, na podstawic dok h analiz oraz opinii zewngtrznsj kancelarii prawnej, uigh w budzetach czgici k kigw inly kturalny<h
ia Spalki wobee Z igjaeych w laeznej kwocie 109,330 tys. 2! (wplyw na wynik Grupy 2011 roku wynids 85.190 1ys. 21). Zarzad Spélki podjat
wszelkic mozliwe dziatania majace na celu realizacje wyzgj wymicnionych kwol. Zdaniem Spolki Deminnjaecj wymicni ia 53 w pelni dni
i spelniajg krvteria migdzy dowych standardéw rachunk sci dla rozp ia przychoddw,
Wybrane skonsalidewane dane hilansowe
Aktywa 3Liz2o011 322010
Kwoly naleine od odbiorcdw z tyt. umbw o budowg (kontraktéw dlugeterminowych) (patrz nota 25) w tym: 530638 422 137]
kaucje krétkefermingwe z ty1. uméw o budevg naleine od odbiorcéw 29751 29 643
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budow nalezne od edbiorcéw (patrz nota 17) 31244 34498
Zaliczki na roboty budowlane {patrz nota 28} 17671 10 346
?k:\l::l::::tf ;ﬁ:i::d:;oz:::\zl E‘::;“: tl::\rillm\' © budowe} (patrz nota 28) 451364 202433

Grupa Kapitalowa przewiduje mzliczenic istotngj wartosei wykazywancge po stronic akgywiw salda Rozliczed migdzyokresowych z tytuhs wyceny

kontrakidw w2012 i 2013 roku w zwinzku z pl ym zakod qjwigh h projektéw drogowych w Mostostal Warszawa S.A.
Pasywa 31122001 31.12.2010
Kwoly nalczne dostawcom z tyt. uméw o budow (kontraklow divgolerminowych) (patrz nota 343 w tym: 687 573 424 930
kaucje kndtkoterminowe z ¢yt undw o budowg naleine dostaweom 856012 53 567
Kaucje dlugolerminense z tyt. umdsy ¢ budowg naleine dostawcom 45 427 38962
Zaliczki na roboty bedowlane (patrz nota 37) 71501 40 283
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nola 33.1) 106 451 64 428
Rozliczenia migdzyoknesowe 7. wyoeny kontrakidw 70 371 61718
(kwoty brutto naleine zamawiajagym 2 tyt. umdw o budowe) (palrz nata 37)
Koszty wedlug rodzaju
Wyszozegdtnicaie 0L.01.20]1 - 01.01.201¢ -
31.12.2011 31.12.2010
) amortyzacja 40 105 3537
) zuiyeic macrialdw i encrgii 833 874 392211
<) ushigi obee * 2 105 801 1 544 562
d) podatki i oplaty 10 430| 10173
) wynagrodzenia 407 698/ 376822
1) ubozpit ia spol i inne $wiadczenie na rzecz ko 100 495 93 358
Lg] pozostale koszly rodzajowe 43211 42021
Koszty wedlog rodzaju, razem 3541514 2494518
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczed mipdzyokresawych -1732] -13329
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wiclkesé ujomna) -9097| -8 228
Keoszty sprzedazy (wiclkos$ ujenana) -1 714 -1 094
Kaszty ogélnsge zarzadu (wiclkodé ujemna) -73 248 86 780
'Warlodé spraedanych towaréw i Fald 10813 28 706
Koszt wiasny sprzedazy 3 466 635| 2413793
* w pozyeji ushugi obce 5 to glownic koszty ustug podwyk dw na kontrakiach budowtanych
Amortyzacja
— | e
Pozyeje ujgte w Xoszeie wlnsoym sprecdaty: 36 796/ 31 366
Amortyzacja drodkéw trvalych 36477 31 137
Amortyzacja wartosci aigmaterialnych 319 229
Pazycje ujgte w kosztach opdlnero zarzdu; 3309 4 005
Amoriyzacja srodkaw trwakych 23R 2607
Amartyzacja wartodei nicmalerialmyeh 087 1398
Amortyzacja razem 40 105 353N
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8.3

9.4

9.5

9.6

Grupa Kapitalowa Mostostal Warazaws

tonsolid i finamsowe zgodnic z MSSF za akes 01.01.201 1 roku - 31.12.264E roku
Pozostale przychody operacyjne
Wyszezeg@lrienic 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.12.2011 31.12.2010
a} rozwigzane rezerwy {2 tytulu) 16 120 25 558
- naleznosci 10987 16317
- na kary 638 629
- sprawy sadowe 1146 4 568
- pozostale 3299 3844
b} zysk ze sprzedady niefinansowych aktywow trwatych 4573 448
c) pozostale, w tym: 15 486 5219
- odszkodowania i kary 3101 2149
- zredukowanie zobawiazaf ukladowych MPB Mielec 3566 9
- pozostate 3819 3070
Pozostale przychody operacyjne, razem 36 179| 31 225
Pozostale koszty operacyine
Wyszczegdlnieni 01.01.2611 - 01.01.201¢-
3L12.2011 31,12.2010
a) utworzone rezerwy (z tytulu) 21 656 4675
- na kasy £ 032] 796
- kary na kontrakcie Most Wroclaw 13 843 Q
- pozostale 6731 3870
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywésw trwalych 75 23
<) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych * 10454 4 450
d) pozostale, w tym: 3501 6 446
- odszkodowania i katy 2073 3 668
- koszty egzekucji naleznosci 621 471
- pozostale 802 2307
Pozostzle koszty operacyjne, razem 35 686 15 594

* W pozycji aktualizacja wartosci aktywiw niefinansowych w 2011 roku jest utworzeny odpis z tytlu aktualizacji wartosei naleznosci trudno sciagalnych: m. in.
przez Mostostal Warszawa 5.A. w kwocie 2,163 tys. 21, przez Mostostal Pulawy S.A. w kwotie 5379 tys. zl i Remak 5.A_ w kwocie 2.165 tys. z} (w 2010 roku
przez Spdlke Mostostal Warszawa w kwocie 818 tys. zt i przez spdlke Mostostal Putawy S.A. w kwocie 2.665 tys. zt.)

Przychody finansowe
Wyszczepélnienis 0£.01,2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
2) odsetki 4991 10139
b) dywidendy i udzialy w zyskach 150 537
<} zysk ze zhycia inwestycji 1900 Q
d) aktualizacja wartosci inwestycji 9 0
) inne 6 818 10514
- dodatnie roznice kursowe 4202 1z
« instrumenty finansowe - wycena 34 3557
- instrumenty finansowe - zrealizowane zyski 1189 6333
- pozostale 1391 552
Przychody finansowe, razem 13 857 11180
Koszty finansowe
Wyszezegdlnienic 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31,12.2011 31.12.2010
) odsetki 12 009 5522
- od kredytéw bankowyceh i poszyczek 5641 1359
- od leasingu fnansowego 4978 3644
- inne 1090 519
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
) aktualizacja wartosei inwestycji 0 1335
d) inne 6183 6 71%
- ujemne rdznice kursowe 2752 2052
« instrumenty finansowe - zrealizowane straty 2437 3337
- inne 994 1323
Koszty linansowe, razem 18192 13 569
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Grupz Kapitalows Mmioata] Warszawa

dani o Z MSSF 72 etzes £1.01.2011 a0k - 31122011 rsta
Podatek dochodowy
Glowne skladniki obciazenia podatkowego 03] 101122;?01 lll- 0311.(.]1]2..22001100'
Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 7157 7486
Biezgce obcigzenie z tytuhu podatku dochodowego 7155 7458
Korekty dotyczace biezqcego podatku dochodewego z Jat ubieglych 2 28
Qdroczony podatek dochodowy -27 955 14 598
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejiciowych -27 955 4 598
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -20 7198 22 084
Podatek dochodowy ujety w innych calkowitych dochedach
Wyszezegolnienie 01.01.2011 - 01,01,2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Bielqcy podatek dochedowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitalu udzialowego/akeyjnego
Odroczony podatek dochodowy 171 -232
Podatek od zysku/{(straty) z tytuhu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeplywow drodkéw plenigznych 11 -232
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytulu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentdw zabezpieczajacych przeplywy pienigzne 160 0
Pozostale L 0
korekta pedatku z tytulu roznic kursowych 0 0
Korzysé podatkowa / (obeigzenic podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach 171 -132
Uzgodnienie podatiu dochodowego od wyniku finansowsgo brutte przed opedatkowaniem wedbug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dechodowym
liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za ckres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010,
Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 01.00.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk f{strata} brutto -149 102 87981
Podatek wedhig ustawowej stawki podatkowe]j obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2010; [9%) -28 329 16 716
Korekty dotyezace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 0 114
Korekta podatku od dywidendy pobrana u Zrodia 0, 0
Nieujgte straty podatkowe 0 0
Podatkows vlgl inwestycyjne 0 0)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychoddw 16 636 16 644
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwykde 0 0
Przychody ni¢ bedace pedstawg do opodatkowania -10959 -13713
Pozostate 1 B54] 2323
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacef w 2011: 14%, (w 2010: 25%) -20 798 22 084
Podatek dochodowy (obcigienie) wykazany w rachunku zyskow i strat -20 798 22 084

#



Cirupa Kapitaloma Mostestal Yaraws

11 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

lic 2 MSSF 20 oksea 81,010,201 ok - 3112201 | roku

Bilans Rachunek zyskow i strat za okres
Whyszezogilnicnie - .
3L12.2011 31122010 Mrres A
Nagrody jubil i odprawy nalk dnosth t 697 1784 -87 697
Aktvwa z lat ubicglych 0 0 0 0
Pr ie krdw wal h {zabezpi ia precplywéw pi ch) do wartosci godzi 0 ) Y 0
Pracsza?o\\mic kommkt_u na mm:anq stop pr-m?mllm\.)'c[t swap ol o o 0
(zabezp wartodci god; ) do wartodei godzivwe]
Qdroczone straty z fymlu kontrakidw walutowych 0 L 0| 0
Siraty mozliwe da odliczenia od prayszlych dochoddw do opodatkewania 3168 0 2074 0
|Pozostale w tym: T0 292 A5 892 37610 -18 136
roznice kursowe 490) 68| 422 -163
aktualizacja naleinodei 3770 4 830 -1 060] -4 395,
bierne migdzyvkresowe rozliczenic kosztdw 32 587 32075 511 6 467
zktualizagja finansowego majgtku irwalego 0 L] 0 0
aktualizacja zapaséw 296 190 106, 12,
rezerwy na przewidywane siraty 3006 1250 1 756, -430!
TCZGMYY N3 NAPrAWY gwarneyjne 0 9| Y 0
rezerwy na koszty 2 18] 2358 =177, -1 898!
rezerwy na naleinosci 639) 234 455] 234/
pozostale rezerwy 42 0| 42 0
strata podatkowa do edliczenin 0 4] 0 0
wyeena kontrakidw glugotcrminowych 220719 22 280 =201 =17 049
produbicia w toku 7044 1313 5231 965
nie wyplaconych wynagrodzei 1094 992 102 112
nic wyplaconych uméw zlecen 2 3 -1 -1
rezerwy na fwiadezenia pracownicze 287 2 46 431 538
naliczenc odsciki od weoksh, zobowiazan i kredytéw 79 85 -6 -39
od wyceny instrumentdw finansowych [ a 0 =704
od dywidendy [ 0 0| 0
dochody przyszhych gkrossw 0 0 [] 0
od straty podaikowsj lata 2010 § 2011 70 906, 4072 67 939 3 536|
pazostale 1 808, 1829 +21 2934
Kompensata z rezerwq z tytule podatku odroczoncge -78 658 -28 634 -37919 -6 480]
Aktywa 2 tytelu podatku edroczoncgo 75157 47676 39 597 -17 489
Rezerwa z tytulu podatkn odroczonego
Bitons Rachurek syskéw 1 stral 2a okres
Wyszezegdlnicnic - . .
e R s
Przyspi amortyzacja podatk 632 462| 170 142
b.o. rezerwy z at poprzednich Q| 0 0 0
Pr. ic nier 5 yeyinych da wartodci godziwej 0 0 o 0
Pr ic aktywiw h dostepnyeh do dazy do wartescei godziwe) 684 0| 684 -136
Pr ic K kid lutowych (zabezpi ia przeplywéw pienicinych) do warlodei godziwej 11 30 -69 o
Przeszacowanit zabezpicczoncj pozycrki do wartosci godziwef 0 0 [H 0]
(Odroozone zyski z tytulu kantrakidw walulowych 0 0 1} [
Korckty z tytulu wyceny srodkéw trwakych 7 685 7971 286 «278
Pozostale w tym: -3 982 -2 758 11 143] -1 619
przychody zarachowane a 0| 0| a
ro#nics kursawe dodalnic-wycena bilansowa 707, 247 482 +37
edsetki 74 93 -19 =70
wycena kontrakiow dhugoterminawych 67 170 20292 46 878 -7359
ulgi inwgsiyeyjne 0 161 0 ~186
rezerwa podathows 325 317 3 317
pozostale G411 4766 L 484 -1235
Kompensata z aktywem z tytnhs podathky odroczonego -78 659, -28 634 =37 690, 6430
Rezerwi 2 tytulu podatky odeoezanego 5030 51755 11 642| -2891
Ohbeiazenic z tytulu ods g0 podatku dochodoweg - - -27 055/ 14 598
Aktywa z tytulu podatku odroczancga 75157 47676 . -
Rezerwa netto z fytulu podatky odroczonege 5030 5755 - -

W porycji akiywa z fytulu od go podatku dochod

nicrazliczonych strat podatkowych, nicwykerzystanych ulg podatkowych.

g0 zostaly ujete wsizystkie kwoty wynikajgee z tytulu: ujemnych réznic przcisciowych,
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12.

13

14.

Grupa Kapltabows Mostostal Warszaws
e Enansowe

Dzialalnosé zaniechana

W Gnupie Kapitalowej Mostostal Warszawa w okresie sprawozdawrzym od 01.01.2011 do 31.12.2011 nie wystapila dzialalnosé zaniechana,

Zysk (strata) przypadajgey na jedng akejp

dzooe zgadnic 2 MSSF za okres 81.01.2071 ok - 31.12.2018 roku

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akejg oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyklych akej onariuszy Spélki

Drominujgeej preez érednia wazong liczbe wyemitowenych akeji zwylkdych wystepujacych w ciagn okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez pedzilenie zysku [straty) netio za okres przypadajacego ra zwyklych akejonasiuszy (po

potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednia wazeng liczbe wyemitowanych akeji zwyktych

wystepujacych w ciagu roku obrotowego (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamienialnych na akcje

zwykle),

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, keore postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akeje.

Wysz slnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Juzezegornt 31.12.2001 31122010
Zysk (strata) netto z dzigtalnodei kontynuowanej -124 530 62 488
Strata na dziatalnosei zaniechanej 0 [
Zysk (strata) netio przypisany akej iuszom Spdlki Dominujjcef -124 530 52 433
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilgjewanych zamiennych na akcje awykle 0 [+
Zysk (strata) neito przypisany akejonarioszom Spilki Dominujgcej , zastosowany do obliczenia
. B N -124 530 52 488
rozwodnionego zysku na jedng akeje
Wyszezoadlnienie 01.01.2011 01.01.2010 -
yozenes? 31.12.2011 31.12.2010
:;:?:a wazona liczba wyemitowanych gkgji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ra jedng 20 006 000 20 000 600
Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akeje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skn.rygowav!a Srednia u:ainn? liczba akql‘zwyld?'ch' t do d g0 zysku na jedng 20000 000 20 000 000
akcjg przyp go akejonariuszom Spitki Dominujjcej
Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
01.61.2011 - 01,01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zadeklarowane i wyplacone w okresic
Dywidendy z akcji zwyklych za 20101 2011:
dywidendy wypt kejonariuszom niekontrolujacym 1402 7756
dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 000 28 000

(patrz dzialalnoit fi w rachunku przeplywow pienigznych).

W powyészej tabeli znajduja sig kwoty dywidend wyplaconych przez pozostale Spétki Grupy akcjonariuszom niekontrolujacym i przez Mostostal Warszawa S.A.
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Grupa Kapitshnma Mostostal Warzswa

Skonsalid anit Fipansows i 2 MSSF 2n okres 01.01.2011 roku - 31122011 roku
17. NaleZnoici dlugoterminowe
Wyszczegolnienie 31,12.2011 31.12.2010
Kaucje dlugoterminowe z tyt. umdw o budowe nalezne od odbiorcow 31244 34 498
Pozostale naleznodei dhigoterminowe 0 0
Naleznoici dlugoterminowe netto 31244 34 498
Qdpis aktualizujacy naleznosci 13] 48
Naleinosci dlugoterminowe brutto 31375 34 546
18, Nieruchomosci inwestycyjne
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31122010
Bilans otwarcia na dzied 1 stycznia 972 972
Zwigkszenia stanu {nabycie) a 0
Zmniejszeniz stanu (sprzedaz) 0 0
Zyski{Strata) netto wynikajaca 2 kerekty do wartosel godziwe} o 0
Bilans zamknigeia 272 972
Na dzien 31.12.2011 Nieruchomosci inwestycyjne skladaty sie z:
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o wartesci 972 tys. 21, Wariosé nieruchomodel gruntowej jest poparta operatem szacunkowyrn sporzadzonym w 2006
roku przez niezaleimego rzeczoznawce majatkowego,
Zarzad Spotki Deminujace] uwaza, z¢ zaktualizowanie wyceny ww. nienuchomosci gruntowej nie miatoby istotnego wplywu na zmiang jej wartosci w bilansie.
19. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnofci
Do dnia 2 marca 2011 roku Grupa posiadala 50%-owy udziat w spétce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, ktorej udziaty
dnie z MSR 28 wy byly w sprawozdaniu finansowym Mostostal Plock S.A. metoda praw wiasnosci.
Zarzgd Mostostalu Plock S.A. zawar] w dniu 2 marca 2011 roku dwie umowy transakefi sprzedazy na rzecz Veka Poland Holding Sp, z 0.0. z siedzibg w Plocku
Tabele ponizej przedstawiaja skrécone infermacie dotyczgce inwestycji w spdlke Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. w 2010 i 20E1 roku
Wyszczegdinienie 31.12.2011 3Liz.2o010
Udzial w bilansie jednostki stowarzyszonej:
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) [} 3687
Aktywa trwale (dlugeterminowe) Y 860
Zobowigzania krétkoterminowe 1] 2310
Zobowiazania diugoterminows 0 0
Rezerwy na zcbowiazania 0 404/
Rozliczenia migdzyokresowe 0 98
Alaywa neito® 0 1735
Wyszezegslnienie 01.01.2011 - 01.01.2010-
ysacaes 31.12.2011 31.12.2010
Udzial w sprzedazy jednestki stowarzyszonej: 0 T2z
'Udzial w zysku / stracie jednostki stowarzyszonej; 0 -3973
Wartoici w tabelach zostaly zap dnie z posiadanym udzialem procentowym Grupy w aktywach i pasywach Spélki (fj. wartoéci ogdlem ze
sprawozdan finansawych zostaly pomnozone 50% udzialem),
* Na lowote 1,735 tys. 2t (aktywa nette) w sprawczdaniu skonsolidowanym w2010 roku zestal utwerzony odpis.
Eqeany udziat w zyskach / stratach w 2010 roku Spotek Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z o.0. i Terramost Sp. z 0.0. wyniast
Wyszczegblnienie 01.01.2011 - 01.01.201¢ -
Sreczeg 31.12,2011 31122010
Udziat w zysku / stracie jednostek stowarzyszonych 0 -3 973
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Grupa Kapitalows Mastostal Warszama

ic finansowe zgodnie z MSSF

Diugoterminowe aktywa finansowe

812011 zoku - 3112201 ke

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31122010
Udzielone pozyczki
Obligacje pozycrkowe
Pozostale naleznosci
Pozyczka Zarzadu
Pozostale inwestysje {udzialy i akeje} 5097 5097
Razem 5097 5097
Inne inwestycje dlugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31220010 31.12.2010
Lokaty 1] 16377
Zaliczki na zakup udziatéw 0| 0
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem L] 10377
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczeganienie 31.12.2001 31,12.2010
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tym: 1540 i
gwarancje dobrego wyk. robot 663 527
koszty pozyskania kontraktu 0 0
wykonanie niezakeiiczonych ushug 0 0
ubezpieczenia 413 177
pozostale 464 13
1) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 64 96
koszty przygotowania kontraktow 0 9
rozliczeria z tyt. kontraktéw 3 0
gwarancje i prowizje 34 79
zaliczki na roboty budowlane 0 i}
pozostale 7 17|
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1604 313

Swindczenia pracownicze - Swindczenia emerytalne oraz inne Swiadezenia po akresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emeryturg kwoty odpraw emerytalnych w wysokedci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z

tym, Spatki na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firmg akiuarialng tworzg rezerwy ne wartosé biezaca zobowiazania z tytutu odpraw

emerytalnych.

Gléwne zaloZenin przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytulu edpraw emerytalnych s3 nastepujace:

‘Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (%) 8,6% 6,7%
Przewidywany wskaznik inflacji (%4} 21% 2,5%
WskaZnik rotagji pracownikiw 1L1% 7.2%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,8% 2,5%
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Grupa Kapitaluwa Mustostst Warsoaws
e inansowe s d e 2 MSSF za okrea 9£.01.203 L roku - 31.12.2011 roku

Zapasy
Wyszczegolnienie 3L12.2011 31,12.2010
Materialy {wedlug ceny nabycia) 50284 54 263
Towary - zaliczki 1 460 1084
Produkcja w toku (wediug kosztu wytwarzenia) 4990 6916
Zaliczki na poczer dostaw 4114 730
Produkty gotowe: 2296, 2909
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 2296 2909
Zapasy ogolem, wedlug nikszej z dwich wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania 63 144 65502
Odpisy akwalizujace wartosé zapasow 5705 5333
Zapasy egolem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 63 849 71235
Zadna kategoria zapaséw nie ita zabezpi ia kredytow lub pozyczek w 2011 i 2010 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 i 31 grudnia 2010 nie bylo
zapasdw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
Naleznofci krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31122011 3122010
1, Naletnodei z tytulu dostaw i uslug 530 638 422 137
Naleznosci z tytutu dostaw § uslug od jednostek powiazanych (nota 39) 6 586 18211
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug of pozostalych jednostek 524 052 403 926
2. Pozostale naleznosci 15 664 11 250
2,1 Pozestaks naleimoscei od podmictow powiazanych 0 0
2.2 Naleznosci budzetowe 11 803 7551
- podatek VAT 10 032 7549
- inne naleznodci budietowe 1771 2|
2.3 Naleznodti dochodzone na drodze sadowef 0 ]
2.4 Pozostale naleinosci od osob trzecich 3 361 3699
3. NaleinoSci z tytuln podatku dochodowego 3373 29 521
Naleznosei kedtkoterminowe ogélem netto 549 675 462 908
Odpis aktualizujacy naleznosci 55023 35 408
Naleinosci krétkoterminowe brutto 604 698 498 316
Naleinoici z tytulu dostaw i uslug przeterminowane
Wyszezegdlnienie 31122011 31.12.2019
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane z podzialem na naleznoici niesplacone w okresie:
- do 6 miesigey 81423 74711
- od 6 miesigey do 1 roku 9217 10 829
- powyzej T roku 40931 33263
NaleZnoSci z tytutu dostaw i uslug przeterminowane razem (brutio) 131571 118 803
Qdpis akializujacy naleznosci z tytulu dostaw i ushig przeterminowane 53 294 36 701
Naleinosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane razem (netto) 78277 82102

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania spreedazy tylke zweryfikowanym klientom. Dzigki temu zdaniem kierownictva, nie istnieje

dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom ckreslony adpisem aktualizijacym niesciagelne naleznogel.

Naleznosci przeterminowane na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych, w opinii Zarzadow Spotek na dzied 31.12,2011 nie sa nalesnoiciami zagrozonymi

Srodki picnigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i w kasie s3 op ne wedlug

h stdp procentowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od

jednege dnia do jednego miesiaca, w zaleznoici od aktualnego zapotrzebowania Grupy na érodki pienigzne i 53 oprocentowane wedfug ustalonych dla nich stép

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dyspenowala niewykorzystanymi przyznanymi drodkami kredytowymi w wysokodci 98480 tys. 21 (na 31.12.2010: 113.657

tys. zt), w odniesieniu do kiorych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spetnione.

Saldo frodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienigznych skiadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
S$rodki pienigzne w banku i w kasie 71 695 86 186
Inne srodki pienfgzne - w tym: lokaty krotkoterminowe 229 468 373 881
Razem 301 163 460 067
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Grupa Kagitalows Mostostal Warszawa

ic fnansowe dzone 2godnic 2 MSSF 72 okres 01.0L.2011 roku - 31122011 roku
Kratkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegdlniente 31.12.2011 31.12.2010
Kritkoterminowe aktywn linansowe
a) w jednostkach zaleinych
b) w jednostkach wspdlzaleinych
¢) wjednostkach stowarzyszonych
d) u znaczacego inwestora
e} w jednostce dominujacej
1} w pozostalych jednostkach 368 1117
- udzialy lub akgje
- naleznofct z tytulu dywidend 3 innych wdzialow w zyskach
- dluZne papiery wartosciowe
- inne papiery wartodciowe {wg rodzaju} 0 o
wycena instrumentéw finansowych
- ugziglone pozyezki 0 97
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 368 1 020
apcie walutawe 0 0
instrumenty wbudowane ] fi]
wycena instrumentdw finaasowych 90| 840
pozostate - lokata 278 180
Kritkoterminowe aktywa finansowe razem 368 1117
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontrakiéw i pozostale rozliczenia migdzyokresowe
Wyszezegolnienie 311201 31122010
Rozliczenia migdzyokresowe 2 tytulu wyceny konieakidw 551 864 202 433
rozliczenia migdzyokresowe  tytufu wyceny kontraktow (nota 9.1) 551 864 202 433
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe Tu7 18 514
2) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 13379 2691
gwarancje dobrego wyk. robdt 207 174
ubgzpieczenia 9671 6028
pozostale 3501 2 489
b) pozostale rozliczenta migdzyckresowe, w tym: 23 733 19 823
koszty przygotowania kontraktow 0 ¢
gwarancje i prowizje 218 18
zaliczki na robaty budowlane (nota 5.1) 17 671 10 846
otrzymane referencje 3a01 8 788
pozostale 248 17
Rozliczenia migdzyokresowe 588 981 230 947
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Grupa Kapitslers Mostostal Warszawa

dunie Gaansawe

Kapitaly

zgodnic z M5SF 74 okres 01.01 20] | roku - 31.12.2011 roku

Kapital podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru

Sadowego.
‘Warteic ta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym karygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

Kapital podstawowy

Liczba akeji (sz1.) 20 000 000

Kapital podstawowy 44 801 224,00 w tym 24.801.224 korekta hiperinflacyjna

‘Wartos¢ nominalna 1 akeji 121

Emisje: Liczha akeji wa;t:::v;:i:“s“ Data rejestracji | T ""B‘L’;‘j‘;id““d" od
nominalnef {w 1ys, 2f)

seria 1 - akeje mwykle 3.500.000 sziuk 3500 31.01.1991 01.01.1991

seria 11 - akeje zwykle 1.000.000 sztuk 1000/ 15.09.1994 01.01.1994

seria IIL - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1 500 £4.10.1996 01.01.199¢

seria 1V - akgje zwykie 4,000,000 sztuk 4000 09,06,1998 01.01.1998

seria V - akeje zwykle 10.000.000 sziuk 10000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Kapital podstawowy wycmitowany jest zatwierdzony i oplacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinfacji® skladniki kapitalu wlasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat

ubiegtych) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniege indeksy cen, poczawszy od daty, w kidrej kapitaly te zostaly wniesione lub powstaly w inny

spos6b za okres, w ktorym gospodarka polska byla gospodarka hiperinflacyjna (4. za ckres do kofca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostala skalkutowana

prey zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesiaca, w okresie objetym hiperinflacja, w ktdrym dokonane doplaty do kapitalu

podstawowego. Zastosowanie sig¢ do wymogéw MSR 29 spowodowale warest kapitalu akeyjnego o kwatg 24.801 tys. 28 i jednoczesne chrigzenie w takiej samej

wysokosci niepodzielonego wynikn finansowege lat ubieglych. Preeszacowanie to nie ma wplywn na wysokost kapitafu whasnege Grupy na dzied 31.12.2011

reku, oraz31,12,2010 roku. Efekt przeszacowania prezenfuje zamieszczona ponizej tabela:

Wyszezegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapital zarejestrowany 20 000 20000
Przeliczenie kapitalow w zwiqzku z hiperinflacjg 24 301 24 301
'Wartos¢ wykazana w sprawozdaniv finansowym 44 301 44 801

Jednostka Dominujaca nie posiada akeji whasnych. Jednostki zalezne lub stowarzyszene nie posiadaja akeji Jednostki Dominujacej. Zadne akeje nie zostaly

zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytulu realizacji opeji i umdw sprzedazy.

Wykaz Akejonariuszy o znaczgcym udziale na dzied 31,12,2011;

WyszczegOlnienie 31.12,2011 31.12.2010
Acciona S.A.
udzial w kapitale 50,09%, 50,09%
udziat w glosach 50,08% 50,09%
OFE PZU "Zlota Jesieq"
udzial w kapitale 17.13% 14,50%
udzial w glosach 17,13% 14,90%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,09% 5,09%
udziat w glosach 5,09% 5,00%
Kapital zapasowy / rezerwowy

Wyszezegdlnienie 31.12.2011 3i.12.2010
Ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci nominalnej 115174 115174
Pozastaly kapital zapasowy/rezerwowy 340472 300216
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 455 646 415390

Réinice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych

Pozygja w bilansie réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznyeh wynika 2 przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatdw Grupy,

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Pozycja w bilansie zyski zatrzymane / niepokryta strata na dzien 31.12.2011 r. wynosi -119.329 tys. zt i zawiera; wynik za okees (przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej) w wysokosci: -124.530 tys. 24, niepodzielony zysk / niepokryta strata {przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujacej) w wysokasci:

5201 tys. ztgj.:

- niepodzielony wynik z tat poprzednich w kwocie: -17.930 tys. zt

- warlosei zwigzane z aktualizacjg Srodkdw trwalych w kwocie: 44.000 tys. zi

- efekt skarygowania kapitalu podstawowego o hiperinflacje w kwocie: -24.801 tys. 2
- pozostale w kwocie: 3.932 tys, 21
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Kapital akejonariuszy nickontrolujgcych
‘Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresit 70 028 73 685
Dywidendy jednostek zaleinych -1403 -5 854
Wiaczenie Spolki do konsolidac 0 0
Kerekty wyniku z lat poprzednich 0 0
Sprzedaz akdji | udziatow i} 0
Raznice kursowe oraz praeszacowanie majatk 204 -212
Zmiany w strukturze udzialowoow w jednostkach zaleznych 0 0
Udzial w wyniku jednostek zalemnych 3774 3 409
Stan na koniec okresu 65 055 70 028

Kapitat akejonariuszy nickentrolujaeych stanowi czesé kapitaldw wiasnych jednostel zaleimych objetych konsolidacia petna, ktdra nalezy do innych udzislowcow

(akcjonariuszy) anizeli jednostki wehodzace w skiad Grapy.

Zysk {strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezqcej do udziatlowedw (akcjonariuszy) innych niz jednostki wehodzace w sklad Grupy stanowi zysk (strate)

akcjonariuszy niekontrolujacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Wyszczegolniente 3Lizzon 31.12.2010
Dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 6002 6432
Zobowigzanie dlugaterminows z tyt. leasingu | umdw dzierzawy z opcja zakupu 55 800 54 146
Razem 61 802 60 578
Krétkoterminowe
Biezaca czgsé oproceniowanych kredytdw bankowych i pozyczek 114 387 14 726
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy 2 opcja zakupu 27158 21 004
Razem 141 545 35730
Informacja dodatkowa o kredytach i pozyczkach w zataczniku nota 31 kredyty.
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
a) biene rozliczenia migdzyokresowe kasztéw
b} rozliczenia miedzyokresowe przychodéw ) 0
- dhugoterminowe (wg tytuldw) 0 0
z tyt. sprzedazy srodkéw trwalych 0 [
pozostale (odpis zobowigzah zgodnie z ukladem, zaficzki od nabywedw lokali) 0 o
Inne rezliczenia mipdzyokresowe, razem 0 0
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Grupa Kapltadawa Mostoatal Warstams
i 2 MSSF 28 okres 01.01.201 1 roku - 31122011 roks.

34. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Wyszezegdintenic 31122011 31.12.2010
Zobowiyzania z tytulu dostaw i uslug:
Wobee jednostek powinzanyeh (nota 39) 19 §96 13 298
Wobec jednostek pozostalych 667 677 411 682'
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 687 573 424 980'

35, Pozostale zobowiazania (kréthoterminowe)

Wyszezegblnicnie 3112.2011 31.12.2010
1. P fe zobowi jia kriith inpwe
1.1 Pozostale zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0|
1.2 Pozostale zobowigzanie krdtkoterminowe 82239 74 330
a) Zobowiazania z tytuh podatkdw, cel, ubezpicczei spolecanych § innych 43 422 5t 394
Podatck VAT 16 645 29241
Ubezpicczenia spoleczne 19 119 15 439
Podatek dochodowy od oséb fizyeznych 6079 6007
Pozostale 979 707|
b) Zobowigzania finansowe 9 530 2967
Zobowigzania fakioringowe 9557 2964
Zobowigzania z tyuls odseick 32 3
Opeje walntowe 0 0
Instrymenty whudowanc ¢ 0
‘Wycena instrumentdw finansowsch o 0
c) Pozostafe zobowigzania 29228 19 96%
Zobowigzania wobee p: ikow z fytalu wynagrodzen 17 568 10009
Fundusze specjaloe (ZF5S)* 3620 3032
Inne zobowigzania 3040 6928
Pozostale zohowigzania krjtketerminowe 82239 74 330
Fundusze specjalne (ZFSS)* - Ustanz: z dnia 4 marca 1994 1. o zakladowym funduszu iwiadezei secialnych z pdnicjszymi zmi i stanowi, 22 Zakladowy
Fundusz $wiadezed Socjalnych tworzg dawcy dniajaey powyzej 20 p ikaw na pefne etaty. Spélki Grupy Kapitalowej tworzy taki fundusz i

dokonuja okresowyeh odpiséw w wysokesei kwot uzgodnionych z¢ zwiazkami zawedowymi. Celem Funduszu w Spétkach jest finansowanie dziafalnogei

ialnej, oraz udzlel | -y

-Jaine), P P

36. Zobowijzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg Zakupu

. ]

Grupa uzytkuje rdine iy i urzadzenia njy megy uméw leasingu finansowego i umdw dzierzawy z opejq zakupu.

Przyszle minimalne oplaty leasingowe 2 nytulu tych umdw oraz narto§é bisiaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja sig nastgpujgeo:

31.12.2011 31.12.2010
Wasscomgdiiene Oplaty minimalne Warm::{_f;;eiqca Oplaty minimalne | Wartodd bic2gea oplar
W okresie 1 roku 30 673 27 158 24 351 21 004
W okresic od 1 do 3 [at 60 392 55 800 58 901 54 146
Minimalne oplaty leasingowe egdlem 91 067 82958 83252 75150
Minus koszty finansowe 8 109 [} 8102 L]
‘Warto$¢ bie2gca minimalnych oplat leasi ych 82 958 82953 75150 75 150
Grupa zawiern gidwnic umowy leasingn na maszyny budowlane, dzenia i érodki tr Okres trwania leasingu wynosi do $ lat. Oplaty za przedmiot
leasingn 52 wnoszone w miesi¢ezych miach.
37. Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny Kontrakiéw i | tale rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegblnienic 31122011 31.12.2610
Rozliczenia migdzyokresowe z tytuly wyceny keontraktow 70637 61 718
rozliczeniaz migdzyokresowe z tytutu wyeeny kontraktdw (nota 9,1} 70637 61718
P I Ti ia migdzyok W 272223 247 665
a) bieme rozticzenia migdzyokresowe koszidw, wtym: 196 522, 191 087,
- diugaterminowe (wg tytulow)
- kritkoterminowe (wg tyiuldw) 196 522 191 037
wykonanc a ni kturowane roboty budowlane 152 8389 148 352
rozenwa na koszty robét gwarancyjnych 23 536 13 786
rezerwa na niswykorzystane urlopy 13 666 10429
pozostale 5981 13 520
b} rozliczenia migdzyokresowe przychoddn 75 701 56578
- dlugoterminese (wy tytuldw) 0| 0|
pozostale 0| 0)
- krdtkoterminowe (wg tytulaw) 75701 56578
zaliczkd na roboty budowlane (patrz nota 9.1) 71501 40283
pozosiale 4 200 16 295
Rozliczenia migdzyokresowe 342 B60 309 383
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Grupa Kaphalows Mentintal Warstain

38, Zohowigzania pozabilansowe
38.1 Zobowizzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Przyszle minimalne oplaty z tytulu umow leasingu operacyjnego przedstawiajy sig nastepujaco:

zgadnic 2 MSSF za obres 02001201 roky - 31.12201L roku

Wyszczegdlnicnie 31122011 31,1220
W akresie 1 roku 4349 3459
W okresic od 1 do 5 lat 2439 4195
Powyzej 5 lat 0 L)
Razem 6 783 7634
Spolki Grupy Kapitalowej zawieraja giévwnic umowy leasingu operacyjnego na srodki transportu. Okres trwania [easingu wynosi do 3 Iat. Oplaty za przedmiot
leasingy 53 wnoszone w miesigeznych mtach.
33.2 Zabezpieczenia uméw hardlowych
Udzielone zabezpieczenia
Wyszczegblnienic 31122011 3122000
'Wystawione weksle z tyt. zabezpicezenia uméw handloswych 383 601 320 085
(Gwarancje z ty1. zabezpicczenia umdw handlowych 786 213 743 938
Hipoteki 324015 6033
Pozostate porgezenia 7 890 Lolg
Razem udziclone zabezpieczenia 1209719 1071 075,
Otrzymane zabezpieczenia
Wyszezegblnienie 31122011 31122010
Otrzymane gwarancje 174 403 152 666
Otrzymane weksle 4222 4871
Pozostale pargezenia L] 0
Razem otrzymane zahezpicczenia 178 625 157 537
Powyzsze: porgezenia spiaty weksla, pwanncji bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytubu zabezpisczenia uméw handlowyeh i inne sg zwigzane 2
dlugoterminowymi kontrakiami budowlanymi.
38.3 Sprawy sadowe
W okeesach sp d h Grupa Kapital czyla w postep iach sadowych dotvezacych wi Inosci orz w posigp h dotyczacych
zabowizzan, ktdrych laczna wartodé wyniosta adpowicdnio:
~w 2011 roku: 55,794 tys. zl oraz 15353 tys. 2
«w 2010 roku: 60.066 tys. 2 oraz 22,139 tys. 21
Informacja dodatkowa or
- posigpowaniach o najwyzszej wartosci sporu wytoczone pezez Spétki Grupy Kapitalowej
- postgpowaniach o najwyzszef Sci spor wh przeciwko Spolkem Grupy Kapitatowej
znajduje sig w zalacaiku *38.3 sprawy sydowe".
38.4 Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe oraz inne ebszary dzialalnosei podlegaj pulacjom (na przyklad sprawy celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli
ergandw admini jnych, kiére up iene 53 do nakladaniz wysokich kari sankeji. Brak edniesicnia do utrwalonyeh regulagji prawnysh w Polsce powoduje
iniach co <o interpretacji prawnej przepisow

wystep fe w obowiqzujacych przepisach nigj {ci i niespojnodei. Cz¢s10 w) jace rdznice w

" dsichi

podatkawych zaréwno wewnatrz organdw pafistwowych, jak i pomig pai i i

i, powoduja pe

ic obszardw

niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodify, 2e ryzyko podatkows w Pelscs jest znaczaco wyisze niz istnicjace zwykle w kmajach o bardziej rozwinigtym

systemie podatkowyis,

Rozliczenia podatkewe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigeiu Lt, poczywszy od keica roku w kidrym nastapila zaplata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontreli dotychezasone rozliczenia podatkone Grupy mogg zosta powickszone o dodatkowe zobowizzania podatkowe. Zdaniem Grupy na

dzieii 31 gradnia 2011 roku uhworzong edpowicdnic rezerwy na rozpoznanc i policzalne ryzyko podatkowe.
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Grups Kapltahews Mosteetal Warzawa
P 2a okrea 01902011 roku 3112201 roku

39. Informacje o podmiotach pewigzanych

Nastepujaea tabela przedstawia Ijezne kwoty transakeji zawartych przez Spalki Grupy z podmiotami powiazanymi za dany rok obratawy:

Sprzedaz dekonarm P Zobowigzania wobee
przez podmiory Zaiupy ukn_nanc 4 podmiotow
Podmint pawigzany Gropy Grupy na rzeez pracz pod ""'?vfy . 'f"’fz""“‘ od . powiqeanyck z
podmictow s v PO wylgczenten
powigzanych spdikach Grupy poiyczek
Podmioty o znaczaeym wphwie na Grupe:
31.12.20[1
B 3112200
Jednosika stowarzyszona:
Centromast Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. 31122001 632 257 ¢ g
31.12.2000 1328 426 136 127
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona Infractructuras S.A. Oddzial w Polsce 31.12.2011 163 19 620 839 17271
31.12.2010 302 6 5538 890 12 809
2. 509
Acciona Infraetructuras S.A. p1.12.2011 0 5 1415
31.12.2010 0 114 5 146
31.12.2011 56 210
Acciona Nigruchomosti Sp, z 0.0, 3 677 1
31.12.2010 52 182 6R] 2529 175
31,12.2011
Acciona Nicruchomeéci Wilandw Sp. z 0.0, 2916 191 4737 o
31,12,2010 34 190 280 7 867 37
Acciona Nieruchomosei Zaliborz $p. 2 0.0. 31122011 18 16 2 o
31.12.2010 24 0 4 0
3L12.2011 .
Towarawa Park Sp. zo.0. A28 ke 326 v
31.12.2610 418 2 780 0
31.12.20
Mostostal Wacszawa - Ukraina Sp. z 0.0. 112.2011 i 14 8 ¢
31122010 [} 53 0 0
31.12.2011 0 iy
Fundagja Polenia 2011 o ?
31.12.2010 O 4374 0 L]
31.12,20 0
W.M.B. Migkinia Sp. zo.0. 2 0 120 g
31.12.2010 L] 0 0 0
Glowna kadra kicrownicza Grupy:
31.12.2011
11.12.2010
T: keje = udzialem innveh czlonkédw Zaczadu
3t.2.2011
31.12.2010
31.12.2011 4 213 21028 19 895
EM 6 586
31.12.2010 88 944 12 438 18211 13 298
Na dzien 31.12.2011 wku Grupa posiadala zobowiazania pozabilansowe wobee podmiotéw powigzanych:
- Acciona Nicruch $ci Sp. z 0.0. w wysckosei 7.309 1ys. 2 (weksel wlasny 326 tys. zt i gwarancja 7.983 tys. zl wystawione przez Mostostal Warszawa §.A.),

Dla spétki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strong utndw i wzajemnych rozliczed (ujgtych w tabeli powyzcj} jest Mostostat Plock S A,

Dla spétek: Acciona Infracstrueturas §.A., Acciona Mienichemesei Sp. z 0.0., Acciona Nienuchomuosci Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. 2
0.0., Towarowa Park §p. z 0.9, Mostostal Warszawa Ukraina Sp. 2 0.0, Fundacja Polonia 2011, W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. stronz uméw i wzajemnych rozliczed
{ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.
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Grupa Kapitwlrva Mostostal Warseams

Jednostka Dominujgea calej Grupy

e finan e 2 MSSF 2 oloea 01.6 L2011 roku+ 31.12.207] roku

Nadzics 31,12.200 1ACCIONA S.A. z siedziba w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akeji zwykbych na akazicicla Mostostak: Warszawa S.A.,
zapewnigjgeych 50,00% udziat w kapitale eraz 50,09% ogdlnej liczby gloséw Mostostal Warszana S.A. ACCIONA S.A. sporzadza skonsolidowane

sprawozdanic fimnsewe i jest Grupa najwy2szego szczebla.

Posiadany preez ACCIONA S.A. pakict akeji na walnyeh zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby

mozliwost wyboru wigkszosci czlonkéw Rady Nadzorczej tej spolki, a zatem pawelywania rdwnie2 organdw zarzdzajaeveh,

Zgodnic z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wp dzania i

ych de

yeh glosow, zapewnialas hm samym

g0 systcme obrotu oraz o spdlkach

publicznych z dnia 29 lipea 2005 r, ACCIONA S.A. posiadajge trzy spoiréd pigeiu gloséw w Radzie Nadzomzej Mostostal Warszawa S.A., bedac vprawnionym

4

do powolywania i odwolywania organéw Z

h, jak rownicz

pod wwage praktyezny wplyw nad

it operacyina i fi !

spélki poweduja, 2e jest on podmiotem dozinujaeym w splee Mostostal Warszana 5.A., zad Mostostal Warszawa SA. nalezne do Grupy Kapitalowej ACCIONA

S.A. jest jednoczednic jej spolkq zaleing.

Spdtka Mostostal Warszawa §.A. wdniu 15.07.2011 roku wyplacila dywidendg w lacznej kwecie 11.000 tys. 21, tj. 0,50 21 na akeje.

Jednostha stowarzyszona

Do dnia 2 marca 2011 roku Grupa posiadala 50%-owy udzial w spékee Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. z siedziba w Plockn, ktérej udzaly
zgodnie z MSR 28 wyceniane byly w sprawozdaniu finansowym Mostostal Plock 5.A. metoda praw wilasnosci.
Zarzad Mostostalu Plock S.A. zawar] w dniu 2 marca 2011 yok dwic umowny transakeji sprzedazy na rzecz Veka Poland Holding Sp. z 0.0. 2 siedziba w Plocku

Warunki transakcji z pedmiotami powigzanymi

Jednostkami powiazanymi dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa sy spétka zalezna ACCIONY S A, - Acciona Infracstmcturas S.A. Oddzial w Polsce,

Ascionn Nigruch

éci Sp.zo.0. i T

Park Sp, z 0,0{ktbr: s spélkami zaleznymi - Acciony Inmobiliaria S.L. - spétki zaleznzj od ACCIONY S.A);

Acciona Nieruchomosci Wilandw Sp. z 0.0., Acciona Nienschomosei Zoliborz Sp. z 0.0., (kiére s spdlkami zalesnymi Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.);
Mostostal Warszawa Ukmira Sp. 2 0.0. § W.M.B Migkinta Sp, z 0.0, spélki zaleznc Mostostalu Warszawa 5.A. oraz Fundagja Poloniz 2011,

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powigzanych dokotiywane sq na warunkach nymkowych. Nalez

Acciona Nieruchomosci Sp. z ¢.0., Acciona Nierechomosei Wilandw Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z o.

Sci od Acciony [nfy

5.A. Oddzial w Polsce,
.0., Mostostal Warszawa Ukrainz Sp. z 6.0, Centromast

Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0., Fundacja Polania 20115 W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. sa niczabezpi i rozll gotdowkowo lob komp iz
zobowigzaniami. Na koniee okreséw sprawozdawezych Grupa nic utwerzyla zadnych rezerw na te naleznodci.
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wyszczgblnicnic o01.0t.2011 . 01.01.2010 «

h 31.122011 31.12.2010

Kritk i Swineli P {wynagrodzenia i narzuty) 16 126 15 098
$Swindozenia po okresic zatrdnicnia 0 40
$wiadczenia z tytuly rozwigzania stosunkn pracy o 204
Swindczenia pracownicze w formie akji wlasnych [ 0
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 16026 15 342

* Powyisza Tabeh zawiern inft je o wynagrodzeniach wyplaconych ¢zlonkem Zarzadu Spolki Dominujacsj oraz czlonkem Zarzmdéw Spélek Zaleimych

T 01.01.2011 - 01,01.2010 -

Wyszezogbinicnic 31122011 31122010

Zarzad Spéiki Dominujacef 7238 4963
Rada Nadzotcza Spdlki Dominujacej 185 180
Zarzyd - jednostki zaleine 371 10 330
Rada Nadzoreza - jednostki zaleine 269 256
Razem * 16 481 15719
* Powy#sza Tabela zawiera infi j& 0 wy d h wyplaconych Zarzdu i Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej oraz czt Zarzdé

W przypadku wypowicdzenia umowy o pracg Czlonkom Zarzadu przyslugnja od)

v w wysokosei nic wyzszej niz 6 miesigezne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu eraz czlonkowie Rady Nad j Jeduostki Dy

niesplaconych poyezek, kredytdw ani g ji ndziclonych przsz M

stawarzyszone, jak rownicz nie byli stronami innych uméw zabowiazujacych do §

wipolzleznyeh i z nim stowarzyszonych.

it na rzecz M W,

a 5.A., jed

k od niego

ma dzigd 31 grudnia 2011 jak i 31 grednia 2010 nie posiadali
] Warszawa 5.A. oraz jednostki od nicgo zaleine, wspélzalezne i z nim

Na dzief 31grudnia 2011 nic bylo uméw zobowiazujacych do swiadczeh na rzecz Mostostalu Warszawa $.A. omz spélek zaleznych oséb nadzorujacych.

Czlonkowic zarzaddw spétck zaleinych Grupy oz czlonkewie rad nadzorezych na dzied 31 grudniz 2011 oraz 31 grudnia 2010 nic posiadali nicspiaconych

potyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez te spdlki.

Infc ja o wypk h w dzeniach dia pe dinych czlonkéw zar2adn eraz czlonkdw Rady Nad

S.A. majduje si¢ w sprawozdaniu zarzadu w punkeie I1L3.

Jednostki D

45



40.

401

Grupa Kapitakows Mosteatal Warsaama
i 2 MSSF 24 okres 81012011 roku- SLLZ201 1 roku

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumgntén finansowyceh, 2 ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowege, fmdki pienigzne i lokaty

kedtkoterminowe., instrumenty typu forward. Gléwnym celem tych instnmentéw finansowych jest pozyskane & ych nad $¢ Gropy. Grupa

posiada te inng instrumenty , takic jak naleznodei | zobowiazania z tytutu dostaw i uslug, ktére powstajy bezposrednio w toku prowadzoncj przez niy
dzialalnesei.

Glowne rodzaje eyzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmuja rvzyko stopy procentawej, ryzyko zwiazane z plynmoseia, yzyko walutows
oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikujc i uzgadnia zsady zarzadeania kazdym z tych rodzajéw rvzyka — zasady te zostaly w skrocic oméwione poniZej. Grupa

menitoruje rovwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszysikich posiadanych przez riq i finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenic Grupy na ryzyko wywolane zmianami stép procentawych dotyezy preede wszystkim dlugoterminowych zobowiazan finansowych araz zobowiazan z
tytulu leasingu finansowego.

W ramach dzania nyzykiem stép p wych na bieZzaco monitorowana jest sytuaeja rynkawss,

Penizsza tabela przedstawia wradliwodé wyniku finansowego brutto na ragjonalnic modlise zmiany stép procontowych przy zalozeniu niezmiennosci innych

czynnikdw (w zwinzku z zobowigzaniami o zmicnaej stopie p 2}, Nie przedstawione wplywu na kapital wiasny ani catkowite dochody ogdlem Grupy.
Wzrost stopy ¢ Spadek stopy o
ry YT a =
Analiza weailiwokei na 31122011 Wm::s:;:;?nna 1% dla satd w P;s];u,s % dia sald w .;;::ﬁ::ﬁ::;:&
RZiS Kapitaly RZiS Kapitaty
Aktywa finansowe 301 163 2831 (1] -23831
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty: 301 163 2§31 -2 B31
-d i w PLN 265 100| 2651 -2651
- denominowane w EUR 36 063 180 -180
Zohowiazania finansowe 203 347 -1308 0 1308
0p swane krodyty bankowe | pozyezki: 120 389 893 893
- denominowane w PLN 58173 -582 582
- denominowane w EUR 62216 =311 arl
Zobowinzania z tyt. leasingu 82958 415 415
'Wplyw na wynik finansowy 504 510 1524 0 -1524
Wrzrost stopy o Spadek stopy o
Analiza wrailiwoéci na 31.12.2010 Wartof¢ narazann | 1% dla sald w PLN { 0,5% dla sald w -1% din sald w PLN i
na ryzyko EUR -0,5% dla sald w EUR
RZiS [ Kapitaly RZiS Kapitaly

AKtywa linansowe 460 067 4 342 0 -4 342
Srodki picnigzne i ich ckwiwalenty: 460067 4 342| ) -4 342
- denominowane w PLN 408 326, 4 083 -4 083
- deoominowane w EUR. 51741 259 -259
Zobowigzanta finansowe 96 308 -587 0 587
Op kredyty bankowe i pozyezki: 21158 212 212
- denominewane w PLN 21158 -212 212
- denominowane w EUR L 0
|Zobowigzaniz z tyt. asingu 75150 -376 3%
Wplyw na wynik finansowy 556375 3755 L] -3 755
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Grupa Kapitalows Mustostal Warcema
it finansowe dzone zgodiie 2 MSSF 22 okres 01.81.2011 zoku - 31122011 roku

Ryzyko cen towardw

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materisldw budowlanych, takich jak: stal i beton, a takse materialow
ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napgdowy, asfalty oraz olej epalowy. Ponadio, w wyniku werosie cen materialdw - mogg wzrosnaé ceny ustug
$wiadczonych na rzecz Grupy przez firmy pedwykonaweze. Ceny w umewach zawartych z inwestorami sq stale przez caly okres realizacji kentraktu — najezeéciej

od & — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sa w terminich péiniejszych, w miarg postgpu poszczegdinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowege Grupa na biezaco monitoruie ceny najczgseie] kupowanych materialéw budowlanych, a podpisywane umowy maja
odpowiednio dop Y, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontrakiu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej.

P .

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakgje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umaowy, jest oceniany pod katem mozliwosci
wywiazania sig z zobowiazad firansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosei platniczych kontrahenta, przysiapienie do kontraktu jest uzaleimione od
ustancwienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadio, w umowach z inwestorami zawierane s klauzule przewidujace prawe do
wsirzymania eealizacii rob6t, jezeli wystepuje opoZnienie w przekazaniu naleznoici za wykonane ustugi, W miarg mozliwoscl tworzy sig rowniez zapisy umowne
warunkujace dokenywanie platnosci podwykonawcom od wplywu srodkéw od imwestora.

Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standw naleznodel, narazenic Grupy na ryzyke nieiciagalnych nale2nosci jest nieznaczne. W preypedkach gdy
kontrzhenci 53 niewyplacalni Grupa jest zuszona tworzyé rezerwy, ktére obciazaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesienie do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak frodki pienigine 1 ich efoviwalenty, akiywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niekiGre
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powsiaje w wyniku niemoinodci dokonania zaphaty przez druga strong umowy, a maksymatna ekspozyeia na to
ryzyko réwma jest wartodel bilansewej tych instrumentdw.

Na dzief 31.12.2011 maksymalnie ryzyko kredytowe Grupy wynosi: 582.643 tys. 21, (31.12.2010: 483,359 tys, zt) i jest zwiazane z nastgpujacymi pozycjami:
naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci, naleznoer diugoterminowe, dlugoterminowe aktywa finansowe, inne inwestycje dlugoterminowe.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kradytowego.

Ryzyko mwigzane z phynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciaglodels a clastyeznescia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak:
pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Na dzieh 31.12.2011 roku w Grupie warto$é zobowiazan z tytulu dostaw i uslug, pozostalych zobowiazad oraz kaucji dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe
naleznych dostawcom wymiosla: $15,239 tys. 71, stnukiura czasowa zobowiazad na dzieh bilansowy uksziallowala sie nastepujaeo: zobowiazaria o olreste
wymagalnogci; do 12 miesigey: 769.812 tys. 1, powyzej 12 miesigoy: 45.427 tys. zl.

W 2011 roku w Grupie Kapitalowej nie istnialo ryzyko zwiazane z zachowaniem plynnosct.
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Grupa Kupitalowa Mostastsl Warszawa

41, Instrumenty finansowe - Warto$ci godziwe

MSSF 2a ohres 01052011 rok «

Ponizsza tabela przed: ia perd je wartosci il

31122011 rda

rych i wartosci godziwych wszystkich instrumentdw finansowych Grupy. Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zawiera przeszacowane do wartosci godziwej {zg. z ponizszq tabelg) dane w podziale na poszezegélne kategorie i klasy aktywow i

pasywow.
Warteié bilansewa Warioié godziva
Whyszczegblnienie
31.1z.2011 31.12.2010 31122011 31122010
Akpwa finansowe
1) Aktywa linansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (wyceniane wg zamortyzawanege kosztu)
- Inne inwestycje dlugoterminowe 0 10377 0| 10377
2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywdw picniginych 867 420 867 420
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartofct godziwej przez wynik finansowy ] 420 0 420
4) PaZyezki ndzielone i naleznodci
- Naleinosci z tytule dostaw i ushug i pezostate naleznose 546302 433 387 546302 433 387
- Nale.inosm - Kaucje we Z tytulu uméw o budowe zatrzymane przez odbioredw 13 396 39 405 31244 34 458
{wyceniane we zamortyzowaner kosziu)
- Krétkoterminowe aktywa finansowe 368 1117 368 1117
5) Aktywa fi dhg i dostepne do spreedazy
6} Pozostale aktywa finansowe
- Srodki pienigsne i ich ekwiwalenty 301 163 460 067 301 163 460 067
- Diugoterminowe aktywa finansowe 5097, 5097, 5097 5097
Wartosé bilansowa Wariofé godziwa
Wyszczegélnienie
31.12.2011L 3122010 31.12.2011 3l.12.201¢
Zobowigzania finansowe
1} Zabowigzania finansowe - instrumenty finansowe wyceniane w wartoici godziwej przez wynik finansowy
- Pozostale zohowiazania finansowe - kontrakty walutowe typu forard 1 382 0 1382 [+
- Pozastale zcbowigzania finansows - instrumenty finansowe przeznaczone do cbrotu - kontrakty walmowe typu o 0 o o
sirateaie optvine
2) Pozostale zobowiazania finansowe - fnstrumenty fi - zabezp 2 ych przeplywow
ienieinyeh (*1)
3) Zobewiazania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozosiale zobowiazania dlugo i krétkoterminowe 770044 499 571 770 044 499 571
- Kauc_.se dhugoterminowe z tytulu umdw o budowe zatrzymane dostawcom 50 607 45 348 45 427 38 962
{wyceniane wg zamortvzowaneso kosziu}
4) Py te zobowi: ia fimansowe {w wg zamartyzowanego kosziu)
- Opracentowane kredyty bankowe i pozyczki . 6002 6432 6002 6432
- Biezaca cza$é oprocentowanych kredytow bankowych i pozyezek 114 387 14726 114 387 14 726
- Zobowiazania krétkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu leasingu 82958 75 1501 82 958, 75150
(*1} Spotka Dominujaca z poczatkiem [V kwartalu 2008 r, wdrozyla rachunkowodé zabezpicczen przysalych przeptywow pienigznych dla czesci przeplywdw
zwiazanych z realizowanymi diugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obeych. Stesowanie rachunkowosci zabezpieczen ma na cefu
symetryczne i kompensujace sig ujawnianie zmian wartosci pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpisczajacege.
Instrumenty finansowe na dzien 31.12,2011 r.:
‘Wartost godziwa
instrumentow
Planowany termin Planowana czgstotliwosé p:chodny;l{ e
Wartos¢ Planowany termin wplywu u’r.yniku z realizacji przyszlych Y insmﬁ ‘; @
Rodzaj instrumentu pochodnego (grupy instrumentdw) zabazpitczony d.l . mﬂmcﬂ. Przyszlych transakeji przeplywéw p:em;znysh zabezpieczajace w
przyszlych platosci platnosei {gropy sabezpieczsice] na oraz wplywu transakeji rozumienia
(grupy platnosci) plamosci) wynik finasowy zabezple;zancej na wynik rachunkowosci
naAnsowy L
zabezpieczen
przeplywdw
M ] Warszawa §.A,
od 11.01.2012 od 11.01.2012 Lo
Forward 2.249 tys. EUR do 08.02.2012 do 08.02.2012 miesigezmie 56
Mostostal Pulawy §.A.
od 03.2012 od 03.2012| - .
225Ctys E -
Forvard fys. EUR do,09.2012 do 122012 Triesigeame 777
.| Planowana czgstodiwoéd | Warledé godziwa
o - Planowany termin P L LS,
Wartosé Planowany termin welywu wyniku z I pr az:
e . N zabezpieczonych | realizacji przysztych . preeplywdw pieniginych | wycenianych w
Redzaj instrumentu pochodnego (grupy instrumentéiv) prayszlych platedei plamosci (grupy . ﬂema](fgl i na| 72 wpiywu transakeji | wartosci godziwej
(grupy plamodci} platnodci) IR e ahezpieczajacej na wynik Pprzez wynik
vyl finansowy finansowy finansowy
M [ Putawy S.A.
od 01.2012 od 01,2012 .. .
4,750 tys. E N -
Forward tys. EUR d007.2012 do 072012 miesigcznie | 882

50



Crupa Kapitakrsn Mostostal Warstama

Instrumenty finansowe na dzief 31.12.2010 r.:

zgodnie 2 MESF 24 okres 01.61.2011 roku-31.12.2011 roku.

W 2011 roke zyski wrachunky zyskéw i strat z tytulu dyskonta diugoterminowych nalezmosci i zobowinzah z tytulu uméw o budowe (wyceniany wedluy
zamortyzowanego koszty) wyniosty1.348 tys, 2} (w 2010 roku zysk z tego tytula wynidst 551 tys. 21). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR

1Y.

Przychody finansowe z tytulu rozliczenia walutowych instrumentdw pochednych wyniosty:

Tod I
ych (;

a) z tytulu rozliczenia walutowych instr Gw

wane} w2011 r, wyniosly 1.189 fys. zt (w2010 1. 6.333 tys. 20),

b) z tytulu wyceny walutowych instrumentéw pochodnych (niezrealizowane) w2011 r, wyniosty 34 tys. 71 i w calosei stanowily wycene handlewych

instrumentdw pachodnych {nie wy. h do zat

i przeplywow pieniginych (w 2010 1. wyniosly 3.557 tys. 21}

Koszty finansowe z tytulu rozliczenia walutowych instrumentdw pochodnych (zrealizowane) w2011 r. wyniosly 2.437 tys. 21 (w2010 3.337 tys. z1)

Informacja o wartodeiach bilansowyeh aktywéw finansowych stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan i zobowiazai warunkowych zostaly zaprezantowane w

notach o numerach; 15, 16, 24, 31,

Wartosé godziwa
instrumentdw
s pochodnych
Wartosé Planowany termin Planowany termin Pla"“‘“_“’“f‘_ ‘:!5‘"‘!'“:05“ wy onych jako
L L wplywu wyniku z R instrumenty
Rodzaj instrumentu pochednego (grupy instrumentdw) mzahe?plecz‘o nyd} . rea.lllzaql'p.r(zys.ﬂych transakeji pm:::‘ﬂiﬁiﬁh zabezpieczajace w
F - \srupy abezpieczajacej na W N Tozumieniu
{grupy plamosci)} platnogei} kK zabexy na wynik ..
wynik finansowy B rachunkowosci
nansowy L
zabezpieczen
przephywdw
__ pierieinveh
M [ Warszawa S.A.
od 10,01.2011 od 10,01.2011 .. .
rward 617 tys. E o
For 617ty EUR do 26.042011 do 26 04 2011 missiecznie 420
Wartoid Planowany tenmin Planavany termin leim:ji:zfyl:zl:;‘:;sc wz‘;;i’:]%"dlf""a
. zabezpisezonych | realizacii przysztych | *F° vk z przeplywdw pieniezmych wycenimyqtlg'lnw
Rodzzj instrumentu pochodnego (grupy instrumentw) 2lych platnodci Jatnosci ( transakeji oraz wplywn transakefi | wartoéci godziwej
prays prainosct | plamosel lerupy zabezpieczajacej na Wpiyw IF I goczg
{grupy platnosct) platnosci} wynik finansowy zabezpieczajacej na wynik przez wynik
finansowy finansowy
Mostostal Putawy 5.A.
od 08.2011 od 08.2011 L
Forward 2.000 tys. FUR do 112011 do 11.2011 miesigcznie 420
Zmiany kapitatu z aktualizagji wyceny w zakresie instrumentdvw finansowych: Mostostal Warszawa S.A.
Wyszezegdlnisnie 31.12.2011 31.12.2010
Bilans otwarcia 340 -801
Okresowa wycena pozycii zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajacych w zwinzku z zab -366, 1373
= zinian w preeplywach pienigénych -366 1373
Odroczeny podatek od zysku/(straty) z oytulu aktualizacji wyceny zabezp i przeplywow Srodkéw pienigznych (od & 232
czedei efekiywnej instumenndw finansowych)
Bilans zamknigcia 43 40
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyeeny w zakresie finansowych: M | Pulawy S.A.
‘Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
Bilans otwarcia 0 0
Qkresowa wycena pozyeji zabezpi h crez instrumentdw zabezpi h w zwiazku z zabezpil jem; -777, 0
- zmian w przeplywach pieniginych =777 0
Qdroczony podatek od zysku/(straty) z tytulu aktualizaci wyceny zabezpieczen przeplywow srodkdw pieniezych (od
s . A 148 0
czgsci efektywnaj inst. tow fit yehy
Bilans zamknigcia 629 (1]
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43,

44,

45,

Grupa Kapitalows Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawnzdsnis finansowe 3porzadzone zgodnie 2 MSSF 28 okres 01.01.201 | yoku - 31.12.201 | roku

Raéznice pomigdzy danymi z sk lidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie prezentowala innych danych za okres kodczacy si¢ 31.12.2011.

Dotacje rzadowe

Spdlka Dominujaca ponosi przychody i koszty zwiazane z projektami wspétfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
przychody: w2011 r.: 4.604 tys. 2, w2010r.: 2211 tys. 2t
wydatki: w 2011 r.: 10.264 tys. zi; w2010 r.: 6,761 tys, 2]

Struktura zatrudnienia

W 2011 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitafowej Mostostal Warszawa wynioslo ogdltem w kraju i zagranica 5.091 oséb, z czego przypada na
zatrudnionych na stanowiskach robotniczych f pracownicy fizyeani — 3.0170s0b, §. 59 % i na stanowiskach nierobotniczych 2.074 osdb, 4j. 41 %,

W 2010 roku przeciging zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa wynioslo egdtem w kraju i zagranica 5.382 osoby, z czego przypada na
zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizycani — 3.224 oséh, tj. 60 % i na stanowiskach nierobotniczych 2.158 osdb, 1j. 40 %

Zdarzenia nastgpujace po doiu bilansowym

W dniu 15 lutego 2012 roku Mostostal Warszawa S.A. jako Parmer Konsorcjum w skiadzie: Rafako S.A. - Lider, Polimex - Mostostal $.A. § Mostostal Warszawa
S.A. zawarl z PGE Elektrownia Opole S.A. umows, kidrej przedmiotem jest zaprojektowanie, a takze dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz,
uruchomienie i wszystkie zwiazane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,,pod Xlucz", obiekiu skdadzjacego sie z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku
energetycznego nr & w PGE Elektrowni Opole 8.A. wiaz z urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budyokami oraz budowlami. Zgodniz
zwarunkami Umnowy, Generzlny Wykonawca zobowiazuje sie zrealizowaé zaméwienie w terminie 54 miesiecy od wystawienia polecenia rozpoczeeia prac w
odniesieniu do bloku 5 oraz w terminie 62 miesigcy od wystawienia polecenin rozpoczgcia prac w odniesieniu do bloku 6, Lacznz wartosé kaniraktu wynosi
9.397.000 tys. 2t netto. Lqczny limit kar umownych do zaptacenia praez Generalnego Wykonawce Zamawiajacemu za nieosiqenigcie etapu zzkoriczenia realizacji
w teeminie realizacii i ni¢ osiagnigcie wskazanych gwarancji ruchowych nie przekroczy 30% ceny bloku 5 Jub blaku 6, przy czym laczna kwota kar umownych za
nieosiggnigcie etapu zakoriczenia realizacji w terminie realizacji nie przekroczy 15% ceny bloku 5 lub bloku 6, a Jaczna kwota kar umownych za niedotrzymanie
wskazanych gwarancji achowyeh nie przekroczy 1:53% ceny bloku 5 lub bloku 6, tacznie z karami umownymi za dyspozycyjooé, przy czym taczna kwota kar
umownych za dyspozycyjnosé nie przekroczy 5% ceny bloku 5 lub bloku 6. W przypadku niewykenania lub nienalezyteno wykonania umowy w zakresie
niedotrzymania wskazanych gwarancji ruchowych [ub nieosiggnigcia etapu zakohczenia reatizacji w terminie realizacji, zaplata zastrzezonych z tego tytufu kar

W

¢ 2 zasady wylacza mogliwoéé dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych, przewyzszajgcego nalezne kary

umownych przez G
umowne. Umowa przewiduje jednak przypadki, gdy przedmiotowa zasada jest wylaczona, a Zamawiajacy moze dochodzié odszkodowania na zasadach opélaych

przewyzszejacego nal kary . Strony po zawarciu umowy, zawarly umowe dodatkows, zgodnie z postanowieniami ktérej, w przypadku stwierdzenia
niewaznodct umewy wwynilu uznania przez Sad Okrggowy w Lodsi skarg Konsorcjum Alstom, jej strony dokonaja zwrotu tego, co sobie nawzajem
Swiadezyly, w tym m.in. Generalny Wykonawca zwrici Zamawiaj kwotg wypt j zaliczki, Strony po zawarciu Umowy zawarly ponadio Ancks nr 1 do
Umowy, w kidrym ograniczyly ryzyka stron, zwiazane ze zlozong przez Kensorcjum Alstom skargs do Sadu Okrggowego w Lodzi oraz zwiazane z wyrokiem

Wojewddzkiego Sadu Administracyjnege w Warszawic uchylajacym decyzj¢ ¢ srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacjs przedsigwzigcia,

W dnifu 9 marca 2012 rolu $ad Rejenowy dla m.st. Warszawy w Warszawic Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i
naprawezych oglosit upadlosé spotki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal Warszawa posiada 72,60 % udzialu w kapitale i glosach), cbejmujaga likwidacje majatku
diuznika.

52



Grupa Kapltulows Mustostal Warstawa
¥ 2gadnie z MSSF zu okrex 01.01.2011 roku - 31.12.2011 roku

Zalgeanik "nota 31 kredyty”

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2011
Kwota kredytu / pokyezki wi Kwota kredytu / pozyceki
ettt g e | e | Cpiadospay | Wl T
tys. zt waluta tys, zl waluta
PEKO BP S.A Warszawa 40 000 2 0 #|WIBOR 3m + marza banku 15.02.2013
Bank PKO $.A. ‘Warszawa 10000 2 0 2| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2012
Societe Generale S.A, Oddzial w Palsce ‘Warszawa 10 000 2 0 zt(WIBOR Tm + marza banku 29.06.2012
BRE BANK S.A, Warszawa 5000 2 0 z!(WIBOR 1m + marza banku 31.05.2012
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 3000 F2| 0 2k[WIBOR 1m + marza banku 31.12.2012
Acciona Tnfraestructuras $.A. Madryt 14 000 EURO 62218 2t 24.11.2012
Bank Pekao 5.A. Pulawy 6 000 F:| 5813 2| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2012
Bank Pekao S.A. Putawy 4 000| F:| 4000 zl{ WIBOR. 1m + marza banku 30.06.2012
Bank Millenium S.A. Lublin 10 000 z 4482 zt|WIBOR. 1m + marza banku 30.10.2012
Bank Pekao 5.A. Pulawy 1 600 2 288 z|{WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Bank Pekao S.A. Pulawy 300 zt 300 z{WIBOR 1m + marzz banku 30.11.2015
Bank Pekao S.A. Lublin 180 2t 130 zH|WIBOR 1m + marza banku 30.10.2016
Baznk Millenium S.A. Warszawa 3000 24 2770 2| WIBOR Im + marza banku 30.10.2012
BRE BANK 5.A. Warszawa F3 000 Fit 9567 2t WIBOR 1m + marza banku 26.06.2012
MILLENNIUM BANK Warszawa 3900 zh 2940 zH{ WIBOR 1m + marza banku 30,05.2012
RATFFESEN BANK ‘Warszawa 3 000 zt 2877 2|/ WIBOR Im + marza banku 15.07.2012
BRE BANK S.A. Krekdw 4 606 1.043 tys. EUR| 269 61 tys. EUR|zm. stopa EURWIBOR 30.06.2012
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A, Warszawa 0 2l 0 zl|WIBOR 3m + marza banku 30.09.2012
Pozostali Udziatewey Warszawa 1520 F2| 1430 2] |WIBOR 3m + marza banku 30.09.2012
MOSTOSTAL WARSZAWA 5.A. Warszawa 0 zl 4] zl|WIBOR 1m + marza banku 31.03.2012
BZ WBK S.A. Wrociaw 5000 zi 0 zi[WIBOR 1 + marza banku 30.12.2012
BRE BANK 5.A. ‘Wroctaw 5 000 2} 0 zZWIBOR 1m + marza banku 30.12.2012
MILLENNIUM BANK ‘Wroctaw 3000 | o | WIBOR 1m + marza banku 14.02.2012
Bank Pekao S.A. Plock 10 000 2l 710 2| WIBOR. 1m + marza banku 30.09.2012
PEKAO SA Warszawa 8 000 2 3 8504 zl|WIBOR im + marza banku 31.03.2012
BOS SA Warszawa 2 000 24 0 ZHWIBOR 1m + marza banku 23.11.2012
Pozostale kredyty 45 F: | 45 2} 2012
Sumna 114 387
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Grupa Kapitslows Mostmatal Warsana

Skonsolid prawordanis fransows agodnic z MSSE 22 okres 91012011 poku - 31122011 mku
31.12.2010
Kwota kredytu / poZyezki w) Kwota kredytu / pozyceki
ze wsk:lzzzn\::rrfe:'cl::::;k;}awnej Siedziba :];m“; zy i ]'mzusta!: de sil::'y upr:‘::::\ﬁnia :;l;znt;'n
tys. z1 waluta tys. 7l wakhita
PKOBP S.A Warszawa 40000 ] 9 | WIBOR 3m + marza banku 15.02,2013
Bank PKO S A Warszawa 10000 ] Q ZH WIBOR 1m + marza banku 30,006,201
Societe Generale 5.A. Oddzial w Polsce ‘Warszawa 10000 =z 9 | WIBOR Im + marza banku 30.06,2011
BGZ 5.A. ‘Warszawa 10 000 = Q ZH WIBOR 1m + marza banku 01092011
BRE BANK S.A. ‘Warszawa 5900 =z Q Z|WIBOR 1m + marza banku 15.02.2011
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 3000 2 9 | WIBOR 1m + marza banku 19.10.2011
Bank Pekao S.A. Pulawy 4000 = 217 2| WIBOR 1m + marza hanku 30.06.2011
Bank Pekao S.A. Pulawy 4000 Fi 4000 [ WIBOR 1m + maria banky 30.06.2011
Bank Millenium 5.A. Lublin 2000 2t 1081 ZA|WIBOR Im + mar2a banku 30.10.2011
Bank Pekao 5.A. Pulawy 1 000 F: 888 21| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Bank Pekao S.A. Putawy 1 500 Fit 300] 2I|WIBOR. 1m + marza banku 30.11.2015
Bank Millenium 5.A. ‘Warszawa 3000 2 69 2I[WIBOR 1m + marza banku 30.10.2011
BRE BANK 5.A. ‘Warszawa 3000 il 1510 2)[WIBOR 1m + mara banku 26.06.2011
MILLENNIUM BANK ‘Warszawa 3000 2t 2989 2} WIBOR 1m + marza banku 30.05.2011
RATFFESEN BANK ‘Warszawa 3 000 2 29569 zi| WIBOR lin + maria banku 15.07.2011
BRE BANK S.A. Krakow 37351 1.043tys, EUR 619 173 tys. EUR |zm. stopa EURWIBOR 30.06.2012|
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Warszawa i 21 0 zH|WIBOR 3m + marza banku 26.11.2011
MOSTOSTAL WARSZAWA S A, ‘Warszawa 0 F2] 0 2 WIBOR 3m + marza banku 21.06.2011
MOSTOSTAL WARSZAWA S A ‘Warszawa 0 2 0 z}{ WIBOR L m + marza banku 31,03,2011
BZ WBK S.A. Wraclaw 5000 zh 0 | WIBOR Lm + marza banku 30.12.2011
BRE BANK 5.A. Wroctaw 5000 = - 0 zHWIBOR Im + marza banku 30.12.2011
PEKAOQ SA Warszawa 3000 2 4 21| WIBOR 1m + marza banku 31032011
PEKAO SA ‘Warszawa 14900 E:l & 21[WIBOR. 11 + marza banku 31.03.2011
BOS SA ‘Warszawa 3 000 zH 42 2I[WIBOR 1m + marza banku 20.05.2011
Pozostale kredyty 42 z 42 2 2011
Suma 14 726
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
3JLi2.2011
Kwota kredytu / poiyczki wg Kwota kredytu / poiyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostata do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawne] oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. 21 waluta
BANK PEKAQ 5.A. Putawy 7000 ] 4 892 | WIBOR Im + marza banky 30.06.2018
BANK PEKAQ S.A. Pulawy 1200 F2] 352 zi| WIBOR 1m + marza bank 30.11.2015
BANK PEKAO S.A. Lublin 720 | 641 zt| WIBOR 1m + marza banl 30.10.2016
FORD BANK Keln 121 2 17 zt|efektywne oprocentowanie roczne 20.06.2013
Suma 61002
31,12.2010
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pokyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zl waluta
BANK PEKAQ S.A Pulawy 7000 it 5780 2HWIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAQO S.A. Putawy 1500 E:| 652 zHWIBOR 1m + marza banku 30112015
Suma 6432




Grupa Kapitalows Mostustal Warsrwa

Zaiacanik "nota 38.3 Sprawy sadowe”

Sprawy sagdowe na 31.12.2011 rok

Postgpowania o najwyzszej wartodci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitalowef przeciwko:

ic 7 MSSF 70 okres 81.0) 2011 yohut +31,12.201 | rolu

Wartoié

Pozwany Przedmiot sporu sporu

Stanowisko emitenta

odszikodowanie tytulem
naprawienia szkody wyniklej z 7.251 tys. 24
nienalezytego wykonaniz praez
Pozwanego

Miasto Stofeczne Warszawa - ZTM

Pozwany ponosi cdpowiedzialnodé za wydluzenie o 4,5 miesiaca ckresu realizacji rebot budowlanych
polegajacych na budowie 11inii metra na odeinku od szlaku B 20 do stacii A 23 Miociny, wynikajace z bledow
projektowych, kiére chciazaja Pozwanego, powodujgcych po stronie Spétki powstanie szkody stanowiacej

zwigkszone i poniesione koszty realizacji.

5.275 tys. zi
Polski Zwigzek Kolarski zaplata za roboty budowlane

Mostostal Pulawy S.A. w dniu 09.12.2009 wytoczyl powbddztwo przeciwke Polskiemu Zwigzkowi Kolarskiemu
w Pruszkowis o zaplate 5.275 tys. z} tytulem zaplaty za roboty budowane realizowane na Torze Kolarskim w
Pruszkowie. Sad Okregowy w Warszawie IV Wydzial Cywilny w dniu 22.02.2010 roku wydat nakaz zaplaty w

postgpowanin nakazowym PZKO-lowi kwoty 5.275 tys. l z ust; ymi cdsetkami oraz k v sadowymi.
Strona pozwana zlozyla zarzuty od nakazu zaplaty. Kolejny tesmin rozprawy zostal wyznaczony na 15.03.2011
(jest szansa na zawarcie ugedy korzystnej dla Mostostalu Pulawy §.A.). Sirona pozwana zlozyla zarzuty od
nakazu zaplaty, w dniu 18 czerwea 2010t i zlozyla wniosek o zwolnienie go od oplaty sadowej za wniesione
zarzuty, Sad wyznaczyl termin rozprawy na dzien 11.01.2011 roku, pozwany zlozyl wniosek o zawieszenie
postgpowania z uwagi na zlozony przed Sadem Okr¢gowym w Lublinie powddziwem przeciwko Mostostalowi
Pulawy o uniewaznienie umowy przyrzeczenia z dnia 04 lutege 2009 roku. Na rozprawie w dniu 15 marca

201 1roku Sad wydal postanowienie o zawieszeniu ninigjszego postgpowania do czasu prawomocnego
zzkodnczenia postgpowania przed Sadem Okregowym w Lublinie

2. Polski Zwigzek Kolarski z/s w Pruszkowie pozwem z dnia 10 stycznia 2011 wyloczyl powddziwo przeciwko
Mostostalowi Pufawy 8.A, /s w Pulawach o stwierdzenie niewaimosei umowy przyrzeczenia z dnia
04.02.2005roku. Pazwany Mostostal Pulawy wnidst o oddalenie powddztwa w caloici z uwagi na jego
bezpodstawnosé. Sad w dniu 21 wrzesnia 2011 roku, wydat wyrok wsprawie oddalajacy powédztwo PZKOIu w
catosci.

roszezenia Mostostalu Warszawa
S.A. zwiazane z realizacjg umowy
2 dnia 6 lipea 2006 r. na
Przebudowe drogi krajowef nr 7
do parametréw drogi
ekspresowej, na odeinku
Bialobrzegi — Jedlinska”

Skarb Parstwa Generalna Dyrekeja Drog Krajowych i
Autostrad

16.658 tys. 2t

Powid w ramach niniejszego powddztwa domaga sig zaplaty nastgpujacych kwot z nastepujaeych fytulow:
kwoty 11.408 tys. 2l tytulem odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych kosztdw poniesionych przez
powoda wwydluzonym okresie realizacji Kontraktu z przyczyn, za kidre odpowiedzialno$é ponosi pozwany,
kwoty 1.907 tys. zi tytulem zwrotu warto$ci wykonanych przez powoda robét zamiennych w postaci
oznakowania poziomego drog z uzyciem tasm cdblaskowych, kwoty 2.785 tys. 21 tytulem zwrotu wartosci
wykonanych przez powoda dodatkowych robdt ziemnych zwigzanych z usunigciem dodatkowef warstwy
hurnusu, kwoty 381 tys. 2t tytulem zwrotu wartosei wykonanych przez powoda robét dodatkowych w postaci
montazu | dostawy konstrukeji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych, kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu
wartesci wykonanych przez powada robdt dodatkowyceh w postaci wykonania konstrukcji wsporezych, kwoty 27

tys. 2l tytutern wynagrodzenia za wykonanie robdt w postaci montazu urzadzen zasilajgeych znaki zmiennej

dochodzone wynagrodzenie i

Skarb Panistwa Ministerstwo Obrony Narodowej zwrat kosztgw

19.093 tys. 1

Pawddztwo wniesione przez Konsorejum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Lid dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrety kosztdw poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy nr I/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji projektow Pakietu Inwestycyjnege CP 2A0022 polegajacych na wykonaniu prac
dostosowawczych do wymogaw i standardéw NATO dwach portéw morskich, na podstawie kidrej Powdd petnil
rolg inwestora zastepczego. W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapily
zmiany w zakresie i ksztafcie inwestycji. Najistolniejsza zmiana dotyczy przedhuzenia czasu trwania inwestycji,

ktéra zgodnie z Umawg winna byé zakoinczona do 31/12/2006 .

Postgpowania o najwyZzszej wartosci sporu wytoczone przeciwko Spotkom Grupy Kapitalowej:

AiB sp.z 0.0.

Powdd Przedmiot sporn Wartosé Stanowisko emitenta
Sporu
Powtd wnidst o zaplate na jego rzecz wynagrodzenia za wykonanie dokumentacii projektowej, bedacej
przedmictemn umowy zawarlej z Telewizja Polska 5.A. na dokoiiczenie budowy budynku B Telewizji Polskiej
8.A, Powdd § pozwany byli cztonkarmi konsorejum wykonujacego umows zawartq z Telewizjg Polskg S.A. W
Biuro Prejektéw Architektonicznych i Budowlanych dochodzone wynagrodzenie 1413 tys 2 teku wykonywania umowy doszlo do przejgcia cz¢sci prac powoda przez pozwanego. W zwiazku ze

zmniejszeniem zakresu prac powoda strony mialy podpisaé aneks do umowy konsorcjum okreslajacy
wynagrodzenie powoda. Fomigdzy stronami powstat jednak spér co do wysokosei wynagrodzenia naleznego

powodowi wskutek czego nie doszio do podpisania aneksu.
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach =lotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™)
jest Mostostal Warszawa S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spdtka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notariainym z dnia 31 grudnia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawic stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péin. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE,

W dniu 25 kwietnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dniu 11 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 012059053 nadany w dniu 19 czerwca 2001 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujgcej jest:

» wykonywanie robdt ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw oraz
w zakresie obiektow mostowych, gorniczych i produkcyjnych,

+ wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,
 budowa obiektéw inzynierii wodnej oraz pozostale roboty budowlane.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspdlzaleinych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 44 801
tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 446 583 tysiecy zlotych.
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqecach zlotych)

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosé Udzial w
- . . - kapitale
akcji glosdéw nominalna akeji
podstawowym

Acciona S.A. 10 018 733 10 018 733 10 018 733 50,09%
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 3426431 3426431 3426431 17,13%
AVIVA OFE 1018 000 1 018 000 1 018 000 5,09%
Pozostali 5536836 53536836 5536836 27,68%

Razem 20 000 000 20 000 000 20000 000 100,00%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii jednostka dominujaca zostala

poinformowana o nastgpujacych zmianach w strukturze wiasnosci kapitalu:

- 12 lipca 2011 roku Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien™ przekroczyl 15%
udzialéw w kapitale podstawowym — przed nabyciem Fundusz posiadal 14,99% udzialow,
a po nabyciu 15,01%,

- 13 pazdziernika 2011 roku Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” przekroczyl
17% udzialow w kapitale podstawowym — przed nabyciem Fundusz posiadal 16,88%
udzialéw, a po nabyciu 17,13%.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 19 marca 2012 roku wchodzili:

Jaroslaw Popiotek - Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz, - Wiceprezes Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu
Jacek Szymanek - Czlonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce

nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

~ z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska cheprezesa Zarzgdu zrezygnowali Grzegorz
Oweczarski oraz Jerzy Binkiewicz,

- Zdniem 25 listopada 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat powolany Jose
Angel Andres Lopez,

- z dniem 2 lutego 2012 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powolany Jacek
Szymanek.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dziei 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa wchodzily

nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

L po‘drmot . dzien bilansowy,
rodzaj opinii  uprawniony, ktéry na ktd
. . metoda 0 przeprowadzit Y
nazwa jednostki K o . . sporzadzono
onsolidacji sprawozdaniu badanie dani
finansowym sprawozdania sprawozcanie
finansowe
finansowego
Mostostal Warszawa S.A. konsolidacja z Ernst & Young 31122011
. (Jednostka Dominujaca) pema zastrzezeniem Audit sp. z 0.0. o
Mostostal Plock S.A. konsolidacja bez zastrzezef Erns't & Young 31.12.2011
pelna Audit sp. z 0.0,
konsolidacja L Ernst & Young
¥
Mostostal Putawy S.A. peina bez zastrzezen Audit sp. z 0.0, 31.12.2011
Mostostal Kielce S.A.* konsolidacja bez zastrzezen Ems_t & Young 31.12.2011
pelma Audit sp. z 0.0.
Wroctawskie Przedsiebiorstwo N §
Budownictwa Przemystowego konszi;iac_]a bez zastrzezen i;::i & Young 31.12.2011
mr2 Wrobis S.A. P Hep. 200
Przedsiebiorstwo Modernizacji o
Urzadzen Energetycznych konsolidacja bez zastrzezen Lrnst & Young 31.12.2011
"REMAK" S.A. pelna Audit sp. z 0.0, o
AMK konsolidacja - Ernst & Young
Krakéw S.A. pelna bez zastrzezen Audit sp. z 0.0. 31122011
Biuro Audytorsko
Mieleckie Przedsiebiorstwo konsolidacja . Konsultingowe _
Budowlane S.A. peina bez zastrzezen "Ga-Bo" 31.12.2011
Piotr Gzyl
Lo Nie wydano Badanie nie
TERRAMOST Sp. z 0.0. konsolidacja opinii z zostalo 31.12.2011
pe badania rzeprowadzone
przep

* Badanie zakoviczone bez zastrzeien, opinia z badania nie wydana do momentu publikacji

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

W pordéwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 15 marca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleZznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstaWie umowy zawartej w dniu 6 czerwca 2011 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 marca 2012 roku wydali$my opinig bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (,,Grupy™), w ktérej jednostka dominujacy
jest Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Warszawie ul. Konstruktorska 11A,
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za 1zetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spolki. Ponadte Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zalqczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowanija zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowiefi:

+ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenic — w duzej mierze

metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte

w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo -
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci

i znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogblnej prezentacii

zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone

przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione
w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 117), co wymaga
oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dziefi bilansowy oraz ustalenia
budzetu przychodéw i kosztéw. Jak opisano w nocie 9.1 zalaczonego sprawozdania
finansowego, Jednostka Dominujaca Grupy, na podstawie szacunkow Zarzadu, ujeta
w budzecie przychodoéw czesci kontrakiéw drogowych kwote dodatkowych przychodéw
wynikajacych z roszczeft wobec zamawiajacych oraz rozpoznata z tego tytutu wynik netto
w kwocie 85 milionéw zlotych. Na dzieti wydania niniejszej opinii prawdopodobiefistwo
zaakceptowania tych roszczefi przez zamawiajgcych oraz wiarygodny szacunek ich
ostateczne] wartoéci nie sa mozliwe do niezaleznego ustalenia, w zwiazku z czym,
nie jesteSmy w stanie potwierdzié, Ze rozpoznanie kwoty tych roszczefi w budzetowanych
przychodach tych kontraktéw oraz w przychodach ze sprzedazy Grupy za 2011 rok spetnia
wymogi standardu.

5. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w punkcie 4, zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011
roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

+ Jest zgodne z wplywajacymi na formg¢ i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz
postanowieniami statutu Spétki Dominujace;j.
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6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalno$ci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalnosci™) i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego
paifistwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™)."

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie od 21 listopada 2011
roku do 19 marca 2012 roku, w tym w siedzibiec Spoiki od dnia 21 listopada 2011 roku do dnia
29 listopada 2011 roku, od dnia 30 stycznia 2012 roku do dnia 10 lutego 2012 roku oraz
od dnia 5 marea 2012 roku do dnia 19 marca 2012 roku.-

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnos$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 19 marca 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
« kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez Jarostawa Daca, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dziatajacego
w imieniu spétki Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o =zatwicrdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
zlozone w dniu 17 maja 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, zestawicnie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 31 sierpnia
2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1446.
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(w tysiqeach ztatych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31

grudnia 2011 roku,

Wskazniki za rok 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011
roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta.

2011 2010 2009

suma bilansowa 1939793 1627475 I 504 919
kapital wiasny 446 583 587 661 556 144
wynik finansowy netto -128 304 65 897 126 000
rentownos$¢ majatku (%) -6,6% 4,0% 8,4%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ Kapitalu wlasnego (%) -21,8% 11,8% 31,3%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos$é netto sprzedazy (%) -3,8% 2,6% 4,6%

wynik finansowy neito x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw

i materiatow
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 1,2 1,3 1,3
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe

plynnos$¢ — wskaznik pltynnosci II1 0,2 0,5 0,5

Srodki pieniezne

zobowiazania krétkoterminowe
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szybkos¢ obrotu nalezno$ci

naleznosci z tytulu dostaw i ushug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw

i materialow

okres splaty zobowiazan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni

koszty dzialalnosci operacyjnej

szybko$¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

trwalosé struktury finansowania (%)

(kapitat wiasny -+ rezerwy i zobowiazania
diugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100

suma aktywdw

wskaznik inflacji:
srednioroczny
od grudnia do grudnia

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

2011 2010 2009
62 dni 65 dni 64 dni
77 dni 70 dni 56 dni
7dmi ... 10 dni 3 dni
35,2% 48,0% 50,1%
77,0% 63,9% 63,0%
4,3% 2,6% 3,5%
4,6% 3.1% "3,5%

» Wskaznik rentownosci majatku spadl z 8,4% w roku zakoficzonym 31 grudnia 2009
roku do 4,0% w roku zakoficzonym 31 grudnia 2010, po czym spad! do poziomu -

6,6% w roku zakonczonym 31 grudnia 2011.

* Wskaznik rentownodci kapitalu wlasnego spadt z poziomu 31,3% w roku
zakonczonym 31 grudnia 2009 do poziomu 11,8% w roku zakoriczonym 31 grudnia
2010, po czym ulegt obnizeniu do poziomu -21,8% w roku zakonczonym 31 grudnia

2011.
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*  Wskaznik rentownosci sprzedazy netto byl najwyzszy w 2009 roku, gdy wyniost 4,6%
i ulegat obnizeniu do 2,6% w 2010 roku i -3,8% w roku 2011.

¢ Wskaznik ptynnosci I nie zmienit sig migdzy rokiem 2009 i 2010 i byl na poziomie

_ 1,3. W 2011 roku wskaznik spadt do poziomu 1,2.

e  Wskaznik plynnosci III nie zmienit si¢ migdzy rokiem 2009 i 2010 i byl na poziomie
0,5. W 2011 roku wskaznik obnizy! sie do poziomu 0,2.

¢ Szybkosci obrotu naleznosciami w roku 2009 wynosila 64 dni, w roku 2010 wzrosia
do 65 dni, po czym ulegla skroceniu do poziomu 62 dni w roku 2011.

* Okres splaty zobowigzan wydtuzyl sie z poziomu 56 dni w roku 2009 do 70 dni
w roku 2010, a nastgpnie wydhuzy! sie do 77 dni w roku 2011.

* Szybkosci obrotu zapasami wydluzyla sie z poziomu 5 dni w roku 2009 do 10 dni
w roku 2010, a nastgpnie spadla do 7 dni w roku 2011.

* Wskaznik trwalosci struktury finansowania spadt z poziomu 50,1% w 2009 roku
do 48,0% w roku 2010, a nastepnie zmalal do 35,2% w roku 2011.

* Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami byt w analizowanych latach najnizszy
w roku 2009 osiagajac 63,0%, w 2010 roku wynidst 63,9%, a w 2011 roku byt
najwyzszy sposrod analizowanych lat i wynidst 77,0%.

4.3 Kontynuacja dzialalnoseci

W nocie 5.1 informacji dodatkowej do zbadanego skomsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki Dominujacej
przedstawil sytuacj¢ finansowa Grupy i fakt poniesienia straty netto w wysokosci 128 304
tysigcy zlotych oraz wygenerowania ujemnego przepltywu z dzialalnosci operacyjnej w kwocie
192 612 tysigey zlotych za rok zakoniczony 31 grudnia 2011. Jednoczesnie Zarzad Spolki
Dominujacej wskazal, ze trudna sytuacja finansowa Grupy jest przejsciowa i ze na podstawie
prognozowanych przeplywéw pienigznych na rok 2012 nie stwierdza sie ryzyka utraty
plynnosei przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dacie bilansowej,
tj. po 31 grudnia 2011 roku.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spétki ocenil, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
moze zosta¢ sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepujg okolicznoscei
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziafalnosci PrzZezZ co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego Iub PrZymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

Elf Fanst & YOUNG 11/14




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zfotyeh)

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é¢ i poprawnos$é¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunk6w, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych). ‘

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazaii oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 5
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku,

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego -

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywoéw, zobowiazan i kapitaléw wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystapila warto$é firmy
z konsolidacii.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitatéw wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrclujace na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosily 65 055 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wilasnych przedstawiono w notach 29 i 30 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objgtych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyijna.

Sprzedaz caloSci lub czescei udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy calosci udzialéw w spélice ,,Centromost — Stocznia Rzeczna w Plocku”
Sp. z 0.0. zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie
z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnoéci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace przychodéw ze sprzedazy
— patrz punkt 1.3.1. niniejszego raportu. '

Stusznos$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,

'ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktére spowodowatyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.
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10.

11.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia ! stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
Jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcic naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza,
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowigzai wobec
pracownikéw Grupy z innych tytuléw niz wynagrodzenia.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

T D

&b;liros}aw Dac
itgly rewident

nr 10138

Warszawa, dnia 19 marca 2012 roku
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy za 2011 rok
l. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2011 roku Spotka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej kontynuowaty podjgte w latach poprzednich prace
zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci. Spotka Dominujaca i Grupa Kapitalowa utrzymala
wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa, o czym $wiadcza liczne nowe kontrakty. Glownymi
celami Grupy Kapitatowej sa:
— dalsza restrukturyzacja Grupy, polegajaca na wzmocnieniu roli Mostostalu Warszawa S.A., begdacego
centralnym o$rodkiem zarzadzania cata Grupa;
— usprawnienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitalowe;;
— kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z réznych sektoréw
budownictwa;
— dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w roznych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogoélnokrajowej marki oraz nawiazania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;
— stabilizacja wynikow finansowych, wzrost przychodow i dtugoterminowy rozwoj;
— budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;
— oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
2011 2010
Wyszczegdlnienie
tys. zi % 2010 = 100 tys. zt %

Przychody ze sprzedazy 3.396.338 100 321| 2570369 100,0
ogolem
Przychody ze sprzedazy 3.300.793 97,5 31| 2431952 94,7
produktow
Na rynek krajowy 3.029.510 35,2 2.240.400
Na eksport 280.283 46,3 191.552
Przychody ze sprzedazy ustug 75.770 2,2 109.022 4,2
Przychody ze sprzedazy 10.775 03 29 395 11
materialéow i towarow ' ' ' '

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatlowej glownym zrédlem przychodow ze sprzedazy w 2011 roku

byt rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdétem wyniost w 2011 roku 8,3%.




2. Segmenty rynku i gléwne kontrakty

W 2011 roku Grupa Kapitalowa koncentrowala swoja dzialalno$¢ w nastepujacych segmentach rynku

budowlanego:
- Segment inzynieryjno — przemystowy,

- Segment ogolnobudowlany.

Struktura przychodow ze sprzedazy produktow w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt
2011 2010
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2010 =100 tys. zt %

R e 3.396.338|  100,0 32,1 2570369 | 100,0
W tym:

Segment inzynieryjno — przemystowy 2.362.275 69,5 33,5 1.768.960 68,8
Segment ogdlnobudowlany 1.018.536 30,0 29,1 788.986 30,7
Pozostate przychody 15.527 0,5 25,0 12.423 0,5

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w 2011 roku byty:

- Autostrada A2 Strykéw — Konotopa,;

- Budowa Autostrady A4 Tarn6w — Rzeszow;

- Budowa Obwodnicy Kielc;

- Most na rzece Odrze we Wroctawiu;

- Autostradowa Obwodnica Wroctawia,

- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA,
- Montaz kottow w Emshaven , Holandia;

- Budowa drogi krajowa nr 8 — Radziejowice;

- Przebudowa stacji Krakow Glowny;

- Zespot Mieszkaniowy "Przy Ratuszu" w Warszawie;

- Montaz 2 kottéw w Westfalen , Niemcy

- Budowa drogi krajowej nr 2 Zakret - Minsk Mazowiecki;

- Budowa Terminala Warszawa — Modlin;

- Budowa Osiedla ,,Zielona Italia” w Warszawie;

- Przebudowa ul. Lotniczej i Drzymaty we Wroctawiu,

- Budowa pozamtynowej instalacji podawania biomasy do kottéw — Biomasa Ostroteka;

- Budowa Narodowego Forum muzyki we Wroctawiu;

- Prace w Elektrocieptowni Zielona Gora.

W 2011 roku najwigkszym odbiorca ustug byla Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z 28 %

udziatem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udzialu w sprzedazy

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.




3. Znaczace umowy dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zawarte w 2011 roku.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

3 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med Sp. z 0.0. — Partner, zawarta z Centrum Onkologii
umoweg na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacj¢ Centrum Onkologii
Ziemi Lubelskiej jako petno profilowego osrodka onkologicznego. Warto$¢ kontraktu wynosi 181,5 min zt

brutto.

5 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia Spotka
Akcyjna umowe¢ na wykonanie rob6t budowlanych w ramach projektu inwestycyjnego pn. ,,Rozbudowa
infrastruktury portowej do obstugi statkéw ro-ro z dostgpem drogowym i kolejowym w Porcie Gdynia”. Warto$¢

kontraktu wynosi 51,7 min zt brutto.

17 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Wielkopolskim Zarzadem Drog
Wojewddzkich w Poznaniu umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Budowa obwodnicy Opalenicy w ciagu drogi

wojewddzkiej nr 307 w systemie ,,Zaprojektuj i Wybuduj”. Warto$¢ kontraktu wynosi 43,4 min zt brutto.

25 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Uniwersytetem w Biatymstoku dwie umowy
na wykonanie:

a) robot budowlano — montazowych wraz z dostawa wyposazenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewngtrznymi zwigzanymi z budynkami i obejmujacymi budoweg sieci i przyltaczy, drog i
parkingdéw, elementow matej architektury, nasadzenie i zielen oraz system strumieni i zbiornikow
wodnych w ramach realizacji projektu pn. ,,Budowa Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007 -2013, Priorytet i Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie
1.1 Infrastruktura Uczelni. Warto$¢ kontraktu wynosi 91,6 min zt brutto.

b) robot budowlano — montazowych wraz z dostawa wyposazenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewngtrznymi zwigzanymi z budynkami i obejmujacymi budowg sieci i przytaczy, drédg i
parkingéw, elementéw matej architektury, nasadzenie i zielen oraz system strumieni i zbiornikdw
wodnych w ramach realizacji projektu pn. ,Budowa Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Priorytet XIII
Infrastruktura Szkolnictwa Wyzszego, Dziatanie 13.1 Infrastruktura Szkolnictwa Wyzszego. Wartosé
kontraktu wynosi 77,1 min zt brutto.

Laczna warto$¢ kontraktu wynosi 168,7 min zt brutto.

1 lutego 2011 roku Spoétka zalezna Remak S.A podpisata umowe z Foster Wheeler Energia Polska, Sosnowiec
Przedmiotem umowy jest montaz kotta CFB do spalania biomasy, w Elektrowni Polaniec. Warto$¢ kontraktu

wynosi 37,0 mln zt.



21 lutego 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarla z Dyrekcja Rozbudowy Miasta Gdanska umowe na
wykonanie tuneli na terenie zamknigtym PKP — Etap II oraz ,,Drogi Zielonej z ktadkami nad Droga Zielong oraz
skrzyzowaniem ulic: Droga Zielona - Niepodleglosci — Grunwaldzka — Czyzewskiego” — Etap III. Warto$¢

kontraktu wynosi 62,2 min zt brutto.

25 marca 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. umowe na
realizacj¢ kontraktu pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego opalanego biomasa o mocy 20 Mwe w ENERGA

Kogeneracja Sp. z 0.0.” Warto$¢ kontraktu wynosi 199,9 min zt netto.

28 marca 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Jagiellonskim Centrum Innowacji Sp. z 0.0. umowe na
realizacj¢ kontraktu pn. ,,Budowa budynkoéw nr 2 i nr 3 w ramach projektu: Rozbudowa Jagiellonskiego Parku i

Inkubatora Technologii — Life Science (Dziatanie 5.3 PO 1G)”. Warto$¢ kontraktu wynosi 64,2 min zt brutto.

3 marca 2011 roku Spétka zalezna WROBIS S.A zawarta z Dom Development S.A kontrakt na budowg zespotu
budynkéw mieszkalnych z garazami oraz infrastruktura techniczna ,,0AZA ,, we Wroctawiu. Warto$¢ kontraktu

wynosi 46,8 min zt brutto.

4 marca 2011 roku Spoétka zalezna WROBIS S.A zawarta ze spotka Plac Strzelecki Sp. z o.0. kontrakt na

budowg budynku biurowego Plac Strzelecki we Wroctawiu. Warto§¢ kontraktu wynosi 20,5 min zt brutto.

10 marca 2011 roku Spoétka zalezna WROBIS S.A zawarta z OLEOFARM sp. cyw. Marek Chrzanowski Leszek
Stanecki kontrakt na budowg budynku produkcyjnego we Wroctawiu. Warto$é kontraktu wynosi 21,7 min zt
brutto.

11 marca 2011 roku Spoétka zalezna WROBIS S.A zawarla z Zielonogdrskimi Wodociagami i Kanalizacja Sp. z
0.0. kontrakt na budowe kanalizacji sanitarnej w miejscowosciach Racula I Drzonkéw w Gminie Zielona Gora.

Wartos¢ kontraktu wynosi 22,3 mln zt brutto.

31 marca 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., ,,CESTAR” Andrzej Cebula, Jerzy Starski sp. j. — Partner, zawarla ze Zwiazkiem Miedzygminnym
,»Puszcza Zielonka” umowe na roboty budowlane pn. ,,Kanalizacja obszaru Parku Krajobrazowego ,,Puszcza
Zielonka” i okolic”. Kontrakt IX — Zlewnia Oczyszczalni Sciekow w Szlachecinie — Zadanie 6 — Gmina

Murowana Goslina. Warto$¢ kontraktu wynosi 63,0 min zt brutto.

4 kwietnia 2011 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na realizacjg
kontraktu pn. "Przebudowa stacji Krakéw Glowny wraz z robotami dotyczacymi organizacji wezla

przesiadkowego". Warto$¢ umowy wynosi 126,0 min zt brutto.



21 kwietnia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, Asseco Poland S.A. - Partner, Mostostal Putawy S.A. -
Partner, zawarla z Agencja Rozwoju Miasta S.A. umowg na wykonanie robét budowlanych polegajacych na
"Budowie Hali Widowiskowo - Sportowej (Czyzyny) w Krakowie". Warto$¢ kontraktu wynosi: 363,4 min zi
brutto.

16 maja 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Przedsigbiorstwo Remontowo - Budowlane "ERBUD™" Sp. z 0.0. - Partner, Przedsigbiorstwo Modernizacji
Urzadzen Energetyki "REMAK" S.A. - Partner, zawarta z Elektrocieptownia Tychy S.A. umowg na "Budowe
instalacji podawania biomasy do przebudowywanego kotta OF - 135 dla Elektrocieptowni Tychy S.A." w
ramach przedsigwzigcia inwestycyjnego pn. "Odbudowa mocy wytworczych w EC Tychy". Wartos¢ przedmiotu
umowy wynosi: 30,4 min zt netto.

24 maja 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Generalny Wykonawca, zawarla z Projektem Gdynia -
1 Sp. z 0.0. umowg na realizacj¢ robot, zespotu hotelowego z parkingiem oraz towarzyszaca infrastruktura
techniczna na Polance Redlowskiej przy ulicy Ejsmonda 1 w Gdyni. Strony ustality wynagrodzenie

kosztorysowe w wysokosci 50,0 min zi netto.

3 czerwca 2011 roku Spoétka zalezna WROBIS S.A podpisata z Politechnika Wroctawska umowe na ,,Budowg
Srodowiskowej Biblioteki Nauk Scistych i Technicznych” przy pl. Grunwaldzkim we Wroctawiu. Warto§é
kontraktu wynosi 55,9 min zt brutto.

8 czerwca 2011 roku Spotka zalezna AMK Krakéw S.A. podpisata z Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. umowg na
rozbudowe instalacji piecow przewatowych w tamtejszej Hucie Tlenku Cynku. Warto$¢ kontraktu wynosi 69,8

mlin zt brutto.

28 czerwca 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, podpisata z Bialskimi Wodociagami i Kanalizacja
"WOD - KAN" Sp. z 0.0. umowg na realizacj¢ kontraktu pn. "Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpadéw dla
regionu Biala Podlaska" Zamowienie CzeSciowe nr 3 pn. "Projekt i budowa podstawowych segmentow
technologicznych dla Przedsiewzigcia Budowa Zakladu Zagospodarowania Odpadéw dla regionu Biata

Podlaska". Warto$¢ kontraktu wynosi: 69,6 min zt brutto.

1 lipca 2011 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A., ATLINE Spoétka Jawna Stawomir Pruski — Partner, zawarta z Terenowym oddziatem
Lotniskowym umowg na roboty budowlane wraz z dostawa urzadzen i wyposazenia w ramach zadania:
,»Budowa kompleksu sportowo — kondycyjnego” na terenie lotniska wojskowego Lask. Warto§¢ kontraktu

wynosi: 33,5 min zt brutto.



19 lipca 2011 roku Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A., Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,REMAK” S.A. — Partner,
Przedsigbiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Energetyki i Przemystu ,REMAK — ROZRUCH” S.A. — Partner,
zawarta z PGE Elektrownia Opole S.A. umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,Budowa instalacji do
bezposredniego podawania biomasy do kotla nr 2 w PGE Elektrownia Opole S.A. Warto$¢ kontraktu wynosi:

53,4 min zt brutto.

20 lipca 2011 roku Spoétka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z STRABAG Sp. z 0.0. z siedziba w
Pruszkowie ul. Parzniewska 10, 05-800 Pruszkow, umoweg na wytworzenie, dostawe i1 zabezpieczenie
antykorozyjne konstrukcji stalowej obiektow inzynierskich - gldéwnego mostu przez rzekg Wislg, w ramach
zadania inwestycyjnego PN.: "Budowa mostu drogowego w Toruniu wraz z drogami dojazdowymi.” Wartos¢

kontraktu wynosi: 85,9 min zt brutto.

12 sierpnia 2011 roku Spétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie:
Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Miejskim Zaktadem Sktadowania
Odpadow Sp. z 0.0. umoweg na realizacj¢ kontraktu pn. ,Kontrakt 01 Budowa Zaktadu Przetwarzania i

Unieszkodliwiania Odpadow Komunalnych w Sosnowcu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 58,2 min zt brutto.

19 sierpnia 2011 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie:
Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Wojewodzkim Szpitalem
Zespolonym w Elblagu umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,Budowa nowego Bloku Operacyjnego wraz z
Oddziatem Anestezjologii i Intensywnej Terapii oraz Centralna Sterylizatornia przy Wojewodzkim Szpitalu

Zespolonym w Elblagu” Wartos$¢ kontraktu wynosi: 42,5 min zt brutto.

9 wrzeénia 2011 roku Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Uniwersytetem Ekonomicznym
w Katowicach umowe¢ na realizacj¢ kontraktu pn. ,Budowa Centrum Nowoczesnych Technologii
Informatycznych (CNTI) Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 38,7 min zt
brutto.

4 pazdziernika 2011 roku Spoétka zalezna WROBIS S.A podpisata z Wroctawskim Centrum Badan EIT+ Sp z
0.0. umowe na "Budowa Dolnoslaskiego Centrum Materialow i Biomateriatow Wroctawskiego Centrum Badan

EIT+ bud. 9 A”. Warto$¢ kontraktu wynosi 72,5 min zt brutto.

10 listopada 2011 roku Spotka zalezna Remak S.A podpisata z Alstom Power Sp. z 0.0. Thermal Systems Poland
umowg na wykonanie prac demontazowych i montazowych w ramach modernizacji elektrofiltrow blokow 7 - 12

w Elektrowni Belchatow. Warto$¢ kontraktu wynosi: 39,3 min zt.

17 listopada 2011 roku Spoétka zalezna Mostostal Plock S.A podpisata z PERN "Przyjazi" S.A. umowg na
,»-Rozbudowg parku zbiornikowego o dwa zbiorniki o pojemnosci od V=80.000 m3 do V=100.000 m3 kazdy w
miejscu istniejacych zbiornikow nr 1, 2 i 3 BS Miszewko Strzalkowskie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 89,5 min
zt brutto.



I1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1. Inwestycje

W 2011 roku w Grupie naktady inwestycyjne, ktore zwiekszylty wartos$¢ srodkow trwatych wyniosty 77.638 tys.
zt. Do najwickszych wydatkéw nalezaty: zakup maszyn i urzadzen o wartosci 30.069 tys. zt i $rodkéw transportu
o wartosci 15.287 tys. zt. Naktady zwigkszajace wartosci niematerialne wyniosly 3.687 tys. zl, gtéwnie z tytutu

przyjecie do uzytkowania systemu SAP przez Mostostal Warszawa S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2011 r. w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzily nastgpujace spotki
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A., Terramost Sp. z 0.0.

- Grupa Kapitatlowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitatowa Wrobis.

3. Transakcje powyzej 500 tys. EURO z podmiotami powiazanymi Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa w 2011 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w 2011 roku.

w tys. zt
oy Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane
Spotki Grupy sprzedazy ogdtem wewnatrz Gru przychody netto ze
P yog 4 py sprzedazy
1 2 3 4
Spotka Dominujaca 2.553.104 11.041 2.542.063
Pozostate Spotki 1.018.564 164.289 854.275
RAZEM 3.571.668 175.330 3.396.338

Suma przychodow netto ze sprzedazy Spolek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w 2011 roku
3.396.338 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 175.330 tys. zt., tj. 4,9 % przychodow
netto ze sprzedazy ogdtem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nie objgtymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami

powiazanymi za dany rok obrotowy:



w tys. zt

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowiazania wobec
Podmiot powiazany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotéw powiazanych z
podmiotoéw powiazane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromost 31.12.11 632 257 0 0
Stocznia Rzeczna
Sp. z 0.0. 31.12.10 1.828 426 136 127
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 31.12.11 163 19.620 839 17.271
Infraestructuras
S.A Oddziatw | 39 15 19 302 6.558 890 12.809
Polsce
Acciona 31.12.11 56 301 677 210
Nieruchomosci Sp.
Z0.0. 31.12.10 52.182 681 8.529 179
Acciona 31.12.11 2.916 191 4,737 0
Nieruchomosci
Wilanéw Sp. zo.0. | 31.12.10 34.190 280 7.867 37
Towarowa Park Sp. 31.12.11 428 0 326 0
zoo. 31.12.10 418 2 780 0
Mostostal Ukraina 3l1211 0 14 0 0
Sp.zoo. 31.12.10 0 53 0 0
Fundacja Polonia 31211 0 0 0 0
2011 31.12.10 0 4.374 0 0
Acciona 31.12.11 18 16 2 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.0. |31.12.10 24 0 4
Acciona 31.12.11 0 509 5 2.415
Infraestructuras
S.A. 31.12.10 0 114 5 146
W.M.B. Migkinia 3li211 0 120 0 0
Sp.zoo. 31.12.10 0 0 0 0
31.12.11 4.213 21.028 6.586 19.896
RAZEM
31.12.10 88.944 12.488 18.211 13.298

Dla spotki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strona uméw i wzajemnych rozliczen (ujgtych w tabeli

powyzej) jest Mostostal Plock S.A.

Dla spotek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomo$ci Wilanow

Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa —

Ukraina Sp. z 0.0., Fundacja Polonia 2011, W.M.B Miekinia Sp. z 0.0. strong uméw i wzajemnych rozliczen

(ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.




Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Naleznosci
od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Ukraina
Sp. z o0.0., Fundacja Polonia 2011, W.M.B Miekinia Sp. z 0.0. i Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. sa
niezabezpieczone i rozliczane gotowkowo lub kompensatami z zobowigzaniami. Na koniec okreséw
sprawozdawczych Grupa nie utworzyla zadnych rezerw na te nalezno$ci.

Na dzien 31.12.2011 roku Grupa posiadata zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 7.809 tys. zt (weksel whasny 326 tys. zt i gwarancje 7.483 tys.

zt. wystawione przez Mostostal Warszawa S.A.).

4. Kredyty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2011 roku

taczna kwota zaciagnigtych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krétkoterminowych kredytow i1 pozyczek —114.387 tys. zt
- dlugoterminowych kredytow i pozyczek —  6.002 tys. zt
w tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 31.12.2011
a) do 1 miesiaca 0
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3.850
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 23.477
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 87.060
Razem 114.387
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 31.12.2011
a) powyzej 1 roku do 3 lat 469
b) powyzej 3 do 5 lat 641
c) powyzej 5 lat 4.892
Razem 6.002

Doktadne informacje na temat zaciagnietych kredytow i pozyczek znajduja sie w dodatkowych informacjach i
objasnieniach za 2011 rok - ,,nota 31 kredyty”.

5. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach umow handlowych

Udzielone przez Grupg Kapitatlowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stanu na dzien 31.12.2011 r.
wynosity 1.209.719 tys. zl. z tego:

Porgczenia i gwarancje — 786.213 tys. z1,

Weksle wilasne i poreczenia wekslowe —383.601 tys. zt,

Hipoteki — 32.015 tys. 1,

Inne — 7.890 tys. zt.



6. Emisje papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

7. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Spotek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materialtdw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wplyw na ceny materialow i urzadzen importowanych niezbednych do
realizacji kontraktow budowlanych,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydhluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargdbw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
bioracych w nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie procesow inwestycyjnych.

8. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych, oraz wahania kurséw walut.

Do wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow, pozyskanie

zrédet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalno$é Spotek.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2011 Grupa Kapitatowa zachowata ptynnos$¢ finansowa. Na koniec roku 2011 Grupa dysponowata srodkami
pieni¢znymi w kwocie 301.163 tys. zt (na koniec 2010 roku: 460.067 tys. z) nadwyzki srodkoéw pienigznych

Grupa lokowata w bankach na lokatach krotkoterminowych.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2011 r.

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Wartosé

Przychody ze sprzedazy 3.396.338
Zysk brutto ze sprzedazy -70.298
Koszty zarzadu i sprzedazy 74.962
Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1.413
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej -144.767
Saldo na dziatalnosci finansowej -4.335
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 0
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Wynik brutto -149.102
Podatek dochodowy -20.798

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowane;j -128.304

Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j -124.530

Akcjonariuszom niekontrolujacym -3.774

W 2011 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 3.396.338 tys. zl, jest to wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegltego 0 32 %, natomiast zysk brutto ze sprzedazy osiagnat w 2011 roku warto$¢ -70.298 tys. zt.
Obnizenie rentowno$ci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku ustug budowlanych w obszarze
kontraktow infrastrukturalnych, ktéra przyczynita si¢ do obnizenia cen w przetargach oraz wzrostu cen
materiatow i ustug podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktow przy jednoczesnym braku mozliwosci
waloryzacji wartosci realizowanych umow.

Wynik Grupy Kapitalowej z dziatalnosci kontynuowanej wyniost -144.767 tys. zt. Po uwzglednieniu salda na
dziatalnosci finansowej, udziatu w zyskach netto jednostek stowarzyszonych oraz podatku, wynik netto z

dziatalnosci kontynuowanej Grupy Kapitatowej wyniost -128.304 tys. zt.

10. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujacej i W Spélkach Grupy

Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spotce

Dominujacej jak i spétkach zaleznych objetych konsolidacja.

11. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata wczeséniej prognoz dotyczacych wynikéw 2011 roku.

12. Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkow

wilasnych oraz poprzez leasing finansowy i kredyty.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy dzialalno$ci za

okres sprawozdawczy

Nie wystapity w 2011 roku nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy dziatalnosci.
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I11. Pozostale informacje

1. Os$wiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego przez Spotke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujaca

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujgtego w zbiorze ,.Dobre praktyki spdétek notowanych na

GPW”. Tekst zbioru zasad dostgpny jest w siedzibie Spotki, jak rdwniez na stronie internetowej prowadzonej

przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke Dominujaca

Emitent odstapit od stosowania nastgpujacych zasad tadu korporacyjnego:

Cze$¢ 11 DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Zasada 1

pkt. 1 - Regulaminy organéw Spoiki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sa

dokumentami wewngtrznymi, ktore sa okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogdlnej dostepnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spotki np. przez konkurentow

Emitenta.

pkt. 5 — Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie

Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na cztonkow Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych

kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetoweyj.

pkt. 6 - Spoélka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci

Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow oraz z przekazana przez Rade
Nadzorcza ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewngtrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej wraz z ocena pracy Rady przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu Spotki
stanowiac jednoczes$nie zataczniki do uchwat podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, za$ wszystkie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na

swojej stronie internetowe;j.

pkt. 7 — Emitent nie prowadzi szczegdélowego =zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,

zawierajacego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktére sa objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zataczane

sa do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzysto$¢ walnego zgromadzenia.

pkt. 10 - Emitent nie zamieszczal oddzielnej informacji o zdarzeniu korporacyjnym jakim byta wyptata

dywidendy. Informacja o wyptacie dywidendy Akcjonariuszom byla umieszczona w
Uchwatach podj¢tych przez Walne Zgromadzenie, ktore to zostaly umieszczone na stronie

internetowej Spoiki.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okre$§lone w zasadzie nr 1 sg thumaczone na j. angielski.
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Cze$¢ 11 DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZEONKOW RAD NADZORCZYCH.
Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sa przez Rad¢ Nadzorcza Spotki nie ma
zastosowania Zalacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli

dyrektoréw niewykonawczych.

Czes¢ IV DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCIJONARIUSZY

Zasada 10 — Spotka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spotka jednakze nie wyklucza

wprowadzenia takiej mozliwosci w przysztosci.

¢) Gtowne cechy systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dzialania polegajace na weryfikacji i
uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, w szczegdlnosci polegajace na:

e biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalna skutecznosé
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwo$ci zmiany termindéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwo$¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikoéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo
handlowe,

e ciaglym monitorowaniu stanu zobowiazan i naleznosci,

o weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow

d) Znaczacy akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % gloséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A. na

dzien 31 grudnia 2011 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich
wynikajacych i ich procentowy udzial w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza

wiedza nt. struktury wlasnosci akcji spotki):
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Udziatl w
Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji ) kapitale liczbie glosow
glosow
zaktadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 3426431 |  3.426431 17,13% 17,13%
»Ztota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK SA, 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowata akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wlasnoéci papieréw warto$ciowych

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasno$ci papierow

wartosciowych Emitenta.

h) Zasady dotyczace 0s6b zarzadzajacych

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spoltki zarzadza majatkiem i sprawami
Spotki, a swoje obowiazki wypelnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy $cistym przestrzeganiu statutu
Spoiki, regulaminéw wewngetrznych Spotki i w zakresie obowigzujacego prawa. Przy podejmowaniu decyzji w
sprawach Spoétki, Czlonkowie Zarzadu dziataja w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym
przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w czynnosciach
prawnych sadowych i pozasadowych Spotki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w zalezno$ci od potrzeb, nie
rzadziej niz dwa razy w kwartale. Posiedzenia zwotuje Prezes lub cztonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa.
Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego glosowania
(tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt.

10 Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktore w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwale wigkszoscia 3/4 oddanych gloséw. Zmiana

Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktora do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia
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Zgodnie ze Statutem Spotki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Posiedzenia
Walnego Zgromadzenia zwotywane sa przez Zarzad Spotki i ogltaszane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
Materialty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sa przez Zarzad Spdétki w terminie zakreSlonym przez
Kodeks spotek handlowych przedktadane sa do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach
Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich petlnomocnikami biora udziatl cztonkowie Rady
Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident a takze moga bra¢ udziat inne osoby zaproszone do udzialu w obradach
Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci pracownicy Spotki jako referenci poszezegdlnych punktow porzadku

obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

2. Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

3. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

4. Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnoéci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spoiki,

6. Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7. Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8. Zmiana Statutu Spoiki,

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spotki,

10. Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

11. Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spotki,

12. Okres$lanie warunkow nabywania, umarzania i zbywania akcji wlasnych Spoiki,

13. Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spoiki,

14. Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15. Powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

16. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej,

17. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:
1. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,
2. Prawo glosu,
3. Prawo do informacji,
4

Prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia,
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5. Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Spotki lub innym osobom, ktore
wyrzadzity Spoétce szkodg.
Z uprawnien okre$lonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Sktad i zmiany w organach Spétki Dominujacej

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dzialania

organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciagu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym sktadzie:
Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu,

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu, do dnia 25.11.2011 r. Cztonek Zarzadu,
Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

Miguel Vegas Solano — Czionek Zarzadu,

Grzegorz Owczarski — Wiceprezes Zarzadu — do dnia 01.03.2011 r.,

Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu — do dnia 01.03.2011 r.,

Wtodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu,

o N o g k~ w Db P

Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu.
Sposdb dziatania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt. h.

Staly nadzoér nad dziatalnoscia Spotki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktora w ciagu
ostatniego roku obrotowego pracowata w nastepujacym sktadzie:

1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,

2. Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Neil Roxburg Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Piotr Gawrys$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
czynno$ci zbiorowo, moze jednak delegowaé cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynno$ci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie co najmniej raz na kwartat. Uchwaty Rady
Nadzorczej podejmowane sa jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest jednak

podejmowanie uchwat przez Radg w trybie korespondencyjnym.

Do podstawowych obowiazkéw Rady Nadzorczej naleza:
1. Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoiki oraz ocena sprawozdan finansowych Spotki,
2. Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3. Ocena sprawozdan z dziatalnos$ci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
4. Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu coroczneg0 pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o

ktérych mowa w pkt. 1-3,
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10.

11.
12.

13.

14.

15.
16.

Wybor biegtego rewidenta dla Spoiki,

Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki,

Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki,
Ustalanie warunkéw uméw regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny laczacy
cztonkoéw Zarzadu ze Spoika,

Zawieszanie, z waznych powodow, poszczeg6lnych lub wszystkich czlonkdéw Zarzadu Spotki,
Delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu,

Wyrazanie zgody na wyplatg zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obciazenie nieruchomosci Spoétki lub udziatu w
nieruchomosci,

Rozpatrywanie wnioskéw 1 wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych,
przystgpowanie Spotki do innych spolek, nabywanie udzialéw lub akceji innych spotek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktorych warto§é przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spoétki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé rewizji

majatku, sprawdzac ksiggi i dokumenty.

2. Umowy zawarte miedzy Spolka Dominujaca a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny

W przypadku wypowiedzenia umowy o pracg cztonkom zarzadu przyshuguja odprawy w wysokos$ci nie wyzszej

niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spélki Dominujacej w 2011 r. wynioslo:

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 2011 r. wyniosto:

w tys. zt
Imig i nazwisko Wynagrodzenie w Spoice

Jarostaw Popiotek 2.009
Andrzej Sitkiewicz 1.150
Miguel Vegas Solano 886
Wilodzimierz Wozniakowski 815
Jose Angel Andres Lopez 820
Fernando Minguez Llorente 0
Grzegorz Owczarski 762
Jerzy Binkiewicz 793
Razem 7.235
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto

w tys. zt
Imig i nazwisko Wynagrodzenie w Spoice

Neil Roxburgh Balfour 62
Piotr Gawrys$ 62
Leszek Wystocki 62
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0
Razem 186

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spotki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie

udzielaty zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

4, Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2011 roku: Czlonek Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. - Pan Wlodzimierz Wozniakowski
posiada 1 akcje Mostostalu Warszawa S.A.

5. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktéorych moga w przyszlo$ci nastapié

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w

wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. Programy akcji pracowniczych.

W Grupie nie ma programéw akcji pracowniczych.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci papieréw warto$ciowych emitenta oraz

wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Wedtug posiadanej wiedzy przez Zarzad nie wystgpuja takie ograniczenia dotyczace akcji Emitenta.

8. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 6 czerwca 2011 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. o badanie
rocznych i przeglad péirocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2011 r.

Warto$¢ wynagrodzenia netto za:
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- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy sig¢ 30.06.2011 roku
wynosi 95 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok wynosi 229 tys. z1.

Ponadto Spoétka jest zobowigzana do pokrycia kosztéw thumaczen wykonanych w zwiazku z realizacja przez

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 4 tys. zt netto.
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Warszawa, dnia 19.03.2012 roku

Podpisy:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu

Wtodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu
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