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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

{w tys. z)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013
LP DZIALALNOSE KONTYNUOWANA Nota | 012013 s s
Dziatalno5¢ kontynuowana
I | Przychody ze sprzedazy 6.1 973 845 1932113
Przychody ze sprzedazy produktow 959 491 1 907 850
Przychody ze sprzedazy usiug 11 455 18 183
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 2 899 5980
It | Koszt wlasny sprzedazy 6.2 1117 549 2019989
It | Zysk / (Strata) brufto ze sprzedazy <143 704 -87 876
IV | Koszty ogdlnego zarzadu 29 621 34 207
V | Pozostale przychody operacyjne 6.3 1744 18 068
VI | Pozostate koszty operacyjne 6.4 33812 14 377
VIl | Zysk [ (Strata) z dzlalalnosci operacyjnej -205 393 117 392
VIl | Przychody finansowe 6.5 8757 13755
IX | Koszly finansowe 6.6 41 304 20201
X | Zysk ! {Strata) brutto -237 940 -123 838
Xl | Podatek dochodowy 7. 7 496 -21 066
a) czesc biezgca 0 0
b) czesc odroczona 7 496 -21 066
Xl | Zysk / {(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -245 436 102772
XNl |Dziatalnosé zaniechana
XW | Zysk / (Strata) netio za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy -245 436 -102 772
Zysk (strata) netto -245 436 -102 772
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig w zt 10. -12,27 5,14
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig w zt -12,27 -5,14
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013
01.2013 - 01.01.2012 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW P A
Zysk [ {strata) netto za okres -245 436 102772
Efektywna czesc zyskéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem 21 33
przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikow innych catkowitych 4 5
dochoddw
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 17 -27
W tym pozycje, ktérf: mogg byé grz_ek!asyﬁkowane do wyniku A7 27
finansowego w péZniejszym terminie
Catkowite dochody ogdtemn -245 453 -102 799
Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czes¢ ninigjszego sprawozdania finansowego 4



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

(wtys. z)
BILANS
na dzien 31.12.2013
L.P AKTYWA Nota 31.12.2013 31.12.2012
[ [ Aktywa trwate (ditugoterminowe} 25221 271029
L1 | Wartosci niematerialne 12. 5212 6184
.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 14. 19 838 19 838
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13. 69 044 B6 434
1.4 :gzliz?:;c; :Ii:gﬁézré?mowe z tytutu dostaw T ustug i 24, 27 572 10 103
1.5 | Nieruchomosci inwestycyjne 15. 972 972
1.6 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 19. 45605 59 763
1.7 | inne inwestycje diugoterminowe 3855 0
1.8 | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8. 80 153 87 645
1.9 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21, 20 a0
Il. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 887 599 1085 542
Il.1 | Zapasy 23. 10862 14 124
.2 E:[Iee;::ésg z tytutu dostaw i ustug i pozostate 24, 265938 242 373
I1.3 | NaleZznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
1.4 | Zaliczki na roboty budowlane 17 862 14 812
11.5 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 26, 0 1657
11.6 | Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 25. 71298 123 082
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
1.7 j kontraktow (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z 6.1 413 440 581 941
tytul uméw o budowe)
11.8 | Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 27. 8309 7 553
AKTYWA RAZEM 1139 870 1356 571
L.P | KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZNIA Nota 31.12.2013 31.42.2012
I | Kapitat whasny 28. 88 915 132 553
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$é ujemna) 0 0
.3 | Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 211178
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyflkacji pozyczek 201 815 0
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -266 107 -123 426
niepodzielony zysk / {niepokryta strata) -20671 -20 654
zysk  {strata) za okres -245 436 102772
I\, | Zobowiazania diugoterminowe 78147 68 008
1.1 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 2933 10 160 21 597
11.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 31. 55 030 44 361
1.3 | Rezerwy diugoterminowe 30. 12 957 2 050
Hl. | Zobowiazania krétkoterminowe 972 808 1156 010
lil4 Eéezi%cz:z l::zes‘,c: oprocentowanych Kredytdw bankowych i 29, 202 632 286 963
1.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytuiu leasingu 29,33 11172 12 491
t.3 | Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 31. 332707 488 848
lfl.4 | Pozostale zobowiazania 32, 22 807 23 284
1.5 | Zaliczki na roboty budowlane 105 276 71674
lil.6 | Rezerwy kréotkoterminowe 30. 55 452 92 592
Rozliczenia migdzyckresowe z tytutu wyceny
1.7 | kontraktéw (kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z 6.1 28 380 37 562
tytutu umdw o budowe)
1.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 34. 124 382 142 596
IV. | Zobowigzania razem 1 050 955 1224018
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZNIA RAZEM 1139870 1 356 571

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12,2013 roku

{w tys. zi)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013

Wyszczsgoniens
[ Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1.1 | 2yski(strata) brutto -237 940 -i23 838
.2 | Korekty o pozycije: 6 861 <213 734
.21 | Amortyzacja 14 942 16 582
1.2.2 [ Réznice kursowe 87 -6 794
1.2.3 | Odsetkii udziaty w zyskach otrzymane i zaplacone 13795 8207
1.2.4 | (Zysk)/sirata na dziatainosci inwestycyjnej -560 -648
1.2.5 | (Zwigkszenie)f zmniejszenie stanu naleznosci -43 885 -22 347
1.2.6 | (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 3261 19 839
127 Z\.v_iekszeniel (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredyidw i 408 824 32572
pozyczek
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 140 331 -1565 958
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -26 233 -41 300
1.2,10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.11 | Pozostate 35. 13 937 1287
I Srodki pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej -231 079 -337 572
fl Przepiywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
{l.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych | wartosci niemateriainych 4 681 863
I.2 | Nabycle rzeczowych aktywow trwalych i wartosel niemateriainych -925 -2 279
.3 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 5497 474
.4 | Splata udzielonych pozyczek 1600 3120
IL5 | Likwidagja lokaty diugoterminowej 0 0
1.6 [ Pozostate -3 855 0
n Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6998 2178
Il | Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
.1 | Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -12 768 -14 405
.2 | Wplywy z tytulu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 204 454 225 534
1.3 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
L4 | Odsetki zaptacone -19 292 -8 681
n Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 172 394 202 448
IV | Zwickszenie netto stanu Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentdw -51 687 -132 946
Réznice kursowe netto 97 -6 794
\' Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 123 082 249 234
VI | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25, 71 298 123 082
Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

(w tys, 28}

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013

. Kapitai Zyski ! | Kapitat wia
oot | aspasowy | Zmrmmenal | Karial iy
P rezerwowy straty
2013 ROK
ckres od 01.01.2013 do 31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
Zysk (strata) za okres -245 436 <245 436
Inne catkowite dochody -17 17
Catkowite dochody ogdlem 0 o -245 453 -245 453
Pokrycie straty z lat ubiegtych =102 772 102 772 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 201 8156 201 815
Stan na 31 grudnia 2013 roku 44 801 310 221 -266 107 88 915
2012 ROK
okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Stan na 1 stycznia 2012 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
Zysk (strata) za okres -102 772 ~102772
inne catkowite dochody -27 =27
Catkowite dochody ogdiem 0 0 -102 799 -102 799
Pokrycie straty z lat ubiegtych -122 788 122 788 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 31 grudnia 2012 roku 44 301 211 178 -123 426 132553

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku
{wtys. z8)

Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2013 roku — 31.12,2013 roku

" 1._Informacije ogdine

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz
dla rachunku przeplywdw pienieznych okres 12 miesiecy 2013 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12
miesigey 2012 roku, a w przypadku danych bitansowych sporzadzonych na dziert 31 grudnia 2013 roku, zawiera
dane porownywalne na dziert 31 grudnia 2012 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spoltka akcyjng posiadajacg osobowosé prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIl! Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spokki znajduje sic w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotern dziatalnosci sq specjalistyczne prace budowlane ujete w
PKD w dziale 4120Z. Akcje Spolki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsclidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujges i
znaczacym inwestorem,

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sklad Zarzagdu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2013 roku wchodzili:

Miguei Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu, Migue!
Vegas Solano — Czlonek Zarzgdu, Jacek Szymanek — Czionek Zarzadu, Krzysziof Sadiowski — Czionek Zarzgdu.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 roku wchodzity nastepujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady,
Raimundo Fernandez—Cuesta Laborde — Czlonek Rady, Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady, Leszek Wystocki
— Czionek Rady, Piotr Gawrys - Czionek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato zatwierdzone do publikadji przez Zarzgd Spétki dnia 20 marca 2014
roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2013 rok craz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spolke w dajgcej sie przewidzied przysziosci.

Sprawozdanie finansowe zostalc sporzadzone zgodnie z zasadg kosztw historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentow finansowych, ktére sa wycenione wg wartosci godziwej.

W roku finansowym, zakonczonym 31 grudnia 2013, Spélka poniosta strate netto w wysokosci 245436 tys. 2t
oraz wygenerowala ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 231.079 fys. zb. Kapitat
wiasny Spotki na ten dzierl byt dodatni | wyni6st 88.915 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania
Spotki wyniosty 972.808 tys. zt i byly wyzsze o 85.209 tys. zt od aktywow obrotowych.

W 2013 r. Spotka finansowala sig Srodkami wiasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostki powigzane -
Accione Infraestructuras S.A. oraz Acciong Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce. Zarzad Spdtki w dniu 11
lutego 2014 r. otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to mialo miejsce w
przesziosci, w razie braku srodkdw na splaty pozyczek w tacznej kwocie 275.604 tys. zt, ktdrych termin splaty
przypada na 2014 r., zostana one przediuzone. Dodatkowo Mostostal Warszawa S.A. zawart 23 grudnia 2013 r.
aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umdw pozyczek o lgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w kidrych
ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, Zze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i



Mosfostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku
(w bys. zb)

pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa, bedzie decydowat o terminie ich sptaty. Pozwolito to zgodnie z MSR
32 zaliczy¢é te pozyczki do kapitatdw wiasnych.

Zarzgd Spolki przewiduje poprawe wynikdw w 2014 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywdw Srodkow pienieznych Zarzad Spotki ocenia, ze Spéika bedzie posiadata
wystarczajgce $rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spéfka prognozuje znacznie wicksze zaangazowanie w
sektorze energetycznym, do czego przyczyni sie w znacznym stopniu rozpoczecie w 2014 r, realizacji projektu
energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, {j. budowa blokéw energetycznych w
Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na znaczng poprawe przeptywdw finansowych. Wartosé portfela
zamowiern Mostostalu wynosi 3.700.864 tys. zt. Jednoczesnie Spotka uczestniczy w szeregu postepowari
przetargowych, ktére przelozg sie na pozyskanie nowych zlecer w niedalekiej przysziosci, co takze powinno
przyczynic sie do poprawy wynikdw i przeplywow finansowych Mostostalu.

Pomimo negatywnych wynikéw, ujemnego przeplywu $rodkow pienieznych oraz znaczacego spadku przychodow,
ktére mogg stanowi¢ powaZne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, Zarzad
Spotki uwaza, Zze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci s odpowiednio zarzadzane, a w konsekwencji nie
ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyiszym,
zdaniem Zarzadu jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczgcy sig w UE proces
wprowadzania standardéow MSSF oraz prowadzong przez Spolke dziatalnos$é, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, kfore weszly w Zzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosct Finansowej
(KIMSF™).

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, kiora
zostala opublikowana, ale nie weszia jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zalozenia

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg cne z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysziych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spdtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci, kiore znajduja odzwierciedlenie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie rdzni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Spoiki
dotyczg migdzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych
oraz szacunkéw dotyczgeych budzetdw i marz na realizowanych kontraktach.

Sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aklywdw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zaloZzeniu, ze w przysziodci

zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow

podatkowych w przysziosci mogloby spowodowad, ze calosé lub czest aktywa z tytulu podatku odroczonego nie

zostataby zrealizowana {nota 8).

Powstanie strat podatkowych w ostatnich 4 latach jest gldwnie wynikiem strat na konfraktach juz zakoriczonych.

Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien bilansowy na

podstawie projekcji na najblizsze 5 lat, sporzadzone z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sekiorze

energetycznym opisanego w nocie 4.1. Podstawowe zatoZenia, kiore Zarzad uwaza za w pelni uzasadnione i

nieobdarzone znacznym ryzykiem to:

- rozpoczecie realizacii w 2014 roku budowy elekirowni w Opolu przy poziomie rentownosci oraz stopniu
wykonania zapewniajacym wykorzystanie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 59.823
tys. zk;

- sprzedaz niekidrych jednostek zaleznych zapewniajgca wykorzystanie aktywa z tytufu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 20.233 tys. zt.
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Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 80.153 tys. zl. Na pozostatg czesé
aktywa Spdtka utworzyta odpis akiualizujgcy.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne
W przypadku ustug budowlanych, Spdtka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
do 1% przychodéw z danegc kontrakiu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec
zwigkszeniu lub zmnigjszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 30.1). Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg
klasyfikowane jako krétkoterminowe.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wiekszosé kontraktow budowlanych Spdlka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru robot poprzez podpisanie odpowiedniego protokolu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze§¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakiurowanych przez
podwykonawcow prac, ktdre Spotka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasads memoriatowa. Wysokosé
kosztéw podwykonawcow z tytulu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rozni¢ od wartoéci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robdt budowlanych (nota 34),

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacie dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od oséb prawnych i skladek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczgce tych podatkdw
podlegajg czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich nigjasnosci i niespdjnoscl. Czesto wystepujgce
roznice w opiniach co do interpretacji prawngj przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw paristwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi | podatnikami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci | konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad kontroli celnej czy
dewizowe]) moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wiadze kontrolne uprawnione sa
do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wladze zajma
odmienne niz Spdika stanowisko w zakresie interpretacji przepisow, co mogloby mieé znaczacy wplyw na jej
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spaifka jest strona postepowari sgdowych. Spdtka dokonuje szczegétowe] analizy potencjainych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkdw tych postepowan
w jef ksiegach oraz wysokoscl tworzonych rezerw (nota 30.1). Spdtka analizuje utworzone rezerwy pod katem
‘terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej
12 miesigcy od dnia bilansowegc).

Qdpisy aktualizujgce naleznosci

W branzy, w kiorej dziala Spétka, zdarzajg sig syluacje, ze inwestorzy kwestionujg prace wykonane przez
wykonawcow i aodmawiajg platnosci za czesé faktur lub kompensujg kary umowne z naleznosciami wynikajgcymi
z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotki, na kilku kontraktach pojawily sie podobne zdarzenia. W kazdym
z tych przypadkow, Zarzgd indywidualnie ocenia zasadno$é kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod
uwage wszystkie istotne zdarzenia | okolicznosci dotyczace spraw spornych z  inwestorami.
Na dziert bilansowy Zarzad oszacowal ryzyko niesciggalnosci naleznoéci handlowych oraz zasadnosc i
prawomocnoéé kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktow realizowanych przez Spotke. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzad swéj szacunek odpisu na naleznoSci opart takze o opinie
prawnikéw dotyczace poszczegblnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie.
Zdaniem Zarzgdu, wysckos$¢ odpisu na naleznosci ujetego w sprawozdaniu finansowym jest wystarczajaca.

4.3 2 Waine osgdy przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedaZy na Kontraktach budowianych

Spoika rozpoznaje przychody z tytufu wykonywanych kontrakiéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugl. tgezne przychody z tyfulu diugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzert pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktore w istotny sposob
wplywaja na wynik kontrakiu warto$¢ catkowitych przychoddw lub kosztow kontrakiu moze zostac zaktualizowana
wezaesniej.
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4.4 Waluta funkcionalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spdtki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest zioty polski.

4.5 Udziaty i akcje w iednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostalych jednostkach wycenia sig wediug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spdtka
ocenia, czy isiniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate warlosci skiadnika bgdz grupy akitywdw
finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwag do odzyskania wartosé skiadnika
aktywow 1dokonuje odpisu akiualizujacego z tytulu utraty warfosct, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig
mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansows, sirata wynikajgea z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat za biezacy okres. Przy sprzedazy udziatow i akcji w innych podmiotach stosuje sig zasadg
«pierwsze weszio — pierwsze wyszio".

4.6 Wspélne przedsiewziecia

Spatka realizuje niektore kontrakty diugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesh kontrakty te speiniajg kryteria zgodne z MSR 31, Spotka ujmuje tego typu transakcje jako wspélne
przedsiewzigcie”. W odniesieniu do swoich udziatéw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktére kontroluje, i zobowiazania, ktdre zaciggnela; oraz

b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytulu sprzedazy débr lub ustug generowanych przez wspéine
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozyciji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeficzane na zlcte polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane
na ziote poiskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu usfalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej 53
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;j.

4.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe akiywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszone] o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartoscl. Warto$é poczatkowa Srodkéw trwalych obejmuje ich
ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie addania $rodka frwalego do uzywania, takie
jak koszty konserwacii i napraw, obciazaig rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Cdpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych dokonywane sg w Spolce wedlug nastepujacych zasad:

«  Srodki tfrwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznoséci, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 10-40 [at

urzgdzenia techniczne i maszyny 2,8-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne Srodki trwate 4-10 [at

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywow frwalych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przesianki wskazujace na to, ze mogla nastgpic
utrata wartosci, a wartos¢é bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych
akiywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne, do kidrych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej powigkszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowe]. Przy ustalaniu wartoscl uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgce] przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoscl pienigdza w czasie oraz ryzyka
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zwigzanego z danym skiadnikiem aktywéw. W przypadku skiadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$é odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego
srodki pienigzne, do kidrego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w pozycji koszt wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadky, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzyéci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywow z bilansu
{obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansows danej
pozycjl) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedgeych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wylworzenia. Srodki trwate w budowie nie podiegajg amortyzacji do czasu zakorczenia
budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania,

Koszty finansowania zewnegtrznego
Kosziy finansowania zewngtrznego zwigzane z nabyciem, budowsg lub wytworzeniem dostosowywanego
skiadnika aktywdw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomoséci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglgdnieniem kosztdw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyine sg wykazywane wediug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wariosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktdérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyine sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjne] z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszle korzysci z jej
sprzedazy, Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomoéci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazag, licencjonowac lub oddac do
odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnie, jak tez tgcznie z powiazanymi z nimi umowami,
skiadnikami aktywow lub zobowiazar lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg podlegaé przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Skiadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wiedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, kidre moina przyporzadkowad
danemu skiadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakgji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakgji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczagtkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznoséci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sa
ujmowane w aktywach, a nakiady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w cigzar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie,
Wartosei niematerfalne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowl ich
ekonomicznef uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

patenty, licencie, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5lat
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Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskdw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Ckres | metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na konie¢ kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywoéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wediug roznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netio a wartoécig bilansowa danego skitadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Nakiady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg kapitalizowane, jezelt mozna
uznac, Ze zostang one w przysziosci odzyskane.

Skiadnik wartosci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewzigcia prowadzaonego we wiasnym zakresie) ujmuje sie wiedy i tylko wiedy, gdy Spotka jest w stanie
udowodnié:

- mozliwosé, z technicznego punkitu widzenia, ukoticzenia skfadnika wartosci niemateriainych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukonczenia skiadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

- zdolnoéc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki skladnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszie

korzyéci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skladnik lub - jesli skiadnik ma byé uzytkowany przez jednostke
- uzytecznosdé sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostepnosé stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, kiore majg stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwosé wiarygodnege ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwejowych, ktdre mozna
przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie maodel kosztu historycznego wymagajacy, aby
skladniki akiywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wszelkie nakiady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania preychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

4.12 Qdzyskiwalna wartosé aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujgeych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosé bilansowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
$rodki pienigzne przewyzsza jego warto$é odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartoéci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartoéé do poziomu wartosci odzyskiwalne]. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwéch
wartosci w zaleznosci od tego, kidra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcege srodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosdci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostale zobowigzania finansowe.

s Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub moZliwych do okreslenia ptatnoSciach oraz ustalonym
terminie wymagainosci, ktére Spolka zamierza | ma mozliwosé utrzymac w posiadaniu do tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- speiniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosziu) ustalanej przy uzyciu efekiywnej stopy procentowej.

i3



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku
(w tys. zi)

¢ Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sag
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartoéci godziwej bez uwzglednienia koszidw transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychedach lub kosztach finansowych.

¢ Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na akitywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sg
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uZyciu efektywnej stopy
procentowe;.

s Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedhug warto$ci godziwe]. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzeday wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
kidrych wartosé godziwa moze byé ustalona w Inny wiarygodny sposob), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sig do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalnosé przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac zyski z tych aktywow w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzienn dokonania fransakcii. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszly transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Skiadnik akiywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasajg umowne prawa do przeplywow
pienigznych z aktywdéw finansowych lub, gdy Spétka przenosi sktadnik aktywow finansowych na inny podmiot.

Spotka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego czesd), gdy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

4.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spalka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartodci skiadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Zze zostala poniesiona straia z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosziu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci réwna sig roznicy pomicdzy wartoscig bilansows skiadnika aktywow finansowych a wartoscia
bieZapa oszacowanych przysz’rych przeptywc‘vw pienieznych {z wytaczeniem przysztych strat z tyfutu
niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalone] przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosé bllansowq sktadnika aktywow
obniza sig poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgeych. Kwote straty ujmuje sig w rachunku zyskow i
strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiekitywne przestanki utraty wartosci poszczegodlnych aktywéw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartoéci aktywéw finansowych, ktére indywiduainie nie
sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzone] analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie,
to Spétka w%qcza ten skiadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmmejszy% sig, a zmniejszenie to mozna w oblektywny
sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
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Paézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z fytutu utraty wartosci ujmuje sig w rachunku zyskow i strat w
Zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow nie przewyZsza jego
zamortyzowanego kosziu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoéci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentt pochodnego, kidry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitaiowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala sig jako rdinice
pomiedzy wartoécia bilansowa skiadnika akiywéw finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych przysziych
przeplywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgceei rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych. Dokonane odpisy nie podlegajg odwroceniu,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywdw (pomnigjszona o
wszelkie splaty kapitafu | amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomnigjszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i sirat, zostaje wyksiggowana z kapitatu
wiasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw i strat
odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do
sprzedazy. Odwrécenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

4.15 Whudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego skiadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
calo$é lub czesé przeptywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wiedy, gdy spetnione sg facznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powiazane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrgbny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
speiniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej whudowanego instrumentu pochodnego.

Whudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw nie bedgcych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument speiniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow lub zobowigzan wycenianych przez
wynik finansowy.

Dla kontraktéw diugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stalo sie walutg typowa dla kontraktow zawieranych na
rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 38 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s3 $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gldwnego kontrakiu) cbejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycii niefinansowych na rynku dla danej transakcii.

4.16 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kursdw wymiany walut, to przede wszystkim konirakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wediug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, kidre
nie spelniajg zasad rachunkowoséci zabezpieczen, zalicza sig odpowiednio do przychodow Iub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapilo przeszacowanie.

Warto$é godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
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W rachunkowosci zabezpieczeri, zabezpieczenia klasyfikowane s3 albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skiadnika aktywow lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeplywow &rodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow Srodkéw
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujstym skfadnikiem akiywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

W przypadku zabezpieczeni wartosci godziwej, ktére spelnigjg warunki umoziiwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego do wartosci
godziwej sg bezzwiocznie ujmowane w rachunku zyskdw i strat. Zysk lub sfrata na zabezpieczanej pozycji, ktdre
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktorym jednostka pragnie sig zabezpieczyé, koryguje wartos¢ bilansows
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest wartoS¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar wyniku
finansowego netto w sposdb umozliwiajacy jej calkowite zamortyzowanie przed uplywem terminu wymagalnosci /
zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeplywow pienigznych zyski lub straty z wyceny do warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego, w czesci stanowigce] efektywne zabezpieczenie przysziych przeplywéw pienigznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycig, uimuje sig w innych catkowitych dochodach, a nieefekiywng czesé ujmuje
sig w rachunku zyskdw i strat.

Jesli zabezpieczana planowana fransakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywéw finansowych Iub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktdre byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktérych nabyty skiadntk aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wplyw na rachunek zyskdw i strat.

Czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujgca kwote nie stanowigcg w petni
efekiywnego zabezpieczenia, jezell instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, bgdz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, kiére byly ujgte
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wiasnym
az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spolka przestala spodziewac sie, Ze prognozowana
transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym {gczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto za biezgcy okres.

4.17 Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nizsze] z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda , plerwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe [ produkty w koszt bezposérednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych;

Towary w cenie nabycla ustalonej metoda ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”,

towary stanowigce roboty wykonane przez podwykonawcow -
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia sie wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje sig w catoéci w okresie sprawozdawczym w kidrym koszty te poniesiono.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykigj
dziatalnoéci gospodarczej, pomnigjszona o koszty wykoiczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoéct z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggaine naleznosci. Rezerwa na naleznoéci watpliwe oszacowywana jest wiedy, gdy sciggniecie
pelnej kwoty naleznosci przestaio byé prawdopodobne. Naleznoéci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosei.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartoéé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienieznych do wartosci biezgeej, przy zastosowaniu
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stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujgcia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosziu na kolejne daty bilansowe, a zwigkszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytulu kar, Spolka ujmuje ich wartos¢ jako naleznosci
jednoczesnie obejmujac je pelnym odpisem akfualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu przychodu.

Kaucje z tytulu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wediug
wartosci godziwej, a nastgpnie sg rozliczane wg zamoriyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowe], Roznica pomiedzy wartoscig nominaina kaucji a jej wartoscia godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktorym kaucja zostata udzielona.

4.19 Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgeym trzech miesigey.

Saldo srodkéw pienigznych | ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych skiada sig
z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

4.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyezki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki [ papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyly, pozyczki i papiery diuzne sg nastgpnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

4.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzer przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje
koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciggu 12 miesigecy od dnia bilansowego dla rezerw
krotkoterminowych | powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw diugoterminowych oraz mozna
dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tege zobowigzania. Jezeli Spdlka spodziewa sig, 2e koszty objete
rezerws zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyezgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$C rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienieznych do wartodci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umow leasingowych oraz odprawy dia zwalnianych
pracownikéw. Nie tworzy sig rezerw na przyszie straty operacyjne.

4.22 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systermami wynagradzania pracownicy Spolki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika, Spéki tworzg rezerwg na
przyszie zobowiazania z tytutu odpraw emerytainych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytaine sg programami okreslonych éwiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartosé biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.

4.23 Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
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W przypadku umdw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajgcych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty wediug warto$ci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezgcej
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat,

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego 53 amoriyzowane w sposob okreslony dla
wiasnych $rodkéw trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejScia prawa wiasnosci przedmiofu
umowy, wowczas Srodki trwate uZzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktdre nie speiniajg warunkdw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

4.24 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, Zze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob.
Przychody s3 rozpoznawane po pomnigjszeniu o podatek od towardw i usteg (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

4.24.1 Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produkiow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wycenic w wiarygodny sposob.

4.24 2 Kontrakty budowlane

Spélka rozpoznaje przychody z tytulu wykonywanych kontrakidw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Eaczne przychody z tytulu diugoterminowych konfraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Madwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycii rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow. W
przypadku, kiedy wartodé przychodéw rozpoznanych na danym kontrakcle jest nizsza niz przychody
zafakiurowane, roznica miedzy tymi wartoéciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontrakidw.

W przypadku, kiedy istnigje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszly zwiazane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana sirata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie {prezentowana w ramach pozostatych rezerw krotkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sig wylgcznie do
wysokosci poniesionych koszidw, ktdrych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spotka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytuh: prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosziow i ujetych
przychodow (pommnigjszonych o ujete straty) przewyZzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakiurowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci®.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytulu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacii, z tytulu kidrych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spofka
otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji .zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania®.

Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w pozostalych
przychodach i kosztach operacyjnych.

4.24.3 Odsetki
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Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej) jezeli ich ofrzymanie nie jest watpliwe.

4.24 4 DBywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

4.24.5 Przychody z tytuiuy wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metods liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

4.25 Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi,

Na potrzeby sprawozdawczo$cl finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzieri bilansowy migdzy warto$cig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warloscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym,

Rezerwa na podatek cdroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia skiadnika akiywéw badZz zobowigzania przy transakeji nie stanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgce] wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycii w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sig roznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec
przysziosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych,

jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze =zostanie osiagniety dochéd do
opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystac ww., roznice, aktywa i straty:

-z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowege ujecia skladnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie -
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wpltywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec
przyszlosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.,

Wartos¢ bilansowa skiadnika akiywdw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowlgzywaé w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) cbowigzujace na dzier: bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszloéci jest pewne na dzief
bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wiedy gdy jednostka gospodarcza posiada moziiwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i s3 one natozone przez tg samg wiadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem Iub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycii ujgtych w innych cafkowitych dochodach [ub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczaey pozycii ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.,

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych, czy
skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jz-est
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujgce przepisy zawieraja rowniez
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niejasnosci, ktore powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowyri, jak i miedzy organami panstwowymi [ przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organdw, ktore
uprawnione sa do nakiadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzari muszg
zostat wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg
zostad poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.26 Dotacje readowe

Spatka korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspétinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysziych okresow, a w miarg ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi kosztami koryguja kwote kosztow, kidre dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Dotacie
rzadowa, ktdra staje sig nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszgcych
przysziych kosztow, ujmuje sig jako pomnigjszenie kosztoéw w okresie, w kidrym stata sie nalezna.

4.27 Zysk (strata) netto na akcie

Zysk (strata) netto na akcje dia kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.28 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady {polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczeny 31 grudnia 2012
roku, z wyjgtkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i zmienione standardy i
interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r.:

a) MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie zlozonoséci poprzez sformulowanie precyzyjnej
definicji wartoéci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow dotyczgcych wyceny w warto$ci
godziwej i ujawniania odnosnych informacji.

Spotka zastosowata MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe.

b} Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do Podatek dochodowy’ dotyczace realizacji wartosci aktywow zostaly opublikowane przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i chowigzujg w Unii Europejskiej MSR 12
Jdla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonege od nieruchomosci inwestyeyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyine” | wprowadzajg mozliwe
do cdrzucenia domniemanie, e wartosé nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna odrzucié, gdy nieruchomosé inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, kidrege celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzys$ci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomosé inwestycyina w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywéw, ktére nie podlegajg amortyzacji’
odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywéw nie podlegajacych amortyzacji, ktére sg
wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
zostat wiaczony do MSR 12 po wylgczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej.
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Spotka zastosowata zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istofnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe.

c} Powazna hiperinflacia i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 .Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczgce powaznej hiperinflacji i wycofania
ustalonych dat dla podmioiéw przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy zostaly opublikowane przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktory byt
pod wplywem powazngj hiperinflaci, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzac swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, Wylgczenie pozwala podmioctowi na wybor wyceny aKtywow i
zobowigzan wedlug wartosci godziwej i wykorzystania tej warto$ci godziwej jako domniemanego kosziu tych
aktywow i zobowigzan w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacii finansowej zgodnym z
MSSF.

RMSR zmienila rowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i
jednego wylaczenia w odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy prospekiywnege zastosowania wymogéw dotyczacych
usuniecia z bilansu zgednie z MSSF od dnia przejécia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana
dotyczy aktywdw finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujgciu,
gdy wartosé godziwa jest ustalana za pomocg technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala
na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejécia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy
od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioly stosujace MSSF po raz pierwszy nie muszg ustalac wartosci
godziwej aktywow i zobowigzarn finansowych przed dniem przejscia na MSSF. Do tych zmian dostosowano
réwniez MSSF 9.

Spolka zastosowata zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe,

d) Prezentacja skiadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” dotyczace prezentacji skladnikow pozostatych
catkowitych dochoddw zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w
czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na
dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszloSci beda mogly one zostaé ujete w wyniku finansowym.
Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na .sprawozdanie z wyniku
finansowegoe i pozostalych catkowitych dochoddw’.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miala istolnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
e) Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwou 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych
$wiadczen oraz Swiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez zmieniajg wymagane ujawnienia
dotyczace wszystkich $wiadczen pracowniczych.

Spétka zastosowata zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miala istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
f) Ujawnianie informacji - kompensowanie aktywdéw i zobowiazari finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczgee ujawniania informacji — kompensowanie akiywdw i zobowigzan finansowych
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i
obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wprowadzajg obowiazek nowych ujawnien, kidre umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceng efektow lub potencjalnych efektéw porozumierh umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw do
dokonania kompensaty.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miata istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

g) Kredyty rzadowe — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczgce kredytéw rzgdowych zostaly
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w marcu 2012 r. i obowigzujg dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie.

Zmiany, dotyczgce kredytéw 1 pozyczek rzadowych ofrzymanych przez jednostke na preferencyjnych
warunkach (stopa procentowa ponizej rynkowej), umozliwiajg sporzgdzajacym sprawozdanie wediug MSSF
po raz pierwszy zwolnienie z pelnego retrospektywnego ujecia ksiegowego tych transakcji. Zmiany
wprowadzajg zatem takie samo zwolnienie dla sporzadzajgcych sprawozdanie wedlug MSSF po raz
pierwszy jakie majg pozostate jednostki.

Spolka zastosowata zmiany w M3SF 1 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

h) KIMSF 20, Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
pazdzierniku 2011 r. | obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.

Interpretacja wyjaénia, iz koszty usuwania nadkladu sg ujmowane jako koszty biezgce] produkeji zgodnie z
zasadami MSR 2 ,Zapasy”, jezeli korzysci z tytutu usuwania nadkladu majg forme produkcji zapasow. Jezeli
natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do uzyskania korzysci w postaci lepszego dostgpu do ztdz
mineralnych, jednostka powinna rozpoznaé te koszty jako ,akiywa z tytulu usuwania nadkiadu” w ramach
aktywéw trwatych, pod warunkiem speinienia okreslonych w interpretacji warunkow.

Spolka zastosowala KIMSF 20 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe.

i} Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF
2009-2011", ktére zmieniaja 5 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzujg dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 .

Spolka zastosowala Poprawki do MSSF 2009-2011 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miata istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazujg i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Spétke

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wezesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw, interpretacji Jub poprawek do istnigjgcych standardéw przed ich data wejscia w
zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena oraz Rachunkowos$¢ zabezpieczen”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czedci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny akiywow finansowych. W pazdzierniku 2010
r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. W listopadzie
2013 r. wprowadzono kolejne zmiany oraz wydano czesé dotyczgces rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z
ostatnimi zmianami usunigto rowniez date obowigzkowego zastosowania standardu, zatem jego
zastosowanie jest dobrowolne.
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Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej | wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywow pienieznych z tych instrumentéw,

Wiekszosé wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji | wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmignionym ksztaicie. Kluczowa zmiana jest natozony na jednostki wymég prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartoscl godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cile] dopasowac rachunkowos$c
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem. Standard pozwala na zastosowanie wymogow MSSF 9 lub
kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ze wzgledu na fakf, iz nie obejmuje on
makro zabezpieczen.

Spofka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2014 r. po jego zatwierdzeniu przez Unig Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowigzuje w Unii Europejskigj dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsclidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaly
te same kryteria okreslania kontroli. Zmienione] definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczace
zastosowania.

Spotka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

c) MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachurkowosci w maju 2011 r. i
obowigzuje w Unii Europejskiej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po fej
dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspolnych przedsiewzigeciach” oraz interpretacje SKI-13
MVspdlnie konfrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspéinikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
rodzajow wspolnych przedsiewzieé do dwdch: wspdlne operacje | wspdine przedsiewzigcia. Jednoczednie
wyeliminowano dotychczasows mozliwose wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
pod wspding konfrolg. Wszyscy uczestnicy wspbinych przedsigwzigé majg obecnie obowigzek ich ujecia
metoda praw wlasnosci.

Spodlka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r,

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

d) MSSF 12 ,,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowoéci w maju 2011 r. i
obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tgj
dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgeych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzigeiu,
jednostce stowarzyszonej Jub w niekonsolidowane] jednostce zarzadzane] umowsg. Standard zastgpuje
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wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych® oraz MSR 31 ,Udzialy we
wspélnych przedsiewzigciach’. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, kiére pomoga
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenié charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsigwzigciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych
umowa. W tym celu nowy standard naklada wymég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow, w tym
znaczacych osadow | zalozen przyjmowanych przy ustataniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na inne jednostki; obszemych informacji ¢ znaczeniu udziatdw niekontrolujgcych w
dziatalnoécei | przeplywach pienigznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spotkach zaleznych ze
znaczgcymi udzialami niekontrolujgcymi, a takze szczegdlowych informacji o udzialach w
niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa.

- Spdtka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

e) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostal opublikowany przez Radeg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje wUnii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostatl zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsclidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w
jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacjii gdy jednostka
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat konfroli oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostaly zastgpione przez MSSF 10.

Spotka zastosuje MSR 27 od 1 stycznia 2014 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

f) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspdlnych przedsigwzigciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach® zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i cbowigzuje w
Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych przedsigwzigé. Rada zdecydowata o
wiaczeniu zasad dotyczgcych ujmowania wspdlnych przedsiewzieé metoda praw wiasnoscl do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zardwno do wspdlnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Spétka zastosuje MSR 28 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

g} Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i zobowigzati
finansowych zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci w grudniu
2011 r. i obowiazujq dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe objaénienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosct napotykane
przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczgcych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasénienie, co
oznacza sformutowanie .posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensafy’, oraz Ze niektére
mechanizmy rozliczania brutto moga byé traktowane jako rozliczane netto w przypadku speinienia
odpowiednich warunkéw.
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Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

h) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowigzywadé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub wezesniej — jezeli standardy ktére sa ich podstawg
(MSSF 10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z datg wczesniejsza.

Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujgce MSSF 10 powinny ocenic, czy posiadaja kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla ktorego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sig od wnioskow z MSR 27 i SKI
12, wiedy dane porownawcze powinny zostaé przeksztalcone, chyba ze bytoby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzajg rowniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacii skorygowanych danych pordwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajgcy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymodg prezentowania
danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsclidowanych jednostek zarzadzanych umowa dia
okresdw poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

i) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Podmioty inwestycyjne” zostaty opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w pazdziemiku 2012 r. i obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja do MSSF 10 definicie podmiotu inwestycyinego. Podmioty takie bedg zobowigzane
wykazywac swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsclidowaé jedynie te
jednostki zalezne, kidre Swiadczg na jej rzecz ustugi zwiagzane z dziatalnoscig inwestycyjng spoiki. Zmieniono
rowniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych,

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finanscwe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

iy KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w
maju 2013 r. i obowiazuje dla okreséw recznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub po te] dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowiazarn do zaplaty optat i podatkow, ktdre nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce
koniecznoéé zaptaty podatku badz optaty. Sam fakit, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalnosé w
kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci, nie tworzy
koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg
sprawozdan rocznych | sprawozdan $rodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzar z tytulu praw
do emisji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2014 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedgcych skutkiem zastosowania
interpretacji po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unig Europejska.
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k} Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywodw niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych” dotyczace ujawnieri wartosci odzyskiwalnej
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2013 r. i
obowigazujg dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany usuwajg wymog ujawnienia wariosci odzyskiwalne] w sytuacji gdy osrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne zawiera warto$é firmy lub akiywa niemateriaine o nieckreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 36 od 1 stycznia 2014 .
Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

1) Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany
do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerweu 2013 r. | obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny,
ktory byt desygnowany jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (ij. strony zgodzily sie na
zastapienie oryginainego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg
rozliczeniowa bedgcego konsekwencig przepisow prawa, jezeli spetnione s3 $cisle okresione warunki.

Spétka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 .

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy,

m) Plany okreslonych swiadczen: Skladki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
lipca 2014 r. lub po fej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie skiadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktdrym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przyplsywa¢ skiadki do
okresow pracy, jezeli kwota skiadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.
n) Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosci opublikowala w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2010-2012", ktére zmienigjg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w wigkszosci dia okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2014 1.

Spétka zastosuje Poprawki do MSSF 2010-2012 od 1 stycznia 2015 .

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzienn sporzadzenla ninigjszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

o) Poprawki do MSSF 2011-2013
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Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2011-2013", ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzujg dla okresoéw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2014 r,

Spatka zastosuje poprawki do MSSF 2011-2013 od 1 stycznia 2015 .
Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

4.29 Zmiany prezentacyjne

Spotka nie wprowadzata zmian prezentacyjnych w 2013 r.

5. Sprawozdawczosé wediug seamentdw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow. . _

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegodlnych segmentow sprawozdawczych Spétki dane
z rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012
roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystgpuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad ktdérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drog i mostow
oraz obiektow przemystowych wraz z infrastrukturg.

2. Segment ogélnobudowlany, w skiad ktérego wchodzi dzialalnosé zwigzana z budows budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publiczne;.

Przychody | koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatainosci produkeyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzgdu.

Rachunek zyskow i strat dla poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych:

Dziatalno$é kontynuowana

Okres 12 miesiecy zakonczony Se Dziatalnosé

- gment Segment Przychody, .

31 grudnia 2013 inZynieryjno - ogéino - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz kiientow
zewnetrznych 489 3086 483 559 980 973 845 973 845
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 489 308 483 559 980 973 845 973 845
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem pozostatych _ . . .
przychodéw | kosztéw 106 836 89 443 507 175772 175772
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy) ) ) 29621 29621 29 621
Zysk (strata) z dziatainosci ~ . _ . .
operacyjnej 106 836 69 443 29 114 205 393 205 393
Przychody finansowe 572 3 8182 B 757 8757
Koszty finansowe 2188 547 38 569 41 304 41 304
Zysk (strata) brutto -108 452 -69 987 -59 501 =237 540 -237 940
Podatek dochodowy 7 496 7 496 7 496
Zysk (strata) nelto z dziatalnosci R ; _
kontynuowanej 66 997 245 436 245 436
Dziatalnosé zaniechana 0 0 0
Zysk (strata) netto -66 997 -245 436 -245 436
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Dziatalno$é kontynuowana

Okres 12 miesigcy zakonczony Se Dzlatalnosé

; gment Segment Przychody, :

31 grudnia 2012 inzynieryjno — ogéino - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientéw
zewnetrznych 1132123 784 006 165 984 1932 113 1932113
Sprzedaz miedzy segmentami 0 ] 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 1132123 784 006 15984 1932113 1832113
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem pozostatych N
przychodéw i kosztow -42 287 -49 282 8 364 -83 185 83 185
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy) } ) 34 207 34 207 34207
Zysk (strata) z dziatalnosci . _
operacyjnej 42 267 -49 282 -25 843 117 392 117 392
Przychody finansowe 2318 1198 10239 13 755 13755
Koszty finansowe 3738 645 15818 20201 20 201
Zysk (strata) brutto 43 687 48 729 =31 422 -123 838 -123 838
Podatek dochodowy -21 066 -21 066 -21 066
Zysk {strata) netto z dziatalnosci . .
kontynuowanej -10 356 102 772 102772
Dziatalno$é zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -10 356 102772 102772

Gtowny organ Spétki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywdw i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia akiywow pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegbinych segmentéw codbywa sie na podstawie realizowanych
projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spolki. Glowna miara wyniku segmentu jest wynik brutto na
sprzedazy skorygowany o pozostale przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w 2013 roku jak i w 2012 roku Spétka prowadzila calg dziatalnosc na terytorium Poiski,

W okresie sprawozdawczym najwigkszym odbiorcg ustug byli: Generaina Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad z
udziatem w sprzedazy 12 % oraz Agencja Rozwoju Miasta S.A. z udziatem w sprzedazy 14%. Pozostali odbiorcy
nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udziatu w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat

yszczogsiiori o |
Przychody ze sprzedazy robot budowlanych (kontraktéw diugoterminowych) 958 491 1907 B39
Koszt wytworzenia rob6t budowianych 1080 424 1968 288
Wynik -120 933 -60 449

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w nocie 30.1.

W trakcie realizac]i kontrakiow infrastrukturalnych pojawily sig okolicznosci, za ktore Spétka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktdre spowodowaly, ze odnotowala niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spéice
przez Zamawiajgcych,
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- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw i materiatow ropopochodnych),

transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spdtki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kentrakiowymi oraz ogdinymi

podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontrakiow
infrastrukturalnych roszczenia Spotki wobec Zamawiajgcych w facznej kwocie 235.355 tys. zt (wplyw na wynik
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zf). Zdaniem Spétki wymienione roszczenia sg w
peini uzasadnione. Zarzad Spdtki pedjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje wyzej

wymienionych kwot.

Wybrane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2013 31.12.2012
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytulu umoéw o budowe (kontraktow
diugoterminowych) (patrz nota 24) 370608 352 476
w tym kaucje zatrzymane 74 395 81 987

Krdtkoterminowe zaliczki na roboty budowlane 40 564 14 812

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktdw (kwoty brutto

nalezne od zamawiajgcych z tytulu uméw o budowe) 413440 581 941

Zobowiazania 31.12.2013 31.12.2012
Kwoty naleZne dostawcom z tytulu uméw o budowe (kontraktéw
diugoterminowych) (patrz nota 31) 387 737 533 209
w tym kaucje zatrzymane 134 264 122 768

ZaliczKi na roboty budowlane 105 276 71674

Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 30.1) 36 017 65 159

Roziiczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (kwoty brutto 28 380 37 562

natezne zamawigjacym z tyt. uméw o budowe)
6.2. Koszty wedlug rodzaju

w Slnieni 01.01.2013 - 01.01.2012 -
yszczegolniente 31.12.2013 31.12.2012

a) amortyzacja 14 942 16 552
b} zuzycie materiatéw i energii 131768 352 646
c) ustugi chce 874 399 1531 582
d) podatki i optaty 3307 3861
€) wynagrodzenia 95 949 142 065
f} ubezpieczenia spoteczne | inne swiadczenia na rzecz pracownikow 22 766 38 976
a) pozostate koszty rodzajowe 7 379 10333
Koszty wedtug rodzaju, razem 1150 510 2096 025
Zmiana stanu zapasow, produkiéw i rozliczer miedzyokresowych -7 036 -47 705
Kaoszty ogdinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -29 621 -34 207
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 3696 5 876
Koszt wlasny sprzedazy 1117 549 2019989

W pozycji ustugi obce zawarte sg gtéwnie koszty podwykonawcow z tytutu realizowanych kontrakiow.

Warto$é ubezpieczen spotecznych w 2013 roku wyniosta 14.940 tys. zt (w 2012 roku 23.175 tys. ).
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Amortyzacja
- 01.01.2013- 01.01.2012 -
Wyszczegdinienie 31122013 | 31.12.2012
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 12 980 15068
Amortyzacja Srodkéw trwatych 12 825 14 892
Amortyzacia wartosci niematerialnych 155 176
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1962 1484
Amortyzacja Srodkdw trwalych 1127 689
Amortyzacja wartosci niematerialnych 835 795
Amortyzacja razem 14 942 16 552
Wynagrodzenia
PO 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Wyszczegolnienie 31.12.2013 | 31.12.2012
Wynagrodzenia ujgte w koszcie wiasnym sprzedazy 85 060 125 247
Whynagrodzenia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 10889 16 818
Wynagrodzenia razem 95 949 142 065
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw
P 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Ubezpieczenia spofeczne i inne sSwiadczenia na rzecz pracownikdw ujete w koszcie
wiasnym sprzedazy 20 137 35 530
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow ujete w kosztach
; 2629 34486
ogédlinego zarzgdu
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikoéw razem 22 766 38 976
6.3. Pozostale przychody operacyjne
W Sinieni 01.01.2013 - 01.01.2012 -
yszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
a) rozwigzane rezerwy {Z tytulu) 229 3586
- naleznoSci (nadwyrka rezerwy rozwigzane] nad utworzona) 2190
- sprawy sgdowe : 229 1396
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 614 475
¢) pozostate, w tym: 201 15007
- odszkodowania i kary 10603
- odpisane zobowigzania 631 4152
- pozostate 270 252
Pozostate przychody operacyjne, razem 1744 19 068
6.4. Pozostate koszty operacyjne
R 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Wyszezegdlnienie 31122013 | 31.42.2012
a) utworzone rezerwy (z fytutu) 30773 6239
- naleznosci (nadwyzka rezerwy utworzonej nad rozwigzang) 29 594
- kary 0 6017
- sprawy sgdowe 1179 222
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
¢} pozostale, w tym: 3039 8138
- odszkodowania i kary 308 G 844
- darowizny 160 1006
- odpisane naleznosci 350 15
- koszly egzekucji naleznoséci i zobowigzan 1 541 0
- pozostate 692 273
Pozostale koszty operacyjne, razem 33812 14 377
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6.5. Przychody finansowe

Wysaczsgnere o | o
a) odsetki 252 1803
- od $rodkdw pienignych i lokat 221 1129
- od pozyczek 21 226
- odsetki za zwloke 10 448
-inne 0 0
b) dywidendy i udziaty w zyskach 7 625
¢) zysk ze zbycia inwestycji 0 250
d) inne 880 11702
- dodatnie réznice kursowe 0 8 396
- instrumenty finansowe - wycena 514
- instrumenty finansowe - zrealizowany zysk 68 852
- wynagrodzenie za udzielone poreczenie 298 1743
- pozostate 0 rall
Przychody finansowe, razem 8757 13 755
6.6. Koszty finansowe
Wyszczogliei o | e
a) odsetki 23 935 18 627
- od kredytdw bankowych i pozyczek 18 591 12 423
- od faktoringu 91 1697
- ad leasingu finansowego 1450 2 836
- inne 2803 1671
b) aktualizacja wartosci inwestyeji 14 168
¢} inne 3201 1574
- ujemne réznice kursowe 1933 )
- instrumenty finansowe - wycena 548
- instrumenty finansowe - zrealizowana strata 426 853
-inne 842 173
Koszty finansowe, razem 41 304 20 201
7. Podatek dochodowy
Glowne skladniki obcigzenia podatkowego 0;1 0112220; 133' 0;1 ?112'_2;(:122'
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytufu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
Odroczony podafek dochodowy 7 496 -21 066
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejéciowych 7 496 -21 066
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 7 496 -21 066
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Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach

Wyszczegdlnienie

01.01.2012 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Biezacy podafek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitaiu udziatowego/akeyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) z tytulu aktualizacji wyceny zabezpieczeri przeplywow Srodkéw
pienigznych

Podatek od niezrealizowanego zyskuf{(straty) z tytutu aktywbw finansowych dostepnych
do sprzedazy

P‘od_atek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pienigzne

Pozostate (prosimy podac tytuty) w tym:

korekta podatku z tytutu réznic kursowych

Korzys¢ podatkowa / (obclazenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach

4

6

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatikiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

. 01.01.2013 - | 01.01.2012 -
Wyszezegdlnienie 31.12.2013 | 31122012

Zysk I(strata} brutto -237 940 -123 §38
Trwale réznice "+" 290 496 17 326
PFRON 709 1583
koszty projekiow wspodtiinansowane przez UE 5631 5079
koszty reprezentacji 606 1128
kary umowne 2 328 1110
Darowizny 150 1 006
strata podatkowa od ktérej nie rozpoznano aktywa podatkowego 262 528

odsetki od pozyczki 15280 7034
Pozostate 3 256 386
Trwale roznice "-" 13106 -4 363
przychody projektow wspotiinansowane przez UE -5 468 -3 655
dywidendy otrzymane -7 825

Pozostate ~13 -708
Zysk /(strata) brutto po eliminacji réznic trwalych 39 450 -110 875
Podatek wedlug stawki podatkowej cbowigzujgcej w Polsce i wynoszacej w 7 496 21 066
2013: 18%, (w 2012: 19%)

Podatek dochodowy (obceigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 7 496 -21 066
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8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rachunek zyskéw i strat za

WyszczegSlnienie —= STOTE0T . | ST
31122013 | 31122012 | 54 100013 | 31.12.2012
Podatek rozliczany z pozostalym catkowitymi dochodami
Przeszacowanie  kontraktow  walutowych  (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwe]
Kompensata z rezerwg z tytulu podatku odroczonego -4
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskéw i strat: 80153 87 649 7 496 -21 066
réznice kursowe 8 12 4 24
aktualizacja naleznosci 7076 1442 -5 634 416
hierne miedzyokresowe rozliczenie kosztbw 28094 29 530 1436 2814
rezerwy na przewidywane straty 4212 4187 25 -1 324
wycena kontraktow diugoterminowych 7738 3019 -4 719 11312
niewyplaconych wynagrodzen 30 57 27 60
koszty niezapiacone 5769 0 -5 769
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 386 1995 -391 143
naliczone odsetki od weksli, zobowiazarn i kredytéw 17 17 0
naliczone odsetki od poZzyczek 546 425 -121 425
od wyceny instrumentdw finansowych 0 98 98 -98
od straty podatkowej 89237 120 032 30 795 -51 125
od dyskonta kaucjt 89 264 175 35
Aktywa przed kompensaty 145 202 161 074 15 876 -3 964
Kompensata z rezerwg z tytulu podatku odroczonego -65 049 =73 429 -8 380 17 102
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 80 153 87 645 7 496 -21 066
8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskow i strat za
Wyszczeg6inienie 01 01.2013?kre§1.01 2012 -
31.12.2013 | 31.12.2012 31' 42,2013 31.12.2012
Podatek rozliczany z pozostatym catkowitymi dochodami
Przeszacowanie kontraktdw walutowych (zabezpieczenia 4
przeplywéw pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata z aktywem z tytulu podatku odroczonego 0 -4
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskow i strat:
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 1374 1713 -339 1267
odsetki 0 11 -11 -54
wycena kontraktéw diugoterminowych 57 836 66 222 -8 386 14 926
amortyzacja 4 864 4272 592 868
pozostate 0 0 0 -6
dyskonto a75 1211 -236 101
Rezerwa przed kompensata 65 049 73429 -8 380 17 102
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -65 048 -73 429 8380 -17 102
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego V] 0 0 0
Obclgzenie 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego - 7496 -21 066
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 80153 87 645 - -
Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 0 - -

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajace z tytutu:
ujemnych roznic przejéciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykerzystanych ulg podatkowych.

W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytulu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach
2014 - 2018. Kierujgc sig zasada ostroznosci od czesci strat podatkowych tj. od kwoty 262.526 tys. zt nie
rozpoznano aktywa podatkowego. Te straty podatkowe sg rownieZ mozliwe do odzyskania w latach 2014-2018.
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8.3. Diugoterminowa czes$¢ podatku odroczonego

Wyszczegéinienie 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 o1 622 106 675
miesiecy

od rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 386 1995
od straty podatkowej 89 236 104 680
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajagcym 12

miesiecy 50 524 50 168
od wyceny kontraktow diugoterminowych 44 685 44 685
od amortyzacji 4 864 4272
od dyskonta a75 1211
Razem aktywa (netto) z fytulu podatku odroczonego o terminie realizacji

przekraczajgecym 12 miesigcy 41098 56 507

9. Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2013 do 31.12.2013 nie wystapifa dziatalnos¢ zaniechana.

10. Zysk {strata} przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spolki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji zwykiych

wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za ckres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akeji zwykiych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego {skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akgji, kiore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

W P 01.01.2013 - | 01.01.2012 -
yszczegdlnienie 31.12.2013 | 31.12.2012
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konfynuowane] -245 436 -102 772
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -245 436 102772
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jednag akcje -245 436 102772
Wyszczognene oo | ouotan:
g?jitn;ev gﬁi;gazggizang?:g;ogfc?;ch akeji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
Whplyw rozwodnienia:

- Opcje na akcje

- Umarzalne akcje uprzywilgjowane
Skorygo‘vana $rednia wai_ona Iiczb.a akeji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
rozwodnionego zysku na jedng akcje

11. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Z uwagi na poniesione straty Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend w latach 2012 § 2013.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje siratg za rok 2013 w kwocie 245,436 tys. zf pokryé czesciowo z
kapitatu zapasowego a pozostatg kwote pokryé z zyskéw wypracowanych w przysziosci.
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12, Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje
31 grudnia 2013 roku pa‘f:ija doencle | ogstem
wartosci
Wartosé netto na 1 stycznia 2013 roku 6184 6 184
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 18 18
Zmniejszenle stanu (likwidacja, transfer)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Qdpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezgca -9980 890
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5212 5212
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto 11293 11 293
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoscl -5109 -5 109
Wartos¢ netto 6184 6184
Na dzieri 31 grudnia 2013 roku
Wartosé brutto 11 311 11 311
Umorzenie | odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci -6 099 -6 099
Wartos¢ netto 5212 5212
Nabyte koncesje
31 grudnia 2012 Patf;g'a Joencie | ogslem
wartosci
Wartosc netto na 1 stycznia 2012 roku 6927 6 927
Zwigkszenia stanu {nabycie, transfer) 228 228
Zmniejszenie stanu (likwidacja, transfer)
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy {sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezgca -971 -971
Na dzieri 31 grudnia 2012 roku € 184 6184
Na dzief 1 stycznia 2012 roku
Warto$é brutto 11 065 11 065
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -4 138 -4 138
Wartosc netto 6927 6927
Na dzieri 31 grudnia 2012 roku
Warte$é brutto 11293 11293
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci -5109 -5 109
Wartos¢ nefto 6184 6184

W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy wartosci
zobowigzan.

niematerialnych tytulem zabezpieczenia
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za ckres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku
(w tys. zf)

14. Wieczyste uzytkowanie gruntow

Wartos¢ wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 31.12.2013 roku wynosita 19.838 tys. zt i w poréwnaniu do
okresdw pordwnywalnych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wartosé fa nie ulegta zmianie.

Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostaly ustanowione tymczasowe hipoteki w lacznej wartosci 37.872 tys. zt
tytutem zabezpieczenia umoéw handlowych.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Whyszczegdinienie 31.12.2013 31.12.2012

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 972 a72
Zwiekszenia stanu (nabycie)

Zmniejszenia stanu (sprzedaz)

Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwej
Bilans zamknigcia 972 972

Na dzien 31.12.2013 Nieruchomosci inwestycyjne skiadaty sie z gruntdw o wartosci 972 tys. zt. Wartos¢ ta jest
poparta operatem szacunkowym sporzgdzonym w 20086 r. przez nlezaleznego rzeczoznawcg majatkowego.

Zarzad Spoki uwaza, ze zaktualizowanie wyceny ww. nieruchomosci gruntowej nie miatoby istotnego wptywu na
zmiane jej wartosci w bilansie.

16. Polaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wspdinym przedsiewzieciu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka nie uczestniczyta we wspolnym przedsigwzieciu.
18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Spétka nie posiada krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Udziaty i akcje 45 605 59 763

38



6¢

G5l S¥ 9%8 LG- 166 96 Wazey
%00'001 %00'001 g 0 [*] eL02’0L'e2 BUzOlEZ omiHumopng | BMBZSIEAA ‘0’0 2 "dg Justidoaasg | ‘G
Jamod |E1SOSISOIN
%0000} %00'001 S 0 g £H0Z°10 euzsiez sugmopng Al0GoY | BMBZSIEAA 00 [ bl
z 'dg uoISSa2U0Y) [BISOISOIN
‘ . ‘o (ibepiwi M) | .
%00'6¥ %00'6t 0 6%~ 6¥ 1B61'90'02 BUOZSAZIEMOIS |  1WEIDSOWOYOMIBIL JOJO | EMBZSIEAA 00 Z *dS JSOW-UN el
nuojaq z yoAuepopn ey o .
%00'001 %00'00} 0og ¥ 0 00¢ ¥ 60029020 Buzalez o Nosk clnpong | EUMEIA 0'0 2 'dg BIUDBIN BWM | 21
ooz dg|
%00°001 %00'00L 0 Gz~ sz 800Z°50 Buza[eZ omjolumopng Mol BUIBIM EMEZSIE [BISOISOW L
%00°0¥ %00'0% 0 o o ¥651°80°2L eu0ZSAZIEMOIS omizpeIod |  BMEBZSIEA) | W'S AT USIOH UBDHBWY YININ ] 0L
‘ ‘ o 'BUBIMOpPN ey .
%GZ'1S %SZ'1§ 0 g g 6661°60'62 euzaiez | ez | MEZSEM 0’0z dg exsmojkig | ‘6
. . faulfoepmy) 10sogpedn | |
%09'ZL %09'ZL 0 006 92- 008 92 8002°90'+0 euzalez omjolumopng | emezsiep o Nudm _mwsﬁ oy |
%LE'6Y WBLL'Py £08 € 0 gog e Z00Z°10°10 euzaez :muwwﬁwm_hw%o:h a10do s seway | 2
%8.'zg %09'gt oFs 81 ] 0¥S 81 6661°2L¥0 BuzojeZ OMIIUMOPNE ¥0kd V'S Hoold [BIsoIsop | ‘9
%50'86 %50'86 0 891 #L- 89l ¥l 666L°¢0°L0 euzalez ominumopng MEJD0IM WG SIQoIM dadM | S
%bL L6 %bl'26 0 10G G- 10s & 8661°04'SL EUZa|eZ omymumopng J9I3MW SoSRINEdN | ¥
%0009 %00'09 gs0e G &- 109 £ 9661°L0°01 BUzZaeZ ompumopng MoNes;y| S MBI MINY | E
%00°004 %00°001 267 8 0 86 8 vE6LP0°LO euze|eZ oMIzlumopng a0[ary V'S 90[21M [BISCISON | T
%08.'66 %9L'66 166 £ V] 166 L ¥661°20°60 euzZoEZ omjaiumopng Ameing g Amejnd [Bjseisol | 'L
(yompassod
dm 1 ysjupassodzaq
njuazpewoibiz ejafgeu nmky uezkimod
oSamopepjez ueze|
wihujem =_£__.u_m_”_* IfoofE | Mateizpn FFOHEM Ausd ownww_umﬂwﬂn wayuopuoBazozsim emisio|qoispozud [aumead Auno) wejuezeysm
eu mosolf oBouepersod emosue|iqy askhzyenye | Bnppom foye (osuoxodsm) | 2 ‘euozsAzIemols onupazid eqizpals ‘sz psoupal (euLy) emzeu | -d
ayqzol) [aujpbo Juasold 250HBM Apjoi0y  MopRIZPN Jonuoy ‘euzajeziodsm jonup pysoup Y q
WU | oabivowep | IO ASoUpN
JapfeIEYyD
[ ! 1 [ 3 ° P

{1z "sA) M)
oI CLOZZ)L LE - NY0J £1.0Z° 10710 SSN0 BZ 2MOSUBUL SIUEpZOMEIdS
'S BEMEZSIBAA |RISOISOWN

F) q 3]
yokuemoypeziodpod yoexysoupal m afoxe qnj Apeizpn




or

1z "sf1 gg AisoAm "y's puold Juoid -

2 'shy 160 AlsoluAm 'S ©Z2JBp0odsog) WNDI0SUC)] SIYS|0d -

:mojeizpn ggolem aoklnziienye AsidpO

‘1z *8A} 9 I1S0UAM "G PUOIH Juoid -
12 'sA) L)L 1souim 'S azosepedsos) Wnflosuoy] ansjod -
:BIDAQEU DIUSO M MOIEIZPN JSOUEBAA

0 %220 %220 0 0 0 UpAUZON)ZS Buold ¥'S uold juold [ ‘2
mAziomy ebynpoid
0 %LL'G %42'9 10Z 81 088 ze 0sy OM]2IUMOPNY | BMBZSIEAA 'S 920,epodsos WnoIosuoy] ays|od | UL
Amojotqo njuazpewoibz
o1 JIEISO ifoye ; mopeIZpn wUIEM oBamopepjez | Amopepez foye
mM %“._mu w Y ps0HEM eu _so_mo_m ngepdey jendey - ] moleIZpn emyssolqaispazid eqizpsls [aumead
e:uu.vm.: ejuayua zazid aqzoy foujobo oBbauepe|sod emosue|ig jonupazid HEE Aurtoy wiajuezeysm oz ‘pisoups| (ewuy) emzey | -dq
§ epuooejdoau : o, Twfy M 250UEM
an) auewAzi30 M ferzpn ’ ‘pysoupaf Ausepm jejdey
1 u b [} 5] p 2 q e

yoepsoupaf yokieysozod m aloye gnj Ajeizpn

g yewsy aojods m whskiuwop wajoiupod 1saf ‘pods Bmosueuy | Buffoeiado gsoujeieizp eu mAidm AuzoApjeld 6emn pod Azsmiizm zalumel el ‘Yyohoklezpkziez moueblo
MONUOIZD BUBMAIOMPO | BluemAjomod op euciumeldn 1saf eio)y 'S NyewY lezosozpenN S1zpey m mosolb psozsydim oklepeisod 'S BMBZSIEAA |BISOISON ‘myod ooz Body
62 elup z yakuzongnd yoexjods o zeso njoiqo nuie)sAs obauemoziuebloz op YoAmosueuy MoJuSWINISU] BlUEZPEMOIdm usexunsem | fauzolqnd 2101840 0 Amels) ¢ WY Z apobz
V"8 deway Yohoklezpeziez mouebio sluemijomod
eu mAjdm Aoklnphosp o) zezidod e ‘myods [o} fozolozpen Apey MONUOZO |050zsydm niogAm osomijzow sezouoklop ejeiumadez elop ‘mosolb bgzoy Byel aluzodpel
aiuzoky BlnuodsAp v'S Yeway YZM BU 'Y'S %00ld Wajeisojsoy ‘) ‘buzojez byjjods 9z Zeim "y'S BMEZSIEAA [BISOISOW V'S Yewsy Aulioe feydey Auozsoidzo: eu AzsmAzemz
"pitods 23 wZAA eu mosolb Agzol)
fouioBo 9,01 op Aoklelumeldn y's NYeWSY ajendey M fe1Zpn %01 epelsod “y'S BMeZSIZAN NJEISOISOW BUZA[BZ BXjods ~ 'S %00)d (BISOISOI SIUSSZOOUPST “YZM BU MOS0l
Aqzo feuipBo % 1e'6¢ Mouels 00 'plods [3) alendey m NfEIZPN %1 E'6E olupaisodzaq epeisod y'g Yewsy Ioje GEZ'6LL L WaRI00sEM OBPSq "y'S BMBZSIEA [EISOISOW

{1z ‘shym)
oI €1L0Z°Z1°LE ~ Mo) £10Z° 10710 SeN0 BZ amosueul sluepzomelds

'S BMBZSIEAA [BISOISOW



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 voku

(w tys. zt)

20. Inne inwestycje diugoterminowe

Wyszczegdlnienie

31.12.2013

3t.12.2012

Lokaty

3855

0

lokaty diugoterminowe zostaty zalozone w celu czgsciowego zabezpieczenia gwaranci bankowych, o nie
typowych, wyjatkowo diugich okresach waznosci. Srodki na lokatach sg niedostepne dla Spdtki w okresie

zabezpieczenia.

21. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczegdinienie 31.12.2013 31.42.2012
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym 20 a0
- diugoterminowe ubezpieczenia 20 90
Razem 20 90

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytaine

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokoéci okreslone;
przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme akfuarialng
tworzona jest rezerwa na warto$é biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe
krétkoterminowa, kiéra moze byé wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz rezerwg
dlugoterminowa, kidra moze byé wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Gléwne zaloZenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych

Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Stopa dyskontowa (%) 4,0% 4,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 9.1% 9,7%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
23, Zapasy
Wyszezegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Materialy 10 235 13 339
Towary
Produkty gotowe; 627 785
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwach wartosci: ceny nabycia 10 862 14124
{kosztu wytworzenia) oraz wartosSci netto mozliwe]j do uzyskania
QOdpisy aktualizujgce wartos¢ materialow 122 122
Zapasy ogétem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 10 984 14 246

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2013 i 2012 roku, Na dzieri
31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2012 nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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24, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci (diugoterminowe i krétkoterminowe)

brutto

Wyszezegdlnienie 31.12.2013 3.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 27 572 10103
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug od jednostek powigzanych (nota 39) 0 3623
Naleznoscl z tytutu dostaw 1 ustug od pozostatych iednostek 27 572 6 480
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug - krétkoterminowe 364 023 342 069
Naleznosci z fytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 39) 7202 15 034
Naleznosci 2 fytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 3566 821 327 035
Pozostate naleznosci - krotkoterminowe 1915 304
Pozostale naleznodci od podmictéw powigzanych 1320
Pozostale naleznosci od osdb trzecich 595 304
Naleznosci z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

| ogstem netto 370 608 352476
Odpis aktualizujgcy naleznosci 107 988 53 550
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 478 596 406 026

Wartoéci bilansowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci Spolki sg

wartosci godziwych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia

bilansowego okresie spiaty 31.12.2013 31.12.2012

a) do 1 miesigca 169 187 123 971
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 54 304 132273
¢} powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 928 4 421
d) powyze] 6 miesiecy do 1 roku 6 236 730
e) powyzej 1 roku 28 187 11 605
f) naleznosei przeterminowane 240 598 132 579
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 499 440 405 579
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 107 845 53 407
Naleznosci z tytutu dostaw 1 usfug, razem (netto) 391195 352172

zblizone do ich

W praktyce przedsigbiorsiwa przewazajacym przedzialem czasowym realizacji naleznosci
1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach diuzszych termindw platnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegélnionych przedzialéw czasowych mogg byé zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.
Szczegoinym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie splaty do 10 lat.

jest okres do

Wyszczegdlinienie 31.12.2013 31.12.2012
- Krétkoterminowe naleznosei z tytulu Kauci 69 725 71884
- Dlugoterminowe naleznosci z tytulu kaucji 4 670 10103
Rezem naleznosci z tytutu kaucji 74 395 81 887

Wartos¢ dyskonta naleznoséci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2013 r. wyniosia

468 tys. zt (na dzien 31.12.2012 r. wyniosta 1.340 tys. ).

Naleznosci z tytulu dostaw [ ustug, przeterminowane (brutto) =z

podziatem na naleznosci niesptacone w okresie: $1.12.2013 31.12.2012

a) do 1 miesigca 17 061 11 060
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 677 27 054
c) powyzej 3 miesigey do 6 miesiecy 36 142 59 396
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 61613 14 305
e} powyzej 1 roku 107 106 20764
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutfo) 240 599 132 579
2 l:ggf% ;I;t;:[lllzemace wartos¢ naleznoscl z tytulu dostaw i ustug, 100 483 51 429
NaleZznosci z tytutu dostaw [ uslug, przeterminowane, razem (netto) 140 116 81 150
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Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa na
niedciggalne naleznosdi.

Naleznosei przeterminowane w kwocle 140.116 tys. z}, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzadu Spéiki nie sa naleznosciami zagrozonymi i w 51 % dotyczg naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym
o nie wigcej niz 6 miesigce.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Bilans otwarcia na dzleri 1 stycznia 53 556 25 966
Zwigkszenia 47 544 4 456
Zmniejszenia -4 151 -6 646
Zmiana stanu odpisow na wystawione noty obcigzeniowe z tytuiu kar 11 038 23780
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 107 988 53 556

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku | w kasie sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednege miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pienigzne i sg oprocentowane wedfug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi
w wysokosci 7.285 tys. zt {(na 31.12.2012 r. 17.769 tys. zf).

Salde $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych skiadalo sig

z hastepujgcych pozycii:

Wyszczegdélnienie 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pienigzne w banku i w kasie 20 467 28 354
Lokaty krétkoterminowe 50 831 84 728
Razem 71298 123 082
26. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach 1] 1657
- udzielone pozyczki 0 1657
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
wycena instrumentow finansowych
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 0 1657
Pozyczki udzielone wediug stanu na 31.12.2012 roku
. . . Termin Wartosé .
Podmiot Kapital | Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
glizleckie Przedsicbiorstwo Budowlane 2 500 WIBn?aRr'zL M+ 31.03.2013 1657 | Spéika powiazana

Pozyczka w kwocie 1.657 tys. zt zostala zwrocona wraz z odsetkami do Mostostalu Warszawa S.A. w 2013 r.
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27. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe czynne

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym: 3236 4 691
ubezpieczenia 3236 4373
pozostate 0 318
b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 5163 2 862
koszty otrzymanych referencji 2383 2862
pozostate 2780
Rozliczenia migdzyokresowe 8 399 7553

28. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazany w wysokoéci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego,

Wartosé ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

28.1. Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.) 20 000 000

Kapitat podstawowy 44 801 224 zt  w tym 24.801.224 =t korekta hiperinflacyjna

Wartos¢ nominalna 1 akeji 1zt

Emisje Liczba akgji w:rt%rsfgisﬁ;:j;::lwé?{lv:v tgys, rejeD;trzcji Prawo ;l; ;ilmliidendy
seria | - akgje zwykte 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria If - akcje zwykle 1.000.000 sziuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria lll - akcje zwykie 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.19986
seria IV - akcje zwykie 4.,000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykie 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akeji w 2012 i 2013 roku nie ulegta zmianie. Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i
oplacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji’ skiadniki kapitatu wlasnego Spoki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczawszy od daty, w kidrej kapitaly te zostaty wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w
ktorym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (. za okres do korfica 1986 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostala skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacjg, w ktérym dokonano doplaty do kapitatu podstawowego. Zastosowanie sig do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitalu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wp!ywu na
wysokosé kapitatu wlasnego Spétki na dzien 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012.

Efekt przeszacowania

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat zarejestrowany 20000 20 000
Przeliczenie kapitatéw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Wartosé wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spoélka nie posiada akcji wiasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji
opcji | umdw sprzedazy.
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Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzieri 31.12.2013

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Acciona S.A.
udziat w kapitale 50,09% 50,09%
udziat w gtosach 50,09% 50,09%
OFE PZU "Zlota Jesiei"
udziat w kapitale 17.13% 17,13%
udziat w gfosach 17,13% 17,13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,09% 5,09%
udzial w gtosach 5,09% 5,09%
28.2. Kapitat zapasowyl/rezerwowy
Wyszczegolnienie 31.12.2013 3.12.2012
Ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalnej 108 406 115174
Pozostaty kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 96 004
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 310 221 211178

W dniu 23.04.2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwalg o pokryciu straty Spotki za 2012 rok

z kapitatu zapasowego.

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Infraestructuras S.A. zawarly aneksy do 3 umédw pozyczek na
laczna kwote 48.409 tys. EUR (rownowartodé w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki splaty tych
pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieckreslony i Mostostal Warszawa S.A. bedzie
decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki w kapitatach

wilasnych.

29. Oprocentowane kredyty bankowe, po2yczki | zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wyszezegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego | umdw dzierzawy z opcia 10 160 21 597
zakupu
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i inne (emisja diuznych
papieréw warto§ciowych)
Razem 10 160 21 597
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1 umdw dzierzawy z opcjg 1172 12 491
zakupu
Biezaca czes¢ oprocentowanych pozyczek 283 998 261731
Biezaca czesé oprocentowanych kredytow bankowych 8634 25232
Razem 303 804 209 454

W przypadku kredytu w jednym z bankéw na kwote 611 tys. zf na dzieri bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoétka nie dotrzymata zapiséw umownych zobowigzujgcych do utrzymania
kowenantow. Wartosé kredytu stanowi 0,2 % pozycji bilansowej biezaca cze$t oprocentowanych kredytow
bankowych | pozyczek. Umowa kredytowa nie zostata przez bank wypowiedziana oraz nie byta renegocjowana
do dnia sporzadzenia sprawozdania. Spétka terminowo wywigzywata sie z obstugi tego kredytu.
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Whykaz ctrzymanych pozyczek na 31.12.2013r.:
Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin spiaty

Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.2011 15694 EUR 24.11.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 05,12.2012 15729 EUR 05.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A, 27.05.2013 15 000 EUR 27.05.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 05.08.2013 9000 EUR 05.08.2014
Acciona Infragstructuras S.A. 04.12,2013 4 000 EUR 04.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 17.12.2013 5000 EUR 17.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat

w Polsce 13.09.2013 2 500 PLN 13.09.2014
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat

w Polsce 25.10.2013 5800 PLN 25.10.2014

Acciona Infraestructuras S.A. i Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce to podmioty powiazane z Mostostalem
Warszawa S.A. Do pozyczek z 24.11.2011 r. | 05.12.2012 r. podpisano aneksy w 2013 r. przesuwajgce termin ich splaty na
2014 r. Pozyczki od Acciony Infraestructuras S.A, QOddzial w Polsce zostaly splacone wraz z odsetkami w lutym 2014 r.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczKi Waluta
Acciona Infraestructuras S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acclona Infragstructuras S.A, 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Wartos¢é bilansowa powyzszych pozyczek i kredytéw jest zblizona do wartosci godziwe;j.
30. Rezerwy
30.1, Zmiany stanu rezerw
Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
31 grudnia 2013 roku _na nagrody przewidywane Rezerwa na na na koszty | Pozostale .
;ubllguszowe, straty na naprawy sprawy | zwolnien | rezerwy (Ogdiem
odprawy gwarancyjne
emerytalne kontraktach sadowe | grupowych
Na dzier 01.01.2013 roku 2592 65 159 23 396 1358 822 1315 94 642
Utworzone w ciggu roku obrotowego 208 64773 12 503 641 7 500 85623
Whykorzystani i rozwigzane -93 915 -11776 -796 -5 369 -111.856
Na dzien 31.12.2013 roku 2798 36 017 24 123 1203 2 953 1315 68 409
Diugoterminowe 31.12.2013 roku 2334 10 623 12 957
Krétkoterminowe na 31.12.2013 roku 464 25 394 24123 1203 2953 1315 55 452
Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa | Rezerwa
na nagrody - Rezerwa na
31 grudnia 2012 roku jubileuszowe, przewidywan naprawy na na kogzty Pozostale Cgdlem
odprawy e straty na gwarancyjne sprawy zwolnief rezerwy
emerytalne kontraktach sadowe | grupowych
Na dzier 01.01.2012 roku 2824 106 849 23627 1527 0 1315 135942
Utworzone w cigau roku obrotowego 26 425 5 886 456 7 280 40 047
Wykorzystani i rozwigzane -32 -68 115 -6 117 -625 -6 458 -81 347
Na dzien 31.12.2012 roku 2592 65159 23 396 1358 822 1315 94 642
Diugoterminowe 31.12.2012 roku 2 050 2 050
Krétkoterminowe na 31.12.2012 roku 542 65 159 23 396 1358 822 1315 92 592

Spitka przewiduje, 2e rezerwy krotkoterminowe moga zostaé wykorzystane w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego, a rezerwy dlugoterminowe moga by¢ wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.
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31. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

Wyszczeg6lnienie 31.12.2013 21.12.2012
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe: 55030 44 361
Wobec jednostek powigzanych (nota 39) 181 559
Wobec jednostek pozostatych 54 849 43 802
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 332707 488 848
Wobec jednostek powigzanych (nota 39) 31763 41 558
Wobec jednostek pozostatych 300944 447 280
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - razem 387 737 533 209
Wartoéci bilansowe zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug Spdtki sa zblizone do ich wartosci godziwych.
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu kaucji 79234 78 407
- Diugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 55 030 44 361
Rezem zobowiazania z tytutu kaucji 134 264 122 768
32. Pozostale zobowiagzania (krétkoterminowe)
Wyszczegdinienie 31.12.2013 31.12.2012
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Pozostale zobowigzanie krétkoterminowe od jednostek pozostatych 22 807 23284
ian}nf’gﬁowazanla z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych i 21 865 24 198
Podatek VAT 19224 16 215
Ubezpieczenia spoleczne 1492 3032
Paodatek dochodowy od oséb fizycznych 1148 1948
Pozostate 1 1
b) Zobowiagzania finansowe 492
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 492
c) Pozostale zobowigzania 942 1596
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 8
Fundusze specjalne (ZFSS) 852 1421
Inne zobowigzania a0 167
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 22 807 23 284

Wartosci bilansowe pozostalych zobowigzan Spétki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

33. Zobowigzania z fytutu uméw leasingu finansowego | umdw dzierzawy z opcijg zakupu

Spotka uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzgdzenia na mocy umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy

z opcjg zakupu.

Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytulu tych umow oraz wartoé¢ biezgca minimainych oplat feasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdinienie Optaty Wartosé biezaca Oplaty Wartos¢ biezaca
minimalne oplat minimalne oplat

W okresie 1 roku 12 173 11172 14 223 12 491
W okresie od 1 do 5 lat 10 857 10160 23123 21 597
Minimalne oplaty leasingowe ogétem 22 B30 37 346
Minus koszty finansowe 1498 3 258
:’::g:;';;;izﬁca minimalnych opiat 21332 21332 34 088 34088

47



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

(w tys. zi)

Spolka zawiera gldwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i Srodki transporiu. Okres trwania

leasingu wynosi do 5 lat, Optaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesigcznych ratach.

34. Pozostale rozficzenia migedzyokresowe bierne

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
a) blerne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 117 048 136 497
- krétkoterminowe (wg tytulow) 117 048 136 497
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 109 865 128 272
rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 808 7 306
pozostate 375 319
b) rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 7334 6099
- krétkoterminowe (wg fytutow) 7334 6099
pozostate 7334 6 099
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 124 382 142 596

35. Objasnienie do rachunku przeplywdw pienigznych

Pozostate korekty w kwocie 13.937 tys. zt cbejmuja:

- aktualizacje wartosci udzialow Wrobis S.A. w zwiazku z ogloszeniem jej upadtosci ukiadowej 14.168 tys. i,

- pozostate korekty -231 tys. zh

36. Zobowigzania warunkowe

36.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spéika jako leasingobiorca

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
W okresie 1 roku G618 1453
W okresie od 1 do 5 lat 472 347
Razem 1090 1800

Spotka zawiera gtownie umowy leasingu operacyjnego na $rodki transporiu. Okres trwania leasingu wynosi do

3 lat. Optaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesiecznych ratach.

36.2. Inne zohowigzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
A2 — kara umowna 13 691 13 691
Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona Italia 165 784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19 954 19 954
Razem 67 583 67 583

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spotki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A.

karg umowng w wysokosci 27 min zi (udzial Emitenta w karze wynosi 13.691 tys. zl). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujgta w wycenie
kontrakiu,

11 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata Oéwiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na
rozbudowe | modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richier Med. Sp. z o0.0. ~ Partner (Wykonawca"). Jako przyczyny
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rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym | warunkami Umowy skutkujace opdZnieniami w realizacji Umowy powodujgce, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukoriczyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawigjgcy wezwal Wykonawce do zaplaty kary umownej. Spotka w calosci odrzuca
argumentacje przyjeta przez Zamawiajgcego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawca | uwaza
jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzystaé z
wszelkich przystugujacych mu $rodkéw ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i
wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyl rezerw z tytutu kar umownych.

—~  Zielona ltalia — 6 marca 2013 roku Spotka odstgpita od umowy o ustancwieniu 1 zakresie obowigzkow
Inwestora Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkow mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg ze spéikg Zielona Htalia Sp. z
0.0. Podstawe odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt niedokonywania przez |nwesiora
odbioréw wykonanych robot, a nawet brak przystapienia do ich odbioru, pomimo wielokrotnych zgtoszeri
przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestera odbiorow spowodowat zwloke w wykonaniu
przez niego zobowigzania wzajemnego o warlogci 29.551 tys. zt wg, a takze Swiadczy o oczywistym braku
woli wspolpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowiern umowy.
Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 Jit. ¢) Umowy uprawnia Spolke do odstapienia od Umowy z winy Zielonej
ltalii Sp. z 0.0. Z tytulu odstagpienia od konfrakiu z winy Inwestora Mostostal naliczy! kare umowng w
wysokosci 15.784 tys. zi (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0. cbcigzyla
Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, Ze kara jest
wystawiona bezpodstawnie, kwota {a nie zostata ujeta w wycenie kontrakiu.

~  Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapity opdZnienia w realizacji kontraktu, ktére byly
spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spotki. Maksymalny wymiar kary za opdznienia w kontrakcie
wynosi 19.954 tys. zt. Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tego tytutu.

37. Zabezpieczenia uméw handlowych

37.1. Udzielone

Wyszezegdinienie 31.12.2013 31.12.2012
Poreczenie splaty gwarancji bankowych 913 4 088
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 142 241 301 339
Gwarangje z tyt. zabezpieczenia umdw handlowych 585 528 832 662
Inne zobowigzania warunkowe
Razem 728 682 1138 089

37.2. Otrzymane

Wyszczegdolnienie 31.12.2013 31122012
Otrzymanych gwarancji 113 250 159 743
Otrzymanych weksli 10989 10372
Razem 124 239 170 115

Zabezpieczenia umdw handlowych z tyfulu porgczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarandji z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych i inne sg zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami

budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotycza takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

38. Sprawy sadowe

Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzyteinodci o tgcznej wartosci 687.351 tys. zt oraz w
postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, kidrych taczna wartosé wyniosta 61.909 tys. zi.
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(w tys. 2
Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:
wszD:zt:cia Wartosé sporu - _
Pozwany Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. 2t}
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
Skarb Paristwa zwigzane z realizacjz | Spétka w ramach niniejszego powodztwa domaga sie
Generalny umowy z dnia 6 lipca | zaplaty tytwlem odszkodowania za szkode w postaci
Dyrektor Drog 2006 r. na dodatkowych kosztow poniesionych z powodu
01-02-2010 Krajowych | 16583 ys. 24 Przebudowe drogi | wydiuzenia realizacji kontraktu oraz zaptaty za
Autostrad krajowej nr 7 do wykonane roboty dodatkowe i zamienne,
XXV C 16010 parametréw drogi
ekspresowej, na
odeinku Biatobrzegi -
Jediiriska”
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A.
. zwigzane z realizacjg
2’:&;:;5““’3 umowy z dnia 28 Zdaniemn Mostostalu w toku.realizacji kontraktu .
Dyrektor Drég wrzesnia 2009 roku nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku w postac[
10-07-2012 Krajowych | 36 961 tys. zt | pn. Projekt i budowa | nieprzewidywalnego, gwaltownego wzrostu cen paliw
Autostrad autostrady A-2 plynnych oraz asfaltow. Powléd wnosi ¢
XXV C 857/42 Strykéw — Konotopa | podwyzszenie wynagrodzenia ryczaftowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
Roszezenia Mostostal
Warszawa S.A. 0
zwrot niestusznie
Skarb Paristwa - naliczonej kary
g;:eirs:érég :\r;::;ze; :;2; zaplaty Spalka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych kar
08-09-2013 h A 62 170 tys. zt . . . umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
Krajowych i kosztdw posrednich dodatkowe | zamienne
Autostrad, XXV C za wydluzony okres '
1284/13 wykonywania
kontrakiu ,budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroclawiu.
Sprawa o ustalenie
;;ee'[it:;e;::i;)?:a Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona ltalia
5 . do zadania wyplaty z gwaranc]i bankowej — gwarancji
Zielona Italia Sp. 23dania !vyplatyz . | nalezytego wykenania kontraktu. Spétka odstapila od
29-03-2013 |z 0.0, XX 15 953 tys. zt gwaranc!l_ bankowe; umowy 2z przyczyn lezacych po  stronie
GC 287113 gwaranq.l n'a IeZytegEo Zamawiajgcego, nie zachodzg wigc przestanki do
wykonania inwestyd zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwaranciji dobrego
na budowe osiedla wykonania
JZielona italia” w ’
Warszawie.
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Roszczenia
Konsorcium
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i

Skarb zwrotu kosztow W czasie wykonywania Umowy,. z  przyczyn
PanstwaMinisters poniesionych w niezaleznych od Powoda,“ nasta;{ﬂy zmiany W
23-08-2010 two Obrony 19093 tys. 2t | zwiazku z zakresie i ksztatcie inwestycji, co Eocqune{o z’a sotfa

Narodowej wykonaniem umowy |dodatkowe koszty o zwrot ktérych Powdd sig

nr 3/NSIP/P/2000 domaga.

dotyczacy realizacji

projektéw Pakietu

Inwestycyjnego CP

2A0022 na podstawie

ktdrej Powdd petnit

role inwestora

zastgpczego

Roszczenia

Mostostalu

Warszawa S.A. oraz

Acciona

Infraestructuras S.A.
Skarb Pafistwa zwia,zaneznjealizach Powod.owie.zmierzajq do uksztaitowania .stosunk_u
Generalny umowy z dnia 26 zobow:qzamo'wego . poprzez zwigkszenie
Dyrektor Drog lutego 2010 roku o wynagrodzenia. W dniu 23.08._2012 r. powddztwo

30-05-2012 Krajowych i 207 530 tys. zt | wykonanie robét zostalo rozszerzone o ustalenie braku- prawa do

Autostrad polegajacych na naliczenia_kar umownych za przekropzemg Czasu na
XXV C 1227/12 budowie autostrady | Ukoriczenie Kontrakiu oraz o Zzadanie lzaplaty

A-4 Tarmnow - nienaleznie potraconych {z wynagrodzeniem za

Rzeszdw na odeinku
od wezla Rzeszéw
Centralny do wezia
Rzeszéw Wschdd km
ok. 574+300 do ok.
581+250.

Roboty} kar umownych.

04-09-2012

Skarb Paristwa
Generalny
Dyrektor Drog
Krajowych i
Autostrad XXV C
1262112

8 315 tys, zt

Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
(Powdd) zwigzane z
realizacig Umowy z
dnia 12 stycznia
2010r, o wykonanie
przebudowy drogi
krajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki od
km 485+880 do km
516+550.

Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary umownej w
wysoko§ci 6,910tys. zt powigkszone] o odsetki
ustawowe w wysokosci 1.404 tys. zt (skapitalizowane
na dzien wniesienia pozwu).
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02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalny
Dyrektor Dréa
Krajowych i
Autostrad

XXV C 86713

25 537 tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
Zzwigzane z realizacjg
umowy z dnia 1
wrzesnia 2010 roku o
wykonanie robot
polegajgcych na
rozbudowie drogi S-7
do parametrow drogi
dwujezdniowe]j na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK 73
wezel Wisnidwka) —
Checiny (wezet
Checiny).

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania stosunku
zohowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powoddw w toku realizacji
kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
postaci nieprzewidywalnego, gwaltownego wazrostu
cen paliw plynnych oraz asfaltéw. Powdd wnosi o
podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego.

11-11-2010

Gmina Wroctaw
SA 38310

56 555 tys. zt

Sprawa o zapfate (z
fozszerzeniem
powoddztwa w dniu
22.08.2012 roku),z
powddztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCTUR
AS S.A., Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
JNrobis” S.A., Marek
lzmajtowicz PH-U
IWA - Narodowe
Forum Muzyki

Powodowie domagaija sie od Gminy Wroctaw zaptaty
kwot wynikajacych z czesciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu
{odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).

13-11-2012

Gmina
WroclawSA
25812

82 061 tys. zt

Sprawa z powddziwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A,,
ACCIONA
INFRAESTRUCTUR
AS 8.A.,, Wroclawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemysiowego nr 2
MWrobis” S.A., Marek
lzmajiowicz PH-U
WA o ustalenie
nieistnienia prawa
Gminy Wroclaw do
Zgdania wyplaty z
gwarancji bankowe] —
gwarangji nalezytego
wykonania inwestycji

Rozszerzenie powddztwa dotyczacego zaplaty kwot
wynikajgcych z czesciowego rozliczenia inwestycji
Narodowe Forum Muzyk] we Wroctawiu
{odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).
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Warszawa S.A.

ltalia

(w tys. zf)
Skarb Paristwa
orazZaklad
inwestycji : Lo
04-10-2012 | Organizacji 5 236 tys. 2t S:;ztt:;ema o g;:;a::::; :i;agiazt: ;i roboty dodatkowe nieobjete
Traktatu : .
Pdéinocnoatlantye
kiegolC 90812
Sprawa z powddziwa.
Mostostal Warszawa
SA. {(atalkze
ACCIONA
INFRAESTRUCTUR
Kredyt Bank S.A. AS SA \J\{roc{awskle
{aktualnie Bank PIZedSIQIbIOFStWO . . )
Zachodni WBK Budownictwa Sprawa o ustalenie nieistnienia prawri ani obown‘qzku
02-01-2013 1. SA) przy udziale 30 847 tys. 2t { Przemysiowego nr 2 | Banku do wyplaty srodkéw z gwarancji bankowe]
dm'iny Wroclaw. ,,Wropis“ S.A., Marek | nalezytego wykonania umowy.
XX GG 2113 |zmaﬂownc§ PH-U
IWA) przeciwko
Kredyt Bank S.A.
{aktualnie Bank
Zachodni WBK S.A.}
przy udziale Gminy
Wroclaw — Narodowe
Forum MuzyKi
Zaptata
Zielona ltalia Sp. wynagrodzenia za Spotka dochodzi zaplaty kwot wynikajacych z
08-05-2013 |z 0.0, sygn. akt: 52 344 tys, zi | wykonane prace na rozliczenia inwestyci oraz za wykonane roboty
XX GNc 42113 kontrakcie Zielona dodatkowe.
[talia”
15-04-2013 Mostostal 15785 tys. zt E:::?r::c‘: ;wgizlgia Powod dochodzi od Mostostal Warszawa S.A. kary

umownej za cdstapienie od umowy.

Czesé z powyzszych roszczen Spotka rozpoznata w budzetach kontraktow 1 ujgta w przychodach lat ubieglych. Szozegdty
opisano w nocie 6.1.
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39. Informacje o podmiotach powiazanych

t.aczne kwoty transakcji zawartych

przez Spotke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

{wtys. zl)

Sprzedaz
dokonans dﬁgﬁgge Zobowigzania
przez Mostostal ez Mostostal Naleznosci od wobec
Podrmiot powigzany Warszawa S.A. Tﬂ/a rezawa S.A podmiotow podmiotéw
na rzecz w podmiotach | POWazany h | sowiazanych
podmiotow powigzanych
powigzanych
Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.
Terramost Sp. z 0.0. {przez okres 31.12.2013 65
konsolidaci) 31.12.2012 188 1498
31.12.2013 34
Mostostal Putawy S.A.
31.12.2012 27 738 1 0
] 31.12.2013 3435 13 874 1222 1631
Mostostal. Kielce S.A.
31.12.2012 4523 18 083 1838 9631
3112, 5 91 96
AMK Krakéw S.A. 2013
31.12.2012 7 97 0 171
_ 31.12.2013 1157 100
MPB Mielec S.A.
31.12.2012 95
. 31.12.2013 22
Wrobis. S.A.
31.12.2012 162 15 956 10 700 2 506
31.12.2013 26 759
Remak S.A,
31.12.2012 12 871
31.12.2013 9
Mostostal Plock S.A.
31.12.2012 4 272 4 235
31.12.2013 0 110 25
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0,
31.12.2012 0 120 0 12
. 31.12.2013 4 4
Mostostal Concession Sp. z 0.0.
31.12.2012 0 0 0 0
Pozostate jednostki powigzane wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej Acciona S.A.
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat | 31.12.2013 132 2454 5 29 635
w Polsce 31122012 151 7 514 2 27 068
. , . 31.12.2013 3 61
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0,
31.12.2012 1 1 0 0
Acciona Nieruchomosci Wilanow Sp. | 31.12.2013 3925
z0.0. 31.12.2012 0 0 4737 1]
31.42.2013 330 32
Towarowa Park Sp. z 0.0.
31.12.2012 333 0 32 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31-12.2013 2
0.0. 31.12.2012 18 0 2 0
. 31.12.2013 131 546 5 396
Acciona Infraestructuras S.A.
31.12.2012 0 1201 5 2189
31.12.2013 4196 16 984 7 202 31944
Podmioty powigzane razem
31.12.2012 5426 45 480 181892 41917

Transakcje z jednostkami z powigzanymi wymienione w tabeli powyzej dotyczg gtownie realizacii kontraktow

diugoterminowych.

Na dzier 31.12.2013 roku Spéfka posiadata zobowiazania z tytulu pozyczek krétkoterminowych:
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- wobec Acciona Infraestructuras S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 275.604 tys. zi (31.12.2012: 261.731 tys.
zh.
- wobec Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w kwocie 8.394 tys. zt (31.12.2012: 0 tys, 21).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa i Acciona Infraestructuras S.A. zawarty aneksy do 3 uméw pozyczek na
igczng kwote 48.409 tys. EUR (rownowarto$é w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki sptaty tych
pozyczek na takie, Ze termin splaty pozyczek wydiuzono na czas nieckreslony i Mostostal Warszawa bedzie
decydowat o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach
wihasnych

Na dzieri 31.12.2013 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotéw powigzanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokoéci 8.033 tys. zt (gwarancje bankowe),

- Remak S.A. wwysokosci 304.136 tys. zi (qwarancja wiasna).

Informacje © pozyczkach udzielonych i otrzymanych od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w notach 26 i
29,

39.1. Jednostka Dominujaca Mostostalu Warszawa

Na dziefi 31.12.2013 r. ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwykiych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogbine] liczby
gloséw Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla,

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gloséw, zapewniajgc tym samym mozliwos¢ wyboru wigkszosci cztonkow Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powolywania réwniez organow zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajac
trzy spoérad pieciu gtoséw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powotywania
i odwolywania czlonkéw organow Zarzgdzajacych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatainosé operacyjna i finansowa spotki powodujg, 2e jest on pedmiotem dominujacym w spoice Mostostal
Warszawa S.A., zaé Mostostal Warszawa S.A. nalezac do Grupy Kapitaiowej ACCIONA S.A. jest jednoczesnie jej
spdikg zalezna.

39.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych.
39.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Czionkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokoSci nie wyzszej
niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki zaréwno na dzieri 31 grudnia 2013 r. jak i 31
grudnia 2012 r. nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak réwniez nie byl stronami innych uméw zobowiazujacych do éwiadczen na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dzien 31 grudnia 2043 r. nie bylo uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
oso6b nadzorujacych.

taczne wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu w 2013 r. wyniosto 4.828 tys. zt (w 2012 r. 7.346 tys. zi).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2013 r. wyniosto 201 tys. zt (w 2012 r. 195 tys. zf).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegdlnych czionkéw Zarzadu oraz czionkow Rady
Nadzorcze] Mostostal Warszawa S.A. znajduje sig w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

40. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

25 czerwea 2013 1. Emiient zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdai finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2013 r. Wartos¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy sig 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.
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Ponadto Spotka jest zobowiazana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnoéciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.,

23 maja 2012 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad
péirocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2012 r. Wartosc¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdar jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigey koriczacy sig 30.08.2012 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 rok wynosi 320 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, umowy factoringowe, $rodki pienigzne, lokaty krétkoterminowe,
instrumenty pochodne typu forward. Gléwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie Srodkow
finansowych na dziatalnosé Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak haleznosci
i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzone] przez nig dziatalnosci.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sa podatne na ryzyko stopy procentowej.
Narazenie Spétki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytow bankowych, zobowigzar z tytulu leasingu finansowego oraz rodkow pienigznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wplywu na wyniki
Spolki, diatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sig do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spéiki z tytuiu kredytéw bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras S.A. | od Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce
jest state.

41.2. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych umoéw na kontrakly budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych hiz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem
zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajace wartos¢ godziwa) fo walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2013 roku Spétka nie korzystata z instrumentdw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczace rozrachunkow z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spétka stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w faki sposéb, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznosc
zabezpieczenia.

Spélka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontrakiu przychodowego minimalizujgc w ten
sposob ryzyko.

Wrazliwosé na zmiang kursu walut jest obecnie w gtéwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
podmiotu powigzanego.

Spéika przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiang Kursu
walutowego o -10 % i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2013 r. (w2012 r. 0 -10%i+10%
w stosunku do &redniego kursu NBP z dnia 31.12.2012 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2013 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku
finansowego i kapitafu z aktualizacji wyceny.
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Analiza wrazliwosci za rok biezacy
Analiza wrazliwoéci na ryzyko walutowe
31.12.2013 na 31.12.2013
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych £& Wartoéé
y ! Wy b\_Nartosc narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
ilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZi5 | Kapitaly | RziS | Kapitaly
Diugoterminowe | krétkoterminowe naleznosci z
tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosei 393510 2682 268 0 -268 0
Srodki pieniezne 71288 22924 2292 0 -2 202 0
Diugoterminowe § krétkoterminowe
zobowiazania z tytutu dostaw i usiug -387737 2798 -280 0 280 0
Oprocentowane kredyty bankowe i poZzyczki -292 632 2756031 -27560 0 27 580
Razem =224 620 -252 795 -25 280 0 25 280 o
Analiza wrazliwosci za rok poprzedni
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
31.12.2012 na 31.12.2012
EUR/PLN
Kilasy instrumentéw finansowych &6 Wartos¢
y hid LWartoSC | rarazona na | kurs EURIPLN +10% | kurs EURIPLN -10%
ilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Diugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci z
fytulu dostaw 1 ustug i pozostale naleznosci 352476 4746 475 0 475 0
Srodki pienigzne 123 082 3230 323 0 -323 ;
Diugoterminowe i krotkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw | ustug -533 209 7759 776 0 776 0
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych -4G2 -492 -1220 =322 1220 322
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -286 963 -261 731 -26 173 o] 26 173 0
Razem -345 106 -262 006 -27 371 =322 27 31 322

Instrumenty finansowe zostaly przedstawione wediug wyceny na dziefi bilansowy. Warto$é nominalng ujawniono
w nocie 43.

41.3. Ryzyko cen towardw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczgéciej kupowanych materiafow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatdw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napgdowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiaiéw - mogg wzrosngg ceny usiug $wiadczonych
na rzecz Spotki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty
okres realizacji kontraktu — najczeéciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach péznigjszych, w miare postepu poszezegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spétka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy inhiymi czasu
trwania koniraktu oraz wartosci umowy do sytuac]i rynkowey.

41.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytows]. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod kgtem mozliwosci wywigzania sie¢ z zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opdzZnienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sig rowniez zapisy umowne warunkujgce
dokonywanie ptatnoéci podwykonawcom od wptywu srodkéw od inwestora.
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Dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci ryzyko niesciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzgdzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spétka jest zmuszona tworzyé
rezerwy, ktdre obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spolki, takich jak srodki plenigzne i ich ekwiwalenty, aklywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niekiore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymailna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartoéci bilansowej tych instrumentow.,

Na dziert 31.12.2013 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 850 676 tys. zt (31.12.2012 r. 1.059.156 tys.
zt) | jest zwigzane z nastepujgcymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i uslug, pozostatymi naleznosciami,
krotkoterminowymi  aktywami finansowymi, rozliczeniami migdzyokresowymi z tytulu wyceny kontraktow
diugoterminowych oraz Srodkami pienieznymi. Dodatkowo Spélka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi gwarancjami. W przypadku wyzej wymienionych aktywéw na dzien bilansowy nie nastgpita utrata ich
wartosci ani obnizenie jakosci kredytowsj.

Spétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekrocza 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy istotna koncentracja naleznosci wystapita w przypadku
jednego podmiotu tj. Generalngj Dyrekcji Drog Krajowych | Autostrad.

41.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy
factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

Na dzier 31.12.2013 roku w Spéice wartosé zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan
wyniosta: 410.544 tys. zi. Struktura czasowa zobowigzan na dzien bilansowy uksztattowala sig nastepujgco:
zobowigzania o okresie wymagalnosci; do 12 miesigey 355.514 tys. zt (w tym zobowiazania przeterminowane
88.524 tys. 2), powyze] 12 miesiecy 55 030 tys. zi.

Zarzad na biezaco monitoruje plynnosé Spolki w oparciu o pianowane przeplywy pienigzne. Biorac pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz rozpoczgcie realizaci
kontaktu na budowe blokdw energetycznych w Opolu w ocenie Zarzadu nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego
plynnosci Mostostalu Warszawa. Spolka zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do
trzech uméw pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktdrych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na
takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokredlony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa,
bedzie decydowat o terminie ich splaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spétki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z ftytufu instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg termindw zapadalnosci
odpowiednio do pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalno$ci. Zobowigzania
finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych uwzglednia sie w analizie, jezeli ich umowne terminy zapadalnosci
s3 istotne dla zrozumienia terminéw wplywoéw i rozchodéw &rodkéw pienigznych. Na kwoty ujawnione w tabeli
skiadajg sie umowne niezdyskontowane przeplywy Srodkow pienigznych.

Wyszczegdlnienie Do 1 roku Od 1 rokudo & lat
Na dzien 31 grudnia 2013
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 292 632
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 332707
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55030
- Zobowiazania krétko i diugoterminowe z tytulu leasingu 11172 10 160
- szlicz_enia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktdw oraz pozostale 152 762
rozliczenia miedzyokresowe
Razem na dzier 31 grudnia 2013 789 273 65190
Na dzien 31 grudnia 2012
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 286 963
- Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 488 848
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 44 361
- Zohowlgzania krétko i diugoterminowe z tytutu leasingu 12 491 21597
- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow oraz pozostate 180 158
rozliczenia miedzyokresowe
Razem na dzieft 31 grudnia 2012 968 460 65 958
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42, Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzgdzania kapitatem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego | be;piecznyg:h
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalnosé operacyjng Spotki izwigkszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitafows | w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
Weelu ufrzymania lub skorygowania strukiury kapitatowej, Spélka moze zmienic wyptatg dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrocic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad | proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.

43. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentc‘n.'!.r finansowych
Spotki, Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza fabelg).

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Wyszczegdlnienie

Aldywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu})

- Inne inwestycje diugoterminowe

2) Instrumenty finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysziych
przeplywoéw pienieznych

- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty
walutowe typu forward {1*} — poziom 2

3) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Krétkgterminowe naleznosci, nangnc':éf:i Z tytulu 365 938 342 373 365 938 347 373
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytuiu wyceny 413 440 581 941 413 440 581 941
kontraktow

- Dlugoteminowe naleznosci z tytutu dostaw i

- 4670 10103 4670 10103
usiug oraz pozostaie naleznosci

- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1657 1657

4) Aktywa finansowe dtugoterminowe dostepne
do sprzedazy

5) Pozostale aktywa finansowe

- Srodki pienigzne 1ich ekwiwalenty 71 298 123 082 71298 123 082

59



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

(w tys. zf)

Wyszczegdlnienie

Warfosé bilansowa

Wartosé godziwa

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2013

31.12.2012

Zobowigzania finansowe

1) Zobowigzania finansowe -
instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe
- instrumenty finansowe -
zahezpieczenie przyszlych
przeplywoéw pienigznych (*1)

- Pozostate zobowigzania finansowe -
instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu - kontrakty walutowe typu
forward — poziom 2

492

492

3) Zobowigzania {wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki

292 632

286 963

292632

286 963

- Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug
oraz pozostale zobowigzania
krotkoterminowe

356 514

511 640

355514

511 640

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu
wyceny konfraktow

28 380

37 562

28 380

37 562

- Dlugotermingwe zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug craz pozostate
zobowigzania diugoterminowe

55030

44 361

55030

44 361

4) Pozostate zobowigzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanasgo
koszfu)

- Zobowiazania krotko i
diugoterminowe z tytuty leasingu

21332

34 088

21 332

34 088

* Spotka 2 poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowost zabezpieczen przysziych przeplywdw pienigznych dla czesci
przeplywow zwigzanych z realizowanymi dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczel ma na celu symetryczne i kompensujgce sle ujawnianie zmian wartosci pozycii
zabezpieczanegj i instrumentu zabezpieczajgcego.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:
+  Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, kidrych wartosé godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy, W Spéice nie wystepuijg instrumenty finansowe z tej kategorii.

+  Poziom 2 cbejmuje instrumenty finansowe, ktdrych wartosé godziwg ustala sie w oparciu © rézne metody
wyceny bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzieri bilansowy. W Spoice
do tej kategorii instrumentow sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Wartos¢ godziwa walutowych

kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

+  Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentow pochodnych, Spotka stosuje
rozne metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wlasnych. W Spélce nie wysiepuia
instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dziert 31.12.2013 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowoéci zabezpieczen.

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczen na dziefi 31.12.2012 r.

Wartoéé godziwa
instrumentéw
Planowany Planowana pochodnych
. . Planowany termin czestotliwosé wyznaczonych jako
. Rodzaj W:grtoéé termin wphywu wyniku z | realizacji przysziych instrumenty
instrumentu | zabezpieczonych realizacii transakcji przeplywow zabezpieczajace w
pochodnego przysz_tych przysz?ycp zabezpieczaijgce] pienigznych oraz rozumieniu
. lgrupy platnosci (grupy ptatnosc na wynik wplywu transakcji rachunkowosci
instrumentow) pratnosci) (gt;u;;y_ finansowy zabezpieczajgce] na zabezpieczef
platnosci) wynik finansowy przeplywow
pienigznych
{w tys. zf)
Forward 788 tys. EUR 16.01.2013 16.01.2013 migsiecznie 22
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Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 3.12.2012

Bilans otwarcia 16 43
Okresowa wycena pozycjl zabezpleczanych oraz instrumentéw

zabezpieczajacych w zwiazku z zabezpieczeniem: 12 -33
- zmian w przeplywach pienigznych -12 =33

Odroczony podatek od zyskuf(straty) z tyfulu aktualizacji wyceny

zabezpieczeh przeplywdw srodkow pienigznych (od czesci efektywnej -4 6

instrumentéw finansowych)

Bilans zamknigcia 0 16

Inne informacje dotyczace instrumentdéw finansowych

W 2013 roku strata w rachunku zyskow i strat z tytuiu dyskonta dlugoterminowych naleznosci i zobowigzan
z tytutu uméw o budowe (wyceniany wedhug zamortyzowanego kosztu) wyniosta 322 tys. zt (w 2012 zysk z tego
tytutu wynidst 711 tys. zi). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR 1Y.

Przychody finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochoednych:
a) zrealizowane w 2013 r. wyniosty 68 tys. zi (w 2012 r. 852 iys. zi),
b) ztytulu odwrécenia wyceny w 2013 r. 514 tys. zt (w 2012 r. koszt z tego tytutu wynidst 123 tys. zi).

Koszly finansowe zrealizowane z tytutu rozliczenia walutowych instrumentow pochodnych wyniosty w 2013 r.
wyniosty 426 tys. zt {(w 2012 r. 853 tys. zi).

44. Roéznice pomiedzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogloszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka nie sporzadzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres koriczaey sie 31.12.2013 r.

45. Dotacje rzagdowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspoHinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2013 r. wyniosty 5.468 tys. z (2012 r.: 3.655 tys. 2},
- wydatki w 2013 r. wyniosty 10.375 tys. zt (2012 r.: 8.285 tys. zl).

46, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2013 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 987 osdb, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 206 osoby, tj. 21 % i na stanowiskach nierobotniczych 781 oséb, tj. 78 %.

Przecietne zatrudnienie w 2012 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.588 osob, w tym na stanowiskach
robetniczych fpracownicy fizyeznif - 450 osoby, j. 28 % i na stanowiskach nierobotniczych 1.138 oséb, t]. 72 %.

47. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

17 stycznia 2014 - Zarzgd Mostostal Warszawa S.A. (dalej "Mostostal'}, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
42/2013 w ktérym Spdlka informowat o zawarciu w dniu 4 sierpnia 2013 r. zmienionej i ujednoliconej umowy
konsorcjum z RAFAKO S.A. {dalej "Rafako™ dotyczacego Projektu Jaworzno ("Zmieniona Umowa Konsorcjum®”)
oraz umowy dodatkowej ("Umowa Dodatkowa"), kidra okreslata warunki handlowe, na jakich Rafako i Mostostal
uzgodnily nowe zasady wspélpracy na Projekcie Jaworzno, niniejszym informuje, Ze z dniem 17 stycznia 2014 r.
Rafako wypowiedziato Umowe Dodatkows, wskutek czego Umowa Dodatkowa wygasta. Wypowiedzenie Umowy
Dodatkowej przez Rafake podyktowane bylo nie zawarciem do 17.01.2014 r. kontraktu na realizacje Projektu
Jaworzno z TAURON Wytwarzanie S.A. ("Zamawiajgcy").

22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIl Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadio$ci z mozliwoscig
zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 "WROBIS"
S.A, z siedziba we Wroctawiu {(98,05% udziatu w kapitale i glosach).
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27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Ptock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN 8p. z 0.0. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest uregulowanie: (a)
zasad, warunkéw i trybu nabycia akcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibg w Opolu przez MW Legal; (b} zasad, warunkow i trybu nabycia
udzialow w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN. Mostostal
Warszawa posiada 100% udziatéw w MW Legal, ktora jest spotkg celowg. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej,
Mostostal Warszawa oraz Mostostal Plock zobowigzali sig do sprzedazy na rzecz MW LEGAL posiadanych przez
nich akcji Remaku S.A. i, 1.179.235 akcji Spotki posiadanych przez Mostostal Warszawa, oraz 300.050 akgji
Remak S.A. posiadanych przez Mostostal Plock, Mostostal Warszawa. Strony ustality, ze cena zakupu za jedng
akcje bedzie wynosi¢ 4,00 zi, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcji bedzie wynosic 5.917.140 PLN, w
tym cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa bedzie wynosi¢ 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu
Piock bedzie wynosié 1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna dojdzie do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumenta. Warto$é ewidencyjna 1.179.235 akdji Remak S.A., sprzedawanych przez
Mostosta! Warszawa, w ksiegach rachunkowych Mostostal Warszawa wynosi 3.803.272 PLN.

27 stycznia 2014 roku Spétka zawarta z panem Wojciechem Dubanowskim (dalej "Kupujacy") umowe sprzedazy
217 263 akgji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng 5,0 tys. zt brutto, Wroctawskiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A., wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000032628 posiadajacej numer NIP 896-
000-00-61 oraz REGON 931023084. Akcje stanowig 98,05% wszystkich akeji Spotki istniejgeych w dniu zawarcia
Umowy oraz reprezentujg 98,05% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoki.

31 stycznia 2014 roku konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. (lacznie "Generalny Wykonawca") otrzymato od Zamawiajgcego Polecenie Rozpoczecia Prac na Projekcie
Opole. Od momentu otrzymania tego dokumentu rozpoczeta sig realizacji budowy blokow energetycznych w
Opolu przez Konsorcjum dla PGE Gémnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
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