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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa (,Grupa”) jest Mostostal
Warszawa spotka akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, ul.
Konstruktorska 11a.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dnia 31 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2236/90. Jednostka dominujgca powstala w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego — Warszawskie Przedsiebiorstwo
Konstrukeji Stalowych i Urzadzen Przemyslowych ,Mostostal” w jednoosobowa spolke
akeyjng Skarbu Pafistwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebioredéw pod numerem KRS 0000008820.

c.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia numer NIP
526-02-04-995. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymata dnia numer
REGON 012059053.

d. Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzies 31 grudnia 2013 r. wynosil
44.801.224 zl i skladal sie z 20.000.000 akeji 0 wartodci nominalnej 1,00 zl kazda. Korekta
hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224 zl.

e.  Na 31 grudnia 2013 r. akejonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (zb)

Acciona S.A. 10,018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU ,Zlota

Jesien” 3.426.431 9.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne AVIVA 1,018.000 1.018.000 zwykle 5,09

BZ WERK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000.000 20.000.000 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy bylo:

. wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw oraz
w zakresie obiektéw mostowych, gérniczych i produkeyjnych;

. wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektéw inzynierii wodnej;
pozostale roboty budowlane.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

. Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzadu

. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

. Krzysztof Sadlowski Czlonek Zarzadu

. Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu

. Marek Jozefiak Prezes Zarzadu do 26.04.2013
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

j. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 900g1).

a.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej oraz Grupy Uchwala nr 208 Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A
z dnia 24.06.2014 r. na podstawie Statutu Jednostki dominujgce;j.

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdZn. zm.).

¢.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w 25 czerwea 2013 r, w okresie
od 18 listopada 2013 do 20 marca 2014 r. (z przerwami).
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2013r. 311220127

tys. zt tys. 2t tys. zt (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 377.088 406.904 (29.816) (7,3)
Aktywa obrotowe 1.119.610 1.546.356 (426.746) (27,6)
Aktywa
przeznaczone do 113.443 - 113.443 -
sprzedazy
Aktywa razem 1.610.141 1.953.260 {343.119) {17.6)
PASYWA
Kapitat wlasny
ogélem 212.060 327.938 (115.878) (35,3)
Zobowigzania
diugoterminowe 104 115 104 207 (92) (0,13
f%?ﬁ;‘;‘;f;?"jwe 1180 528 1521115  (340.587)  (22,4)
Zobowigzania
bezposrednio
Zwigzane z } )
aktywami 113.438 113.438
przeznaczonymi
do sprzedazy
Kapitat wlasny
i zobowiazania 1.610.141 1.953.260 {343.119} (17,8}

razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Dzialalnosc konfynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Strata brutto ze
sprzedazy

Strata netto z
dziatalnosci
kontynuowanej
Dzialaine§é zaniechana
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
zaniechanej

Strata netto za rok
obrotowy

pwe

Zmiana
2013 r. 2012r.
tys. zt fys. zt tys. zt
1.633.363 2.929.049 {1.295.686)
{1.787.936) (2.977.436) 1.189.500
{154.573) {48.387) {106.186)
{276.441) {120.347) {156,094)
{37.939) 2.257 (40.196)
(314.380) {118.090} (196.290}

Struktura
31.12.2013 r. 3M.12.2012r.
{%) (%)
23,4 20,8
89,6 79,2
7.0 -
100,0 100,0
13,2 16,8
6,5 53
73,3 77,2
7,0 -
100,0 100,0

(%)

(44.2)
40,0

219,5

129,7

(>999.9)

166,2

Struktura
2013 r. 2012r.
(%) (%)
100,0 100,0
(109,5) {(101,7)
(9,5 (1.7
(16,9} (4.1)
2,3) 01
(19,2) (4,0




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2013 r. 2012r. 2013r. 2012 r.
tys. zt tys. zt tys. zt {%) (%) (%)

Strata netto za rok
obrotowy {314.380) {118.090) {196.290)  166,2 {19,2) (4,0)
Inne catkowite dochody
ogbtern po opodatkowaniu (864) (555) (309) 5.7 ) )
Catkowite dochody
ogdlem (315.244) (118.645) (196.599) 1657 {19,3) 4,1)
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III.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansowy na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresdéw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2013 r, 2012r. 2011 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko5¢ obrotu naleznodei 118 dni 63 dni 45 dni
- szybkosé obrotu zapaséw 8 dni 6 dni 7 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosé sprzedazy netto {(19)% ()% (4)%
- rentowno$é sprzedazy brutto (1% {4)% (4)%
- ogoina rentownosé kapitatu (118)% {(30)% {25)%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 87% 83% 7%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 85 dni 60 dni 47 dni
31.12.2013 r. 31.12.2012r, 31.12.2011 r.
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik ptynnosci | 1,0 1,0 1,1
- wskaznik ptynnosci | 0.2 1.0 1,1

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (bez uwzglednieniu wplywu zastrzezen przedstawionych w opinii bieglego
rewidenta). Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikéw zastrzezen spowodowatoby, ze
przedstawione powyzej wskazniki bylyby istotnie rozne.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dziatalnodei
i osigganych wskaZznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnogei Grupy i jej uwarunkowan,

pwe
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r,

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardéw i ushug konsumpeyjnych {(od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 0,7% (2012 r.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.610.141 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 343.119 tys. z}, tj. 0 17,6%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie z poniesionej straty netto w kwocie 314.380 tys. 2L

Po stronie aktywow, warto$¢ rozliczeti miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw na
koniec badanego roku wyniosla 460.846 tys. zt i zmniejszyta si¢ w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 251.556 tys. 2, tj. 0 35,3%. Spadek rozliczen miedzyokresowych z tytulu
wyceny kontraktéw wynikat gléwnie z zakoficzenia i zafakturowania niektérych
kontraktéw. Na dzieni bilansowy Grupa ujela roszczenia wobec niektérych zamawiajacych
w rozliczeniach miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw wyniosla . MSR 11
przewiduje ujecie roszezes w przychodach jedynie wowezas, gdy negocjacje z
zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest
akeeptacja roszezeni przez zamawiajacego. Na dziefi wydania niniejszej opinii proces
postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie osiggnely jeszcze
zaawansowanego stadium. Nasza opinia z badania zawiera zastrzezenie w tym zakresie.

Na dziefi bilansowy Jednostka dominujaca ujela aktywo z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 80.153 tys. zl rozpoznane gléwnie na stratach podatkowych. Zarzad Jednostki
dominujacej przygotowal projekeje wynikéw podatkowych, ktérych gléwne zalozenia
dotyczyly zaangazowania w projekt Opole oraz sprzedaz wybranych spéiek zaleznych.
Biorac pod uwage historie strat podatkowych Jednostki dominujgcej za ostatnie 4 lata, w
naszej ocenie projekcje wynikéw podatkowych nie stanowiag wystarczajacej ewidencji
pozwalajacej na rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego powyzej kwoty
20.330 tys. z1. W zwigzku z tym nasza opinia z badania zawiera zastrzezenie w tym
zakresie.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2013 r. wyniosly
403.992 tys. z1i zmniejszyly sie 0 236.532 tys. zt w poréwnaniu do roku ubieglego.
Spadek salda zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wynikal glownie ze zmniejszenie skali
dziatalno$ci w stosunku do roku poprzedniego.

Kapital wlasny Jednostki dominujgcej wyniosl na koniec badanego okresu 88.915 tys. zt i
ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o 43.638 tys. zl gléwnie w
skutek poniesionej straty netto. Jednoczeénie Jednostka dominujqca zawarla 23 grudnia
2013 r. aneksy 7z Acciona Infraestructuras S.A. do trzech uméw pozyczek o lacznej
wartosci 201.815 tys. zl, w ktérych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze
termin splaty pozyczek wyd}uzono na czas nieokre§lony i pozyczkobiorea, czyli Jednostka
dominujaca, bedzie decydowal o terminie ich splaty. Pozwolilo to zaklasyfikowaé te
pozyczki do kapitalow wlasnych.
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III.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

»  Stopa zadluzenia wzrosla z 83% na koniec roku ubieglego do 87% na koniec roku
biezacego. Obrét zobowigzah zwiekszyl sie odpowiednio z 60 dni do 85 dni. Gléwna
przyczyna zmian w tym zakresie byt szybszy spadek kosztéw operacyjnych, stanowigeych
podstawe wyliczenia wskaznika rotacji, w stosunku do spadku przecietnego poziomu
zobowigzan handlowych.

*  Ogodlem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.633.363 tys. zl i spadly 0 1.295.686tys. zl,
tj. 0 44,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnoscia Grupy
w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnoéci tej
Grupa zanotowala spadek ¢ 1.343.876 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, tj. 0 47,2%. Ten spadek wynikal gléwnie z mniejszych przychodéw
rozpoznanych w Jednostce dominujgcej na kontraktach w zwiazku ze zmniejszeniem
skali dzialalnodci w stosunku do roku poprzedniego.

¢  Najwigksza pozycja kosztoéw dzialalnoscei operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 1.112.384 tys. zl, co stanowi 60,5% kosztéw operacyjnych
(60,6% w roku poprzednim). Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem
zmalaly 0 753.603 tys. 71, tj. 0 40,4%, co spowodowane bylo gléwnie zmniejszeniem skali
dzialalno$ci w stosunku do roku poprzedniego.

¢  Drzialalnoé¢ operacyjna spotki Wrobis zostala zaprezentowana jako dziatalnoéé
zaniechana, a aktywa spdlki zostaly ujete w bilansie jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

¢ Wskaznik plynnosci I, ktory wynidst w badanym roku obrotowym 1,0 nie ulegl zmianie w
poréwnaniu do ubieglego roku obrotowego. Nieznacznej zmianie ulegt wskaznik
plynnosci II, ktéry wynidst 0,9 zmniejszyl sie z poziomu 1,0 w poréwnaniu do ubieglego
roku obrotowego.

W 2013 roku Grupa poniosla strate netto w wysokosci 314.380 tys. zl oraz wygenerowata
ujemne przeplywy pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej w kwocie 214.577 tys. zt. Kapital
wlasny na ten dzienl byl dodatni i wyniést 212.060 tys. zt. Na dzien bilansowy
krotkoterminowe zobowigzania Grupy wyniosly 1.180.528 tys. zt i byly wyzsze o 60.918 tys. zi
od aktywow obrotowych.

W swietle sytuacji finansowej Grupy, spdtka powiazana udzielajaca finansowania Jednostce
dominujgcej potwierdzila pisemnie dnia 11 lutego 2014 r., 7e podobnie jak to mialo miejsce w
przeszlodci, w razie braku érodkéw na splate pozyczek w lacznej kwocie 275.604 tys. 2,
ktorych termin platnosci przypada na 2014 r., zostang one przedluzone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnoéei. Uzasadnienie Zarzadu Jednostki dominujgcej poprawnoéci stosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci zostalo zawarte w punkcie 5.1 dodatkowych informacji i objaénien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjaénienia i oéwiadezenia oraz przedlozyt odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowatl o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia oéwiadczenia.

Ograniczenie zakresu badania zwigzane z brakiem dostepu do ksigg rachunkowych
spdlki zaleznej Wrobis zostalo opisane w opinii bieglego rewidenta w formie
zastrzeZenia.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowodci. Przyjete przez Jednostke
dominujacg zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznodcl. Zostala zachowana ciggloéc stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo,

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéei i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposdb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 styeznia do

31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 23
kwietnia 2013 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 25
kwietnia 2013 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniem
i uzupeliajacym objaénieniem,
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejsks.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

13

pwe (/;




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., w ktérej jednostka dominujacg
jest Mostostal Warszawa S.A z siedziba w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 20 marca 2014 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinig z zastrzezeniami i uzupehiajgcym
objaénieniem niezaleZnego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej
Mostostalu Warszawa S.A. z dnia 20 marca 2014 r. dotyczaca wyzZej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogblny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegdlnych pozyeji skonsolidowanego
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszezegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosei), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowoéé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Pols Anpofpett
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2014 T,

’ PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzanego przez 5ad Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numerem KRS 14

pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotyeh. Sledziby Spélki jest Warszawa, Al. Armif Ludowe] 14.



