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Uchwala Nr 241 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: sprawozdania finansowego za 2015 rok i

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku.

Rada Nadzorcza, po zbadaniu przedtozonych przez Zarzad sprawozdan:

- finansowego za 2015 rok,

- i sprawozdania z dziatalnosci Spétki w 2015 roku

oraz po zapoznaniu sie z raportem i opinig biegtego rewidenta PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
postanawia w trybie § 19 pkt 1) Statutu Spoitki, zaopiniowaé pozytywnie obydwa sprawozdania i

zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu ich zatwierdzenie.

Uchwata Nr 242 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2015 rok i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2014 roku

Rada Nadzorcza po zbadaniu przedtozonych przez Zarzad sprawozdan:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok

- i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 roku

oraz po zapoznaniu sie z raportem i opinig biegtego rewidenta postanawia w trybie § 19 pkt 5) Statutu
Spotki zaopiniowa¢ pozytywnie obydwa sprawozdania i zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu ich

zatwierdzenie.

Uchwata Nr 243 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: podziatu zysku Spoétki za rok 2015

Rada Nadzorcza, pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za 2015
rok w wysokosci 29.193.630,33 zt na pokrycie strat z roku obrotowego 2013.
Rada Nadzorcza, zgodnie z dyspozycjg art. 396 § 5 kodeksu spétek handlowych rekomenduje Walnemu

Zgromadzeniu przyjecie wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki w tresSci zgodnej z powyzsza.

Uchwata Nr 244 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: absolutorium dla cztonkéw Zarzadu Spétki z

wykonania obowigzkéw za 2015 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Zarzgdu Spétki w 2015 roku i rekomenduje Walnemu

Zgromadzeniu udzielenie w trybie § 19 pkt 4) Statutu Spétki, absolutorium nastepujgcym osobom:

Miguel Angel Heras Llorente

José Angel Andres Lopez

Jacek Szymanek

Carlos Resino Ruiz

Andrzej Gotawski (od 16 listopada do 31 grudnia 2015 r.)

agrwONE
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Uchwata Nr 245 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: sprawozdania Rady Nadzorczej z

dziatalnosci za 2015 rok

Rada Nadzorcza zatwierdza swoje sprawozdanie za 2015 r., ktére stanowi zatgcznik do niniejszej
Uchwaty i jednoczesnie wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o rozpatrzenie i zatwierdzenie tego

sprawozdania w trybie § 19 pkt 3) Statutu Spofki.

Uchwata Nr 246 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu
Spotki ,,oceny Rady Nadzorczej ze swojej pracy za rok obrotowy 2015”, sporzadzonej zgodnie z

wymogami zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza postanawia przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu Spéitki sporzadzong zgodnie z
wymogami zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW ,ocene swojej pracy za rok 2015”

stanowigcg zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

Uchwata Nr 247 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: rozpatrzeniai zaopiniowania spraw
bedacych przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z zasadami Ltadu

Korporacyjnego.

Rada Nadzorcza pozytywnie rozpatruje i opiniuje sprawy bedgce przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia Spétki zgodnie z wymogami zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Lista
spraw bedacych przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia Spdtki stanowi zatgcznik do niniejszej

Uchwaty.

Uchwata Nr 248 z dnia 8 marca 2016 roku w sprawie: realizacji zadan komitetéw audytu przez

Rade Nadzorcza w 2015 roku.

Rada Nadzorcza realizujgc zadania komitetow audytu, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 170 z
dnia 19 pazdziernika 2010 do ktérych nalezg m.in.: monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej; monitorowanie skutecznoéci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem; monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej; monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

odpowiada za nadzor nad efektywnoscig zarzadzania przez Zarzad ryzykiem istotnym dla Spofki.

W tym zakresie Rada Nadzorcza prowadzi nastepujgce czynnosci nalezace do kluczowych elementow

systemu kontroli wewnetrznej:

- ocena biezgcej sytuacji finansowej Spotki oraz perspektywy dziatalnosci w latach nastepnych,
poprzez analize sprawozdan finansowych, wskaznikéw ekonomicznych oraz wielkosci portfela
Zlecen.
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- odbywanie corocznych spotkan z niezaleznym audytorem Spétki, w celu bezposredniego uzyskania
informacji na temat prawidlowosci, rzetelnosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz o
zanotowanych w trakcie badan zjawiskach, ktére mogtyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane
sprawozdanie finansowe.

Na podstawie wynikéw przeprowadzonych przez siebie czynnosci, Rada Nadzorcza ocenia system

kontroli wewnetrznej i system zarzadzania jako stosowny do wielkosci Spétki i stanowiacy

adekwatne lecz nie bezwarunkowe zabezpieczenie przed zajsciem niepozadanych zdarzen.

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje regulaminowe obowigzki, Uchwatg nr 236 z dnia 23 czerwca 2015,
wybrata PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 144, jako firme
audytorskg do przeprowadzenia przegladu: jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej za okres od
1/01/2015 r. do 31/12/2015 r.

Badanie sprawozdah jest badaniem obligatoryjnym w rozumieniu przepiséw art. 64 ustawy
o rachunkowosci.

Przedmiotem badania byto jednostkowe sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa SA obejmujgce:

1. bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2015 r. wykazujgcy zaréwno po stronie aktywow jak i pasywéw
kwoty: 1 147 571,64 tys. zi;
rachunek zyskéw i strat za 2015 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 29 193,63 tys. zi;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego w kwocie
29 193,63 tys. zi;

4. rachunek przeptywu srodkéw pienieznych, wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto
w ciggu roku obrotowego na sume 86 603,63 tys. zi;

5. informacje dodatkows.

Ponadto Biegty Rewident uznat zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne jako:

—  przedstawiajgce rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej
oraz wyniku finansowego w/w Spotki za okres objety badaniem,

— sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z przepisami wskazanymi w opinii o
zbadanym sprawozdaniu oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy spotki.

Réwniez w przypadku oceny Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Rada Nadzorcza positkowata sie dokumentami sporzgdzonymi przez firme
audytorskg. Rada Nadzorcza podziela ocene Biegtego Rewidenta wyrazong w opinii, w ktérej stwierdza
sie, ze sprawozdanie to wypetnia wymogi art. 49 ustawy o rachunkowosci.

1. skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 1 287 134,93 tys. zk;
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2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2015, ktéry wykazuje zysk netto
przypadajgca Jednostce Dominujgcej i akcjonariuszom niekontrolujgcym w kwocie 32 466,01 tys.
ztk;

3. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym ogétem wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego w kwocie 30 309,73 tys. zt;

4. skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych, wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych netto w ciggu roku obrotowego 2015 na sume: 150 436,41 tys. zt;

5. informacje dodatkowa.

Ponadto Biegly Rewident uznat zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne jako:

—  przedstawiajgce rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej
oraz wyniku finansowego w/w Spoiki za okres objety badaniem,

— sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z przepisami wskazanymi w opinii o
zbadanym sprawozdaniu oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— zgodne z wplywajgcymi na tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy spotki.

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z opinig i raportem uzupetniajgcym opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok 2015, ktéry zawiera takze ocene dzialania systemu kontroli

wewnetrznej.

Rada Nadzorcza nadzorowata podejmowane przez Zarzad odpowiednie dziatania w zakresie weryfikacji i
uzgadnianiu zasad zarzgdzania obejmujgcych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnosciag, w szczegolnosci polegajgce na:

—  biezgcym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

— negocjowaniu warunkéw zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposéb, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia,

— monitorowaniu cen najcze$ciej kupowanych materiatéw budowlanych,

— formutowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany termindw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajgcych mozliwosé zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikéw pracy,

—  zawieraniu transakcji z firmami o zdolno$ci kredytowej gwarantujgcej bezpieczenstwo handlowe,

—  ciggtym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

—  weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow.

Po zapoznaniu sie z opinig i raportem uzupetniajgcym opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2015 oraz wystuchaniu informacji Bieglego Rewidenta, Rada Nadzorcza podziela
ocene Biegtego Rewidenta i stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za rok 2015 jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami i jest zgodne

z dokumentacjg konsolidacyjng.
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Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty nr 245
Sprawozdanie

Rady Nadzorczej
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
za 2015 rok
Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Rada Nadzorcza VII Kadencji

Mostostal Warszawa S.A., pracowata w nastepujgcym skiadzie:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady

— Jose Manuel Terceiro Mateos - Wiceprzewodniczgcy Rady
— Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde - Czlonek Rady

— Neil R. Balfour - Cztonek Rady

— Piotr Gawrys - Cztonek Rady

W roku obrotowym 2015 Zarzad Spotki dziatat w nastepujgcym skiadzie:
— Andrzej Gotawski - Prezes Zarzadu (od 16.11.2015r.)

— Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzadu

— Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

— Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu

— Jacek Szymanek Czionek Zarzadu
Rada Nadzorcza ocenia, ze sktad Zarzgdu reprezentowany w roku obrotowym 2015 zapewniat
Spotce zarzgdzanie profesjonalne i skuteczne oraz odpowiadat przyjetej przez Spotke polityce

reorganizaciji.

W trakcie 2015 roku Rada Nadzorcza dokonywata systematycznych ocen sytuaciji Spoétki na
podstawie przedktadanych przez Zarzad sprawozdan finansowych i materiatéw informacyjnych
oraz na podstawie raportow niezaleznego Biegtego Rewidenta — PricewaterhouseCoopers Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wybranego przez Rade Nadzorczg do badania sprawozdan
finansowych za 2015 rok.

Rada Nadzorcza Mostostal Warszawa S.A. wykonuje swoje czynnosci na podstawie Kodeksu

Spétek Handlowych, Statutu Spétki i Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Do szczegdlnych zadan Rady Nadzorczej Spotki nalezy:
1. Badanie sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej, zaréwno co do zgodnosci z

ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz badanie sprawozdania Zarzadu z
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dziatalnosci Spofki, wnioskow co do podzialu zyskdéw lub pokrycia straty oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnego sprawozdania z wynikoéw badan;

2. Opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzad Spotki do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy;

3. Powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spoiki.

Pracami Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. kieruje jej Przewodniczacy, a w razie jego
nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub inna osoba wybrana z grona
obecnych czlonkéw Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow, przy obecnoéci co
najmniej potowy sktadu czionkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki sg
protokotowane, a protokét jest podpisywany przez wszystkich jej czionkéw obecnych na

posiedzeniu.

W Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonowaty komitety, a zadania komitetu audytu

wykonywane byly kolegialnie przez catg Rade Nadzorcza.

W roku obrotowym 2015 odbyly sie 4 posiedzenia Rady Nadzorczej. Wszystkie uchwaty
zapadaty przy wymaganym przepisami kworum. tacznie, w roku 2015, Rada podjeta 14
uchwat. W minionym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza nie podejmowata uchwat w
trybie korespondencyjnym.

Na posiedzeniu w dniu 20.04.2015 r. podjeto nastepujgce uchwaty:

e w sprawie absolutorium dla Cztonkéw Zarzgdu Spétki z wykonania obowigzkéw za 2014
rok,

e W sprawie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2014 rok,

e W sprawie przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu Spétki "Oceny Rady Nadzorczej ze
swojej pracy za rok obrotowy 2014" sporzgdzonej zgodnie z wymogami zasad Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW

e W sprawie rozpatrzenia i zaopiniowania spraw bedacych przedmiotem uchwat walnego
Zgromadzenia Spotki zgodnie z zadami tadu Korporacyjnego.

e w sprawie Sprawozdania finansowego za 2014 rok i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki w 2014roku.

e W sprawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok i sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2014 roku.

e W sprawie podziatu zysku Spotki za 2014 rok.

e W sprawie realizacji zadan komitetéw audytu przez Rade Nadzorczg w 2014 r.
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e W sprawie nabycia nieruchomosci od WMB Miekina.

Na posiedzeniu w dniach 23 - 24.06.2015 r. podjeto nastepujgce uchwaty:
e W sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoiki i

sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Na posiedzeniu w dniu 16 pazdziernika 2015 r. podjeto uchwate:
e W sprawie rekomendacji w sprawie zmian w statucie Spofki.

e .w sprawie wyrazenia zgody na zmiane formy prawnej spotki celowe;j.

Na posiedzeniu w dniu 16 listopada 2015 r. podjeto uchwate:
e W sprawie zmian w Zarzgdzi Spofki.

e W sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci.

Dnia 08.03.2016 r. Rada Nadzorcza zapoznata sie z Raportem Audytora zawierajgcym ocene
sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzgdu za rok 2015, ktoéry nie stwierdza

nieprawidtowos$ci w dziataniach Zarzgdu Spofki.

Po dokonaniu analizy dziatalnoéci i sprawozdan Spofki, biorgc pod uwage opinie Audytora,
Rada Nadzorcza postanawia rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie
absolutorium z wykonania obowigzkow w 2014 r. cztonkom Zarzadu: Andrzej Gotawski (za
okres od 16.11.2015 r. do 31.12.2015 r.), Miguel Angel Heras Llorente, Jose Angel Andres
Lopez, Carlos Resiono Ruiz i Jacek Szymanek. Ponadto Rada Nadzorcza postanawia
rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2015 r. cztonkom Rady Nadzorczej: Francisco Adalberto Claudio Vazquez, Jose
Manuel Terceiro Mateos, Neil Roxbourgh Balfour, Piotr Gawry$ i Raimundo Fernandez-Cuesta
Laborde.

Warszawa, ............c.eenne.

Francisco Adalberto Claudio Vazquez .,

Jose Manuel Terceiro Mate0S
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Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde

Neil Balfour

Piotr Gawry$
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Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty nr 246

OCENA PRACY
RADY NADZORCZEJ
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
przygotowana zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW

do przedstawienia na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Rada Nadzorcza przedktada do informacji akcjonariuszy Spoétki Mostostal Warszawa S.A.

ocene swojej pracy w minionym okresie sprawozdawczym.

Rada Nadzorcza VIl kadencji od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku w
pracowata w nastepujgcym skfadzie:
1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde - Cztonek Rady Nadzorczej
Neil Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

o &~ 0N

Piotr Gawry$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

W roku obrotowym 2015 odbyly sie 4 posiedzenia Rady Nadzorczej. Podczas prawidtowo
zwotanych i przygotowanych posiedzen omawiane byty wszystkie istotne i wazne dla Spofki
sprawy. W ramach porzadkdéw obrad poszczegdinych posiedzen Rady uwzgledniano wnioski
zgtaszane przez Zarzad Spoftki. Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byty biezgce sprawy
Spotki w tym m.in.: sytuacja finansowa Spotki, analiza strategii i taktyki operacyjnej dziatalnosci
Spotki, w dobie kryzysu gospodarczego, badanie sprawozdan finansowych Spétki, badanie
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci, wybor na wniosek Zarzadu audytora do przegladu i
badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz inne sprawy nalezgce do kompetencji Rady

Nadzorczej, wynikajgce wprost z przepisow prawa, jej Regulaminu i Statutu Spétki.

Mostostal Warszawa posiada certyfikowany system zarzadzania jakoscig spetniajacy
wymagania PN-EN 1SO 9001:2009, AQAP 2110:2009, system zarzgdzania srodowiskowego
zgodny z PN-EN ISO 14001:2005, oraz system zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy
wg PN-N-18001:2004 i BS OHSAS 18001. Rokrocznie dokonywana jest ocena prawidtowosci
funkcjonowania Zintegrowanego Systemu Zarzadzania poprzez przeprowadzanie audytow
wewnetrznych. W roku 2015 Zarzad Spétki uchwatg nr 922/VII z dnia 14 stycznia 2015 roku
zatwierdzit plan audytéw wewnetrznych oraz wykaz zespotow audytujgcych. Wszystkie audyty

wewnetrzne odbyty sie w planowanych terminach i potwierdzity prawidtowos¢ funkcjonowania
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Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania we wszystkich jednostkach organizacyjnych Spotki, w
tym w szczegolnosci procedur Pozyskania Zlecenia, Zakupow i Sterowania Procesem

Produkcyjnym oraz instrukcji Zarzgdzanie Ryzykiem.

Na podstawie wynikéw przeprowadzonych przez siebie czynnosci, Rada Nadzorcza ocenia
system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania jako stosowny do wielkosci Spotki i
stanowigcy adekwatne lecz nie bezwarunkowe zabezpieczenie przed zajSciem niepozadanych

zdarzen.

W roku 2015 Spotka nalezycie wywigzywata sie z obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych
stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w regulaminie GPW oraz przepisow
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych. Wszystkie raporty spetnialy wymogi odpowiednich przepiséw prawnych i byly

publikowane z zachowaniem przewidzianych ustawowo terminow.

Po zapoznaniu sie z opiniami i raportami Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za rok 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2015 oraz raportem uzupetniajgcym opinie z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz po wystuchaniu informacji Biegtego Rewidenta, Rada
Nadzorcza podziela ocene Biegtego Rewidenta wyrazong w opiniach, ze jednostkowe
sprawozdanie wypetnia wymogi art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2015 jest zgodne co do formy i tresci z

obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami i jest zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W roku 2015 Uchwatg nr 972/VIl Zarzad wprowadzit w Spétce i Grupie Kapitatowej Kodeks
Postepowania regulujgcy m.in. kwestie poszanowanie prawa i wartosci etycznych
poszanowania praw cziowieka, zdrowia i bezpieczenstwa w pracy, przeciwdziatania

przekupstwu i korupcji.

W 2015 roku Spodtka nie prowadzita planowej dziatalnosci ani polityki sponsoringowej,

charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

W roku 2015 dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej: pan Neil Balfour i pan Piotr Gawry$ spetniato

kryterium niezaleznosci.

Wg opinii Rady Nadzorczej do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:
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a) ryzyko zmiany cen materiatdw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwigzku z faktem, ze cze$¢ realizowanych kontraktow jest
podpisana w EURO,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargdw publicznych zwigzane z licznymi
protestami podmiotéw biorgcych w nich udziat,

e) staby wzrost gospodarczy, powodujgcy spowolnienie procesow inwestycyjnych.

Rada Nadzorcza podjeta odpowiednie dziatania w zakresie weryfikacji i uzgadnianiu zasad
zarzgdzania obejmujgcych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen towardw,

ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, w szczegdlnosci polegajgce na:

— biezgcym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

— negocjowaniu warunkow zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposéb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia,

— monitorowaniu cen i centralizacja zakupow podstawowych materiatdbw budowlanych,

— formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizacii
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajgcych mozliwo$¢ zmiany
wynagrodzenia w zalezno$ci od cen rynkowych czynnikow pracy,

— zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujgcej bezpieczenstwo
handlowe,

— ciggtym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

— weryfikacji formalno-prawne;j i finansowej kontrahentéw

Wszystkie uchwaty zapadaty przy wymaganym przepisami kworum. t3aczna liczba uchwat
podjetych przez RN w roku 2015 wyniosta 14. W minionym okresie sprawozdawczym Rada

Nadzorcza nie podejmowata uchwat w trybie korespondencyjnym.
Reasumujgc, Czlonkowie Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., zapewniajg iz dotozyli

wszelkich staran na rzecz efektywnego wypetnienia powierzonych im obowigzkéw w ramach

sprawowanych funkgciji.

Warszawa, ............ce......
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Francisco Adalberto Claudio Vazquez ..,

Jose Manuel Terceiro Mate0S e

Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde .o

Neil Balfour

Piotr Gawrys
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