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Mostosta! Warszawa S.A,

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zf)

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT
za okres 12 miesigcy od 01.01.2014 do 31.12.2014

01.2014 - 01.01.2013 -
Lp DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota | OLOLZDM Ao
Dziatalnos¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzedaiy 6.1 1004 017 973 845
Przychody ze sprzedazy produkiow 945 067 959 491
Przychody ze sprzedazy usiug 58 709 11 455
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 241 2 899
Il | Koszt wiasny sprzedazy 6.2 941 970 1117 549
Il | Zysk / {Strata) brutto ze sprzeday 62 047 -143 704
IV | Koszty ogéinego zarzadu 25 586 29 621
V | Pozostate przychody operacyjne 6.3 5493 1744
V] | Pozostate koszty operacyjne 6.4 17 545 33 812
VI | Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 24 409 -205 393
VIII | Przychody finansowe 6.5 63 760 8 757
iX | Koszty finansowe 6.6 24 837 41 304
X | Zysk ! (Strata) brutto 63 332 -237 940
Xl | Podatek dochodowy 7. 9615 7 496
a) czesé hiezaca 0 0
b) czesc odroczona 9615 7 496
Xl | Zysk / {Strata) netto z dziatalnosci kontynuowane] 53 717 -245 438
Xl | Dzialalnos¢ zaniechana g,
XIV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanei 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 53 717 -245 436
Zysk (strata) netto 53 717 -245 436
Srednia wazona liczba akeji zwykiych 20 060 000 20 000 000
Zysk (strata) netfo na jedng akojg 2wykdg w zt 10. 2,69 -12,27
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykig w zt 2,69 -12,27
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014
04.2014 - 01.01.2013 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01012008 5201
Zysk / (strata) nette za okres 53 717 -245 436
Efektywna czesé zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem 0 21
przeplywow pienigznych
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikow innych catkowitych 0 4
dochodow
inne catkowite dochody ogdtem po opodatkowaniu 0 -7
l_/V tym pozycje, kidre moga byc prz_'eklasyﬁkowane do wyriku 0 A7
finansowego w péiniejszym terminie
Catkowite dochody ogolem 53 717 -245 4583

Noty przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowia integraing czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4




Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 3%.1 2.2014 roku

(w tys. zt)
BILANS
na dzien 31.12.2014
L.P AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
H I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 247 697 252 271
1.1 | Wartoéci niematerialne 12, 4343 5212
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 14. 19 838 19 838
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13. 44 610 69 044
14 S;I;z:g:;a dlugoterminowe z tytulu dostaw i ustug | pozostate 24 5 596 27 572
I.5 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 59 427 4]
1.6 | Nieruchomosci inwestycyine 15. 0 972
1.7 i Dlugoterminowe akiywa finansowe 19. 39 398 45605
1.8 | Inne inwestycje diugoterminowe 20. 3855 3855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8. 70 538 80 153
1.10 | Dlugoterminowe rozficzenia migdzyokresowe 21. 92 20
IIl. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 982 862 887 599
1.1 | Zapasy 23. 6 401 10 862
1.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i usiug i pozostale naleznosc 24, 371067 365 638
1.3 [ Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
il.4 | Zaliczki na roboty budowlane 24 597 17 662
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe Y 0
1.6 | Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 25, 160 234 71298
L7 e e st ko » ey
1.8 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 26. 3176 8 390
Aktywarazem 1 230 559 1139 870
—
L.P KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZNIA Nota 31.12.2014 31.12.2013
| Kapital wtasny 27. 142 632 88 9156
1.4 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wplaty na kapitat zakiadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje {udziaty) wiasne (wielkodc¢ ujemna) o ¢
t4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 408 108 406
1.5 | Kapitai rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201815
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -212 390 -266 107
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) =266 107 -20 671
zysk / (strata) za okres 53 717 -245 436
. | Zobowiazania diugoterminowe 234 067 78 147
11.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28. 55 542 0
H.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytulu leasingu 28. 1748 10 160
i1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ushig 44 259 55 030
1.4 | Zakiczki diugoterminowe na roboty budow!ane 118 705 0
I£.5 | Rezerwy diugoterminowe 29. 12 813 12 967
lil. | Zobowiazania krétkoterminowe 853 860 972 808
i1 | Biezaca czeéS oprocentowanych kredyiéw bankowych i pozyczek 28. 189 530 292 632
1.2 | Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 28. 4 157 11172
1.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 30. 312 818 332 707
lIl.4 | Pozostale zobowigzania 31. 13 894 22 807
1.5 | Zaliczki na reboty budowlane 92 847 105 276
11.6 | Rezerwy krétkoterminowe 289. 36683 55 452
0.7 Rozliczenia_ miedzyok(egowe 2z tytutu wyceny kontraktow (kwoly 8 331 28 380
brutto nalezne zamawiajacym z tytulu uméw o budowe)
iI1.8 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 33. 195 600 124 382
V. | Zobowiazania razem 1087 927 1 050 955
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZNIA RAZEM 1 230 559 1139 870

Noty przedstawione na stronach od & do 60 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31 12.2014 roku
(w tys. zt}

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

WP Wyszczegdlnienie Nota 0::1' ?112'?201: a 0311'{.)11:.3?01133-
| Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
.1 | Zyski{strata) brutto 63 332 -237 940
1.2 | Korekty o pozycje: 36733 6 861
121 Udziatw wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 a
wiasnosci
I.2.2 | Amortyzacja 12 231 14 942
1.2.3 | Réznice kursowe -122 97
1.2.4 | Odsetki i udzialy w zyskach otrzymane i zaplacone 13785 13795
1.2.5 | (Zysk)istrata na dziafalnosci inwestycyjnej -54 138 -560
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -49 516 -43 885
1.2.7 | (Zwigkszeniel/ zmnigjszenie stanu zapasow 4 461 3 261
(2.8 g\é\gslé;zinie/ {zmnigjszenie) stanu zobowigzar z wyjatkiem kredylow i 84 708 108 824
£.2.9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 52 372 140 331
|.2.10 | Zmiana stanu rezerw -18 913 -26 233
£.2.11 | Podatek dochodowy zapiacony o] 0
1.2.12 | Pozostate -9133 13 937
| Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 065 -231 079
I | Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 15288 48681
i1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -518 -925
1.3 | Sprzedaz nieruchomosct inwestycyjnych 1028 0
Il.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyinych 0 0
I£.5 | Sprzedaz aktywow finansowych 67 727 o
H.6 | Nabycie aktywdw finansowych 0 0
i1.7 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0 5487
1.8 | Splata udzielonych pozyczek 0 1600
IL9 | Udzielenie pozyczek 0 0
11.10 | Pozostaie 0 -3 855
il | Srodki pieniezne netto z dzialalino$ci inwestycyjnej 83 523 6 998
| Przeptywy érodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1.1 | Wplywy z tytulu emisji akgji 0 4]
I11.2 | Sptata zobowigzan z tytulu jeasingu finansowego -15 427 -12 768
IH.3 | Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 204 454
lil.4 | Splata pozyczek/kredytow -64 562 G
1.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
111.6 | Odsetki zaptacone -13 785 -9 282
|17 | Pozostaie 0 0
IE i Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -93 774 172 394
IV | Zwiekszenie netto stanu $rodkow pienigznyeh i ich ekwiwalentow 88 814 -51 687
Réznice kursowe neftto -122 g7
V | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 71298 123 082
VI | $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresy, w tym: 25. 160 234 71 298

Noty przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6




Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za ckres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. 2f)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasn
posnpwony | eSO | zmrormanel | Poggiem
2014 ROK
okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
Stan na 1 stycznia 2014 roku 44 801 310221 =266 107 88 915
Zysk (strata) za okres 53 717 53717
Inne calkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem ¢ 0 53717 53 717
Podziat straty z lat ubiegiych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat ¢
Stan na 31 grudnia 2014 roku 44 801 310 221 -212 390 142 632
2013 ROK
okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
Zysk (strata) za okres -245 436 -245 436
inne calkowite dochody -17 17
Catkowite dochody ogétem 0 0 -245 453 -245 453
Podziat straty z lat ubiegtych -102 772 102 772 0
Rekiasyfikacja pozyczek na kapitat 201 818 201 818
Stan na 31 grudnia 2013 roku 44 801 310 221 -266 107 88 915

Noty przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowig integralng czess ninigjszego sprawozdania finansowego 7




Mostostai Warszawa S.A,
Sprawozdanie finansowe za okres 04.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. zi)

Dodatkowe informacie i objasnienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz
dla rachunku przeptywéw pienieznych okres 12 miesigcy 2014 roku oraz zawiera dane pordwnywalne za okres 12
miesigcy 2013 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2014 roku, zawiera
dane porownywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcyg osobowos$C prawng zgodnie z prawem polskim,
zargjestrowang w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spétki znajduje sig w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 1ta. Podstawowym przedmiotem dziatainosci sg specjalistyczne prace budowlane ujgte w
FKD w dziale 41202Z. Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., branza;
budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony,
Podmiotem dominujgeym dla spolki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A,

Mostostal Warszawa S A, sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujaca i
znhaczgeym inwastorem.

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W skiad Zarzgdu Mostostalu Warszawa S A. na dzieri 31.12.2014 roku wchodzili:

Miguel Angel Heras Liorente — Wiceprezes Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu, Carlos
Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu, Jacek Szymanek - Czionek Zarzadu,

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku wchodzity nastepujgce osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Czfonek Rady,
Raimundo Fernandez—Cuesta Laborde — Cztonek Rady, Neit Roxburgh Balfour — Czlonek Rady, Piotr Gawry$ -
Cztonek Rady.

3. Zalwierdzenie sprawozdania finansowegqo

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zatwierdzone do pubiikacji przez Zarzad Spotki dnia 13 marca 2015
roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok oraz zasady rachunkowosc

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzied przysziosci.

Sprawozdanie finansowe =zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyinych oraz instrumentow finansowych, ktore sg wycenione wg wartosci godziwe).

a) W 2014 r, Spétka finansowata sie gtownie srodkami wlasnymi generowanymi na dziatalnosci operacyjnej oraz

pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzana - Acciong Infraestructuras S.A. Zarzad Spétki w dniu
11 lutego 2015 r. ofrzymat pisemna informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato
migjsce w przesziosci, w razie braku $rodkdéw na splaty pozyczek w tgcznej kwocie 229.479 tys. zt, ktdrych
termin sptaty przypada na 2015 r. i 2016 r., zostang cne przediuzone. W 2014 roku Spotka splacita czese
pozyczek udzielonych przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 12.356 tys. EUR oraz pozyczki udzielone
przez Acciong Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w facznej kwocie 10.000 tys. zt.
W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umaw pozyczek
0 tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty
pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mosiostal Warszawa S.A. bedzie
decydowat o terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczyé te pozyczki w 2013 r. do kapitatow
wiasnych.



Mostcstal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
{w tys. 21)

b) W 2014 Spotka wypracowata zysk netlo w wysokosci 53.717 lys. zt oraz wygenerowata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 99.065 tys. zt. Kapitat wiasny Spdiki na dzieri 31.12.2014 r. byt
dodatni i wyniost 142,632 tys. zt. Na dzien hilansowy krotkoterminowe zobowigzania Spdtki wyniosty 853.860
tys. 2t (na dzien 31.12.2013 972.808 tys. zi) i byly nizsze o 129.002 tys. zt od aktywdw obrotowych (w na
keniec 2013 roku byly wyisze o 85.200 tys. zh).

¢) Zarzad Spolki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2015 roku. Na podstawie przeprowadzone]j analizy
prognozowanych przeptywoéw $rodkéw pienieznych Zarzad Spofki ocenia, ze Spotka bedzie posiadata
wystarczajace $rodki pieniezne na finansowanie swojej dzialainosci operacyine] w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spétka prognozuje zwiekszenie zaangazowania w
sektorze energetycznym, do czego przyczyni sie w znacznym stopniu rozpoczeta w 2014 r. realizacja projektu
energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, 1. budowa blokéw energetycznych
w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na poprawe przeptywow finansowych. Wartesé portfela zamowien
Mostostalu Warszawa wynosi 3.012.879 tys. zt. Jednoczesnie Spotka uczestniczy w szeregu postgpowan
przetargowych, kiore przetoza sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysziosci, co takze powinno
przyczynic sie do poprawy wynikdw i przepiywow finansowych Mostostalu Warszawa.

Pomimo informacji zawartych powyzej, w zwiazku z istotnym saldem pozyczek otrzymanych z Acciona
infraestructuras S.A. istnieje istotna niepewnoéé co do zdolnosdci kontynuowania dziatalnosci przez 3Spolkg.
Zarzad Spolki uwaza, ze ryzyka piynnosci i kontynuacii dziatalno$ci sg odpowiednio zarzadzane, a w
kensekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowe] dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwiazku z
powyzszym, zdaniem Zarzadu jest zasadne zatozenie kontynuaciji dziatalnosci Spoiki.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 zostate sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF"), zatwierdzonymi przez UE.
Na dziery zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spélke dzialalno$¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.,

MSSF obejmujg standardy | interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczodci Finansowe
(.KIMSF").

Spétka nie zdecydowata sie na wozesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, ki¢ra
zostata opublikowana, ale nie weszia jeszcze w zycie,

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania | osady poddaje sie nicustanne] weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych dodwiadczen oraz
innych czynnikdw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, kiore w danej sytuacji wydajg sig zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przyszioscl, kibre znajdujg odzwierciedienie w
niniefszym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Spotki
dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, rozficzen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych
oraz szaclinkow dotyczacych budzetéw i marz na realizowanych kontraktach.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spélka rozpoznaie sktadnik akfywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze catose lub czese aktywa z tytulu podatku odroczonego nie
zostataby zrealizowana {nota 8). W 2014 roku Spolka zrealizowala prognoze, kiora byta podstawa do
rozpoznania aktywa z tytulu podatku odroczonego na koniec ubieglego roku.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 byto gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwainoéci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
pifansowy na podstawie projekcii na najblizsze 4 lat, sporzgdzone z uwzglednieniem planowanego
zaangazowania w sekiorze energetycznym opisanego w nocie 4.1, Analiza wskazuje na realizacje akiywa z tytuiu
podatku odroczonego w kwocie 70.538 tys. zi, W na dzien 31.12.2014 roku aktywa z tytutu podatku odreczonego
ulegty zmniejszeniu 0 9.615 tys. zt w poréwnaniu do konca roku ubiegtego.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne
W przypadku ustug budowlanych, Spotka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartoé¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach {nota 29.1). Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg
klasyfikowane jako krotkoterminowe,

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wiekszos¢ konfraktow budowlanych Spélka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim
zakresie z uslug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna czes¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcdw prac, ktdre Spdtka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasada memorialowa., Wysokosé
kosztow podwykonawcow z tytulu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét | mogtaby sie rdznié od wartosci okresionej w
formalnym procesie odbioru robot budowlanych (nota 33).

Roziiczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardw i usiug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od osob prawnych i skiadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczgce tych podatkow
podlegaja czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno wewngtrz organdw panstwowych,
jak i pomiedzy organami pafstwowymi i pedatnikami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konflikiow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podiegajace regulaciom {na przykiad kontroli celnej czy
dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu fat. Odpowiednie wiadze konfrolne uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnigje ryzyko, Zze odpowiednie wiadze zajma
odmienne niz Spélka stanowisko w zakresie interpretacji przepiséw, co mogioby mie¢ znaczacy wplyw na jgj
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spolka jest strong postepowan sadowych. Spotka dokonuje szczegdlowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkow tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 29.1). Spétka analizuje utworzone rezerwy pod kgtem
terminu ich ewentualne] realizacji i klasyfikuje je jako krotkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej
12 miesigcy od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizujace naleznosci

W branzy, w kibrej dziata Spolka, zdarzajg sie sytuacje, ze inwestorzy kwestionujg prace wykonane przez
wykonawcdw | odmawiajg ptatnosci za czesé faktur lub kompensuja kary umowne z naleznoéciami wynikajgeymi
z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotki, na kilku kontraktach pojawily sie podobne zdarzenia. W kazdym
z tych przypadkow, Zarzad indywidualnie ocenia zasadno$¢ kompensai oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod
uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci dotyczace spraw spornych z  inwestorami
Na dzieft bilansowy Zarzgd oszacowal ryzyko nieéciggalinosci naleznodci handlowych oraz zasadno$c i
prawomocnosé kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktéw realizowanych przez Spotke. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzad swod] szacunek odpisu na naleznosci oparl takze o opinie
prawnikéw dotyczgce poszczegdlnych spraw spornych  oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.
Zdantem Zarzgdu, wysoko$é odpisu na naleznosci uigtego w sprawozdaniu finansowym jest wystarczajgca.

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontrakiow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w calkowifych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu diugoterminowych kontrakiow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bifansowege
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety poszczegolnych kontraktdow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na
kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzent pomigdzy oficjalinymi rewizjami budzetu, ktdre w istotny sposéb
wplywaja na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychoddw lub kosztéw kontraktu moze zostaé zaktualizowana
wezesnie].
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4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spdtki | walutg sprawozdawczg sprawozdaln finansowych jest ztoty polski,

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sig wediug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow spowodowanych utratg ich wartoéci. Na kazdy dzied bilansowy Spotka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spolka ustala szacowang mozliwag do odzyskania wartos¢ skladnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu uiraty wartosci, w kwocie rownej roéznicy miedzy wartoscig
mozliwa do odzyskania i wartoscig bilanscwg, strata wynikajgca z utraty wartosci jest uimowana w rachunku
zyskéw i strat za biezgcy okres. Przy sprzedazy udziatéw i akcji w innych podmiotach stosuje sie zasadeg
Jpierwsze weszlo ~ pierwsze wyszio”.

4.6 Wspolne porozumienia umowne

Inwestycje we wspéine porozumienia umowne sg klasyfikowane aibo jako wspdina dziatalnosc albo jako wspdine
przedsiewziecia w zaleznoéci od praw i obowiazkéw umownych kazdego inwestora. Spotka ocenita charakter
swoich wspdlnych porozumien umownych i ustalita, Zze sg to wspéine dziatania.

Spodtka realizuje niektore kontrakty diugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli konirakty te speiniajg kryterla zgodne z MSR 11, Spétka ujmuje tego typu transakcie jako ,wspodine
przedsigwziecie”. W odniesieniu do swoich udzialdw we wspéinie kontrolowanej dziatalnosci Grupa umuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktare kontroiuje, i zobowigzania, kidre zaciggneia; oraz

b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy débr iub ustug generowanych przez wspolne
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakeje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zicte poiskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy akiywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waiuty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywédw.

Aktywa i zohowigzania niepienigine ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wediug
warto$ci godziwe] wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwej.

4.8 Rzeczowe akiywa frwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomnigjszenej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, Warto$¢ poczatkowa srodkdw trwalych obejmuje ich
ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazajg rachunek zyskow i sirat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych dokonywane sg w Spotce wediug nastepujacych zasad:

. srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w ckresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomiczne] uzytecznosci, kiory ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 10-40 lat

urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2.5-10 lat
inne srodki trwate 4-10 lat

Jezell przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okalicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartosc
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na fo, 2e mogla nastapic
utrata wartosci, a warto$é bilansowa przekracza szacowang wartosé odzyskiwalng, wowczas warto$é tych
aktywow badz osrodkow wypracowujgcych srodki pienigzne, do kiorych te aktywa nalezg jest obnizana do
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poziomu wartosci odzyskiwalne]. Wartoéé odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartodct:
wartosci godziwej powiekszonej o koszty sprzedazy |ub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartodci uzytkowey,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartodci bieZgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciediajgcej aktualne cceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skiadnikiem akiywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktdry nie generuje wplywow
pienieznych w sposéb znaczgco samodzielny, wartodé odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci sg ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w pozycji koszt wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skiadnika aklywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
{obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy nette a wartocig bilansowq danegj
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okeesie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia,

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy fub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amoriyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania érodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wylworzeniem dostosowywanego
skiadnika aktywow ujmowane sa jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomoéci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakeji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyine sg wykazywane wedtug wartosci godziwe|. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym cokresie, w ktdrym powstaty.

Nieruchomoéci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zadne przyszle korzy$ci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskdw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

4.10 Wartoéci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa speiniajgce nastepujgce kryteria:

-~ mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazad, licencjonowad lub cddac do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zardwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
skfadnikami aktywow fub zobowigzan lub

- wynikajg z tytuléw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegac przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze).

Sktadnik wartodci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wiedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowad
danemu skiadnikowi aktywow, oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzieinej transakgji sgq ujmowane w bilansie wediug ceny nabycia.
Wartosci niemateriaine nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarcze] sg ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieckreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sq ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat
w roku, w ktorym zostaty poniesione.
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Wartosci niemateriaine sg poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty warto$ai.
Wartodci niemateriaine sg amortyzowane liniowo w ckresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
opregramowanie komputerowe do 10 tat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny skfadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

Qkres i metoda amortyzacji wartodci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgeych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, | traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedug roznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netic a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych | rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uznadc, ze zostang one w przysziosci cdzyskane.

Skiadnik wartosci niemateriainych powstaly w wyniku prac rozwoiowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsigwzigcia prowadzonege we wilasnym zakresie) ujmuje sig wtedy i tylko wiedy, gdy Spétka jest w stanie
udowodnié:

- mazliwose, z technicznego punktu widzenia, ukoticzenia skladnika wartoéci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niemateriainych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolnos< do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopadobne przyszte

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodnié istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
skiadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skiadnik lub - jeéli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
- uzyteczno$é sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, kidre majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartoéci niematerialnych;

- mozliwoéé wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, kiore mozna
przyporzgdkowad temu skiadnikowi wartosci niematerialnych,

Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje sie mode! kosziu historycznego wymagajgey, aby
skiadniki aktywdw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje |
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

4.12 Qdzyskiwaina wartos¢ aklywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spofka dokonuje oceny akiywow pod katem isinienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosé bilansowa danego skiadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego
$rodki pienigzne przewyzsza jego wartosé odzyskiwana, uznaje sie utrate jego warto$ci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartosé do poziomu wartosci odzyskiwalne]. Wartoéé odzyskiwalna jest jedna z dwdch
wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomnigjszong o kosziy zbycia [ub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe| przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dosiepne do sprzedazy,

- Pozostale zobowigzania finansowe.
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e Aklywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza | ma mozliwo$e utrzymad w posiadaniu do fego czasu inng niz:

- Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalane] przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

¢ Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartoéci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

e Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienctowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sg
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosziu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe].

» Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. W przypadku braku notowant gietdowych na
aktywnym rynku i brakuy mozliwosci wiarygodnego okresienia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci,

Dodatnig i ujemng rdznice pomigdzy wartodcig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$é godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na inne calkowite dochody.
Spadek wartoéci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sig do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno&¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Akiywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych akiywow w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie | sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgce] koszty transakci z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentows).

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych lub, gdy Spotka przenosi skladnik aktywow finansowych na inny podmict.

Spotka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego czesc), gdy obowigzek okreslony w umowie zosiat
wypetniony, umorzony lub wygast.

4.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedhug zamortyzowanege kosztu, to kwota odpisu akiualizujgcego z fytutu
utraty wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansows sktadnika aktywow finansowych a wartoscig
biezacg oszacowanych przysziych przeplywdw pienieznych (z wylgczeniem przysziych strat 2z tytutu
niedciggniecia naleznosai, kiore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg skiadnika aktywow
obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.
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Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszezegdlnych aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki uiraty wartoéci aktywow finansowych, ktdre indywidualnie nie
sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnigjg obiektywne przesianki utraly wariosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Spéika wigcza ten skiadnik do grupy aktywow finansowych o podobne] charakterystyce ryzyka kredytowego i
{gcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, kidre indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dia
ktorych uieto odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartesci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmnigjszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujgly odpis odwraca sie.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$é bilansowa skiadnika akltywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosziu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartoéci skiadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomigdzy ceng nabycia tege sktadnika aktywdw (pomnigjszona o
wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezgceg warloscig godziwg, pomnigjszong o wszetkie odpisy z tytutu
utraty wartoéci tego skiadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu
wtasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat
odwrocenia odpisu z tylutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych, Jezeli w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu diuznegoe dostepnego do sprzedazy wzrodnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po Ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwotg
odwracanego odpisu uymuje sie w rachunku zyskow i sirat,

4.15 Whudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego skfadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
calosé lub czesé przeplywdw pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia sig w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochedny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wiedy, gdy speinione s3 lgcznie
nasiepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy,
ktérych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa $ciste powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

- odrebny instrument, kidrego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnege,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

W przypadku umow nie bedgeych instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyZsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sig do aktywdw lub zobowigzaf wycenianych przez
wynik finansowy.

Dia kontraktow dtugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrumeni pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stalo sie walutg typowa dla kontraktow zawieranych na
rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgoednie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa éciéle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dia umowy
zasadniczej (gtownego kontrakiu) obejmuje rownier sytuacje gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg
zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycii niefinansowych na rynku dia danej transakgji.

4.16 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kursdéw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane wediug wartosci godziwe]. Zmiany wartosci godziwe] instrumentéw pochodnych, ktore
nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.
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Wartosé godziwa walutowych konfraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezgcych Kkurséw
terminowych {forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczent, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwe] ujetego sidadnika aktywow lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeplywow $rodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeplywow Srodkéw
pienieznych, ktdre przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg.

W przypadku zabezpieczenn wartosci godziwej, ktore spetniajg warunki umoziiwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego do wartosci
godziwej sa bezzwilocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycii, ktore
przypisaé mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczy¢, koryguje wartos¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest wartos¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar wyniku
finansowego netto w sposdb umozliwiajgcy jej catkowite zamortyzowanie przed uplywem terminu wymagalnosci /
zapadalnoéci tego instrumentuy.

W przypadku zabezpieczania przeplywow pienigznych zyski (ub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgeego, w czes$ci stanowigce] efektywne zabezpieczenie przysziych przeplywow pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozyca, ujmuie sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czesc ujmuje
sig w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana fransakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przencsi sig do rachunku zyskdw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktérych nabyty skiadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie majg wplyw na rachunek zyskow i strat.

Czes¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote nie stanowigeg w petni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajgcym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sig do przychodoéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgey wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spelniaé warunki umozliwiaigce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosc
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, kidre byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wiasnym
az do momeniu wystgpienia prognozowane] transakcji. Jezeli Spodika przestaia spodziewal sig, ze prognozowana
transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy nettc za biezacy okres.

4.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netfo,

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metody pierwsze weszo-pierwsze wyszio”;
Produkty gotowe | produkly w koszt bezpoérednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztdw produkeji ustalony przy zatoZeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykdej
dzialainoéci gospodarczej, pomnigjszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.18 Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug craz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sg wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na nigsciagalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wiedy, gdy sciggniecie
peingj kwoty nateznosci przestaio byé prawdopodobne. Naleznosci niesciggaine sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostale koszly operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnoéci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istoiny, warto$¢ naleznoéci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienigznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktuaine na dzien ujgcia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. JeZeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
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naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosziu na kolejne daty bilansowe, a zwigkszenie naleznosci w
zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spotka ujmuje ich warto$¢ jako naleznosc
jednoczesnie obejmujac je petnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu przychodu,

Kaucje z tytuiu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wediug
wartosci godziwej, a nasigpnie sg rozliczane wg zamortyzowanego Kosztu z wykorzystaniem efektywne] stopy
procentowej. Roznica pomiedzy wartoscig nominalna kaucii a jej wartoécig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostala udzielona.

4.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skiada sie
z ckredlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

4.20 Kapital podstawowy

Axcje zwykle zalicza sie do kapitatu wlasnego. Akcje uprzywilejowane, podiegajgce obowigzkowo wykupowi,
zalicza sie do zohowigzan (nota 27.1).

Koszty krarficowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akgji zwyktych [ub opcji wykazuje sie w kapitale
whasnym jako pomnigjszenie, po opodatkowaniu, wplywdw z emisji,

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spolki wehodzgee w skiad kapitatu podstawowego (jej akcje
wiasne}, wowczas kwota zaplaty, obejmujgca bezpoérednio zwigzane z nabyciem koszty kraficowe
(pomnigjszone o podatek dochodowy), pomnigjsza kapitat wlasny przypadajacy na wiascicieli Spotki do czasu
umerzenia akcji lub ich porownej emisji. Jesli takie akcje zwykle zostang pozniej ponownie wyemitowane,
wszelkg otrzymang za nie zaptate (po pomnigjszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane kraricowe koszty
transakcyjne oraz odnos$ne skutki podatkowe) uwzglednia sie w kapitale wlasnym przypadajgcym na wiascicieli
Spolki.

Pozyczki, ktérych termin splaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktdrych tylko od decyzji Spotki zalezy kiedy
zostang splacone, sg prezentowane w kapitatach witasnych.

4.21 Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaplaty za towary i ustugi nabyte w toku zwykiej dziatatnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaplaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwykiym cyklu dzialalnosci
gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako
diugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie poZniejszym
wykazuje sig je wedlug zamortyzowanego kosziu, stosujac metode efektywne] stopy procentows;.

4.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczgtkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszenej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedltug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

4.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny iub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje
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koniecznosé wyplywu korzyéci ekonomicznych w przeciagu 12 miesigoy od dnia bilansowego dla rezerw
krétkoterminowych | powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego dla rezerw diugoterminowych oraz mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoly tego zohowiazania. Jezeli Spolka spodrziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wiedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroly, W
przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgee] akiualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umdw leasingowych oraz odprawy dia zwalnianych
pracownikéw. Nie tworzy sig rezerw na przyszle straty operacyjne.

4.24 Odprawy emeryiaine

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emeryialne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przeiscia na emeryture. Wysokos¢ cdpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniege wynagrodzenia pracownika. Spolki tworzg rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosziow do okresdw, ktdrych
dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okresionych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

4.25 Leasing

Spotka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmyja do odptatnege uzywania lub pobierania
pozytkow obce drodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo caiego ryzyka i
pozytkow wynikajgcych z tytulu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly wediug warlodci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezgce)
minimainych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone migdzy
kaszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Srodki frwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
whasnych érodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki frwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowege sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresdw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty teasingowe z tytutu umow, ktdre nie spelniajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

4.28 Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spétka uzyska korzysc
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposoh.

Przychody sg rozpoznawane po pemnigjszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychoddw
obowigzujg rowniez kryleria przedstawione ponizej.

4.26.1 Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgee ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

4.26.2 Kontrakty budowlane

Spatka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesienych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychadu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontrakiow
hudowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane deo dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Nadwyzka warto$ci przychodu rozpoznanege na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych

przychodoéw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe 2 tytutu wyceny kontraktow, W
przypadky, kiedy wartos¢ przychoddéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
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zafakturowane, réznica migdzy tymi wartodciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty zwiazane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztdw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie {prezentowana w ramach pozostatych rezerw krotkoterminowych) i obcigza koszty kontrakiu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spotka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytulu kiorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow i ujetych
przychodow (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezenfowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate naleznosci”.

Spolka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizaciji, z tytutu ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychoddw. Nieuregulowane kwoly nalezne dostawcom, na kidre Spotka
otrzymala faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z fytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania”.

Kary | odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych.

4.26.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jeZzeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.26.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

4.28.5 Przychody 2 tytutu sprzedazy ustug

W ramach pozycji przychody ze sprzedazy ustug prezentowane sg m.in. przychody z tytulu wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych, ktore Spélka ujmuje metods liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umdw.

4.27 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych sg naliczane zgodnie z potskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest twarzony metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoécig
podatkowg aktywow i zobowiagzan a ich warloscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek cdroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia skladnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polgczenia jednostek gospodarczych | w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

- w przypadku dodatnich roinic przejéciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych | udzialdw we wspodlnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sig roznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgce] sie przewidzied
przyszitosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rdwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, e zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysiad ww. rdznice, aktywa i straty:

-z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowege ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigce] potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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- wprzypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow we wspélnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysckosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace]j sig przewidziec
przysziosci ww. roznice przejéciowe ulegng odwroceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, kidry
pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartosé bilansowa skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i Ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszitosci jest pewne na dzien
bifansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wiedy gdy jednostka gospodarcza posiada moziiwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i 5 one nalozone przez tg samg wtadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem iub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach tub
bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale whasnym,

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
skiadek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulaci bad# precedenséw prawnych. Cbowigzujgee przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktore powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byC przedmiotem kontrofi organow, ktore
yprawnione sg do nakfadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg
zostaé wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, 2e ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardzigj rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg
zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogag
ulec zmianie w péznigjszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.28 Dotacje rzadowe

Spétka korzysta z dofinansowania w ramach projekiow wspoHfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okresdw, a w miare ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi kosztami koryguja kwote kosztow, kidre dotacie majg w zamierzeniu kompensowaé, Dotacje
rzadowa, ktdra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowege wsparcia, bez fowarzyszgcych
przyszlych kosztow, ujmuje sig jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktdrym stata sig nalezna.

4.29 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4,30 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowoéci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki za rok zakericzony 31 grudnia 2013
roku, z wyjatkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmieniane standardy
i interpretacije, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2014 «.:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27, Skonsolidowane |

jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretagji SKI-12 ,Konsolidagja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dia wszystkich jednostek obowigzywaty
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te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszeme wytyczne dotyczgce
zastosowania.

Spotka zastosowata MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnegoe wplywu na sprawczdanie
finansowe.

b} MSSF 11, Wspdlne porozumienia umowne”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach® oraz interpretacie SKI-13
Mspdinie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspolnikdw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe
rodzajow wspélnych porozumien do dwoch: wspdlne operacje | wspdlne przedsigwzigcia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowa mozliwosé wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
wspdikontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspélnych przedsiewzieé majg obecnie obowigzek ich ujecia
metoda praw wlasnoséci.

Spolka zastosowata MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te zostaly przeanalizowane przez Zarzgd a
zidentyfikowane wspdlne dziatania zostaty opisane w nocie 17 — Udziat we wspdlnych dziataniach”,

¢) MSSF 12 ,Ujawnianie udzialow w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym porozumieniu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowane] jednostkach strukturalnych. Standard zastepuje wymogi
w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 _Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we
wspdlnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, kitore pomogg
uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inweslycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturainych.
W tym celu nowy standard naktada wymodg ujawniania informacji dotyczgcych wielu obszaréw, w tym
znaczgcych osgdow | zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w
dziatalnosci i przeplywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spotkach zaleznych ze
znaczgeymi  udzialami  niekontrolujgeymi, a takze szczegotowych informacji o udziatach w
niekensolidowanych jednostkach strukturalnych.

d} Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MS8R 27 =zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw umowania i prezentacji inwestycji
w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewzigcia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka
sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostaly zastapione przez MSSF 10.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspélnych porczumien. Rada zdecydowata
o wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzied metodg praw whasnosci do MSR 28,
poniewaz metcda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych przedsiewziet jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Spétka zastosowata zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

f} Zmiany w przepisach przejéciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzuja przepisy przejéciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja kontrolg w pierwszym dniu rocznego okresu dia kiorego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski 2z tej oceny roznia sie od wnioskdw z MSR 27 § SK|
12, wiedy dane porownawcze powinny zosta¢ przeksztalcone, chyba e byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzajg rowniez dodatkowe przejéciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, § M8SF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymog prezentowarnia
danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukturainych dla okreséw
poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.
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Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wpiywu na
sprawozdanie finansowe.

g) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie beda zobowigzane
wykazywac swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowac jedynie te
jednostki zalezne, kiore $wiadcza na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatainoscig inwestycyjng spotki. Zmieniono
rowniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotow inwestycyinych.

Spotka zastosowata wyze] wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

h) Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzajg dedatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane
przy stosowaniu niektdrych kryteridw dotyczacych kompensowania. Obejmujg cne m.in. wyjasnienie, co
oznacza sformulowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty', oraz Zze niektore
mechanizmy rozliczania bruftc mogg by traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia
odpowiednich warunkow.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

) Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczgce aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany usuwajg wymadg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy o$rodek wypracowujacy §rodki
pienigzne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niemateriaine o nieckreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.

Spolka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

j} Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany
do MSR 39

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowoséci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny,
ktory byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (4. strony zgodzity sie na
Zasigpienie oryginalnege kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg
rozliczeniowy bedacego konsekwencjg przepiséw prawa, jezeli spelnione sg $cisle okreslone warunki.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wezeéniej zastosowane
przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowala o wezesnigjszym zastosowaniu nastepujacych
opublikewanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow przed ich datg wejscia
w Zycie,

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dia okresdow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwe] | wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczatkowego ujgcia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych - mode! oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 38 w zakresie kiasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 8 w niezmienionym ksztalcie, Kluczowa zmiang jest nafozony na jednostki wymag prezentowania w
innych cafkowitych dochodach skutkow zmian wilasnego ryzyka kredytowege z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartcsci godziwej przez wynik finansowy.
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W zakresie rachunkowosci zabezpieczenn zmiany miaty na celu 3cisle] dopasowad rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unig Europejska.

Zarzgd jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
slandardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszeze zatwierdzony
przez Unig Europejskg.

b} Piany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarcdowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie skiadek wnoszonych przez pracownikow jako zmniejszenie kosztéw
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac skiadki do
okresdw pracy, jezeli kwota skladki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spolka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

c) Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. "Poprawki do MSSF
2010-2012", ktoére zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujga w Unii Europejskiej dia
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lutego 2015 1.

Spdtka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawczdanie finansowe wyzej wymienionych poprawek.

d) Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Migdzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2011-2013", ktdre zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2015 r.

Spdlka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2015 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych poprawek.

e} MSSF 14 ,,Regulacyine rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgednie z MSSF po raz
pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnodci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnoéci z jednostkami kiére stosujg juz
MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dzialalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebniej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r,

Zarzad jest w frakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.
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fy  KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacjia KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 1. i obowigzuje dla lat obrotowych
rozpoczynajgcych sig 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zabowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktdre nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce
koniecznos¢ zaptaly podatku bgdz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowad dziatalnosé w
kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dzialainogci, nie tworzy
koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza
sprawozdan rocznych i sprawozdan srddrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytuiu praw
do emisji jest opcjonaine.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedagcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

g} Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci

Ninigjsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspélnej
dziatalnosci bedgcej biznesem w rozumieniu definigji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci pofgczen biznesow zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standardéw, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11,

Zmiana cbowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 .

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjagnia, Ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktdra wykorzystuje dane akiywa odzwierciediajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana chowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig z 1 stycznia 2016 1.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzierl sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Unig Europejska.

i) MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 1. | obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 1.
lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychoddw w momencie transferu towardw lub
ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktore da sie wyodrebnié w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i
rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowad do poszczegdinych elementow pakietu.
W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg
zaliczane do przychodow, o ite istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie
Ujgcia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci, Ponadto, zgednie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania | zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu,

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 1.
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Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

i} Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnoséci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opgjonainych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowigzuja dla ckreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 1,

Zarzgd jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedagcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspéinymi przedsigwzigciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespoinosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy akiywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewzigcia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem
czebci stanowiacej udzialy innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzeénia 2014 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoeczynajacych sie z
1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 .

Zarzgd jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

l) Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Poprawki do
MSSF 2012-2014", ktdre zmieniaja 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 .

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawczdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatyws dotyczacg ujawniania informacji, Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasénienie Ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawniaé nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane
przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjaéniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z syituacji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych calkowitych dochodéw mogs by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono rowniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sig
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do prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowiazujg dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 1.

Spéika zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 1.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dziern sporzadzenia niniejszege sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

n) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylagczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

18 grudnia 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 cpublikowana pt. JednostKi
inwestycyjne: wylgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczgce jednostek inwestycyjnych oraz
wprowadza pewne utatwienia.

Standard wyjasnia, Zze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne kitére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujaca wyzszego stopnia
sporzadza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne
sg konsolidowane czy tez wyceniane wediug wartoéci godziwe] przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujgacej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzujg dia okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 2 dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

4.31 Zmiany prezentacyjne

Spotka nie wprowadzata zmian prezentacyjnych w 2014 r.

5, Sprawozdawczosc wedtug segmentdw rynku

Organizacja | zarzadzanie Spodtkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawicne zostaly dia poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych Spdtki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku.

W ramach dziatalnoéci kentynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w skiad kidrego wchodzi dziaialne$é zwigzana z budowg drog | mostow
oraz obiekiow przemystowych wraz z infrastruktura.

2. Segment ogdincbudowlany, w skiad kidrego wchodzi dzialalnosé zwiazana z budowa budynkow mieszkalnych
oraz obiekiow uzytecznosci publiczne;.

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatalnodci produkeyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.
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Rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentdéw sprawozdawczych:
Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesiec.:y zakonczony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2014 inzynieryjno - ogéino - koszty Razem
przemystowy budowlany nigprzypisane
Przychedy ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 684 896 315 982 3159 1004 017
Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 684 896 315962 3159 1004 017
Wynik
azostatyeh praychadéu | kosston operacsnych) 31 866 11716 6413 49995
ngéﬁéfanzi;przypisane {koszty zarzgdu | Koszty ) ; 25 586 25 586
Zysk (strata) z dzistaino$ci operacyingj 31 866 11716 19173 24 409
Przychody finansowe 4435 319 59 006 63 760
Koszty finansowe 1008 1041 22790 24 837
Zysk (strata) brutto 35295 10 994 17 043 63 332
Podatek dochodowy 9615 9615
Zysk (strata} nefte z dziatalnosci kontynuowanej 35 295 10 894 7 428 53717
Dziatalnos¢ zaniechana G
2ysk (strata) netto 35 295 10 994 7 428 53 717
Dziatalnosé kontynuowana
Okres 12 miesiec_:y zakonczony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2013 inZynieryjng — ogélno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 489 306 483 559 980 973 845
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 489 3086 483 559 280 973 845
Wynik
e oo ey | tosmae | oo
;(grs;zetgarx;)rzyplsane (koszty zarzgdu i koszty ) ; 29 821 29 621
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyineg -106 838 -69 443 «29 114 -205 393
Przychody finansowe 572 3 8182 8 757
Koszty finansowe 2188 547 38 569 41 304
Zysk (strata) brutto -108 452 -69 987 -59 501 -237 940
Podatek dochodowy 7 438 7 496
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kentynuowanegj -108 452 -69 987 -66 997 -245 436
Dziatalno&¢ zaniechana 0 G
Zysk {strata) netto -108 452 -68 987 -66 997 -245 436

Gtoéwny organ Spdiki {Zarzad) odpowiedziainy za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywdw | zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aklywodw pomigdzy segmentami.
Alokacja przychoddw i kosztow do poszczegolnych segmentdow odbywa sig na podstawie realizowanych
projektow. Aktywa sa analizowane na poziomie catej Spoiki. Gidwna miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na
sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i kosziy operacyjne.

Zarowno w 2014 roku jak i w 2013 roku Spotka prowadzita catg dziatalno$é na terytorium Polski.
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W okresie sprawozdawczym najwiekszymi odbiorcami uslug byly Zaklad Unieszkodliwiania Odpadow
w Szczecinie (budowa spalarni w Szczecinie) z udzialern w sprzedazy 20% | PGE GIEK S.A. {budowa elektrowni
w Opolu) z udziatem w sprzedazy 13 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu

udziatu w sprzedazy Mostostaiu Warszawa S.A.

6. Przychody i koszty
6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat

W L 01.01.2014 - 01.01.2013 -
yszczegolnienie 31.12.2014 31.12,2013
Przychody ze sprzedazy robdt budowlanych (kontraktdw dtugoterminowych} 845 067 959 491
Koszi wytworzenia roboi budowlanych 911 313 1080 424
Wynik 33754 -120 933

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszly rezerw utworzonych na straty na kontraktach

ujawnionych w nocie 29.1.

Przychody narastajaco z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych niezakoniczonych na dziei bilansowy:

Wyszczegéinienie 31.12.2014 31.42.2013
Narastajgco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktdow budowlanych 2087 281 3628 529
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakoinczonych kontraktach budowlanych 1813 580 3478 824
Rozliczenia migdzyokresowe z tytuiu wyceny niezakonczonych kontraktéw 173 704 149 705
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakoriczone kontrakty budowlane 212 552 105 276
Pozycja bilansowa netto dla niezakoniczonych kontraktéw budowlanych ~-38 851 44 429
Uzaodnienie do pozycji 'Rozliczenia miedzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktow' w bilansie:
Roziiczenia misdzyokresowe z tytuiu wyceny niezakoficzonych kentraktéw 173 701 149 705
budowianych
Roszczenia na kentraktach zakoriczonych 235 355 235 355
Roziiczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 409 056 385 060

W frakcie realizacji kontraktdw infrasfrukturalnych pojawily sie okolicznosdci, za kidore Spolka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktore spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone

nieprzewidywane wydatki, itp.). Okalicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce

przez Zamawiajgcych,

- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materiatéw budowlanych (w tym paliw i materialow ropopochodnych),

transportu, wynajmu sprzetu oraz usiug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszezed wobec zamawiajgcych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdinymi

podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 1 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia Spétki wobec Zamawiajacych w igcznej kwocie 235.355 tys. zt (wplyw na wynik
netto 2012 r. wynidst 105.260 tys. zi natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spolki wymienione roszczenia
sg w pelni uzasadnione. Zarzad Spotki podjat wszelkie mozliwe dzialania majgce na celu realizacje wyZej

wymienionych kwot.
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Wybrane dane bitansowe

Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
Kwoty nalezne od odbiorcdw z tyt. uméw o budowg (kontraktdw dlugoterminowych)
(patrz nota 24) 377 900 370 608
w tym kaucje zatrzymane {nota 24) 13072 78 065
ZaliczKi na roboty budowlane 84 024 40 564
Rozliczenia migdzyokresowe z tyl. wyceny kontraktdw (kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych 2 tytulu uméw o budowe) 417387 413440
Zobowigzania 31.12.2014 31.12.2013
r!f;\trgt%(%alezne dostawcom z tyt. umow o budowe (kontraktéw dlugoterminowych) (patrz 358 314 287 737
w tym kaucje zatrzymane (nota 30) 122 584 134 264
Zaliczki na roboty budowlane 212 552 105 276
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 29.1) 19 485 36 017
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow {kwoty brutto natezne 8331 28 380
zamawiajgcym z tyt. umow o budowe)
6.2. Koszty wedlug rodzaju
U 01.01.2014 - 01.01,2013 -
Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
a} amortyzacja 12 231 14 942
b) zuZycie materiatow i energi 66 447 131 768
¢) ustugi obce 734 266 874 389
d) podatki i optaty 3 565 3307
e) wynagrodzenia 62 988 95 549
f) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 13 811 22 766
g) pozostale koszty rodzajowe 5844 7379
Koszty wedlug rodzaju, razem 899 252 1150 510
Zmiana stanu zapasdw, produkidw i rozliczen miedzyokresowych 68 058 -7 036
Koszi wylworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé ujemna)
Koszly sprzedazy {wielko§é ujemna)
Koszty ogdinege zarzgdu {wielkoéd uiemna) -25 585 -26 821
Wartos¢ sprzedanych iowardw | materialéw 248 3696
Koszt wtasny sprzedazy 941 970 1117 549

W pozycji ustugi obce zawarte sa gléwnie koszty podwykonawcow z tytutu realizowanych kontrakidw.

Wartcé¢ ubezpieczen spotecznych w 2014 roku wyniosta 9.396 tys. zi (w 2013 roku 14.940 tys. zi).

Amortyzacja
Wyszczegodinienie 0:;1 011225(:14 4 0;1l?112l.22(3()1133

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 10 951 13 536
Amortyzacia srodkdw trwatych 10 851 13385
Amortyzacia wartosci niemateriainych 100 171
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu; 1280 1406
Amortyzacia srodkéw trwalych 454 587
Amortyzacia wartodci niemateriainych 826 81¢
Amortyzacja razem 12231 14 942
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Wynagrodzenia

Wyszczegéinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenia ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 50 088 80 865
Whynagrodzenia ujete w kosztach ogélnego zarzgdu 12 €00 15084
Wynagrodzenia razem 62 988 95 949
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszczeg6inienie Ot as ot e 32013
\Ligiznr;l;czglez §§;;eczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikdw ujete w koszcie 12 138 20 569
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow ujete w kosztach
0géinego zarzadu 1 2697
Ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw razem 13 911 22 768
6.3. Pozostale przychody operacyjne
Wyszczegéinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
a) rozwigzane rezerwy (z tytuiu) 1604 229
- na kary 201 0
- sprawy sgadowe 88 229
- pozostate 1315 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 2748 614
¢) pozostate, w tym: 1141 901
- odszkodowania i kary 129 0
- odpisane zohowigzania 849 631
- pozostate 163 270
Pozostate przychody operacyjne, razem 5493 1744
6.4. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegéinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 13798 30773
- kary 740 G
- sprawy sadowe 729 1178
- naleznosci (nadwyZka rezerwy utworzonej nad rozwigzana) 12329 20 594
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
¢) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych* G 0
d) pozostiale, w tym: 3747 3039
- odszkodowania i kary 67 306
- darowizny 150 150
- odpisane naleznosci 218 350
- koszty egzekucii naleznosci 28 1541
- koszty porgczonych gwarancji bankowych 2082 569
- pozostale 1132 123
Pozostate koszty operacyjne, razem 17 545 33812
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6.5. Przychody finansowe

(wtys. zf)

Wyszczeglnienie a5 2014 031{ ?112'.22001133
a) odsetki S 845 252
- od §rodkow pienieznych i lokat 2 041 221
- od pozyczek 54 21
- odsetki za zwioke 4750 10
b} dywidendy i udzialy w zyskach 0 7625
¢) zysk ze zbycia inwestycji 51 414 0
d) aktualizacja wariosci inwestycji 5501 0
e) inne 0 880
- instrumenty finansowe - wycena 0 514
- instrumenty finansowe - zrealizowany zysk 0 68
- wynagrodzenie za udzielong poreczenie 0 298
Przychody finansowe, razem 63 760 8 757
6.8. Koszty finansowe
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
a) odsetki 14 750 23935
- od kredytow bankowych i pozyczek 11135 19 591
- od faktoringu 0 91
- od leasingu finansowego 781 1450
- inne 2834 2 803
b} strafa ze zbycia inwestycii 0 0
¢) aktuatizacja wartosci inwestycji 0 14 168
d) inne 10 087 3201
- ujemne rozrice Kursowe 8 104 1933
- instrumenty finansowe - zrealizowana strata o 426
- dyskonto kaucji 1983 322
- inne 0 520
Koszty finansowe, razem 24 837 41 304
7. Podatek dochodowy
Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego 0311 ?112‘?2001144‘ 0;1'?112;.2203133’
Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy
Biezgee obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekly dofyczace biezgcego podatku dochodowege z lat ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 9615 7 496
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 9815 7 496
ObcigZenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 9615 7 496
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Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochoedach

Wyszczegdinienie

01.01.2014 -
31.12.2014

01.01.2013 -
31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatr udziatowego/akeyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) z tytulu akiualizacji wyceny zabezpieczen przeplywow Ssrodkow
pienigznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty} z tytuiu aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek od rozticzonych w ciggu roku instrumentow zabezpieczajgcych przeplywy
pieniezne

Pozostate (prosimy podad tytuly) w tym:

korekta podatku z fytutu réznic kursowych

Korzysé podatkowa / {obcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach

4

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej
stawki podatkowei, z podatkiem dochodowym liczonym wedhg efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wyszczegblnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Zysk {(strata) brutto 63 332 -237 940
Trwate réznice "+" -2 491 290 486
PFRON 597 709
koszty projekidw wspolfinansowane przez UE 4 745 5831
koszty reprezentacii 746 608
kary umowne 2136 2328
darowizny 150 150
strat podatkowa od ktorej nie rozpoznajemy aktywa podatkowego -6 760 262 526
odsetki od pozyczki 9630 15 290
pozostate «13 735 3256
Trwate réznice " 40 234 -13 106
przychody projektow wspoétfinansowane przez UE -3 418 -5 468
aktualizacja wartosci akcji Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego S.A. -5 501 0
dywidendy otrzymane 0 -7 625
pozostate -1 315 -13
Zysk l(strata) brutto po eliminacji réznic trwatych £0 607 39 450
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2014: 19% , (w 2013: 19%;) 9615 7 496
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 9615 7 496
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8. Odroczony podatek dochodowy
8.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zgrksriéésw istrat za
Wyszczegolnienie
stazaoia [stazans | GUUETE | 00
Podatek rozliczany z pozostalym catkowitymi dochodami
Przeszacowaz)éel _ kontraktow \fva_llutowych‘ {zabezpieczenia 0 0 0 0
przeplywdw pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata z rezerwg z tytulu podatku odroczonego 0 0 0 0
Pozostate w tym; 70 538 80 153 9615 7 496
réznice kursowe 16 8 -8 4
aktualizacja naleznosci 9324 7076 -2 248 -5 634
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosztéw 41 170 28094 -13 076 1436
rezerwy na przewidywane straty & 237 4212 -2 025 -25
wycena kontraktéw diugoterminowych 23886 7738 5352 -4719
niewyptaconych wynagrodzen 17 30 13 27
koszty niezaptacone 6 326 5 769 -557 -5 769
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 15604 2386 ag2 -391
naliczone odsetki od weksii, zobowigzan i kredytéw 17 17 0 0
naticzone odsetki od pozyczek 429 546 117 -121
od wyceny instrumentdw finansowych G 0 0 98
od straty podatkowej 80 047 89 237 g 100 30795
od dyskonta kaugji 54 89 35 175
Aktywa przed kompensata 147 527 145 202 -2 325 15 876
Kompensata z rezerwg z fytulu podatku odroczonego -76 989 -65 048 11 940 -8 380
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 538 80 153 9615 7 496
8.2. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
. Rachunek zyskow i strat za
Wyszczegdlnienie Bilans 2c}mokre; S50
3122014 | s1122m3 | O E N | O
Podatek rozliczany z pozostatym catkowitymi dochodami
Przeszacpwapie _kqntraktéw walutowych (z_abea_zpieczenia 0 0 0 0
przeplywow pienigznych) do wartodci gedziwej
Kompensata 2z aktywem z tytutu podatku odroczenego 0 0 0 0
Pozostate w tym: 76 989 65 049 11 940 -8 380
roznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 136 1374 -1 238 339
odsetki o] 0 0 -11%
wycena kontrakidow dlugoterminowych 74 137 57 836 16 301 -8 386
amortyzacja 2153 4 864 -2711 592
dyskento 563 975 -412 «2306
Rezerwa przed kompensata 76 989 65 049 11 840 -8 380
Kompensata z aktywem z tytulu podatku odroczonego -76 989 -65 049 -11 940 8 380
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego o 1] 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczenege podatky dochodowego - - 9615 7 496
Aktywa z tytulu podatku odroczonege 70 538 80 183 -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujgte wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych rdznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

W ocenie Zarzadu realizacja akiywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach

2015 - 2018. Kierujgc sie zasada ostroznodci od czesci strat podatkowych tj. od kwoty 248.709 tys. zi nie
rozpoznano aktywa podatkowego. Te straty podatkowe sg rowniez mozliwe do odzyskania w latach 2015-2018.
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Mostosial Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. 2}

8.3. Dlugoterminowa czesé podatku odroczonego

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013

Akty\.'va. z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacfi przekraczajacym 81 551 91 622
12 miesiecy

rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1504 2 386
od straty pedatkowe;j 80 047 89 236
Rezeywag z tytutu podatku odroczonege © terminie realizacji przekraczajgcym 47 404 50 524
12 miesigcy

od wyceny kontraktdw diugoterminowych 44 685 44 685
amortyzacja 2153 4 864
dyskonte 563 975
Razem gktywa z tytutu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 34 150 41 098
12 miesiecy

9. Dzialalno$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 do 31.12.2014 nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana,

10. Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) neito za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spolki przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akeji zwykiych

wystepujacych w ciggu okresu,

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajacych oraz umarzainych akcji

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykle).

Ponizef przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionago zysku na jedng akcje.

rozwodnionego zysku na jedna akcje

S 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
Wyszczegdinienie 31.12.2014 | 31.12.2013
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 53717 -245 438
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 53 717 -245 436
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozwodnionego 2zysku na jedna akcje 53 717 -245 436
. 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
Wyszczegdlinienie 31.12.2014 | 31.12.2013
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 GO0 20 000 0G0
podstawowego zysku na jedna akcje
Whiyw rezwodnienia;
- Opcje na akgje
- Umarzaine akcje uprzywilejowane
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Z uwagi na poniesione w latach ubiegtych straty Mostostai Warszawa S.A. nie wyptacal dywidend w latach 2014 i

2013,

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje zysk za rok 2014 w kwocie 5§3.717 tys. zt przeznaczy¢ na pokrycie

strat z lat ubieglych.
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zi)

12. Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje
31 grudnia 2014 pat?g:)yécl)igﬁgcje Ogdlem
wartoéci
Wartosé netto na 1 stycznia 2014 roku 5212 5212
Zwigkszenia stanu / nabycie 66 66
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -9 -9
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Qdpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacia biezgca -926 -026
Na dzier 31 grudnia 2014 roku 4 343 4343
Na dzient 1 stycznia 2014 roku
Wartes¢ brutto 11 311 11 311
Umorzenie i odpis aktualizujgey z tytuiu utraty wartosci -6 099 -6 099
Wartos¢ netto 5212 5212
Na dzien 31 grudnia 2014 rcku
Wartosd brutte 11 368 11 368
Umorzenie { odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -7 025 -7 025
Wartosc netto 4 343 4 343
Nabyte koncesje
31 grudnia 2013 roku patie:gré‘l)igﬁgcje Ogdtem
wartosci
Wartosé nette na 1 stycznia 2013 roku 6 184 6 184
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 18 18
Zmnigjszenie stanu (likwidacja, transfer)
Qdpis aktualizujgey z tytulu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezgaca -930 -990
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5212 5212
Na dziett 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ brutto 11293 11293
Umorzenie i odpis aktualizujgey z tytulu utraty wartosci -5 109 -5 109
Wartos¢ netfto 5 184 6184
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ brutto 11311 11 311
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartoéci -6 099 -6 090
Wartos¢ netto 5212 5212

W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy warloéci
zobowigzan.

niematerialnych tytutem

zabezpieczenia
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Mostostal Warszawa S.A.,

Sprawozdanie finansowe za ckres 01,01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zi}

14. Wieczyste uzytkowanie gruntow

Wartoéé wieczystego uzytkowania gruntow na dzien 31,12.2014 roku wynosita 19.838 tys. zt | w poréwnaniu do
okresdw pordwnywalnych prezentowanych w ninigjszym sprawozdaniu wartoé¢ ta nie ulegta zmianie.
Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostaly ustanowione tymczasowe hipoteki w tacznej wartosci 37.872 tys. zi

tytutem zabezpieczenia umdw handiowych.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 972 972
Zwiekszenia stanu (nabycie)
Zmniejszenia stanu {sprzedaz) 972
Zysk/(Strata) netto wynikaigca z korekty do wartosci godziwej
Bilans zamknigcia 0 972

W dniu 30 grudnia 2014 r. Spéika zbyla nieruchomosé inwestycyjng w Kielcach za kwote 2 min zi Zysk ze zbycia
inwestycji wyniost 1,028 i jest prezentowany w rachunku zyskow i strat w pozycji zysk ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych.

Na dzien 31.12.2013 Nieruchomosai inwestycyjne skiadaly sie z gruntdw o wartosci 972 tys. zi. Wartosc ta jest
poparta operatem szacunkowym sporzadzonym w 20086 r. przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

16. Polaczenia jednostek gospodarczych
W ckresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wspdinych dziataniach

Na dziern 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka realizowata nasiepujgce kontrakty na

podstawie umdw konsorcjalnych jako lider konsorcjum:

Wartogé Udziat %
Nazwa kontraktu Kkontraktu Mostostalu
Warszawa
Budowa hali sportowo — widowiskowej w Krakowie 364 253 83,3
Budowa kanalizacji w Murowanej Goslinie 53 021 29,8
Uklad Odzysku Ciepta ze spalin kotta biomasowego K6 dla Elektrocieplowni Biafystok 25 992 44,3

W sprawozdaniu finansowym Spoélka zaprezentowata przychody i koszly zwiazane tylko z jej udziatem w

konsorcjach.

18. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Spotka nie posiada krotkoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegdinienie

31.12.2014

31.12.2013

Udzialy i akcje

39 398

45 605
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Mostostal Warszawa 5.A.
Sprawozdanie finansowe za ckres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 reku
(w tys. zl)

20. Inne inwestycje diugoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Lokaty 3 855 3855

Lokaty diugoterminowe zostaly zatozone w celu czesciowego zabezpieczenia gwarancii bankowych, o nie
typowych, wyjatkowo diugich okresach waznoéci. Srodki na lokatach sg niedostepne dla Spotki w okresie
zabezpieczenia.

21. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegoinienie 31.12.2014 31.12.2013
a) czynne roziiczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 92 20
ubezpieczenia a2 20
Razem 92 20

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikem przechodzgcym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslone]
przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezacg zohowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwg
krétkoterminows, ktéra moze by¢ wykorzystana w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz rezerwe
diugoterminowa, ktéra moze by¢ wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Glowne zalozenia przyiete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stopa dyskontowa (%) 2,3% 4,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 10,1% 9.1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%} 3,5% 3,5%
W roku 2014 Spétka wyptacita 1.351 tys. zf z tytutu odpraw emerytainych.
23, Zapasy
Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 5774 10 235
Produkty gotowe 827 627
Zapasy ogdtem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
: o - ! 6 401 10 862
wytworzenia) oraz wartesci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktuatizujace wartos¢ materiatéw 122 i22
Zapasy ogolem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia § 523 10 984

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2014 i 2013 roku. Na dzien
31 grudnia 204 i 31 grudnia 2013 nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

W 2014 roku nie byto zmian w wysokosci odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.
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Mostostai Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2044 roku - 31.12.2014 roku

(wiys. zi)

24, Naleznosci z tytutu dostaw ! ustug oraz pozostate naleznosci (diugoterminowe i krotkoterminowe)

Wyszczegoinienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 5 596 27 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) D 0
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug od pozostatych jednostek 5596 27 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 370 814 364 023
Naleznogci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych {nota 38) 9 282 7202
Naleznoéct z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 361 532 356 821
Pozostale naleznosci - krétkoterminowe 253 1915
Pozostate naleznosci od pedmiotéw powlgzanych 0 1320
Pozostate naleznoéci od osob {rzecich 2583 595
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoéci ogétem netto 376 663 393 510
Odpis aktualizujgcy naleznosci 131 119 147 088
Naleznosci z tytutu dostaw | uslug oraz pozostate naleznosci brutto 507 782 501 488

Wartosci bilansowe naleznosci z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci Spotki sg zblizone do ich

wartosci godziwych.,

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostalym od dnia bilansowego

okresie spaty 31.12.2014 31.12.2013

a) do 1 miesiaca 173 963 169 187
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 57 684 54 304
c} powyzej 3 miesigcy do 6 miesigoy 5676 028
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 135 6 236
e) powyzej 1 roku 7 338 28 187
f) naleznosci przeterminowane 262 580 240 598
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto} 507 386 499 440
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 130 876 107 845
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 376 410 391 585

W praktyce przedsiebiorstwa przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci

jest okres do

1 miesiaca. Zdarzaja sie jednak przypadki ustalania w umowach diuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegolnionych przedziatow czasowych moga by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.

Szczegalnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie splaty do 10 lat.

Wyszczegoinienie 31.12.2014 31.12.2013
- Krotkoterminowe naleznosci z tytuiu kaucji 7 476 74 395
- Diugoterminowe naleznosci z tytulu kaucji 5 596 4 670
Rezem naleznosci z tytutu kaucji 13072 79 065

WartosG dyskonta nafeznosci diugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2014 r. wyniosia

285 tys. zt (na dzien 31.12.2013 r. wyniosta 468 tys. zi).

Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem na

naleznos$ci nie sptacone w okresie: 31.12.2014 31122013

a) do 1 miesigea 919 17 061
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 8 363 18 677
¢} powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 34 175 36 142
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 22 334 61613
e) powyzej 1 roku 196 799 107 106
Naleznosci 2 tytubu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 262 590 240 598
f) odpisy aktualizujgce warto$é naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przetermincwane 130 978 100 483
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 131614 140 116
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Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa na
niesciggalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 131.613 tys. zt, na kidre nie utworzono odpisow aktuaiizujgcych, w opinii
Zarzadu Spotki nie sa naleznosciami zagrozonymi i w 33 % dotycza naleznoéci o terminie zaplaty przekroczonym
0 nie wigcej niz 6 miesigee.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 107 988 53 556
Zwiekszenia 20 790 47 544
Zmniejszenia -8 897 -4 151
Zmiana stanu odpiséw na wystawione noty obcigzeniowe z tytulu kar 11238 11039
Bilans zamknigcia na dziert 31 grudnia 131119 107 988

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie s oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wediug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 306 tys. zt (na 31.12.2013 r. 7.285 tys. zi).

Saido érodkdw pienigznych i ich ekwiwatentow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skiadato sie

z nastepujgeych pozycji:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 101 684 20 467
Lokaty krétkoterminowe 58 550 50 831
Razem 160 234 71 298
26. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe czynne
Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
a) czynng rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1901 3236
ubezpieczenia 1901 3236
b) pczostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 1275 5163
koszty otrzymanych referencji 1063 2383
pozosiale 212 2780
Rozliczenia migdzyokresowe 3176 8 399

27. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spolki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Warto$6 ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

27.1. Kapital podstawowy

Liczba akcji (szt.) 20000 000
44 801 224 zt  w tym 24.801.224 zt korekta hiperinflacyjna

Kapitat podstawowy
Wartosé nominaina 1 akcji
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Wartos¢ seriifemisji wg .
. . o h - - Data Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akcji wartosci non;;?alnej {w tys. rejestracji od akcji
seria i - akcje zwykie 3.500.000 sztuk 3 500 31.01.1991 01.01.1991
seria |l - akcje zwykie 1.000.000 sztuk 1 000 15.09.19%4 01.01.19%4
seria Ill - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1 500 14.10.1998 01.01.1996
seria IV - akgje zwykie 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akeje zwykie 10.000.000 sztuk 10 006G 19.04.2006 01.01.2008
Liczba akeji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcii w 2014 i 2013 roku nie ulegta zmianie. Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i

optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji" skladniki kapitalu wlasnego Spotki
(za wyiatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczgwszy od daty, w kiorej kapitaly te zostaty wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w
ktorym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekia
hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzgiednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacjg, w ktérym dokonano doptaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sig do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego ¢ kwote 24,801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych, Przeszacowanie to nie ma wplywu na

wysokosé kapitatu wlasnego Spdlki na dzierh 31.12.2014 roku coraz 31.12.2013.

Efekt przeszacowania

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zarejestrowany 20000 20000
Przeliczenie kapitaidw w zwigzku z hiperinflagja 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spoétka nie posiada akcji wlasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dia potrzeb emisji z tytulu realizacii

opcji | umoéw sprzedazy.

Wrykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12,.2014

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Acciona S.A,

udziat w kapitale 50,09% 50,09%

udziat w glosach 50,09% 50,09%

OFE P2ZU “Ziota Jesien"

udziat w kapitale 17,13% 17,13%

udziat w glosach 17,13% 17,13%

AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK §.A,

udziat w kapitale 5,09% 5,09%

udziat w glosach 5.09% 5,09%
27.2. Kapital zapasowyl/rezerwowy

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 201 815
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 310 221 31021
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W dniu 8 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaie o pokryciu straty Spétki za 2013
rok z zyskow lat przysziych,

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Infragstructuras S.A. zawarly aneksy do 3 umodw
pozyczek na lgczna kwote 48.409 tys. EUR (réwnowartosé w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaly pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
S.A. bedzie decydowat o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki w
kapitalach wtasnych. Pozyczki sg prezentowane na dzief bilansowy wg kursu historycznego i nie sg od nich
naficzane odsetki. Odsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy | bedg naliczane wyg stopy WIBOR powigkszongj o marze.

28. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zohowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Diugoterminowe
Zohowiazania z tytulu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 1748 10 160
Oprocentowane pozyczki 55 542
Razem 57 290 10160
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego | umow dzierzawy z opcig zakupu 4157 11172
Biezaca czesc oprocentowanych pozyczek 173 937 283 508
Biezgca ¢czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych 15 593 8634
Razem 193 687 303 804

W przypadku kredytu w jednym z bankéw na kwote 4.837 tys. zt na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spélka nie dotrzymala zapiséw umownych zobowigzujgcych do utrzymania
kowenaniow. Wartosé kredytu stanowi 2,6 % pozycji bilansowe] biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek. Umowa kredytowa nie zostata przez bank wypowiedziana oraz nie byta renegocjowana
do dnia sporzadzenia sprawozdania. Spotka terminowo wywigzywata sig z obslugi tego kredytu.

Wykaz ofrzymanych pozyczek na 31.12.2014 1.

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.20114 15694 EUR 24.11.2015
Accicna Infraestructuras S.A. 05.12.2012 15729 EUR 05.12.2016
Acciona Infraestruciuras S.A. 27.05.2013 12 669 fUR 27.05.2018
Acciona Infraestructuras S.A. 06.08.2013 9060 EUR 05.08.20158

Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty

Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.2011 15694 EUR 24.11.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 05.12.2012 16728 EUR 05.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 27.05.2013 15 000 EUR 27.05.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 05.08.2013 8 000 EUR 05.08.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 04.12.2013 4 000 EUR 04.12.2014
Acciona infraestructuras S.A. 17.12.2013 5 000 EUR 17.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat

w Polsce 13.09.2013 2 500 PLN 13.08.2014
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat

w Poisce 26.10.2013 5 800 PLN 25.10,2014

Pozyczki otrzymane od Acciona Infraestructuras S.A. nie sg zabezpieczone.
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Acciona Infraestructuras S.A. i Acciona infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce fo podmioty powigzane
z Mostostalem Warszawa S.A. Do pozyczek z 24.11.2011 r,, 05.12.2012 r. i 05.08.2013 r. podpisano aneksy
w 2014 1. przesuwajace termin ich spiaty na 2015 r. Do pozyczki z 27.05.2013 r. podpisano aneks przesuwajgcy
iej sptate na 2016 r. Pozyczki od Accicny Infraestructuras S.A. Qddziat w Polsce zostaly splacone w grudniu 2014
r. W grudniu 2014 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty niektorych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do

Acciona Infraestructuras S.A. w tgcznej kwocie 12.356 tys. EUR.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesicnych na kapitat rezerwowy w 2013 1.

Podimiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta
Accicna Infraestructuras S.A. 30.03.2012 26 801 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Wartoé¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytdw jest zblizona do wartoéci godziwej.
29, Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa | Rezerwa
na nagrody A Rezerwa na
. o przewidywane na na koszty | Pozosiale .
31 grudnia 2014 roku Jubélggfsazﬁ;ve. straty na g\v\r"aargfc\';’/{ne sprawy zwolnien rezerwy Ogdlem
emerytalne kontraktach sgdowe | grupowych
Na dzief 01.01.2014 roku 2798 36017 24 123 1203 2953 1315 68 408
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1210 1155 10 120 10 206 22 691
Wykorzystane -1 351 -17 687 -6 330 -88 -2 953 -1 315 -29 724
Rozwigzane -11 880 -11 880
Na dzien 31.12.2014 roku 2 B57 19 485 16 033 11321 G 4 49 496
Diugoterminowe 31.12.2014 roku 2190 10 623 12813
Krotkoterminowe na 31.12,2014 roku a87 g 862 16 033 11 321 0 0 36 683
n?i;i;{r\gzy Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
31 grudnia 2013 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy na na k?s{zty Pozc;sta%e Ogélem
odprawy kstrtraltgl,;tnah gwarancyjne spéawy zwoomenh rezerwy
emarytalne ontraktac sadowe | grupowyc
Na dzieri 01.01.2013 roku 2592 65 158 23 3986 1358 822 1315 94 642
Utworzone w ciggu roku ebrotowego 206 64773 12 503 841 7 500 85623
Wykorzystanie i rozwiazane -93 915 -11 776 -796 -5 369 -111.856
Na dzien 31.12.2013 roku 2798 36 017 24 123 1203 2953 1315 68 409
Dlugoterminowe 31.12.2013 roku 2 334 10623 12 957
Krotkoterminowe na 31.12.2013 roky 464 25 394 24123 1203 2953 1315 55 452

Spotka przewiduje, ze rezerwy krotkoterminowe moga zostat wykorzystane w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a rezerwy diugoterminowe moga by¢ wykorzystane po 12 miesiacach od dnia bilansowego.
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30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (diugoterminowe i krotkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe: 44 259 55 030
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 324 181
Wobec jednostek pozostatych 43 935 54 849
Zobowlazania z tytulu dostaw i ustug - krotkoterminowe: 312 8§18 332707
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 84 242 31763
Wobec jednostek pozostatych 258 576 300 944
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - razem 357 077 387 737
Wartoéci bilansowe zobowiazar: z tytutu dostaw i ustug Spétki sa zblizone do ich wartosci godziwych.
Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kaugji 78 325 78 234
- Diugoterminowe zobowigzania z tytulu kaucji 44 258 55 030
Rezem zohowiazania z tytutu kaucii 122 584 134 264
31. Pozostale zobowiazania (krotkcterminowe)
Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krétkoterminowe 13 894 22 867
a} Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spolecznych i innych 13 245 21 865
Podatek VAT 11 192 19224
Ubezpieczenia spoleczne 1151 1492
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 902 1148
Pozostale 1
b) Pozostale zobowigzania 649 942
Fundusze specialne (ZFSS) 592 852
Inne zobowigzania 57 S0
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 13 894 22 807

Wartosei bilansowe pozostalych zobowigzan Spotki sg zblizone de ich warto$éci godziwych.

32. Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego | umow dzierzawy z opcja zakupu

Spotka uzytkuje rézne maszyny budowtane i urzgdzenia na mocy umow leasingu finansowego i umow dzierzawy

z opcjg zakupu.

Przyszte minimaine opiaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezgca minimainych optat feasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegoinienie Oplaty Wartodé Oplaty Wartosé

minimaine biezgca opfat minimalne hiezaca oplat
W okresie 1 roku 4 394 4157 12173 11172
W ckresie od 1do 5 lat 1802 1748 10 657 10 160
Minimalne oplaty leasingowe ogdlem 6 186 22 830
Minus koszty finansowe 29 1408
Wartosé biezgca minimalnych oplat leasingowych 5905 5 905 21 332 21332

Spéika zawiera gldwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. QOkres trwania
feasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesigeznych ratach.
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33. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe bierne

Wyszczegblnienie 31.12.2014 31.12.2013
a) bierne rozficzenia migdzyokresowe kosziow, w tym: 194 240 117 048
- kedtkoterminowe (wg tytutéw) 184 240 117 048
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 188 388 109 865
rezenwa na niewykorzystane uriopy 5 258 6808
pozostale 586 375
b} rozliczenia migdzyokresowe przychodow 13680 7 334
- krétkoterminowe (wg fytutow) 1360 7 334
pozostale 1360 7 334
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 195 600 124 382

34. Objasnienie do rachunku przeptywdw pienieznych

Pozostate korekty w kwocie -9.133 tys. zi obejmuja:

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosci udziatow Wrobis S.A. w zwigzku z ich sprzedazg -14.167 tys. zt,

- odwrécenie odpisow aktualizujgcych Mieleckiego Przedsigbiorstwa Budowlanege w zwigzku z poprawg
sytuacji finansowej -5.501 tys. zt,

— warto$é akcji w cenie nabycia spotki Remak S.A. w zwigzku z ich sprzedazg 2.090 tys. zi,

- wartosé akeji w cenie nabycia spotki Mostostal Putawy S.A. w zwigzku z ich sprzedazq 7.951 tys. i,

- pozostate korekty 494 tys. zt.

35. Zobowigzania warunkowe
35.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Przyszte minimaine oplaty z tytutu umdw leasingu operacyjnego

Wyszczegolinienie 31.12.2014 31.12.2013
W okresie 1 roku G880 618
W okresie od 1 do 5 lat 2 428 472
Razem 3408 1090

Spotka zawiera gtdwnie umowy leasingu operacyjnego na érodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do
3 lat. Spétka nie jest zobowigzana do wykupu leasingowanych $rodkow trwatych. Oplaty za przedmiot leasingu sg
wnoszone w miesiecznych ratach. W 2014 roku Spotka poniosta koszty z tytutu leasingu operacyjnego w
wysokoéci 1.970 tys. zt (w 2013 roku 4.073 tys. 2§).

35.2. Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
A2 —kara umowna 13 691 13 691
Onkologia — kara za odstapienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15 784 15784
Budowa bloku energetycznege w Elblagu 10 090 19 954
Razem 57 719 67 583

Wartosé innych zobowigzan warunkowych na dziert 31.12.2014 r. wyniosta 57.719 tys. zt i w porownaniu do
korica ubieglego roku zmniejszyla sie o 9.864 tys. zt z uwagi na czesciowe utworzenie rezerwy na kontrakcie
budowa bloku energetycznego w Elblagu.

Odnosnie powyzszych kar stanowiske Spélki jest nastepujace:

~  Na kontrakcie A2 Zamawiajgcy obcigzyt Konsorgjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowna w wysokosci 27 min zt (udziat Emitenta w karze wynosi  13.691 tys. zi). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.
Konsorcjum wniosfo pozew o zwrot potrgconej z przystugujacym mu wynagrodzeniem kary wraz z
odsetkami.
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- 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata QOéwiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu cd Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na
rozbudowe | modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej.
Przedmiotowa Umowa zosiata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (.Zamawiajacy") a Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. - Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richier Med. Sp. z 0.0. — Parner (\Wykonawca™). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, Ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukoiczyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy, Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spolka w catosci odrzuca
argumentacje przyjgta przez Zamawiajgcego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza
jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczna. Wykonawca zamierza skorzystad z
wszelkich przysiugujgoych mu srodkéw ochrony prawnei bronigc swoich interesow, dobrego imienia i
wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tytulu kar umownych, za$ o
rozsirzygniecie sporu ¢o do zasadnoséci naliczenych kar wnidst pozew do Sgdu

- Zielona ltalia — 6 marca 2013 roku Emitent odstgpit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obeimujgcej
budowe zespolu budynkdw mieszkainych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona
ltalia”, zawartg ze spotkg Zielona Halia Sp. z 0.0. Podstawg odstapienia od Umowy przez Emitenta stanowi
fakt niedokonywania przez Zamawiajgcego odbiorow wykonanych robét, pomimo wielokrotnych zgloszen
przez Wykonawce. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbiordw spowodowat zwloke w
wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartoéci 29.551 tys. zt, a takze $wiadczy o oczywistym
braku woli wspdlpracy ze strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien
umowy. Jednoczesnie w myst § 28 ust. 2 lit. ¢} Umowy uprawnia Spdtke do odstapienia od Umowy z winy
Zielonej ltalii Sp. z 0.0. Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyt kare
umowng w wysokosci 15.784 tys, zt (nhie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0.
obcigzyta Spétke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara
jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku
podstaw do obcigzenia Emitenta karg umowna jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapily opdznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opéznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zi. W 2014 r. uzyskane zostalo pozwolenie na
uzytkowanie bloku energetycznego oraz spefnione zostaly wszelkie parametry techniczne craz produkcyjne
ustalore w warunkach umownych. Emitent kwestionuje swoja odpowiedzialnos¢ za powstanie opoznienia,
wskazujac na czynniki niezalezne od Wykonawey. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajgcym pertraktacii
i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadnos$ci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowat o skierowani
sporu na droge Sgdowa i z ostroznosci o utworzeniu czesciowej rezerwy.

36. Zabezpieczenia umow handlowych

36.1. Udzielone

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Porgczenie splaty gwaranciji bankowych 593 913
Wystawione weksle z tyt, zahezpieczenia umow handiowych 82 081 142 241
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 195 579 585 528
Razem zohowiazania warunkowe 278 253 728 682
36.2. Otrzymane
Wyszezegbinienie 31.12.2014 31.12.2013
Otrzymanych gwarancii 125 363 113 250
Otrzymanych weksli 9 640 10 989
Razem zobowiazania warunkowe 135 003 124 239

Zabezpieczenia umow handlowych z tytulu poreczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umow handiowych i inne sg zwigzane z diugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

Spofka nie ma zobowigzan warunkowych zwiazanych z koniecznoscig zakupu $rodkéw trwatych.
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37. Sprawy sadowe

Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01,01,2014 roku - 31.12.2014 roku

{wtys. 2i)

Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o taczne] wartosci 752.396 tys. 2t oraz w
postegpowaniach dotyczgeych zobowigzan, ktérych taczna warto$c wyniosta 101.426 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci spory;

wsszzt:cia Wartosc sporu _ '
Pozwany Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania {tys. 24)
Roszczenia Mostostalu
Skarb Panstwa Warszawa S.A, zwigzane 2z | Spolka w ramach niniejszego powodztwa
Generalny realizacjg umowy z dnia & domaga sie zaplaty {ytulem odszkodowania
Dyrektor Drég fipca 2006 1. na za szkode w postaci dodatkowych kosztow
01-02-2010 . ) 16 583 N . - o o
Krajowych i .Przebudowe drogi krajowej | poniesionych z powodu wydtuzenia realizacji
Autostrad ar 7 do parametréw drogi kontraktu oraz zaptaty za wykonane roboty
XXV C 180/10 ekspresowej, na odcinku dodatkowe i zamienne.
Bialobrzegi — Jedlinska"
Roszczenia Mostostal
Skarb Paristwa Warszawa S.A. zwigzane z | Zdaniem Mostostalu w toku reatizacil
Generainy realizacja umowy z dnia 28 | kontraktu nastapia nadzwyczajna zmiana
Dyrektar Drég wrzesnia 2009 roku pn. stosunku w postaci nieprzewidywainego,
10-07-2012 ) . 36 961 L :
Krajowych i ,Projekt i budowa autostrady | gwattownego wzrostu cen paliw ptynnych
Autostrad A-2 Strykow — Konotopa na | oraz asfaltdéw, Powodd wnosi ¢ podwyzszenie
XAV C 85712 odcinku od km 384+5C0 do | wynagrodzenia ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. ¢ zwrot
Skarb Paristwa - niestusznie naliczonej kary
S umauine] oréz 28paly | g3 goshodzi zwrotu nienaleznie
09-09-2013 . . 62170 ¢ . y . pobranych kar umownych oraz zapiaty za
Krajowych | posredaich za wydiuzony wykonane roboty dodatkowe i zamienne
Autostrad, XXV C okres wykonywania y ¥ '
128413 kontraktu ,budowa mostu
przez rz. Gdre we
Wroctawiu,
Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
Sprawa o usialenie ltaliza do Zgdania wyplaty z gwarandi
nieistnienia prawa Zielona hankowej — gwarancii nalezytege wykonania
Zietona italia Sp. jtalia do %qdania wypiaty z kontraktu. .Spélka odstap.ita od u.m.owy z
gwarangji bankowej — przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego,
28-03-2013 |z o.0. XX 15953 - . . : )
GC 287113 gwarancji nalezytego nie  zachodzg wiec  przesianki do

wykonania inwestycji na
budowe csiedia Zielona
Halia" w Warszawie.

zaspokojenia sie Zamawiajacego z gwarancji
dobrego wykanania. Zmiana powodztwa na
powddztwo o zaplate z powodu wyplaly kwoty
z gwarancji.
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za ckres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zf)

Skarb Panstwa
Ministerstwe

Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. ~
Unifek Ltd o dodatkowe
wynagrodzenie { zwrotu
kosztéw poniesionych w
zwigzku 2 wykonaniem

W czasie wykonywania Umowy, Z przyczyn
niezaleznych od Powoda, nasigpity zmiany w

23-08-2010 19093 umowy o1 3/NSIPRIZ000 zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto
Qbrony T o
Narodowe] dotyczgca realizacii za sobg dodatkowe koszty o zwrot, kidrye

projektéw Pakietu Powdd sie domaga.

inwestycyjnego CP 2A0022

na podstawie ktdrej Powod

peinit role inwestora

zastepczego

Reszczenia Mostostalu

Warszawa S.A. craz

gc:zzr:; I;;rs:strucat?rzzl Powodowie zmierzajg do uksztattowania
Skarb Paristwa A 2Wigzans z feahz 1 stosunkuy zobowigzaniowego poprzez

umowy z dnia 26 lutego . . . .
Generalny : zwigkszenie  wynagrodzenia. W dniu

. 2010 roku o wykonanie

Dyrektor Drog ) 23.08.2012 r. powddztwo zostalo rozszerzone

30-05-2012 . ; 207 530 rob:ot pelegalgeych na . . :

Krajowych i R ¢ ustalenie braku prawa do naliczenia kar
budowie autostrady A-4 .
Autostrad Tarnéw - Rzeszéw n umownych za przekroczenia Czasu na
XXV C 122712 arp - e @ Ukonczenie Kontraktu oraz ¢ zgdanie zapiaty
odcinku od wezta Rzeszow ; . . .
nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem
Centrainy do wezla za Roboty) kar umownych
Rzeszéw Wschod km ok, Y '
574+300 do ok. 581+250.
Roszczenie Mostostaiu
Skarb Pansiwa Wa.rszawa S.A.I(Poyvod) . .
Generaln zwigzane z reslizacja Powdd dochodzi zaplaty naleznej Kary
Dyrektor érb tUmowy z dnia 12 stycznia umowne] w  wysokosci  6.910tys. zt
04-08-2012 K:’a‘o ohi ¢ 8 315 2010r. o wykonanie powigkszone] o odsetki ustawowe w
Jowy przebudowy drogi Krajowsj | wysokosci 1.404 tys. zt (skapitalizowane na
Autostrad XXV C d L
1262/12 ar 2 na odeinku Zakret —~ dzier wniesienia pozwu).
Minsk Mazowiecki od km
495+880 do km 516+550.
Roszezenia Mostostalu
Warszawa S.A. craz
Acciona Infraestiucturas Powodowie zmierzajg do ukszialtowania
Skarb Pafistwa S.A. zwazape z reah;a_c;q stgsunku . zoboquanaowe_go popf;ez
umowy z dnia 1 wrzesnia zwigkszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Generalny . o )
Dyrektor Drég 2010 roku © wykonanie Powodow w toku realizacji kontraktu nastapita

02.07-2013 Kraiowveh i 25 537 robhdt polegajacych na nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci

Autjostr!;d rozbudowie drogi S-7 do nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu
parametrow drogi cen paliw plynnych oraz asfaltow. Powdd

XXV C 86713 ; L . A . ) .
dwujezdniowej na odeinku wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia
obwednicy Kielc, Kielce (DK | ryczattowego.

73 wezel Wisnidwka) —
Checiny (wgzet Checiny).
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zf)

Gmina Wroclaw

Sprawa o zaplate (z
rozszerzeniem powobdztwa
w dniu 22.08.2012 roku),z
powodztwa konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS

Powcdowie domagajg sie od Gminy Wroclaw
zaptaty kwot wynikajgcych z czesciowege
rozliczenia inwestycji Narodowe Forum

1112010 4 o0 agano 96 553 S.A., Wroctawskie Muzyki we Wrockawiu {odszkodowanie,
przedsigbiorstwo dodatkowe wynagrodzenie i inne). Wniesione
Budownictwa zarzuty do opinii biegiego.
Przemysiowego nr 2
SVrobis" S.A., Marek
lzmajtewicz PH-U WA -
Narodowe Forum Muzyki
Sprawa z powddztwa
konsorcium Mostostal
Warszawa S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroctawskie
gr:::iﬁl;g:two Rozszerzenie powodztwa dotyczgcego
Gmina Przemyslowego nr 2 zaptaty kwot wynikajgoych z czesciowego
13-11-2012 | WroctawSA 82 061 Wrobis” S.A. Marek rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
25812 e Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
lzmajiowicz PH-U IWA o o
e dodatkowe wynagrodzenie i inne),
ustalenie nigisinienta prawa
Gminy Wroctaw do zgdania
wyplaty z gwarancji
bankowe] — gwarancji
nalezytego wykonania
inwestycji
Skark Panstwa
oraz Zakiad
Inwestycji .
4-10-2012 | Organizacji 5238 Roszczenia o zaplate. S;Z:ngiig;aglzzgzzzx dodatkowe nie
Traktatu '
Pdinocnoatlantyc
kiegalC 908/12
Zietona takia Sp. Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zapiaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 | z ¢.0., sygn. akt: 52 344 wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane
XX GNc 42113 kontrakcie ,Zielona talia” roboty dodatkowe.
15-04-2013 Mostostal 15 785 Kara umowna na kontrakcie | Powéd dochodzi od Mostostal Warszawa

Warszawa S.A.

Zielona Italia

5.A. kary umownej za odstapienie 0d umowy.

Czest z powyzszych roszezen Spotka rozpoznata w budzetach kontraktow i ujeta w przychodach lat ubiegiych.

Szczegbly opisano w nocie 6.1.
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

38. Informacje o podmiotach powiazanych

t.aczne kwoty transakcji zawartych

przez Spbtke z podmiotami powigzanymi 2za dany rok obrotowy

(w tys. 20

Sprzedaz
dokanana dgﬁgggﬁe Zohowiazania
przez Mostostal rzez Mostostal Naleznodci od Wobec
Podmiot powigzany Warszawa S.A. ?/Va rszawa S.A podmiotéw podmiotéw
pgi'n?igg W wpog'mr‘otach powigzanych powigzanych
powigzanych powiazanych
Podmioty wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A,
Mostosga| Power Deve|0pment Sp z 31.12.2014 1794 89 274 1 732 26 350
0.0. 31.12.2013
. 31.12.2014 987 584 896 203
Mostostal, Kielce S.A
31.12.2013 3435 13 874 1222 1631
31.12.2014 14 91 96
AMK Krakdw S.A.
31.12.2013 5 91 96
_ 31.12.2014 1157 100
MPB Mieiec S.A.
31.12.2013 1157 100
31.12.2014 16
Mostostat Plock S.A.
31.12.2013 9
o 31.12.2014 120 12
W.M.B. Migkinia Sp. z ¢.0.
31.12.2013 110 25
. 31.12.2014
Mostestal Concession Sp. z 0.0.
31.12.2013 4 4
Mostostal Putawy S.A. (przez okres 31.12.2014 57 2418
konsolidacji) 31.12.2013 24
Remak S.A. (przez okres 31.12.2014
konsolidacii) 31.12.2013 26 759
Wrobis. S.A. {przez okres 31.12.2014
konsolidacji} 31.12.2013 29
Terramost Sp. z 0.0. {przez ckres 31.12.2014
konsolidacii) 31.12.2013 85
Pozostale jednostki powigzane wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Acciona S.A.
Accicna Infraestruciuras S.A. Oddziad | 31.12.2014 64 1699 18 8 683
w Polsce 31.12.2013 132 2 454 5 20 635
) ) . 31.12.2014 23 61
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.
31.12.2013 3 61
Acciona Nieruchomosci Witanéw Sp. | 31.12.2014 , 3925
z0.0. 31.12.2013 3925
31.12.2014 192 20
Towarowa Park Sp. z 0.0.
31.12.2013 330 32
Acciona Nieruchomoséci Zofiborz Sp. z 31.12.2014 18 2
0.0. 31,12.2013 2
) 31.12.2014 27724 5 652
Acciona Infraestruciuras S.A.
31.12.2013 131 546 5 366
31.12.2014 3147 121 820 7 869 36157
Podmioty powigzane razem
31.12.2013 4 196 16 984 7 202 31944

Transakcje z jednostkami z powiazanymi wymienione w tabeli powyzej dotyczg gléwnie realizacji kontraktow

dtugoterminowych.
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Mostostal Warszawa S.A,
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. 21}

Na dzier 31.12.2014 roku Spdtka posiadata zohowigzania z tytutu pozyczek krotkoterminowych:

- wobec Acciona Infraestructuras S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 220.479 tys. zt (31.12.2013: 275.604
tys. zi).

- wobec Accicona Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce w kwocie 0 tys. zt (31.12.2013: 8.394 tys. zi).

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki pozostale wyniosty w 2014 roku 10.488 tys. zt (w 2013
roku 18.271 tys. zi).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa i Acciona Infraestruciuras S.A. zawarly aneksy do 3 uméw pozyczek na
taczng kwote 48.400 tys. EUR (rownowartosé w PLN 201.815 fys. zB), w ktdrych ustalono warunki sptaty tych
pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa bedzie
decydowat ¢ ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowal te pozyczki w kapitatach
wiasnych

Na dzien 31.12.2014 roku Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe Acciony Nieruchomosci Sp. z c.0. w
wysokoSci 5,482 tys. zi (gwarancje bankowe).

Informacje o pozyczkach ofrzymanych od podmiotdw powigzanych zaprezentowano w nocie 28,
38.1. Jednostka dominujaca Mostostalu Warszawa

Na dziefi 31.12.2014 r. ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyklych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby
gtosdw Mostostal Wargzawa S.A, ACCIONA S A, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
jednostka dominujgca najwyzszego szczebla.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych glosdw, zapewnigjac tym samym moziiwo$é wyboru wiekszosci czionkéw Rady Nadzorcze;
Mostosfalu Warszawa S .A., a zatem powolywania rowniez organdw zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz ¢ spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajgc
trzy sposrod pieciu gtosdw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powolywania
i odwoltywania cztonkdw organdéw Zarzgdzajgcych, jak roéwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatainosé operacying i finansowa spdtki powoduja, ze jest on podmiotem dominujgcym w spétce Mostostal
Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezac do Grupy Kapitatowej ACCIONA S.A. jest jednoczesdnie jej
spotkg zalezng.

38.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
38.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Czlonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Czionkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoéiki zardwno na dzien 31 grudnia 2014 r. jak
31 grudnia 2013 1. nie posiadali niesplaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzieionych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak rowniez nie byli stronami innych umow zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dziert 31 grudnia 2014 r. nie bylo umdw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
oséh nadzorujgeych.

taczne wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu w 2014 r. wyniosto 4.264 tys. zi (w 2013 r. 4.828 tys. zl).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2014 1. wyniosto 172 tys. zt (w 2013 r. 201 tys. zi).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegolnych czlonkéw Zarzadu oraz czionkow Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sig w sprawoezdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2044 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. z)

39, Informacje o umowie z pedmiotern uprawnionym do badania

3 czerwea 2014 r. Emitent zawart umowe 2z PricewaterhouseCoopers Sp. z 6.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2014 . Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy koniczacy sie 30.06.2014 1.
wynosi 140 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego | skonsotidowanegoe za 2014 rok wynosi 265 tys. zt.

Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyze] wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

25 czerwea 2013 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych | skonsclidowanych za 2013 r. WartoéC wynagrodzenia
nefto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanege za okres 6 migsiecy koficzacy sie 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyZej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentdw finansowyeh, z ktérych korzysta Spotka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnosé Spétki. Spéika posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajgcegoe z instrumentéw finansowych Spotki cbejmujg ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z plynnoécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej. Spdka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytow bankowych, zobowigzan z tytuiu ieasingu finansowego oraz $rodkdw pienigznych,

Ryzyko zwigzane z istniejacym zadiuzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢ do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zaduzenia Spolki z tytutu kredytow bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras S.A. i od Acciona Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce
jest state.

40.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytuiu zawieranych umaw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem
zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajace wartos¢ godziwa) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2014 roku Spolka nie korzystala z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczgee rozrachunkdw z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotka stara sie negocjowaé warunki zaberzpieczajgcych instrumentdw pochodnych w taki sposéb, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymaing skutecznos¢
zahezpieczenia.

Spotka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujac umowy z dostawcami | podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposob ryzyko.

Wrazliwosé na zmiane kursu walut jest obecnie w glowne] mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
poedmiotu powigzanego.
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Spobika przeprowadzita analize wrazliwogci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego o -10 % i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2014 r. (w2013 7. 0-10% i +10 %
w stosunku do s$redniego kursu NBP z dnia 31.12.2013 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskis] waluty na wahania kursu w 2014 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wraziiwo$¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

Analiza wrazliwosci za rok biezgey

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
31.12.2014 na 31.12.2014
EUR / PLN
Klasy instrumentdw finansowych Wartosé Wartosé
. narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZIS Kapitaty RZiS Kapitaty
Diugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci
2 tyt, dostaw i ustug i pozostale naleznosci 377 900 3238 324 0 -324 0
Srodki pienigzne 160 234 143 14 0 -14 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -245 072 2287847 -22878 0 22 878 0
Diugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tyl. dostaw i usiug -356314 -2930 283 0 293 0
Razem -65 252 -228 333 -22 833 0 22 833 0
Analiza wrazliwosci za rok poprzedni
Analiza wrailiwosci na ryzyko walutowe
31.12.2013 na 31.12.2013
EUR/PLN
Klasy instrumentow finansowych Wartos¢
Y y \{Vartoéé narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko
tys. PLN tys, PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Dlugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci
z tytulu dostaw i usiug i pozostale naleznosci 393510 2 682 268 0 -268 ¢
Srodki pieniezne 71288 22 924 2292 ] -2 292 o
Diugoterminowe i krotkoterminowe
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug -387 737 -2 798 -260 0 280 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -292 632 -275 603 -27 560 0 27 560 0
Razem -224 620 -252 795 -25 280 0 25 280 0

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione wediug wyceny na dzien bilansowy. Wartos¢ nominalng ujawniono
W nocie 42.

40.3. Ryzyko cen towarow

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczeécie] kupowanych materialow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochoednych takich jak: benzyna, olej napgdowy,
asfalty oraz olei opatowy, Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatow - moga wzrosngé ceny usiug Swiadczonych
na rzecz Spétki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly
ckres realizacji kontraktu — najczesdciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w ferminach pdznigjszych, w miare postepu poszczegodinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spolka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materialow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopascwane parametry, dotyczgce migdzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowe;j.

40.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sig z zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest wuzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkewych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wsirzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opoOZnienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warlnkujgce
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wplywu $rodkow od inwestora.
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Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci ryzyko niesciggalnych nateznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzadzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyplacalni Spotka jest zmuszona tworzyé
rezerwy, ktore obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty
przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowe] tych
instrumentow.

Na dzien 31.12.2014 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 949.925 tys. zt (31.12.2013 r. 850.676 tys.
zt) i jest zwigzane 2 nastepujacymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostalymi naleznoéciami,
krotkoterminowymi  aktywami finansowymi, rozliczeniami miedzyokresowymi z tytutu wyceny kontraktow
diugoterminowych oraz $rodkami pienigznymi. Dodatkowo Spotka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi gwarancjami. W przypadku wyzej wymienionych aktywéw na dzien bitlansowy nie nastapita utrata ich
wartosci ani obnhizenie jakosci kredytowe;.

Spoitka przyjela, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekrocza 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy istotna koncentracja naleznosci nie wystigpita.
Natomiast, dla $rodkdw pienieznych istotna koncentracja przekroczyta 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego
okreslonego powyzej. Wartos¢ srodkdw pienigznych trzymanych w banku PKO BP wyniosta 127.756 tys. zt, co
stanowito 13 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

40.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloécig a elastycznoécig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyly bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Na dziert 31.12.2014 roku w Spodlce wartosé zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzarn
wyniosta 372.208 tys, zh. Struktura czasowa zobowigzan na dzien bilansowy uksztattowata sie nastepuigco:
zobowigzania 0 okresie wymagainosci: do 12 miesigey 327.949 tys. zt {w iym zobowigzania przeterminowane
146.330 tys. zt), powyze] 12 miesiecy 44.250 tys. zt.

Zarzad na biezgco monitoruje plynnosé Spalki w oparciu o planowane przeplywy pieniezne. Biorge pod uwage
dotychczasowe zaangafowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz rozpoczecie realizacji
kontaktu na budowe blokow energetycznych w Opolu w ocenie Zarzgdu nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego
ptynnosci Mostostal: Warszawa. Spotka zawarla 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do
trzech umow pozyczek o tgezne] wartosci 201,815 tys. zt, w kiorych ustalono warunki sphaty tych pozyczek na
takie, ze termin sptaty pozyczek wydiuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa,
bedzie decydowat o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzar finansowych Spélki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z tytutu instrumentdw pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminow zapadainosci
odpowiednic do pozostatege na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli skiadajg sig umowne niezdyskontowane przeplywy $rodkéw pienigznych.

Do 1 roku Cd 1 roku do 5 lat
Na dzien 31 grudnia 2014
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 189 530 55 542
- Krotkoterminowe zohowigzania z tyfulu dostaw i ustug 314 055
- Diugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 44 259
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 4157 1748
- rqzliczgnia _miedzyokresowe 2 tytutu wyceny kontrakédw oraz pozostate 203 031
rozliczenia miedzyokresowe
Razem 711 673 101 549
Na dzien 31 grudnia 2013
- Cprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 292 632
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 332 707
krotkoterminowe
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytuit: dostaw i uslug oraz pozostale 55030
zobowigzania diugoterminowe
- Zobowigzania krotko | dlugoterminowe z tytutu leasingu 11 172 10 180
- ro_ziiczgn:’a miedzyckresowe z tytulu wyceny Kontraktow oraz pozostate 152 762
rozficzenia miedzyokresowe
Razem 789 273 65190
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41, Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spolki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spoiki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby moziiwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzyéci dla innych zainteresowanych stron,
a lakze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Spétka moze zmieniaé kwote dekiarowanych dywidend do
wyplacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje ub sprzedawaé aktywa
w celu obnizenia zadluzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadiuzenia netto do tacznej wartosci kapitalu. Zadiuzenie netto oblicza si¢ jako sume
zadituzenia finansowego (obeimujacych biezgce i diugoterminowe kredyty, pozyczki | inne zadtuzenie finansowe
wykazane w bilansie) pomniejszong o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. t.aczng wartos¢ kapitatu oblicza sig jako
kapital wlasny wykazany w bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

W roku 2014 strategig Spétka, ktora pozostata niezmieniona od roku 2013, bylo obnizenie wskaznika zadtuzenia
oraz ratingu kredytowego BB. Rating kredytowy BB obowigzywat przez caly okres sprawozdawczy. Wskazniki
zadluzenia na dzien 31 grudnia 2014 r. i na 31 grudnia 2013 r. przedstawialy sig nastepujgco:

2014 2013
Oprocentowane kredyty bankowe | pozyezki (nota 28) 245 072 292 632
Minus: &rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 25) -160 234 -71298
Zadtuzenie netto 84 838 221 334
Kapitat wlasny 142 632 88 915
Kapitat ogdlem 227 470 310 249
Wsekaznik zadluzenia 37% 71%

42. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabeia przedstawia porownanie wartosci bilansowych | wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych
Spétki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabela).

Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
31.12.2014 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013

Wyszczegolnienie

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (wyceniane wy
zamortyzowanego kosztu)

2} Instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysziych przeptywow
pienigznych

3} Instrumenty finansowe - wyceniane w
warfosci godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostaie naleznosci 5596 27572 5596 27572
- Krédtkoterminowe naleznosci naleznosci z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 371 067 365938 371 087 365 838
naleznosci

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 234 71298 160 234 71288
- Krotko_termmowe aktywa finansowe - 0 0 o 0
pozyczkKi

- Roziliczenia migdzyokresowe z tytutu
wyceny kontraktow

- Lokaty diugoterminowe pod zabezpieczenie

gwarancji bankowych 3 855 8895 8895 3855
4) Aktywa finansowe ditugoterminowe
dostepne do sprzedazy

417 387 413 440 417 387 413 440
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Wyszczegodlnienie

Warto$é bilansowa

Wartosé godziwa

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania finansowe

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

2) Pozostale zobowiazania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysziych przeptywow pienigznych {*1)

3} Zobowigzania {wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania z iytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe

326 712

355 514

327 712

355 514

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow

8 331

28 380

83

28 380

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zohowiazania
dlugoterminowe

44 259

55030

44 256

55 030

4) Pozostate zohowigzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

55 542

55 542

- Biezgca czg$c oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek

189 530

292 632

189 530

292 632

- Zobowigzania krétke | diugoterminowe z tytulu
leasingu

5908

2% 332

5806

21332

* Spotka z poczatkiem 1V kwartalu 2008 1. wdrozyla rachunkowosé zabezpieczen przyszlych przeplywéw pienigznych dla czesci
przeplywéw zwigzanych z realizowanymi diugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczerh ma na celu symetryczne i kompensujace sig ujawnianie zmian wartoscl pozycii

zabezpieczanej | instrumentu zabezpieczajgcego.

Instrumenty finansowe podzieione na 3 kategorie:
. Poziom 1 cbejmuje instrumenty finansowe, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spoétce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, kidrych wartos¢ godziwg ustala sie w oparciu o rézne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spotce
do fej kategorii instrumentdw sag zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych
kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzane] przez banki.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwe] nienctowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje
rozne metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wiasnych. W Spoélce nie wystepujg

instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 31.12.2014 r. Spofka nie posiadata instrumentdw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentdw finansowych

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia 0 16
Ok_fesowa wycena pozycii zabezpieczanych oraz instrumentow zabezpieczajacych w A2
zwigzku z zabezpieczeniem:

- zmian w przeplywach pienieznych -12
Qdroczony podatek od zysku/(straty) z tytulu aktualizacji wyceny zabezpieczen 4
przeplywow srodkow pienigznych (od czesei efektywnej instrumentdw finansowych)

Bilans zamknigcia 0 ¢

Inne informacje dotyczace instrumentdw finansowych

W 2014 roku strata w rachunku zyskdw i strat z tytulu dyskonta diugoterminowych naleznosci | zobowigzan
z tytutu umow o budowe (wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu) wyniosta 1.983 tys. zt (w 2013 strata z
tego tytutu wyniosta 322 tys. zf). Stopa procentowa przyjeta do dyskonia kaucji to WIBOR 1Y.

W 2014 roku Spotka nie rozliczaia instrumentéw finansowych.
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Spotka w 2013 r. osiagneta przychody finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych
w z tytutu odwrécenia wyceny w kwocie 514 tys. zt oraz przychody finansowe zrealizowane z tytutu rozliczenia
walutowych instrumentow pochodnych w kwocie 68 tys. zt. Koszty finansowe zrealizowane z tytutu rozliczenia
walutowych instrumentéw pochodnych w 2013 r. wyniosty 426 tys. zt.

43. Réznice pomiedzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogtoszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie sporzadzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres koniczacy si¢ 31.12.2014 .

44. Dotacje rzadowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2014 r. wyniosly 4.778 tys. zt (2013 r.: 5.468 tys. zi),

- wydatki w 2014 r. wyniosty 9.084 tys. zt (2013 r.: 10.375 tys. zi).

45, Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w 2014 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 618 osdb, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 101 osoby, tj. 16 % i na stanowiskach nierobotniczych 517 0s6b, tj. 84 %.

Przecietne zatrudnienie w 2013 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 987 osdéb, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 206 osoby, tj. 21 % i na stanowiskach nierobotniczych 781 oséb, tj. 79 %.

46, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 05.02.2015 r. Spotka zawarta z Polska Agencjg Zeglugi Powietrznej umowe, ktorej przedmiotem jest
budowa budynku szkoleniowo administracyjnego. Termin realizacji prac Strony ustalily na 18 miesigcy od
momentu przekazania wykonawcy terenu budowy. Warto$¢ kontraktu wynosi 57,6 min PLN brutto.

W dniu 03.03.2015 r. Spotka podpisata z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. aneks nr 2 do
umowy z dnia 13 sierpnia 2014 r. o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach

okreslonego limitu gwarancyjnego zwigkszajacy dotychczasowy limit 6.000 tys. zt do maksymalnego limitu
gwarancyjnego 30.000 tys. zt. Termin obowigzywania umowy okreslono na 27.02.2016 .

Warszawa, dnia 13 marca 2015 .

Podpisy:

Imig i nazwisko Stanowisko Podpisy

Miguel Angel Heras Llorente | Wiceprezes Zarzadu @
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Jacek Szymanek Czilonek Zarzadu
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