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Grupa Kapitalowa Mustortal Warszana

Skonsalidowine sprawozdanic finansows sporzadzone zgodnic 2 MSSF za oknes 01,01.2014 roku - 11.12.2014 roku

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

dane w tys. zt

LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota|  LOLZOM s,

Dzialalno$é kontynuowana
I [Przychody ze sprzedazy 10.1 1 509 524 1633 363
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1350730 1303 834
Przychody ze sprzedazy ushug 136 339 122 993
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 22 453 6 336
I [Koszt wlasny sprzedazy 10.2 1 495 597 1787 936
III |Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy 103 927 -154 573
IV |Koszty ogolnego zarzadu 51852 60 589
V  |Pozostale przychody operacyjne 10.3 9 486 8 269
VI [Pozostale koszty aperacyjne 104 24 695 30 557
VIl |Wynik na sprzedazy spotek zalemnych 12935 0
VIII |Zysk/ (Strata) z dzialalnodei operacyjnej 23 931 -237 450
IX |Przychody finansowe 10.5 8780 2759
X |Koszty finansowe 106 28404 32936
X1 |Udzial w zysku jedrostki stowarzyszonej 0 0
XII |Zysk/ (Strata) brutto 4307 -267 627
XII |Podatek dochodowy 11. 13040 8814
a) czest biezgea 5647 5573
b) czgi¢ odroczona 7393 3241
XIV |Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -8 7133 =275 441
XV ([Dzialalno§é zaniechana B
XVI | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosei zaniechanej 13. -3 -37 639
XV | Zysk / (Strata) netto za rolt obrotowy -8 7138 -314 380
XVII| Zysk / (Strata) netto przypisana akejonariuszom Spélki Dominujacej -11 54% -287 919
XIX |Zysk/ (Strata) nette przypisana akejonariuszom niekontrolujacym 23811 -26 461
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -8733 =276 441
Srednia wazona liczba akeji zwykdych 20 000 QOO0 20 Q00 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w z) 15. -0,44 -13,82
Rozwodniony zysk (strata) netto ha jedng akcje zwykla (w zt} 15. -0,44 -13,82
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej -5 -37 939
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 000 20 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akeje zwykia (w zt) 15, 0,00 -1,90
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akgje zwykla (w z1) 15, 0,00 -1,90
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy -8 738 -314 380
$rednia wazona liczba akeji zwykyel 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zf) 15. -0,44 -15,72
Rozwodniony zysk (sirata) nette na jedng ekeje zwykla (w zi) 15. -0,44 -1572
Zysk/ (Strata) netto przypisana akejonariuszom Spélki Dominujacej -11 549 -287 919
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykla przypisany akcjonariuszom Spatki Dominujacej (w zf) 15, -0,58 -14,40
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akeje zwykly przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujgeej (w 2 15. -0,58 -14,40
Noly precdslawione na sironach od G do 68 stanewig inlegralng c2gsé ninicjsxego skonsolidowancgo sprawozdania finansonceo 1



Grupa Kagitalows Mastostal Wierszawa
spr iv 5 porzadzone zgodnic 2 MSSF 2a okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 refeu

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowityeh dochoddw
za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

dane w tys. zt

9 . 01.01.2014 - 01.01.2013 -
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
Zysk [ (Strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej -8 733 -276 441
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechansj -5 -37 939
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy -8 738 -314 380
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 538 -692
Efektywna czgdé zyskow i strat zwiazana z zabezpieczeniem przepiywow pienigznych 0 222
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitych dochodaw 0 4
Pozostate catkowite dochody 55 -154
Inne catkowite dochody ogélem po opodatkewaniu 593 -864
w tym pozycje, ktdre megg by¢ przekiasyfikowane do wyniku finansowego w péiniejszym terminie 593 -864
Catkowite dochody ogblem =z dziatalnogci kontynuowangj -8 140 -277 305
Catkowite dochody ogétem z dzialalnodei zaniechanej -3 =37 939
Calkewite dechody ogélem -8 145 -315244
przypisane Akcjonariuszom Spétki Dominufacej -1 936 <289 344
przypisane Akcjenariuszom aickontrolujgcym 23811 -25 90%
WNoty precdstawione na stronach od 6 do 68 stanowiy integraling exgsé ninigjszepo skonsolidowancgo sprawoxdania finansonego 2



Grupa Kapitatuwa Mostostal Warszawa

Skonsolidowany bilans
na 31.12.2014 roku

2godnic 2 MSSF 2z okres 01.01.2014 roku + 31.12.2014 roku

dane w tys.
L.P AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12,2013
I |Akiywa trwale (dlugoterminowe) 232100 377088
L1 Warto$ci niematerialne 17. 4677 5900
12 Wieczyste uzytkowanie gruntow 18. 23 761 28773
13 Rzeczowe aktywa trvate 19 85417 200 645
14 Naleimosci diugoterminawe - kaucje dhugoterminowe z tyt. uméw o budowe naleine od odbiorcéw 20, 16 261 19 850
L5 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 15 542 22 902
L6 Nieruchomosci inwestycyjne 21, 0 972
17 Dhugoterminowe ktywa finansowe 23, 4 805 4 867
1.8 Inne inwestycje dhugoterminawe 24, 3 855 4 068
1% Akiywa z tytulu podatku odroczonego 12 73056 59091
LIO Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25, 2726 20
II. [Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1135362 1119610
L1 Zapasy 27. 9699 34 742
1.2 Naleznedei z tytutu dostew [ ustug f pozostale naleznosei 28, 454 252 485083
L3 Naleznosci z tytuhz podatku dochodawego 28, 813 2894
14 | Zaliczki na roboty budowlane 32 323 17 662
IL5 Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 25, 202 294 105 450
1.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
L7 (mv]:ﬁl;zrfgl:g;;dizkx:;;ﬁ}; :’Y ty:l;l: :;]g\r:l:;:rdowqa) 3. 429192 460846
1.8 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 30, 6489 12 8%3
I jAkiywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 113 443
Aktywa razem ' 1367 462 1610141
L.p PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
I |Kapital wlasny (przypisany akejonariuszom Spélki Dominujgce) 3% 168 285 179 241
L1 Kapita} podstawowy 44 801 44 801
.12 Kapitat zapasowy / rezerwowy 219320 224 857
13 Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pogyczek 201 815 201 815
14 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatéw zagranicznych =384 -1122
L5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -297 067 -291 110
nicpodzielony zysk / (niepokryta strata) -285 518 -3191
zysk [ (strata) za okres -I1 549 -287 919
1. |Kapital akejonariuszy niekentrolujacych 32 25087 32819
IIL. jKapital wlasny ogélem 193372 212 060
1V. |Zohowigzania dlugoterminowe 237 774 104 115
VAl Oprocentowane kredyty bankowe i posyczki 33. 55542 4315
v.2 Zobowigzania dhegoterminowe z tytulu leasingu 37, 2194 15054
.3 Kaucje diugoterminowe z tyt, uméw o budowsg nalezne dostaweom 46 661 64 429
V.4 Zobowigzania diugoterminowe z tytuhs zaliczek F19 705 0
V.5 Rezerwa z tytulu odraczonego podatku dochodowego 12 32 1327
.6 Rezerwy diugoterminowe 34, 13 640 18 687
w7 Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 0 303
V. [Zobowigzania krétkoterminowe 936 316 1180 528
LAl Biezgca czgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 13, 189 764 336240
V2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytul leasingu 37 4937 15304
V.3 Zobowigzania z tytulu dostaw i vslug 335, 354307 403 992
V.4 Podatek dochodowy 23873 5648
V.3 Pozostate zohowigzania 36. 29 843 66 806
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 92 847 118 511
V.7 Rezerwy krGtkoterminowe 34, 40065 61317
Ve (kwEt;Z:)l:uz;:!gal::glezy ;::f\?i:j:;r ;:‘t‘}?nizu:l:g:iké::owc] 3 17778 48103
V.9 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 38. 203902 124 607
V1. |Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi fako przeznzczoné do sprzedazy 0 113 438
VII, |Zobowiazania razem 1174090 1398 081
Kapital wiasny i zobowigzania razem 1367 462 1610141
Noty przedstawione na stronach od 6 do 68 stanowig integralig eg86 ninicj } sprawozdania 3



Grupa Kupitalowa Mostostal Warszawn
5} 7 i e ¢ 2godnic 2 MISF za akres 01.01.2014 toku - 51.12.2014 wku

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pieniginych
za okres 12 miesiecy od 01.01,2014 do 31.12.2014

dane w tys. z}
LP WYSZCZEGOLNIENIE No|  OLOLZMA oL
I |Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnodci operacyinej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej - 4307 -267 627
Zysk (strata) brutto z dziatalnosei zaniechanej -3 -26 893
1.1 |Zyski(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominufgcej i akejonariuszem niekontrelujaeym) 4302 -294 522
12 {Korekty o pozycje: 143 450 79 945
12.1 |Amortyzagja 10.2 25648 31606
1.2.2 |Réznice kursowe -186 -53
1.2.3 {Odsetki otrzymane i zaplacone 16 297 25173
1.2.4 |Zysk / strata na dzialalnodci inwestycyjnef -54 349 -1 668
[.2.5 |Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu naleznodei -86 057 -21 858
12,6 {Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zapaséw 14 929 1689
12.7 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 120 515 -133272
12,8 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 77 670 179 763
12.9 |Zmiana stanu rezerw -20916 -33 444
1.2,10 | Podatek dochodowy {zaptacony./ otrzymany} -G 538 -4 (84
L2.11 [Wylaczenie spilki z konsolidagji 59616 0
12.12 |Pozostale -317% 1816
1.2.13 [Przeplywy z dzialalnosei zaniechanej dotyczaee dziztalnosci operacyjnej 0 34277
I  |$rodki pienigne netto z dzialalnosci operacyjnej 147752 -214 577
II  |Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoéci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niemateralnyeh 22952 8872
IL2 [Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych | wartogci niematerialnych -14 261 -8616
I.3 |Sprzedaz aktywéw finansowych 0 1]
114 [Nabycie aktywéw finansowych 0 =210
1.5 |Sprzedaz spolek zalemmych 68 927 o
116 |Srodki pieniezne spolek sprzedanych -12 560 o
1.7 |Odsetki otrzymane 15 967
118 |Spiata ndzielonych pozyczek 0 [0
IL.9 |Udziclenie pozyczek -1 000 ¢}
11.1¢ |Pozostale -1 -3 674
IL11 |Przeplywy z dzialalnosci zaniechanej dotyezace dziatalnosei inwestycyjnef -1756 72
11 |Srodki pienigine netto z dzialainosci inwestycyinej 62 316 -2 589
IIl  |Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoéci finansowej
IIL1 | Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
[I1.2 [Splata zobowigzan z tytul: leasingu finansowego -19977 -18 494
IIL.3 | Wplywy z tytuhu zaciggnigcia pozyczekikredytdw 3167 217198
114 |Splata pozyczek/kredytaw =79 645 -19 596
{IL5 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0 0
[11.6 [Dywidendy wyplacone akejonariuszom niekontrolujgcym <2378 -1670
IIL.7 |Cdsetki zaplacons -16 077 -23 601
118 jPozostate -115 0
IIL.9 |Przeplywy z dziatalnosei zaniechanej dotyczace dziatalnosei finansowej 0 -6 577
Il |Srodki pienigzne netto z dzialatnosci finansowej -115025 147 260
IV |Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw 95 043 -69 906
vV  |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 107251 177157
VI |Srodki pienicine i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 29, 202294 107 251
$rodki pienieze o ograniczongj mozliwosci dysponowania 415 22469
Srodki pienieme z dziatalnogci zaniechanej nha poczatek okresu 1761 884
$rodki pienigime z dzialalnoéei zaniechanef na koniec okresu 0 1761
Noty pracdstawione na stronach od 6 do 68 slanowis integralng ez¢$E nivicjszcuo skonsolidowancyo sprawozdania fimansowega 4
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2014 roku — 31,12,2014 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne
Grupa Kapitalowa. Mostdstal Warszawa sklada sie ze Spokki Dominujgcej Mostostal Warsiawa S.A. i jej spotek
zalemych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje akres 12 miesiccy 2014 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesiey 2013 roku, a w przypadku danych bilansowych
sporzadzonych na 31 grudnia 2014 roku, zawiera dane poréwnywalne na dziefi 31 grudnia 2013 rokur.
Mostostal Warszawa tj. Spétka Dominujaca jest spétka akcyjna posiadajaca osobowosé prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XI1T
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820, Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem
dzialalnosci sa specjalistyézne prace budowlane ujgte w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa SA
notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.
Czas trwania Spétki Dominujacej oraz spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.
Sprawozdanié finansowe spélki zaleznej Mostostal Pulawy S.A. objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawiera dane igczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.,

Podmiotem dominujacym dla spé%ki. Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Skiad Grupy
W 2014 roku w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzg:

Udziat
Udziat
M. Warszawa
M. Warszawa S.A. w kapital
P . . . . , . L, . A, wkapitale
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wtasciwy sad S.A. w glosach
. | podstawowyin
na WZA spatki X
spotki
(31.12.2014)
(31.12,2014)
1 2 3 4 5 & 7
Mostostal Sad Rejonowy dia m.st.
Wi XI1II Wydzi
Warszawa S.A.- . arszay ydziek .
1 Sodik Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
ca
P Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kieleach X
Mostostal Kielee Wydzial Gospodarez;
2 Kielce Budownictwo YCRE Bospodaezy 100,00% 100,00%
S.A Krajowepo Rejestr Sadowego
pod numerem 0000037333
ustugi inzynieryjne, projektowanie, S2d Rejonowy dla Krakowa
. . . . Srodmiesciz XI Wydzial
AMEK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie Sradmicsoiz e
3 Krakow i L Gospodarczy Krajowego 60,60% 60,00%
S.A, budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
"
Klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i uslegi ogdlno budowlane XIF Wydzial Gospodarczy 97,14% 91,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
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Sad Rejonowy dla m.st.
W, XIV Wydzi
Mostostal Plock . arszawa ydzial
5 SA Plock Budownictwo Gospodarezy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. . W, XII Wydzial
Power Budownictwo Arsaawy ez
6 Warszawa - : Gospodarczy Krajoweso 100,00% . 100,00%
Development . ‘
Rejestru Sadowego pod
Sp. zoo. numerem 0000480032

Spotki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktérymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole. Grupa
Kapitatowa sprawuje kontrole nad spotka, wowezas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze
swojego zaangaZowania w t¢ spotke oraz ma mozliwoéé wywierania wptywn na te z:wroty poprzez sprawowanie
wiladzy nad ta Spélks. Spotki zalezne podlegajg pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okazicicla oraz 66.057 akeji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych lacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,78% ogblnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A. Zgednie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanic
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej MostostalurPlock S.A., ktéra jest
uprawniona do powolywania i odwolywania czlonkéw organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnosé tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

27 stycznia 2014 roku zostala zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal
Plock S.A., MW Legal 33 Sp. z o.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z o.0. (dalej ZARMEN).
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej bylo uregulowanie: (a) zasad, warunkéw i trybu nabycia akcji spoiki
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w
Opolu przez MW Legal; (b) zasad, warunkéw i trybu nabycia udzialéw w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad
dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN.

Mostostal Warszawa S.A. posiadat 100% udzialow w MW Legal 33 Sp. z 0.0. - spélce celowej. Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Plock S.A. zobowiazali si¢ do sprzedazy na
rzecz MW LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akeji posiadanych przez Mostostal
Warszawa S.A., oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Plock S.A. Strony ustalily, ze cena zakupu za
Jedna akeje bedzie wynosi¢ 4 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caty pakiet akcji wyniosta 5.917 tys. zt, w tym
cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosla 4.717 tys. =i, a.cena za pakiet akcji Mostostalu Plock
S.A. wyniosta 1.200 tys. zt. Umowa inwestycyjna miata doj$é do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta, |

Wartosé ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiggach
rachunkowych Mostostalu Warszawa S.A. wynosita 3.803 tys. zi.

8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyt na rzecz ZARMEN sp. Z 0.0. z siedziba w Warszawic
100% udzialéw w MW Legal 33 Sp. z 0.0. bedacej spotka celowa, ktdra to'posiada 49,31 % akcji w kapitale
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zaktadowym sp6tki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK
S.A. z siedzibg w Opolu. Przejécie wiasnosci 100% udzialéw w MW Legal nastapito w wyniku niszezenia przez
ZARMEN w dniu 7 kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatéw, po uprzednim wydanin w dniu 2 kwietnia
2014 r. przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez ZARMEN kontroli nad Spétka. Podstawa transakcji bylta umowa inwestycyjna pomiedzy
Mostostal Warszawa 8.A., Mostostal Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie
zaptaty przez ZARMEN jest spelieniem warunku, pod jakim zostala zawarta w dniu 27.01.2014 r. umowa
sprzedazy 100% udziatléw MW Legal.

W zwigzku ze sprzedaza akeji spétki Remak S.A. spélka ta pfzesta}a by¢ konsolidowana od dnia 08.04.2014 r,

przez Grupg Kapitalows Mostostal Warszawa.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroclawiu,
VIl Wydzial Gospodarczy dia spraw upadlosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwoscig zawarcia ukiadu spoiki zaleznej Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
»WROBIS” 8.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udzialu w kapitale i glosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spdétka Dominujgea Mostostal 'Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem
Dubanowskim umowe sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akeji imiennych za cene
5 tys. zi brutto, Wroctawskiego Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2, WROBIS” S.A.

Majac na uwadze powyiszé fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dzia%alnoé’ci zaniechanej, a w roku 2014

wylaczyl Grupg z konsolidacji.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. sprzedat Spétce High Business Sp. z 0.0. 8.180.000
(slownie: ostem milionéw sto osiemdziesiat tysiecy) akcji stanowigcych 99,76 % kapitalu zakladowego
Mostostal Pufawy S.A. oraz 99,76 % praw glosu na Walnym Zgromadzeniu. Warto$é nominalna jednej Akcji
wynosita 1 zt (jeden zloty), a warto$¢ nominalna wszystkich sprzedanych Akcji wynosita 8.180 tys. zi.
Transakcja sprzedazy zostata dokonana za posrednictwem Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedziba w Warszawie poprzez
zlozenie i realizacje w dniu 22 grudnia 2014 roku zlecefi sprzedazy i kupna. Cena z tytutu sprzedawanych Akcji
wyniosta 63.000 tys. zi.

Informacja o spotkach zaleznych objgtych konsolidacja, w ktérych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz

100 % udziatow:

Udzial Udzial
Mostostal Warszawa Udziat Mostostal Warszawa Udziat
Nazwa Spéiki w glosach na WZA akcjonariuszy w kapitale akcjonariuszy
spotki - | niekontrolujgcych | podstawowym spéiki | niekentrolujgcych
(31.12.2014) (31.12.2014)
AMK Krakéw S.A. 60,00% 40,00% 60,00% 40,00%
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Mieleckie Przedsigbiorstwo
97,14% 2,86% 97,14% 2,86%
Budowlane S.A. )
Mostostal Plock S.A. 52,78% 47.22% 48,66% 51,34%

Skrécone sprawozdania spotek zaleznych, w ktérych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz 100 %

udziatow:
AMK KRAKOW S.A. MPB MIELEC S A, MOSTOSTAL PLOCK
Wyszezegdinienie
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Przychody ze sprzedaZy 26.502 4.901 1.10% 1.146 120.036 76.196
Zysk brutto ze sprzedazy 6.502 30 345 110 7.985 -9.448
Zysk brutto 1.718 -2.666 4.043 1.634 3233 -13.826
Zysk netto 2.277 -3.056 3.665 1.627 3.039 -13.700
Zysk przypadajacy
akejonarinszom 211 -1.223 105 47 1.560 -7.034
nickontrolujgcym
Aktywa frwale 9.013 5.826 9.013 1.621 20.752 18.393
Aktywa obrotowe 6.815 7.594 6.815 2.375 48.381 36.344
Aktywa razem 15.828 13.420 15.828 3.996 69.133 54.737
Kapital wiasny 4.534 2.257 4,534 2.045 39.234 37.672
Zobowiazania i rezerwy na '

) . 11.284 11.163 11.294 1.951 29.899 17.065
zobow;qzama

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spﬁlki Dominujacej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dziefi 31.12.2014 roku wchodzili:
Miguel Angel Heras Llorente - Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Czlonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Czionek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady

Piotr Gawry$ - Cztonek Rady.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spélki

Dominﬁj geej w dniu 13.03.2015 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w dajace] sie przewidzieé przysziosci.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumeniéw finansowych, ktére s3 wycenione wg wartosci godziwe;.

W 2014 r, Spotka Dominujaea finansowata sie érodkémi wilasnymi generowanymi na dzialalnosci operacyjnej
oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostki powigzane - Accione Infraestructuras S.A. Zarzad Spoiki
Dominujacej w dniu 11 lutego 2015 r. ofrzymat pisemna informacie od Acciony Infraestructuras S.A., ze
podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku §rodkéw na splaty pozyczek w tacznej kwocie
229479 tys. zl, kiérych termin splaty przypada na 2015 r. i 2016r., zostang one przedhizone. W 2014 roku
Spéika Dominujaca splacita czesé pozyczek rdzielonych przez Acciong Infraestructuras S.A. w kwocie 12.356
tys. EUR oraz pozyczki udziclone przez Acciong Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce w facznej kwocie
10.000 tys. zl. Dodatkowo Mostostal Warszawa S.A. zawart 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciona
Infraestructuras S.A. do trzech uméw pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki
splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydiuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca,
czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat o terminie ich splaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32,
zaliczyé te pozyczki w 2013 r. do kapitaléw wlasnych. Od pozyczek reklasyfikowanych na kapitat wiasny nie sa
naliczane odsetki. Odsetki beda naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyplaty przez Walne
Zgromadzenie i bedg naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej o marze. _

W roku finansowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk brutto 4.307
tys. zl, poniosta stratg netto w wysokosci 8.738 tys. z} oraz wygenerowata dodatnie przeplywy pienieine z
dzialalnoéci operacyjnej w kwocie 147.793 tys. zt. Kapitat wiasny ogélfem Grupy Kapitalowej na ten dzien byt
dodatni i wynidst 193.372 tys. zl. ,

Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowiazania Grupy Kapitalowej wyniosty 936.316 tys. z} i byly nizsze o
199.046 tys. zt od aktywow obrotowych, '

Natomiast Spéika Dominujaca wypracowala zysk brutto w kwocie 63.332 tys. zt 1 zysk netto w wysokosci
53717 tys. zt oraz wygenerowala dodatnie przeplywy pieni¢zne z dziatalnoici operacyjne] w kwocie
99.065 tys. 1. Kapital wlasny Spotki Dominujacej na ten dzien byt dodatni i wyniést 142.632 tys. 7t Na dzien
bilansowy krétkoterminowe zobowiazania Sp6tki Dominujacej wyniosty 853.860 tys. zt i byly nizsze 0 118.948
tys. zt od aktywéw obrotowych.

Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje osiagniccie dodamich wynikéw w 2015 roku zaréwno w Spotce

Dominujacej jak i w Grupie Kapitatowe]. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeplywow



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsotidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01,2014 roku — 31,12.2014 roku

$rodkéw pienigznych Zarzad Spétki Dominujace] ocenia, 7e Spétka Dominujaca jak i Grupa Kapitalowa bedzie
posiadata wystarczajgce érodki pienigzne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie, co najmniej
12 miesi¢cy po dniu bilansowym. W nastcpnych latach Mostostal Warszawa S.A. oraz Grupa Kapitatowa
prognozuje zwickszenie zaangazowanie w sektorze energetycznym, do czego przyczyni sie w znacznym stopniu
rozpoczgeie w 2014 1. realizacji projekiu energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju,
tj. Budowa Blokéw Energetycznych w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na poprawe przeptywow
finansowych. Warto$¢ portfela zaméwien Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 3.012.879 tys. zl., Grupy
Kapitalowej wyniost 3.173.000 tys. zi. Jednoczeénie Spélka Dominujaca jak i spélki Grupy Kapitalowej
uczestnicza w szeregu postgpowan przetargowych, ktére przeloza si¢ ma pozyskanie nowych zleceit w
niedalekiej przyszlosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikéw i przeplywéw finansowych
Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy Kapitalowej.

Pomime informacji zawartych powyzej, w zwigzku z istotnym saldem pozyczek otrzymanych z Acciona
Infraestructuras S.A. istnieje istotna niepewno$é co do zdolnoéci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatows. Zarzad Spotki Dominujgcej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosei s odpowiednio
zarzadzane, a w konsekwencji nie ma ryzyka zamicrzonego lub przymusowego zaniechania bad# istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spétki Grupy Kapitalowej w okresie,
co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. W zwigzkn z powyiszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu

Warszawa S.A. jest zasadne zalozenie kontynuacji dzialalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;.

Spétka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityks (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (fgcznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych spélek Grupy Kapitatowsj wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

spotek do zgodnoécei z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych, o ile nie wskazano inaczej.

5.2 O$wiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 rokuw Ustawa nalozyla na Grupe Kapitalowa obowiazek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakorczony 31 grudnia 2014 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupg Kapitalows
dzia}alnos'li, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy micdzy standardami MSSF, ktore

weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Il
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MSSF obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF™),

Grupa Kapitﬁlowa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktéra zostata opublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki — wazZne oszacowania i zaloZenia
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadezen oraz

innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

5.3.1 Wazne oszacowania ksis;gbwe

Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przyszlosci, ktére =majduja
odzwierciedicnie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie
romi¢ od tych szacunkéw. Szacunki Grupy Kapitalowej dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczef
miedzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetéw i marz na

~ realizowanych kontraktach.

Skladniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
‘w przyszlosci  zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszioéci mogloby spowodowaé, ze catoéé Iub czeéé aktywa z tytulu
podatku odroczonege nie zostataby zrealizowana (nota 12). W 2014 roku Spéki Grupy Kapitatowej
zrealizowaly prognoze, ktora byla podstawg do rdzpoznania aktywa z tytulu podatku odroczonego na koniec
ubieglego roku. .

Powstanie strat podatkowych w latach 2010- 2013 bylo gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spétki Dominujacej przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytulu podatiu
odroczonego na dziefi bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 Iat, sporzadzone z uwzglednieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 75.056 tys. zi. Na dzien 31.12.2014 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegly

zmnigjszeniu o 14.035 tys. zt w poréwnaniu do korica roku ubieglego.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Kaﬁita%owej Mostostal Warszawa sa zobowigzane do udzielenia
gwarancji na swoje ushigi. Jako zasade przyjmuje si¢ tworzenic rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartosé ta podlega jednak indywidualnej analizie i
moze ulec zwickszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 34). Rezerwy na naprawy

gwarancyjne sa klasyfikowane, jako krdtkoterminowe.

Niezafakturowane uslugi podwykonawcéw
Wigkszos¢ konfraktéw budowlanych spdtki Grupy Kapitatowej realizuja, jako generalny wykonawca,

korzystajgc w szerokim zakresie z uslug podwykonawcéw, Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu
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przez zlecajgcego w procesie odbioru rob6t poprzez podpisanie odpoWiedniego protokotu oraz wystawienie
faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna cze$¢é wykonanych, ale niepotwierdzonych i
niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktére spotki Grupy Kapitatowej ujmuja, jako koszty kontraktu
zgodnie z zasada memorialowa. Wysokos¢é kosztéw .podwykonawcéw z tytulu wykonanych, ale
niezafakturowanych prac jest okreslana przez shizby techniczne na pddstawie fizycznego obmiaru wykonanych

robét i moglaby sie réznié od wartodci okreslonej w formalnym procesie odbioru robét budowlanych (nota 38).

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczice podatku od towaréw i uslug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od oséb prawnych i skladek na ubezpieczenia spoleczme. Przepisy dotyczace tych podatkéw
podlegaja cz¢stym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnoéci i niespéjnodci. Czesto wystepujace
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow .pod_atkowych ZarOwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami pafstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci 1 konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne cobszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie
wiadze kontrolne uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankeji wraz z odsetkami karnymi. Istnisje
ryzyko, ze odpowiednie wladze zajma odmienne niz spolki Grupy Kapitalowej stanowisko w zakresie

" interpretacji przepiséw, co mogloby mieé znaczacy wpltyw na ich zobowiazania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotki Grupy Kapitalowej sa stronami postepowati sadowych. Spétki dokonujg szczegélowej analizy
potencjalnych ryzyk zwiazanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o
koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan w ksiggach spélek Grupy Kapitalowej oraz wysokosci
tworzonych rezerw (nota 38.4). Grupa Kapitalowa analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich
ewentualnej realizacji i klasyfikuje je, jako krétkoterminowe lub dfugoterminowe (do realizacji powyzej 12

miesigey od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizujace naleznosci

W branzy, w ktdrej dzialajg Spétki z Grupy Kapitalowe], zdarzaja sie sytuacje, ze inwestorzy kwestionuja prace
wykonane przez wykonawcéw i odmawiaja platnosci za czes¢ faktur lub kompensujg kary umowne z
nalezno$ciami wynikajacymi z faktur za prace wykonane. W przypadku Spélek z Grupy Kapitatowej, na kilku
kontraktach pojawily si¢ podobne zdarzenia. W kazdym z tych przypadkéw, Zarzady indywidualnie oceniaja
zasadno$¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci
dotyczace spraw spornych z inwestorami.

Na dzien bilansowy Zarzady Spétek oszacowaly ryzyko niesciagalnosei naleznosci handlowych oraz zasadnosé i
prawomocno$é kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontrakiow realizowanych przez Spélkd. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzady swéj szacunek odpisu na naleznosci oparly takze o opinie
prawnikéw dotyczace poszezegdlnych spraw spoimych oraz ich prawdopodobne rozstrzygpiecie.
Zdaniem Zarzadéw Spolek z Grupy Kapitalowej, wysoko$é odpisu na naleznoéci ujetego w sprawozdaniu

finansowym jest wystarczajgca.
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5.3.2 Waine osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych,

Spétki Grupy Kapitalowsj rozpoznaja przychody z tytwu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie =z
metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosziéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do -
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytuhu
diugoterminowych kontrakiéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegolnych kontraktéw podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadlu zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami
budz'étu, ktére w istotny sposéb wplywaja na wynik kontraktu wartosé¢ catkowitych przychoddéw lub kosztéw

kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wezeéniej,

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalng Spoélki Dominujgcej, Spélek Zaleznych 1 waluta sprawozdawcza niniejszych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest zloty polski.

5.5 Wspélne porozumienia umowne
Inwestycje we wspélne porezumienia umowne sa klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalnosé albo jako
wspolne przedsigwzigela w zaleznoscl od praw i obowiazkéw umownych kazdego inwestora. Spotki Grupy
Kapitalowej ocenily charakter swoich wspdlnych porozumieri umownych i ustalily, ze sg to wspélne dziatania.
Grupa Kapitalowa realizuje niektére kontrakty diugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Jefli kontrakty te spelniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcie, jako ,,wspélne dzialania”. W odniesieniu do swoich udzialéw we wspdlnych dziataniach Grupa
Kapitalowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktére kontroluje, i zobowiazania, ktdre zaciagnela; oraz
b) ponoszone koszty i swé6] udziat w przychodach z tytulu sprzedazy débr lub ustlug generowanych przez

wspolne dzialania.

5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na dziedi bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy =zastosowanin odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawezego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartoscl aktywéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedhig kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedhug

wartoici godziwe] wyrazonej w walucie obeej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartoéci godziwej.
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5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obgjmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spolck zalesmych sporzadzone za okres 12 miesiecy 2014 r. zakoficzone dnia
31.12.2014 roku z uwzglednieniem danych poréwnywalnych.
Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Spréwozdawczoéci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy
rachunkowogci™).
Sprawozdania finansowe spétek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, w celu eliminacji jakichkolwiek rozbiemmosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty konsolidacyjne.
Spé}ki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowa, a
‘przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke Dominujaca ma
miejsce wiedy, gdy posiada ona bezpoérednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wigcej niz polowe
liczby gtoséw na WZA w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$é nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$é wplywania
na polityke finansows i operacyjng danej jednostki. oraz gdy jest narazona, Iub ma prawo do zmiennych
ZWIOtOW Zze swojego zaangazowania w t¢ jednostk¢ oraz ma mozliwo$é wywierania wplywu na te zwroty
poprzez sprawowanie wladzy nad ta jednostka.
Przejecie spétek zaleznych przez Grupe Kapitalowa rozlicza sig metoda nabycia.
Wyniki finansowe spdétek nabytych Iub sprzedénych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiedrﬁo ich nabycia [ub zbyeia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczono:
* kapitaly wlasne spélek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
- warto$¢ udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca i inne spétki objete konsolidacja w spélkach
zaleznych, - .
+ wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spélek objetych
konsolidacja,
* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy spétkami objetymi konsolidacija,
* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitalowej, zyski powstale na operacjach dokonywanych miedzy
spétkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywaw i pasywéw a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,
= dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Spélce Dominujacej i innym spétkami objetym
konsolidacja.
Konsolidacja metodg pelng spétek zaleznych dokonana zostala z zachowaniem nastepujacych zasad:
* wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywéw spélek zaleimych i Spoétki Dominujacej zostaly
zsumowane w pelnej wysckosci bez wzgledu na to, w jakiej cze$ci Spétka Dominujaca jest whascicielem sp6tki

zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,
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* wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw spolek zaleznych i Spétki Dominujgcej zostaly
zsumowane w pelnej wysokosei bez wzgledu na to, w jakiej czedei Spotka Dominujaca jest wlascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaezen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi

pomig¢dzy akcjonariuszy Spétki Dominujacej oraz akcjonarinszy niekontrolujacych.

5.8 Rzeczowe aktywa trwale )

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosei. Warto$é poczatkowa §rodkéw trwatych
obgjmuje ich ceng nabycia powickszona o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatkn ‘do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwagji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyijne od $rodkéw trwatych dokonywane sa w Grupie Kapitatowej wediug nastepujgcych zasad:
* Srodki frwale, z wyjgtkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznoscei, ktéry ksztattuje sig nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maézyny 2,5-20 lat
s$rodki transportu 2,5-10 lat
inne srodki trwate 4-10 iat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartodé
bilansowa rzeczowych aktywdw trwalych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapié
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$é tych
aktywow badZz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartodei:
ceny sprzedazy netto lub wartoéci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy

pienigzne sg dyskontowane do wartoéci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skiadnikiem aktywow. W
przypadku skladnika aktywéw, ktéry nie generuje wplywéw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego érodki pienigzne, do ktérego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt
wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone, jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danej

pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
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- Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéw trWa’rych bedgcych w tbku_bﬁdowy lub montéﬁu_i s wykazywane
wedhig cen nabycia lub kosztu wytworzenia. érqdki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

" zakoriczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

5.9 Koszty finansowania zewngtrznego
Koszty finansowapia zewngtrznego zwigzane z nabyclem, buddwq lub wytworzeniem dostosdwywanego

sktadnika aktywéw ujmowane sa, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23). -

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne
Pociq_tkowe ujécie nieruchomoéci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny _nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomogci inwestycyjne sg wykazywane wedlug wartosci godziwej.
- Zyski hub straty=-\\fynikajqce- ze zmian wartodci godziwej . nieruchomosci mwestycyjhych sg ujmowane w -

rachunku zyékc’:w i strat w tym okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomogci inWegfy.cyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. :WSzeikie‘zjéki lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosei inwestycyjnej ‘z bilansu sg

wmoware w _rachunku"zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia:

_ * 5.11 Wartosei niematerialne
Do wartosei mematenalnych nabytych zaliczane s aktywa spehuaj ace nastepujace krytena
* mozna je. wyodrf;bmc lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac przekazac licencjonowaé lub oddacr R
do odplatnego uzytkowama osobom trzecim, Zaréwno 1ndyw1dualme Jak tez lacznie z powu;zanyml z nimi - .
umowami, sk}admkaml aktywow lub zobowxqzan lub S . :
* wynikajg z tytulow umownych lub innych tytulow prawnych bez wezgledu na to, czy moga podlegac
: przeme51emu fub. wyodn;bmenm z _]GdﬂOStkl gospodarcze_]
Sktadnik wartosc1 mematenalnych ujmuje si¢ wiedy i tylko wtedy, gdy:
.+ jest prawdopodobne Ze jednostka osiggnie przysz%e korzysci ekonom;czne ktére mozna przyporzqdkowac
danemu skladnikowi aktywéw oraz ' '
+ mozna w1arygo_dme ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywow.
Wartosci riematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakeji sa ujmowane w bilansic wedlug ceny nabycia
‘Warto&éi niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia Jednostk1 gospodarczej s3 u_]mowane w blIan51e
wedl’ug wartoscl godz1we_1 na dzien prze_;c;ma
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Olaes _uZytkoWan_ia warto$ci niematerialnych w zaleznoéci od ich rodzaju z'ostai'o'cehiony i uznany za
o grahicZony lub nieokreslony: -
. Z wythkiem prac fozwojowych wartosel niematerialne wytworzone przez jédnostke; we whasnym zékfesie nie
53 u_rrnowane w aktywach a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ulmowane w quar rachunku zyskow i

strat w roku w ktorym zostaiy pomesmne
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Warto$ci nlematenalne sa poddawane coroczne_] ocenie pod katem ‘zaistnienia przestanek utraty wartoci.
Wartosci niematerialne sa amortyzowane hmowo w okre51e odpow1adajqcym szacowanemu okresowx ich

ekonomlcmej uzytecznosm ktéry kszta{tu_le su; nastqpuja,co

patenty, licencje, znaki fi r_mowe ' 5 lat
oprogrz'imowan'ie komputerrowe' : ' do 10 lat
inne wartodci niematerialne . ' 5 lat

Odpis amortyzacyjny skladnikéw wértoérci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢. w
rachunku zyskéw i strat . w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkecji danego skladnika wartodci
niematerialnych. ' _

Okres i metoda amortyzac_]l wartosci mematerlalnych o ograniczonym okresie uzytkowama sq weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku .obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub.
oczekiWanym. sposobie konsumowania korzys’;ci ekonomicznych pochodzgcych z danego skladnika aktywdw sa
ujmowang poprzez zmiang odpowiednio okresu Tub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. - .

Zyski Tub straty wynikajgce z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedhug réznicy
pomiedzy wp_@wa@i ze sprzedaZy_-nettO' a wartoScig bilansowa danego skladnika aktywéw i sa ujmowane w

rachunku zyskéw i strat w momencie jego w_j/kéiq,gowania.

512 Koszty prac badawezych i rozwo;owych
Koszty prac- badawczych sg odpisywane -do- rachunku zyskéw i strat w momencie pomes1ema Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsm;wzu;c:a sq kapltahzowane jezell raozna ‘
uznad, ze zostanq one w przyszlosm odzyskane
TOZWoOjowych przedswwzu;cna prowadzonego we w}asnym zakresje) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spo{ka
jestw. stanie udowodmc .
+ mozliwoéé, z technicznego punktu w1dzema ukonczema skiadmka warto$ci niematerialnych tak, aby. nadawa}
sig do uzytkowania lub sprzedazy; 7 ' _
_ = zamiar ukoriczenia skla&nika wanos'éi ni_emateriélnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy; .
+ zdolno$¢ do uzytkowania lub sprz,edazy skiadnika {yartos’ci niematerialnych;
* sposéb, w jaki s'k}adnik: wartosci ‘niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. - Mie;diy innymi - jednostka -moze" udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
. skladnikowi warto$ci mematerialnych lub na sam -skladnik lub - jesli skladnik ma byé uzytkowany przez
jednostke - uzytecznosé skiadnika wartosci nlematenalnych
« dostepnosé stosownych sroglkow techmcznych, finansowych i innych, ktére majg shuzyé ukoficzeniu p'rac :
fozwoj'owybh oraz uZytkoviraniu !ub*sprzedaiy sktadnika wartosci niematerialnych;
. moiliWO'éé".wiarygodnégo ust@lenia -nak{adéw poniesibriych ‘w czasie prac rozwojowych, kitére mozna
przypor'zqdkowaé temu skladnikowi wartogci niematerialnych.
Po poczatkowym ujgciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,

aby skladniki aktywdw bj/lj/'ujmowane Wedhg cen nabycia pomniejszonych o skumuloWanq am'ortyz_acjf; i
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skumulowane odpisy aktuahzu_]qce z tytulu utraty wartosm Wszelkie nakiady przeniesione na kolejny okres 53

. .amortyZowane pIzez. przew1dywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalua wartosé aktywé\%r diugdterr'n_inowych
‘Na kazdy dzien bilansoWy Grupa Kapitatlowa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
“wskazujgeych na utrate ich -wartos’ci:. W'przypadku-ismieﬁia takiej ﬁrzes%anki, Grupa Kapitalowa dokonuje
formalnego oszacowania wartoéci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartoé¢ bilansowa danego skladnika
aktywow lub oSrodka wypracoWujqcego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie
utrat¢ jego wartodci i dokonuje odbisu aktualizujqcego Jjego wartoé¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnéj
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwéch wartosc1 w zaleznosm od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartofcia
- godziwa pomuiejszong o koszty zbycia lub wartosmq uzytkowy danego skladnika aktywow lub odrodka

' wypracowujacego Srodki pienigine. -

5.14 Instrumenty finansowe _
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastqpu;qce kategone
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- - instrumenty ﬁnansowe wyceniane w wartosc1 godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe dostgpne do: sprzedazy,

. - pozostale zobowigzania finansowe.

+ Aktywa finansowe utrzymywane do. terminu wymagalnosoi jsq\ to notowane na aktywnym rynku aktywa
. finansowe niebedace instrumentami pochodnymi o okre§lonych li_lb mozliwych do okreslenia platnosciach o’rai,
ustalonym tenninie wyniagalnoé;ﬁi, ktére Gi'upa —Kapita{owa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu 1nne niz: ] _ - |
- WYZNaczone przy poczqtkowym ujeciu, Jako wycemane w wartosm godmwe_l przez wymk ﬁnansnwy,
- wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

- spehnajqce definicje pozyczek i naleznosci.

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymdgalniosci wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia

(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

+ Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
“klasyfikowane, jako instrumenty finansowe _wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i 53
wyceniane w wartoéci godz1we_] bez uwzglc;dmema kosztéw transakcji. Zmiany wartosei tych instrumentow

ﬁnansowych uwzgledniane sa W przychodach lub kosztach ﬁnansowych

* Pozyczki udzielone i naleznoici to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
Tub mozliwydh do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznodei sg

wyceniane wedlig skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywne;
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st'opy'procen_towej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreglono stopy procentowej

wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty.

'+ Wszystkie bozostale aktywa finansowe sg -aktywémi finansowymi dostqpnymi' do sprzedazy. Aktywa
: _ﬁ'liansowe dostgpne do sprzedazy sa 'W);c'eniané Wedl’ug wartoscl godziwej, nie pofracajqc kosztéw transakeji
rzb)fcia'.' W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i _Braku mozliwosdci wiarygodnego
okreflenia ich wartosci godziwej m_etodami- alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

wyceriiane sg w cenic nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartoscei..

. Dodatﬁig i ujemng réinice pomiedzy Wartos’ciq ‘godziw"q a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jeshi 'istnieje cen.a rynkowa ustalona'- na aktywnym rynku regulowanym albo,
‘V-ktéryclll wartos¢ godziwa moZe by¢ ustalona w inny wiarygodny sboséb), -odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywéw dostgpnych do sprzedazy spowodowany utraty wartoéci odnosi si¢ do rachunku

zyskdw i strat, jako koszt finansowy.

A‘ktywé finansowe uirzymywane do terr_rhinu. wymagalnos‘ci kwaliﬁkowé_ne s3, jako aktywa dlugoterminowe,
je-ZeIir ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego.

Aktywa- finansowe wycéniane- w wartbs’ci gOdziWej przez wynik ﬁnansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzagd ma zamiar zreahzowac zyskl z tych aktywow w ciagu 12 miesigcy od dnia
bﬂansowego _ ‘ o '

Nabycie 1 sprzedaz aktywow ﬁnansowych rozpoznawane sa’na d21en dokonania transakcii. W momerncie
poczqtkowego ujecia s3 one -wyceniane w warto§c1 godmwej, obe_]mujqcej koszty transakeji z wyjatkiem -
mstrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

* Zobowigzania finansowe niebgdgce mstrument_aml ﬁnansquml wyce_manymi w wartosci godziwe]j przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedhig—zamoftYZOWénego_ kosztu prz'yluZyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
-‘Sk{adnik aktywow finansowych zostaje 'usuniﬁ;ty b4 bilansu" edy wygasajé; umowne prawa do- przeplywow
piem@znych z aktywow ﬁnansowych lub gdy Grupa Kapltalowa przenosi - skladmk aktywow finansowych na.

inny podmiot.

Grupa Kapitalowa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe -(lub Jego czesc), gdy obowiazek okreslony w

umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygas}

5.15 Utrata wartoéca aktywéw finansowych -
Na ‘kazdy dziefi bilansowy Spatki Grupy. Kaplta’(owej ocemajq, czy lsmiejq obiektywne przeslanki utraty
wartodci skladnika aktywdw finansowych lub gr_up_y aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala ﬁonjesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych 1 naleznosci wycenianych wed{ugrzémortyzowancgo Kkosztu, to kwota odpisu aktualizujacego

ztytufu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomigdzy wartodcia bilainsowq skiadnika aktywdéw finansowych
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-a wartodcia biezacg oszacowanych przysz{yéh }Srzep{ywéw pienic;_z‘nybh (z wylg_c',Zeniemr_przysz{ych strat z tytulu
niesciagniecia naleznosci, ktére nie z,ostaky,je'szcze'poniésione), zdyskontowanych z zaStosdwaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym uj@cili),efekt}:/wmj stopy procentowe;. Wartosé bilansowsg 3k1adnika.aktyw.é.w
obniza si¢ poprzez zastosowanie rabhunku-ddpiséw éktualizujqcych.' Kwote straty ujmuje sig w rachunku
zyskéw istrat. e ' - '
‘Spoétki Grupy Kapitalo.wej oceniajg najp‘tierw, ‘czy istniejq obiektywne przesianki utraty wartosci poszezegbinych
aktywéw finansowych, ktére ir{dywidualnie sy maczace, a takze przeslanki utraty wartodci aktywow
ﬁnansoWych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowédzonej. énalizy wynika, ze nie istniejg
. obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika Vaktyw_éwzﬁnanSOWych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaciqcy, czjf tez-nié, to Grupa Kapitatowa wlacza ten skladnik do ‘grupy -aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce r&zyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartodci.
Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis- aktualizujacy z
tytulu utraty wartogci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy
facznej ocenie grupy aktyWéw pod katem utraty wartosci. '
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu ufraty wartoci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powiz;zaé 2ze zdarzeniem nastgbujacym pd " ujeciu ‘odp'isu to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pozniejsze adwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ei ujmuje sie w rachunkuo zyskow i strat w
zakresie; w jakim na dziett odwrécenia wartosé - bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzisza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy : .

: Jezeh wystepuja . obiektywne przes%ankl Ze- nastgpita utrata wartosm skladnika aktywow ﬁnansowychr
dostepnego do sprzedazy, to kwota stan0w1qca roz;mce; pomlqdzy cenq nabyma tego skladnika aktywow
(pomm_ejszona o ‘wszelkie splaty kapitatu i amortyzaqe;) i jego biezgeg wartoscia godzrwq, pomniejszona o
wszelkie .odpisy-ztymlu utraty wartoécei tego:'s_k{adni_ka uprzednio ‘lujt;t_e w réchunku zyskow i strat, Zostaje
wyksiegowana z kapitaiu Wlasnégoi przekwalifikowana do rachunku zyékéw i_strat. Nie' mozna ujmowaé w
_rrachli'nku' zyskéw i sirat pclw_réceﬁia, :ddpisﬁ .z A_tytulfu . utraty ’ wartodci ihstrumentéw kapitatowych-

. kwalifikowanych, jako dostqpnre “do Asp'rzeda'zy._- Odwrécenie‘ takie ujmuje si¢ w pozostalych dochodach
" catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie wartosé go‘dziwa‘instrumentu dtuZneg'o dostepnégo do sprzedazy

werodnie, a wzrost ten moze byé obieldy_wnie Iaczony ze zdarzeniem nastgpujacym.po ﬁjf;ciu odpisu z tytulu

utraty wartosci w rachunku zyskow 1 strat, to kwote odwracanego- odpisu ujmuje sic w rachunku zyskéw i strat.

5.16 Whudowane instruhen’ty ﬁbéhodne

W przypadku nabycia instrumentu ﬁngnsowégp,_ktérego sktadnikiem jest wbudowany insfrument pochodny, a
cal_ds’;é 1ub czesi¢ przeplywow pieniqinylch zZwigzanych z takim instrumentefn fmansowym Zmienia sie w sposéb
] poﬁob'ny do tego, jaki whudowany instrument pécﬁodny"powqdowa%by samodzielnfe, wbudowany instrument
* pochodny wykaiuje si¢ odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spemione s facznie

- nastgpujgce warunki:
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- mstmment finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub doste;pnych do sprzedaZy,
ktorych -skutki przeszacowania s3 ‘odnoszone  do przychodéw lub kosztow' ﬁnansowych okresu
sprawozdawczego, - o o
« charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwizzane n_ie sa {cifle powiazane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajqcymi‘, |
* odrebny instrument, ktérego charakterjstyka odpowiada cechom wbudowanego insttumentu pochodnego,
spetniatby derﬁnich'.instrumentu pochodnego,

* mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartoscl godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

~ Wbudowane instrumenty pochodne s wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sa uzﬁahe za instrumenty zabezpieczajace. -

W przypadku umow niebgdacych instrumentami finansowymi, ktérych skladnikiem jest instrument spelniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny -zalicza si¢ do aktywdéw lub- Zobowiazan wycenianych -
przez wynik finansowy.

Dia kontraktéw dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz zarzady Spélek objetych konsolidaqu sg zdania, iz EURO stato si¢ waluta typowa dla
kontrakiéw zawieranych na rynku budowlanym. . o o

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczneri_ ryzyko wlaéciwé_ dla wbudowanego instrumentu

| pochbdnego w walucie obcej sg §cidle powigzane z cechami‘ekonomicznymi i ryzykiem W}ésciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta gfnowy iasadniczej jest waluta

zwyczajowa dla kontrak_téw zakupu lub sprzedazy pozycii hi_eﬁnahsowych na rynku dla'd_arll_éj' transakeji.

.5.17 Instrumenty zabezpieczajace S
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa w celu zabezpieczénia s_iq pfzed_ ryzykiem
iwiqzanym ze zmiana kurséw wymiany walut, to przede wsiyétkim' kontrakty Walut'owe Tego fodzaju pochodne
- mstrumenty finansowe 53 wyceniane wedhlg wartosm godmwej Zmiany wartosci godznwe_] mstrumentow
pochodnych ktore me spelmajq zasad rachunkowosci zabezpieczen zalicza sig odpow1edn10 do przychodéw lub.
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym nastapito przeszacowame
Wartoéé godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu. do blezqcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach 6 podobnyim terminie zapadalnoci.
W rachunkowosci zabezpieczed, zabezpicczenia klasyfikowane sg albo, jako zabeipie_czénie wartodci godziwej,
- zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej_uthégo skladnika aktywéw lub .'zobowiqz'ani.a, albo,
jako zabezpieézenie przeplywéw Srodkéw pienicznych, zabezpieczajgce przed zmiahami przeplywow srodkéw
pienieznych, ktore przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zw1qzanego Z 1 e;tym skladnikiem aktywéw,
zobow1qzan1em lub.prognozowang transakcja. ' 7
‘W przypadku zabezpieczen wartosci - god21wej, ktére spelniaja wérunki' umozliwiajace stosowanie zaéad
rachunkowoéci zaBézpieczeﬁ, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu _z'abezpieézajqcego' wedhig
wartos’;éi godziwej sg bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub. strata na zabezpieczanej
po-zycji, ktdre przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednds_tka pi’agnie si¢ zabezpieczy€, koryguje wartos¢
bilansowa 2abezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest wartosc

bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instmmentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar
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: wymku ﬂnansowego netto w’ sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowame przed up%ywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosc1 tego instrumentu. '

W przypadku zabezpwczama przep}ywow pienigznych zyski ub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, w- czescl stanowu;cej efektywne zabezpleczenle przyszlych przeplywow
p1en1¢znych zwu;zanych z zabezpieczang pozyclq, ujmuje si¢ w innych ca{kowuych dochodach a nie efektywna
cze;sc ujmuje sig W rachunku zyskow 1 strat. ' _ '

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiadhika aktywow ﬁnansowyéh lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly -uje,te w-innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym- przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach w ktorych nabyty skladnik aktywéw lub przythe zobowigzanie majg wpIyw na rachunek zyskéw i
strat. _ _

Czeéc skutkow pr?.esiacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujgcg kwote - niestanowiaca w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny . instrument finansowy,
zalicza sie do przychoddw lub kosziéw finansowych okresu sprawozdawézego.

Spotki Grupy Kapitalowej .zaprzestaja stosowania zasad rachunkowosci zabezp_i%:cieﬁ, gdy " instrument

'zabezpiecze_tjqcy_ wygash lub z_osfai sprzédany, jego yvykorzystanie ‘dobieglo kofica lub na’stqﬁila-jego realizacja,

- badz, gdy zabezpieczenie przestato spenia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wbbeb-niegq specjalnych zasad
rachunkowosci zabezPieézeﬁ. W-takim przypadku, laczny zysk lub strata na insttumencie zabezpieczajacym,
ktore byly ujgte w innj/c'hfcalkowitych dochodac.h' i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg n_adal _wykazywane W
‘kapitai'e wlasny'm az do momentu wystapienia prognozowanej transékcji - Jezeli Spolkl Grupy Kapitatowej -

“ przesta%y spodz1ewaé 319, Ze prognozowana transakc;a nastapi, wawczas zakumulowany W kapltale wiasnym

o }qczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik ﬁnansowy netto za blezqcy okres. - "

5 18 Zapasy _
Zapasy sg wycemane wedlug nizszej z dwdch wartodci: ceny nabycna lub kosztu wytworzema i mozhwej do
o uzyskama ceny sprzedazy netto. _ _ .
' Matena%y R .. - -'wcenie nabyma ustalonej metoda ,,plerwsze weszio plerwsze wyszlo”;
Produkty gotowe- 1 produkty w - koszt bezpo§redn1ch materialéw .1 robocizny. oraz odpowiedni narzut
toku - - posrednich kosztéw produkeji ustalony przy -zatozeniu norma[nego

wykorzystania mocy produkeyjnych, -

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokorywana w toku zwyklej
dzia}ahldéci- gospodarczej, pomniejszona. o koszty wykoriczenia i. szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutleu.

-5.19 Naleznosciz tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci o
Naleznodei z tyt‘u%u dostaw i ustug, sa wykazywane wedhug kwot pierwotnie zafakturowanych z
uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci, Rezerwa na naleznosci wqtpllwe oszacowywana jest

_wtédy,- gdy' §ciagniecie’ peinej kw_oty naleznosci przestato by¢ -prawdopodobne. Naleznosci nieéciqgalné_sq
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odplsywane do rachunku zyskow i strat' w pozostale koszty operacyjne W moimencie stw1erdzema ich
mesmqgalnosm _ '

w przypadku edy wplyw wartosci plequza w czasie jest istotny, wartoiC naleznosct jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysz{ych przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskOIltOWC_] brutto odzw1erc1edlajqcej aktualne oceny rynkowe wartosei plequza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zw1qzku z upiywem czasu
jest ujmowane, jako przychody finansowe. _ , ,
W przypadku wystawiania not obciazeniowych z tytulu kar, Spolki z Grupy Kapitalowej ujmuja ich wartos,
Jjako- naleznosei jednoczednie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujgcym i ‘nie rozpoznajac z tego tytulu
'przychodu | ' - - .

Kaucje z ty‘tuhl uméw budowlanych o okresie zaplaty powyze} jednego roku sa wyceniane poczqtkowo wedlug
wartosci godziwej, a~nastt;pme 53 rozliczane wg zamortyzowanego kosztu -z wykorzystaniem efektywnej-stopy
procentowej. Réznica pomigdzy warto$cia nominalna kaucji a jej wartoscia godziwa jest ujmowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktérym kaucja zostata udzielona.

- 5.20 Srodkl plemgzne i ekwnvalenty srodkéw pieni¢znych
. Srodki- plemQZne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigZzne w banku i w kas1e _
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przepin(’)w

pienigznych skiada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwaleht(’)_w;

521 Kapitaly |
Akqe zwykle zallcza si¢ do kapitatu wiasnego. Akc_|e uprzywﬂejowane podlegajace obowugzkowo wykupowi,-
zalicza sig do zobowigzan (nota 31.1).
‘Koszty kraficowe bezposredmo zwiazane z emisja nowych akcp zwyklych Tub opc_u wykazu_]e sig w kapltale
wiasnym, ‘jako. pommejszeme po opodatkowanlu wplywow z emIS_]l
~Jesli . ktorakolwiek jednostka Grupy Kapltaiowej -nabywa akcje Spolkl wchodzqce w- sklad kap1ta}u'
podstawowego (_]e_] akcje whasne), wowczas kwota zaplaty, obejmujgca bezposrednio zwmzane z nabyciem
koszty lqancowe (pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli
Spolki do czaéu umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykle zostang pézniej ponownie-
wyemitowane wszelka otrzymang za nie zaplate (po pomniejszeniu o wszelkie bezpoéredmo z Mg zwigzane
krancowe koszty transakcyjne. oraz odno$ne skutki podatkowe) uwzglednia sig w - kapltaie w{asnym
przypadaj a,cym na w%aéc:lt:leh Spotki. .
w kapltalach Grupy Kapitatowej zostaly ujete zobowiazania z tytufu po'Zyczek ktorych, "terminu' splaty
- wydhizono na czas nieokreslony i pozyczkoblorca czyli Mostostal Warszawa S. A. bedzie decydowa% o terminic

ich splaty,
5.22 Zohowiazania handlowe

Zobowiazania handlowe stan‘ouﬁg zobowiazania do zaplaty za towary i uslugi nabyte w ‘toku -zwyk'%ej‘

dzialalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowié;zania handlowe klasyfikuje sie, _-jako .
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~zobow142an1a krétkoterminowe, Jezeh termin zapiaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwykiym cyklu "

dzmialnosm gospodarczej przedsu;biorstwa jezeh jest d}uzszy) W przeciwnym  wypadku zobowu;zama -
wykazuje sig, jako d%ugotermmowe ‘
: 'Zob0w1qzan1a handlowe w poczqtkowym u_]@cm wykazuje si¢ w wartosci g0d21we_], zag w okresw pozmejszym

wykazuje sig¢ je wedhug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywneJ stopy procerntowe].

5.23 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papierj diuzine ,
W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki-i papiery diuzne sg ujmowane w
wartosci godzmej, pomniejszorniej o koszty Zwigzane z uzyskamem kredytu lub pozyczki. |
Po poczqtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg nastgpnie wycemane wed{ug-
Zamortyzowanego kosztu przy zastosowanlu metody efektywnej stopy procentowej,
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub—pbiyczki-
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniﬁ zobowigzania,
Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a talze w

wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy prdcentowej.

5.24 Rezerwy

Rezerwy tworzone 53 WOWczas, -gdy na Gruple Kapltalowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny: lub ZWYCZa]OWO
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehueme tego obowigzku '
spowoduje ko'ﬂie’cznoéé wypiyf:vﬁ korzysci ekdnoﬁicmych w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla.
rezerw krotkotermmowych A powyze_; 12 rmesm;cy od dnia bilansowego dia rezerw dlugotermmowych oraz -
mozna- dokonac w1arygodnego osz,acowama kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spéiki Grupy Kapltalowej ;
spodzwwaja s:e;, ze koszty oqute rezerwa zostanq zwrocone, na przykiad na mocy umowy. ubezpleczema .
wowezas zwrot ten jest ujmowany, Jako odre;bny sktadnik aktywoéw, ale tylko: wtedy, gdy jest rzecza praktyczme o
pewnia, ze: zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczqce danej rezerwy sa ujmowane ‘w rachunku zyskow i
strat po pommejszemu_o wszelkie zwroty. -W-pyzypadku, gdy wplyw wartosci picniadza w czasie Jest 1rstotny,A-
wielkdéé i'é'zerwyr-je.st ustalana -p'opfz_ez.zdyskolitowanie\Iirognozowanych‘przy*sziych przeplywdw pienigznych”
d§ wartosci biEZQCéj, przy- _éaétééowani'u stopy dysko'niowej bmtto_;)dzwierciedlajqcej aktualne oceny fyhko_we_ '
wartosci piéniqdza w czasié oréz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. J ezeli zastosowana
zostala metoda polegajqca na dyskontowariiu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane,
jako koszty ﬁnansowe Rezerwy restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie uméw leasmgowych oraz -

odprawy dla z_wal_manych pracownikow. Nie tworzy sig rezerw na przyszle straty operacyjne.

5.25 Odprawy emerytalne .
Zgodnie z-\_zakllédowymii-syéfemami ‘wynagradzania pracownicy Spc’j{ek Grupy Kapitalowej -majg prawo do. -
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na-gmery’ture}. .
Wysokosé odplreﬁ»r emerytalny_ch zalezy od ,stazﬁ .pracy oraz iredniego wynagrodzenia pfacownika. Sp(’iﬂ;i ,
- tworzg rezerwe na przys'z{e iobdw.iqzania z tytufu odpraw emerytalnych w celu przyporza‘dkoWania kosztéw do.
okreséw, ktérych dotycza. ‘Wediug MSR 19 6dprawy emerytalne s programami okres’lonjéh s'wiadc'zeﬁ_po

okresie zatrudnienia. Wartosé biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
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5.26 Leasmg
Spoikl Grupy Kapltalowej sq strong umoéw. leasmgowych na podstawne ktérych przyjmujq do odptatnego-
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci memater:ahle przez uzgodniony okres. .
W przypadku uméw Ieasingt_l finansowego, na mocy, ktdrych nastepuje przeniésiénie’iza'sadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych -z tytultu‘posiadahia aktywow begdacych przedmiofem umowy; p_fzedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaly wedhig wai'tos'ci‘godziw‘iej lub (jezeli nizsza) w Wartoéci'-i)iezacej ,
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiqiania w spos6b umozliwiajgey uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobbwiq_zania. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace. érzedlﬁiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w.sposéb okreslony dla
whasnych Srodkéw trwakych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejécia prawa wlasnosci przedmiotu
Umowy, wowczas srodki -trwate uZywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane -przez
krétszy z dwéch okresdw: przéwidywany okres uzytkowania fub okres trwania leasingu. |
Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spemiaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniows przez okres trwania leasingu.

5.27 Przychody -
Przychody sa. ujmowane w takigj wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 7e Grupa Kapitatowa uzyska
korzysci ekonomiczne-zwiazane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw mozna Wycenié w-wiarygo'dny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomnlejszemu o podatek od towardw i ustug (VAT). Przy- mmowamu

przychodow obowigzuja réwmez kryteria przedstawmne pomzej

5.27.1 Sprzedaz towaréw i produktéw ‘ _ 7
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko. i 'korzys'c_i wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i

- produktéw zostaly przekazane 'nabywéy_ora; gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

5.27.2 Kontrak{v budowlane

Spotki Grupy Kapitalowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodme z.
metoda stopnia zaawansowania ushlgl, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarma_umowy do
dnia ustalenia _pr'zycho'dﬁ - w - calkowitych kosztach 'wykonahia ushigi. Lgczne przychody . =z tytuh_i
dlugoterminowych . kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o-
dokenane do dnia bilahsowegq fakturowanie oraz o kurs obowiazujgcy na dzien bilansowy.. _
Nadwyzka wartofci przychodu rozpoznanego na danyﬁl, kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodéw'je_st.prezentowétl_a w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tyt'u}u wyceny ko_nt_raktéwl. .
W przypadku, kiedy wartos¢ pr@chodéw rozﬁoznanych* na danym - ko‘ntfakcie jest nizsza miz przychody‘
zafakturowane, rézmca m1¢dzy tymi warto$ciami jest prezentowana w pasywach w porzycji rozliczenia
-miedzyokresowe z tytuhz wyceny kontraktow,

W przypadku kiedy istnieje. prawdopodobienstwo, iz faczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekroczq,

laczne przychody, przew1dywana strata (nadwyzka kosztow mad przychodami) jest UJmowana, jako rezerwd na -
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,_stré.ty na kontrakcie (prezentowana w ramaéh pozoStﬁlyb_h rezerw krétkote:m‘inowych) i obciaza koszty
kontraktu | | ' |
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wymku umowy o budowc;, przychody ujmyje si¢ wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw kt6rych odzyskame jest prawdopodobne
Grupa Kapltaiowa prezentuje w aktywach kwotq naleznq od klientéw z tytulu prac wynlka}a,cych Z UIMOwWY, w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytuhy, ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw
1 ujetych przychedéw (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za pracg wykonang w 7
ramach umowy. Nieureguiowane kwoty 'naliczone i-zafakturowane za prace wykonanz w ramach umowy
prezentowane sa w pozycji ;,naleznosci 7 tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.
Grupa Kapitalowa prezentuje w zoboWiqzaniach kwoté,r nalezng z tytuhi prac wynikajacych z umowy, w
- odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytuhy, ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonana
w ramach umowy przewyzszajg kwoty naliczonych. ijrzyéhodéw NieureguloWane kwoty nalezne dostawcom, na .
ktére Grupa Kapitalowa otrzymala faktury, prezentowane 53 W pozycji ,,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania®”. 7 '
Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanyﬁli" kontraktami budowlanymi sa ujmowane w pozostalych

'przychodach i kosztach operacyjnych.

3.27.3 Przychody ze sprzedaz':y ustug
W pozycji przychody ze sprzedaZy-ush_lgprezentowane_'sqprzyphody nie podlégajace klasyfikacji w obszarze
kontraktéw dlugoterminowych oraz przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci  inwestycyjnych, ktére Spotki

ujmuja metoda liniows przez okres viryriéjr_rm. :

5.27.4 Odsetki
Przychody z tytu{”u odsetek sq rozpoznawane w momencie ich nahczema {przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jeZeli lch otrzymame nie ]est wqtphwe

5.27.5 Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ilétalenia pra\ir‘akcjb'nar'iuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania. -

5.28 Podatek dochodowy

Biezgce zobowiqiania z tytulu podafku dochodowego od 0s6b pfawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi. - ' _ . , ' '
Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowsj, 6di‘oc._zon'y _pbdatek dochodowy jest obliczany metoda zobowigzaf
bilansowych w. stosunku do’ wszystl%i‘ch.-réznié‘ pr:ejts"cio'wych" wystepujacych na dzief bilansowy miedzy
wafto_éciq podatkowa aktyw()v\} 'iZZOboWi'a(z_aﬁ_a ich wéﬁbs’éiq bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwana podatek odroczony ujmowana j'es't'w odniesieniu do Wsiystkicﬁ dodatnich roznic przejsciowych:

*« 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na-podate_k 6dfpczbny powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosel
firmy Iub poczatkowego ujecia sk}adniké .akty\ifo"w- quz’ zdbowiqzania przy transakcji niestanbwiqcej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili }ej zawierania nlemajqcej wplywu ani na wynik ﬁnansowy brutto ani na

dochdd do opodatkowama czy strate podatkows oraz
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- w pmypédku dodatnich réznic. 'przejécichh wynikajgcych | 7 inwestyéji w jednostkach -zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspé].nych przedsigwzigciach — z wythklem sytuac_u gdy terminy odwracama
sie réznic przejécmwych podlegajq kontroli 1nwest0ra i gdy prawdopodobne jest, izw da_]qcej sig przew1dz1ec
- przysziosei réznice przejiciowe nie ulegnq odwrocemu '

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez nieWykorZysfanych aktywow podatkowych.i nieWykoréjzstanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace-ujemnfch réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika 'akaOW badz z@bowiqzania przy transakcji niestanowiacej.
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowsg or.az o | |

« w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspélnych przedsigwzigciach, skladnik aktywéw z tytulu odroczonegd podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiejr jest prawdopodobﬁe, izw _déjqcej si¢ przewidzie¢ przysziosci
ww. réimice 'prze’js"ciowe ulegna odwrdceniu i osiagniety zosfanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potragcenie ujemnych réznic przéjéciowfch.- 7 | _ | _

Wartoi¢ bilansowa. skiadnika aktywéw z tytulﬁ_ odroczonego podatku jest-_werjﬁkowana na kazdy dzief
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osi_qgni@cie dochodu do
opodatk_owaﬁia ‘wystarczajacego do c,ze;s"c‘iowego- Iub calkowitego z’reali'zp:\vani.a skfadnika aktywow z tytuln
odroczonego podatku dochodowego.. o _ " '

Aktywa z tytﬁlu odroczonego podatku - dochodowego oraz rezerwy na; podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhig p’rz;:widy'wa.ﬁ beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezefwa rozwiqzén'a, Przyj fnujqc zd podstawe staWki podatkowe (i przepisy
‘podatkowe) obowiqzujqce na dzier'l_.bil"c}nsdwy lub takie, ktérych oblowiézywariie W przysziosci jest pewne na
d21en bilansowy, ' | ' R h

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami. z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wiedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozhwy do wyegzekwowania tytul .
prawny do Vprzeprowadzenia kompensaty i sg-one naio.‘ZOné:prze‘z tg éamq wiadze podétkowq.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dbchodaqh.dotyczqcy pozycji ujetych w. innyﬁh catkowitych dochodach lub
bezpodrednio w kapitale wiasnym dotyc_zz{cy pozycji ujétyﬁh bezposrednio w kapité]e wlasnym.

Przepisy dotyczace pbdatku od towaréw i ustug,-podatku ddchodowégolod oséb‘ praWnych, fizycznych, czy
skiadek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czc;;v.tym_f zmianom, 'wskutel_( czego niejednokrbtni_e brak jest
odniesienia do utrwalonych régulacji badZ. preced‘enso'w prawnych. Obowiazujgce przepisy zéwierajq r(')w-niez
niejasriééci, ktére powoduja réznice w opiﬁiach,'co do interpretacji _praﬁ#nej przepiséw podatkowych zaréwno
migdzy organami panstwowymi, jak 1 migdzy orgaﬁami pafistwowymi i przédsie;biorstwami. Roziiczenia
podatkowe -oraz. inne (na przykiad celne czy déwizowe) mogq' by¢ 'p'rzedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sa do nakladama wysokich | kar a ustalone w wyniku kontroh dodatkowe kwoty zobowu;zan muszatr

zosta¢ wplacone wraz.z wysokimi odsetkaml ZJaw1ska te powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze

28



Gru pa Kapitalowa Mostostal Warszawa ‘
Skonsnl:dowanc sprawozdame finansowe spomadzone zgodnit z MSSF za okres 01.01.2014 roku —31.12. 2014 roku

niz istniejace zwykle w Idajach 0 bérdziej rozwinigtym systemie podatkowym. Roz_iiczenia podatkowe mdgq
Zostac poddané kontroli przez okres pigc'iu lat. W e'fekéiekWoty wykazane w spréwoZdaniu finansowym moga

‘ulec zimianie w péZniejszym terminiepo ostatecznym ustaleniu ich wysokogdci przez organa skarbowe.

5.29 Dotacje rzagdowe ' o
Grupa Kapitatowa korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspdtfinansowanych przez fundusze: Unii
Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowaﬁe w przychodach przysziych okreséw, a w mia_ré'.'ponoszenia
kosztéw z nimi zwigzanymi kosztami-koryguja kwote kosztéw, ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.
Dotacj¢ rzadowa, kiéra staje si¢ naleina, jako forma :ekompensaty za juz ponicsione koszty lub straty Iub
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego ﬁnansdwégq wsp.arcia, bez
towarzyszacych przysziych kosztow, ujmuje sie, jako pomniejszenié kosztéw w okresie, w ktérym. sta}al Sie;

nalezna.

5.30 Zysk (strata) netto na akcje _
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdegdokresujest.obiiczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez Srednia wazong liczbe akeji w danym okresie .spfawozdawczym.
6 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidbwanego sprawozdania finansowego'sq
spéjne z-tymi, ktére zastosowanc przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdama finansowego Grupy

kap1talowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wythklem

Zastosowane nowe i zmienione standardy i mterpretaqe
w mme_;szym skonsohdowanym sprawozdaniu ﬁnansowym zastosowano po raz. plerwszy nastc;pu_]qce nowe i

zmienjone standardy i interpretacje, ktore weszly w zycne od 1 styczma_ZO 14 roku:

a) MSSF 10 wakonsolidowane sprawozdama ﬁnansowe”
Nowy standard zastgpule wytyczne w spraw1e kontroli i konsolldac_u zawarte Ww-MSR 27 ,,Skonsohdowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w. interpretacji SKI-12 ', Konsolidacja — jednostki spec;alnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposdb, by dla Wszystkich jedﬁostek obowigzywaty -
te same kryteria’ okreslania kontroli. Zmienionej definicji tdwarzyszq‘ obszerne wytyczne dotyczace
zastosowania. | o ' ' ‘ ' -
Grupa Kapltaiowa zastosowala MSSF 10 od 1 styczma 2014 r. Zmlany te nie mialy 1stotr1ego wp%ywu na

sprawozdame finansowe.

b} -MSSF 11 ,,Wspdlne porozumienia iimowne”,
Nowy standard zastepuje MSR 31 ,,UdZIa{y we  wspolnych przedsne;wza@mach” oraz . interpretacje -SK1-13
»Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wklad wspolnikéw”. Zmiany w deﬁmc;_]ach ograniczyly thzbe;
rodzajéw wspélnych porozumien do dwéch: wspdlne 6peracje ‘i wspdlne -pfzgfdsis};ﬁfzi<;bia. Jednoczésnie

wyeliminowano dotychezasowa mozliwosé wyboru konsolidacji proporcjonalnej w. odniesieniu do jednostek
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wspo}kontrolowanych Wszyscy uczestmcy wspolnych przedsu;wm@é ‘majg. obecnie obowxqzek ich UJe;(:la
metoda praw wiasnosm
Grupa Kapitatowa zastosowa{a MSSF 11 od 1 styczma 2014 T. Zmiany te zosta{y przeanahzowane przez zarzqd

a z1dentyﬁk0wane wspélne dzialania zostaly opisane w focie 22 — “Udziat we wspolnych dzmlamach’

- ¢) MSSF 12, Ujawnienie udziatéw w innych jednostkach™, ‘
Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaléznej, wspblnym porozumieniu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Star_l_dard.zastf;pﬁje wymogi w
zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie'w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania - -
finansowe”, MSR 28 - Inwestycje ‘w jednostkach ‘sto.warzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we wspélnych
. przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy ‘informacje, ktére pomogs. uzytkownikom
spfawozdaﬁ'ﬁnansowych oceni¢ charakter, ryzyko 1 skutki:-finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
'stbwarzys_zonych, wspolnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalmych. W -'tym—celu
nowy standard naklada wymodg ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow, w tym znaczacych osadow i
~ zatozed przyjmowanych 'przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, ‘wspotkontroluje czy. po_siéda zna_ciqcy wplyw
na inhejédnostki; obszernych informacji o znaczeﬁiu udzialéw niekontrolujgcych w'dzia_la_lnos'ci. i priépiywach
pienie;zﬁyéh.grupy; sumarycznych informacji ﬁnahsowybh 0 spotkach zaleznych ze znaczacymi udzialami
niekontmluja}cymi, a takze szczegolowych informacji- o udzialach® w niekonsolidowanych jednostkach
, strukturalnych - _ '
- Grupa Kapltalowa zastosowala MSSF 12 od-1 stycznia 2014 r. Zmlany te spowodowaty dodatkowe ujawnienia
w nocie¢ 2 — ‘Sklad Grupy’ informacji o spo{kach zaleznych ob]c;tych konsolidacja, w. ktorych Mostostal

Warszawa S.A. posmda mnigj niz 100 % udzralow

d) meemony MSR 27 ;,Jednostkowe sprawozdame finansowe”, _
MSR 27 zostal zmzemony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsohdowane sprawozdama ﬁnansowe
—Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania. i prezentac_u inwestycji w Jednostki zaleine,
- 'w‘spélne przedsmwmgc:a oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza Jednostkowe
- sprawozdanie ﬁnansdwe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsb]idowanych sprawozdan finansowych zééta{y
zastqp:one przez MSSF 10. - . S - '
Grupa Kapitalowa zastosowala zmieniony MSR 27 od 1 styczma 2014 r. Znnany te nie mialy istotnego wplywu

" na sprawozdame finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stox;varzys_zonych 1 wsp6lnych przedsigwzigciach”
Zmiany do MSR 28 wynikaly z proj ektu RMSR na temat .wsp6lirych porozumier'l Rada zdecydowata o
_'w{qczemu zasad dotyczacych ujmiowania wspélnych przedsu;wzu;c metods. praw wlasnosm do, MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowame zaréwno do wspolnych przedsigwzieé jak tez ]ednostek stowarzyszonych
Poza tym wyjgtkiem, pozostate wytyczne nie ulegly zmianie. ’
Grupa Kapitalowa zastosowata zm1en10ny MSR 28 od ! styczma 2014 r. Zriany te nic miaty 1st0tnego wp}ywu

na sprawozdanie finansowe.

30



Grupa- Kapita[uwa Mostostal Warszawa :

Skonsolldowanc sprawozdame finansowe sporzqdznne zgodme z MSSF za ckres 01.01.2014 roku —31.12:2014 roku

t) Zmlany w przeplsach przejscmwych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12
meany precyzuja przeplsy prze;scwwe dla MSSF 10 ,,Skonsohdowane sprawozdama finansowe”, Podrmoty
_przyjmujace MSSF 10 powinny ocenié, czy posmda_]q kontrolg w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktérego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli whnioski z tej oceny réznig si¢ od wmoskow z MSR 27 i SKI'12,
_ wtedy dane porownawcze powmny zostaé przeksztaicone chyba, ze byloby to niepraktyczne. -Zmiany
Wprowadzajq réwniez dodatkowe przejéciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za

bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymog prezentowania danych

poréwnawczych dla ujawniefi dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukfuralnych dla okreséw -

- poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 ‘po' TaZ PIErWsZy.
‘Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie-mialy istotnego

- wplywu na sprawozdanie finansowe.

') Podmioty inwestycyjne ~ zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wproWadzaja} do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie beds 'zobowia(zane

wykazywaé sWoje jednostki zalezne w wartosei godziwej przez wynik: finansowy i konsolidowac. jedynie te

_]ednostkl zalezne, kidre $wiadczg na jej rzecz ustugi zwigzane z dmaialrmscu; inwestycyjna spotki, Zmlemono"

R rowniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotow mwestycy_]nych _
. Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od-1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na'sprawozdanie finansowe.

h) Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do, MS'R'.BZ, aby. wyjasni¢ niespdjnosei napotykahe

przy 'stosowaniu niektdérych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in.: wyjaénienie, co

- 07Nnacza. sformulowame wposiada wazny tytul prawny do dokonama kompensaty oraz ze niektére mechanizmy

. rozhczama brutto moga by¢ traktowane Jako rozliczane neito w przypadku spelienia odpowmdmch warunkow

‘Grupa Kapna}owa_zastosowaia wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmlany te nie mla}y 1st_0tneg0 :

wplywu na sprawozdanie finansowe.

* 1)- Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczacej aktywow nieﬁnans_owyc‘h-— Zmiany do MSR 36

Zmia'ny usuwaja wymog ujawnienia wartodcl odzyskiwalnej w sytuacji, gdy osrodek wypracowujacy érodki -

pieniezne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieckreslonym okresie uzytkowania i nie

- stwierdzono utraty wartosei,

: 'Grupa Kapitatowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 Zmlany te nie mialy 1stotneg0 :

- wp{ywu na sprawozdame finansowe.

B .'Odno_wienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczeni — Zmiany do
MSR 39 '

Zmi,any pé'zx_valajq* na kontynuowanie réchunkowoéci- zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny; kt(_’)ry

byt desygnowany, jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily si¢ na zastgpienie
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‘oryginalnego kontrahenta nowym) w- efekcie rozliczenia instrumentu z centralna izbg rozliczeniows -'bedqcego-
konsekwencja przepiséw prawa, jezeli spelnione 53 s'cis’[e okresloné warunki. '
-Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymlemone zm:any od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdame ﬁnansowe

7 -Opuinkowéne standardy i interpretacjé, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly

wezesSniej zastosowane przez Grupe Kapitalows

W niniejszym  skonsolidowanym sprawozdaniu' finansowym Grupa Kapitalowa nie zdecydowata o
'wczesmejszym zastosowaniu nastgpujqcych opublikowanych standardow interpretacji lub poprawek _do'

istniejacych standardow przed ich datg wej scxa w Zycie:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zastepuje MSR 39, Standard ObOWIQZUJE dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2018 L.
Tub po te_] dacie.
-Standard wprowadza Jeden model przewidujgey tytko dwie kategorle klasyﬁkac_u aktywow ﬁnansowych
wycemane w wartosc1 crodmwe_] i wyceniane wedhig zamortyzowanego kosztu. Klasyﬁkaqa jest dokonywana na
moment poczqtkoweoo ujecia i uzaiezmona jést od przyjgtego. przez jednostke modelu zarza,dzama
“mstrumentaml .ﬁnansowyml oraz charakterystyki umownych przeplywéw pieni¢znych z tych instrumentow. .
Wiqkszoéé wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny'zobowiqiaﬁ fi nansowych zostala pfzeniesiona
do MSSF 9w mezmlemonym kszta}(:le Kluczowq zmlanq jest natozony na Jednostkl wymog prezentowanla w -
mnych ca{kownych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobow1qzan ﬁnansowych .
-wyznaczonych do wyceny w wartosci godmwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowosc1 zabezp;eczen Zmiany mla{y na celu scislej dopasowaé rachunkowoéc zabezpleczen
_ do zarzz-;dzama ryzykrem '
-Grupa Kapltalowa zastosuje MSSF 9 o jego zatwierdzeniu przez. Unlf; Europejskq o
' _'Zarzqd Spéﬂ(l Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdame ﬁnansowe zmian quqcych skutklem
zastosowania standardu po raz pierwszy. .
Na dziefi sporzqdzema niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat j Jeszcze zatw1erdzony przez

Unie Europejska.

_b)' Plany pkres'lonyé:h Swiadezen: Sk%adki pracownikéw — Zmiany do MSR 19
'Zmiany' do MSR. 19 ,,éwiadczenia pracownicze” - zostaly opubhkowane przez Radg Mlqdzynarodowych
' _Standardow Rachunkowofci w hstopadzxe 2013 r. i oboquzujq w Unii Europejskle_] dla okresow rocznych
rozpoczynajqcych sig 1 lutego 2015 1. lub po tej dacie. _ 7
Zmlany pozwalaja na rozpoznawame skiadek wnoszonych przez pracownlkow Jako zmmejszerue kosztow
zatrudmema w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przyptsywac skladlq do .
'lokresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika JGSt niezalezna od stazn | pracy 7 .

Grupa Kaplta{owa zastosuje Zm1any do MSR 19 od 1 styczma 20161,
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Zarzad Spbiki Do’minujzicf_:j Jestw trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian b@dﬁcych’ skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

¢) Poprawki do MSSF 2010-2012
‘Rada Migdzyndrodowych Standard6w Rachunkowoscl opubhkowala w grudnlu 2013 r. “Poprawkl do MSSF
2010-2012”, ktére zmieniaja.7 standardow Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w Unn_Europqskwg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r.
Grupa Kapitalowa zastosuje Poprawki do MSSF 2010-2012 od 1 stycznia 20 16 roku.
Zérzqd Sp_c’)lki Dominujacej jest w trakéie ‘analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

d) Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opubhkowaia w -grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF‘ :
2011-20137, ktore zmmmajq 4 standardy Poprawki zawieraja zmiany w prezentacp ujmowaniu oraz wyceme '
oraz zaw;erajq zmlany termmologlczne i edycyjne. Zmiany obownqzmq w Unii Europejsklej dla okreséw
rocznych- rozpqczynajqcth si¢.z dniem 1 stycznia 2015 1. .

Grupa Kapitaa_%owa-zasto'suje poprawki Vd_o.MSS'E 2011-2013 od 1 stycznia 2015 roku,-
Zarzad Sim'%ki Dominujacej jest w trakeie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienidnych

poprawek.

), MSSF 14 ,,Regulacyjne'roiliézenia migdzyokresowé”' :
" MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem I stycznia 2016 r. lub po tej dacie. - ;
Standard ten pozwala jédnostkom';_ _kté'ré épbrzadzajq sprawozdanie finansowe zgodnic z MSSF po raz pierwszy,
do ujn’iowania kwot.; wyhikajqc&ch z d_zialélhos’ci o regulowanych cenach, zgodnie_z'_dotychcéas stqsoWénYr'ni
zasada.mi rachunkowos’ci. Dla pnﬁrawieniz_i_ poréwhy_walnos’ci z jednos:t_kami, ktére stosujg. juz MSSF i nie
wykazuja fﬁkicﬁ'.kwdt,-'zgodnie'z pphﬁlikowanym-MSSF 14 kwoty wynikajace -_zl dziatalnosci o reguIbwénYch
cenach, powinny"podlégaé préiéntacji w odrf;bnej pozybji zardwno w sprawozdéniﬁ z sytuacji--ﬁ}aaﬁsowej'ja-k'i w
Vrachunku zySkéW'i strat oraz sprawozdaniu z innych calkowitych dochodéw. .

Grupa Kap1taiowa zastosme MSSF 14 »Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe™ od 1 stycznia 20 16 1.

Zarzad Spotki Dommujqcej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdame finansowe  zmian, be;dqcych
skutkiem zastosowama standardu PO 13z pierwszy. -

Na dzied sporzqdzema niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 14 . Regulacyjne rbzliczenia

mi@dzyokresqlwe;"' nie. zostaijgszcz‘e 'zatWierdzony przez Unie Europejska. -

f) KIMSF21 ,,Podatki i oplaty” _ , |
Interpretacja’ KIMSF 21 zostala opubhkowana 20 maja 2013 1. i obowiazuje dla lat obrotowych
rozpoczynajacych sie 17. czerwca 2014 r. lub po tej dacie. '

Interpretacja wyjasma ujmowame kSngOWC zobowxqzan do zaplaty oplat i podatkow ktore nie. 53 podatkam1 .

dochodowymi. Zdarzeniem- obhgujqcym jest z@arzeme, okreslone w przepisach prawa powodujace komecmos_c
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Grupa Kapltaluwa Mnstostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie. finansowe sponqdzonc zgodme z MSSF za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

zaplaty podatlku badz op}aty Sam faki, ze: Jednostka bf;dzne kontynuowac dzialalnosc w kolejnym okre31e 1ub

sporzqdza sprawozdanie zgodnie z zasadq kontynuac_jl dzna%alnosm nie tworzy koniecznosci rozpoznama

zobowigzania. . Te same zasady rozpoznawama zobow1qzan1a dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan

$rodrocznych. Zastosowanie mterpretacjl_do zobowiazah z tytulu praw do emisji jest opc_]onalne.

Grupa Kapitabwa zastosuje KIMSF 21 },,Pbdatki i optaty” od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w. trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych™

skutkiem zastosowania interpretacji po-raz pierwszy.

- g) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycm udziatu we wspdlnej dzialalnosei
Niniejsza zmiana- do MSSF-I_I wymaga. od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspolnej
dzialalnoéci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3. stosowania do nabycia SWO]egO .
udziatly zasad dotyczgcych rachunkowosci polaczen biznesow zgodnic z MSS'F 3 oraz zasad wynikajgcych z
innych standarddw, chyba, ze sa oné sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. '
Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig z 1 stycznia 2016 1.
Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do MSSF 11 dot nabycia udzialu we wspoinej dz1alalnosc1 od 1 styczma.
2016r. _ '
Zarzad Spéiki. Dom'in'ujacej jest w ira](lcie ‘analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych
skutkiem zastosowama standardu po raz plerwszy : '
Na dzien sporzadzenia. ninigjszego. sprawozdama finansowego, Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we

. wspolnej dmaialnosm nie zosta{y jeszcze zatw1erdzony przez Unig Europejska.

h) Zﬁliany.do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji- -

Zmiana wyjasnia, 26 'stosowénie mefodji:‘amo‘rtYZac'ji bazujgeej na przychodach nie jést wlasciwe, pbniéWaZ
przychody generowane w dzralalnosm ktora wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynnlkl inne
niz konsumpqa korzysc1 ekonomlcznych z danego aktywa. .
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych sig z 1 stycznia 2016 1.

Grupa Kapltalowa zastosujc zmnany do MSR 16 i MSR: 38 dot. amortyzacp od 1 stycznia 2016 1.
Zarzad Spélki Dommujqce_] jestw trakc1e anahzy wplywu na sprawozdame finansowe zmian bf—;dqcych skutklem g
zastosowanid standardu PO Taz plerwszy
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSR 16 1 MSR 38 dot. amo:tyzacp :

nie zostaty jeszcze zatwierdzony przez Um@ Europejska.

i) MSSF 15, Przychody z uméw z klientami”

~ MSSF 15 Przychody z lide z Kliéntam® zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Stahdardét\;'
Rachunkdwoscn 28 maja 2014r.i obowmzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 styczma 2017 r. lub
- potej dacie.

Zasady przew1dznane w MSSF 15 dotyczyc beda wszystkich uméw skutkujqcych przychodam1 Fundamentalng

zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momiencie transferu towaréw lub uslug pa rzecz

kliénta, w Wy‘so_kos‘.ci;cehy tfansachjnej.j Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w - pakietach, ktdre da 'si§ _ .

wyodre;bniérw‘ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
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Grupa Kapltalowa Mostostal Warszaws -

Skonsohdowanc sprawozdame finarisowe sporzadzone zgodmc z MSSF za okres 01.01.2014 roku —-31.12.2014 roku

transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowaé do poszczegé]_nych clementéw ‘pakietu. W przypadku, gdy
wysoko$é przy'chodu: jest' zmienna, zgodnie z nbwym standardem kiwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw; o l
ile istnieje duze prawdopodobienstwo ze ‘W przyszlosm nie nastqpl odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania warto$ci. Ponadto,’ zgodme z MSSF-15 koszty poniesione w celu pozyskania 1 zabezpieczenia.
kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozliczad W czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
Kontraktu, ' ‘ - ‘
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” od 1 stycznia 2017 r.

Zarzad Spétki -Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, begdacych
skutkiem zastosowania standardu po faz pierwszy. - 7 )

Na dzien, sporzadzenia niniejszego sprawozdahia ﬁnansowego MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” nie

zostal jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

j)  Zmiany do MSR 27 dot. metody praw w{asnoéci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie met’ody praw wlasnosci, jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania‘
inwestycji w jednostkach ;zileznych_,"wspélkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
ﬁnansoWym. ‘ | ‘ . '
Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r-i obowiqzujq--al'_a okresOw rocznych rozpoczynajqc_ybh si¢ z
1 styczmia 2016 . | s

Grupa KapIta}owa zastosme Zmlany do MSR 27 dot metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach

_ ﬁnansowych od 1 stycznia 2016 1. -

Zarzad Spoéli Dommujqcej Jest w trakcie anallzy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bgdqcych

“skutkiem zastosowama standardu po raz p1erwszy

Na d21en sporzqdzema I'llllle_}SZGgO sprawozdama ﬁnansowego Zrmany do MSR 27 dot. metody praw-wlasnosci

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych nie zpsta%y jeszeze zatw1erdzony przez Unig Europejska.

k) - Zmiany do MSSF- 10 i MSR.- 28 dot. sprzedazy Jub wmesnema aktywow pomlt-;dzy inwestorem a jego
Jednostkaml stowarzyszonyml lub wspélnyml przedsu;wm;marm ‘
Zmiany rozwiazujg problem aktualne;j mespQ]nOSCt pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od’

tego, czy aktywa hiepienie;'ine sprzedane lub wniésione; do. jednostki stowarzyszonej lub .wspolnego

- przedsigwzigcia stanowia ,,biznes” (ang. business). -

- W przypadku, gdy aktywa niepi-enif;z'.ne'stanowiq »biznes”, inwestor wykaze pefny zysk lub strat¢ na tranéakcji.

Jezeli za$§ aktywa nie spelmajq definicji blznesu mwestor ujmuje zysk lub stratg z wylaczeniem czesci

. stanowigcej udzialy innych mwestorow

Zmlany zostaly. opubhkowane 11 wrze$nia 20i4 1. i obow1qzujq dla okresow. rocznych rozpoczynajqcych sig z
1 stycznia 2016't: '
Grupa Kapitalowa zastosuje Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot, sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy

inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsu;wz1¢01am1 odl styczma 2016 .

. Zarzad Spolki’ Dominujgcej jest w trakcie ‘analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych

skutkiem zastosowania'stand;{r_du po faz pi:_arwézy-.
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Na dzien sporzqdzema mmejszego sprawozdama ﬁnansowago Zmlany do MSSF 10 1MSR 28 dot sprzedazy lub
whiesienia aktywow‘ pomigdzy mwestor_em a jego jednostkami stowarzyszonymi Iub wspélnymi

prZedsie;wzie;ciami nie zostaly jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. .

b Poprawkl do MSSF.2012- 2014

:Rada le;dzynarodowych Standardow Rachunkowosci opubllkowaia we wrzesniu 2014 r. “Poprawkl do MSSF

2012-2014”, ktore zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych rozpoczynaj_qcych si¢ z dniem 1. stycznia _20 16r.

Grupa Kapitatowa zastosuje Poprawki do MSSF-2012- 2014 od | stycznid 2016 1.

'Zarzqd "Sp'()lki Dominujqcej jest w trakcie analizy wplywu na spr'awrozc_{anie‘ finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowama standardu po raz p;erwszy |

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2012- 2014 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

m) Zmiany do'MSR 1. ‘
18 grudnia 2014. r., w ramach . prac zwiazanych z tzw. inicjatywg dotyczacy ‘ujawniania informaéji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opubliko{waia‘ poprawke do MSR 1. Celem opublikowane;j
zmiény. jest wyjaénienie koncepcji-istotnosci oraz Wyjés'nie.riie,- ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje s3.
nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawniaé nawet, jezeli takie ujawhignie jest, co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR | wyjasniono, Ze pozycje-prez_ent'OWane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

6raz_ sprawozdaniu z wyniku i pozestatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowahe badZ dezagregowane

- w zaleznodci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkovi.fe w‘ytyczne adnoszgce si¢ do prezentacji sum

* czgsciowych w.tych sprawozdamach Zmlany 0b0w1qzujq dia ok:resow rocznych rozpoczyna_]qcych sig z diiiem

1 stycznia 2016 T

- Grupa Kapitalowa zastosuje Zmiany do MSR 1 od- i styczma 2016 r. -

Zarzad Spélkl Dommu_|qce_| Jcst w trakcie anahzy wpfywu na Sprawozdame ﬁnansowe zmian, bt;dqcych :

-skutkiem zastosowania standardu po raz p1erwszy

Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdama ﬁnansowego Zmlany do MSR 1 me zosta{y jeszcze

 zatwierdzone przez UnguropeJ ska. .

. n) Zmiany do MSSFrl_O, MSSF 12 i MSR 28'dot.l Wquczenia-zkdnsolidacjijednostek inwestycyjnych
18 grudnia 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala tzw. poprawke o
ogréniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inWestycyjne"-
wy}qczema z konsohdac_u precyzuje wymagama dotyczqce _]ednostek mwestycy_mych oraz wprowadza pewne
ulatwienia. 7
Standard ‘wyjasnia, ze jednostka powinna _wyrceniaé‘w_ war'toé"cir godziwej przez Wyn.ik finansowy wszystkie

swoje jednostki zalezne, ktére sa jednostkanii inWesty’cyjnyrhi.’ Ponadto doprecyzoWano, ze zwolnienie ze

‘'sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ‘jezeli jednostka dominujaca wstzego stopuia

Sporiqdia -dbstf;pne ,publiczﬁié sprawoidania-ﬁnansbwe dqty(;zy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sa

konsolidowane czy tez wyceniane wedlug warto_ét‘:i ‘godziwej przez wynik finansowy zgodhie z MSSF 10 w
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o _ Grupa Kapitald\va-Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zg_odnii: z MSSF za okres 01.01.2014 roku —31.12.2014 roku -

' sprawozdéniu jednostki dominujécej' najwyzszego’ -lub WYZszego ‘szdzeblé. Zmiany obow'iqiujq dia. okreséw'
rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2016 I

Grupa Kapitalowa zastosuje Zmiany MSSF . 10, MSSF 12 1 MSR 28 dot wquczema z. konsohdac_u Jednostek
inwestycyjnych od 1 stycznla 2016r. -

Zarzad Spotki Dommujqce_] jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdame f nansowe Zmian, b@dqcych
skutkiem zastosowania standardu po raz plerwszy. ,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot.

wylaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

8 Zmiany prezentacyjne

Grupa Kapitatowa nie Wprbwadzala zmian prezentacyjnych w 2014 roku.
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Gru]u Kapitalaws Mwlwhl \v-mx-

Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys, zl)

Sprawozdawezo§é wcd]ug segmentdw rynku

22 okres 01,01 2014 roku - 31122044 whu

O:gammqa t zarzadzanie Grupig I\xpltalowq odbywa sig w podz.la!e na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferomnych wyrobdw, Grupa Kapitalowa rozhm transakqe m1¢dzy segmemam w

taki spesdb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych przy zastasowaniu biezacych cen Iynkowych

1

W pomizszych tabelach przédslawiunc zostaly dla paszczego‘lnych seg-meméw sprawozd.
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roki i 31 grudnia 2013 roku.

W ramach dznalalnescn kontynuowanej wysiepuig naslgpu_]qce segmenty:

S-Egmen_r in.iy:.:igJyjnn E| . Segment Pr:).wkody,. kaszty 'RAZEM
przemysiowy ogdlncbudowlany rieprzypisane

Przychody ze sprz.eda'zl.v

Sprzedaz ra rzecz klientdw zewngtrznych 1189302 - 317063 . 3159 1509 524

Sprzedaz migdzy sepmentami 0 o 0 0.
- | Pezychody segmentu ogdlem 1 189 302, 317063 3159 1 509524

| Wynik

Zysk (stratd) segl 1 (z uwzgledni pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych) 58094 11 276 L6413} . 75783

Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0| 518523 51852

Zysk f (strata) z dzialalnosci operacyjnei 38094 11276 45439 23931

Przychody finansowe 4435 31k[. 4027 8 780

Koszty ﬁnar!suwe 1006 1041 26 357 28 404

Zysk (strata) hrutto 61 523 16553 -67 769, 4 307

Podatek dochodowy ’ 13940 13 040|

Zysk (strata) netto z-dziatatnosci | 61 523 10 553 -80 509 3733

Wynik segmentu T 61523 10533 -80 809 B 733

Diziatalnosé zaniechana ) . 5| . -5

Zysk / (Strata) netlo za rok abrotowy 61523 10553 B0 814 . - 8738

Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonzriuszom Spétki Dominujacej 61523 14 353 83625 ~11 549

Z,')rsk.r (Strata) netto przypisana akcjon-arius‘zom niekontrolujgcym - 2811 2811

Drziatalnodé kontynuowana
Okres 12 miesigey z_;lkuﬁczpny 31 grudnia 2013 Ségmcnl.r_‘nz‘jwiar}jna 1. .S‘egmem frzyx;hndy. lms'z.g_; 'RAZEM.
. pr fowy gainobudovlany Hieprzypi. .

Przychody ze sprzedaty. . .

Sprzedaz na rzecz kliex;léwz.emt;uzuych 1147 678] - 484 705 " 980 1633363

Spreedaz migdzy segmentami 0 ) L] - . 0

Przychody segmentu ogéletm r1a7 68l . 484 7059, ‘980 - 1633363

Wynik ) )

" | Zysk (strata) segmentu (z uwzglpdnieniem pnzosmfych przychodaw i koszléw operacyjnych) -118 053 -59315{ 507 -176 861
Kosbty nieprzypisane (kosaty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 60 589 60 589
Zysk / (strata) z dzialalnoici operacyjnej -118 053] 59315 60 082, =237 450
Przychody finansowe - 572 2 2185]. z75%
Koszty finansowe 2188 545 30202 32936
Zysk (strata) brutto C 119 669 -59 859 -88 099 -267 627
Podatek dochodawy 4814 8814
Zysk (steata) netto z dzialaloodei kontynuowanej ~119 669 -39 859 96913 -276 441
Winik segmentu - <119 669 -59859 <96 913 -276 441
Dzialalnosé zaniechanz -37939 al. -37 939
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy : -119 669 -97798|. -96 913 " 314330
Zysk i-(Slmla)_nctio przypisana akcjonariuszom Spotki Dominujgcef -119 669 -97798 70 452 -287 919

-26 461 -26 461

yeh Grupy K

L
> dane Z

lid go rachunku zyskdw i strat za okres

12 miesigey

1. Segment ingynieryjno-przemystawy, w sklad kidrego wehodzi dziatalnoié zwizzana z budews drég i mostéw, obicktéw przemyslowych oraz mﬁasimklura (M. Watszawa S ALGK M.
Puliwy, M. Kiclce S.A,, AMK Krakow S.A., M. Plock 8.A, Remak S.A. - za 3 miesiace 2014 roku, Mostostzl Power Development 5p. z ¢.0.).
“2. Segment ogdlnobudowlany, wsklad kidrego wehodzi dziatalnosé zwizzana z budowg budynkaw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecmodci publicznej (M. Warszawa 5.A.,

MPB Mielec S.AL}

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatalnoici produkeyjnej 1 uslugowsy oraz kosztéw zarzdu.

Okres 12 miesigey zakorficzony 31 grudnia 2014

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dla paszczegdinych segmentdw operacyjuychs

Dzialalnodé kontynuowana

Zysk/ (Strata} neito przypisana akgjonariuszom niekontrolujzcym

. Zarzqd Mostostalu Warszawa S.A odpowiedzialny 7a podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokenuje przegladuaktywéw i zobowiazai w pedzizle na scgmenty,

'nalorniast monitoruje aktywa i-zobowigzania na poziomie poszezegdinych spolek Grupy Kapitalowej,. 2e wzglgdli na czgste przesuniz;cia aktywow pumi¢dzy segmentami.

Alokac_;a plzychudo\v: kosztow do puszczcgolnynh sepentdw odbywa sig na pndslaw]e tealizowanych pm_]eklow Aklym 53 analizowane na poziomic calej Grupy

Kapitatowej. Glownq miarg wyniku segmentu jest wynik brutto,

w 2014 roku najwigkszym odbiorcy uslug by] Zakiad Unieszkodliwiania Odpaduww Szczecinie z 14 % udzislem w spnedazy, nalurmast w2013 ruku byl Atslum Boiler.

Deutschland GmbH z I'1% udziatem w sprzedazy: Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dneswcmprocemowego progu udzialu w sprzedafy Grupy Kapltalowcj Muslost.al

Warszawa.
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 Spélki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadzg dzialalne$é na rynku krajowym izagrAanicznym

dnic 2 MSSF za okees 0101 2014 roko - 31,1 22014 reku

Wyszezegbinicnic 0L.01.2014 - OLO1.2013 -
. 31122014 31.1_1.2013
Przychody z realizacji kontiaktaw budowlanych 1350 738{ 1503 834
Na rynck krajowy 1287250 1186 123
Na eksport 63 480 317709
Przychody ze sprzedaiy vslug 136 339, 122 993
Na fynek kigjowy 74951 26 440
" |MNa eksport 61 388 96 553
Przychody ze sprzedary towardw i materiatéw 22 455 6536
Na rynek krajowy ' 287 6535
Na eksport 19 584 L]
Przychody ze sprzedazy ogélem 1509 524 -1 633363
Przychody ze sprzedaiy w podziale na miejsca Swindczenia uslhg budowlanych przedstawia poniZsze zestawienie:
Wyszczegélnicnie 01.01.2014 - 01.61.2013 -
. 31.12.2014 . 31.122013 X
Sprzedaz krajowa - Polska 1365071 1219101
Sprzeda na eksport: 144 453 414262
Wiemey 70 534 87215
Szwecia - 39959 34835
Rosja 19120 2666
|Francja 405 3078
Halandia 2151 67815
Stowenia 2043 117663
Estonia 1927 .47
Dania 1850 1530
| Anglia 1151 57065
Indie 1049 54
- Rumimnia 54 0
Finlandia - -0 21 896
- [ Austria 0l 15728
Emizaty Arabskie 0 2783| .
Liwa - .0 i 8g7|.
1509 524

1633363
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Przychody i kosziy
Dlugo-termino\;vc kontrakty budowlane
Wyszczepdinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -~

. . 31122014 31122013
Pezychody z realizacji koatrakiow budowlanyek - © 1356730 | 503 834
Przychody ze sprzedazy uslug ) : 136339 - 122993
Przychody ze sprzedazy rowaréw § materialow 22 455 6536
Razem prrychody ze sprzedazy R . R 1509 524 . 1633363
Spatki Grups' Kapitatowej rozpoznzjg przychody z tytulu wykonanych dtugoterminowych kontrakiow budow}énych zgc;dnie z ;netoda stopnia zaawansowania uslugi,
miemonlego udziatem kosztow poriesionych &d dnia zawartia umowy do dnia ustaleniz przychodu w catkowitych kosztach ustugi.

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i sirat
Wyszczegélﬁicnie 0L.OL.2014 - 01012012 -

. 31122014 31122013
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1350 730 1503 834
Koszt wytwerzenia robdt budowlamych ’ 1312 875 1 676 447
Wynik ’ - 37855 -172613
Koszt wytworzenia robat budowlanych obejmuje rowniei koszty rezerw urworzenych na przewidywane straty na kontrakiach ujawninnlyc'h w nogie 34,

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych pojawily sig okoficanodei, za kiére Spdlke Dominujacy nie ponosita odpowiedzialnese, a kiore spowodowaty, ie
odnotowaia niezawinione przez nig straty (s2kody, zwigkszone niepreewidywane wydatld, itp.). Okolicznodci te obejmuja przede wezystkim:

- zwigkszenie zakresy rzeczowenn w stosunku do zalozed projektowych (przetargowych) przekazanych Spolce przez Zamawiajacych,

- nicoczekivarly znaczacy wzrost cen: materialow budowlanych (w tym paliw i materialéw ropapochodnych), rranspenu wynajmut sprz¢tu oraz ushug budowlanych,

- brak dostgpu Spélki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynmk.arnl atmosferycznymi.

“Spowodowalo to powstanie roszezed wobes zamnwla;acych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz egdlnymi podstawamit pravnymi.

" Spétka w' ldrach 2011 § 2012, na podstawie dokenanych analiz, ujgla w budzetach tzgdei kontraktéw infrastmkrurilny:h roszczenia Spolki wobec Zamawiajacych w
lacznej kwacie 235,355 tys. 21 (wpiyw na wynik 2012 r. wynidst 105,260 tys. 21 natomiast w 2011 r. 85.239 tys. z1). Zdaniem Spéthi wymienione roszczenia s w pelni -
uzasadnione. Zarzad Spéﬂ;:i podjat ws2elkic modliwe dzialania majace ra celu realizacje wyzej wymienionych-kwoL
Niczakonczone kontrakty budowlane

. Wyszczegdlnienie . 31.12.2014 . 31122013
Narastajaco szacowany przychéd z niezakonczonych kontrakiéw budowlanych - 2460013 4335915
Narastajaco zafakturowans sprzedas nz niezakoficzonych kontraktach budowlanych 2266 175 4 110424
Rozliczenia migdzyokresowe z tytisly wyceny miczakeficzonych kontraktdw budowlanych_ 193 837 2215491
Zaliczki otrzymane na.niezakoiczone kontrakly budowlane ) 212 552 i 118511

"|Pozycja bilansowa netto dia niezakohiczanych kontraktéw budowlanych -18 715 o 106 980
Uzgodnienie do linii 'Rezlitzenia migdzyoloresowych z tytulu wyceny kantraktéw' w hilansie: . .
Rozliczenia migdzyokresowe z tytuu wyceny nlez.akonczonych kontraktow budowianych ) 193 837 225491
Roszézenia na kontrakiach zakeficzonych . : - : C . 235355 235385
Rozliczenia ledzynkresnwe Z tytule wyceny ontrakiow budowlanych . 429 192]. . " 460 846
\Vybranc skonsoliduwane dane bilansowe

] ' Aktywa ’ 12204 30122013
o oyt e e 23w s 5853 ki
w tym kaucje kritkoterminowe 2 1yt umdw o budows naleine od odbiorcow - 17 458 20714
Kaugje dlupoterminowe 2 tyl. uméw o budows nalezne od adbiorcow (patrz nota 20) 16 261 ’ 19 850
Zaliczki na roboty budowlane (dhigo i krotkoterminowe) ’ 47 865 . 40 564
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny ]_cnntraktéw 420 192 460 845
{kwoty brutto naleine od zamawizigcych z tytuki uméw o budows) (patrz nota 30)
Zobowiazaniz ) | 31122004 31122013
(ko dugemminovyes (e nte S5yt i S
w tym kaucje rétkoterminowe z tyt. umdw ¢ budowg nalezne dostawcom ) 81391 81572
Kaucje. diugoterminowe z tyt. uméw & budowe nalezne dostaweom . . 46 661 64 429
Zaliczki na roboty budewlane (dlugo i kratkoterminowe) - 212 552 118511
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 34) . 19 486 359838
Rozliczenia migdzyoksesowe 2 tyt. wyceny kontraktaw N
(kwoty brutto naleing zmnélwigigcym 2 tyt. uméw o budowe) (patrz nota 38} 17778 : 18103

Grups Kapifalows AMustosial Warszaws
dani it 2 MSSF za okrer01.08.2014 roku+ 31122014 rokn

Dodatkowe informacje i ebjasnienia (w tys. zl)




10.2

Grupa Kapltalows Mostostal Warstaws

2godnie £ MSSF 2a ckres 01.01.2014 rolu - 31422014 roku

Koszty wedll_.lg rodzaju
' Wyszczegélniesie 01,01,2014 - 01,01.2013 -
) i 31.12.2014 31.12.2013
a) amortyzacja 25648 31 606
-|b) zuzycie materislow i energii 189 496 233844
c) ustugi obce * 876620 1112384
d) podatki i oplaty - 8398 9212,
€) wynagrodzeria 211415 342360
f) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw 43237 76048
) pozostale koszty rodzajowe 21 586 31777
Koszty wedlug rodzaju, razem 1381 400 1837231
Zmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczen m]gdzybkrsn\wch 68 751 12197
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wiclkod¢ ufemna) -9480 -7 688
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) 0 0
Eoszy agblneto zarzdu (wielkoss wiemna) -51 852, -60 589
‘Wartos¢ sprzedanych tawardw i materialéw 16778 6785
Koszt wlasny sprzedazy 1 405 597 1787936
* w pozy<ji ustugi obce zawarte s3 gléwnfe kquty ﬁs!ug podwykonaweow z tytulu realizowanych kontraktéw.
Amortyzacia
P 01.01.2014 - 01.0).2013 -
WyszczepGlnienic 31122014 31122013
Pozycje ujgte wkoszcic wlasnym sprzeday: 23 446 28 500
Amortyzacja Srodkéw trwalych 23178 28209
Ameriyzacja wartodci niematerialnych 268 291
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzydu: 2202 3106
Amortyzacja srodkdw trwalych 1313 2117
i Amortyzacjz wartosci niematerialnych 889 989
Amortyzacja vazem 25648 31 606
" Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow -
: Wyszczagblnicric : 01.01.2014 - " 01.01.2013 -
) 31.12.2014 3L.12.2013
Pozycje ujgte w koszeic wlasnym sprzedaty: 227 408 380 748
wynagrodzenia : 183417 310 748
‘- ubezpieczenia spolecene i inne dwiadezenia 43 991 70 GO0
Pozycje ujgte w kosztach ogélnego zimdu_: 32244 37 660
wynagrodzenia - 27998 31612
ubezpl pol i inne $wiad 4246 6043
Wynagrodzenia i fwiadizenia na rzeez pracownikéw razem 259 652 -~ 418 408
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10.4

10.5

10.6

Grupa Kapltatows Mustostal Warttawy

Skoasatidy T jic finansawe rn«AniezMsssnokm_ul.m;ouMm-)l.lzmla‘wkn )
Pozostale przychody operacyjne |
‘ ’ Wyszezsglricric 031 612014~ 01.01.2013 -
£.12.2014 31.12.2013
a) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 3046 3369
- naleznodci 1318 855
- sprawy sadowe 28 229
- pozastate . 1640 2285
b} zysk z¢ sprzedazy miefinansowych aktywdw trwatych 2897 1566
<} pozostale, w tym: 1543 334
- odszkodowania i kary 1330, 1037
- odpisanie zobowiazan 849 631
- pozestale N 1364 1 666
Pozostale przychody operacyjne, razem 9486 3269
Pozostale koszty aperacyjne
’ wys‘zcm&mnie 031.01.2014 - 01.01.2013 -
) 1.12.2014 31.12.2013
- |4) utworzons rezerwy (2 tytulu) 14 758 1516
« na naleznosci 12721 296
- na kary 741 o
- na sprawy s3dowe 736 1178
. - pozostale 560 442
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéaw trwatych 0 0,
c) ektualizacja wartosct aktywow niefinansowych 3295 21 969
d) pozostale, w tym: 6642 5672
« odszkodowania i kary 323 1530
- kosrty eorekugii naleinosdi 502 1770
- koszty poreczonych gwarancji bankowych 2082 569
- - pozostale ) 3735 2803
Pozestale koszty operacyjne, razem 24 695 30 557
Przychody finansowe
’ wy'szczegélnienie : 61.01,2014 - 01.01.2013 -
) . : : 31.12.2014 31.12.2013
a) odsetki 7312 575
- - od pozyazek 134 204
- od $rodkGw pienigznych j lokat 2312 225
- pozostale {ourzymane odsetki zz zwioke) 4 866] 56
b) dywidendy i udziaty w zyskach 0 186
¢) zysk ze zbycia inwestycji 1013 0
dy aktualizacja wartodci inwestyci 0 0
e} inne 455 1998
- dodatnie réznice kursowe 419 385
- instrumenty finansowe - wycena .0 383
« pozostale 36 1 030,
Prrychody finansowe, razem £ 780 2 759,
Koszty finansowe .
' ) Wyszczepginienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
- ] 3L12.2014 31.12.2013
2) odsetki C 17093 27818
- od kredytow bankowych i pozyczek 12 663 22277
* - od leasingu ﬁnanséwego 883 1927 -
- pozostate (odsetki za zwlokg) 3547 3614
b} strata ze zbycia inwestycji 9 0
c) akualizagja wartedel inwestycii i} 0]
d).inne 113n 5118
- wjemne réznice kursowe 8104 2331
-instrumenty finansowe - wycena ] 426,
- inne (dyskonio kaucji) 3207 . 2361
Koszty finansowe, razem 23 404 32936
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Crupa Kapitsiors Mustostel Waceszaws

2godnic £ MSSF za okres 01.01 2014 roku - 31.17201d roku

Podatek dochodowy
Gléwne stdadniki _obciqicnia podatkowege 0;1'?11_‘;.2:(:: 4- ' L;Ilﬁllzzzﬂolf 3'
Rachunck zyskéw i strat ) i -
Bictqey podatek dachodowy 5 647 §573
Biezace akeiaenic z tytuln pedatku dochodowego 56471 5573
Korekty dotyczyce biezacego podatku dochodowego z lat ubiaghych
Qdroczony podatek dochodowy 7393 3241
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réinic pragiéiciowych 7393 3241
Obcigienie podatkowe wykazane w rachunku zyshéw i strat T13 040 83814
Pndatekdochodmw ujgty winmych cnlkowitychrdochodnch
’ Wyszezegolniesie 01.01,2614 - 01.01.2013 -
* 31.12.2014 31.12.2013
Bieigcy podatek docliodowy L] 0
Efelt podatkewy koszidw podniesienia kapitalu udziatowego/akeyjnego
OCdroczony podatek dochodowy 0 4
Podatek od zyskuf{straty) z tytube aktualizachi wyceny zabezpieczed przeplywdw sradkéw pienieznych 0 4
Padatek od niezrealizowanego zysku/{straty) z tytuht aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 b
Podatek od rozliczonych w ciggu toku instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy picaigzne 0 Q
Pozostale 0 0
korekta podatku z tytutu réinic kursowych Q 0
Korzyit podatkowa / (abciazenie podatkowe) wykazane w inmych catkowitych dochodach q 4
Uzgednienie podaiku dochodowego od wyniku t'nansnu.cgo brunto przed cpodatkowaniem wedlug ustawowej stawki pudatkowq, z podatkiem dochodowym llczonym
wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 micsigoy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku ,
Wyszooepdlnients " 01.05.2014- 01012013 -
: 31122014 31122013
Zysk f(strata) brutie 4307 -267 627
Dochody opadatkawane za granicg 190 a
Trwale réZnice "™+" 417 303 650
PFRON 1297 33551
kosziy projektow wspétfinansowane przez UE 4745 5631
Lkosaty reprezentacji 891 1093
kary umowne 2136 3189
.{amenyzacia 52 «286
darowizny 151 205
odsetki od pozyczek . 9941 15719
strata podatkowa od ktdre] nic rozpoznario zkiywa pudalkawegu 0 268 534
pozostate -18 7196 6014
.| Przejiciowe rdznice "+* 5 890 379
Trwale réinice "-" -51295 -14 639
przychody projektow wspotinansowane przez UE - -3418 -5 468
dznice kursewe od rozrachunkéw wewnetrznych 0 915
preychody NPP ) 387 448
dywidendy otrzymane 0 7628
pozostale -14%0 -183
Przejéciowe roznice "-" -10 525 -159
Wylgczenic spolki z konsolidacji 79732 i}
Zysk f(strata) beutto po eliminaeji roznic trwalych T4 16 21 604
Padatek wedlug teoretycznej stawki podatkowe] wynoszacej w 2014: 19 %, (w 2013; 19 %) 14 196 4103
Efekt roznych stawek podatkowych : o 5843
Korekia podatku za lata ubieglc -1156 -1134
Podatek dochodowy (obcigienie) wykazany w rachunku zyskdw i strat 13 041 8 8id
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Grupa Kapitalews Mostostat Warss

12. Odroczony pedatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

zgodnie 2 MSSF za 6k 01012014 roku - 31123014 wku

Rachunek zyskow i strat za ofres

- Bilans
Wyszczegdinienie ‘s . 01,2014 - 01.2013 -
3112204 3112200 0311.112.2014- ’ ‘3[1?112.2013 i
Podatek rozliczany 2 p tymi itymi dochod ’ )
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zahezpieczenia przeptywdw pi ch) do wartesci godziwej
Kompensata z rezerws z tytuhz podatku odroczonego ‘ 0 0 o T4
- |Podatek rozliczany 2 rachunkiem zyskéw i strat 155 901 169 261 -13.360 _-17 574
réznice kursowe ' 16 70 ~54 24
aktualizacja naleznosei, 9664 9354 310 6006,
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosziow 41171 28 264 12907 -1555
aktualizacja zapasow - 124 139 -15 -140
rezerwy na przewidywane straty 5267 4215 2052 28
rezerwy na koszty 6536 6021 515 811
|rezerwy na naleznosci 211 189 . 22 -492
pozostale rezerwy 403 2658 -2255 2 658
wycena kontraktaw dhigoterminowych 6 136] 12725 -6 589 4109
produkeja w1oku 501 2 6186, 2115 -3 620
nie wyplaconych wynagrodzea 380 L2y -837 -1 051
-|nie wyplaconych uméw zlecen 2 t 1 -1
’ rezerwy na $wiadczenia pracownitze 1715 1698 17 «2 525
naliczone odsetki od weksli, zobowiazan, kredytow i pozyczek 447 570 -123 115
od wyceny instrumentdw finansowych b} 0 0 98
od straty podatkowej z lat 2011, 2012, 2013 80372]. 96 956 -16 084 -31221
- {pozostale (w tym pr ignie Spotid do dzialalnoéel zaniechane)) 1456 T 23568 -t 112 © 9376
Aktywa przed kompensaty 155901 169 261 -13 360 _-l7570
Kompensata 2 rezerw 2 tytutu poditku odroczonego -80 845 -80 t70 -674 18 475
Aktywa z tylufu pedatkn odroczonego 75 056 39 091 «14 034 408
Rezerwa z- h'ﬁlu podztku odr 0 .
Bilans Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszczegdlnienie : N 01 - 0l -
sz | ada SRR SRR
Podatek rozliczany z pozostalymi calkowitymi dochodami .
Przészacowanie kontrakeow walutowych (zabezpieczenia przephywow pienigznych) do wartosci godziwej -4
Komp z gktywem z tytuhu podatku odroczonego ) . - 4
Podatel rozliczany £ rachunkiem zyskéw i strat 80877 £1 497 =5967 =14 329
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa’ 147 1471 -i1324 -34%
adsetki . 1 7 -6 =27
wycena kontraktaw dtugaterminowych ° 76 208 65 524 0684 -18 061
|rezerwa podukowa 0 0 o 0
przyspieszona amortyzacja podatkowa 37 742 =705 100
przeszacowanie aktywdw finansowych dosteprych do sprzedazy do wartoéei godziwej 0 0 [ -445
korekty z tytutu wyceny Srodkow trwalych 1306 . 6330 -5024 -1062
$polki wylaczone z konsolidacji ) ol 0 5 347 0
pozostale (w tym przeniesienie Spolki de dziatalnosci zaniechane)) © 3178 7423 4245 5508
7 Rezerwa przed kompensaty 30 877 81497 -5 967 «14329
Kompénsata z aktywem z tytubu podarku odroczangge -80.845} -80 170 . 674 18 475
Rezerwa z tytulu pudatkd odroczonego 3t " 1327 -6 641 4 146 '
Qbcigzenie z tytult odroczanego podatku dochadoweso - - . 7393 3241
Aktywa z tytuhu podatku odroczonege 75 056 89 051 - -
Rezerwa netie 2 tywidu podathu odroczonego 32| 1327, - -

W pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly wjgte wszystkie kwoty wynikajace z tytulu: ujemnych rdznic przejéciowych, nierezliczonych strat

podatkowych, Riewykorzystanych ulg podatkowych.

“W ocenie Zarzadu Spélki Dominujacej realizacja aktywa z tytutu pedatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa wlatach 2015-2018,

Kienggc sig zasadg ostroznosci od czgsci straty podatkowej . kwoty 248.709 tys. 21 nie rozpoznano aktywa podatkowege.

Te siraty podatkowe 53 réwnies mozliwe do odzyskania w Jatach 2015- 2018,

Dlugoterminowa czei¢ podatku odroczonego

Wyszezegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytulu podatku odroczonego o terminic realizacji przekraczajacym 12 miesi¢ey” 83299 105326
od rezerwy na éwiadczenia pracownicze : T 1s49) 2386
ad straty podatkowej 81 750 102 940
Rezerwa z tytulu podatku adroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesigey " 47745 50524
od wyceny kontraktéw diugoterminewych ) 44 988I 44.685(
od amortyzadji j 2189 4864
od dyskonta ) ’ S68i 975
{Razem aktywa (netto) z tytulu padatku edroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesiccy 35 554} 54 802
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Grupa Kapicalows Mestustal Warszana
i finansowe d zgodnie 2 MSSF 21 okres 01.01.2014 roku - 11,12 2014 roku

13,” Driatalngé zaniechana i aktywa przeznaczane do sprzedaty

W Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa w okresic od 01.01.2013 6031,122013 ystapila dzialalnodé zaniechana.

W dniu 30.10.2013 roku Wrobis $ A, zlozyl w  Sadzie Rejonowym dla Wmclawia Fai:x-}'czncj we Wroclawiu, VIl Wydzizl Gospodarczy ds“UpadE(-)s'l:inwyl:h'i
Naprawezych, wiiosek o ogloszenie upadlosc: z mozliwaicia zawarcm ukladu zwnerzyc:elam:
W 2012 raku WROB[S S.A_ byl spdlka zalesna, w horEJ Emitent pos:adat 98,05% gfasow w ogdine] llczhl:glosow

W daiu 27.01.2014 roku Spélka Dominujgca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Woj clechern Dubanows‘kjm umowg spizedazy 217 263 akeji na okaziciela serii A
oraz 154 271 akeji imiennych za ceng 5 tys. zt brutto spétki . WROBIS” 5.A ’

Zarzad Mostostal Warszawz S.A pod_]ql decyzig o prezentacji Spotki Wrobis 5.A. w skensolidowanym sprawozdamu ﬂnansowym za 2013 rok w dzialalnosei
zaniechane]j, Klasyfikujzc aktywa Spotki Wrobis jako przeznaczone do sprzedazy.

Wyceny aktywdw sklasyfikowanyeh jake praeznaczone do.sprzedazy do wartofci godziwej pomniejszone o kosety doprowadzenia do sprzedaz

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszozegolninie 01012014 - 01.01.2013 -
X 31122014 31122013
Przychady ze sprzedazy 1] 179 849
Koszt-wlasny sprzedazy o 192 729
Zysk / {Strata) brutto ze sprzedazy 1] -12880
_ |Zysk / (Strata) z dziatalnoci operagyjnej 0 26307
Zysk / (Strata) brutte Q -26 8395
Whynik netto z dzialalnosci zamechanef 0 25146
Korektz wyceny aktywdw sklasylikowanych jako przeznaczone do sprzedazy do wartosci godziwej pammelsznne a koszty 0 2193
doprewadzenta do spreedazy .
Wynik netto z dzialalnosci zanicchanej 0 -37939
AKTYWA sklasyﬁ-kowane Jako przeznaczone do sprzedaZy .
_ Wyszezegélnienie ’ - 7 snzaes | 31122003
Aktyws trwale (dlugoterminowe) - - 0 24 300
Wartodci niematerialne L 698
Rzeczowe akiywa tewale 0 8107
Naleznosci dlugoterminowe of- 6740
Dhugoterminows rozliczenia iigdzyokresows ‘o 9255
Aktywa obrotowe {(krétkoterminowe) [ 88 643
‘. Zapasy C : o 3657
Naleznodei krotkoterminowe 0 . 52343
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 1761
Rozliczenia migdzyokeesowe i zaficaki 0] . 30382
Aktywa razem_ 1] 113 443
ZOBOWIAZANIA bexpoireduio zwiamné z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
. . WyszczegGlnienie i . 3|.li.2014 E . 31122013
Zobowigzania i raer.wy na zohowigzania ) : - L -0 113 438
- Zobowljzanta i rezerwy diugoterminowe ) : ’ C 1. = of i . 16104
“Zobowigzania krdtkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe ’ ) - : | 97334
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszezegtlnienic 01,01.2014 - 01.01.2012 -
31.12.2014 31.12.2013
Przeptyw srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 0 71382
Przeplyw srodkéw pienigznych z dziatalnogel nwestycyjngj 0 72!
Przeplyw stodkiw pienigznych z dziatalnoici finansawej 0] -6 577
Przeplyw érodkdw pienieznych RAZEM 0 877
: Srodki plenigzne oa poczatek okresu Q 384
Srodki pieni¢ine na koniec okresu 0 1761




14.

Wyszezegdtaienic - 0L01.20H4 - .
) : 31122014 31.12.2013
| sprzedaz akejt spotki Mostostal Pufawy --12 880 9
sprzedaz akeji spolki Remak -55 0
RAZEM -12935 0
AKTYWA sprzedanych spélek
Wyszczogdluienle ::?i?;?l :) zl'l;{;ﬁ stan ?fﬁ'fzou
Alitywa trwale (dlugoterminowe) " 61736 3i 969
‘Wartosci niematerialne o8 144
Rzeczowe aktywa trwale 51236 20 004,
Naleznosci dlugoterminowe 2755 4411
‘Inwestycje dlugoterminowe + dugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7647 7410
Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 85 556 39412
Zapasy ' 3714 1484
Nateznodci krotkotenminowe 56 096 30631
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8604 3888
Rozliczenia miedzyokresows 1 zaliceki 12 140 4409|
Aktywarazem 147 252 71381
ZOBOWIAZANIA spn:ednn-yth spifek
Wyszczeglnienie ::::s;:slljl r;‘;gt stan ;(:.IE:ZDM
- |Zobowigzania i rezerwy na zobewigzania 4 567 73821
7 Zobowiazania dlugoterminowe T3 781 9253
60 786

e finansowe

\'\-’y-ni_k ze sprzedaky spilek zélc‘r.nych

Grupa Kapitalows Mostostal Warseaws

zgodnie 2 MSSF 22 okres

01.01.2014 roka - 31122014 voku

01.01.2013

Zobewigzania krétkoterminowe

64 568

16



Grups Kapitslows Mostosta Warzexws '
i Gransow g dnie 2 MSSF 7a otres 01 012014 voku - 11.12 2014 roku

15. Zysk (strata) przypadajgey na jeﬂnq akejg

prrez éredoty watong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu okresi,

" Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwylych akcjonariuszy Spolki Dominujacej

Zysk rozwodniony przypadajacy najedng akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto 2a okres przypadajjcego na zwyﬂych akejonariuszy (po potragceniu
odsetek od umarzalnych akeji uprzywilej owanych zamiennych na akcje zwykle) przez irednia wazong liczbg wyemitowanych akeji 2wyklych wystgpujacych w cidgu roku

obretowego (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamienialnych na akeje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akji, ktore posluzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akejs.

w lsieni 01.01.2014 - $1.01.2013 -
yszczegainienie 31.12.2014 31122083
Zysk (strata} netto przypisany akcjonariuszom Spélki Dominujice] -11 549 <287919
Odsetli od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
Zysk {strata} netto prrypisany akcjonariuszom Spélki Dominujacej , zastosowany do obliczenia rozwodnionego .
. h -11 549 -287 919
zysku na'fedna akeje .
w nieni 01012014~ 0L01.2013-
yszezagolnienie 31.12.2014 31122013 °
S'.r_m_:lnia wazona liczbz wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akeje 20 000 Q00 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane . -
Skory'gnwana sr:t.inia \:v:.ionn licz_ha.akcji‘Z\V):klyfh zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akeje 20 000 000 20 000 000
przypisanezo akcjonariuszom Spilki Dominujjce] : _
Dywidendy wypacone i zaproponowane do wyplaty
’ 0L01.2014 - 01.01.2013 -
31122014, . 31.12.2013
Zadeklarowane i wyplacone w olresie ) )
Dywidendy z akeji zwyklych za 2014 i 2013: .
- |dywidendy wyplacane akcjorariuszom niekontrolujgcym 0 2449
dywidendy wyplacone akejenariuszom jednostki daminujacej 0

W powyzszej tabeli znajdujq sig kwoty dywidend wyptacorych przez pozostate Spilki Grupy Kapitatowej akejonariuszom nickontrolujgcym.

(patz daialalnosé finansows w rachunku przeptywaw pienigznych). : B

a7 .



Crupa Kapitalowa Mastostal Warxtaws . -
d ic 2 MSSF 22 okres 0101 2014 roku - 31122014 roko

17. Wartosci niematerialne

Na wicczystym uiytkowaniu grunté. zostaly ustanowione tymezasowe hipoteki wlacznej wartagci 37.872 tys. 2 tytulem zabezpieczenia uméw handlowych.

- ) ) Koszty prac Nabyte ka.)nce.g"e,. Tnne wartosci .
31 grudnia 2014 L patenty, licencje i - i COgélem
) . ) - -, romwgjowych podobne wartosci Hiematerialne :
Warto$é netto na 1 stycznia 2014 roku 0 3900 0 5900
Zwigkszenia stanu (rabycie, transfer) 0 7% T o 78
Zrniejszenie stanu (likwidacla, sprzedaz, transfer) o -33 o 33
'Wlaczenie Spétki do konsolidacji i} 3 [ 3
" [Wylagzenic Spéiki z konsotidaci 0 271 0 271
Odpis aktvalizufacy z tytidu utraty wartosci 0 .25 0 25
Amortyzacia hiezgea 0 -1053 0 -1053
Na dzieit 31 grudiia 2014 raku 0 4677 0 4 677
Na dzien | stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto 0 18415 608 19023
|Umorzenie i ndpis akualizufacy 2 tytwki utraty wartosci Q -12515 -608 -13 123
Wartosé netto 0 596G 0 5900
Na dziefi 31 grudniz 2013 roka .
Wartasé brutto 0 18 220 508 18 828
Umarzenie i odpis akwalizojacy 2 tytubu utraty wartosci 0 -13 543 -608 -14 151
Wartoiénetto © 0 4677 [ 4677
1 radeia 2015 Hotprse | s | e |
podobne wartosci
Wartesé netto na 1 stycznia 2013 roku 0 1299 0] - 7299
Zwigkszenia stanu (nabyeie, transfer) 0 213 0 213
Zmmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer} 0 -99 [ -99
Przeniesienic Spolki do dzialalnoici zanicchang 0 -332 [ -332
Odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci 0 99 2 99
Amortyzacja-biezaca- 0 -1280 0 1280
Na dziei 31 gradnia 2013 roku . 0 3900 [ 5900
Na dzief | stycznia 2013 reku
Wartosé brutto 0 18633] 608 19 241
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytuhu utraty wartosci 0 -11334 © 608 -11942
Waitodé netto ) 0 7299 “of - 7299
Na dziefi 31 grudnia 2013 roku
Wartodé brutio 0 18415 608 19 023|.
- |Umorzenie odpis zktualizujacy z tytubu utraty wartoici 0| -12 515 -608 -13 123}
‘Warto$c netto 0 3900 0 5 500
W Grupie Kapitatowsf nie wystepuja zastawy wartosci niematerialaych tynslem 2abespieczenia zobowiazah,
Wicczyste uzytkowanie gruntiw .
Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Wieczyste uytkowanie gruntéw ' 23 761 28773
RAZEM 23761| 28773
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Crups Kapituloms Mostustal Watszawa

ie finansowe

L zgodnic 2 MSSF-za okrex 01.01.2014 roky - 31 122014 rofw

Nateznosci dlugoterminowe

Wyszezegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kaugje diugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalesne od odbiorcdw 16 261 19 850
Naleznoici diugoterminowe netto 16 261 19 850
Odpis aktualizujacy naleznodci 0 s}
Nalegnosei dugoterminowe brutta 16 261 19 830
Nieruchomosdi inwestycyjne

Wyszczegtlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia’ 972 972
Zwigkszenia stanit (nabycte) a Q
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) ) 872 Q
Zysk/($1rata) neno wynikajgea z korekty do wartosei godziwe) 9 L]
Bilans zamknigcia 0 972

W dniu 30 grudnia 2054 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyl nieruchomosé inwestycyjna w Kielcach za kwotg 2.000 tys. 21, Zysk ze zbycia inwestycji wynids! 1.028 tys.

#1§ jest prezentowany w rachunku zyskéw i strat w pozycji zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych,

Udzial we wspdlnych dzialaniach

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 gnidnia 2013 raku Spalki Grupy Kapitalowej realizowaly nastepujjce kontrakty na podstawie umdw kansorcjalnych jako lider

konsorcjum:

Nazwa kontraktu

Wartosé kontraktu Udzial %%
Budowa Hali sportowo - widowiskowej w Krakowie 364 253 83,3%
Budowa kanalizacii Murowana Goilina 5301 29,9%
25992 44,3%

Uklad Odzysku Ciepla ze spalin kotla biomasowego K6 dla elektrocieplowni Biatystok

W skansolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostiﬁy-lyll;u przychody i koszty zwigzane 2 udzialem Spdlek Grupy Kapitalowej we wspdlnych

dziataniach.

Dlugoterminewe aktywa finansowe

Wyszczeptinienie .

-31.12.2014

3L1z2.2013 -

Udzielone pozyczki

Obligacje pozyczkowe

Pozostale naleznosci

Pozyczka Zarzgdu

clele|e

S| lo|O

Pozostale inwestygie (udziaty i akgje)

4 803

4 867

Razem

4 805

4 867

Inne inwestycje dlugoterminowe

Whyszczegélnienie

31.12.2014

3Li1z.z013

Lokaty

3855

4068

lakatach s niedostepne dla Gnupy Kapitatowsj w okrcsie‘ubezpiéc_zenifi.

- Lokaty dlugaterminowe zostaly zalozone w celu czgscioweo zabezpicczenia gwarancfi ba-hkowych, a nie typowych, wyfatkowo dlugich okresach waznoki. Srodki na

S0



15. Dluga(ermiﬁnwe rozliczenia miqdz-yokresnwc

26,

VYN

Crups Kapitalows Mottostal Wirszawa . .
2 X : rgodnic 2 MSSF za okrex 01.D12014 zoku - 31122014 oke: -

Wyszezegélnienie 31122014 31122013
a) czynne rozliczenia misdzyokresowe kosztow, w tynr: 2726 20
gwarancje dobrega wyk. robat 0 0
koszty pozyskania kontrakiu 0
wykonanie niezakonczonych ustug Q 9
ubezpieczenia 2 726 20
pozostale’ 0 o
b} pozostale roziiezenia migdzyokresowe, w iym: 0 o
koszty przygotowania kontraktdw- 0 0
rozliczenia z tyt. kontraktdw ¢ 0
gwarancje i prowizje v Y
zaliczki na roboty budowlane 0 0
pozostale 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2726 <20

Swiadezenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spitki Grupy Kapitalowej wyplacajg pracownikom przechodzzcym na emeryturg kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z

tym, Spélki na podstawie wyceny dol j praes profesjonal

firmeg aktuarialng tworza rezerwy nz wartosé biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytainych w

podziale na rezerwg krotkoterminows, ktdra moze byé wykorzystana w <iagu 12 miesigcy od dnia bilansowepo graz rezerwe diugoterminows, kidra moze byé

wykorzystana pa 12 miesigcach od duia bilansowego.

Gidnwne zatozenia prayjete do wyliczenia kwoty zobowizzania z tytulu adpraw emerytalnych 53 nastgpujace:

Wyszczegblnienie 31.12.2014 31.122013
Stopa dyskontowa (%) 2,5%]) . 4,2%
Przewidywany wskagnik Tnflacji (34} 2,1% 1,9%
WskaZnik rotacji pracownikéw 1.3% -5,2%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzet (%) 2,6% 2,3%
Spotki Grupy Kapitalowej w 2014 roku wyplacity 1.723 tys, 2t z tytuhi odpraw emerytalnych.
Zapasy
: Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Materialy (wedhug ceny nabycia} 8969 20982
Produkeja W toku (wedlug kosztu wyiworzenia) * 396 3364
Zaliczki na poczet dostaw 7 769
Pradukty gotowe . . 627 627
Zapasy ogélem, wediug niszej z dwhch wartoici: ceny nabycia (kosztu wylworzenia) oraz wartoici netto mozliwej
. L - B 9999 34142
do vzyskania
) Odpisy 2ktualizujgce wartost zapasdw 773 1504
Zapasy ogélem, wedbug ceny nabycia /kosztu wytworzenia 10772 36 246
Zmiana stanu odpiséw aktualiznigeych warta$é zanasé\';v
: ’ Wyszczegélﬁie.nie 31.12.2014 31.12.2013
- | Bilans otwarcia na dzied | stycznid 1504 5577,
" [Zwigkszenia ) 122 0
. |Zmnicjszenia -B1 -82
Wylgczenie Spatki z konsolidacii -T2 -3991
Bilans zamknigeiz na dzien 31 grudnia - 773 1 504

Zadna kategoria zapesdw ni¢ stanowila zabezpieczenta kredyté'wrlub pozyczek w2014 i 2013 roku. Na dzied 31 grudnia 20141 31 grudnia 2013 nic bylo zapaséw

wycenianych w cenie sprzedazy netto.

51



18.

Wyszczegélnienie 31.12.2014, 3112.2013

1. Naleznosci 2 tytulu dostaw i ustug S - 448 853} - " 466 567

Naleznosci z tytuhu dostaw i ushug od jednostek powiazanych (nota 41) 30364 14 445

Maleznosci z tytuu dostaw i usiug od pozostalych jednostek 418 489 452 122

" |2. Pozostale naleinosei 5399 18 516/

2.1 Pozostale naleznesei od podmictow powigzanyeh .

2.2 Naleznosci budzetove ) 4662 11344
- podatek VAT 4 657 11278
.- inne naleznosci budzetowe | 5 66

2.3 Naleznosci dochodzone ma drodze sqdowe] 0|’ 1157

2.4 Pozostale naleznioici od oséb trzecich - 737 60L5

3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 213 2894

Naleznoici krétkoterminowe ogilem netto 455965 487 977

Odpis aktualiagaey calesnodel 133 335 122 021

Naleznosci kréthoterminowe brutto 538 400 0% 998

‘Wartoici bilansowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci Grupy Kapitalowej sq zblizone do ich wartosci godziwej.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (bruito} o pozostalym od dnia bilansowego. okresie splaty

. Wyszczegélnienic 122014 31122013

2} do | miesigca 228 225 190 070

b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 72030 87637

<} powyzej 3 mies.iz;cy do 6 miesigey 5676 2047

d) powyze] 6 miesigey do 1 roku 11819 12 702

¢} powyzej 1 roku 1319 43 367

f) naleznoici przetermiriowane, 267 412) 271 844

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, razem (brinto) S98281| . 407 667

) odpisy akuali warto$é nal $ci z tytuha dostaw {ushug 133 167 121250

; [ Naletnosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netlo) 465 114 486 417

: Grupa Kagitahrs Mostostal Warszaws )
Staasslidowane sprawardanic Gnansows spoczadzone cgoduic z MSSF 2u okres01.012014 roku - 51122014 roku

Naleznosci kréthotermingwe

W praktyce Grupy Kapitalowsej przeuﬁtaja,cym przedziatem czasowym realizacii nalezneéci jest okres do | miesiaea. Zdarzajy sig jednak przypadki ustalaniz w umowach

dluzszych terminéw platnosci co powoduje, 2e wszystkie z wyszezegdinionych przedziatow czasowych moga by& zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy. Szczegdlnym

przypadkiem sa kaucje pwaransyne o okresie sblaty do 10 lar.

"Naleznosci z tytulu kaucji

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kratkoterminowe naleznoici z tytulu kauji 17 458 30713
Dhugoterminowe naleznosci z tytuhy kaucji 16261 19 850
33719 100 564

Razem naleinoici z tytulu kaucji

Wartosé dyskonta naleinosel dlugoteminﬁwch 2 tytuhu kaucji gwarancyjrych na dzien 31.12.2014r. wyniosla 951 tys. 21 (na dzien 31.12.2013=. wynios!a; 2.073 tys. zl).

Naleznosci z fytulu dostaw i ustug - przeterminowarie (brutto)z pedzialem na naleznosci nie splacone w okresie

Wyszezegdlnienie 3 l-_l 2.2014 31.12.2013
a) do. I miesigca 2645 26 597
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 9651 22438
¢} powyzej 3 miesigey do 6 miesigey 34377 38478
d) powyze} 6 miesigcy do | roku 22 447 64 658
<) powyzej 1 roku 198 292 1i96713
Nafeznesci z tytulu dostaw i ushug - przeterminowane razem (brutto) 267 412 271 844
) edpisy aktualizngqes wartosé naleznode 2 tytutu dostaw i ushug - przeterminowanych 132 217 119 954
Naleznoscl z tytulv dostaw i uslug - przeterminowane, razem (netto} (135195 151 890,

Grupa Kapitatowa posiadz odpowiedni polityke w zakresie dekonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym Klientom. Dzighi temu zdanicm kierownictwa, nie istnicje

dodatkewe ryzyko kredytowe, ponad poziom gkscélony adpisem aktualizujgeym niefciagalne naleinosci.

W 2014 roku zwigkszyla sig warlo$é naleznosel przeterminowznych powyzej § roku w stosunku.do roku poprazedaiego o kwotg 78.619 tys. =, w tym okresic utworzone
12.263 tys. 2! odpisow aktualizujgeych. W ocenie Zarzadu naleznodei te nie 53 zagrozone i dlatego odpis nie jest utwarzony w pelnej kwocie.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgeych wartosé naleinodci

Wyszczegdlnienie 31122014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzied [ stycznia 122 021 91522
Zwickszenla ’ 21 185 48 647
1Zmniejszenia 21 8 -29 187
Zeiana stanuodpisdw na wystawiane noty obeigzeniowe z tytuhs kar 11238 11039
Bilans zamknigeiz-na dziei 31 grudnia 133335 122 021
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30.

Grups Kapllatows Mastestal Warieawa

i [lnansowe spe tgodnie 7 MSSF za okres 01.01 2014 roke - 31.12.2014 naku

Sradkd pienigzne i ich ckwiwalenty

Srodki pienigine w banku i w kasie sq oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych. Lakaty kritkoterminowe 53 dokonywane na réine okresy, od jednego dnia

do jednego miesigea, w zaleznosci od aktualnego z.apotrzébowania Spélek Grupy Kapitalowej na $rodki pienigime i sq oprocentowane w'edlug ustalonych dlz nich stop

pracentowych.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Grupz Kapitalowa dyspanowala niewykorzystanymi przyzoanymi Srodkami kredytowymi w wysokosci: 10.272 tys. zt {na 31.12.2013:

45.617 tys. ).

Saldo srodkdw pienigznych i ich ekwiwaléntéw wykazane w skunsolidowaﬁym rachunku przephywéw pleniginych skladato sig z nastgpujacych

Rozliczenin migdzyokresowe

pozygji: i _
Wyszezegglnienie 31122014 31122013
Srodki pienigzne w banku i w kasic 143 460 44 847
Lokaty krotkoterminowe 58834 60617
Inne srodki pienigzne Q 26
Razem 202294 105 430
* Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyécny Kontraktéw i pozostale rezliczenia migdzyokresowe
Wyszezegdlnienie 37.12.2014 31122013
Rozliczenia migdzyakresowe z tytulu wyceny kontraktéw 429 192 460 846
- roziiczenia migdzyokresowe 2 tytulu wyceny kontrdktéw {nota 10.1) 429.192) 460 B46
Pazostale rozliczenia migdzyokresowe 6489 . 12 93
a) ezynne rozliczenia migdzyokresowe koszidw, w tym: 33851 4937
gwarancje dobrego wyk. robat 313 462
ubezpieczenia 3134 3919
pozastale a0 616
b) pozostale rozliczenia migdzyckresowe, w tym: 2638 7086

kosz1y przygotowania kontraktow ‘809 4958
gwarancje i prowizje 47 170

kaszty otrzymanych referencje 1 063 2 780|
pozostale 119 48!
- 435681 473 139
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31.1

31.2
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31.4

Crupl Kapitaawn Mafostal Warscres .
godii:2 MSSF 23 okres 01,01 2014 ok 31122014 roku

Kapitaly

Kapital podstawowy ohe_]mu_]e akeje mwykle i Jest wykazany w wsokoscn zgodneJ ze statutem Jednostki Dommu_;qcej oraz wpisem do Krajowego chmru Sadowego.
‘Wartosé ta jest w skonsohdowanym sprawozdamu fnansowym karygowana o'efekt korckty hlpermﬂacyjnq

Kapital podstawowy

Liczba akeji (52t} 20000 060

Kagital podstawowy

44 801 224,00 w tym 24.801 224 karekta hiperinflacyjna

Warte$é naminzlna 1 akcji 14
Emisje: - Liczba akeji Wa;?i::;i‘imsl ) Data rejestracji Prawo:::ky;;zdendy
) nominalnej (w tys. zi} .

.|sesia I - akcje zwykle 3.500.600 sztuk 3 500 31011991 01,01,1991

saria 11 - akeje mvykle 1.000.000 sztuk 1 000 15.69.1994 01.01.1994

seria 111 - akeje zwykic 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996

seria IV - akeje zwykle 4.000.000 sztuk 4000 02.06.1998 01.01.1998

seria V - akcje zwykle 10.000.060 sztuk 10000 15.04,2006 0{.01.2006
{Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk '

Liczba akeji w 20141 2013 roku nie ulegla zmianie.
Kapital podstawowy wyeniitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 “Sprawozdawczesé finansowa w warunkach hiperinflacji” skladniki kapitatu wlasnego Gm-py (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych)
zos1aly przeksztalcone przy zastosowaniu ndi;.»owiednicgn indeksu cen, poczawszy od daty, w kidrej kapitaly te zostaly wnicsione lub powstaty winny sposdb za okres, w
‘ktérym gospodarka polska byla gospodarky hiperinflacyjng (yj. za okres do koica 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zosiala skalkulowara .prcy zZastosowaiil
miesiecznego indeksu-cen, z uwzglednieniem miesigea, w okresie objetym hiperinfiacy, W ktdrym dokonano doplaty do kapitatu ‘pedstawowego. Zastosowanic sig do
wymogdw MSR 29 spowodowalo wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. 2t i jednoczesne obcigzenic w takicj samej wysokoci niepodzielonego wyniku
finansowego tas ubieplych, Przeszacowanie to nie ma wplywz na wysokesé kapitaiu wlasnego Grupy Kapitalowej na dzie 31.12.2014 rokw, oraz 3I.]2.2613 rok'u.‘ .

Efekt przeszacowania prezentufe zamieszezona ponizej tabela:

Wyszezegdlnienie 31,12.2014 " 31.12.2013
’ Kapltal zarejestrowany 20 000 . 20000
Przeliczenie kapitaléw w zwizzku z hlpennﬂach. 24 801 24 801
Wartosé wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 80i|. 44 801
Spotka Dominujaea nie posiada akeji wiasnych. Jednostki zalezne nie posiadaj akeji Jednostki Dominujacej.
Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytulu realizacjf apeji | umow sprzedazy.
Wykaz Akc;unarluszy ] znaczz;cym udznale na dziehd 31.12,2014:
Wysz::zcgoimeme 31122014 . 3 1122013
Accicna S.A.
udzial w kapitale © 50,09%%) © 50,00%
udziat w glosach 50,09% " 50,09%
- |Otwarty Fundusz Emery:alny PZU "Zlcta Jested” ‘
udziat w kapitale 17,13%] . i7,13%
" |udziat w gtosach T17,13% 17,13%]
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,09% 5,09%
udziat w glosach 5,09% 5,05%
Kapital zapasowy / ruefwuwy )
Wyszezegélnienie 31.12.2014 31122013
Ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 110914 il6451
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 219320 224 357

W maju 2014 roku Waipe Zgromadzenie Akcjonariuszy padjefo uchwale o puk'ryciu siraty Spélki Dominujgeej za tok 2013 z zjsk()w lat przysztych.
Kapital rezerwowy z reklasyfikacji poiyczék

W dniu 23.12.2083 r. Mostostal Warszawa S.A.§ Acciona Infraestructuras S.A. z.awarly aneksy do 3 uméw pozyczek na laczng kwotg 48.409 tys, EUR {réwnowartodé w
PLN 201.315 tys. 21), w klor}'ch ustalona warumki splaty tych pozyczek na lakle 2 termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony 1 Spalka Domlnujaca b¢dne
decydowal o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostdstal Warszawa S. A, zaprezenluwal te pozyczki w kapitatach wlasnych,

0Od poiyczek reklasylikowanych na kapitat nie sq naliczane odsetki. Odsetki-beda naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyplaty przez Walne Zgromadzenic

Réznice kursowe z preeliczenia jednostek / oddzialsw zagrn'nicznych

Pozycja w bilansie réznice kursowe z przeliczenia jednostek f oddzialéw zagranicznych wynika z przeliczania sprawozdait finansowych zagranicznych oddzialéw spolek

Grupy Kapitalowej.
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Grupa Kapitabesa Mostestsl Warsziva
‘xgoduic z MSSF za okres 0101201 soku - 31122084 oku

Kapital akejonariuszy niekontralujqcych

Wyszezegblnienie ‘ ' 31122014 31.12.2013
Stan ma poczgiék okresu . ) ] B | - m:am - 61 168
Dywidendy jednostek zaleznych - : 0 2449
Korekty wyniku  lat poprzednick . i . . o 0 ) 0
Sprzedaz zkcji i udzialow ’ ! . ’ : T -16543) [¢]
Réznice kursowe oraz przeszacowanic majgtku . ) : 0 - 88
Zumiany w strukturze udzialowcdw w jednostkach zaleznych ~ ' - O . . 0
Udzial w wyniku jednostek zaleznych T . . : o281 <26 461
. |Pozostate o ) : . R 649
Stan na koniec okresu ’ ) . . 25087 32819

_Kapital akejorariuszy nickontrolujgcych stanowi ezgéé kapitalow wlasnyeh jednostek zaleknych objetych konsolidaciy pelng, kiéra nalezy do innych udzalowcow

{akejonariuszy) anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowsj.

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych zmniejszyl si¢ w 2014 roku z powodu sprzedazy akeji: Mostostalu Putawy S.A. 0 kwotg 1.321 tys. 23, akeji Remaku S.A. 0 kwotg
9.2221ys. 2. ’ ’ '

Zysk (sirata) nette jednosiek zaleiaych w ezedci nalegee] do udziatowedw (akejonariuszy) innych niz jednostki wchodzace w sklad Grupy Képilalow-:j. stanowi zysk

(stratg) ak<jonariuszy nickontrolujgeych.

Oprocentowane kredyly bankowe, poZyczki i zobowinzania z tytulu feasingu finansowego
Wyszczegdlnienie 31122014 3 1122013 .
Dlugoterminowe . . . N
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki . 55542 4315
Zobowigzanie drugul.cn_ninowc z tyt. leasingu | umbw dzierzawy z opgja zakupy - . s 2194 15054
|Razem . o ) STT36[ . 19369
Krétkoterminawe . . .
Biezaca czei oprocentowanych kredytdw bankowych | pozycack o 189 764 : 336 240
Zobowiazania z tytdu leasingu finansowego i uméw dxierzawy z opdja zakupu: ' 4937] . 15304
Razem . o C ; : 194701 351 544

Olrzymar{c pozyczki od Accionz Infraestructuras §.AL nie sz zabezpieczane.

W przypadku kredytu Spélki' Dominujgeej w jednym z bankow na kwote 4.837 tys. Spilka nie dotrzymaly zapisow umownych zobowiazujacych do utrzymania
kowenantéw na odpowiednim poziomie, Wartodé tego kredytu statowi ok, 2,5 % skonsolidowane] pozycji bilansowej "biezaca cz¢sé oprocentowanych keedytow
bankowych i pozyczek®. Umowa kredylowa nie zostal przez bank wypowiedzians oraz nie bylz rencgocjowana do dnia sparzadzenia sprawozdania. Spotka terminowo

wywiazywala sig z obstugi tego kredytu.
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Grupa Kapitslowa Mastostal Warszawz
p ic inamawe zgodnie 2 MSSF za okres 0101 2014 ok - 31122014 rokis

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

- 31.12.2014
.. . Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki i .
e i oy praac Siedziba ey prosi o sty oorocemowacia | splaty
tys. 1 waluta tys. z1 waluia
];KD BPS.A Warszawa . 5006 2 4837 2l{WIBOR 3m + marza banku 30.06.2015
Sécicw Gi:ﬂlcralc S.A. Oddziaf w Polsce Warszawa " 7865 zl 7865 =k WlBO!% 1m + marza banku . 15.10.2045
Bank Zachodni WBK S.A. - W, 3 000 | 2891 2} WIBCGR. Im + maria bank 28.02:1015.
Accinn';l Inﬁ'aes:ructur.?s S.A. . Madryt 175 694 EURO 2| WIBOR Im + marz;q banku 24.11.2015
Actiona Infiacstructuras S.A Madnyt 15 729 EURO 173957 21| WIBOR 1im + marta barku 05122015
Accigna Infraestructuras S.A. Madryt 5060 EURD zi[WIBOR lm + maréa banku 05.08.2615
Bank Millenium $.A. Warszawa 10 009 él 234 2H| WIBOR. lm + marza banku 02012015
Bank Pekaa S.A. - ) Plock 5000 2, 0 21| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2013)
Bank Pekao S.A. ‘ ) Plock 5000 z 0 2I{WIBOR. 1m + marza banku 30.06.2015!
Suma 189 764
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK:
31122013 ' o '
Nazwa jednostki, Kwota kredytu / pozyczki wé IGwota kredytu / pozyeekd Warnaki Termin
ze wskazaniem formy prawnef Siedzihia mony pozostala do splaty oprocentowania splaty )
tys. zl waluta tys. zl waluta
PKOBPS.A Wars;r.a\\'a 5000 A - 611 z}| WIBOR 3 + marza banku 31.03.2014
Socicte Generale S.A. Oddzial w Polsee Warszawa 7910 zl 791t _ 2l|WIBOR 1m + marza bankst 30042014
Bark Zachodni WBK 5.A. Warszawa -3 L] ) ol i 114 2lIfWIBOR Lm + marza banku 10.01.2014] -
Acciona Infrasstructuras S.A. Madryl. 15 694 EURO 2} [WIBOR Lm + marZa banku 24112014
Actiona Infraesiructuras S A Madryt 15729 - EURO zl. WIBGR. m + maréa banku 05.12.2014] -
Acciona Infraestructuras 5.A: Madryt 15000 EURO 2}|WIBOR im + mar2a banku 27052014
Acciona Infraestructuras S.A. Madryt - 9000 EURO 283 958 2| WIBOR Im +marza banku 05.08.2014
Acciona Infraestructuras S.A. Madryt 4000 EURO|- 24| WIBOR Im +marta banku 04122014
;\cciona Infraestructuras SA - Maldry: 5 000 EURO ZHWIBOR lm +marza l;anku 17.12.2014 .
Actiona Infraestoucturas S:A, Oddzial w Polsce Madryt 2500 EURO A WEBOR 122+ marta bities 13092014
Acciona lnﬁ'acstructurars SA Oddzial. w Polsce Madryt 5 800 léURO 2i[WIBOR Im + marza banl;m 25.10.2014
Bank Pekao S.A. ) Pulavwy 6 000 zl 5954 - j\WBOR Im -+ maria |?nnku 30.06.2014
Bank Pekao S.A. Pulawy 4 000| zl 4 000 2l{ WIBOR. 1m -+ maréa banku '3011572014 -
Bark Millenium S.ﬁ‘t. Lublin S000) - 2l . 1306 ZWIBCR. [m + marZa banku [4.65.20 4
Bark Pcl;ao S.A {Putany - V 1000 zt 838 zH{WIBOR. 1m +tnarza banku 3(}.06.2018
Bark Pekaa S.A. Pubawy ) 1540 : 2l 5‘2 2t WIBOR, Im + mara banku 30.11.20135
B;mk Pekno S.A. Lg;hlin - 13g z 130 2 WlB(;‘tR 1m + marza banku 3&[:0.2()16
Bark Millenium §.A ‘Warszawa 2 165 - 1] 2 165 ] 21} WIBOR. | + marza banku IS.‘OI.ZOH
Bank Pekao S.A. - Warszawa . 540 ] 385 A|WIBOR + marza banku 30.06.-2017 '
MILLENNIUM BANK Wargzawa 10 600 zl 8534 zI|[WIBOR Im + mara banku 30.09.2014
Bank Pekao 5.A. Plock | 7000 | zl D 2l|WIBOR. lm + marga banku 30,06.2014
Bank Pekao S5.A, Plock 5 000 l zl -0 2| WIBCR Lm + maria banky 30.00.2044
PEKAQ SA \VaxéM\va ) 8000) . zh 7 706 2| WIBGR Lm + mara banku 31.03.2014
. EURWIBOR |m +maria
PEKAQ SA Warszawa "~ 14523]  3.500tys. EURO 12434 zlibanku 31.03.2014
Suma 336 240
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Grupa Kapitalows Mostustal Warszawa
ie finansowe i 1 MSS|

kres 01.01.2014 roku - 31:12.2014 ok

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW [ POZYCZEK

31,12.2044
i L o Kwata kredytu/ poiyczki wg Kwota Uredytu / pozyczki- . -
Nazwa ]ednos‘l!u, Siedziba Lmowy ] pozostala do splaty’ -Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej . . _ oprocentowania splaty
tys. z! waluta tys. zl waluta
Acciona [nfraestructuras S.A. - Madrytr 12 699 EURO| 55542 zH{WIBOR Im +maréa 27.05.2016
Suma 55 542
31.12.2013
. X Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyezki ) A .
Nazwa jednostki, Siedziba * umowy pozastata do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej - gprocentowania splaty
tys, 7} waluta tys. zt waluta
BANK PEKAO S.A. Pufanwy 7000 2l 3116, zH{WIBOR Im + marza 30.06.2018
BANK PEKAOQ S A Lublin 720 2l 236 7} |WiBOR Im + maria 30.10.2016
BANK PEKAQS A Warszawa 1900 . 2l 963 21| WIBOR + marza 30.06.2017
Suma 4315
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36.

Grupa Kapitalows Mostiatal Wanizans "
dzone 2g0dnic Z MSSF 73 okres U1.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

A = e finansowe
Zobhowigzania z tytulu dostaw i uslug
Wyszczepdlnienie 31.12.2014 '31.12.2613

Zobowigzania z tytulu dostzw i ustug:

'Wobec jednostek powiazanych (nota 41) 9408 30 147
do 12 miesigey ) 9403 30117
powyzej 12 miesigoy o 0

Wobec jednostek pozostalych 344 899 - 373875
do 12 miesiecy 302 201 310 026
powyzej 12 miesiecy 42 698 54849

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 354 307 403992

Wartoéei bilansowe zohowigzah z tytulu dostaw i ustug Grupy Kapitalowej 83 zblizone doich wartofei godziwych.

Zobowigzania z tytulu laucii

Wyszezegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tylulu kaucji

Kritkoterminows 2obowigzania z 1ytubu kauci 81391 81572

Dhigoterminowe zahowigzania z tytufu kaucji 46 661 64 429,

Razem zobowigzania 2 tytulu kauc}i 128 052 146 001

Wartodt dyskonta zohowigzad diugoterminowych z tylufu kaudii gwarancyjnych na dzieh 31,12 2014r. wyniosta 3.243 tys. 21 (na dzied 31.12.2013, wyniosta 6.624 tys,

zh). .

Pozostale zrobowigzania (kréthoterminowe)

" 31.12.2014

Wyszczegolnienie 31.12.2013
1. Pozostate zobowijzania kritkoterminowe
1.1 Pozostate zobowigzania wobec jed k powigzanych s
1.2 Pozostale zobowigzanie krétkoterminowe ' 26 843 66 306
[2) Zebowigzania z rytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych 22 526 40 989
Podatek VAT 15 862 ©235M
Ubezpieczenia spoleczne 4 887 12 369
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 727 4614
Pozostale s 50 233
b} Zobowiazania finansowe 1979 § 762
Zobowigzania factoringowe 1975 5762
Zobowigzania z tytuhu odsetek [} 0
Wycena instrumentdw zabezpleczajacych 0 0
c) Pazoslale zobowiazania 5338 20055
anow.igzania wobec pracownikéw z tytuhy' wynagrodzen 2782 10 806
Fundusze specjaine (ZFSS) 2044 4153
Inné zobowiazania 582 5266
66 8306

Pozostale zobowigzaniz krotkoterminowe

Wartosci bilansowe pozestalych zobowigzan krélkblcrminnwych Grupy Kapitalowej sa zblizone do ich wartos¢i godziwych.

29 843

57



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszaws
ic 2 MSSF 2 skres 03.01.2014 roku - 31122014 mku

37. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego | uméw dzierkawy z opei zakupu

38

39,

Prayszle minimalne oplaty leasingowe z tytubi tych uméw oraz wartosé biezaca minimalnych oplat leasingowych netto priedsiawiajq sig nastepujgco:

. Grupa uzytkuje réine maszyny budowlane i.urzqdzenia oraz drodki transportu na mocy uméaw leasingu finansowegt i umow daierzawy 2 opejg zakupu,

,'Ob]a§nienia do.rachunku przeplywéw pienigznych

.* $rodki pieniezne o ograniczonej mazliwoici dysponowania - 53 to srodki pienigzne zablokowane pod gwarancje oraz srodki na ZFS$5.

. :Z_miany stanu w okresie 12 miesiecy 2014 roku w poszczegdlnych pozycjach zaprezentowanych w bi]a'nsie-rgizniq sig’od zmian w dzislalnodel operacyjnej przeplywi

Srodkéw pienigznych z powodu sprzedania spolek zaleznych, natomiast w okresie 12 miesigcy 2013 roku réznia sig z powodu przeniesienie do dziatainosci zaniechanej

) . danych finansowych Grupy Kapitalowej Wraobis.
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31.12.20E4 31.12.20t3
W Slnienie - g -
= Oplaty minimalne | Wartosé biezqea oplat _Op{aa)l mfnin;a:'ne War!oos"j lfr:gqu .
W okresie 1 foku 5174| 4937 16505 15304
W okresie od 1do 5 lat 2248 2194 15753 15 054
" [Minimatne oplaty leasingowe ogdlem 7422 7131 32258 30 358
Minus koszty finansowe X 291 0 1 900 0
Warto$é biezaca minimalaych oplzt leasingowych 7131| 7 1311 30 358 30 358
Grupa Kapitatowa zawiera glownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzgdzeniz i $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat.
Oplaty za przbdmiol leasingu s3 wnoszone w miesigcznych ratach.
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pezostale rozliczenia migdzyokresows .
Wyszczegolnicnie 31522014 30.12.2013
Rozliczenia migdzyokresowe z tytule wyceny kontraktéw 17778 48 103
razficzenia migdzyokresowe 2 tytuht wyceny kontraktow (nota E0.1) 177718 "48 103
Porostale rozliczenia migdzyokresowe 203 902 124 607
-|a) bieme rozliczenia migdzyokresowe koszidw, wtym: 202 542 i17273
- diugoterminowé (wg tytuldw)
- kedtkoterminowe (wg tytulow) 202 542|. 117273
wykonane a niezafakiurowane roboty budewlane 192 288 109 705!
. rezerwa na niewykorzystane urlopy v 5256 6808
pozostate - 4598 7601
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1360 7334
|- dhjgolenniho.we {wg tytuldw) Q 0
. pozostale Q 0
- krotkoterminawe (wg tytutow) 1360 7334
" pozostale 1360 7334
- _[Roztizenia migdzyokresowe 221 630 172710 .
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40, Zobowi ia pozabit

40.1 Zohowigzania'z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako Iezisingobio-rca

P:zysilc minimalne optaty  1ytuhu uméw leasingu operacyjnego przedstawiaja sig nastgpujgco:

Wyszezegolnienie 31,12,2014 3L12.2013 .

[ W chesie 1 eoku 1345 618
W okresie od 1do 5 [at 2558 472
Powyze) 5 lat 0 ]
Razem 3003 1090

Spotld Grupy K_apit‘aldwej zawierajg glownie umowy Jeasingu operacyinego na srodki transportu, Okres trwania leasingu wynosi do 3 lat. Spelkd Grupy Kepitelowej nig 53

zuhowiqza-ne do wykupu leasingowanych Srodkow trwalych. Qplaty za przedmiot leasingu s3 wnoszone w miesigcznych ratach.

W 2014 roku spétki Grupy Kapitatowe] poriesly keszty z tytulu leasingu operacyjnego w wysokodel 1,970 tys. 21 {(w 2013 roku w wysokesei 4.073 3ys. ),

40,2 Zabezpieczenia umdw handlowych

Zabezpicczenia udzielone

|Rhzém otrzymane zahezpieczenia

Wyszczegolnienie . 3L12.2014 31.12.2013
| Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 105 174 170 426
Gwarancie z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 228 336, " 699 870
Hipotek 64 400, 139496
. {Pozostale porgczenia 5 GOO 16 784
Razem udziclone zabrzpieczenia 403 510 926 576
Zahezpieczenia otrzymane :
Wryszezegolnienie 31.122014 - 31.12.2013
- | Ouzymane givarancie ‘138 241 125 234
Otrzymane weksle 2101 2029
. {Pozostale porgczénia 0 0
140 342 127 263

Spolki Grupy Kapitalowej sic posiadajq uméw warunkowych zwiazanych z koniecznodcig zakupu srodkés trwalych.

Zabezpieczenia umdw handlowych z tytubu porgezenia splaty weksla, gwarancji bzinkowych, wysl.awionych weksli, g\}\_’ara.ncji z tytulu zabezpieczenia uméw hanﬂlnﬁrych i

inne 53 zwigzane z dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi. Udzielonc i otrzymane zabezpicczenia dotycza takze kontraktow realizowanych w konsorcjum.
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40.3 Inne zobowiazania warunkewe

Wartodt [nnych zobowiazai warinkowych-na dzien 31.12.2014 r. wyniosla 57.719 tys. 21 i w porgwnaniu do kofca ubieghego roku zmnicjszyia sig 0 9.864 tys. 2l z uwagi
na czgfciawe utworzenie rezerwy przez Spdike Dominujacg na kontrakcie budowa bloku energetycznego w Elblggu.

Odnoénie powyiszych kar stanowisko Zarzadu Spélki Dominujgcej jest nastgpujace:

1. Ma kontrakcie A 2 zamawizjacy obciazyt-Konsorgjum Mostostal Warszawa S.A., Pelimex Mostostal S.A. kary umowng w wysokodci 27 mia 2! (udzal Spdlki
Dominujzcej w karze wynosi 13.521 tys. 2t). Z uwagi na stanowiske Konsorcjum, 2e kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwotz 1a nie zostala ujeta w wycenie kontraktu.
Konsarcjum waioslo pozew o 2wrot potraconej z przysfugujacym mu wynagrodzeniem kary wraz z odsetkami. ’

2. 11-wrzednia 2012 roku Spélka Dominujgea otezymata Qséwiadezenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. $w. Jana 2 Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizac)

zadania na zaprojektowanie i wykoname rubm budowlanych na rozbudowg i medemizacjg Centrum "Onkologii Ziemi Lubelskle] oraz wezwanie do ulsz;:zenla kary
umoumej. Przedminowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 styczniz 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (. Zamawla]qcy )a Konsorc_:jum ‘w skiadzie:
Mostostal Warszawa S.A. ~ Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Pariner, Richter Med. Sp. z 0.0, — Parmner (,Wykonawea™). Jako p]zy:zyny rozwiazania Umowy
Zamawiajacy podal nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkuigee opdinieniami w realizacji ﬂmawy
powodluace 2e nie jest prawdopodobne aby Wykonawca zdelal ukoiczyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Ma podstawie Umowy Zamawizjgey wezwat
Wykonaweg do zaptaty Kary umownej Spotka Dominujgea w calodcl odrzuca argumentacic prayjgra przez Zamawiajgcego za padslawq do odsupnema od Umowy z

"Wykonawcg i uwaza jego dccyzy; w tef sprawig za bexpodstawng i prawnie nieskuteczna. Wykonawea zamierza skorzystaé z wszelkich przystugujacych mu grodiow

ochrony prawne] broniqe swoich interescw, dobrege imienia i wizerunku. Z wwagi na powyzsze Mostostal Warszawa 5.4 nie utworzyt rezerw 2 tytubu kar umownych, za$

o rozstreygnigels sponu ¢o do zasadnodci naliczonych kar wnidst pozew do Sadu.

3, Zielona Italia - 6 marca 2013 roku Spétka Deminfzca odsigpita od umowy 2 driz 11 Fstopada 2010 . chejumijacej budoive zéspdlu budynkéw mieszkalnych.

wiclorodzinayeh 2 uslugami i garazami podziemnymi , Zielona Italia”, zawarla ze spilka Ziclona Iatia Sp. z 0.0, Podstawg -odstapienia od Umowy przez Mostostal

- Warszawa S.A. stanowi Fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbiordw wykonanych robét, pomimo wiglokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego

odmawiania przez Zamawiajacego odbiorow spowodowat zwlokg-w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartocl 29. 551 tys. zl, a takze éwiadbéy o
otzywistymn braku woli wspdlpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywanju przez niego pnstannwlen umowy. Jednoczesnie w mysl'§ 28 ust, 2 lit. ¢) Umowy
uprawnia Spitke do odstapienia od Umowy z winy Zielona ltalia Sp. z 0.0. Z tytulu odsiapienia od kontrakeu 2 winy Zamawiajgcego Moslos!al naliczyt karg umownq w
wysokosci 15,784 tys. i (me ujgte. w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Jtalia Sp. z c.0. _obcigzyta Spilike Dominujacy karami umnwnyml w wysokusc: 15.784

tys. zt. Z uwagi na stanowisks Zarzadu Spotki Dominujgce], Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota 2 nie zostata ujgta w wyceme koitrakii. Spbr w zakresm braku

podstaw do obcmzema Spolki kan; umowng jest w fazm rozstrzygania przez Sad.

4. Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapily opdinienia w realizacii kontrakw, Maksymalny wymiar kary za opdinienia 'wg'kunlraktu wynési 19.954 tys. zt.

W 2014 r. uzyskane zostalo pozwolenis na uzytkowanic bloku energstycznegn oraz spelnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkéyjne ustalone w

i ‘warunkach umownych, Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje swoj odpowicdzialnoéé za powstanic opdinienia, wskamujae na czynniki niezalezne od Wykonawey., W

404

rezultacie pmwzidmnych z Zamaw\-'iajqcym pertraktacji i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadnoici naliczonych kar. Wykonawca zdecydowal o skierawaniu sporu na

" drogg Sadowa i z ostreznosct o utwarzeniu czgéciowej rezerwy.

Sprawy sgdowe

W okresach sprawozdawezych Goupa Kapitalowa uczestniczyla w posigpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci o tacznej warloici 754.946 1ys. 2l ‘oraz w
postepowaniach dotyczacych zobowigzan, kirych lgczna warnodé wyniosta 102.429 tys. z1. ’

o Wyszczegdlnienic 31.12.2014 31122013 .
1. A2-karaumowna : . ] 13691 13 691
2. Onkologia - ka:amodslqplcmc od umowy . . B ‘ o . B 154 18 154]
3. Zieloa lualia . ' ] ' . ] 15 734 15784
4. Budowa bloku energetycznego w Elblgzu . . ’ 10080 0 - 19 954
Razem . = - - ) _ o 5719 - 67583
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Sprawy sgdowe na 31.12.2014 rok

Postgpowania o najwyzszej wartodel sporu:

' Pozwany

Wartosé
sporu

Data wszczgeia postgpowania
i przedmiot sporu

Stanowisko Spalki

Skarb Padstwa
- Generalna Dyrekeja
Drég Krajowych
i Autostrad

62.170
tys. zt

- 09,65.2013
Przedmiolem sporu jest roszezenia
Mostostal Warszawa S.A. 0 zwrot

Spalka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaplaty z2 wykonane robaty dodatkowe i

oraz zaplaty h kosztéw
posrednich za wydhaiony okres
wykenywania kontrakeu . Budowa
mosty przez rz, Odeg we Wroclawiu.

Skarb Parfistwa
Generalna Dyrekeja
Drég Krajowych
i Autostrad

16,583
tys. zt

01.62.2010
Przedmiotem sporu 53
Mostostalu Warszawa 5. A zwizzane
z realizacja umowy z dnia 6.07. 2006
r. na ,Przebudowe drogi krajowej nr 7
do paramerrdw drogi ekspresowsj, na
odeinku Bialobrzeg — Jedlifisk™

Spétka w ramach niniejszego powddziwa domaga si¢ zaplaty tytulem odszkodowania za szkode w postaci
dodatkowych kosztow poniesionych przez powoda w wydluzonym okresie realizacji kontraktu, oraz zaplaty za

wykanane reboty dodatkowe i zamienne,

Skarb Panstwa

Ministerstwo Obrony Narodowe;

19.093
s 2

23.06.2010
1 sporu 53
K jumn Mostostalu W SA
« Unitek Ltd
o dodatkowe wynagrodzcenic | zwrot
kosziéw poniesionych w zwigzku z
wykonywanigm umowy nr
3/NSIP/P2000 dotyszacq realizagji
projekiéw Pakictu Imvestycyjnego CP
2A0022 na podstawie ktdrej Powdd
pelnil rolg inwestora zastgpczego

F

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleinych od Spélki, nasiypily zmiany w zakresie i ksztalcie
inwestycji, co pociagngto za soby dodatkowe koszty o zwret ktdrych Spalka sig domaga.

Skarb Paistwa
Generalna Dyrekeja
Prog Krajowych
i Autostrad

207.530
tys. =t

30.05.2012

Przedmiotem sporu s4 roszezenia
Mostostal Warszawa 8. A. oraz Acciona

Infragstruciuras S.A. zwigzane z
realizacia umowy z dnia 26 lurego 2010
roku o wykenanie robét polegajgcych na

budawie autostrady A-4 Taméw -
Rzeszdw na odeinku od wgzia Rzeszow

Centralny do wezla Rzeszéw Wschod
km ok 574+300 do ok 581+250.

Powadowie zmierzaja do ukszial wania } bowigzaniowego poprzez 2wigkszenic wynagrodzeniz. W dniu
23082012 r. powddztwo zostalo rozszerzone ¢ ustalenie braka prawa do naliczenia kar umownych za pnékre'czeni_a
czasw na ukonezenie kontrakty oraz © zadanie zaplaty nicnaleinie potraconych {z wynagrodzeniem za Roboty) kar

ﬁmovmych,

Skarb Patstwa
Generalna Bryrekeja
Drég Krajowych
1 Autostrad

36.961
tys. zt 7

10.07.2012
Przedmiotem sporu sg roszezenia
M | Warszawa S A zwigzane
z realizacja umowy z dnix 28,09,2009 «,
pn. . Projekt i budowa autostrady A-2
Strykdéw — Konotopa na odcinku od km
3944500 do km 411+465,87

Zdaniom M u W S.A_ w toku realizacji kontrakts Ea nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
nigprzewidywalnepo, gwaltownego warestu cen paliw plynnych oraz asfaltow. Powdd wnosi ¢ podwyiszenic-

wynagrodzenia ryczaitowego.

Skarb Pafistwa

Generalna Dyrekeja

Drég Krajowych
1 Autostrad

2315 ,'
" ys. zd

04.08.2012
Przedmiotem sporu 53 roszezenia
Mostostal Warszawa 8. A. zwigzane
z realizacja umowy z dnia 12.61.2010 r.
o wykonanic przebudowy drogi

krajowej nr 2 na odcinku Zakrei—
Minsk Mazawiecki od km 4954880 do

km 516+550. ’

Powdd dochodzi zaplaty naleingj kary umownej w wysokodci 6.910 tys. zt pawigkszenej o odsetki usawowe w

wysakosci 1.404 tys. 2l {skapitali na dziefi wtilesienia pozwu).

Skarh Pafistwa

oraz Zaklad Inwestycji Organizacji Traktani

Palnacnoatlantyckiego -

5,236
tys. =

04.10.2012
Przedmiotem sparu sg roszczenia
Mostostal Warszawa $.A. o zaplate za
toboty dodatkowe

Sprawa o zaptatg za roboty dodatkowe nieobjgte poprzednim pozwem.

' Gmina Wroclaw

82061
tys. ZX

13.11.2012
Przedmiotem sporu jest powddztwe
Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A,
ACCIONA INFRAESTRUCTURAS
S.A, Wroctawskie Przedsiebiorstwo
Budewnictwa Precmystowege or 2

~Wrobls” 8. A, Marek [zmajlowicz PIH-

U TWA o ustalenie nieistnienia prawa
Gminy Wroctaw do zzdania wyplaty z
gwarancji bankowe] — gwarancji
nalezytepo wykonania inwestycji.

Rozszerzenie powodziwa dotyczacego zaplaty kwot wynikajacych z czgdciowego rozliczenia inwestyeji Narodowe

Forum Muzyki we Wroclawiv (odszkodowinie, dodatkowe \.wﬁagrudzenie iinne).

Ziclona ltalia Sp. zo.o.

15.953
tys. zt

. 29.03.2013
Sprawa o'ustalenic nieistnicnia prawa
Ziclona Italia do zgdania wyplaty z
gwarancii bankowe] - gwarancji
nalgdytepe wykonania inwestyeji na
budows csiedla , Ziclona [talia” w
‘Warszawie.

Sprawa ¢ ustalenic nieistnieniz prawa Zielona ltalia do Zadania wyplaty z gwarancji bankowej ~ gwarancii nalezytego
wykonania kontraktu. Spotka edstapila od umowy z prayezyn lezaeych po stronie Zamawiajgcego, nte zachodzg wige
przeslanki de zaspokojenia sig Zamawiajgcero z gwarancji dobrego wykonaniz. Zmizn a powddziwa na powidzive o

zaplate z powodu wyplaty kwoty z gwarancji.

Skach Pafstwa
{Feneralna Dyrekeja
Drig Krajowych
[ Autostrad

25,537
tys.

02.07.2013

| Roszezenia Mostostalu Warszawa S.A.

oraz Acciona Infraestructuras S.A
zwiazane z realizacja umowy z dnia
wwrzesnia 2010 roku o wykonanie robot
. polegaiacych na rozhudawie drogi 5-7
do parametréw drogi dwiezdnivwej na
odeinku obwodnicy Kiele, Kielce (DK
73 wezel Wisnidwka) — Checiny (wezef
Checiny).

Powodowic zmierzajg do uksztahowania stosunku zobowigzaniowego poprzez zﬁqlszen_ie wynagrodzenia. Zdaniem
Powodéw w toku realizacji kontrakiu nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku: w p_u.staci nieprzewidywalnego,

gwaltownego wzrostu cen paliw plynnych oraz asfaltéw, Powdd wnosi o podwyzszenie wynagrodzenia ryczaltowego.
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Warlosé Data wszczgcia postepowania . s
Pozwany sporu ip i itft spf:u Stanowisko Spolki
11.11.2010 ) . . . . 7
Sprawa o zaplatg (z rozszerzeniem | Powodowie domagajy si¢ od Gminy Wroclaw zaplaty kwat wynikajacych z czgsciowsgo rozliczenia inwestycji
s 555 pcwﬁdftwawin.lu 22-'03-2:;2:01‘;)- 2| Narodows Forum Muzyki we Wroclawiu {edszkodowanie, dodatkowe grodzeniz i inne). Wreicsiono zarzuty do
.56, powddztwa konsorcjum Mostost: s .
Gmina Wroclaw ws. zl Warszawa §.A., ACCIONA opinii bieglego.
INFRAESTRUCTURAS S.A.,
Wroclawskie przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemyskawego nr 2
- Wrcbis" S.A., Marek [zmajlowicz PH-
UTWA - Narodowe Forum Muzyki
09.03.2013 0 ‘Mo-sioml Warszawz S.A. dochodz zaplaty kwot wynikaja,cyc# z rozliczenia inwestyeji oraz za wyk- l baty
. . LA rozliczenia onane robo
Ziclowa ltalia $p. z0.0, 523454 Zaplata wyﬂagmd'zema za.\wkonane L
tys. 2l prace na k
',Zieloyla Italia™
15.785 13,04.2013 N . . Lo
Mostostal Warszawa S.A. s, 21 Kara umownz ni kontrakcie Pewdd dochodzi od Mostostal Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od umowy.

WZiclona ltalia”

Czgsc z powyzszych roszezen spotka Mostostal Warszawa 8. A, rozpoznala w budietach kontraktéw i ujgta w przychodach lat ubieglych.
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41. Informacje o podmiotach powigzanych

Tabela przedstawia lgczie kwoty kit zawartych przez Spotki Grupy Kapitalowef z podimiotami pewiszanymi: .
’ Sprzeda: dokenana ] . Zoabowigzonia wobee
c. przez padmialy _Zahl;azy p‘i‘;:::ﬂc *Naleznosci ad poditiotdw
Podmiot powigzany Grupy Grupy na rzecz pre wigzanc wry * podmiatd powigzanych z
podmioléw po!ku?:h Gre I h wylgezeni
powigzanych | K i potyczek
P te jednastki powinzane Grupy Kapitalowej
- 31,12.2014 &) 1699 13 - 8683
Acgiona Infraetructuras 8. A Oddzial w Pols¢e "
. . “131.12.2013 132 2454 3 29 635
) . 31.12.2014 ] 27724 5 652
Acciona Infraetrizcluras 8:A. L
3 31.12.2013 131 546 5 396
.. . . |31.12.2014 Q Ll 23 &1
Acciona Niesuchomosci Sp. z 0.0. !
31.12.2613 3 0 - 1} 61
.|31.12.2014 0 3925 o
 Acciona Nieruchomodei Wilandw Sp. z ¢.0. L
) 31.12,2012 Qq 0| 3925 q
. . § AP 31.12.2014 i3 Q 2 0
Acciona Nieruchomodci Zoliborz Sp. 2 0.0.
31.12.2013 0 0 2 0
. 31.12.2014 192 0 20 0
Towarowa Park Sp. z 0.0,
30,12.2013 330 0 32 L]
e s 31.12.2014 o 120 0 12
"W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0,
. 31.12.2013 @ 10 i} 25
31.12.2004 4 0 0 a
Mostostal Concession Sp. 2 0.0. k
31.12.2013 4 Ly 4 a
o 31.12.2014 2718 29 543 3993 9 408
RAZEM :
. 31,12.2013 600{ 3110 3973 30 117

T kej z pod

L
ch.

¢ 2014 roku dotyczg plovnie

lizaeji kontraktdw diug

porvigzanymi

Na dzied 31.12.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. posiadat zobowiazania z tytuly i)niyczck kréikatcminowych:
wobec Acciona Infracstructuras 5.A. z siedziby w Madrycic w kwoeis 173,937 tys. 2l (31,12.2083: 275.604 tys. zI),
wobec Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w kwocis O :ys z1(31.12.2013: 8.394 1ys. zl). -

le swyniosly w 2014 roke 10,488 tys. 21 (w 2013 roku 18.271 tys. z1).

Arastkd

Keoszty odserek od pozyczek udziel

h przez j

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa SA. i Acciona Infraestrucuras S.A. zawarly aneksy do 3 umbw pozyezck na laczng kwotg 48409 tys. EUR (rownowartosé w PLN
201 815 tys. zl), w ktérych ustalono warunki splaty tych poiyczek na takie, Ze teemin splaty pozyczek wydluzone ra czas nieokreslony i Muslo%ta[ Warszawa S.A. bgdzie
dccyduv.;.;l 0 ich splacie. Zgodaie 2 MSR 32 M : . ’
0d poiyczck réklasyﬁkn\\-an)ﬂl na kapital nie s3 naliczane odsetki. Odsetki bgda n;dicz.a:-m od momenty zatwierdzenia dywidendy do wyplaty przez Walne

[ Warszawa

al te pozyezld w kapitalach wlasnych.

Na dzied 31.12.2014 roku Grupa Kapitatowa posiadala zobowiazania wanuinkowe wobec podmiotédw powigzanych:

« Acciona Nicruchoniosci Sp. z 0.0. w wysokosei 5.482 tys. zl 53 to gwarancje wystawione przez Mostostal Warszawa 5.A.

&1
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Grupa Kapitakewa Alustastal Wacsziren
Sl.m»hdurwmc smmadlm: finansows sporidront Tgodets 7 MSSE 7a okres 01,01 2014 roku -33.)2.2014 roka -

Spitka Domin'ujq.ca calej Grupy

Na dzien 31.12. 2014'ACCi0NA S.A & sigdziby w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akeji zwyklych na okariciela Mostostalu Warszawa 5.A., zapewniajacych
50,08% vdzial w kapitale oraz 50,09% ogalnej liczhy glosow Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzqdza konsolid spra

finansowe i jest

jednostl dominujgey najwyzszego szezebla.

Posiadany przez ACCIONA SA pakm akeji na walnych zgmmadzemach zapewnia T0%-80% liczby reprczentomnych gloséw, zapewniajac lym samym mozliwosé
wyboru wigkszodei czlonkéw Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa $.A., 2 2atem powolywaniz réwniez organdw zarzadzajacych. .
igodnie 2 An. 4 Ustawy o ofercie pﬁblicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizewanego syslemu obrotu oraz o spélkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 1. ACCIONA S.A. posiadajac trzy sposrad pigeiu glosow w Radzie Nadzorcze] Mostostal Warszawa $.A, bedac uprawnionym do powolywania i
odwotywania calankow arganéw Zarzadzajacych, jak riwniez wigwezy pod uwag; praldycmy wplyw na dzialalno$é operacyjna i f‘nansowa spotki poweduja, Ze jest on
podmiotem dom}nujacym w spolce Mostostal Warszawa S.A., zas Mostostal Warszawa SA. nalezae do Grupy Kapitalowej ACCIONA S.A. jest jednoczednie jej spilkq

zalezng.
Warun ki transakeji 2 podmictanti powizzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powigzanych dokonywane 53 na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy

Wyszczeglnienic 01.01.2014 - 01.01.2013 -

- 31.12.2014 31,12.2013
Krotkoterminowe Swiadtzenia pracownicze (wyragrodzenia i narzuty) o . 6321 10 125
Swiadczenia po okresie zatrudnienia- . - B . . . .1os). L 128
Laczna kweda wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 6 424 10253

* Powyisza tabela zawiera informacie o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkor Zarzadu Spétki Dominujacej oraz c2lonkom Zarzaddw Spétek Zalezaych Grupy.

. P 01.0).20%4 - 01.01.2013 -
, Wyszezegdlnienic 31122014 31122013
Zarzad Spolki Dominujacej - . : o i 4264 4828
Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej : : . 173 201
_|Zarzad - jednostki zaleine . ’ ’ 2162 5425
Rada Madzarcza — jednostki zalezne . . B . ’ 2 141
Razem * . : - - . 6672 10 595

* Powyisza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkom Zarz.qdu i Rady Nadzorcze; Spolkl Dominujacej oraz czionkem Zarzaddw Spolek

. Zalemych Gnipy 1ich Rad Nadzorczych.

W przypadke wypowiedzenid umowy o pracg Czlonkom Zarzadu przysluguja odprawy w wy;bkoééi nie wy2szej niz 6 miesigczne wynagrod

Czlonkowie' Zarzadu oraz czlozikowie Rady. Madzorczej Spélki Dominujgcej zardwne na dzied 31 gmdnia 2014 jak T 31 gnzdnia 2013 nie posiadali niesptaconych
potyczek, kredytow ani gwarangji udziglonych przez Mostostal Warszam S.A. oraz jednosth od’ niego zaleine, Jak réwniez nie byli -stronami innych uméw
zobowigzujgeych do swladczcn na eecz Mostostal Warszawa S A, Jednastek od niego zaleznych.

Na dzief 31 grudnia 2_0]4 nie bylo uméw zobowigzujacych do fwiadczei na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. oraz spélek zaleinych osob nadzorujgcych.

Czlonkowie zarzgdédiw spolek zaleznych Grupy VKﬂpitalpwej craz calonkowie rad nadzorezych na dzien 31 grudnia 2014 ordz 31 grdnia 2013 nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytéw zni gwarancii udzielonych przez te spolki. T

informacia o wyplaconych wynagrodzeniach dla poszczegdlnych czionkéw zarzadu oraz catonkéw Rady Nadzorczej Spolee Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.
znajduie sig w Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie [11.3. ‘ ) ’ ‘

&2
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Grupa Knpitalaws Mustostal Warszawa
konsoli i finansows sporzazone Zgotlsic T MSSF 22 okres 01012014 roku ~ 31122014 roku

Inl‘urmac_ia 0 umowie z podmiotem uprawnionym do badania

3 ezerwea 2014 1. Spolka Dommu_]aca zawar!a umowg z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, 0 badanie rocznych i plzeg]qd polrocznych sprawozdan ﬁnanmwych
jednostkowych :skonsohdomnych za2014 r. Wartosé wnagmdz,ema nerto za;

- przeglad sprawezdan jednostkpwego i 53 lidowanego za okres 6 koiczacy sie 30.06.2014 1 wynosi 140 tys. =i,

4+

- baddnie sprawozdan j kowego i skonsolid » z2. 2014 rok wynasl 265 tys. zh
Ponadto Spdlka fest zobowigzana do pokrycia wydatkuw zwigzanych & wylej wymzenmnyml czynnosclanu ugramczonych de kwoty 10 % wartosci mowy.
W dniu 25 czerwea 2013r, $pétka Dominujgea zawarla umowg z PricewaterhouseCoopers Sp._z. 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych

yeh i sk dowanych za 2013 r. Waroéé wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsclidowanego za okres 6 migsigey koficzacy sig 30.06.2013 r. wynosi 150 1ys. 2],
- badanie sprawozdafi jednostkowego 1 skonsolidowznego za 2013 rok wynasi 230 tys. 2t
Ponadio Spétka Doménujaca jest zobowi4zana do pokrycia wydatkéiv zwigzanych z wyzej wymienionymi czyanoseiami ograniczonych do kwoty [0 % wartosei umowy.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezs aprocentowane kredyly bankowe i pozyczki, umowy leasingu finansowego, érodki
picnigzne i lokaty krdtkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie érodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy Kapitalowej. Grupa
Kapitatowa posiada tez inne instrumenty Ginansowe, takic jak naleznode! i zobowigzaniz z tytutu dostaw i uslug, ktére powstajz bezposrednio w toku prawadzane] precz

nig _dziaia]noéciA

_Gléwne redzaje ryzyka wynikajacego z tnstrumentow finansowych Grupy Kapitalowej obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoicia, ryzyko

walutowe oraz ryzyka kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych radzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponize).

Grupa Kapitalowa monitonije rowniez ryzyka cen synkowych dotyczace wszystkich posiadamych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowef

Narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszysikim otrzymanych kredytow backowych, zobowigzah z tytulu
leasingu finansowego oraz $redkow pienigznych.

Ryzyko zwigzane 2 istniejgeym zadluzenien: zostalo uznane 22 nieistotne z puh-klu witdzenia wplywu na wyniki Spotki, diatego tez w obeenej chwdli zarzgdzanie ryzykiem
stop procentowych ogranicza sig do biezqcepo monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku warostu zadluzenia Grupy KEPIIH.IOWEJ z tyluiu kredytow banl\nwych
zestanz podjele dziatania w celu odpowiedniegoe zabezpicezenia przed zmiang stop procentuwych

Qprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestruciuras 5.A. i od Acciona Infraestructuras 5.A. Qddziat w Polsce jest stale.
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43.2 -Ryzyko walﬁ towe

Grupa Kapil fona jest m"ryzyko 1l Z tytulu zawi yoh uméw na b kty budewlane. Ryzyko 1akie powstaje w wyniku dekonywania pm:zjcdn“m}:;
operacyjng sprzedaty lub zakupéw w walach innych nitjej waluta wyceny. Instrumenty pochodne z kidryeh korzysta Gruga w celu zabezpiecaeniem sig przed ryzykiem
zruany kursdw wymiany walut fo walutowe kentrakty 12ratinowe fonvard_ ’

, dolyczace z i i

Wldl‘mkqupaKnr' zie 3 Iz 7 i sw pochodnych ponicwzs ekspozycia na rizvke Wal prts 4
odbiorzami, nic byla wysoka.
Spdtki Grupy Kapitalowej stamja sig jowaé warunki zabezpicczajacych i dw pochadnych w takd sposéb, by edpowiadaly onc ywaruakom zabiezpieczanz]

pozycii zapenialy dzighd teame maksymalig

Spotki Grupy Kapitalowej podpisujic Konteakly norinawane w walutzch obcych zabezpicczajs sic przed ryzykiem zmiany ursu podpisujac umowy 2 destaweami i
podwykenaweami w walweie kontraktu preychodowege minimalizujac w ten sposéb ryzyke.

Wratliwods na zmiang kursu walul jest abecnic w glownej micrzs ograniczona do potyczek otrzymanych od pedmiotu powiazanego.

Grupa Kapitalowa przep dzila analiz¢ wrazliwoéci pozycji bilansowych wyrazonysh w waluzch obcych na zmiang kursu walutewego o 10% i +10 % w swosunku do
£redniege kursu NBP 2 dnia 31.12.2014 1. (w2013 1, 0 -L0% i +10% w s10sunku do $redniego kursn NBP z dnia 31.12.2013 1.}, Wartodei zmian kursu wynikajg z duzej

podatnosti polskiej waluty na wahania kursu w 2013 1w stosuntaz do euro.

Ponilej i zliwasé wyniku 2o § kapitahy z alwualizaci wyceny.
. Analiza wrazlivadel na nzyko walutowena 31.12.2014
31.12.2014 EUR {PLN
Klasy instrumentiw fnansawych Warodé Warcéé narssons Jurs EUR/PLY +10% Yeurs EUR/PLN -10%

) bilansewa | na ko RZiS . - Kapiualy RZiS . Kapiuly
MNaleimoici z tytulu dosiaw + nalesnodci dlugotenninawe (kaucje dugaterminowe) 465 114 11674 T 167 0 -1 167 0|
Srodki pienigine  ich elwiwalenty ’ 202294 276 28 1] -28 0
Zobowigzania  tytulu dostaw © ushg oraz kaugje dlugoterminowe z 1y1. uméw o budowg nalezne dostawcom 400 968 . -3 515 -352 [ ‘352 [1}
Oproceniowans kredyly bankowe i patyczki oraz bictqea czgéé oprocentowanych kredytaw bankowych i pozyceek -245 306| -129479 2T 222948 [} 22948 [1}
Razem 21134 =221 54 -22105 q 2103 a

_Analiza wradliwedcl na nzyko walutows na 31,12.2013
J1.12.2013 EUR.# PLN
Klasy instrumentdw linansewych Waroge - Wartosé soma kurs EUR/PLN +10% Kurs EUR/ELN -10%
bilausowa nanzre RIS Kepitaly | ©  RZiS Kapitaly
Naleimodci 2 tytulu dostaw + aalenodci dlugoterminawe (kaugj i 456 417 T 79420 7942 1 -7942 0
Smd.ki'pimig'lnci ich ekwiwalenty ) . 105 450 39 68| 3977 L] 397 0
Zobowigzaniz z tytulu destaw | uslug oz kaugje dlugoterminowe 2 v, umdw o budowe nalezne dostawcom 468 421 47988 -4 19% 0 4799 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyerki oraz biezgea czgét op h kredytdw bankowych | pozyczeh -140 355 -288 038 28804 0| 28804 g
Razem . . =217 659 -216 B3R . <21 684 B 1] 684 ]

I fi zostaly wedlug wyceny na dzieft bitansowy. Warlo& nominalng yjzwniono w nocie 45,
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Ryzyko cen towardw .

Grupa Kapitalowa narazona-jest na ryzyfco cenowe rwigzane ze wzrostem cen najezgscie kupowanych matel_'ialéw‘ budowlanych, 1akich jzk:.stal 1 beton, & takie

materialéw ropopochodnych takich jak: benzyma, olej napedowy, asfulty oraz olej opalowy. Ponadte, w wyniku wzrostu ¢en materialéw - moga warosnaé ceny ushig
$wiadezonych na rzecz Grupy Kapitalowej przez firmy podwykonaweze. Ceny w- umowach zawartych z inwesterami 5§ stale przez caly okres Tealizacji kontraktu -

najezgiciej od 6 — 36 miesigoy, z kolel umowy 2 podwykonawcami zawierane s3 w terminach péinicjszych, w miarg posigpu poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka c;;:riowcgo Grupa Kapitalowa na biezzco manitoruje ceny najczgiciej kupowanych materialdw budowlanych, a podpisywane umowy maja

odpowicdnio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartoscl umowy do sytuacji rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa zawiera iransakeje z firmami o dobrej 2dolnodei kredytowej. Kazdy kontrahent, przed pudpisaniem. umowy, jest oceniany pod katem modliwosci
wywigzania sig z zobawiazah finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnodei platniczych kontrzhenta, przystapicnic do. kontraktu jest uzaleimione od
ustanowicnia adekwatnych zabezpieczeh finznsowych lub majatkowych. Ponadte, w umowach z inwestorami zawierane 53 klauzule pnewidujé{:c prawo do wstrzymania
realizacji robét, jezell wystgpuje opénienic w przekazaniu naleznosc za wykenane uslugi. W miarg moéliwosel tworzy sig rowriez zapisy- umowne warunkujace

dokonmnie pla{nns'ci podwykonawcom od wplywu srodkdw od inwestora. -

Dzicki biezacemu monitorowaniu standw naleznoici, narazenie Grupy Kapitalowsj na ryzyko niesciagalnych nalezneéci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy kentrehenci

s3 niewyplacalni Grupa jest amuszona nworzyé rezerwy, ktdre obeiazaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywdw- finansowych Grupy Kaphalowe), takich jak érodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowve dostgpne do sprzedazy ryzyko
kredytowe Gripy Kapitalowej powstaje w wyniku niemoznosci dokenania zaplaty przez drugg strong umoswy, 2 maksymalna ekspozycfa na to ryzyko réwna jest wartosci

bilansowej tych instrumentow,

-Na dzieh 31.12.2014 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy Kapitalowej wynesi: 1.096.600 tys. 2, (31.12.2013; 1,052.753 tys. zl) i jest zwigzane z nastgpujacyms

_ pozycjami: naleznodciami z tytulu dostaw i uslug, naleznoiciami dlugoterminowymi, Srodkami pienigznymi craz rozliczeniami migdzyokresovwymi z tytulu. wyceny

kcantraktéw. Dodatkowa Grupa Kapiﬁlom ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z udziclonymi gwarancjami.

W przypadku wyze] wymienionych aktywow na dzier bilansowy nie nastapila utrata jch wartosci ani obnizenie jakodci kredym“'ej:

Grupa Kapmlowa preyjela, 2e istotna kanccmraqa ryzyka kredytowego wystepuje gdy na]eznuscn przekmcz4 10 % maksymalnego ryzyka lm:dymwego
Na dzien bllansnwy istotna koncemraqa naleznosci nie wystapila. Natomiast dla Srodkow pacrugznych ulokowanych w mstyluqach 3 nansowych istotna kencentracja
pnekroczyla 10% maksymalnego ryzyka kredytowego olreslonego powyzej. Wartosé Srodkdw pxcmemych ttzymanych w banku PKO BP wymusla 158057 tys. 2, ¢e

stanawi. 14% maksymainego ryzyka kredytowego Grupy Kapnaluwe;
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43.5 Ryzy!w zwigzane z plynnoscig

44,

Celem Grupy Kapitelows) JCSK utrzymanie réwnownagi pomigdzy clqgloscnq a elastycznoscia ﬁnansowama\, poprzez korzyslame z rozmaxrych #16det finansowania, takich

Jak: puzyczkl Tredyty w rachunku 'hlezqcym kredyty bankowe craz umowy !ea.smgu finansowege.
Na dzied 31,12,2014 roku w Grupie Kapitatowej wartod¢ zobowiazan z tylulu dostaw i uslug, pozostatych zobhowigzan oraz kaueji dlugule.rmmowych wyniosla; 430.811

. tys. 2I; strukiura czasowa zobowiazan na dzieq bilansowy uksauattowala su; nastepujaco: zobowiazania o okresie wymagalnoici: do 12 miesigcy: 384, 150 rys A {wiym *

zobowigzania przeterminowane 156.186 tys. =), puwyze; 12 miesi¢oy: 46.66F tys, 2,

Zarzady na biezaco monitorujg plymmsc w oparciu o planowane przeplywy picnigine, Biorge pod uwage doty we towanie podmiot powi 3,
udzielajacego pozyczek orez rozpoczeeie realizaci kontakiu na budowe blokaw energetycmych w Opolu przéz Spétke Dominujacs w ocenie Za:zqdu nie ma istetnego
ryzyka zagrazajacego plynnosci. Spotka Dominujaca zawarla 23 grudnia 2013 7, anéksy z Acciona Infraestructuras $.A. do tzech umdw poz.yczek o lacznej wartoici
261,813 tys. =3, w ktorych ustalona warunki sptaty tych pozyczek na izkic, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal
Warszawa S.A., bedzie decydowel o terminie ich splaty.

W tabeli ponizej.ujeto analizg zobowiazan finansowych Grupy Kapi[alcwéj innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzah ﬁnansnwyz.:h z tytuhe instrumentéw

pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg termindw upadaInuscn odpowiednio do pozostatego na dzlen bifansowy okresu do umoweEe terminu zapadalnosci.

Zobowigzania finansowe z tytuly instumentéw pochodnych uwzglednia sie w analizie, jezeli ich umowne termmy zapadalnoici s3 istotne dla rmzumlcma termindw

wplywéw i rozchodéw srodkéw pienigznyck. Na kwoty ujawnione w tabeli skiadaja si¢ umowne niezdyskontowang przeplywy pienigzne.

Wyszczegéinien.ie. . : dolroke | odlrokudoes lat
Na dzigit 31 grudnia 2014
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki . ’ 189 764 - 55 542
- Zobowiqzania z tylulu dostaw i ushig . 154307
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw § ustug . 32 344].
- Zobowigzania krétkaterminowe i dlugotérminowe z tytulu leasingu ] s 514 - . 2248
- Rozliczenta migdzyckiesowe z tyt. wyceny kontraktdw . 17778 *
- Pozostale rozliczenia miedzyokresowe ! _ 203 902 .
RAZEM © 770925 - | 110 134

 Na dziesi 31 grudnia 2013

- Opracentowane kredyty bankowe i pozyczki ' ) 336240| . 4315
- Zobowigzania z tytulu dostaw [ ushug o . AD3g92 :
- Diugoteriinowe zéhowizzania  tytulu dostaw i ushug ) ) : : ] 74 619
| - Zobowigzania krdtkoterminowe i dugoterminowe z tytuhu leasingu - © - 16 505 N 15753
- Rozliczenia migdzyokresowe z ty‘t wyceny kentraktow E - ’ . agros|. - -
- Pozostate rozliczenia migdzyokresowe - ' : ’ 124 607 . .
: ’ RAZEM ] 929 447 94687

Zarzadzanic kanita!em

Gléwnym celem zarzgdzania kapnalem Grupy Kaplraloch jest utrzymanie dobrego- ralmgu kredytowegd | bezplecznych wskaZntkdw kapua!uwych, ktore wspieratyby
dziatalnoic operacy;nq Grupy Kapitalowej i wighszaly wartoi dla jej akcjonariuszy. :

Grupa, Kaplm!nwa zarzadza stmkluq kapitalowa i w wyniku zmian wamunkéw ekonomlcznych wprowadza do niej zrmany W celu utrzymania lub skory_gowama struktury
kapualuwej, G-rupa Kapltatowa moze zmienié wyplatg dymdendy dia akcjonariuszy, zwrdeié kapital akc]nnanusznm lub wyemitowaé nowe akeje. W roku zakoficzonym
dnia 31 grudnia 2014 rokui 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono 2adeych zmian do celéw, zasad i procesaw obowigzujqcych w tym chszarze.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa Kapitalowa meniteruje kapital 2a pomaca wskaznika zadluzenia. Wakaznik ten oblicza sig jako stosunck zadiuzenia netto do .
1gcznej wartodei kapitalu. Zadlusenie netto ablicza sig jako sume zadtuzenia finansowego (obejmujacych biezgce i diugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadhuzenie
finansowe wykazane w skonsalidowanym bilansie) pomniejszong o rodki pienigzne i ich ckwiwalenty. Lqc2ng wartos¢ kapitalu cblicza sigjzko kapital whasny wykazany

w skonsolidowanym bilansie wraz z zadiuZeniem netto.

i Wyszczegolnicnie 31122014 31.12.2013.
Oprocentowane kredyty bankowe i pozycaki . 245 306 340 355
 }(minus} $rocki pienigeme i ich ekwiwalenty . 202294 105480
. [Zadhizenic nette . . 43012 T 235065
Kapita! wlasny cgélem : : 193 372 o 212 060
|Laczna wartoié kapitaly - ) ) 236 384 447125
Wskanik zadiuzenia : 8% 53%
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45, Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawta pordwnanie wartodci bilansowych i wanede godzmych wszystkich mstrumentow ﬁnansowych Grupy Kapnalowej Skensolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera dane pneszacumne do wartosci godzmvej {2g. z panizsza tabcla) '

- Wartosé bilansowa Wartosc godziwa
Wyszezegélnienie . <
- - 31.12.2014 31.12.2013 - 31122014 31122013

Aktywa finansowe E

1} Aktywa finznsowe utrzymywane do terminu wymagairioéci {wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)}

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie pizysziych przeplywdw pienieznych

- Keétkoterminowe akiywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziom 2

3} Tnstrumenty finansowe - wyceniane w wartoici godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyezli udziclong i naleznoet

- Naleznosci z tytuhu dostaw i ustug 448 853/ - 466 567 448 853 466 367
(-“;T:aclzr;isg :l;:;;?zu::::egi(iz?:r:)lugolernunowe z tytuly umdw o budowe zatrzymane pm-'.'r. odbiorcdw 16 261 19850 16251 19 550

« Srodki pienigsne i ich ekwiwalenty i . 202 294 105 490] 202 294 R 105 490

- Krétkoterminowe aktywa finansowe : ' - 0 0 T 0

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytuiu wyceny kontraktéw - : 429 192 460 846 429 192 460 846
- Lokaty dhugoterminowe pod zabezpiéczenje gwarancji bankowych 3855 4068 3855 4068
5) Aktywa linansowe dlugoterminowe dostgpne do sprzedaty - |

Wartosé bifansowa Wartos¢ godziva
Wyszczegilnienie
. : 31122014 31.12.2013 31.62.2014 31122013

Zobawigzania finansowe

1) Zobowizzania finansowe - ingtrutenty finansowe wyceniane w wartofei godziwej przez wynik finansowy.

- Pozostale zobowiazania finansowe - kentrakty walutowe typu forward - poziom 2 0 0 . 0 . 0
2) Pozostzle zebowigzania finansowe - instrumenty ﬁn:msuwe - zabezpieczenic praysslych przeplywéw pieniginych

B Pnzoslale zobowizzania finansowe - instrumenty finansowe przeznaczune do abrotu - kontrakty walutowe lypu fnrward - 0 o L0 o
poziom 2 _ )
3} Zobowiazania (wycenizne wg zamortyzowanego kosziu) -

- Zohowizzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania diugo i krétkoterminowe . : 384 150] . 471101 385 386( | 471 101

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontrakidw - o . . 17 778 48103 ) 17778 48 103|.

. ’ 4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyccniane wg zamortymwanegn hosztu) ' ) ) i

- Oprocentowsne kredyty bankowe i posyezki- .~ - o E 55 542 . 4315 55542 4315| -
- Biezaca czgsé oproccnlowanych kredytow bankowych i pezyezek T - . . 189 764 T 336 240 ’ 189".‘6'{1 : 336 240
- Zobowigzania krétkoterminowe i dh.lgalenninowe z tytu!u:leasingu . L B ' ’ : 713 . 30358 7131 30358}

(*1) Spélka Dominujaca z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdi-bzﬂa rachunkowosié zabezpieczen przyszlych preeplywow pienigznych dla czgici przeplywdw zwiazanych
z realizowanymi .dlugoterhinowymi,konlmhqmi budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych. Stosowanie rachunkowosei zabezpieczent ma na celu symetryczne i

1

kompensujace sig uiawnianie zmian $ci pozycji. it gj i instrumentu zabezpieczajacego.

Instrumenty fnansowe podzielono na 3 kaiegorae

- Poziom 1 cbejmuje instrumenty findnsowe, klérych wanosc godzmm jest szacowana w oparciu o notowane ceny rynkowe na kazdy dzien bﬂansuw} W Grupie
Kapitatowe rie wystepuia mslrumenty finansowe z tef kategam '

~ Poziom 2 ohejmu]e |nslmrner11y finansowe, ktorych wartoic gndz:wa ustala sie w uparc:u o rézne metody wyceny bazujgee na dostgpnych danych o a'ktualnych
warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej do t¢j katcgorii instrumentéw sj zaliczane temminowe kontrakty walutowe. Warlo$é godziwva
walutowych kontraktow terminowych ustalana jest na podsmwi.e wyceny przeprowadzanej przez banki. .

- Poziom 3 do oszacowania wartofci godziwej nienatowanych instrumentdw pochodnych, Grupa Kapitalowa stosuje rozne metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki

i danych wiasnych. W Grupie Kapitalowsj nie wystepuja instrumenty finansowe z 1ef kategorii.
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Grupa Kapitatows Mustostsl Warszaws .
iz nansowe sporzad diie £ MSSF £a okres D101 2014 ok - 31122014 roku

Na dzied 31.12.2014 . Grup Kapitatowa nie posizda instrumentéw finansowych w rachunkowoic zberpicezen,

Zmiaﬁy kapitatu z aktualizaci wyceny w zakresie instrumentaw fi yeh: My al Wi % 8.A,
Wyszczegdlnienie ’ ’ ' 31122014 31.12.2013

Bilans otwarcia . - B o . ¢ 16
Okesawa wycena pozyji zabezpieczanych oraz instrumentdw zabezpieczajzcych w zwizzku z zabezpieczeniem: 0 -f2

- zmian w przeplywach pieniginych . . ) 0 -12]
Qdroczany padatek od zyskaw(straty) z tytulu aktualizacji wyceny zabezpicczeh przeptywdw rodkéw pienieznych (od o _4
czesei efektywnel instrumentdw finansowych) R . i
Bilans zamknigcia . i ’ i ' : - 0 a

W-2014 roku zyski-w rachunky zyskdw i strat z tytulu dyskonta dlugeterminowych naleznosci i zobowizzah z tytulu uméw o budowg (wyceniany. wedlug
zamortyzowanego késztu) w'yniosly 1.983 ¢ys. 21 (w 2013 roku zysk z tego tytulu wynidst 322 tys. 28). -
Stopa proventowa przyjeta do dyskonta kaucii to WIBOR. 1Y, o

W 2614 roku Grupa Kapitalows nie rozliczala instrumentdw finansowych

W 2013 pmychody. finansoweé z tytulu roziiczenia walutowych instrumentdw pochodnyeh:

2 tymadu edwrécenia wydeny wyniosly 514 tys. zt.

oraz przychody finznsowe zrealizowane z tytulu rozliczenia waluiewych instrumentdw pochednych wyniosty 68 tys. zi,

Koszty finansowe zrealizowane z tytulu rozliczenia walutowych instrumentdw pé;hodnych wyniosty 426 tys. zl.

Raéznice pomigdzy danymi z skonsolidewanego raportu rocznego, a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikewanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nic prezentowata innych danych 2a okres konczacy sig 31.12.2014 roku.
Dotacje rzadowe
Spilka Dominujaca ponosi przychody i koszty zwiazane z projekiami wspblfinansowanymi przez fundusze Unii Eurapejskic:

przychody: w 2014r. wyniosty: 4.778 tys, zi (2013r.: 5.468 tys. zf};
wydatki; w 2014c. wyniosty: 9.084 tys, z1: (2013r.: 10.375 tys. 21).

Struktura zatrudnienta

W 2014 roku przecigtne zatrudnienie w Grupic Kapitatowej Mostestal Warszawa wyniosto ogolem w kraju i zagranica 1.546 oséb, z czeo przypada nz zatrudnionych na
stanowiskach robotniczych f pracownicy fizyczni — 730 oséb, tj. 47% i na stanowiskach nierobatniczych 816 osdb, 4. 53% ! '

W 2013 roku przecigine zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Wars':;a.wa wynioslo ogélem w kraju i zagranicy 4.607 0sdb, z czego przypada na zatrudnionych na
stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 2.965 0sob, tf. 64% i na stanowiskach nierobeteiczych 1.642 dsoby, . 36%.

Zdarzenia nast¢pujgce p.q daoiu’ bilansowym

W dniv 05.62.2015 r. Spolka Doininujgca za\ﬁrth 7 Polsky Agencjy Zeglugi Powiétrznej umows, kidrej przedmiotem jesi budowa *Budynku Szkoleniowo

Administracyjnego”. Termin realizacji prac gimﬁy ustalily na 18 miesigey od momeniu przekazania Wykonzwey placu budowy. Wartosé kontrakiu wynosi 57,600 tys. zt

beuito,

W daiu 03.03 2015 r. Spotka Deminujgca podpisala z Towarzystwem Ubezpieczefi i Reasekuracji Warta S.A. aneks nr 2 do umowy z dnia 13 sierpnia 2014r. o udzielenie
ubezpieczeniowych gwarangji Kontraktowych w.ramach okzedloncgo limitu gwarancyjnegoe 2wigkszajgcy dotychczasowy limit 6.000 tys. zt do maksymalnego limitu

gwvarancyjnego 30,000 tys. zt. Termin 6bm_viqz)"\wnia umowy 27.02.2016¢.
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