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I. Pozycja rynkowa Spotki

Po ostatnich latach stagnacji w budownictwie rok 2014 dat pierwsze oznaki poprawy koniunktury. W 2014 roku
znacznie wzrosta liczba rozpoczgtych postepowan przetargowych oraz liczba zawartych kontraktow. Zdarzenia te
przetoza sie na wyrazny wzrost w produkcji budowlanej w latach kolejnych. Dynamika jej wzrostu moze by¢ na
poczatku nizsza, ze wzgledu na duzq liczbe inwestycji prowadzonych w trybie "zaprojektuj 1 wybuduj®, a wigc z
pézniejszym rozpoczgciem robot budowianych.

Obserwowane w ostatnich fatach spadki poziomu zatrudnienia w branzy budowlanej, charakteryzowaly sie juz
znacznie mniejszg dynamikg | wedtug ekspertow 2014 powinien by¢ ostatnim rokiem spadkow zatrudnienia.
Zjawisku temu towarzyszyt lekki wzrost wynagrodzen w sektorze budownictwa w 2014 roku w odniesieniu do
dwoch poprzednich lat. Poprawia sig takze indeks koniunktury gospodarczej w budownictwie, ktory osiagnat
wyzszy poziom nhiz w poprzednich dwdch latach.

Budownictwo infrastrukiuralne i energetyczne, wg szacunkdw, stanowi 50 — 60% ogolnej wartosci produkci
pudowiano — montazowej realizowanej obecnie w kraju. W | polowie 2014 roku zanotowano jeszcze spadki
wielkosci produkcji budowlano - montazowej w budownictwie infrastrukturalnym i drogowym, ale byty one jednak
nizsze niz w latach poprzednich, co jest rezuftatem powolnego ozywienia w tych sektorach. Dynamika
budownictwa kolejowego w roku 2014 byla nizsza niz oczekiwana. Realizowano wiele opdznionych projektéw z
poprzedniego budzetu unijnego. Okoto 50% wartosci inwestycji, ktdre powinny by¢ zakonczone do roku 2013 bylo
kontynuowanych w 2014 roku i ich zakoriczenie spodziewane jest w 2015 r. To z kolei spowoduje opéZnienie
rozpoczecia inwestycji z nowej perspektywy Unii Europejskiej. Rok 2014 byt rokiem rozpoczecia duzych
projektow inwestycyjnych w sektorze budownictwa energetycznego. Obecnie realizowane sa projekty o wartosci
okofo 16,4 mid 2, w tym przede wszystkim budowa blokow energetycznych w Elektrowni Opole, Kozienice i
Stalowej Woli. Perspektyw dia tego sektora sg bardzo dobre. W fazie przetargowej znajdujg sig projekty o tgcznej
wartosci ponad 32 mld zt, natomiast w fazie przygotowania projekty o wartosci ponad 50 mid zt {w tym projekt
budowy elektrowni jadrowej).

Budownictwo ogdlne komercyjne, szacowane na 30 — 35% ogolnej wartoéci produkcji budowlano — montazowe;j,
charakieryzowalo sie najmniejszg dynamika zmian w catym sektorze budownictwa. Zanotowano niewielki wzrost
inwestycji przemystowe — magazynowych oraz biurowych oraz niewieikie spadki inwestycji w zakresie
budownictwa handlowo-ustugowego i uzytecznosci publicznej.

Budownictwo mieszkaniowe, bez budowniciwa indywidualnego, szacowane na 10 - 15% ogélnej wartosci
produkcji budowiano — montazowej w roku 2014 zanotowato znaczny wzrost w zakresie rozpoczetych inwestycji
developerskich. Ma to bezposredni zwigzek z wdrozeniem rzgdowego programu ,mieszkanie dla miodych”, duzo
lepszg sprzedazg mieszkan w roku poprzednim craz wzrostem cen gotowych mieszkan. Czynnikiem hamujacym
ewentuatny wzrost sektora moze by¢ koniecznodé zwigkszania wkiadu wiasnego przy kredycie hipotecznym od
5% w 2014 do 20% w roku 2017,

Rok 2014 byt rokiem stabilizacji sytuacji finansowej i produkeyjnej oraz powrotu na Sciezke renfownosci dla
Mostostalu Warszawa S.A. Dziatania restrukturyzacyjne prowadzone w Spolce od 2013 r. zaczgly przynosic
oczekiwane efekty. Podjete przez Zarzad decyzje o dopasowaniu struktury zatrudnienia do liczby realizewanych
kontraktow oraz pozyskiwanie rentownych kontraktow, przyczynig sig do osiggania pozytywnych wynikow w
latach nastgpnych.

Spotki Grupy Kapitalowej swojg dziatalno$¢ koncentrowaly na wigkszoéci segmentow rynku budowlanego.
Najwazniejsze budowy oddane przez Grupe Mostostal Warszawa w biezgcym roku {0 m.in. Krakow Arena
(Centrum Konferencyjno-Sportowe), Centrum Nauk Stosowanych na Uniwersytecie Stgskim w Katowicach,
Galeria Handlowa ,Brama Mazur® w Etku, Obwodnica Opatenicy, most drogowy w Toruniu, czy zakonczenie
montazu kotta na biomase w Karlstad.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silngj pozycji w gronie najwiekszych przedsigbiorstw
pudowlanych w kraju. Jegc osiggnigcie bedzie rezutatem podejmowanych przez Spotke dziatan
ukierunkowanych na:

»  opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgce; stabilizacie wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rezwdj,

= realizagji inwestycii z zachowaniem najwyZzsze] jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjalyw z tym zwiazanych,

«  wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego osrodka zarzadzania grupa kapitatowg
oraz zaciesnienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju oérodkow regionalnych,
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* utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujacych swoim zasiegiem catg Polske, kiore beda w stanie
$wiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlane] w charakterze generalnego
wykonawcy,

* rozwijanie w ramach dziatalno$ci Dziatu Badan i Rozwoiu nowych technologii doskonalgeych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

» pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy techniczne] poprzez Scistg
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysziych inzynierdw
poprzez dzielenie sie ze nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej
dziatalnosci.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spdlka prowadzita dziatainosé na rynku kKrajowym.

2. Segmenty dzialalnosci i gidwne kontrakty.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ushug w podziale na segmenty dzialalnosci przedstawia sig
nastepujaco:

w tys. zt
Wyszczegoinienie 2014 2013

tys, 2t % 2013=100 fys. zt %
Przychody ze sprzedazy produkiow w tym: 1004017 100 103% 973 845 100
Segment inzynieryjno ~ przemysiowy 648 896 65 132% 489 306 50
Segment ogéino —~ budowlany 315 082 32 B85% 483 559 50
Przychody nieprzypisane 3159 3 322% 980 0

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegodlnych segmentach, wyniosta:

segment inzynieryjno — przemysiowy:
- budowa zakiadu technicznego unieszkodliwiania cdpadéw w Szczecinie — 205.545 tys. 24,
- budowa blokéw energetycznych w elektrowni Opole — 131.248 iys. zt
~  budowa stadionu w Tychach ~ 63.934 tys. 2,
- prace wykonane na rzecz LW Bogdanka S.A. — 54.396 tys.

segment ogolno — budowlany:
—  budowa hali sportowo — widowiskowe] w Krakowie — 68.343 tys. zi,
budowa Centrum Kulturalno — Kongresowego na Jordankach w Toruniu — 57.534 tys. zt,
- budowa galerii handlowej w Etku - 56.078 tys. zt,
—  budowa Centrum Energetyki dla Akademii Gomniczo - Hutniczej — 51.493 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym najwigkszymi odbiorcami ustug byly Zaktad Unieszkodliwiania Odpadow w
Szczecinie (hudowa spalari w Szczecinie) z udziatem w sprzedazy 20% i PGE GIEK S.A. (budowa elekfrawni w
Opolu) z udziatlem w sprzedazy 13 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowege progu udziatu
w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.
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3. Znaczace zdarzenia dla dziatalnosci Spdiki w 2014 roku

22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dia Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIl Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukiadu spolki zaleznej Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 "WROBIS"
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i glosach).

27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock
S.A. MW Legal 33 Sp. z 0.0. craz ZARMEN Sp. z ¢.0. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest uregulowanie: (a)
zasad, warunkow i trybu nabycia akgcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibg w Opolu przez MW Legal, (b) zasad, warunkéw i trybu nabycia
udziatéw w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN. Mostostal
Warszawa posiada 100% udziatow w MW Legal, ktéra jest spotkg celows. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej,
Mostostal Warszawa oraz Mostostal Plock zobowigzali sig do sprzedazy na rzecz MW LEGAL posiadanych przez
nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji Spotki posiadanych przez Mostostal Warszawa, oraz 300.050 akgji
Remak S.A. posiadanych przez Mostostal Plock, Mostostal Warszawa. Strony ustality, ze cena zakupu za jedna
akcje bedzie wynosié 4,00 zi, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcji bedzie wynosié 5.917.140 PLN, w
tym cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa bedzie wynosic 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu
Plock bedzie wynosié 1.200.200 PLN. Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez
Mostostal Warszawa, w ksiegach rachunkowych Mostostal Warszawa wynosi 3.803.272 PLN,

27 stycznia 2014 roku Spétka zawarta z panem Wojciechem Dubanowskim (dalej "Kupujacy") umowe sprzedazy
217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za cene 5,0 tys. zt brutto, Wroclawskiego
Przedsicbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A. Akcje stanowig 98,06% wszystkich akcji
Spaiki istnigjacych w dniu zawarcia Umowy oraz reprezentujg 98,05% gtoséw na Wainym Zgromadzeniu Spotki.

31 stycznia 2014 roku konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. (facznie "Generalny Wykonawca") ofrzymato od Zamawiajgcego Polecenie Rozpoczecia Prac na Projekcie
Opole. Od momentu otrzymania tego dokumentu rozpoczela sie realizacji budowy blokéw energetycznych w
Opolu przez Konsorcjum dla PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

8 kwietnia 2014 roku Spotka zbyta na rzecz ZARMEN sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie (dalej: ZARMEN) 100%
udziatow w MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal}, bedacej spotka celowa, ktéra to posiada 49,31 % akcji w
kapitale zaktadowym spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK
S.A. z siedzibg w Opolu.

17 kwietnia 2014 roku Spolka jako partner konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. - Lider i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. - Parlner (Wykonawca”) zawarka 2z Tauron Wytwarzanie S.A. (,Zamawiajgcy”) umowe na
budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno il -
Elektrownia |l - w zakresie kociot parowy, turbozespdl, budynek giéwny, czes$¢ elektryczna i AKPIA bloku.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawce w formule ,pod klucz” bioku
energetycznego o mocy 910 MWe brutto na parametry nadkrytyczne, skiadajacego sig z kotla parowego,
turbozespotu, budynku gléwnego, czeséci elektrycznej i AKPIA bloku. Wynagrodzenie Wykonawcy za wykonanie
przedmiotu umowy wynosi 4.399.038.500 PLN netto i zostanie powigkszone o nalezny podatek VAT.
Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy jest wynagrodzeniem ryczattowym. Zgodnie z umowg konsorcjum (patrz
raport biezacy nr 31/2013) Rafako S.A. odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowa
oraz uprawnione do ofrzymania wynagrodzenia odpowiadajgcego ww, udziatowi prac wymaganych Umowa.
Termin na wykonanie przedmictu Umowy wynosi 53 migsiecy od dnia podpisania Umowy.

4 sierpnia 2014 r Spotka podpisala z Uniwersytetern Sigskim umowe na wykonanie inwestycji pod nazwa:
,Opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej oraz wykonanie obiekiu pod nazwg ,Centrum Nauk
Stosowanych {CNS) — || etap Slaskiego Miedzyuczelnianego Centrum Edukacji i Badan Interdyscyplinarnych”.
Wartos¢ umowy wynosi 21 464 056,88 zt brutto. Date realizacji przedmiotu umowy strony ustality na 30.09.2015r.

6 sierpnia 2014 roku Spétka podpisata z Warmia i Mazury Sp. z 0.0. umoweg na ,Budowa budynku Terminala
Lotniskowego Portu Lotniczego ,Mazury’ w Szymanach wraz z infrastrukturg towarzyszacg i budynkiem wiaty
technicznej’. Wartosé kontraktu wynosi 56 450 644,61 zb. brutto. Termin wykonania robdt strony ustality na
31.08.2015 .

3 pazdziernika 2014 r. Spolka zawarla z Zamawiajgcym - Stoteczny Zarzad Rozbudowy Miasta umowe na
Zaprojektowanie | wykonanie robot budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego pn: "Warszawska Przestrzen
Technologiczna - Centrum Kreatywnosci Targowa". Warto&¢ kontraktu wynosi 22.928 tys. zt. brutto. Termin
realizacji do 30.11.2016 1.
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22.12.2014 r Spotka zawarta z Regionalnym Centrum Gospodarki Wodno-Sciekowej S.A. z siedzibg w Tychach
umowe, ktorej przedmiotem jest “Budowa Parku Wadnego w Tychach" Termin realizacji catosci prac Strony
ustality na 29 miesigcy od daty podpisania umowy. Warto$é kontraktu wynosi: 114,61 min PLN brutto.

22 grudnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. sprzedat High Business sp. z 0.0. 8.180.000 akcji stanowigcych
99,76 % kapitatu zaktadowego Mostostal Putawy S.A. za kwote 63.000 tys. zt.

4. Informacja 0 powiazaniach gorganizacyjnych i kapitafowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udzialy w spdikach, ktore wchodzg w skiad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek
zostal zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w nocie 18.
Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w skiad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A.
jest wtascicielem 50,02 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 31.12.2014 1.

& informacja o transakcjach z podmictami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2014 r. byly zawierane na zasadach rynkowych. Szczegdlowe
informacje dotyczace naleznoéci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupow zostaly przedstawione w dodatkowych
informagjach i objaénieniach do sprawozdania finansowego za 2014 r. w nocie 38.

6. Informacia o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w 2014 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka zaciggnela nastepujgce pozyczki:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat
w Polsce 25.02.2014 5000 PLN 25.02.2015
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat
w Polsce 01.08.2014 5 000 PLN 01.08.2015

Wyzej wymienione pozyczki zostaly sptacone w 2014 1.

W dniu 24.11.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisal aneks przediuzajacy termin splaty do dnia
24.11.2015 r. pozyczki udzielonej w 2011 r. przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 15.684 tys. EUR.

W dniu 05.12.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneks przediuzajgcy termin spraty do dnia
05.12.2015 r. pozyczki udzielonej w 2012 r. przez Accione Infraestructuras 8.A. w kwocie 15.729 tys. EUR.

W dniu 27.052014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisai aneks przediuzajacy termin splaty do dnia
27.05.2015 r. pozyczki udzielonej w 2013 r. przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 15.669 tys. EUR, ktdra
zostata czesciowo sptacona w grudniu 2014 w kwocie 3.000 tys. EUR i nastepnie aneksem z 30.12.2014 r. zostat
wydtuzony termin jej splaty do 27.05.2016 .

W dniu 05.08.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneks przediuzajacy termin splaty do dnia
05.08.2015 r. pozyczki udzielonej w 2013 r. przez Acciong Infraestructuras S.A. w kwocie 9.000 tys. EUR.

W grudniu 2014 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty niektorych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do
Acciona infraestructuras S.A. w facznej kwocie 12.356 tys. EUR.

Po tej sptacie wykaz pozyczek wedtug stanu na 31.12.2014 r., olrzymanych od Acciona Infraestructuras S.A,
wyglada nastepujgco (w tys. EUR):

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.2011 16 694 EUR 24.11.2015
Acciona Infraestructuras S.A. 05.12.2012 15729 EUR 05.12.2015
Acciona Infraestructuzas S.A. 27.05.2013 12 669 EUR 27.05.2016
Acciona Infragstructuras S.A. 05.08.2013 9 000 EUR 05.08.2015
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Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta
Acciona Infragstructuras S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona [nfraestructuras S.A. 18.07.2012 15 808 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Podpisane przez Spoike umowy kredytowe:
Kwota R Wysokose
Bank Rodzaj kredytu KWOtT %;rezc:ytu w wykorzystania na rr-:-:rgllfo sci stopy
ys: 31.12.2014 1. wymag procentowej
Societe Generale ;
A W rachunku Wibor 1M+
S.A. Oddziat w biezacym 7 900 7 866 15.10.2015 marza banku
Palsce
W rachunku Wiber 3M  +
PKO BP S.A. biezacym 5 000 4 837 30.06.2015 marza banku
Bank Zachodni | W rachunku Wibor 1M+
WBK S.A. biezgcym 3000 2891 31.01.2016 marza banky

W 2014 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

7. Pozyczki udzielone w 2014 1.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielala pozyczek.

8. Informacija o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i porgczenia w kwocie 40.074 tys. zt,
oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych fub ubezpieczeniowych) dla podmictow
zewnetrznych w kwocie 18.552 tys. zi,

9. Emisje papierdw wartosciowych.

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych,

10. Objagnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w_ raporcie ro¢znym a wezesnie|
publikowanymi prognezami.

Spoika nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2014 «.

11. Ocena zarzadzania zasobamj finansowymi

Spotka w 2014 r. zachowata plynnosé finansowa. Na 31.12.2014 r. Spotka dysponowata srodkami pienieznymi w
kwocie 160.234 tys. zh. Glowna przyczyng wzrostu stanu érodkéw pienieznych byto wygenerowanie dodatnich
przeplywow na dziatalnoéci operacyjnej zwigzanej migdzy innymi z realizacjg kontraktu na budowe elektrowni
w Opolu. Nadwyzki érodkow pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krotkoterminowych. W okresie
sprawozdawczym Spolka korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek krétkoterminowych.
t.gczne saldo kredytow i pozyczek na dzier bilansowy wyniosto 245.072 tys. 2t. Zarzad Spétki 11 lutego 2015 .
otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przesziosci, w
razie braku $rodkéw na splaty pozyczek w tgcznej kwocie 229.479 tys. zt, terminy splaty zostang przediuzone.

W ocenie Zarzadu zarzadzanie zaschami finansowymi bylo odpowiednie do sytuacji, w jakiej znalazia sie Spotka.
Zarzad na biezaco monitoruje plynnoéé Spotki w oparciu o planowane przeptywy pienigzne. Biorac pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz rozpoczecie realizacji
kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu w ocenie Zarzgdu nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego
plynnoéci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzgdu Spotka posiada zdolnosé do wywigzywania si¢ z
zaciagnietych zobowigzan a sytuacja plynnosciowa Spotki bedzie ulegata poprawie w roku 2015.
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12. Ocena mozliwoscl realizacii zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spotka dysponuje moziiwosciami finansowania zamierzefi inwestycyjnych ze $rodkow whasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

13. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy.

Nietypowymi zdarzeniami majgcymi wplyw na wyniki 2014 roku byty:
- sprzedaz akcji Mostostal Putawy S.A., na kiorej Spotka zrealizowata zysk w kwocie 50.607 tys. zt,
- sprzedaz akcji Remak S.A. na kiorej zrealizowany zysk wyniost 913 tys. zt,
- ofrzymanie odsetek od PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. od zdeponowanego
zabezpieczenia w kwocie 3.683 tys. zt.

14. Charakierystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych_die rozwoju Spotki oraz opis perspektyw
rozwoiju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spotki w przysziosci beda:
- naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
- konkurencja na rynku ustug budowlanych,
- utrzymywanie sie niekorzystnych tendencjt na rynku budowlanym,
~  poprawa relagji pomigdzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
- zmian podejscia sekiora bankowego do branzy budowlang].

Wewnetrzne czynniki istotne dia rozwoju Spotki {0
- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2015 r. na poziomie zblizonym do roku 2014,
—  sprawne zarzadzanie | doSwiadczona kadra pracownikow,
- pozyskiwanie rentownych projektow,
- poprawa sytuacji ptynnosciowe].

15. Zmiany w podstawowych rasadach zarzadzania Spolks,
W 2014 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg.

16. Umowy zawarte miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadky ich
rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy ¢ prace czionkom Zarzgdu przystugujg odprawy w wysoko$ci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

17. Informacia ¢ wynagrodzeniach Zarzadu j Rady Nadzorcze]

Wynagrodzenie cztonkédw Zarzadu wyniosio (w tys. zt).

imig i nazwisko 2014 2013

Jose Ange!l Andres Lopez 1021 788
Miguel Angel Heras Llorente 794 595
Jacek Szymanek 703 636
Carlos Resino Ruiz — w zarzadzie od 26 czerwca 2014 277

Miguel Vegas Solano — w zarzgdzie do 26 czerwca 2014 528 771
Krzysztof Sadlowski — w zarzadzie do 24 czerwea 2014 941 759
Marek Jozefiak — w zarzadzie do 26.04.2013 1. 1279
Razem 4 264 4 828
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Wynagrodzenie Rady Nadzorcze] Mostostalu Warszawa S.A. wyniosio (w tys. zf:

imig i nazwisko 2014 2013

Neil Balfour 69 &7
Piotr Gawrys 69 57
teszek Wystocki — w radzie nadzorczej do 26.06.2014 35 67
Francisco Adalberto Claudio Vazquez Q Y
Jose Manuel Terceirg Mateos 0 0
Raimundo Fernandez — Cuesta Lahorde 0 0
Razem 173 201

Czlonkowie Zarzgdu | Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2014 r. oraz w 2013 .
wynagrodzen w spélkach zaleznych.

18. Stan posiadanych akcii Mostostal Warszawa S.A. przez Czionkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczei na
31.12.2014r.:

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostalu Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

19, Informacia o_znanych emitentowi umowach, w_wyniku kidrych mogg w_przyszioéci nastapi¢ zmiany w
proporciach posiadanych akeji przez dotychczasowych akgjonariuszy.

Na dzien sporzgdzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga nastapié
zmiany W proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Programy akcji pracowniczych

W spdice nie ma programdw akcji pracowniczych.

21. Informacie o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

3 czerwca 2014 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
poirocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2014 r. Warto$¢ wynagrodzenia
nette za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigey konczacy sig 30.06.2014 r.
wynosi 140 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowege i skonsclidowanego za 2014 rok wynosi 265 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyze wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartoéci umowy.

25 czerwea 2013 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
pdirocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2013 r. Wartos¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsclidowanego za okres & miesigcy koficzgey sie 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyze) wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartoéci umowy.

Il. Pozostate informacje

1. Oméwienie podstawowych wielkogci ekonomicznych.

Spofka w okresie sprawozdawczym zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3 % w poréwnaniu do 2013 r.
i osiggneta zysk na sprzedazy w kwocie 82.047 tys, zt (w 2013 roku strata wyniosta 143.704 tys. zf).

W 2014 roku =zostat wyhamowany spadek przychoddw ze sprzedazy Spétki. Dziatania zwigzane z
restrukturyzacja, zakonczenie realizacji szeregu nierentownych kontraktow oraz wejscie do reaitzacii nowych
kontraktow, ktdre s rentowne zaowocowato osiagnieciem dodatniego wyniku na sprzedazy.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 12.052 tys. zk. Glowna przyczyna bylo ujemne
saldo odpiséw aktualizujacych warto$c naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 12.329 tys. zt.
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Na dziatalnosé finansowej Spotka osiggneta zysk w kwocie 38.923 tys. 21 co bylo glownie zwigzane ze sprzedazg
akcji spotek zaleznych, na kiorej zrealizowany zysk wyniost 51.414 tys. zt oraz kosztami odsetek od pozyczek i
kredytow wyniosly, ktdre wyniosty 11.135 tys. 2.

Spotka w efekcie powyzszych zdarzed zakonczyta rok 2014 rok zyskiem netto w kwocie 53.717 tys. zt
{w analogicznym okresie ubiegtego roku strata netto wyniosta 245.436 tys. zi).

Suma bilansowa na 31.12.2014 r. wyniosta 1.230.559 tys. zt i w stosunku do konca roku 2013 zwigkszyta sig ©
8%. Aktywa obrotowe wzrosly 0 11 % do kwoty 982,862 tys. zt. Na 31.12.2014 r. 12 % aktywow bylo finansowane
kapitatami wtasnymi. Na koniec 2013 r. wskaznik ten wyniost 8 %.

2. Opis istotnych czynnikdw i zagrozen

Do najwaznigjszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Spotki nalezg:

a) ryzyko zmiany cen materiaidéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b} ryzyko zmiany kursu walut, ktore ma wplyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydiuzajace sie procedury rozstrzygania przetargow publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw
biorgcych w nich udziat,

e} spowolnienie procesdw inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.

Szczegodtowy opis poszczegdinych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje sig w nocie 40
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku.

IH. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnege przez Emitenta

a)  informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW”. Tekst zbioru zasad dostepny jest w siedzibie Spolki, jak rowniez na stronie internetowej
prowadzonej przez Spdilke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestogsowanych przez Spétke

Emitent odstapit od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnege:
Czest Il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIEEDOWYCH:
Zasada 1

pkt. 1 - -Regulaminy organdw Spolki, f. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia 3
dokumentami wewnetrznymi, ktore sg okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci 1 ogolnej dostepnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spoiki, np. przez konkurentow
Emitenta.

pkt. 2a} - Z uwagi na niepublikowanie Raportu za IV kwartat, Spétka nie umieszcza tego typu danych.

pkt. 5 ~ Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie
Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na cztonkow Zarzgdu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczeéniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowe.

pki. 6« Spolka nie zamieszczala na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw oraz z przekazana pizez Rade
Nadzorcza oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontrali wewnetrznej 1 systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki. Roczne sprawozdanie z dziatainosci Rady
Nadzorczej wraz 2 oceng pracy Rady przedstawiane sg Walnemu Zgromadzeniu Spotki
stanowigc jednoczesnie zafgczniki do uchwat podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, zas wszystkie projekty uchwat Wainego Zgromadzenia Emitent Zamieszcza ha
swojej stronie internetowe).
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pkt. 7 — Emitent nie prowadzi szczegdtowego zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,

zawierajacego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, kidre sa objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie | odpowiedzi zataczane
s3 do protokoty z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzystosc walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okreélone w zasadzie nr 1 sg fumaczone na j. angielski.

Czesé |l DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZLONKOW RAD NADZORCZYCH.

Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sg przez Rade Nadzorcza Spatki

nie ma zastosowania Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 .
dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych.

Czesé IV - DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

Zasada 10 — Spotka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwodc udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu érodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad
walnege zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym. Spotka jednakze nie wyklucza wprowadzenia takiej mozliwosci w przysziosci.

c) Glowne cechy systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spétka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajgce na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walufowe,
ryzyko cen towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoécia, w szczegdlnosci polegajace na:

»

biezgcym monitorowaniu sytuacji rynkowe;j,

negocjowaniu warunkdéw zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposdb, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczane] pozycji i zapewnialy maksymaing skutecznosé
zabezpieczenia,

monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

formutowaniu umdw kontraktowych z uwzgiednieniem mozliwosci zmiany terminow realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajgcych mozliwo$c zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikOw pracy,

zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredylowej gwarantujacej bezpieczensiwo
handiowe,

ciagtym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznoéci,

weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow

d}  Znaczacy akgjonariusze

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczhby
posiadanych przez te pedmioty akgji, ich procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z
nasza wiedzg nt. struktury wiasnosci akeji spoiki):

Udzial w
Udziat w ogolnej liczhie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtosdw na
zakiadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A, 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Ziota Jesien” 3.426.431 3.426.431 17,13% 17.13%
AVIVA  Powszechne Towarzystwo
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%
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e) Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia

Spolka hie emitowata akcji nadajacych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

f) Qgraniczenia cdnosnie wykonywania prawa glosu z akcji

W Spélce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odnoénie wykonywania prawa gtosu.

g Ograniczenia odnoénie przenoszenia praw wiasnosci papierow wartosciowych

W Spéice nie wystepuja ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

h) Zasady dotyczace osob zarzadzajgcych

Crionkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza Spoiki. Zarzad Spotki zarzadza majgtkiem |
sprawami Spolki, a swoje obowigzki wypetnia z zachowaniem najwyzszej starannoéci, przy scistym
przestrzeganiu statutu Spétki, regulamindw wewnetiznych Spolki | w zakresie obowigzujgcego prawa.
Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spolki, Cztonkowie Zarzadu dzialajg w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktdre w
rozsgdnej ocenie Zarzadu powinny byé w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spolki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w czynnosciach prawnych sadowych i pozasgdowych Spolki.
Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w zaleznodci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale.
Posiedzenia zwotuje Prezes lub cztonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczaine jest takze
podiecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego glosowania (tryb obiegowy).
Emisja obligacii, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu
Spdtki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spétki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencii Walnego
Zgromadzenia Spofki, ktdre w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwatg wigkszoscig 3/4 oddanych
gtosdw. Zmiana Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktdrg do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

] Zasady dotyczace walnego zaromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spokki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handiowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie szesciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego.
Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwoluje Zarzad Spoltki poprzer ogloszenie dokonywane co
najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu
oraz 0 spolkach publicznych, a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panistwem cztonkowskim. Materialy na Walne Zgromadzenie przygotowywane sg przez
Zarzad Spotki w terminie zakreslonym przez Kodeks spotek handlowych przedkiadane sg do dyspozycji
akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich
peinomocnikami biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze moga brac
udziat inne osoby zaproszone do udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegélnosci
pracownicy Spotki jako referenci poszezegdinych punktéw porzgdku cbrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnege Zgromadzenia sg;

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

2) Podjecie uchwaly o podziale zysku tub pokryciu straty,

3) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej,

4) Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
ohowigzkdw,

5) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitaiowej Spéiki,

6) Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

10



Mostostal Warszawa S.A.

7)  Zbycie | wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czgsci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) Zmiana Statutu Spotki,

9) Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

10) Emisja obligaci, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa ohjecia akgji,

11) Podejmowanie uchwal 0 umorzeniu akcji Spotki,

12) Okre$lanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wiasnych Spoki,

13) Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

14) Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15) Powolywanie i odwolywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

16) Ustalanie zasad wynagrodzenia dla czionkow Rady Nadzorczej,

17) Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
sprawowaniu zarzgdu fub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sg:

1) Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

2)  Prawo giosu,

3}  Prawoe do informaciji,

4)  Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

5) Prawo do wniesienia powédziwa przeciwko czionkom wiladz Spotki lub innym osobom, ktore
wyrzadzily Spofce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku cbrotowym nie korzystali.

k}  Skiad i zmiany w organach Spoftki

Sktad osobowy i zmiany, ktdre w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem
dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitety.

Zarzgd Spotki w ciagu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujgcym skiadzie:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu,

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzgdu,

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu od 26 czerwca 2014,
Miguel Vegas Solano — Czionek Zarzgdu do 26 czerwea 2014,
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu,

Krzysztof Sadiowski — Czlonek Zarzadu do 24 czerwea 2014,

N

Sposob dzialania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt h.

Staty nadzér nad dziatalnoécig Spotki sprawuje Rada Nadzorcza, ktora w ciggu ostatniego roku
obrotowego pracowata w nastgpujgcym skiadzie:

Francisco Adalberto Claudic Vazquez — Przewodniczacy Rady,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Czionek Rady Nadzorczej,

Raimundo Fernandez - Cuesta Laborde — Czionek Rady Nadzorcze)
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawry$ — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wyslocki — Czionek Rady Nadzorczej do 30.06.2014.

O mb W N

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowal czionkow do indywiduainego wykonywania
poszczegdinych czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaijg sie co najmniej raz na
kwartat. Uchwaly Rady Nadzorczej podejmowane s3 jezeli wszyscy czionkowie Rady zostaii zaproszeni.
Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do
podstawowych cbowigzkdw Rady Nadzorczej nalezy:

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz ocena sprawozdan finansowych Sp&tki,
Qcena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku atbo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen,
o ktorych mowa w pkt 1-3,

Wybor biegtego rewidenta dla Spotki,

Eal e i

o
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14.

15.
16.

Mostostai Warszawa S.A.

Powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzqdu Spdiki,

Powotywanie i odwolywanie na wniosek Prezesa Zarzgdu pozostatych cztonkéow Zarzgadu Spokki,
Ustalanie warunkow umow regulujacych stosunek pracy Iub inny stosunek prawny taczacy
czionkow Zarzgdu ze Spotka,

Zawieszanie, z waznych powoddw, poszczegdinych lub wszystkich czlonkéw Zarzgdu Spotki,
Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorcze] do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu,
Whyrazanie zgody na wyplate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badZz obciazenie nieruchomosci Spotki lub udziatu
w nieruchomosci,

Rozpatrywanie wnioskéw | wyrazanie zgody na zawigzywanie spétek handlowych, przystgpowanie
Spotki do innych spotek, nabywanie udziatow lub akcji innych spotek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoltke darowizn, ktdrych wartos¢ przekracza w skali roku
1/100 kapitaiu zakladowego,

Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorcze;j,

Wyrazanie zgody na zajmowanie sig przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zgdad od Zarzgdu | pracownikow Spétki sprawozdan, wyjasnien, dokonywacd
rewizji majgtku, sprawdzac ksiggi 1 dokumenty.

IV Postepowania sgdowe i administracyjne

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczagcych wierzytelnosci o tacznej wartosci 752.396 tys. zt oraz w
postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktorych tgezna wartosc wyniosta 101.426 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartodci sporu:

Data Wartosé sporu
wszczecia Pozwany ¢ z+F; Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. 2t
Roszeczenia Mostostalu
Skarb Pansiwa Warszawa S.A. zwigzane z | Spdtka w ramach ninigjszego powddztwa
Generainy realizacjg umowy z dnia 6 domaga sie zaptaty tytutem odszkodowania
01-02-2010 Dyrektor Drég 16 583 lipca 2006 7. na 2a szkode w postaci dodatkowych kosztdw )
Krajowych i Przebudows drogi krajowej | poniesionych z powodu wydiuzenia realizacjt
Autostrad nr 7 do parametréw drogi kontraktu oraz zaptaty za wykonane roboty
XXV C 180/10 ekspresowej, na odcinku dodatkowe | zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinska”
Roszczenia Mostostal
Skark Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Zdaniem Mostostalu w toku realizacji
Generalny realizacja umowy z dnia 28 | kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
§0-07-2012 Dyrektor Drég 36 961 wrzeénia 2009 roku pn. stosunku w postaci nieprzewic_!ywa%nego,
Krajowych i JProjekt | budowa autostrady | gwattownego wzrostu cen paliw plynnych
Autostrad A-2 Strykdw ~ Konotopa na | oraz asfaltow. Powdd wnosi ¢ podwyzszenie
XXV C 85712 odcinku od km 384+500 do | wynagrodzenia ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
Skarb Paristwa - niestusznie naliczonej kary
gerr;ir;%rn éré ;\molvgzeé:r:; iggﬁé{v Spolka dochodzi zwrotu nienaleznie
09-09-2013 K?ajowych : 4 62 170 poé?ednicf?za wydiuzony pobranych kar umownych oraz zaglaty za
Autostrad, XXV C okres wykonywania wykonane roboty dodatkowe | zamienne.
1284/13 kontraktu ,budowa mostu
przez rz. Odre we
Wroctawiu,
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Mostostal Warszawa S.A.

Zielona ltalia Sp.

Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa Zielona
italia do zadania wypiaty z
gwarancji bankowej —

Sprawa o ustalenie nigistnienia prawa Zietona
ltalia do zadania wyplaty z gwarangji
bankowe] — gwarangji nalezytego wykonania
kontrakiu. Spotka odstgpita od umowy z
przyczyn lezacych po stronie Zamawiajgcego,

29-05-2013 ?3%(.]2~87!13XX 15953 gwarancji nalezytego nie  zachodzg wige  przesianki  do
wykonania inwestycii na zaspokojenia sie Zamawiajacege z gwarancji
budowe osiedia Zielona dobrego wykonania. Zmiana powédziwa na
Italia” w Warszawie. powddztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoly

z gwarancji
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. —
Unitek Ltd o dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu
Skarb Panstwa k0§zt6w poniesionyph W W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
Ministerstwo zwigzku 2 wykonaniem niezaleznych od Powoda, nastapity zmiany w
23-08-2010 Obron 19 093 umowy nr 3/NSIP/P/2000 zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto
Naro dgwej dotyczgcey realizacji za sobg dodatkowe koszty o zwrol, kiérych
projektéw Pakielu Powdd sie domaga.
tnwestycyjnego CP 2A0022
na podstawie ktdrej Powsd
peinit roie inwestora
zastepczege
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
ﬁs\cxiozr:a lggg:sfrlgz:‘;;zz Powodowie zmierzajg do uksztattowania
Skarb Paristwa . ZWigzar 44 stosunku zobowigzaniowego poprzez
Generalny umowy z dnia 26 lutego zwickszenie  wynagrodzenia, W dniu
2010 roku o wykonanie
30-05-2012 Dyrgktor Dr_ég 207 530 robét polegajgeych na 23.08.2012 r. powddztwo zostalo rozszerzone
Krajowych i budowie a%téstrad Ak o ustalenie braku prawa do naliczenia kar
Autostrad Tarndw - Rzeszc’)wyn a umownych za przekroczenia Czasu na
XXV C 122712 odcinku od wezla Rreszéw Ukoriczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
Centralnsr do ?vzezla “es nignaleznie pofraconych (z wynagrodzeniem
Rzeszow Wschod km ok, za Roboty) kar umownych.
574+300 do ok. 581+250,
Roszczenie Mestostalu
. Warszawa S.A. (Powod)
(S;éar\]réa{:ﬁ;stwa zwigzane z realizacjg Powéd dochodzi  zaptaty naleznej kary
Dyrektor Drég Umowy z dnia 12 stycznia umownej w  wysokosci  6.910tys. zt
04-09-2012 Kraiowveh i 8315 2010r. o wykonanie powigkszonej © odsetki ustawowe w
Autjo Sﬁ 4 XXV G przebudowy drogi krajowej wysqkoégi j.4Q4 tys. zi (skapitalizowane na
1962142 nr_? na odcinku Zakret — dzien wniesienia pozwu).
Minsk Mazowiecki od km
485+880 do km 516+550.
Roszczenia Mostostaly
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras Powodowie zmierzaja do uksztaltowania
Skarb Panstwa S.A. zwigzane z realizacia stosunku zobowigzaniowego poprzez
Generalny umowy z dnia 1 wrzgsénia zwigkszenie wyna_igrcgi.zenla. Zdaniern
Dyrektor Drég 2010 roku 0 wykonanie Powoddw w toku realizagji kontraktu nastgpita
02-07-2013 | oo wveh i 26 537 foh6t poiegajacych na nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
Auti)s\:,rsfa\d rozbudowie drogi S-7 do nieprzewidywainego, gwailownego wzrostu
parametréw drogi cen paliw plynnych oraz asfaltéw. Powdd

XXV C 86713

dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kiele, Kieice {DK
73 wezel Wisnidwka) —
Checiny {wezet Checiny).

wnosi o podwyzszenie wynagrodzenia
ryczattoweqgo.
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powddztwa
w dniy 22.08.2012 roku},z
powbdztwa konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A., Powodowie domagaija sie od Gminy Wroctaw
ACCIONA zaptaty kwot wynikajacych z czesciowego
11-11-2010 | Gmina Wroctaw 56 555 INFRAESTRUCTURAS rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
SA 38310 5.A., Wroctawskie Muzyki we Wroclawiu (cdszkodowanie,
przedsigbiorstwo dodatkowe wynagrodzenie i inne). Wniesione
Budownictwa zarzuty do opinii biegiego.
Przemysiowego nr 2
Mrobis” S.A., Marek
lzmaitowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki
Sprawa z powbdztwa
konsercjum Mostostal
Warszawa S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
3.A., Wroctawskie
pafggiﬁg'&:two Rozszerzenie powoddztwa dotyczacego
Gmina Przemysiowsgo nr 2 zapiaty kwot wynikajacych z czgsciowego
13-11-2012 | WroclawSA 82 061 Wrobii“ S A gM ak rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
258/12 illzmajl owice F;"H-LaJ rIW Ao Muzyki we Wroclawiu (odszkodowanie,
ustalenie nieistnienia prawa dodatkowe wynagrodzenie i inne).
Gminy Wroclaw do 2zadania
wyplaty z gwarancji
bankowej - gwarancji
naiezytego wykenania
inwestydii
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji s .
i RN . prawa 0 zaplate za roboty dodatkowe nie
04-10-2012 %ragﬂr;ltzuacu 5236 Roszczenia o zaptatg. objete poprzednim pozwem.
Pétnocnoatiantyc
kiegolC 908/12
Zielona ltalia Sp. Zaptata wynagrodzenia za Spotka dochodzi zaplaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 |z 0.0., sygn. akt: 52 344 wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane
XX GNc 421113 kontrakeie ,Ziglona italia” roboty dodatkowe.
15.04-2013 | Mostostal 15 785 Kara umowna na kontrakcie | Powod dochodzi od Mostostal Warszawa
Warszawa 3.A. Zietona lialia S.A. kary umowne] za odstapienie od umowy.
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Mostostal Warszawa S.A.

V. O$wiadczenia Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2014 r. i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuaciji, rozwoju i osiggnig¢ Spotki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oéwiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 13 marca 2015 .

Podpisy:
Imig i nazwisko Stanowisko Podpisy
Miguel Angel Heras Llorente | Wiceprezes Zarzadu @
4 A
Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
/\ /
Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu J
Jacek Szymanek Czionek Zarzadu
(
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