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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa (,,Grupa”) jest Mostostal
Warszawa spdlka akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, ul.
Konstruktorska 11a.

Akt zatozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2236/90. Jednostka dominujgca powstala w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa pafistwowego — Warszawskie Przedsiebiorstwo
Konstrukeji Stalowych i Urzadzen Przemyslowych ,Mostostal” w jednoosobowg spotke
akeying Skarbu Panstwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000008820,

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia numer NIP
526-02-04-995. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgcea otrzymala dnia numer
REGON 012059053.

Kapital podstawowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit
44.801.224 71 i skladal si¢ z 20.000.000 akeji 0 wartosci nominalnej 1,00 zl kazda. Korekta
hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224 zl.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (z1)

Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU ,Zlota

Jesien” 3.426.431 3.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne AVIVA 1.018.000 1.018.000 zwykle 5,09

BZ WBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000.000 20,000,000 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy bylo:

. wykonywanie robot ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow oraz
w zakresie obiektéw mostowych, goérniczych i produkeyjnych;

. wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektéw inZzynierii wodnej;

. pozostate roboty budowlane.



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

) Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

. Miguel Angel Heras Llorente  Wiceprezes Zarzadu

. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

» Carlos Resino Ruiz Czlonek Zarzadu od 26.06.2014
. Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu do 26.06.2014
. Krzysztof Sadlowski Czlonek Zarzadu do 24.06.2014

h. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.
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11.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imienin podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostato pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiege (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej oraz Grupy Uchwalg nr 223 Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2014 1. na
podstawie Statutu Jednostki dominujgee;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w 3 czerwca 2014 r. w okresie
od 17 listopada 2014 do 13 marca 2015 r. (z przerwami).

pwc



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II1. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12,2014 ¥, 31.12.2013 1. 31.12.2014 31.12.2013
tys. z1 tys. zl tys. zl (%) r. (%) r.{%)

AKTYWA
Aktywa trwale 232 100 377 088 {144 988) {38,4) 17,0 23,4
Aktywa obrotowe 1135 362 1119 610 15752 1,4 83,0 69,6
Aktywa
przeznaczone do - 113.443 (113.443) {100,0) - 7,0
sprzedazy
Aktywa razem 1 367 462 1610 141 (242 679) (15,1) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny
ogélem 193 372 212 060 (18 688) (8,8) 14,1 13,2
Zobowigzania 6
dlugoterminowe 237774 104 115 133 659 128,4 17,4 5
Zobowigzania
krétkoterminowe 936 316 1180 528 (244 212) (20,7) 68,5 733
Zobowigzania
bezposrednio
zwigzane z ) -
aktywami - 113.438 (113.438) (100,0) 7,0
przeznaczonymi
do sprzedazy
Kapital wlasny
i zobowigzania 1367 462 1610 141 (242 679) (15,1) 100,0 100,0

razem

pwe
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (ed.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2014 r. 2013 1,

tys. zl tys, z} tys. zt
Dzialalnosé kentynuocwana
Przychody ze sprzedazy 1500 524 1633 363 {123 839)
Koszt wiasny sprzedagy {1 405 597} {1787 936} 3821339
Zysk/(Strata) brutto ze . )
sprzedazy 103 927 (154 573) 258 500
(Strata) netto z
dzialalnoéci (8 733) (276 441) 267 708
kontynuowanej
Zysk/(Strata) z
dziatalnosci zaniechanej (5) (87 939) 37934
{Strata) netto za rok (8 738) (314 380) 305 642

obrotowy

(%)

(7,6)
(21,4)

(167,2)
(96,8)

(100,0)

(97,2)

Struktura
2014 1. 2013 r.
(%) (%)
100,0 100,0
{93,1) {(109,5)
6,9 (9,5)
(0,6) (16,9)
(0,0) (2,3)
(0,6} (19,2)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2014 . 2013 1.

tys. zl tys. zl tys. zl
(Strata) netto za rok ey a
obrotowy (8738) (314380) 305642
Inne catkowite dochody -
og6lem po opodatkowaniu 593 (864) 1457
Calkowite dochody .
ogélem (8145) (315244) 307099

pwe

(%)

(97,2)
(168,6)

(97,40

Struktura
2014 1. 2013 1.
(%) (%)
(0,6) (19,2)
0,0 (o,1)
(0,6) {19,3)
7



III1.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowgq oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnosé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresdéw poprzedzajgcych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 1. 2013 1. 201271,
Wskainiki aktywnosci
~ szybkos¢ obrotu naleznosei 1:¢ dni 118 dni 63 dni
- szybkosé obrotu zapaséw 6 dni 8 dni 6 dni
Wskainiki rentownoéci
- rentownoéé sprzedazy netto (1%} (19%) {4%)
- rentownos$e sprzedazy brutto 3% (13%) {4%)
- ogblna rentownoéé kapitalu (11%) (116%) (30%)
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 86% 87% 83%
- szybkosé obrotu zobowigzan 79 dni 85 dni 60 dni
31.12.2014 1. 31.12.2013 r. 31122012 1,
WskaZniki piynnoéci
- wskainik plynnosei T 1,2 1,0 1,0
- wskaZnik plynnosei 11 1,2 0,9 1,0

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (bez uwzglednieniu wplywu zastrzezen przedstawionych w opinii bieglego
rewidenta). Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikéw zastrzezen spowodowaloby, e
przedstawione powyzej wskazniki bylyby istotnie rézne.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikdw dzialalnosei
1 osigganych wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoscei Grupy i jej uwarunkowan.

pwe 8



III.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku -1,0% (2013 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podezas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.367.462 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 242.679 tys. zl, tj. 0 15,1%. Spadek sumy bilansowe] wynikal
gléwnie ze zmniejszenia sie salda zobowigzan krétkoterminowych o 244.212 tys. zl.

Na dzien: bilansowy saldo rozliczenl miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow
wynioslo 429.192 tys. z} i zmniejszylo sie w pordéwnaniu do roku ubieglego o 31.654 tys.
71, tj. 0 6,9%. Zmniejszenie salda rozliczen miedzyokresowych z tytulu wyceny
kontraktow wynikat gléwnie z zakonczenia i zafakturowania czesci kontraktow
budowlanych.

Kapital wlasny Jednostki dominujgeej wyniost na koniec badanego okresu 142.632 tys. zi
1 zwigkszyl sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 53.717 tys. zt w skutek
wygenerowanego zysku netto.

Dlugoterminowe zobowigzania wzrosly o kwote 133.659 tys. zi gléwnie na skutek
otrzymanych przez Jednostke dominujacg zaliczek dhugoterminowych na realizacje
kontraktéw budowlanych w kwocie 119.705 tys. zi.

Krétkoterminowe zobowiazania zmniejszyly sie o kwote 244.212 tys. z} gléwnie w
zwigzku ze splata pozyczek przez Jednostke dominujgca w kwocie 64.562 tys, zi oraz w
wyniku reklasyfikacji czesei pozyczek do zobowigzan dlugoterminowych w kwocie 55.542
tys. zt w zwiazku z podpisanym aneksem.

Stopa zadluzenia nieznacznie zmniejszyla sie z 87% na koniec roku ubieglego do 86% na
koniec roku biezacego. Obrét zobowigzah przyspieszyl odpowiednio z 85 dni do 79 dni.

Ogélem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.509.524 tys. z} i zmniejszyly sie 0 123.839 tys.
zl, tj. 0 7,6% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowy dziatalnoécia Grupy

w biezacym roku obrotowym byta realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnosci tej
Grupa zanotowala zmniejszenie przychoddéw o 153.104 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, tj. 0 10,2%, co wynikalo gléwnie ze zmniejszeniem
skali dzialalnoéci Grupy w stosunku do roku poprzedniego.

Najwieksza pozycja kosztow dzialalnoscl operacyjnej byly koszty uslug obcych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 876.620 tys. zl, co stanowi 63,5% kosztéw operacyjnych
(60,5% w roku poprzednim). Koszty ustug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem
zmniejszyly sie 0 235.764 tys. z, tj. 0 21,2%, co spowodowane bylo gldwnie
zmniejszeniem skali dzialalnosci w stosunku do roku poprzedniego.



II1.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

Charakterystyka wynikéw, syluacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e Wskaznik plynnoéci I i II, ktére wyniosly w badanym roku obrotowym 1,2 poprawily sie
w poréwnaniu do ubieglego roku obrotowego, kiedy wyniosly odpowiednio 1,01 0,9.

W 2014 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci 8.738 tys. zf oraz wygenerowala
dodatnie przeplywy pienieine z dzialalno$ci operacyjnej w kwocie 147.752 tys. zl. Kapital
wlasny na ten dzienl byl dodatni i wyniost 193.372 tys. z1 a aktywa obrotowe wyniosly
1.135.362 tys. zl 1 byly wyzsze 0 199.046 tys. 2} od zobowigzan krotkoterminowych.

W swietle sytuacji finansowej Grupy, spélka powigzana udzielajaca finansowania Jednostce
dominujgcej potwierdzila pisemnie dnia 11 lutego 2015 r., ze podobnie jak to mialo miejsce w
przeszlodei, w razie braku $rodkéw na splate pozyezek w lacznej kwocie 173.937 tys. zl,
ktérych termin platnoéci przypada na 2015 r., zostana one przedluzone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnodei, Uzasadnienie Zarzadu Jednostki dominujacej poprawnoéci stosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci zostalo zawarte w punkeie 5.1 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

pwe 10



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjaénienia i odwiadczenia oraz przedlozyl odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia odwiadczenia,

Grupa posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowos$ci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowoséei wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznoéci. Zostala zachowana ciagloéé stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wrylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéei i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wrylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosei aktywdw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia
8 maja 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
13 maja 2014 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniem
i uzupelniajagcym objagnieniem.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i. Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

j. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 . uwzglf;dnlaja postanowienia Rozporzqdzema Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostatl sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., w ktorej jednostka dominujaca
jest Mostostal Warszawa S.A z siedziba w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 13 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia z zastrzezeniami i uzupelniajacym
objasnieniem niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A. z dnia 13 marca 2015 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnos$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Pots cpefpctan
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2015 T.

j PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14. 13



