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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Mostostal Warszawa S.A.
(zwanej dalej ,,Spotka”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a, obejmujacego
bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2014 r., ktdre po stronie aktywdw oraz zobowigzan

i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.230.559 tys. z}, rachunek zyskow i strat za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 53.717 tys. zl, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywoéw
pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowoéci i inne informacje obja$niajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dzialalnoéci jednostki oraz prawidtowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spélki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng oceng jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spoétka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Spolka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektorych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w
przychodach jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w
zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez
zamawiajacego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajacymi nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyzsze roszczenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu
na wynik netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich
wplywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych w kwocie 190.500 tys. zL. Opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia
2013 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Bilans Spolki na dzien 1 stycznia 2014 r. wykazuje aktywo z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 80.153 tys. zl rozpoznane glownie na stratach podatkowych. Na 31 grudnia 2013 r.
Zarzad przygotowal zaktualizowane projekcje wynikow podatkowych uwzgledniajace
planowana sprzedaz niektorych spoltek zaleznych oraz realizacje kontraktu dlugoterminowego
dotyczacego elektrowni w Opolu. Przedstawione nam przez Zarzad projekcje wynikow
podatkowych nie stanowily wystarczajacego dowodu pozwalajacego na rozpoznanie aktywa z
tytulu podatku odroczonego powyzej kwoty 20.330 tys. zt. W zwigzku z tym, w naszej opinii,
aktywo z tytulu podatku odroczonego ujete na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wynik netto za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. byly zawyzone o kwote 59.823 tys. zl. Nasza opinia z
badania za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Do dnia 31grudnia 2014 r. kwestia zostala rozwigzana. Aktualnie Spoélka posiada
wystarczajace dowody uzasadniajgce rozpoznanie aktywa z tytulu podatku odroczonego na
dzien 31grudnia 2014 r. Opisana kwestia wplywa na poréwnywalnoé¢ danych za okres
biezacy i porownawcezy.
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Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej, zalgczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spotki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note numer 4.1, ktéra wskazuje na istnienie znaczacych
niepewnosci, ktére moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnoéci kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spo6lki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2015 T.



