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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujgca jest
Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 12a, obejmujacego
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pozn.
zZm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawniefi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, unvw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezentem

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci 11
(-MSR 117). Spotka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na niektérych realizowanych
kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach jedynie woweczas, gdy
negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest
akceptacja roszezen przez zamawiajacego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postepowania
prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyzsze roszczenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie majg one wplywu na wynik
netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich wplywajg netto na
wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajacych w kwocie 181.729 tys. zk.
Opinia z badania za rok zakoticzony 31 grudnia 2015 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dzies 31 grudnia 2016 r. oraz
Jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 T.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., poz. 133);

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dzialalno$ci Grupy.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z Ustawa o rachunkowogci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dzialalnosci i rozwazenie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia i czy sa one
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zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takie rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu uzyskana w
trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnoéei nie
zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy istotnych znieksztalcen.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o§wiadczeniem Grupy o stosowaniu ladu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dzialalnoéci. Naszym zdaniem, w oéwiadezeniu tym
Grupa zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okres§lonym w Rozporzadzeniu, a informacje
wskazane w Rozporzadzeniu sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Prole Adeps-

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2017 T.
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LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY MOSTOSTALU WARSZAWA SA

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2016 byt wyzwaniem dla catej branzy budowlanej z uwagi na mniejsza od oczekiwanej liczbe
postepowan przetargowych - w szczegdlnosci w zamowieniach publicznych. Nie mniej jednak, nalezy
podkresli¢, ze w stosunku do roku 2015, w zakresie wartosci podpisanych kontraktow odnotowalismy
wzrost o 44 %. Ponadto, pomimo skomplikowanej sytuacji rynkowej, Grupa Mostostal Warszawa
zamkneta rok pozytywnymiwynikami.

Odpowiedzig Grupy na zachodzace w 2016 roku zjawiska rynkowe byta intensywna praca obejmujaca
rozbudowe i modernizacje struktur, co zapewni nam odpowiedni potencjat do pozyskiwania jeszcze
wiekszej liczby kontraktow budowlanych. Organizacje wzmocnilismy o nowe struktury handlowe oraz
zdywersyfikowalismy ja geograficznie poprzez utworzenie oddziatu zachodniego w Poznaniu. Pierwsze
efekty tych dziatan mozna byto zaobserwowac juz w 4 kwartale 2016 roku. PopisaliSmy szereg
kontraktow z inwestorami prywatnymi, szczegélnie w obszarze budownictwa ogdlnego i
przemystowego oraz istotnie wzmocnilismy dziatania akwizycyjne w infrastrukturze.

Grupa Mostostal Warszawa kontynuowata zapoczatkowang w 2014 roku tendencje pozytywnych
wynikow finansowych i zakonczyta rok zyskiem brutto w kwocie 41 min zt. Efektywne dziatania
podejmowane przez Mostostal Warszawa SA oraz spétki zalezne przyczynity sie takze do utrzymania
dobrej pozycji gotéwkowej Grupy, ktdra na koniec 2016 roku wyniosta 216 min zt. Osiggnelismy zysk
netto na poziomie 15 min zt. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze uwzglednia on jednorazowe zdarzenie, jakim
byto utworzenie odpisu na czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 12 min zt, co w
konsekwencji wptyneto na obnizenie wyniku netto o te kwote.

Grupa Mostostal Warszawa powrdcita takze do realizacji projektédw infrastrukturalnych dzieki
pozyskaniu na poczatku 2017 r. kontraktu na budowe obwodnicy Strzyzowa. Na uwage zastuguje fakt,
ze to zadanie bedzie realizowane w konsorcjum z Mostostalem Kielce SA, co pozwoli na wykorzystanie
efektu synergii Grupy Kapitatowe]. Jest to poczatek aktywnosci operacyjnej w tym obszarze, zwtaszcza,
ze szereg rozstrzygnied przetargdw w tym sektorze dziatalnosci nastapi w latach 2017 - 2019.

W 2016 r. Grupa Mostostal Warszawa pozyskata nowe kontrakty na tgczng kwote 0,6 mld zt. Portfel
zlecen na koniec grudnia wyniést 1,4 mld zt. Istotng jego czes¢ stanowi kontrakt na budowe nowych
blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Pozostatg czes¢ portfela Grupy wypetniaja
kontrakty z sektora ogdélnobudowlanego, przemystowego i infrastrukturalnego.

Budowa w Opolu byta i nadal pozostaje wzorcowo realizowanym kontraktem, zarowno pod wzgledem
finansowym, jak i terminowosci wykonania robot. To wtasnie dzieki takim realizacjom umacniamy
pozycje Grupy Mostostal Warszawa w branzy energetycznej, a takze wzmacniamy kredyt zaufania u
przysztych kontrahentow.

Realizacje Mostostalu Warszawa, w tym budowa najnowoczesniejszej sali koncertowej CKK Jordanki w
Toruniu, rewitalizacja unikatowego w skali Swiatowe]j obiektu Kanatu Elblaskiego, budowa terminala
pasazerskiego Lotniska Olsztyn-Mazury, realizacja nowego obiektu dydaktycznego Wydziatu

BUDUJEMY PRZYSZ+OSC. mostostal.waw.pl

Mostostal Warszawa SA, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa, tel.. +48 22 250 70 00, fax: +48 22 250 70 01
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000008820, NIP: 526-020-49-95, Regon: 012059053, Kap. zaktadowy 20 000 000 PLN, Kap. wptacony 20 000 000
PLN
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Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Elektroniki Centrum Energetyki AGH, budowa Stadionu
Miejskiego w Tychach, spetniajagcego standardy UEFA i FIFA, zostaty wysoko nagrodzone w konkursach
branzowych. Ukonczylismy kolejne wysokiej klasy obiekty: wielofunkcyjng hale widowiskowo-sportowa
w Zakopanem, Centrum Kreatywnosci Targowa na warszawskiej Pradze, biurowiec Polskiej Agencji
Zeglugi Powietrznej, czy Kamienice Jezyce w Poznaniu.

W roku 2016 odnotowalismy znaczace sukcesy na polu innowacji, ktére pozostaja jedna z kluczowych
wartosci naszej dziatalnosci. Mostostal Warszawa wybudowat dwa unikalne obiekty: mosty drogowe
wykonane z kompozytéw FRP, stawiajac kolejny kamien milowy w polskim mostownictwie. Te dziatania
potwierdzity wiodacg role Grupy w zastosowaniu nowatorskich rozwigzan w budownictwie. Pozwalaja
nam trwale budowac i rozwija¢ polska mysl inzynierska. Zaangazowanie Dziatu Badan i Rozwoju w
projekty naukowe wyrdznia nas w gronie generalnych wykonawcow. Miedzy innymi w oparciu o
wspotprace z jednostkami naukowymi umacniamy przewage konkurencyjna. Prestizowe nagrody dla
mostu kompozytowego (w tym objete patronatem rzadowym Polski Produkt Przysztosci, Laur
Innowacyjnosci, Dobry Wzoér) pokazujg rowniez, ze <$rodowisko branzowe docenia nowatorskie
inicjatywy Spotki. W tym roku po raz pierwszy dziatalnos¢ innowacyjna zostata takze uwzgledniona w
Raporcie Dobrych Praktyk Forum Odpowiedzialnego Biznesu, a to rowniez sygnat dla nas, ze
efektywnie wcielamy w zycie zasady zrownowazonego rozwoju.

W pazdzierniku ub. r. dokonaty sie istotne zmiany w strukturze naszego akcjonariatu w zwigzku z
przeniesieniem akcji Mostostalu Warszawa SA miedzy spotkami w Grupie Acciona. W efekcie 50.09 %
ogolnej liczby akcji objeta spotka Acciona Infraestructuras SA (obecna nazwa Acciona Construccion SA).
Reorganizacja spodtek zwigzanych kapitatowo z Acciong, odzwierciedla przekonanie naszego
hiszpanskiego partnera o strategicznej roli Grupy Mostostal Warszawa w regionie srodkowo-
wschodnim. Jestesmy postrzegani jako okno na te czes¢ Europy, a to stwarza Grupie nowe Sciezki
rozwoju, przy zagranicznych inwestycjach koncernu.

Prezentowane Panstwu dane finansowe w raporcie za 2016 rok potwierdzajg stabilng sytuacje Grupy.
W swietle nadchodzacych rozstrzygnie¢ kolejnych przetargdw oraz naptywu nowych funduszy
europejskich, spodziewamy sie podtrzymania w Grupie Mostostal Warszawa pozytywnych trendow
ekonomicznych z ostatnich lat.

Andrzej Gotawski

Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa

Strona 2



MOSTALWAR RS

[0 sorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport roczny RS 2016 )
(rok)
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(rodzaj emitenta)

za rokobrotowy 2016 obejmujacy okres od 2016-01-01 do 2016-12-31
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I. Przychody ze sprzedazy 1403 102 1275431 320 658 304 777
II. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 927 110 274 27 636 26 351
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci cperacyjnej 47 419 49 062 10 837 11724
IV. Zysk (strata) brutto 40 597 41044 9278 9808
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosi kontynuowanej 14 526 32 466 3320 7758
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 4]
VII. Zysk (strata) netta 14 526 32 466 3320 7758
VIII. przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej 16 512 31832 3774 7 607
IX. przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym -1 986 634 454 152
X. SrodK pleniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 124 710 194122 -28 501 46 387
XI. $rodK pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej 572 7740 -131 1850
XII. Srodk pienigzne netto z dzialalno&ci finansowej -11 668 -51 426 -2 667 -12 289
XIII. Srodk pleniezne na koniec okresu 215780 352730 48775 82771
XIV. Akywa razem 1146 632 1287135 259 184 302 038
XV.Zobowigzania diugoterminowe 229 858 201 825 51857 47 360
XVI. Zobowigzania kidtkoterminowe 678 811 861628 153 438 202 189
XVII. Zobowigzania razem 908 669 1063 453 205395 249 549
XVIIl. Kapital wiasny (przypisany akejonariuszom Spétki Dominujacej) 216 754 200 060 48 995 46 946
XIX. Kapital wlasny ogétem 237 963 223682 53789 52 489
XX. Kapital podstawowy 44 801 44 801 10127 10 513
XXI.Liczba akeji w =t. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XXII. Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétk Dominujace) 16 512 31832 3774 7 607
XXIIl. Srednia wazona liczba akcji zwyMych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
e B sty
e e T
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data mig i Nazwisko tanowisko/Funkcja odpis
2017-03-13 Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu

p017-03-13 lose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

2017-03-13 Alvaro Javier de Rojas Rodriguez ICzlonek Zarzadu

£017-03-13 Hacek Szymanek Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

mig | Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

odpis

20170313

Barbara Gronkiewicz

Pyrektor Dziatu Zarzadzania Grupg
Kapitalowg
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres 12 miesiecy od 01.01.2016 do 31.12.2016

dane w tys. zt

L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 0311'?112"22001166 0311'(.)112'.22001155
Dzialalno$¢ kontynuowana
I [Przychody ze sprzedazy 9.1 1403102 1275431
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1392231 1259 671
Przychody ze sprzedazy ustug 10 402 11 693
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 469 4067
Il [Koszt wlasny sprzedazy 9.2 1282175 1165 157
111 |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 120927 110 274
IV |Koszty ogélnego zarzadu 53 640 48 123
V  |Pozostate przychody operacyjne 9.3 4 856 9580
VI |Pozostale koszty operacyjne 9.4 24724 22 669
VIl |Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 47 419 49 062
VIl |Przychody finansowe 9.5 11012 5050
IX  [Koszty finansowe 9.6 17 834 13 068
X |Zysk / (Strata) brutto 40 597 41044
X1 |Podatek dochodowy 10 26 071 8578
a) czg$¢ biezaca 521 2283
b) czgé¢ odroczona 11 25550 6295
XII |Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 526 32 466
X1 |Dzialalnos¢ zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 12 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 14 526 32 466
XVI |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej 16 512 31832
XVII | Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -1 986 634
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 14 526 32 466
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 0,73 1,62
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 0,73 1,62
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 14 526 32 466
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,73 1,62
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,73 1,62
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spoétki Dominujacej 16 512 31832
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,83 1,59
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,83 1,59




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy od 01.01.2016 do 31.12.2016

dane w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE Siiooots | sitoons
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 14 526 32 466
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 14 526 32 466
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 182 -21
Efektywna czg§¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow pienigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0
Pozostale catkowite dochody -27 154
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu 155 133
w tym pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w pozniejszym terminie 155 133
Catkowite dochody ogotem z dziatalno$ci kontynuowanej 14 681 32599
Catkowite dochody ogétem z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Calkowite dochody ogolem 14 681 32599
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 16 694 31775
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym -2013 824




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Skonsolidowany bilans

na 31.12.2016 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 152 452 203 859
1.1 Wartosci niematerialne 15 3179 3790
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 16 23353 23353
1.3 Rzeczowe aktywa trwale 17 55583 66 778
1.4 Kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne od odbiorcow 18 4 647 12 963
1.5 Pozostale naleznosci dtugoterminowe 18 2191 0
1.6 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 3046 8556
1.7 Nieruchomosci inwestycyjne 19 8458 8734
1.8 Dlugoterminowe aktywa finansowe 21 4762 4812
1.9 Inne inwestycje dlugoterminowe 22 2500 3856
1.10 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11 43340 68 738
111 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 1393 2279
Il. |Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 994 180 1083 276
1.1 Zapasy 25 9 547 12 855
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 393 746 328 339
1.3 Pozostale naleznosci 26 13283 4881
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 28160 48 754
1.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 215780 352730
I e AT
1.7 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 28 5740 7381
Aktywarazem 1146 632 1287 135

L.P PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
| [Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spélki Dominujacej) 216 754 200 060
1.1 Kapitat podstawowy 29.1 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 29.2 140713 136 570
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 29.3 201 815 201 815
1.4 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych 29.4 -761 -944
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -169 814 -182 182
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -186 326 -214 014
zysk / (strata) za okres 16 512 31832
Il. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 30 21209 23622
111, [Kapital wlasny ogélem 237 963 223 682
IV. |Zobowiazania dlugoterminowe 229 858 201 825
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31 146 903 79 621
V.2 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 35 3056 2312
V.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 52998 50 545
V.4 Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu zaliczek 21884 55775
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 32 28
V.6 Rezerwy dugoterminowe 32 4985 13 544
V. |Zobowiazania krétkoterminowe 678 811 861 628
V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 31 68 821 130 139
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 35 1511 2472
V.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 33 302 988 310 090
V.4 Podatek dochodowy 43 1333
V.5 Pozostale zobowigzania 34 12769 31687
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 47522 80278
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 32 41370 45913
V8 | tvoty bt elsne gy 2 syt e o v * 2 164 20895
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 36 201 603 168 821
V1. |Zobowiazania razem 908 669 1063 453
Kapital wlasny i zobowiazania razem 1146 632 1287 135
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

za okres 12 miesiecy od 01.01.2016 do 31.12.2016

dane w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE S | s
I |Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 40597 41044
1.1 |Zysk /(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujacej i akcjonariuszom niekontrolujacym) 40597 41044
1.2 |Korekty o pozycje: -165 307 153 078
1.2.1 [Amortyzacja 11 156 13070
1.2.2 [Réznice kursowe 6951 0
1.2.3 [Odsetki i udziaty w zyskach 7212 10 267
1.2.4 |Zysk / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 6 657 -1889
1.2.5 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu nalezno$ci -40 153 115 866
1.2.6 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow 3308 -2 856
1.2.7 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -89 635 -122 116
1.2.8 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -56 613 136 877
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw -10 831 7434
1.2.10 |Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) -3620 -2 963
1.2.11 |Pozostate 261 -612
I [Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -124 710 194 122
Il |Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej
1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 2845 13 949
1.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -5092 -4 966
1.3 [Sprzedaz aktywow finansowych 225 0
114 [Nabycie aktywow finansowych 0 -7
I1.5 [Sprzedaz spolek zaleznych 0 0
1.6 [Odsetki otrzymane 0 14
1.7 [Splata udzielonych pozyczek 0 0
11.8 [Udzielenie pozyczek 0 0
1.9 [Pozostate 1450 -1250
Il |Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej -572 7740
111 |Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci fi wej
1.1 |Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 [Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3356 -5796
1.3 [Wplywy z tytulu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 8233 4659
I11.4 |Sptata pozyczek / kredytow -13 283 -37726
1.5 [Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
111.6 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujagcym 14 -400 -2 282
111.7 |Odsetki zaptacone -2 844 -10 281
111.8 |Pozostate -18 0
111 |Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -11 668 -51 426
IV [Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow -136 950 150 436
V  |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 352 730 202 294
VI |Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 215780 352 730
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 37 118 135




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

dane w tys. zt

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Spoétki Dominujacej

. - Kapital wlasny Kapital przypisany .
2016 ROK Kapital Nalezne wptaty na Akci Kapitat Kapitat Rozmcel'kurso.we Zvski zat / (przypisany akcjonariuszom Kapital wlasny
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 apital . cje rezerwowy z z przeliczenia yski zatrzymane . - A > ogolem
kapital podstawowy zapasowy / T L - akcjonariuszom | pickontroluiac
podstawowy P wiasne reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty . acym
(wielko$¢ ujemna) rezerwowy X . Spotki
pozyczek zagranicznych s
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 0 0 136 570 201 815 -944 -182 182 200 060 23622 223682
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 16 512 16 512 -1986 14 526
Inne catkowite dochody 0 0 0 26 0 183 -27 182 -27 155
Calkowite dochody ogolem 0 0 0 26 0 183 16 485 16 694 -2013 14 681
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 4117 0 0 -4117 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -400 -400
Stan na 31 grudnia 2016 roku 44 801 0 0 140 713 201 815 -761 -169 814 216 754 21209 237963
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
. o Kapital wlasny | gapitat przypisany .
2015 ROK Kapital Nalezne wplaty na Akci Kapitat Kapital Rozmcel .kurso.we Zyski zat / (przypisany akcjonariuszom Kaplta,l wiasny
okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 apital . cje rezerwowy z z przeliczenia yski zatrzymane . - 1 > ogolem
kapitat podstawowy zapasowy / D L : akcjonariuszom | pickontrolujac
podstawowy P wiasne reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty . ujacym
(wielko$¢ ujemna) rezerwowy . . Spotki
pozyczek zagranicznych S
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 0 0 219 320 201815 -584 -297 067 168 285 25087 193 372
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 31832 31832 634 32 466
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 -21 -36 -57 190 133
Calkowite dochody ogolem 0 0 0 0 0 -21 31796 31775 824 32599
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 6706 0 0 -6 706 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 0 -89 456 0 -339 89 795 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -2289 -2289
Stan na 31 grudnia 2015 roku 44 801 0 0 136 570 201 815 -944 -182 182 200 060 23622 223682




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku — 31.12.2016 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje okres 12 miesiecy 2016 roku
oraz zawiera dane poroOwnywalne za okres 12 miesiecy 2015 roku, a w przypadku danych bilansowych
sporzadzonych na 31 grudnia 2016 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Mostostal Warszawa S.A. tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowosé prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A. (od 1 stycznia 2017
Acciona Infraestructuras S.A. dziatla pod nazwg Acciona Construccion S.A. i w dalszej treSci Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego bedzie uzywana ta nazwa, zarobwno do danych i zdarzef, ktére miaty miejsce przed tg data, jak i
do tych, ktore zaszty po tej dacie).

W dniu 6 pazdziernika 2016 Acciona S.A. oraz jej spOika zalezna Acciona Infraestructuras S.A., w ktorej
Acciona S.A. posiada 100% udzialow, poinformowaty, Zze dokonaly przeniesienia akcji Mostostal Warszawa
S.A. miedzy stronami, powodujac, iz obecnie bezposrednim wiascicielem 10.018.733 akcji Spotki, stanowigcych
50,09% ogodlnej liczby akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu jest Acciona Construccion S.A.

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszo$ciowego Mostostalu Warszawa
S.A. Spoélka, ktora wczesniej dziatala pod nazwg Acciona Infraestructuras S.A. obecnie begdzie dziataé pod

nazwa Acciona Construccion S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
W 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa S.A. w Kanital
iy . . . L. L. A, w kapitale
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba Przedmiot dziatalnosci Whasciwy sad S.A. w gtosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.12.2016)
(31.12.2016)
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIII Wydziat
Warszawa S.A.- . Y youa
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
Spotka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce i i Wydzial Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
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ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow ) S Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsiebiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa XIV Wydziat
Mostostal Plock . zan yeza
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Wars XIII Wydziat
Power Budownictwo arszawy yena
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development )
Rejestru Sadowego pod
Sp. zoo. numerem 0000480032

Spotki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktérymi Grupa Kapitalowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitatlowa sprawuje kontrole nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ Spotke oraz ma mozliwo§¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad tg Spodtka. Spotki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu (1 akcja = 5 gtosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogoblnej liczby glosow Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest
uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkoéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Informacja o spotkach zaleznych objetych konsolidacja, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz
100 % udziatow:

Udziat Udziat

Udziat Udziat

Nazwa Spoéiki

Mostostal Warszawa

akcjonariuszy

niekontrolujacych

Mostostal Warszawa

akcjonariuszy

niekontrolujacych

w glosach na WZA spotki

w kapitale podstawowym spotki

(31.12.2016) (31.12.2016)
AMK Krakéw S.A. 60,00% 40,00% 60,00% 40,00%
Mieleckie Przedsigbiorstwo
97,14% 2,86% 97,14% 2,86%
Budowlane S.A.
Mostostal Ptock S.A. 52,78% 47,22% 48,66% 51,34%
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Skrocone sprawozdania spotek zaleznych, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz 100 %

udziatow:
AMK KRAKOW S.A. MPB MIELEC S.A. MOSTOSTAL PLOCK
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 75.394 43.273 392 28 109.703 94.804
Zysk brutto ze sprzedazy 5.762 4711 5 -2 1.238 3.629
Zysk brutto 2.606 1.745 2 2 -4.975 609
Zysk netto 1.978 1.313 2 2 -4.975 460
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom 791 525 0 0 -2.554 236
niekontrolujacym
Aktywa trwale 7.363 7.559 20 23 16.749 15.617
Aktywa obrotowe 11.991 35.905 1.206 1.366 60.688 46.121
Aktywa razem 19.354 43.464 1.226 1.389 77.437 61.738
Kapitat wlasny 5.006 4.027 1.020 1.018 31.939 36.914
Zobowigzania i rezerwy na

) ) 14.348 39.437 206 371 45.498 24.824
zobowigzania

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2016 roku wchodzili:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 roku wchodzity nastepujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Raimundo Fernandez - Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Arturo Cortez de la Cruz - Cztonek Rady

Ernest Podgorski — Czlonek Rady.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujgcej dnial3.03.2017 roku.
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5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentdéw finansowych, ktore sa wycenione wg wartosci godziwej.

W 2016 r. Spotka Dominujgca finansowata si¢ $srodkami wlasnymi generowanymi na dzialalnosci operacyjne;j
oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostk¢ powigzang - Accione Construccion S.A. W 2016 roku Mostostal
Warszawa S.A. splacita czgs¢ pozyczek udzielonych przez Acciong Construccion S.A. w kwocie 3.430 tys.
EUR.

W dniu 1 lutego 2016 oraz w dniu 30 grudnia 2016 Spotka Dominujgca podpisata z Acciona Construccion S.A.
aneksy do uméw pozyczek wydtuzajace terminy ich splaty, co zostalo opisane w nocie 32 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Mostostal Warszawa S.A. zawart 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccion S.A. do trzech umow
pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin
splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie
decydowat o terminie ich sptaty. Pozwolilo to, zgodnie z MSR 32, zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatéw

wlasnych.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 120.927 tys. z1, zysk brutto w
kwocie 40.597 tys. zt oraz zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysoko$ci 14.526 tys. zt. Kapital wlasny
ogblem Grupy Kapitatowej na ten dzien byt dodatni i wyniost 237.963 tys. zt.

Na dzien bilansowy krotkoterminowe zobowigzania Grupy Kapitatowej wyniosty 678.811 tys. zt i byly nizsze 0
315.369 tys. zt od aktywow obrotowych.

Natomiast Spotka Dominujaca wypracowata zysk brutto w kwocie 35.886 tys. zt i zysk netto w wysokosci
11.955 tys. zt. Kapitat wlasny Spotki Dominujacej na ten dzien wyniost 183.781 tys. zt. Na dzien bilansowy
krotkoterminowe zobowigzania Spotki Dominujacej wyniosty 565.123 tys. zt i byly nizsze 0 266.449 tys. zt od
aktywow obrotowych.

Zarzad Sp6tki Dominujacej przewiduje osiagnigcie dodatnich wynikow w 2017 roku zaré6wno w Spotce
Dominujacej jak i w Grupie Kapitatlowej. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeptywow
srodkéw pienieznych Zarzad Spétki Dominujacej ocenia, ze Spotka Dominujaca bedzie posiadata wystarczajace
srodki pieni¢zne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym. W nastgpnych latach Spotka Dominujaca prognozuje zwigkszenie zaangazowania w sektorze
energetycznym i infrastrukturalnym. Warto$¢ portfela zamowien Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 1.230.874
tys. zi, natomiast Grupy Kapitatowej wynosi 1.359.978 tys. zt. Jednocze$nie Spotki Grupy Kapitalowej

uczestnicza w szeregu postgpowan przetargowych, ktore przetoza sie¢ na pozyskanie nowych zlecen w
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niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do utrzymania dodatnich wynikéw i pozytywnych

przeptywow finansowych Mostostalu Warszawa i Grupy Kapitalowe;.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnos$ci sg odpowiednio zarzadzane, a
w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalno$ci przez Spotke Dominujacg oraz spotki Grupy Kapitalowej w okresie, co najmniej 12
miesi¢cy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest

zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych spétek Grupy Kapitalowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

spotek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

5.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe Kapitalowa obowigzek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage
toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowa
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci dwie zmiany do standardow MSSF, ktore weszty w
zycie, a nie zostaly zatwierdzone przez UE. Zmiany zostaly opisane W nocie 6 w pkt. g i h niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Grupa Kapitalowa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktora zostata opublikowana, ale nie weszta jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zaloZenia
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen oraz

innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.
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5.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe
Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci, ktore znajduja
odzwierciedlenie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga si¢
ro6zni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Grupy Kapitatowej dotyczg migdzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen
miedzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetow i marz na

realizowanych kontraktach.

Skladniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowa¢, ze catos$¢ lub czgs¢ aktywa z tytutu
podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana (notall).

Powstanie strat podatkowych w latach 2010- 2013 byto glownie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analize odzyskiwalnos$ci aktywa z tytutu podatku
odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 2 lat, sporzadzone z uwzglgdnieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym opisanego w nocie 5.1. Analiza wskazuje na realizacje
aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 43.340 tys. zt. Na dzien 31.12.2016 roku aktywa z tytutu

podatku odroczonego ulegly zmniejszeniu o 25.398 tys. zt w poréwnaniu do konca 2015 roku.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartos$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i
moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 32). Rezerwy na naprawy

gwarancyjne sg Klasyfikowane, jako krotkoterminowe.

Niezafakturowane uslugi podwykonawcow

Wiekszo$¢ kontraktow budowlanych spotki Grupy Kapitatowej realizuja, jako generalny wykonawca,
korzystajac w szerokim zakresie z ustug podwykonawcoéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu
przez zlecajacego w procesie odbioru robot poprzez podpisanie odpowiedniego protokolu oraz wystawienie
faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i
niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktore spotki Grupy Kapitalowej ujmuja, jako koszty kontraktu
zgodnie z zasada memorialowa. Wysokos¢ kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale
niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych

robot i mogtlaby si¢ r6zni¢ od wartosci okreslonej w formalnym procesie odbioru rob6t budowlanych (nota 36).

Rozliczenia podatkowe
W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkow

podlegaja czgstym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
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roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomig¢dzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci 1 konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje
ryzyko, ze odpowiednie wiladze zajmg odmienne niz spétki Grupy Kapitalowej stanowisko w zakresie

interpretacji przepisdéw, co mogloby mieé znaczacy wplyw na ich zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotki Grupy Kapitalowej sa stronami postgpowan sadowych. Spotki dokonuja szczegdlowej analizy
potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o
koniecznosci ujecia skutkdw tych postgpowan w ksiegach spotek Grupy Kapitalowej oraz wysokosci
tworzonych rezerw (nota 38.4). Grupa Kapitalowa analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich
ewentualnej realizacji i klasyfikuje je, jako krotkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej 12

miesi¢cy od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizujace naleznosci

W branzy, w ktorej dziataja Spotki z Grupy Kapitatlowej, zdarzaja si¢ sytuacje, ze inwestorzy kwestionuja prace
wykonane przez wykonawcow i odmawiaja platnosci za czg$¢ faktur lub kompensuja kary umowne z
nalezno$ciami wynikajacymi z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotek z Grupy Kapitatowej, na kilku
kontraktach pojawily si¢ podobne zdarzenia. W kazdym z tych przypadkow, Zarzady indywidualnie oceniaja
zasadno$¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci
dotyczgce spraw spornych z inwestorami.

Na dzien bilansowy Zarzady Spotek oszacowaty ryzyko niesciggalnosci naleznosci handlowych oraz zasadno$¢ i
prawomocnos$¢ kompensat dokonanych przez inwestorow na kilku z kontraktow realizowanych przez Spotki. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzady swoj szacunek odpisu na naleznos$ci oparly takze o opinie
prawnikow dotyczace poszczegélnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.
Zdaniem Zarzadow Spotek z Grupy Kapitatowej, wysokos¢ odpisu na naleznosci ujetego w sprawozdaniu

finansowym jest wystarczajaca.

5.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych.

Spoltki Grupy Kapitatowe]j rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia wustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu
dhugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegdlnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace

informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami
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budzetu, ktore w istotny sposob wptywaja na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodow lub kosztow

kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesnie;j.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Spotki Dominujacej, Spolek Zaleznych i waluta sprawozdawcza niniejszych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5 Wspélne porozumienia umowne
Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo, jako wspélna dziatalno$é albo, jako
wspélne przedsiewzigcia w zalezno$ci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora. Spotki Grupy
Kapitalowej ocenity charakter swoich wspolnych porozumien umownych i ustality, Ze sg to wspolne dziatania.
Grupa Kapitatowa realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Jesli kontrakty te speiniaja kryteria zgodne z MSSF 11, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,,wspolne dziatania”. W odniesieniu do swoich udzialéw we wspdlnych dziataniach Grupa
Kapitatlowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowiazania, ktore zaciagneta; oraz
b) ponoszone koszty i swoj udzial w przychodach z tytutu sprzedazy dobr lub ushug generowanych przez

wspolne przedsigwziecie.

5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zltote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug

warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;j.

5.7 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesigcy 2016 r. zakonczone dnia
31.12.2016 roku z uwzglgdnieniem danych porownywalnych.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowos$ci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowos$ci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy

rachunkowosci”).
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Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujgcej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci
w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.

Spoétki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowa, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotk¢ Dominujaca ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wiecej niz potowe
liczby gltosow na WZA w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka Dominujgca ma mozliwos¢
wplywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki oraz gdy jest narazona, lub ma prawo do
zmiennych zwrotdw ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowanie wladzy nad ta jednostka.

Przejecie spotek zaleznych przez Grupg Kapitalowa rozlicza si¢ metoda nabycia.

Wyniki finansowe spotek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:

« kapitaty wlasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

» warto$¢ udziatdéw posiadanych przez Spotke Dominujacg i inne spotki objete konsolidacja w spotkach
zaleznych,

* wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spotek objetych
konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych migdzy
spotkami objetymi konsolidacja, a zawarte w warto$ci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystapienie utraty warto$ci przekazywanego
sktadnika aktywow,

» dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Spolce Dominujacej i innym spotkami objetym
konsolidacja.

Konsolidacja metoda pelng spotek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywoOw spotek zaleznych i Spoétki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej cze$ci Spotka Dominujaca jest whascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztow spotek zaleznych i Spétki Dominujgcej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czg$ci Spotka Dominujaca jest wlascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi

pomigdzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.
5.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o

umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa $Srodkow trwatych
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obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $srodkéw trwatych dokonywane sg w Grupie Kapitatowej wedtug nastepujacych zasad:
* $rodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
$rodki transportu 2,5-10 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznos$ci, ktore wskazuja na to, ze warto$é
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpié
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkdéw wypracowujacych $rodki pienig¢zne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy
pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wpltywow pienigznych w sposdb znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt
wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia danego sktadnika aktywoéw z bilansu
(obliczone, jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danej
pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.
5.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sg, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).
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5.10 Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sag wykazywane wedtug wartosci godziwe;j.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.
Spoétka Dominujaca posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng w Migkini, ktora jest wykazywana wedtug ceny nabycia

pomniejszonej 0 umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.

5.11 WartoSci niematerialne
Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spelniajace nastgpujace kryteria:
* mozna je wyodrgbnié¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub oddaé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub
* wynikajg z tytutdw umownych Iub innych tytuldéw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg podlegac
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;j.
Sktadnik wartos$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
* jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowad
danemu sktadnikowi aktywow; oraz
» mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania wartoéci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie
sa uyymowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg uymowane w ci¢zar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktorym zostaty poniesione.
Wartosci niematerialne sa poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty warto$ci.
Wartos$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat
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Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

5.12 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwziecia sa kapitalizowane, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Sktadnik warto$ci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodni¢:
* mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
* zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
* zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* sposOb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych;
* dostepnos¢ stosownych srodkoéw technicznych, finansowych i innych, ktéore maja shuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,
aby skladniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalna wartos$¢ aktywéw dlugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitalowa dokonuje

formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika
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aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne przewyzsza jego warto$§¢ odzyskiwang, uznaje si¢
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujagcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub warto$cia uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka

wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

5.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa Kapitatowa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu, jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone, jako dostgpne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia

(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

* Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sa
wyceniane w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentow

finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

* Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i nalezno$ci sg
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej

stopy procentowej.

* Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
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Dodatnia i ujemna réznic¢ pomigdzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku

zyskow i strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywoéw w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia s3 one wyceniane w warto§ci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe niebg¢dgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasaja umowne prawa do przeptywow
pieni¢znych z aktywow finansowych lub, gdy Grupa Kapitalowa przenosi sktadnik aktywoéw finansowych na
inny podmiot.

Grupa Kapitalowa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe (lub jego czg¢s¢), gdy obowiazek okreslony w

umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.

5.15 Utrata wartoS$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spoétki Grupy Kapitatowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartos$ci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartosci roOwna si¢ roznicy pomigdzy wartoscig bilansows skladnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisoéw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Spotki Grupy Kapitatowej oceniajg najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych
aktywow finansowych, ktére indywidualnie s3 znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg

obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
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od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa Kapitalowa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy
lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznicg pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwg, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiggowana z Kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartoSci instrumentdéw kapitalowych
kwalifikowanych, jako dostgpne do sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje si¢ w pozostatych dochodach
catkowitych. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.16 Wbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czes$¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spelnione sa tgcznie
nastepujace warunki:
* instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego,
+ charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa $ci$le powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,
* odr¢bny instrument, ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego,
* mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartos$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.
Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktdére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
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W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow lub zobowigzan wycenianych
przez wynik finansowy.

Dla kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz zarzady Spolek objetych konsolidacja sa zdania, iz EURO stato si¢ walutg typowa dla
kontraktow zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s3 $ci§le powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem whasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.17 Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.
Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo, jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skladnika aktywow lub zobowigzania, albo,
jako zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow Srodkow
pienigznych, ktore przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.
W przypadku zabezpieczen wartoSci godziwej, ktdre spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
warto$ci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktéorym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje warto$é
bilansowg zabezpieczanej pozycji oraz jest uymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest warto$¢
bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ci¢zar
wyniku finansowego netto w sposob umozliwiajacy jej calkowite zamortyzowanie przed uplywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.
W przypadku zabezpieczania przeptywow pieni¢znych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, w czgSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeplywow
pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
cz¢$¢ ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach

i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
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okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i
strat.

Cze$¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote niestanowigcg w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotki Grupy Kapitatowej zaprzestaja stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja,
badz, gdy zabezpieczenie przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, s3 nadal wykazywane w
kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowe;j
przestaly spodziewac sig¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym

laczny zysk lub strata netto s3 odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.18 Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”;
Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.19 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznoSci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznos$ci nieéciggalne sa
odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej oceny rynkowe warto$ci pieniagdza w czasie aktualne na dzien
ujecia nalezno$ci w ksiggach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
nalezno$ci s3 wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwigkszenie naleznoSci w

zwigzku z uptywem czasu jest uymowane, jako przychody finansowe.
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W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spotki z Grupy Kapitalowej ujmuja ich wartosc,
jako naleznoéci jednocze$nie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujacym i nie rozpoznajac z tego tytutu
przychodu.

Kaucje z tytulu umoéw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomiedzy wartoscig nominalna kaucji a jej warto$cig godziwa jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktorym kaucja zostata udzielona.

5.20 Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.
Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

5.21 Kapitaly
Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu wiasnego (nota 29.1).
Akcje uprzywilejowane, podlegajace obowigzkowo wykupowi, zalicza si¢ do zobowigzan.
Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym, jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.
Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy Kapitatlowej nabywa akcje Spotki wchodzace w sklad kapitatu
podstawowego (jej akcje wihasne), wowczas kwota zaplaty, obejmujaca bezposrednio zwigzane z nabyciem
koszty krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapital wlasny przypadajacy na wtascicieli
Spoiki do czasu umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykle zostang pozniej ponownie
wyemitowane, wszelka otrzymang za nie zaptate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane
krancowe koszty transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe) uwzglednia si¢ w kapitale wiasnym
przypadajacym na wiascicieli Spotki.
Pozyczki, ktorych termin splaty wydhuzono na czas nieokreslony i dla ktorych tylko od decyzji Spoétki zalezy,

kiedy zostana sptacone, sg prezentowane w kapitatach wlasnych.

5.22 Zobowiazania handlowe
Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaplaty za towary i uslugi nabyte w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcoéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sig¢, jako
zobowiazania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dluzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania
wykazuje si¢, jako dlugoterminowe.
Zobowiazania handlowe w poczatkowym uje¢ciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym

wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.
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5.23 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane w
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sga nastgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski 1 straty sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

5.24 Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitalowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego dla
rezerw krotkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dlugoterminowych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
spodziewaja si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane,
jako koszty finansowe. Rezerwy restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie uméw leasingowych oraz

odprawy dla zwalnianych pracownikow. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

5.25 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy Kapitalowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki
tworzg rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $§wiadczen po

okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

5.26 Leasing
Spotki Grupy Kapitatowej sa strong uméw leasingowych, na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i

pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
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ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaty wedlug warto$ci godziwej lub (jezeli nizsza) w warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniajg warunkoéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

jako koszty w rachunku zyskow i strat metodag liniowa przez okres trwania leasingu.

5.27 Przychody
Przychody s3a ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT). Przy ujmowaniu

przychodoéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

5.27.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow i

produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.27.2 Kontrakty budowlane
Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowiazujacy na dzien bilansowy.
Nadwyzka warto$ci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy warto$¢ przychodéow rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, réznica migdzy tymi wartoSciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
mi¢dzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekrocza
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana, jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostalych rezerw krotkoterminowych) i obcigza koszty
kontraktu.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysoko$ci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.
Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientdw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w

odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu, ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztow
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i ujetych przychodow (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w
ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
prezentowane sa w pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Grupa Kapitatlowa prezentuje w zobowigzaniach kwot¢ nalezng z tytulu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu, ktorych kwoty zafakturowane za pracg wykonang
w ramach umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na
ktore Grupa Kapitalowa otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania”.

Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sa ujmowane w pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych.

5.27.3 Przychody ze spriedaZy ustug
W ramach pozycji przychody ze sprzedazy ustlug prezentowane sa m.in. przychody z tytulu wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére Spotki Grupy ujmuja metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do

otwartych umow.

5.27.4 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.27.5 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

5.28 Podatek dochodowy
Biezace zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego od o0sdb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metoda zobowiagzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartos$cig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przej$ciowych:
* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz
* w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przej$ciowe nie ulegna odwroceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych ro6znic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
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przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

» w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyymowany
w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiagnigty zostanie dochoéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i sg one nalozone przez tg samg wiadz¢ podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratag: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ushug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowiazujace przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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5.29 Dotacje rzadowe
Spotki Grupy Kapitatowej korzystaja z dofinansowania w ramach projektow wspéifinansowanych przez
fundusze Unii Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare
ponoszenia kosztow z nimi zwigzanymi kosztami koryguja kwote kosztéw, ktore dotacje majg w zamierzeniu
kompensowa¢. Dotacje rzadowa, ktéra staje si¢ nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub
straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje si¢, jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktorym stala si¢

nalezna.

5.30 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez §rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe i

zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie skladek wnoszonych
przez pracownikow, jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez
pracownika, zamiast przypisywac sktadki do okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od
stazu pracy.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012
Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktore zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.
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€) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych
Zmiany wymagaja ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj., ktore dajg plony przez wiele lat i nie sa przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wlaczaja takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody
z tych roslin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspdlnej
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowos$ci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standardow, chyba, Ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dzialalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlaja rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany
MSSF 2012-2014”, ktére zmieniaja 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

g) Zmiany do MSR 1
W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest, co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznoS$ci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum

czgsciowych w tych sprawozdaniach.
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Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci, jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

i) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne: wylaczenia z
konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne ulatwienia.
Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka dominujaca wyzszego stopnia
sporzadza dostgpne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sg
konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujacej najwyzszego lub wyzszego szczebla.

Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

7. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie

zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitalowa

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich

datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej 1 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisdéw aktualizujagcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.
Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala przeniesiona

do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w
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innych calkowitych dochodach skutkow zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany miaty na celu $ci§lej dopasowa¢ rachunkowos¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych

skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

b) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalno$ci o regulowanych
cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z
jednostkami, ktore stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajace z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrgbnej pozycji zarbwno w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

€) MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”
MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz
Klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy
wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o
ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych

skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

d) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i maja
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.
Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gltownych zatozen przyjetych w

MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkdw, ustalenia czy jednostka pelni role posrednika
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(agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu
licencji.

Oproécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy
standard po raz pierwszy.

Grupa Kapitatowa zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Objasnienia do MSSF 15 nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

e) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomig¢dzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespojnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).
W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strat¢ na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylaczeniem czgsci
stanowigcej udziaty innych inwestorow.
Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzes$nia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisdw nie zostata
ustalona przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
Grupa Kapitalowa zastosuje zmian¢ od dnia obowigzywania przepisow zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez

Uni¢ Europejska.

f) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci 13
stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg.
Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartos$ci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z

wynikow.
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MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujgcia ksiggowego leasingu przez
leasingodawcg. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujgcie ksiegowe.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

g) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujac¢ aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji, gdy sa one rezultatem dyskontowania
przeptywow pienigznych zwigzanych z instrumentem dhluznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej;
takze wowczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalno$ci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowiazku zaptaty podatkow. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone
w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikaja z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow
przysztych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Zmiana obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

h) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci
finansowej.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

i) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach
Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienig¢znych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z

transakcji opartych na akcjach rozliczanych w §rodkach pienigznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane
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w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z
tytutu transakcji opartych na akcjach.

Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 1.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

j)  Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwesti¢ zastosowania nowego standardu MSSF 9
»Hnstrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupelniaja opcje istniejace juz w standardach i
maja na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku
z wdrozeniem MSSF 9.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

k) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne zmiany MSSF
2014-2016”, ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,,Ujawnienia udzialow w innych jednostkach”, MSSF 1
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardow, ujmowania oraz wyceny, a takze
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez

Uni¢ Europejska.

I) Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwiazane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz
z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Grupa Kapitalowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych

skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

1) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe
KIMSF 22 wyjasénia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach, ktorych jednostka otrzymuje lub
przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowiazuja dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.
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8. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw rynku

sporzadzone zgodnic z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa sie¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitatowa rozlicza transakcje

migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentow sprawozdawczych Grupy Kapitatowej dane z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za

okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, W sktad ktorego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa drog i mostow, obiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M.
Warszawa S.A., M. Kielce S.A., AMK Krakow S.A., M. Plock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).
2. Segment ogdlnobudowlany, w sktad ktorego wchodzi dziatalno$é¢ zwiazana z budowa budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M.

Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych:

Dziatalnos$¢ ko

ntynuowana

Okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2016 Segment inzynieryjno - Segment PrZ_yChOdy,_ koszty RAZEM
przemystowy ogolnobudowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewngetrznych 1092071 309 985 1046 1403 102
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 1092 071 309 985 1046 1403 102
Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych) 112 156 -677 -10 420 101 059
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 53 640 53 640
Zysk / (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 112 156 -677 -64 060 47 419
Przychody finansowe 6 596 17 4399 11012
Koszty finansowe 1994 205 15 635 17834
Zysk (strata) brutto 116 758 -865 -75 296 40 597
Podatek dochodowy 26 071 26 071
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 116 758 -865 -101 367 14 526
Wynik segmentu 116 758 -865 -101 367 14 526
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 116 758 -865 -101 367 14526
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej 116 758 -865 -99 381 16 512
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -1986 -1986

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 Segment inzynieryjno - Segment Prz_ychody,_ koszty RAZEM
przemystowy ogdlnobudowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1000 384 272421 2626 1275431
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 1000 384 272 421 2626 1275431
Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych) 85 905 8981 2299 97 185
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 48 123 48 123
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej 85905 8981 -45 824 49 062
Przychody finansowe 107 536 4 407 5050
Koszty finansowe 1104 1464 10 500 13 068
Zysk (strata) brutto 84 908 8053 -51917 41044
Podatek dochodowy 8578 8578
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 84 908 8053 -60 495 32 466
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 84 908 8053 -60 495 32 466
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej 84 908 8053 -61129 31832
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym 634 634




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnic z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow i zobowiazan w podziale na segmenty, natomiast

monitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czeste przesunigcia aktywow pomiedzy segmentami. Alokacja przychodow

i kosztow do poszczegolnych segmentéw odbywa sig na podstawie realizowanych projektow. Aktywa sa analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gtoéwna miarg wyniku

segmentu jest wynik brutto.

W 2016 roku najwigckszym odbiorca ustug bylo PGE GIiEK S.A (budowa Elektrowni w Opolu) z 57 % udzialem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli

dziesigcioprocentowego progu udzialu w sprzedazy Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Spélki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadza dzialalno$é na rynku krajowym i zagranicznym

Wyszezegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1392231 1259 671
Na rynek krajowy 1360 753 1247035
Na eksport 31478 12 636
Przychody ze sprzedazy ushug 10 402 11693
Na rynek krajowy 10 402 11 693
Na eksport 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 469 4067
Na rynek krajowy 469 3531
Na eksport 0 536
Przychody ze sprzedazy ogélem 1403 102 1275431
Przychody ze sprzedazy w podziale na miejsca $wiadczenia ustug budowlanych przedstawia ponizsze zestawienie:
Wyszczegolnienic 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Sprzedaz krajowa - Polska 1371624 1262 259
Sprzedaz na eksport: 31478 13172
Estonia 31478 10112
Niemcy 0 2359
Rumunia 0 701
Sprzedaz ogélem 1403 102 1275431
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9.1

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys. zl)
Przychody i koszty

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wyszezegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1392231 1259 671
Przychody ze sprzedazy ustug 10 402 11693
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 469 4067
Razem przychody ze sprzedazy 1403 102 1275431

Spoltki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonanych dlugoterminowych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania

ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ustugi.

‘Wybrane sk lidowane dane - rachunek zyskow i strat
Wyszezegolnienic 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z realizacji kontraktoéw budowlanych 1392231 1259671
Koszt wytworzenia robét budowlanych 1248 086 1128964
Wynik 144 145 130 707

Przychody ze sprzedazy robét budowlanych sa skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt wytworzeniarobot budowlanych jest

pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robot budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na kontraktach ujawnionych w nocie 32.

Niezakonczone kontrakty budowlane

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Narastajgco szacowany przychdd z niezakoficzonych kontraktow budowlanych 3770743 2766 368
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakoficzonych kontraktach budowlanych 3669 360 2764 282
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny niezakonczonych kontraktéw budowlanych 101 383 2086
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 69 406 136 053
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktow budowlanych 31977 -133 967
Uzgodnienie do linii 'Rozliczenia mi¢dzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow' w bilansie:

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny niezakonczonych kontraktow budowlanych 101 383 2086
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 224 357 235 355
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych 325740 237 441

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010 - 2012 pojawity si¢ okolicznoéci, za ktore Spotke Dominujaca nie ponosita odpowiedzialnosci, a

ktore spowodowaly, ze odnotowala niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznoéci te obejmuja przede

wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce przez Zamawiajacych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatow budowlanych (w tym paliw, materiatow ropopochodnych i in. materiatow), transportu,

wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- konieczno$¢ dtuzszej realizacji kontraktow, i w zwiazku z tym ponoszenie wyzszych kosztow, na skutek m. in.: braku dostgpu Spotki do placu budowy na skutek

niekorzystnych warunkow atmosferycznych, wad w dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajacego.

Okolicznosci te spowodowaty powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z postanowieniami kontraktowymi oraz ogdlnymi podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czgéci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajacych w
Tacznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto 2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spotki wymienione roszczenia
sa W pelni uzasadnione. Zarzad Spétki podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu wyegzekwowanie wyzej wymienionych kwot roszczen.

Kwota roszczen ujgtych w bilansie na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 224.357 tys. zt i w pordwnaniu do stanu na dzien 31.12.2015 r. ulegta obnizeniu 0 10.998 tys.
zk, co jest wynikiem rozliczenia ugody z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA), w wyniku ktorej polubownie zakonczono spor dotyczacy
realizacji Umowy nr 2/2010 z dnia 12 stycznia 2010 r. na przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880 do 516+550 oraz
czgsciowej realizacji roszczenia, dotyczacego umowy z GDDKIA na rozbudowe drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica

wojewodztwa mazowieckiego/todzkiego - Radziejowice."
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

P finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
Wybrane skonsolidowane dane bilansowe
Aktywa 31.12.2016 31.12.2015
(koo digoterminonsych) (e o 26 303746 2833
w tym kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne od odbiorcow 15533 21428
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow (patrz nota 18) 4647 12 963
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 31206 57310
ooty bt mlepne od eyt v o) (it ot 26 327 924 32833
Zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015
(ot dingoterminoge) (s o 33ty 302 988 310090
w tym kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne dostawcom 76 022 68 189
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom (patrz nota 33) 52 998 50 545
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 69 406 136 053
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 32) 12 024 27199
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow
(kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tyt. umow o budowe) (patrz nota 36) 2184 90895
Koszty wedlug rodzaju
Wyszezegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
a) amortyzacja 11 156 13070
b) zuzycie materiatow i energii 285873 198 482
c¢) ustugi obce * 882 654 922 933
d) podatki i optaty 5237 4658
€) wynagrodzenia 114 805 106 711
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 28 426 25902
g) pozostate koszty rodzajowe 12774 13114
Koszty wedlug rodzaju, razem 1340 925 1284 870
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczef migdzyokresowych -5401 -74 766
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -101 -311
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -53 640 -48 123
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 392 3487
Koszt wlasny sprzedazy 1282175 1165157
* w pozycji ustugi obce zawarte sa glownie koszty ustug podwykonawcow z tytutu realizowanych kontraktow.
Amortyzacja
Wyszezegblnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 9408 11412
Amortyzacja srodkoéw trwatych 9232 11229
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 176 183
Pozycje ujete w kosztach ogblnego zarzadu: 1748 1658
Amortyzacja $rodkow trwatych 964 823
Amortyzacja wartosci niematerialnych 784 835
Amortyzacja razem 11 156 13070
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw
Wyszezegblnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 109 710 104 881
wynagrodzenia 86 744 83615
ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 22 966 21 266
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 33521 27732
wynagrodzenia 28 061 23 096
ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 5460 4636
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 143 231 132613
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9.4

9.5

9.6

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

P finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
Pozostale przychody operacyjne
PO 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszezegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2487 2226
- naleznosci 133 321
- sprawy sadowe 39 726
- pozostate 2315 1179
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 47 3164
¢) pozostate, w tym: 2322 4190
- odszkodowania i kary 171 125
- odpisanie zobowigzan 1785 3622
- pozostate 366 443
Pozostale przychody operacyjne, razem 4856 9580
Pozostale koszty operacyjne
R 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszezegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 11671 17991
- na naleznosci 10 623 7586
- na kary 573 6415
- na sprawy sagdowe 450 3569
- pozostate 25 421
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 8490 708
c) pozostale, w tym: 4563 3970
- odszkodowania i kary 422 126
- koszty egzekucji naleznosci 18 41
- koszty egzekucji zobowiazan 935 614
- odpisanie naleznosci 1253 1069
- likwidacja sktadnikéw majatku obrotowego 0 993
- pozostale 1935 1127
Pozostale koszty operacyjne, razem 24724 22 669
Przychody finansowe
s 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszezeglnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) odsetki 9577 3364
- od $rodkow pienigznych i lokat 2906 2389
- pozostate (odsetki za zwloke) 6671 975
b) zysk ze zbycia inwestycji 225 0
c) inne 1210 1686
- dodatnie r6znice kursowe 578 1148
- pozostate 632 538
Przychody finansowe, razem 11012 5050
Koszty finansowe
ORI 01.01.2016 - 01.01.2015 -
WyszezegGlnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) odsetki 9250 10 492
- od kredytow bankowych i pozyczek 6548 7096
- od leasingu finansowego 252 227
- pozostate (odsetki za zwlokg) 2450 3169
b) strata ze zbycia inwestycji 0 1157
c) inne 8584 1419
- ujemne roznice kursowe 8302 516
- inne (dyskonto kaucji) 282 903
Koszty finansowe, razem 17 834 13068
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

P finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
Podatek dochodowy
Glowne sktadniki obciazenia podatkowego 0;' 10:5' 2220 (;l f 6- 0311'?112'.220 (;L 15 5-
Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy 521 2283
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 521 2283
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 25550 6295
Zwiazany z powstaniem i odwrdoceniem si¢ roznic przejsciowych 25 550 6295
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 26071 8578

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym

liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku .

Wyszezegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zysk /(strata) brutto 40597 41044
Dochody opodatkowane za granicg 0 0
Trwale réznice "+" 100 541 4278
PFRON 1109 1037
koszty projektow wspotfinansowane przez UE 1755 2673
koszty reprezentacji 950 865
kary umowne 16 391 2277
amortyzacja -29 66
darowizny 73 159
odsetki od pozyczek 4393 6188
strata podatkowa od ktorej nie rozpoznano aktywa podatkowego 67 169 -16 562
pozostate 8730 7575
Przej$ciowe roznice "+" 0 61334
Trwale réznice "-" -2702 -3148
przychody projektow wspotfinansowane przez UE -2076 -2801
réznice kursowe od rozrachunkéw wewnetrznych -25 -64
przychody NPP -1 0
dywidendy otrzymane -600 -7 004
pozostate 0 6721
Przejsciowe roznice "-" 0 -53 967
Zysk /(strata) brutto po eliminacji réznic trwalych 138 436 49 541
Podatek wedlug teoretycznej stawki podatkowej wynoszacej w 2016: 19 %, (w 2015: 19 %) 26 303 9413
Efekt roznych stawek podatkowych 0 0
Korekta podatku za lata ubiegte -232 -835
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 26071 8578




11

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ie finansowe 2godnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszczegolnienie 01. - 01. -
ameats | aeans | G5 | 505
Podatek rozliczany z pozostalymi calkowitymi dochodami
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia przeptywow pienig¢znych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego 60 0 -88 0
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskéw i strat 120 209 145 098 -24 889 -10 803
roznice kursowe 1373 22 1351 6
aktualizacja naleznosci 11702 10 865 837 1201
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosztow 39 956 38 409 1547 -2 762
aktualizacja zapasow 300 92 208 -32
rezerwy na przewidywane straty 2950 7861 -4 911 1594
rezerwy na koszty 18 444 24979 -6 535 18 443
rezerwy na naleznosci 10 167 -157 -44
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1405 1511 -106 -204
pozostate rezerwy 333 346 -13 -57
wycena kontraktow dtugoterminowych 4167 19 817 -15 650 13681
produkcja w toku 1513 1313 200 812
nie wyptaconych wynagrodzen 304 296 8 -84
nie wyptaconych umow zlecent 0 0 0 -2
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan, kredytow i pozyczek 535 288 247 -159
od straty podatkowej 34 426 37 951 -3525 -42 921
pozostate (w tym przeniesienie Spotki do dziatalnosci zaniechanej) 2791 1181 1610 -275
Aktywa przed kompensata 120 269 145098 -24 977 -10 803
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego -76 929 -76 360 -569 4 485
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 43340 68 738 -25 546 -6 318
Rezerwa z tytulu podatku odroc
Bilans Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszczegolnienie .01, - .01. -
81.12.2016 81.122015 0;1?112.22%166 O3119112.220()1155
Podatek rozliczany z pozostalymi catkowitymi dochodami
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia przeptywow pienig¢znych) do wartosci godziwej
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskow i strat 76 961 76 388 573 -4 508
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 32 127 -95 -20
odsetki 1234 0 1234 -1
wycena kontraktow dtugoterminowych 73179 73453 -274 -2 755
przyspieszona amortyzacja podatkowa 163 79 84 42
korekty z tytutu wyceny $rodkow trwatych 1130 1213 -83 -93
pozostate (w tym przeniesienie Spotki do dziatalnosci zaniechanej) 1223 1516 -293 -1681
Rezerwa przed kompensatg 76 961 76 388 573 -4 508
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -76 929 -76 360 -569 4 485
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 32 28 4 -23
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 25550 6 295
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 43 340 68 738 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 32 28 - -

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete kwoty wynikajace z tytutu: ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat

podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2017-2018.

W 2016 roku Spotka Dominujaca dokonala odpisu aktywa od nierozliczonych strat podatkowych, ktorych termin wygasniecia przypada na rok 2017,

w kwocie 11.590 tys. zi.

Dlugoterminowa cze¢$¢ podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesi¢cy 19 089 37 294
od rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1182 1249
od straty podatkowej 17 052 36 045
od amortyzacji 855 0
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesigcy 43 248 45 643
od wyceny kontraktow dlugoterminowych 42 628 44 685
od amortyzacji 162 519
od dyskonta 458 439
Razem aktywa (netto) z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesi¢cy -24 159 -8 349
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

P finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Dzialalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2016 do 31.12.2016 nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spotki

Dominujacej przez $rednig wazong liczbg¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po

potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystegpujacych w ciagu roku obrotowego (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamienialnych na akcje

zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

Wyszezeeolnienic 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszezes 31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej 16 512 31832
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki D jacej , wany do obli ia rozwodnioneg 16512 31832
zysku na jedna akcie
Wyszezeedlnieni 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszezegotienie 31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 20 000 000 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowal}a Srednia w.azon:? liczba ak'ql.zwyklycl? zas.msowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 20 000 000 20 000 000
akeje przyy go akcjonariuszom Spétki D jacej
Dywidendy wyplacone
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zadeklarowane i wyplacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych za 2016 1 2015:
dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym -400 -2282
dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j 0 0

W powyzszej tabeli znajduja si¢ kwoty dywidend wyplaconych przez pozostate Spotki Grupy Kapitatowej akcjonariuszom niekontrolujacym.

(patrz dziatalno$¢ finansowa w rachunku przeptywow pienigznych).
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15.

16.

Warto$ci niematerialne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Nabyte koncesje,

31 grudnia 2016 r';;)vsvzutjyusvl;/e::ch patenty, Iicencj§ i‘ g’:s;;s::r:; Zaliczki Ogdlem
podobne wartosci

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2016 roku 0 3790 0 0 3790
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 303 0 46 349
Zmnigjszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -2 0 0 -2
Wigczenie Spotki do konsolidacji 0 0 0 0 0
Wylaczenie Spotki z konsolidacji 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 2 0 0 2
Amortyzacja biezaca 0 -960 0 0 -960
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 3133 0 46 3179
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutto 0 15093 600 0 15693
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -11303 -600 0 -11903
Wartos¢ netto 0 3790 0 0 3790
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ brutto 0 15394 600 46 16 040
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -12 261 -600 0 -12 861
Wartos¢ netto 0 3133 0 46 3179

31 grudnia 2015 r';g:vzotjyosv'yacch p,\‘a&::ryl:; li?:ec:csllee Yi‘ f]’l’:;:t‘e’:l‘;’f:; Zaliczki Ogdlem

podobne wartosci

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2015 roku 0 4677 0 0 4677
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 138 0 0 138
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -18 0 0 -18
Wiaczenie Spotki do konsolidacji 0 0 0 0 0
Whylaczenie Spotki z konsolidacji 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 11 0 0 11
Amortyzacja biezaca 0 -1018 0 0 -1018
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 3790 0 0 3790
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto 0 14973 600 0 15573
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -10 296 -600. 0 -10 896
Wartos¢ netto 0 4677 0 0 4677
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto 0 15093 600 0 15693
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -11303 -600. 0 -11903
Wartos¢ netto 0 3790 0 0 3790
‘W Grupie Kapitalowej nie wystgpuja zastawy wartosci niematerialnych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.
Wieczyste uzytkowanie gruntéw

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wieczyste uzytkowanie gruntow 23353 23353
RAZEM 23353 23353

Na wieczystym uzytkowaniu gruntow zostaly ustanowione tymczasowe hipoteki w tacznej wartosci 37.872 tys. zt tytutem zabezpieczenia umow handlowych.

a4



17.

Rzeczowe aktywa trwale

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

31 grudnia 2016 roku Grunty Budynki i budowle | Z'?ZZYZLQ . :T']S”:;‘;w fme Srodii Srodktrwale - \Zalicaki na o0kt oiom

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku, 1122 21354 30 247 7068 6 865 58 64 66 778
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 942 471 2286 1663 1807 2948 432 10 549
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -179 -9104 -1621 -1417 -1736 -445 -14 502
Aktualizacja warto$ci 0 0 -6 890 0 0 0 0 -6 890
Whaczenie Spotki do konsolidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wylgczenie Spotki z konsolidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 456 6 520 1457 1411 0 0 9844
Amortyzacja biezaca -15 -1581 -4 906 -1702 -1992 0 0 -10 196
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku, 2049 20521 18 153 6 865 6674 1270 51 55583
Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Wartos¢ brutto 1357 36 904 82036 19 954 22304 58 64 162 677
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -235 -15 550 -51 789 -12 886 -15 439 0 0 -95 899
Wartos¢ netto 1122 21354 30 247 7068 6 865 58 64 66 778
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ brutto 2299 37 196 68 328 19 996 22 694 1270 51 151834
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -250 -16 675 -50 175 -13131 -16 020 0 0 -96 251
Wartos¢ netto 2049 20521 18153 6 865 6674 1270 51 55 583

31 grudnia 2015 roku Grunty Budynki i budowle m'vr'::zy':flm N sn’;’gf;w fme Srodki Srodit imvate |2tk na S0k ogtem

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku, 1357 28 265 38781 9601 7412 1 0 85417
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 979 3187 2321 1735 1599 64 9885
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -9325 -18 846 -8 956 -2151 -1542 0 -40 820
Aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Whaczenie Spotki do konsolidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wylaczenie Spotki z konsolidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 3100 13 269 5914 2071 0 0 24354
Amortyzacja biezaca -235 -1 665 -6 140 -1812 -2 200 0 0 -12 052
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 0 -4 0 -2 0 0 -6
‘Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku, 1122 21354 30247 7068 6 865 58 64 66 778
Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ brutto 1357 45 250 97 695 26 589 22720 1 0 193 612
‘Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -16 985 -58 914 -16 988 -15 308 0 0 -108 195
Wartos¢ netto 1357 28 265 38781 9601 7412 1 0 85417
Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ brutto 1357 36 904 82 036 19 954 22304 58 64 162 677
‘Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -235 -15 550 -51789 -12 886 -15 439 0 0 -95 899
Wartos¢ netto 1122 21354 30 247 7068 6 865 58 64 66 778

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen i $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wyniosta: maszyn i
urzadzen: 1.869 tys. z1, $srodkow transportu: 3.825 tys. zt (31.12.2015: maszyn i urzadzen: 10.950 tys. z}, srodkow transportu: 4.323 tys. z}).

W spotkach Grupy Kapitalowej nie wystgpuja zastawy rzeczowych aktywow trwatych tytulem zabezpieczenia zobowigzan.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spotka Dominujgca zbyta Wytwornig Mieszanek Mineralno - Asfaltowych zlokalizowang na nieruchomosci gruntowej polozonej na terenie gminy Mickinia za kwotg 200 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka Dominujaca dokonata odpisu aktualizujacego jej wartos¢ W wysokosci 6.895 tys. zt.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie: 62.950 tys. zt (31.12.2015: 74.350 tys. zt) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych i

linii gwarancyjnych Spotek Grupy Kapitatowe;j.




18.

19.

20.

21

22.

23.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Nalezno$ci dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kaucje dugoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne od odbiorcow 4647 12 963
Pozostale naleznosci dlugoterminowe 2191 0
Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 3046 8556
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 9 884 21519
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 9 884 21519
Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 8734 0
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 8734
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 0 0
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) -276 0
Bilans zamknigcia 8458 8734

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nieruchomosci inwestycyjne skfadaly si¢ z gruntéw oraz budynkéw potozonych w miejscowosci Migkinia 0 tacznej wartosci

ksiggowej 8.458 tys. zt i w porownaniu do 31 grudnia 2015 roku ich warto$¢ ulegta obniZeniu 0 biezaca amortyzacje.

Udzial we wspolnych dzialaniach

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotki Grupy Kapitatowej nie realizowaty kontraktow, ktore maja charakter wspdlnego

dziatania.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki
Obligacje pozyczkowe
Pozostate naleznosci
Pozyczka Zarzadu
Pozostate inwestycje (udzialy i akcje) 4762 4812
Razem 4762 4812
Inne inwestycje dlugoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Lokaty 2500 3856

Lokaty dtugoterminowe zostaly zalozone w celu czg$ciowego zabezpieczenia gwarancji bankowych, o nie typowych, wyjatkowo dlugich okresach waznosci.

Srodki na lokatach sa niedostepne dla Grupy Kapitatowej w okresie zabezpieczenia.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 1381 2223
gwarancje dobrego wyk. robot 0 0
koszty pozyskania kontraktu 0 0
wykonanie niezakonczonych ustug 0 0
ubezpieczenia 1195 2223
pozostate 186 0
b) pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe, w tym: 12 56
koszty przygotowania kontraktow 0 0
rozliczenia z tyt. kontraktow 0 0
gwarancje i prowizje 0 0
zaliczki na roboty budowlane 0 0
pozostate 12 56
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1393 2279
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26.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
p finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotki Grupy Kapitalowej wyptacaja pracownikom przechodzacym na emeryturg kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej pizez Kodeks Pracy. W

zwiazku z tym, Spotki na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworza rezerwy na warto$¢ biezaca z0bowiazania z tytutu odpraw

emerytalnych w podziale na rezerwg krotkoterminowa, ktora moze by¢ wykorzystana w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz rezerwe dtugoterminowa,

ktora moze by¢ wykorzystana po 12 miesiacach od dnia bilansowego.

Gloéwne zatozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sa nastepujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stopa dyskontowa (%) 3,4% 2,9%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,6% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 9,4% 10,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,1% 3,1%
Spotki Grupy Kapitatowej w 2016 roku wyptacity 313 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2015 roku 354 tys. zt).
Zapasy

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 8441 10283
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 38 0
Zaliczki na poczet dostaw 898 2402
Produkty gotowe 170 170
Zapasy ogéltem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej

X 9547 12 855

do uzyskania
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1699 608
Zapasy ogétem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 11 246 13463
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 608 773
Zwigkszenia 1189 67
Zmniejszenia -98 -232
Wylaczenie Spotki z konsolidacji 0 0
Bilans zamknigcia na dziei 31 grudnia 1699 608

Zadna kategoria zapas6w nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2016 i 2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 nie byto zapasow

wycenianych w cenie sprzedazy netto.

Nalezno$ci krétkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 393 746 328 339
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych (nota 40) 584 286
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 393 162 328 053
2. Pozostale naleznosci 11473 4881
2.1 Naleznosci budzetowe 11177 3990

- podatek VAT 11177 3990

- inne naleznosci budzetowe 0 0
2.2 Pozostate naleznosci od osob trzecich 296 891
3. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego 1810 0
Nalezno$ci krétkoterminowe ogélem netto 407 029 333220
Odpis aktualizujacy naleznosci 76 106 83839
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto 483135 417 059

Wartosci bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci Grupy Kapitatowej sa zblizone do ich warto$ci godziwej.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) do 1 miesigca 58 424 147 445
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 53029 22528
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2441 902
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 4711 311
¢) powyzej 1 roku 12 895 16 667
f) naleznosci przeterminowane 342999 237 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 474 499 424 998
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -76 106 -83 696
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug + kaucje dlugoterminowe, razem (netto) 398 393 341302

W praktyce Grupy Kapitalowej przewazajacym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do 1 miesigca.

Zdarzaja si¢ jednak przypadki ustalania w

umowach dtuzszych terminéow platnosci co powoduje, ze wszystkie z wyszczegélnionych przedziatow czasowych moga by¢ zwiazane z normalnym tokiem

sprzedazy. Szczegolnym przypadkiem sa Kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

Nalezno$ci z tytulu kaucji

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 15533 21428
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 4647 12963
Razem naleznosci z tytutu kaucji 20180 34391

Warto$¢ dyskonta nalezno$ci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 385 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. wyniosta 504

tys. zb).
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug - przeterminowane (brutto) z podzialem na naleznosci nie spk w okresie
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

a) do 1 miesigca 12 627 15 477
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 131182 6299
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 7017 15502
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1208 23033
e) powyzej 1 roku 190 965 176 834
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane razem (brutto) 342999 237145
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowanych -74 338 -83 696
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane, razem (netto) 268 661 153 449

Grupa Kapitatowa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu zdaniem kierownictwa, nie

istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 268.661 tys. zI, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujgcych, w opinii Zarzadu nie sa nalezno$ciami zagrozonymi i W

56 % dotycza naleznosci 0 terminie zaplaty przekroczonym o nie wigcej niz 6 miesigcy.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 83839 76 211
Zwigkszenia 29 422 24824
Zmniejszenia -37 155 -17 196
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 76 106 83839

Nota na kary

Warto$¢ wystawionych na dzien 31.12.2016 roku not obciazeniowych na kary wyniosta 105.685 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2015 roku zmniejszyta si¢ 0

6.038 tys. zt. Noty te sa objete w 100% odpisem aktualizujacym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie maja one wptywu na wynik Grupy Kapitatowej

ani na warto$¢ sumy bilansowej.

Przychody z tytutu kar sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresie w ktorym zostaty zaptacone.
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28.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

P finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od

jednego dnia do jednego miesigca, W zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotek Grupy Kapitalowej na srodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug

ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci: 27.016 tys. zt

(na 31.12.2015: 32.341 tys. zt).

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych

pozycji:
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne w banku i w kasie 82843 141 040
Lokaty krétkoterminowe 132928 211690
Inne srodki pienigzne 9 0
Razem 215780 352730
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pozostale rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 327 924 328 336
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 9.1) 327 924 328 336
Pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe 5740 7381
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2882 3981
gwarancje dobrego wyk. robot 403 222
ubezpieczenia 1754 3103
pozostale 725 656
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2858 3400
koszty przygotowania kontraktow 42 1266
koszty otrzymanych referencje 129 0
pozostate 2687 2134
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 333 664 335717
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29.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

ie finansowe

Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru

Sadowego.

Kapital podstawowy

Liczba akcji (szt.) 20 000 000

Kapitat podstawowy 44 801 w tym 24.801.224 korekta hiperinflacyjna

Warto$¢ nominalna 1 akcji 1zt

Emisje: Liczba akcji Wa]:;ivs::tz/éec:?]lsjl Data rejestracji Prawo:‘;):é;idendy
nominalnej (w tys. zt)

seria I - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991

seria II - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994

seria I1I - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996

seria IV - akcje zwykle 4.000.000 sztuk 4000 09.06.1998 01.01.1998

seria V - akcje zwykle 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2016 i 2015 roku nie ulegta zmianie.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji* sktadniki kapitatu wlasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat

ubiegtych) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny

sposob za okres, w ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjna (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostata skalkulowana

przy zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca, W okresie objetym hiperinflacja, w ktorym dokonano doptaty do kapitatu

podstawowego. Zastosowanie si¢ do wymogéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwotg 24.801 tys. zI i jednoczesne obciazenie w takiej samej

wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej na dzien

31.12.2016 roku, oraz 31.12.2015 roku.

Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatow w zwigzku z hiperinflacja 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44801 44 801
Spotka Dominujaca nie posiada akcji wlasnych. Jednostki zalezne nie posiadaja akcji Jednostki Dominujgce;j.
Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji opcji i uméw sprzedazy.
Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Acciona Construccion S.A.
udziat w kapitale 50,09%
udziat w glosach 50,09%
Acciona S.A.
udziat w kapitale 50,09%
udziat w glosach 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"
udziat w kapitale 18,33% 18,33%
udziat w glosach 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,83% 5,09%
udziat w glosach 5,83% 5,09%

W dniu 6 pazdziernika 2016 Acciona S.A. oraz jej spotka zalezna Acciona Infraestructuras SA, w ktorej Acciona SA posiada 100% udziatéw, poinformowaly, ze

dokonaty przeniesienia akcji Mostostal Warszawa S.A. migdzy stronami, powodujac iz obecnie bezposrednim wiascicielem 10.018.733 akcji Mostostal Warszawa

S.A., stanowigcych 50,09% ogolnej liczby akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu jest Acciona Construccion. Od 1 stycznia 2017 Acciona Infraestructuras S.A.

dziata pod nazwa Acciona Construccion S.A.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

p finansowe zgodnic z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
Kapital zapasowy / rezerwowy
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaty kapital zapasowy/rezerwowy 32307 28 164
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 140713 136 570

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate 0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2015 w kwocie

29.194 tys. zt na pokrycie straty za rok obrotowy 2013.

Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umoéw pozyczek na laczng kwote 48.409 tys. EUR

(rownowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i

Spotka Dominujaca bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki w kapitatach wiasnych.

Pozyczki sa prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sa od nich naliczane odsetki. Odsetki beda naliczane od momentu zatwierdzenia

dywidendy do wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i bgda naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej 0 marze.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych

Pozycja w bilansie roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych wynika z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatow

Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 23622 25087
Dywidendy jednostek zaleznych -400 -2 289
Korekty wyniku z lat poprzednich 0 0
Sprzedaz akcji i udziatow 0 0
Roznice kursowe oraz przeszacowanie majatku 0 0
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych 0 0
Udzial w wyniku jednostek zaleznych -1986 634
Pozostate -27 190
Stan na koniec okresu 21209 23622

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych stanowi czg¢sé¢ kapitatow wiasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacja petna, ktora nalezy do innych udziatowcow

(akcjonariuszy) anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czgsci nalezacej do udzialowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej stanowi

zysk (strat¢) akcjonariuszy niekontrolujacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 146 903 79621
Zobowiazanie dlugoterminowe z tyt. leasingu i umow dzierzawy z opcja zakupu 3056 2312
Razem 149 959 81933
Krétkoterminowe

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 68 821 130139
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu 1511 2472
Razem 70332 132611

Otrzymane pozyczki od Acciona Construccion S.A. nie sg zabezpieczone.

W dniu 1 lutego 2016 roku Spotka Dominujaca podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek:

1. aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin splaty pozyczki do 30 listopada 2017 roku;

2. aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27 maja 2013 roku wydtuza termin splaty pozyczki do 30 wrze$nia 2017 roku;
3. aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 5 sierpnia 2013 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do 30 wrze$nia 2017 roku.
W dniu 30 grudnia 2016 roku Spétka Dominujaca podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do uméw pozyczek:

1. aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 roku;

2. aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 roku;

3. aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 30 listopada 2018 roku.

W 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. dokonat splaty niektorych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do Acciona Construccion S.A.

w tacznej kwocie 3.430 tys. EUR.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
k lids spr i sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2016
) i Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki X i
Nazv_vajednostkl, ) Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki ) Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. z waluta tys. zk waluta
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce Warszawa 10 000 zt 0 zH|WIBOR 1m + marza banku 15.03.2017
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 5 000 zh 0 z{ WIBOR Im + marza banku 31.01.2018
Acciona Construccion S.A. Madryt 12 759 EURO 56 837 zt{WIBOR Im + marza 05.12.2017
Bank PeKaO S.A. Kielce 12 000 zt 1995 zt{WIBOR Im + marza banku 30.06.2017
MBANK Krakéw 2000 zt 2000 zt{WIBOR Im + marza banku 31.03.2017
Bank PeKaO S.A. Plock 5 000! zt 4 985 zH|WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Bank PeKaO S.A. Plock 5 000! zt 3004 zH|WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Suma 68 821
31.12.2015
) . Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki . i
Nazv_vajednostkl, ) Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki ) Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zk waluta tys. zt waluta
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce Warszawa 10 000 zt 0 2z WIBOR Im + marza banku 31.10.2016;
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 3000 zh 0 2z} WIBOR 1m + marza banku 31.01.2016
Acciona Construccion S.A. Madryt 13 612 EURO 125 480 7zt{WIBOR 1m + marza banku 24.11.2016|
Acciona Construccion S.A. Madryt 15 741 EURO 7z} WIBOR 1m + marza banku 05.12.2016
Bank Pekao S.A. Kielce 5000 zh 0 7z} WIBOR 1m + marza banku 30.06.2016
Bank Pekao S.A. Kielce 9 000 zh 2903 7z} WIBOR 1m + marza banku 31.07.2016;
Bank Pekao S.A. Plock 5 000! zt 1756 zH| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2016
Bank Pekao S.A. Plock 5 000! zt 0 zH| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2016;
Suma 130139
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
31.12.2016
i . Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki . .
Nazv_vajednostkl, ) Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki ) Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zl waluta tys. zt waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 13 996 EURO 7}/ WIBOR 1m + marza 30.11.2018
146 903
Acciona Construccion S.A. Madryt 12 007 EURO 7}/ WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 7203 EURO 7}/ WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Suma 146 903
31.12.2015
i . Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki . .
Nazv_vajednostkl, ) Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki ) Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zl waluta tys. zt waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 11678 EURO 79 621 7}/ WIBOR 1m + marza 31.01.2017
Acciona Construccion S.A. Madryt 7 005 EURO 7}/ WIBOR 1m + marza 05.02.2017
Suma 79 621




32.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Rezerwy
Zmiany stanu rezerw
. Re;erv_vy na nagrfzdy R‘ezerwa na Rezerwa na sprawy | Rezerwy na naprawy Rezerwa ,
31 grudnia 2016 roku jubileuszowe i przewidywane straty sadowe qwarancyjne restrukturyzacyjna Pozostale rezerwy Ogdtem
odprawy emerytalne na kontraktach
Na dzien 01.01.2016 roku 5911 27199 14 361 11 648 209 129 59 457
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1646 1424 1202 11861 0 179 16 312
Wykorzystanie -446 -14 520 -40 -5 663 -10 -129 -20 808
Rozwigzanie -1615 -2079 0 -4 873 -39 0 -8 606
Na dzien 31.12.2016 roku 5496 12 024 15523 12 973 160 179 46 355
Dhugoterminowe 31.12.2016 roku 2518 1757 0 710 0 0 4985
Krotkoterminowe na 31.12.2016 roku 2978 10 267 15523 12 263 160 179 41370
Spotki Grupy Kapitatowej przewiduje, ze rezerwy krétkoterminowe moga zosta¢ wykorzystane w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego, a rezerwy dtugoterminowe moga by¢ wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.
. Re%erv_\/y na ”agrf’dy R_ezerwa na Rezerwa na sprawy | Rezerwy na naprawy Rezerwa ,
31 grudnia 2015 roku jubileuszowe i przewidywane straty sadowe qwarancyjne restrukturyzacyjna Pozostale rezerwy Ogotem
odprawy emerytalne na kontraktach
Na dzien 01.01.2015 roku 5911 19 486 11328 16 419 276 285 53705
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2543 9482 4 956 4754 9 120 21 864
Wykorzystanie -694 -1769 -1169 -4 755 -76 -147 -8 610
Rozwigzanie -1849 0 -754 -4 770 0 -129 -7 502
Na dzien 31.12.2015 roku 5911 27199 14 361 11 648 209 129 59 457
Diugoterminowe 31.12.2015 roku 2922 10 622 0 0 0 0 13544
Krotkoterminowe na 31.12.2015 roku 2989 16 577 14 361 11 648 209 129 45913
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

P finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug:

Wobec jednostek powigzanych (nota 39) 41 480 29 957
do 12 miesigcy 41 480 29 957
powyzej 12 miesigey 0 0

‘Wobec jednostek pozostatych 261 508 280133
do 12 miesigcy 261 508 232901
powyzej 12 miesigcy 0 47 232

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 302 988 310090

Wartosci bilansowe zobowiazan z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej sa zblizone do ich warto$ci godziwych.

Zobowiazania z tytulu kaucji

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytulu kaucji
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 76 022 68 189
Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu kaucji 52998 50 545
Razem zobowiazania z tytulu kaucji 129 020 118734

Warto$¢ dyskonta zobowiagzan dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dziefi 31.12.2016 r. wyniosta 2.533 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. wyniosta
2.437 tys. zb).

Pozostale zobowiazania (krétkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

1. Pozostale zobowiazania krétkoterminowe

1.1 Pozostale zobowigzania wobec jednostek powigzanych

1.2 Pozostale zobowiazanie krotkoterminowe 12769 31687
a) Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 8 844 27484
Podatek VAT 2143 21796
Ubezpieczenia spoleczne 4531 4155
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 1457 1480
Pozostate 713 53
b) Zobowiazania finansowe 0 0
Zobowigzania factoringowe 0 0
¢) Pozostale zobowigzania 3925 4203
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutlu wynagrodzen 2774 2877
Fundusze specjalne (ZFSS) 486 991
Inne zobowiazania 665 335
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 12769 31687

Wartosci bilansowe pozostatych zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej sa zblizone do ich wartosci godziwych.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ie finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Grupa Kapitalowa uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzadzenia oraz $rodki transportu na mocy umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytulu tych umow oraz wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja

si¢ nastepujaco:
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie o
Oplaty minimalne Wartojpclziezqca Oplaty minimalne | Wartos¢ biezqca oplat
W okresie 1 roku 1643 1511 2528 2472
W okresie od 1 do 5 lat 3218 3056 2354 2312
Minimalne optaty leasingowe ogétem 4861 4 567 4882 4784
Minus koszty finansowe 294 0 98 0
Warto$¢ biez inimalnych oplat leasingowych 4567 4567 4784 4784
Grupa Kapitatowa zawiera gtownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat.
Optlaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesigcznych ratach.
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pozostale rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 2184 90 895

rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 9.1) 2184 90 895
Pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe 201 603 168 821
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 200 123 166 313
- dlugoterminowe (wg tytutow)
- krotkoterminowe (wg tytutow) 200 123 166 313

wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 194 341 161538

rezerwa na niewykorzystane urlopy 4178 4448

pozostate 1604 327
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1480 2508
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0

pozostate 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 1480 2508

pozostate 1480 2508
Rozliczenia migdzyokresowe 203 787 259 716
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

finansowe

Objasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych

Srodki pienigzne 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - s3 to $rodki pienigzne zablokowane pod gwarancje oraz srodki na ZFSS.

Zobowigzania pozabilansowe
Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca

Przyszte minimalne opfaty z tytulu umow leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
W okresie 1 roku 1198 1128
W okresie od 1 do 5 lat 775 1828
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 1973 2956

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraja glownie umowy leasingu operacyjnego na $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 3 lat. Spotki Grupy

Kapitatowej nie s zobowigzane do wykupu leasingowanych $rodkéw trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesigcznych ratach.

W 2016 roku spotki Grupy Kapitatowej poniosty koszty z tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci 1.240 tys. zt (w 2015 r w wysokosci 1.226 tys. zt).

Zabezpieczenia uméw handlowych

Zabezpieczenia udzielone

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 107 754 136 525
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 176 438 173438
Hipoteki 46 000 48 400
Pozostale porgczenia 23040 24 877
Razem udzielone zabezpieczenia 353232 383240
Zabezpieczenia otrzymane

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Otrzymane gwarancje 165915 161879
Otrzymane weksle 4 400 3858
Pozostate porgczenia 0 0
Razem otrzymane zabezpieczenia 170 315 165 737

Spotki Grupy Kapitatlowej nie posiadaja umow warunkowych zwigzanych z koniecznos$cia zakupu srodkow trwatych.

Zabezpieczenia umow handlowych z tytutu porgczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia uméw

handlowych i inne sa zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotycza takze kontraktow realizowanych w

konsorcjach.

Inne zobowiazania warunkowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

1. A2 - kara umowna 0 13691
2. Onkologia - kara za odstapienie od umowy 18 154 18154
3. Zielona Italia 15784 15784
4. Budowa bloku energetycznego w Elblagu 22549 3994
5. Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16 790 16 790
6. Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym

: 66 718 66 718
w Biatymstoku
7. Budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie 20822 0
Razem 160817 135131

Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych na dziefi 31.12.2016 r. wyniosta 160.817 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku zwigkszyta si¢ 0 kwote

25.686 tys. zI.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej jest nastepujace:

1. Na kontrakcie pn. zaprojektowanie i budowa autostrady A-2 Strykow - Konotopa na odcinku od km 394+500 do km 411+465,8 Zamawiajacy obciazyt
Wykonawcg - Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. kara umowna w wysokoéci 27 min zt (na Mostostal Warszawa S.A. przypada
13.691 tys. zI). Z uwagi na stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Konsorcjum
wytoczyto powddztwo 0 zwrot potraconej z przystugujacym mu wynagrodzeniem kary wraz z odsetkami. W dniu 20 grudnia 2016 Sad Okrggowy w Warszawie
XXV Wydzial Cywilny zasadzit od Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na rzecz Emitenta kwotg 13.691 tys. zt z tytutu
wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane wraz z odsetkami za op6znienie od dnia 1 stycznia 2016 do dnia zaptaty, 1.161 tys. zt z tytutu skapitalizowanych
odsetek ustawowych od kwoty 13.691 tys. zt za okres od 25.09.2012 r. do dnia wniesienia powddztwa, tj. do 20 maja 2013 r. wraz z odsetkami za opdznienie od
dnia 1 stycznia 2016 do dnia zaptaty. 17 lutego 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. otrzymata od GDDKIA kwotg 13.691 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci
6.631 tys. zl.
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2. 11 wrzeénia 2012 roku Spotka Dominujaca otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na
realizacj¢ zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na rozbudowg i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do
uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a
Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca™). Jako
przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy podat nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujace
opoznieniami W realizacji Umowy powodujace, ze nie jest prawdopodobne aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na
podstawie Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka Dominujaca W catosci odrzuca argumentacje przyjeta przez
Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawca i uwaza jego decyzje W tej sprawie za bezpodstawna i prawnie nieskuteczna. Wykonawca
zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujacych mu $rodkow ochrony prawnej bronigc swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze
Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygnigcie sporu co do zasadnosci naliczonych kar wniost pozew do Sadu.

3. Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujaca odstapita od umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujacej budowe zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,,Zielona Italia”, zawarta ze spotka Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawg odstapienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbioréw wykonanych robot, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez Spotke. Fakt
bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajacego odbioréw spowodowat zwlok¢ w wykonaniu przez niego zobowiazania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zt, a
takze $wiadczy 0 oczywistym braku woli wspotpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednocze$nie w mysl §
28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytutu odstapienia od kontraktu z winy Zamawiajacego
Mostostal naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujgta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyta Spotke Dominujaca
karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej, Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata

ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do obciazenia Spotki karg umowna jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

4. Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapily opoznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar kary za opoznienia wg kontraktu wynosi 19.954
tys. z. W 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na uzytkowanie bloku energetycznego oraz spelnione zostaty wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne
ustalone w warunkach umownych. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje swoja odpowiedzialno$¢ za powstanie opdznienia, wskazujac na czynniki niezalezne od
Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajacym pertraktacji i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadnosci naliczonych kar, Wykonawca

zdecydowat 0 skierowaniu sporu na droge Sadowa i z ostroznosci 0 utworzeniu rezerwy w bilansie Spotki na catos¢ wyliczonych kar.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Spotka Dominujgca otrzymata wezwanie do zaptaty z dnia 13.12.2016 r. dotyczace zadania zaplaty kary naliczonej przez Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. w Elblagu z tytulu nieosiagnig¢cia gwarantowanych parametrow technicznych ekologicznego bloku energetycznego opalanego biomasg 0
mocy 20MWe (,,Blok") w elektrocieptowni w Elblagu. Wezwanie wystawione zostato przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (,,Energa") i opiewa na kwote 22.549
tys. zt. Spolka stoi na stanowisku, ze roszczenie Energa w wysokosci 22.549 tys. zt w zwiazku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametréw technicznych
Bloku nie istnieje i nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych z wiw tytutu. W szczegdlno$ci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Energa eksploatowata
Blok niezgodnie z warunkami Kontaktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie
przeprowadzita tzw. pomiaréw parametrow gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Wobec powyzszego, zdaniem Spotki, wyniki takich
pomiardw nie stanowia podstawy do ustalenia, ze gwarantowane parametry techniczne Bloku nie zostaly osiaggnigte. Mostostal Warszawa S.A. w calosci

kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenie zgtoszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

5. Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka™ S.A. - Zamawiajacy obciazyt Spotke Dominujaca kara umowna za
zwloke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zt. Mostostal Warszawa S.A. w catosci kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego
opinii nie doszto do zwloki realizacji prac budowlanych. Opoznienie zostalo spowodowane z wylacznej winy Zamawiajacego poprzez uchylenie si¢ przez
Zamawiajacego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Mostostal Warszawa S.A. bgdzie dochodzit swoich roszczen w wytoczonym przeciwko

Zamawiajacemu Sporze i z ostroznosci zdecydowal o utworzeniu czgsciowej rezerwy w kwocie 6.050 tys. zt.

6. Uniwersytet w Biatymstoku obciazyl Mostostal Warszawa S.A. karami umownymi. Zdaniem spotki Dominujacej naliczone kary umowne sa bezzasadne, a
zostaty nalozone przez Zamawiajacego W rezultacie podnoszonych przez Mostostal Warszawa S.A. roszczen wobec niego, ktore w zasadniczej czgéci dotycza
zaplaty za roboty dodatkowe i zamienne.

7. W dniu 10 lutego br. Spotka Dominujgca otrzymata pozew o zaplat¢ ztozony przez Agencj¢ Rozwoju Miasta S.A. (,,Powod"). Powdd domaga si¢ od Spotki
zaptaty kar umownych za opoznienia w wykonaniu robot budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu
analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw
do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. podjat dziatania zmierzajace do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata
pozew przeciwko Powodowi 0 roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwiazane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej

Czyzyny w Krakowie.

Sprawy sadowe

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa uczestniczyta w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelno$ci 0 tacznej wartosci 821.715 tys. zt oraz w

postgpowaniach dotyczacych zobowiazan, ktorych faczna warto$¢ wyniosta 232.781 tys. zt.
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Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu:

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ad: zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Pozwany

Wartos¢
sporu

Data wszczgcia postgpowania
i przedmiot sporu

Stanowisko Spotki

z powodztwa Spolek Grupy Kapitalowej

Skarb Panstwa

01.02.2010

Przedmiotem sporu sg roszczenia

Generalna Dyrekcja 16.583 Mostostalu Warszawa S.A. zwigzane |Mostostal Warszawa S.A. w ramach niniejszego powodztwa domaga si¢ zaptaty tytutem odszkodowania za|
Drog Krajowych tys. zt z realizacja umowy z dnia 6.07.2006r. [szkod¢ w postaci dodatkowych kosztow poniesionych przez powoda w wydtuzonym okresie realizacji
i Autostrad na ,,Przebudowg drogi krajowej nr 7 do|kontraktu, oraz zaptaty za wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
parametrow drogi ekspresowej, na
odcinku Bialobrzegi — Jedlinsk”.
10.07.2012
Skarb Pafistwa 36.961 Przedmiotem sporu sg roszczenia
Generalna Dyrekcja X S " Mostostal Warszawa S.A. zwiazane |Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku wi|
Drog Krajowych e z realizacja umowy z dnia 28.09.2009 |postaci nieprzewidywalnego, gwalttownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltow. Powod wnosi o
i Autostrad r. pn. ,,Projekt i budowa autostrady A- |podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego.
2 Strykow — Konotopa na odcinku od
km 394+500 do km 411+465,8”
09.09.2013
Skarb Panstwa Przedmiotem sporu jest roszczenia
Generalna Dyrekcja Mostostal Warszawa S.A. o zwrot . ) »
Drog Krajowych 62.170 niestusznie naliczonej kary umownej |Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty za wykonane
. tys. zt oraz zaplaty zwigkszonych kosztow [roboty dodatkowe i zamienne.
i Autostrad o ;
posrednich za wydhizony okres
wykonywania kontraktu ,,.Budowa
mostu przez rz. Odr¢ we Wroctawiu.
29-0_3-2_0_13 o Sprawa poczatkowo 0 ustalenie nieistnienia prawa Zielona Italia do zadania wyptaty z gwarancji bankowej —
15.953 Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa. | guarancji nalezytego wykonania kontraktu. Mostostal Warszawa S.A. odstapit od umowy z przyczyn
) ) tys. zt Zielona Italia do zadania wyplaty z 1) po stronie Zamawiajacego, nie zachodza wiec przestanki do zaspokojenia si¢ Zamawiajacego
Zielona Italia Sp. z 0.0. 4 gwarancji bankowej — gwarancji ACYER | AIRCEE0, P . . A €
nalezytego wykonania inwestycji na gwarancji dobrego wykonania. Mostostal W.a_lrs'zawa,S.A. dok‘ona}‘ zmlgny powodztwa na powddztwo 0
budowe osiedla , Ziclona Italia” w zaplate z powodu wyplaty !<woty z gwarancji, jako $wiadczenia nienaleznego, a zatem prowadzacego do
Warszawie. bezpodstawnego wzbogacenia.
23.06.2010
Przedmiotem sporu sg roszczenia
Konsorcjum Mostostalu Warszawa
Skarb Paiistwa S.A.-Unitek Ltd W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od Spotki, nastapity zmiany w zakresie i ksztaltcie
. " 19.093 ° doda]tkowe )Nylnagrodzeme.l zwrot inwestycji, co pociagneto za soba dodatkowe koszty o zwrot ktorych Spotka si¢ domaga. W dniu 10.10.2016
Ministerstwo Obrony Narodowej kosztow poniesionych w zwiazku z . b . R
tys. zt - r. Sad zasadzit na rzecz Konsorcjum kwotg 7.142 tys. zt z odsetkami od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie
wykonywaniem umowy nr X . . .
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji powddztwo oddalit. Mostostal Warszawa S.A. przygotowuje apelacje¢ od wyroku Sadu Okregowego.
projektow Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022 na podstawie ktorej Powod
pehnit role inwestora zastgpczego
30.05.2012
Przedmiotem sporu sg roszczenia i . X . . . . . i
Mostostal Warszawa S.A. oraz Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku zobowiazaniowego poprzez zwigkszenie wynagrodzenia.
Skarb Panstwa Acciona Construceion S.A. zwiazane z | W dniu 23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone o ustalenie braku prawa do naliczenia kar umownych
Generalna Dyrekcja 207.530 |realizacja umowy z dnia 26 lutego 2010|Za przekroczenia czasu na ukonczenie kontraktu oraz o Zzadanie zaplaty nienaleznie potraconych (z
Drog Krajowych tys. zt roku o wykonanie robot polegajacych |wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych.
i Autostrad na budowie autostrady A-4 Tarnéw - |Sad zasadzit na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. oraz Acciony Construccion S.A. solidarnie kwote 11.298
Rzesz6w na odcinku od wezla  |tys. 7t 7 tytutu nieuiszczonego wynagrodzenia. Dnia 20 grudnia 2016 r. wniesiono apelacje od ww. wyroku
Rzeszow Centralny do wezla Rzeszow |y ¢zedci dotyczacej oddalenia powddztwa.
Wschod km ok. 574+300 do ok.
581+250.
02.07.2013
Roszczenia Mostostalu Warszawa S.A.
oraz Acciona Construccion S.A.
Skarb Panstwa Zwigzane z realizacja umowy z dnia 1| poywodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku zobowiazaniowego poprzez zwiekszenie wynagrodzenia.
Generalna Dyrekcja 27.157 wrzesnia 2010 roku o wykonanie | 7qoniem powodow w toku realizacji kontraktu nastapila nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
Drog Krajowych tys. zt robot polegajacych na rozbudowie nieprzewidywalnego, gwaltownego wzrostu cen paliw plynnych oraz asfaltow. Powod wnosi o
. : drogi S-7 do parametrow drogi A . ! N :
i Autostrad dwujezdniowej na odcinku obwodnicy podwyzszenie wynagrodzenia ryczaltowego.
Kielc, Kielce (DK 73 wezet
Wisniowka) — Checiny (wezet
Checiny).
Skarb Panstwa - T , . L. . , .
. 23.05.2014 Naprawienia szkody poniesionej przez powoddéw wskutek niewlasciwego opisu Wymagafh Zamawiajacego
Generalna Dyrekcja Lo A N L. . , !
Drog Krajowych 103.644 ,,Pl’(?_]ekt ibudowa autost.rady A-2 |dotyczacych dZ|eS|§>c1u.Oblektow Inzyme.rskich oraz Mostu przez r%eke; Rawke{, do ktorych wykonania|
i Autostrad tys. zt Strykdw-Konotopa na odcinku od km |wykonawca byt zobowiazany na podstawie umowy. Kwota roszczenia przypadajaca na rzecz Mostostalu
394 + 500 do km 411 + 465,8. Warszawa wynosi 81.824 tys. zt.
Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary umownej wraz z odsetkami potraconej przez
Skarb Pafistwa Zamawiajgcego. W dniu 20 grudnia 2016 Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny zasadzit od
Generalna Dyrekcja 20.05.2013 Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
Drog Krajowych 29.121 ,Projekt i budowa autostrady A-2  [kwote 13.691 tys. zt z tytutu wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane wraz z odsetkami za op6znienie
i Autostrad tys. zt Strykéw-Konotopa na odcinku od km |od dnia 1 stycznia 2016 do dania zaplaty, 1.161 tys. zt z tytutu skapitalizowanych odsetek ustawowych od

394 + 500 do km 411 + 465,8.

kwoty 13.691 tys. zt za okres od 25.09.2012 r. do dnia wniesienia powddztwa, tj. do 20 maja 2013 r. wraz z
odsetkami za opoznienie od dnia 1 stycznia 2016 do dania zaptaty. W dniu 17 lutego 2017 r. Spotka
otrzymata od GDDKIA kwotg 13.691 tys. zt wraz z odsetkami w facznej wysokosci 6.631 tys. zt.
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Warto$¢ Dat i 1 i . .
Pozwany artose ata wszezgela posiepowana Stanowisko Spotki
sporu i przedmiot sporu
09.05.2013 : . . - "
. . 52.344 i Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane
Zielona Italia Sp. z 0.0. ¢ t Zaplata wynagrodzenia za wykonane roboty dodatkowe
YS. Z prace na kontrakcie ,,Zielona Italia”. ty :
11.11.2010
Sprawa o zaplatg (z rozszerzeniem
56.555 powddztwa w dniu 22.08.2012 roku),
Gmina Wroctaw tys. zt z powodztwa konso.rqum Mosmst.a} Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroclaw zaptaty kwot wynikajacych z czgéciowego rozliczenia
Warszawa S.A., Acciona Construccion |. tveii Narod F M K Wroctawiu (odszkod ie. dodatk d .. )
S.A., Wroclawskie przedsigbiorstwo inwestycji Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).
Budownictwa Przemystowego nr 2
,Wrobis” S.A., Marek Izmajlowicz PH-|
U IWA - Narodowe Forum Muzyki
13.11.2012
Przedmiotem sporu jest powddztwo - |Pierwotnie powodztwo dotyczyto ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania wyplaty z
Konsorcjum Mostostal V\.I’arszawa S.A.,| gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego wykonania inwestycji.
82.061 Acciona Construccion S.A., Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢ 0 zaplate 82.061 tys. zt z tytutu koficowego rozliczenial
Gmi ‘Wroctawskie Przedsigbiorstwo : . . L.
mina Wroctaw tys. zt . inwestycji NFM w zwiazku z odstgpieniem od Kontraktu.
Budownictwa Przemystowego nr 2 Lo . .
Wrobis™ S.A., Marek Izmajlowicz PH- We wste;pr_lym wyroku Sad Arbitrazowy ustalil, iz Konsorcjum Wykonawcge (Mostostal W_arszawa SA.-
U IWA o ustalenie nieistnienia prawa th_ier, Acglopa Qonstmccnon S.A., Marek Izmajtowicz — IWA_, WPBP W_robls S.A.) skutecznie odstapito w
Gminy Wroclaw do zadania wyplaty z |dniu 5 pazdzngmnka 2012r. gd Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009 r. na budowe Narodowego
gwarancji bankowej — gwarancji | Forum Muzyki we Wroclawiu.
nalezytego wykonania inwestycji.
Skarb Panstwa 5936 Przedmi 104'10'2012 .
oraz Zaktad Inwestycji Organizacji ) reedmiotem Sporu §3 roszczenia Sprawa o zapfatg za roboty dodatkowe.
Traktatu Polnocnoatlantyckiceo tys. zt Mostostal Warszawa S.A. o zaplate za
ra yekieg roboty dodatkowe.
32.461 03.10.2014
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej A i " Budowa Centrum Onkologii Ziemi  |Pozew o zaplate za roboty wykonane i zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych.
ys. Lubelskiej
29'04'2015 . Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne, brak zaptaty
. . 78.015 »Budowa Instytutu Biologil oraz | ., ei \\ynagrodzenia w ramach uméw, odszkodowanie z tytutu poniesionych kosztow posrednich.
Uniwersytet w Biatymstoku Wydziatu Matematyki i Informatyki : . . . . . . .
tys. zt - . Roszczenia objete ww. pozwem wzajemnym dotycza rowniez kosztow posrednich poniesionych z tytutu
wraz z Uniwersyteckim Centrum . . L . . N L L
Obliczeniowym” wykonania robét jak rowniez odsetek od nieterminowe;j realizacji zobowigzan pienigznych.
07.06.2013
Budowa zespotu budynkow
9.963 mieszkalnych wielorodzinnych z
Zielona Italia Sp. z o.0. ) : ‘ garazami podziemnymi, podstawowymi | Powddztwo dotyczy zgdania zaniechania naruszania praw autorskich do projektu.
ys. ustugami oraz infrastrukturg techniczng
pod nazwa ,.Zielona Italia” w
Warszawie
przeciwko Spolk Grupy Kapitalowej
03.02.2015
,Budowa Instytutu Biologii oraz . . . . : :
66.718 > Powod Uniwersytet w B toku dochodzi pozwem zaplaty z tytutu naliczonych kar umownych. Zdaniem
Mostostal Warszawa S.A. Wydziatu Matematyki i Informatyki owo VA iatymstoku . P zaplaty z tytu 4 4
tys. zt - . pozwanego Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sa bezzasadne.
wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym”
26.05.2014
Budowa Bloku Energetycznego 1R . . L.
22.87 P Biom . 2 0.0. dochodzi zapt: nagrodzenia za r .M | Warszawa S.A. w cal
Mostostal Warszawa S.A. 876 Opalanego Biomasa 0 Mocy 20 MWe OWOfi g atec Sp” 0.0. dochodzi zaptaty wynagrodzenia za roboty. Mostostal Warszawa S catosci
tys. zt y kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
w Energa Kogeneracja
Sp. 2 0.0.
10.810 09.10.2014 Powod Waagner Biro dochodzi zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez podwykonawce oraz zaptaty
Mostostal Warszawa S.A. Budowa Narodowego Forum Muzyki .. . . . o Lo i
tys. zt . kary umownej i zwrotu kosztow magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje zasadnosé pozwu.
we Wroclawiu
15.784 15.04.2013 Powodd Zielona Italia dochodzi od Mostostal Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od umowy.
Mostostal Warszawa S.A. ¢ S 7 Kara umowna na kontrakcie Mostostal Warszawa S.A. w calosci kwestionuje zasadno$¢ naliczenia kary od Umowy, od ktorej Mostostal
YS. ,Zielona Italia” Warszawa odstapit jako pierwszy.
27.072 ) 10'09'_2015 Powdd Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej dochodzi pozwem zaplaty z tytutu naliczonych kar umownych,
: Powbdztwo wzajemne Centrum o5 070nie o obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace wykonane przez
Mostostal Warszawa S.A. tys. zt Onkologii Ziemi Lubelskiej do sprawy |. . .
) inwestora. Zdaniem pozwanego Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sa bezzasadne,
z powddztwa Mostostalu Warszawa X . . L, fodei i )
S.A 7 dnia 03.10.2014. westionujemy rowniez w cato$ci pozostate roszczenia.

Czg$¢ z powyzszych roszezen spotka Mostostal Warszawa S.A. rozpoznata w budzetach kontraktow i ujgta w przychodach lat ubieghych.

W dniu 6 grudnia 2016 Mostostal Warszawa S.A. otrzymat od pelnomocnika procesowego pozew zlozony przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad
(,GDDKIA”, ,,Powdd”) przeciwko spotkom: Mostostal Warszawa S.A. oraz dwom innym podmiotom (,,Pozwani”). Powod domagat si¢ zasadzenia swoich roszczen solidarnie od trzech Pozwanych. Warto$¢
przedmiotu sporu wynosita 539.958 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 17 lipca 2009 roku do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu byto odszkodowanie z tytutu wyrzadzenia przez Pozwanych,

jednym czynem niedozwolonym, szkody w majatku Skarbu Panstwa. W styczniu 2017 r. Powod wycofat opisane wyzej powodztwo.
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zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy Kapitalowej z podmiotami powiazanymi:

Sprzedaz dokonana Zakupy dokonane L Zohowtqzafuar wobec
rzez podmioty Gru| rzez podmiot Naleznosei od podmiotow
Podmiot powiazany Grupy DATA P P y o Pyl P _p y podmiotéw powigzanych z
na rzecz podmiotow powigzane w ) X
. ) polkach G powiqzanych wylgczeniem
powiqgzanyc spotkach Grupy poiyezek
Pozostale jednostki powiazane Grupy Kapitalowej:
. X 31.12.2016 34 0 0 5467
Acciona Infraetructuras S.A. Oddziat w Polsce
31.12.2015 43 487 0 7 356
. . 31.12.2016 13 21805 171 31537
Acciona Construccion S.A.
31.12.2015 279 1067 284 18151
. . X 31.12.2016 0 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.
31.12.2015 42 0 0 0
. . _— 31.12.2016 379 2 409 2
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0.
31.12.2015 0 0 0 0
. . R 31.12.2016 18 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0.
31.12.2015 0 0 2 0
31.12.2016 192 0 0 0
Towarowa Park Sp. z 0.0.
31.12.2015 0 0 0 0
Lo 31.12.2016 0 0 0 4 450
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0.
31.12.2015 0 55 0 4 450
31.12.2016 636 21807 580 41 456
RAZEM
31.12.2015 364 1609 286 29 957

Na zobowiazaniach wobec jednostek powiazanych nie ustanowiono zabezpieczen.

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2016 roku dotycza gtownie realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Na dzief 31.12.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. posiadat zobowigzania z tytutu pozyczek:

wobec Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie w kwocie 203.740 tys. zt (31.12.2015: 205.101 tys. zt),

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccién S.A. zawarly aneksy do 3 uméw pozyczek na laczng kwote 48.409 tys. EUR (rownowarto$¢ w PLN 201.815 tys. z}), w ktorych ustalono
warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydhuzono na czas nieokre$lony i Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A.

zaprezentowat te pozyczki w kapitatach wiasnych.
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Spétka Dominujaca calej Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2016 r. Acciona Construccion S.A. z siedziba w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyktych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A.,
zapewniajacych 50,09% udzial w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby glosow Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla.

Posiadany przez Acciona Construccion S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gltosow, zapewniajac tym
samym mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkow Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powolywania rowniez organdw zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccion S.A. posiadajac cztery sposrod szesciu glosoéw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac
uprawnionym do powotywania i odwolywania cztonkéw organéw Zarzadzajacych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wptyw na dzialalno$¢ operacyjna
i finansowa spotki powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spétce Mostostal Warszawa S.A., zas Mostostal Warszawa SA. nalezac do Grupy Kapitatowej

Acciona Construccion S.A. jest jednoczeénie jej spotka zalezna.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitalowej

Wyszezegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6 553 5979
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 70 0
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze kierowniczej* 6623 5979

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu Spotki Dominujacej oraz cztonkom Zarzadow Spotek Zaleznych Grupy.

s 01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszezeglnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zarzad Spotki Dominujacej 4526 3826
Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej 145 144
Zarzad — jednostki zalezne 2097 2153
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 90 75
Razem * 6858 6198

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej oraz cztonkom Zarzadow
Spotek Zaleznych Grupy i ich Rad Nadzorczych.

W przypadku wypowiedzenia umowy o pracg Cztonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej zardwno na dziefi 31 grudnia 2016 jak i 31 grudnia 2015 nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostki od niego zalezne, jak rowniez nie byli stronami innych umow
zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz Mostostal Warszawa S.A., jednostek od niego zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie bylo uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. 0sob nadzorujacych.

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegdlnych cztonkow zarzadu oraz cztonkoéw Rady Nadzorczej Spotce Dominujacej Mostostal Warszawa
S.A. znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie 1.15.
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Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

10 czerwca 2016 r. Spotka Dominujaca zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2016 r. wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

25 czerwca 2015 r. Spotka Dominujaca zawarta umowg z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2015 r. Wartos¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2015 r. wynosi 160 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2015 rok wynosi 300 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitalowa, naleza oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, umowy leasingu
finansowego, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitalowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznodci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy Kapitalowej obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione

ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w spotkach zaleznych posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sa podatne na ryzyko stopy procentowej.
Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych kredytow bankowych, zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego oraz srodkoéw pienigznych.

Ryzyko zwigzane z istniejagcym zadluzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie
ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢ do biezacego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu
kredytow bankowych zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccion S.A. jest state.
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41.2 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umow na kontrakty budowlane. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostk¢ operacyjna sprzedazy lub zakupow
w walutach innych niz jej waluta wyceny. Instrumenty pochodne z ktérych moze skorzysta¢ Grupa Kapitatowa w celu zabezpieczeniem si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajace
warto$¢ godziwa) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa nie korzystata z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe, dotyczace rozrachunkow z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotki Grupy Kapitatowej staraja si¢ negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentow pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu
maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia.

Spotki Grupy Kapitalowej podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpieczaja si¢ przed ryzykiem zmiany kursu podpisujac umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu

przychodowego minimalizujac W ten sposob ryzyko.

Wrazliwo$¢ na zmiane kursu walut jest obecnie w gtownej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od podmiotu powiazanego.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu walutowego o -10% i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia
31.12.2016 r. (w 2015 1. 0 -10% i +10% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2015 r.). Warto$ci zmian kursu wynikaja z duzej podatnosci polskiej waluty na wahania kursu w 2016 r. w stosunku
do euro.

Ponizej prezentujemy wrazliwo$¢ wyniku finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

31.12.2016 Analiza wrazliwosci nzélr};)//ksL\Lalutowe na31.12.2016
Klasy instr ow fi yeh Wartosé Wartodé narazona kurs EUR/PLN +10% kurs EUR/PLN -10%
bilansowa na ryzyko RZiS Kapitaly RZiS Kapitaly
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dtugoterminowe z tyt. umow o budowg nalezne od odbiorcow 398 393 6744 674 -674 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 215780 2142 214 -214 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom -355 986 -36 169 -3617 3617 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz biezaca cz¢$é oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek -215724 -203 350 -20 335 20335 0
Razem 42 463 -230 633 -23 064 0 23064 0
31.12.2015 Analiza wrazliwosci n;g;y/ksl_v’ilalutowe na31.12.2015
Klasy instrument6w finansowych Wartosé Wartodé narazona kurs EUR/PLN +10% kurs EUR/PLN -10%
bilansowa na ryzyko RZiS Kapitaly RZiS Kapitaly
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dtugoterminowe z tyt. umow o budowg nalezne od odbiorcow 341 302 15372 1537 0 -1537 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 352730 4067 407 0 -407 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom -360 635 -28 928 -2 893 0 2893 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek -209 760 -204 712 -20 471 0 20471 0
Razem 123 637 -214 201 -21420 0 21 420 0

Instrumenty finansowe zostaly przedstawione wedlug wyceny na dzien bilansowy. Warto$¢ nominalng ujawniono w nocie 43.
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Ryzyko cen towaréw

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze
materialow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napgdowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialow - moga wzrosnaé¢ ceny
ustug $wiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sa stale przez caty okres realizacji

kontraktu — najczgsciej od 6 — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sag w terminach pozniejszych, w miarg¢ postepu poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Kapitatowa na biezaco monitoruje ceny najczeéciej kupowanych materialow budowlanych, a podpisywane umowy

maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci
wywigzania si¢ z zobowiazan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczefi finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sa klauzule przewidujace prawo do
wstrzymania realizacji robot, jezeli wystgpuje opoznienie W przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miar¢ mozliwosci tworzy sig rowniez zapisy umowne

warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu srodkéw od inwestora.

Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko nie$ciagalnych naleznoéci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy

kontrahenci sa niewyptacalni Grupa jest zmuszona tworzy¢ rezerwy, ktore obciazaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
ryzyko kredytowe Grupy Kapitalowej powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko

rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 31.12.2016 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy Kapitalowej wynosi: 942.097 tys. zt, (31.12.2015: 1.022.368 tys. z}) i jest zwiazane z nastgpujacymi
pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, kaucjami dtugoterminowymi, $rodkami pienieznymi oraz rozliczeniami migdzyokresowymi z tytutu wyceny
kontraktow. Dodatkowo Grupa Kapitatowa ponosi ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi gwarancjami.

W przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzien bilansowy nie nastapita utrata ich warto$ci ani obnizenie jakosci kredytowej.

Grupa Kapitatowa przyjela, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekrocza 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

Na dzien bilansowy istotna koncentracja naleznosci nie wystapita. Natomiast dla $rodkéw pienigznych ulokowanych w instytucjach finansowych istotna
koncentracja przekroczyta 10% maksymalnego ryzyka kredytowego okreslonego powyzej. Warto$¢ srodkow pienigznych trzymanych w Credit Agricole Bank
Polska S.A. banku o ustabilizowanej sytuacji wyniosta 10,1% maksymalnego ryzyka kredytowego.
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415 Ryzyko zwigzane z plynno$cia

42.

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania,
takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2016 roku w Grupie Kapitatowej warto$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych zobowiazan oraz kaucji dtugoterminowych wyniosta:
368.755 tys. z1; struktura czasowa zobowiazan na dzien bilansowy uksztattowata si¢ nastepujaco: zobowiazania 0 okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy: 315.757
tys. zt (w tym zobowiazania przeterminowane 32.043 tys. zt), powyzej 12 miesigcy: 52.998 tys. zt.

Na dzien 31.12.2016 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowej wynosi 780.064 tys. zt (31.12.2015 r. 834.895 tys. z}) i jest zwigzane z nastepujacymi
pozycjami: oprocentowanymi kredytami bankowymi i pozyczkami dlugo i krotkoterminowymi, zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug, kaucjami
dtugoterminowymi, zobowigzaniami z tytulu leasingu dtugo i krotkoterminowymi oraz rozliczeniami migdzyokresowymi z tytutu wyceny kontraktéw oraz

pozostalymi rozliczaniami migdzyokresowymi.

Grupa Kapitalowa przyjela, ze istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje gdy zobowigzania przekrocza 10 % maksymalnego ryzyka ptynnosci. Istotna
koncentracja ryzyka ptynnoéci wystgpuje w przypadku pozyczek od Acciona Construccion S.A. z siedzibag w Madrycie i wynosi ona 26 % maksymalnego ryzyka
plynnosci. W nocie 5.1 pkt a) zawarto informacj¢ 0 dziataniach w przypadku braku srodkow na splate pozyczek.

Zarzady na biezaco monitoruja ptynno$¢ w oparciu o planowane przeptywy pieni¢zne. Biorac pod uwagg dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powiazanego,
udzielajacego pozyczek oraz rozpoczgcie realizacji kontaktu na budowe blokow energetycznych w Opolu przez Spotke Dominujaca w ocenie Zarzadu nie ma
istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci. Spotka Dominujaca zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccién S.A. do trzech uméw pozyczek 0
tacznej wartosci 201.815 tys. zh, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i
pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bgdzie decydowat o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujgto analiz¢ zobowiazan finansowych Grupy Kapitatowej innych niz instrumenty pochodne oraz zobowiazan finansowych z tytutu instrumentow
pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalno$ci odpowiednio do pozostalego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu

zapadalnosci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne zdyskontowane przeptywy pienig¢zne.

Wyszczegolnienie do 1 roku od 1 roku do 5 lat

Na dzien 31 grudnia 2016
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 68 821 146 903
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 302 988 0
- Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 0 55531
- Zobowiazania krotkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu leasingu brutto 1643 3218
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 2184 0
- Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 201 603 0
RAZEM 577 239 205 652

Na dzien 31 grudnia 2015
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 130139 79 621
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 310 090 0
- Kaucje diugoterminowe z tyt. umoéw o budowg nalezne dostawcom 0 52 982
- Zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu leasingu brutto 2528 2354
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 90 895 0
- Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 168 821 0
RAZEM 702 473 134 957

Zarzadzanie kapitalem

Celem Grupy Kapitalowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto

realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego

kosztu.

Aby utrzyma¢ lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Grupa Kapitalowa moze zmienia¢ kwotg deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, zwracaé¢

kapitat akcjonariuszom, emitowaé¢ nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa Kapitatlowa monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto

do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sum¢ zadluzenia finansowego (obejmujacych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne

zadtuzenie finansowe wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszona o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Laczna warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako

kapitat whasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 215724 209 760
(minus) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 215780 352730
Zadluzenie netto -56 -142 970
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Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej. Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zg. z ponizsza tabelg).

zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

Wyszczegolnienie

Wartosé bilansowa

Wartosé godziwa

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywéw pieni¢znych

- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziom 2

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

4) PozyczKi udzielone i naleznosci

- Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 393 746 328 339 393 746 328 339
(;N izfézzsquiiﬁéil;?x;‘ee '-J (l)(izgfu(;llugotennmowe z tytulu umoéw o budowg zatrzymane przez odbiorcow 4647 12 963 4647 12 963
- Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 215780 352 730 215780 352 730
- Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 327 924 328 336 327 924 328 336
- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji bankowych 2500 3856 2500 3856
5) Aktywa fi e dlug i dostepne do sprzedazy

Wartosé bilansowa Wartosé¢ godziwa
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe

1) Zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- Pozostale zobowiazania finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziom 2

2) Pozostale zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywoéw pieni¢znych

- Pozostale zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe typu forward

- poziom 2
3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dhugo i krotkoterminowe 315757 341777 315 757 341777
- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 2184 90 895 2184 90 895
4) Pozostale zobowiazania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 146 903 79 621 146 903 79 621
- Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 68 821 130139 68 821 130139
- Zobowigzania krotkoterminowe i dfugoterminowe z tytutu leasingu 4567 4784 4567 4784

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie

Kapitatowej nie wystgpuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o rozne metody wyceny bazujace na dostgpnych danych o aktualnych

warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie Kapitatowej do tej kategorii instrumentow sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa

walutowych kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitalowa stosuje rozne metody wyceny oparte na zatozeniach

jednostki i danych wlasnych. W Grupie Kapitatowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa Kapitatlowa nie posiada instrumentow finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych: Mostostal Warszawa S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia 0 0
Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz instrumentow zabezpieczajacych w zwiazku z zabezpieczeniem: 0 0
- zmian w przeptywach pieni¢znych 0 0
Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow $rodkow pieni¢znych (od 0 0
czgsei efektywnej instrumentow finansowych)
Bilans zamknigcia 0 0

W 2016 roku strata w rachunku zyskow i strat z tytulu dyskonta dtugoterminowych nalezno$ci i zobowiazan z tytulu uméw 0 budowe (wyceniany wedtug

zamortyzowanego kosztu) wyniosty 131 tys. zt (w 2015 roku strata z tego tytulu wyniost 697 tys. zt).
Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR 1Y.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa nie rozliczata instrumentéw finansowych.
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Réznice pomi¢dzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nie prezentowata innych danych za okres konczacy si¢ 31.12.2016 roku.

Dotacje rzadowe

Spotka Dominujaca ponosi przychody i koszty zwiazane z projektami wspotfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
przychody: w 2016 r. wyniosty: 2.076 tys. zt (2015 r.: 2.801 tys. z});
wydatki: w 2016 r. wyniosty: 3.902 tys. zk: (2015 r.: 6.264 tys. z}).

Struktura zatrudnienia

W 2016 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa wyniosto ogotem w kraju i zagranica 1.491 osoby, z czego przypada na
zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 666 osob, tj. 55 % i na stanowiskach nierobotniczych 825 osob, tj. 45 %.

W 2015 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wyniosto ogétem w kraju i zagranica 1.463 0sob, z czego przypada na

zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni— 669 osob, tj. 46% i na stanowiskach nierobotniczych 794 oséb, tj. 54%.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastapita zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Spotki Dominujacej. Spotka, ktora wezesniej dziatata pod nazwa Acciona
Infraestructuras S.A. obecnie bedzie dziala¢ pod nazwa Acciona Construccion S.A. Zmiana nazwy nie spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji
Mostostalu Warszawa S.A. Acciona Construccion S.A. posiada 10 018 733 akcji w kapitale zakladowym Spotki Dominujacej dajacym prawo do 10 018 733
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% kapitatu zakltadowego Mostostalu Warszawa S.A. Zmiana nazwy na Acciona Construccion S.A. nie

spowodowata zmiany danych identyfikacji podatkowej spotki.

W dniu 17 stycznia 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100% zalezna od Mostostal Warszawa S.A.) podpisata z
Wojewodztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzadem Drog Wojewodzkich (,,Zamawiajacy”) umowe na wykonanie w systemie ,,zaprojektuj i wybuduj”
dokumentacji projektowej z uzyskaniem decyzji srodowiskowej i decyzji ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalno$ci oraz robot budowlanych w ramach
zadania pn.: “Budowa obwodnicy m. Strzyzow w ciggu drogi wojewodzkiej nr 988”. Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony ustality do dnia 31

pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy wynosi 98.078 tys. zt brutto.

W dniu 31 stycznia 2017 Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajacy
termin jego splaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,,Bank™) Warunkowa Umowe 0 Linig¢
Gwarancyjna. Na podstawie umowy Bank przyznaje warunkowa lini¢ na gwarancje bankowe w kwocie nieprzekraczajacej 100 min zt. Linia ma charakter
odnawialny, co oznacza, iz kazdorazowo wygasnigcie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje odnowienie Limitu Linii i daje
Spotce mozliwos¢ ponownego wykorzystania Linii do wysokosci przyznanego Limitu. Linia przyznana jest na czas nieokreslony. Prawne zabezpieczenie sptaty
udzielonego kredytu wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami oraz optatami zwigzanymi z kredytem stanowi o$wiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu
si¢ egzekucji w trybie artykulu 777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania si¢ egzekucji stanowi¢ bedzie 150 % wartosci Limitu Kredytowego.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 10 lutego br. Mostostal Warszawa S.A. otrzymat pozew o zaplatg zlozony przez Agencj¢ Rozwoju Miasta S.A. (,Powdd"). Powod domaga si¢ od Spotki
zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu robét budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu
analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych
podstaw do naliczenia kar umownych. Spotka podjeta dziatania zmierzajace do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata pozew
przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w
Krakowie.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2016 roku — 31.12.2016 roku

. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2016 r. w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace spotki:
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spétki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A.,

Mostostal Power Development Sp. z o.0.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A. (od 1 stycznia 2017
Acciona Infraestructuras S.A. dziata pod nazwa Acciona Construccion S.A. i w dalszej tresci Sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej bedzie uzywana ta nazwa, zarowno do danych i zdarzen, ktére miaty miejsce
przed ta data, jak i do tych, ktore zaszly po tej dacie).

W dniu 6 pazdziernika 2016 Acciona S.A. oraz jej spotka zalezna Acciona Infraestructuras S.A., w ktdrej Acciona
S.A. posiada 100% udziatow, poinformowaty, ze dokonaty przeniesienia akcji Mostostal Warszawa S.A. migdzy
stronami, powodujac, iz obecnie bezposrednim wiascicielem 10.018.733 akcji Spotki, stanowiacych 50,09% ogdlnej
liczby akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu jest Acciona Construccion S.A.

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastapita zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Mostostalu Warszawa S.A.
Spotka, ktora wczesniej dziatala pod nazwag Acciona Infraestructuras S.A. obecnie bedzie dziata¢ pod nazwa

Acciona Construccion S.A.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa S.A. na koniec grudnia 2016 roku wynosit 1.230.874 tys. zt, natomiast Grupy
Kapitatowej wynosit 1.359.978 tys. zt. Najwigksza cze$¢ portfela stanowity kontrakty z sektora energetycznego.
Wynika to z faktu, iz Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa wigkszo$¢ swoich zasobow koncentruje obecnie na
realizacji jednej z najwickszych inwestycji przemystowych w Polsce po 1989 roku i jednej z najwigkszych
inwestycji w Europie, czyli budowie nowych blokow energetycznych nr 5. i 6. w Elektrowni Opole. Realizacja
kontraktu w Opolu przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem, a jej zaawansowanie jest na poziomie 65%.
Pozostatg czgé¢ portfela Grupy Kapitatowej wypehiaja kontrakty glownie z sektora ogdlnobudowlanego oraz

przemystowego.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwigkszych przedsigbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke Dominujgcg dziatan
ukierunkowanych na:

- przewodzenie Grupie Kapitalowej skierowane na rozwdj dzialalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

- rozw0j dziatalnosci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwigkszenia rentowno$ci i
tworzenia warto$ci dodanej dla akcjonariuszy,

- efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

- rozw0j partnerskich relacji z kontrahentami,
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- rozwoj dziatalno$ci na rynku budownictwa ogodlnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i

ekologicznego,

- utrzymanie wskaznika wypadkéw na poziomie zerowym.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

2016 2015
Wyszczegdlnienie

tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy ogolem: 1.403.102 100 1.275.431 100,0
1. Przychody ze sprzedazy produktéow 1.392.231 99,2 1.259.671 98,9
Na rynek krajowy 1.360.753 1.247.035
Na eksport 31.478 12.636
2. Przychody ze sprzedazy ustug 10.402 0,7 11.693 0,9
Na rynek krajowy 10.402 11.693
Na eksport 0 0
mateialow: tonarom 9| o1 4067) 03
Na rynek krajowy 469 3.531
Na eksport 0 536

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatlowej gtéwnym zroédtem przychodow ze sprzedazy w 2016 roku byt

rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogotem wynidst 2016 roku 2 %.

2. Segmenty rynku i gtdwne kontrakty

W 2016 roku Grupa Kapitatowa koncentrowata swoja dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach rynku budowlanego:

- Segment inzynieryjno — przemystowy,

- Segment ogolnobudowlany.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy produktéw w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt
2015 2015
Wyszczegdlnienie
tys. zk % 2015 =100 tys. zi %

I 57 78 Tz 1.403.102| 100,0 110 1.275.431| 100,0
w tym:

Segment inzynieryjno — przemystowy 1.092.071 77,8 109 1.000.384 78,4
Segment ogdlnobudowlany 309.985 22,1 114 272.421 21,4
Pozostale przychody 1.046 0,1 40 2.626 0,2
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Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w 2016 roku byty:

- Budowa blokow energetycznych w Elektrowni Opole;

- Spalarnia $§mieci w Szczecinie;

- PARKWODNY w Tychach;

- Nowy Mokotow etap IIT w Warszawie;

- Zespo6t budynkéw wielorodzinnych "Kamienica Jezyce" w Poznaniu;

- Inzyniering, dostawa i budowa instalacji odsiarczania spalin dla VKG Energia w Estonii.

W 2016 roku najwickszymi odbiorcami ustug byli: PGE GIiEK S.A. (budowa Elektrowni w Opolu) z 57 % udziatem
w sprzedazy, Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udziatu w sprzedazy Grupy

Kapitalowe;.

3. Znaczace zdarzenia dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej w 2016 roku

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

- 18 stycznia 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z bankiem Societe Generale S.A. umowg na linie

gwarancyjne o wartosci 10.000 tys. zt z maksymalnym terminem wazno$ci gwarancji 4 lata.

- 1 lutego 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow
pozyczek wydtuzajacych ich terminy sptaty:

- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 r. wydluza termin splaty pozyczki do dnia
30 listopada 2017 roku;

- aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r. wydluza terminu sptaty pozyczki do dnia
30 wrzeénia 2017 roku;

- aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r. wydluza terminu splaty pozyczki do dnia
30 wrzes$nia 2017 roku.

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

- 17 lutego 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe na linie

gwarancyjne o wartosci 45.000 tys. zt z maksymalnym terminem wazno$ci gwarancji 6 lat.

- 10 marca 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla ugode z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad (GDDKIA) celem polubownego zakonczenia sporu powstalego w toku wykonywania Umowy nr 2/2010 z
dnia 12 stycznia 2010 r. na przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880 do
516+550 zawartej pomigdzy GDDKIiA a Mostostal Warszawa S.A. W wyniku ugody w kwietniu 2016 r. Mostostalu
Warszawa S.A. otrzymat kwote 6.515 tys. zi.

- 11 marca 2016 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Ronson Espresso Sp. z 0.0. umowe na ,,.Budowe
budynku mieszkalnego A2 przy ul. Jana Kazimierza w Warszawie - Espresso.” Warto$¢ kontraktu wynosi

32.400 tys. zt netto. Termin realizacji wynosi 21 miesigcy od dnia podpisania umowy.
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- 11 marca 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Cross Point Sp. z 0.0. umowg¢ na ,,Budowe
budynku biurowego "D" w Lodzi”. Warto$¢ kontraktu wynosi 12.308 tys. zt netto. Termin realizacji Wynosi

13 miesiecy od dnia podpisania umowy.

- 11 marca 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Cross Point B Sp. z 0.0. umowe na ,, Budowe 11
etapu biurowca Cross Point w Lodzi - budynek "B". Wartos¢ kontraktu wynosi 27.541 tys. zt netto. Termin

realizacji wynosi 18 miesigcy od dnia podpisania umowy.

- w okresie od 02.03.2016 r. do 18.05.2016 r. spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z PKN ORLEN S.A.
oraz jej spotka zalezng Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0., umowy na laczna kwote netto 4.600 tys. zt, z czego
najwicksza jest umowa zawarta w dniu 06.05.2016 r. z PKN ORLEN S.A. na wykonanie prac w branzy
mechaniczno-montazowej (Grupa zakresOw A3) podczas postoju planowego instalacji Olefin 2 na kwote
2.160 tys. zt.

- 19 kwietnia 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Gming Miejska Krakéw umowe
Zaprojektowanie i wybudowanie zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych przy ul. J. K. Przyzby i ul.

Zalesie w Krakowie. Warto$¢ kontraktu wynosi 40.941 tys. zt netto. Termin realizacji: 20.11.2020 r.

- 6 maja 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisal z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
~WARTA” S.A. aneks do Umowy o0 udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach
okres$lonego limitu gwarancyjnego, zwickszajacy do 50.000 tys. zt dotychczasowy limit. W ramach tego limitu

Mostostal Warszawa SA moze uzyskiwaé wszelkiego rodzaju gwarancje ubezpieczeniowe.

- 11 maja 2016 roku Spdétka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Ronson Development Partner 4 Sp. z o.0. -
Panoramika Spotka komandytowa umowe na ,,Budowe zespotu budynkéw mieszkalnych przy ul. Krasinskiego w
Szczecinie — PANORAMIKA. Warto$¢ kontraktu wynosi 15.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17 miesigcy od
daty podpisania umowy.

- 12 maja 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Galaxy — Projekt Echo 106 Spétka z 0.0. S.K.A.
umowe na ,,Rozbudowe Centrum Handlowo-Rozrywkowego GALAXY w Szczecinie przy Al. Wyzwolenia - stan

surowy. Warto$¢ kontraktu wynosi 28.875 tys. zt netto. Termin realizacji: kwiecien 2017 roku.

- w okresie od 02.11.2015 r. do 23.05.2016 r., spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Gdanska Stocznia
"Remontowa™ im. J. Pitsudskiego S.A. umowy na taczna kwote netto 14.450 tys. zt, z czego najwigksza jest umowa
z dnia 06.05.2016 r. podpisana w dniu 23.05.2016 roku na wykonanie prefabrykacji i montazu systemow rurarskich

wraz z podporami na jednostce MARTIN LINGE (Hanne Knutsen) o wartosci 16.897 tys. zt netto.

- 6 czerwca 2016 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata w ramach konsorcjum umowe pomigdzy PKN
Orlen S.A. a Konsorcjum wykonawcow w sktad, ktorego wchodzg BIPRORAF Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
(lider konsorcjum), Mostostal Ptock S.A. oraz TECHNIK POLSKA Sp. z 0.0. na wykonanie modernizacji instalacji

DRW III dla zwigkszenia uzysku produktéw wysokomarzowych wraz z zaprojektowaniem i wykonaniem wszelkich
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ustug, dostaw i robot budowlano-montazowych w formule ,pod klucz”. Warto§¢ umowy netto wynosi

72.000 tys. zt, z czego udziat Mostostal Ptock S.A. w wynagrodzeniu wynosi 50%, tj. 36.000 tys. zi.

- 14 czerwca 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. odstapit od kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego (Kontrakt) zawartej z
Zaktadem Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0. (Zamawiajacy), w zakresie prac niewykonanych, na dzien
odstapienia. Powodem odstapienia bylo niedostarczanie przez Zamawiajacego w wyznaczonym terminie zadanej
gwarancji zaplaty. Przedstawiony przez Zamawiajacego dokument w jakikolwiek sposob nie zabezpieczat uzyskania
przez Emitenta przystugujacego mu na podstawie Kontraktu wynagrodzenia (Art. 649’1 Par 2 k.c.). Ponadto,
uzasadnieniem decyzji o odstgpieniu od Kontraktu byt brak wymaganego i koniecznego wspodtdziatania

Zamawiajacego w realizacji Kontraktu (Art. 640 Par 1 k.c., Art. 354 Par 2 k.c., Art. 491 Par 1 k.c.).

- 22 czerwca 2016 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku
ul. Elblaska 135 umowe na wykonanie rob6t remontowych instalacji technologicznych Grupy LOTOS S.A. (1200,
1300, 1400, 3700 Pompownia nr 3) - Grupa VII i (930) - Grupa IX, podczas postoju remontowego Wiosha 2017.
Warto$¢ umowy wynosi 7.400 tys. zt netto.

- 22 czerwca 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisat ze spotkami Grupy Ronson umowy na budowe
zespotu budynkéw mieszkalnych: jednorodzinnych i wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi w rejonie
ulicy Jasminowej i Pory w Warszawie. Laczna warto§¢ uméw wynosi 39.700 tys. zt netto. Termin realizacji:

17 miesigcy od daty podpisania umow.

- 11 sierpnia 2016 roku spétka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Kinetics Technology SPA umowe na
wykonanie prac konstrukcyjnych w zakresie zespotu 0160 (HVDU) na terenie Rafinerii Lotos w Gdansku. Warto$¢

umowy wynosi 20.800 tys. zt netto. Zakonczenie prac jest przewidziane na grudzien 2017 roku.

- 29 wrze$nia 2016 Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z TUILR Allianz Polska S.A umowe o udzielenie
gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na podstawie umowy maksymalny limit odnawialny na
gwarancje kontraktowe wynosi 10.000 tys. zt. W ramach udzielonego limitu TUIIR Allianz Polska S.A. bedzie
wydawaé Emitentowi gwarancje przetargowe, nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuni¢cia wad i usterek.

Umowa zostata zawarta na okres do 28 wrzesnia 2017 roku.

- 30 wrzesnia 2016 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Projekt EFRA U&O umowe na prace
zwigzane z wykonanie zbiornikoéw produktéw posrednich DCU na terenie Rafinerii w Gdansku. Warto$¢ umowy

wynosi 24.500 tys. zt netto. Zakonczenie prac jest przewidziane na listopad 2017 roku.

- 10 pazdziernika 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z HENNIGER INVESTMENT Spotka
Akcyjna umowg na budowe budynku mieszkalnego z funkcja uslugowa w parterze i garazem podziemnym do stanu
deweloperskiego wraz z infrastruktura oraz zagospodarowaniem terenu, jego niwelacjg oraz budows wjazdow, sieci
oraz wszelkich przylaczy, w ramach inwestycji pod nazwa robocza "KBR_CEI1" (drugi etap osiedla Mieszkaj w
Mieécie). Termin realizacji przedmiotu Umowy strony ustality na 18 miesiecy od daty podpisania Umowy, jednak
nie po6zniej niz 6 kwietnia 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 34.252 tys. zt netto.
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- 17 pazdziernika 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisatl z Rejonowym Zarzadem Infrastruktury w
Gdyni umowe na ,,Przebudowa budynku nr 20 na budynek sztabowo-biurowy z kuchnig, stotdéwka, magazynem
zywnosci i salg odpraw w kompleksie wojskowym Redzikowo, zadanie nr 13746”. Termin realizacji przedmiotu
Umowy strony ustality na 27 miesiecy od daty podpisania Umowy, tj. do dnia 17.01.2019 roku. Warto§¢ Umowy
wynosi 17.481 tys. zt netto.

- 18 pazdziernika 2016 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z PKN Orlen S.A. umowg¢ ramowa na
realizacje zamowien sktadanych przez PKN Orlen S.A. dotyczacych wykonywania prac we wiodacej branzy
mechanicznej oraz towarzyszacych branzach: izolacyjnej i antykorozyjnej w ramach zadan inwestycyjnych z
szybkiej $ciezki inwestycyjnej w Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen S.A. w Plocku lub pozostatych obiektach
PKN Orlen S.A. Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania do dnia 31.12.2018 roku. Wysoko$¢ wynagrodzenia
strony okreslity nastepujaco: w okresie od dnia podpisania Umowy do 31.12.2016r. w maksymalnej wysokosci
3.000 tys. zt, oraz poczawszy od 01.01.2017 r. na kazdy okres 12 miesigcy kalendarzowych roczng taczna wysokosé
wynagrodzenia w kwocie 3.000 tys. zt,.

- 20 pazdziernika 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata wyrok wstepny Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 29 wrzesnia 2016 r. wydany w sprawie SA 258/12 z powddztwa Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Construccion S.A., Marek Izmajtowicz - IWA przeciwko Gminie Wroctaw.

W wyroku Sad Arbitrazowy ustalil, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona
Construccion S.A., Marek Izmajlowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od
Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22.12.2009 r. na budowg Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu.

- 24 pazdziernika 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymala postanowienie Sadu Apelacyjnego w
Szczecinie I Wydzial Cywilny, ktory po rozpatrzeniu w dniu 13 pazdziernika w Szczecinie, na posiedzeniu
niejawnym, oddalil wniosek o udzielenie zabezpieczenia Gwarancji Bankowej Nalezytego wykonania nr
GWU/2012/118023 Kontraktu (,,Gwarancja”) wystawionej w dniu 16 lipca 2012 roku na kwote 33.310 tys. zi,
stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania Kontraktu pn. budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow w Szczecinie. Gwarancja zostala wyptacona. Mostostal Warszawa S.A. podtrzymuje stanowisko, ze
odstgpienie od Kontraktu nastgpito z wylacznej winy Zamawiajacego, a wszelkie negatywne konsekwencje z tym
zwigzane obcigzaja Zamawiajacego. Z uwagi na te okolicznosci, a takze brak jakichkolwiek podstaw do zadania
Zamawiajacego wyplaty z Gwarancji, Spotka nie tworzy rezerwy w ksiggach z tego tytutlu. Obecnie Spotka
Dominujaca podejmuje kroki prawne wobec Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. w celu odzyskania

bezpodstawnie zrealizowanej Gwarancji.

- 28 pazdziernika 2016 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z Acciona Nieruchomosci Wilanow
na budowe budynku wielorodzinnego Nova Atmosfera przy ul. Teodorowicza. Umowa opiewa na kwotg blisko

36.903 tys. zt netto.

- 14 listopada 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisal umowe z Echo Investment S.A na Realizacj¢
stanu surowego budynku mieszkalnego wielorodzinnego z uslugami, garazem podziemnym, zagospodarowaniem
terenu i stacjg transformatorowa przy ul. Wroniej i projektowanej ul. Krochmalnej w Warszawie. Warto$¢ umowy

netto wynosi 8.790 tys. zt netto. Termin realizacji: 7 m-cy od daty podpisania umowy.
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- 1 grudnia 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata wyrok z uzasadnieniem w sprawie powodztwa
Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona Construccion S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi
Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie o uksztaltowanie stosunku prawnego, ustalenie i zaplate zwigzang z
realizacja umowy na budowg autostrady A4 Tarndw-Rzeszoéw na odcinku od wezta Rzeszow Centralny do wezta
Rzeszow Wschod. Sad zasadzitl na rzecz powodow kwote 11.298 tys. zI wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie z dochodzonej przez powodow kwoty w wysokosci 207.530 tys. zl, uznajac, iz nie bylo podstaw do
obcigzenia powodow karag umowng i potracenia jej z naleznego wynagrodzenia za wykonanie robot. Wyrok nie jest

prawomocny. Spotka wniosta apelacje od wyroku.

- 12 grudnia 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisal umowe z Medical Investment Trust na budowe
budynku z apartamentami hotelowymi przy zbiegu ulic Mestwina i Miedzymorze w Juracie. Warto$¢ umowy netto

wynosi 14.500 tys. zt netto. Termin realizacji: 13 miesigcy od daty podpisania umowy.

- 21 grudnia 2016 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z Napollo 13 Sp. z 0.0. na budowe
budynku mieszkalnego wielorodzinnego z komunikacja wewnetrzng, parkingiem podziemnym przy ulicy
Srédziemnomorskiej w Warszawie na terenie dzielnicy Mokotow. Warto§¢ umowy netto wynosi

25.850 tys. zt netto. Termin realizacji: 19 miesi¢cy od daty rozpoczgcia robot.

- 21 grudnia 2016 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. podpisal umoweg z Korporacja Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych Spotka Akcyjna umowe 0 udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych. Na podstawie
umowy maksymalny limit odnawialny na gwarancje kontraktowe wynosi 20.000 tys zt. W ramach udzielonego
limitu KUKE S.A. bedzie wydawat Spotce gwarancje przetargowe zaplaty wadium, nalezytego wykonania umowy,

wlasciwego usunigcia wad /lub usterek. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

- 30 grudnia 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisal umowe z VD sp. z 0.0. Mieszkania XVI spotka
komandytowa umowe na budowe VENA MOKOTOW - zabudowa wielorodzinna z ustugami, garazem
podziemnym i infrastrukturg przy ul. Pory w Warszawie. Warto$¢ umowy netto wynosi 36.600 tys. zt netto.

Termin realizacji: 77 tygodni od dnia podpisania umowy.

- 30 grudnia 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umoéw
pozyczek:

- aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 1.;

- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 r.;

- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktoéry wydhuza termin jej sptaty do dnia 30 listopada 2018 r.

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.
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4, Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w 2016 roku.

Spotka Dominujaca 1.219.665 4.274 1.215.391
Pozostate Spotki 947.614 759.903 187.711
RAZEM 2.167.279 764.177 1.403.102

Suma przychodow netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w 2016 roku
2.167.279 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 764.177 tys. zt., tj. 35 % przychodow netto

ze sprzedazy ogotem bez wylgczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2016 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

5. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2016 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa na dzien 31.12.2016 roku taczna
kwota zaciagnigtych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytow i pozyczek — 68.821 tys. zi;

- dlugoterminowych kredytéw i pozyczek — 146.903 tys. zt.

W dniu 1 lutego 2016 roku Spotka Dominujaca podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek
wydhizajace terminy ich splaty:
a) aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do
30 listopada 2017 roku;
b) aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27 maja 2013 roku wydluza termin splaty pozyczki do
30 wrzeénia 2017 roku;
¢) aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 5 sierpnia 2013 roku wydluza termin splaty pozyczki do
30 wrzesnia 2017 roku.
W dniu 30 grudnia 2016 roku Spoétka Dominujgca podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow
pozyczek:
a) aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktéry wydiuza termin jej sptaty do dnia
31 stycznia 2019 roku;
b) aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktory wydliza termin jej sptaty do dnia
31 stycznia 2019 roku;
c) aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia
30 listopada 2018 roku.
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W 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. dokonat sptaty niektorych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do
Acciona Construccion S.A. w tacznej kwocie 3.430 tys. EUR.

W 2016 roku zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

W okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitalowej nie udzielaty pozyczek.

Doktadne informacje na temat zaciagnigtych kredytow i pozyczek znajdujg si¢ w dodatkowych informacjach i

objasnieniach za 2016 rok - nota 31- ,,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki”.

6. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowej otrzymaly gwarancje i porgczenia w kwocie 165.915 tys. z1,
oraz udzielity gwarancji (w postaci gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotow zewngtrznych w
kwocie 176.438 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatlowej nie udzielaly gwarancji i poreczen jednostkom

powigzanym.

7. Emisje papierdw wartosciowych

W okresie objgtym raportem nie przeprowadzono emisji papierdOw wartosciowych.

8. ObjaSnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w_raporcie rocznym a

wczesniej publikowanymi prognozami

Grupa Kapitatowa nie publikowala prognoz wyniku finansowego na 2016 rok.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2016 roku Grupa Kapitatlowa zachowata plynno$¢ finansowa. Na koniec roku 2016 Grupa Kapitatowa
dysponowata $rodkami pienieznymi w kwocie 215.780 tys. zt (na koniec 2015 roku: 352.730 tys. zt). W poréwnaniu
do konca 2015 r. $rodki pienigzne obnizyly si¢ o 136.950 tys. zt. Gléwnag przyczyna spadku stanu $rodkow
pienieznych byto cze$ciowe rozliczenie, przez Mostostal Warszawa S.A. wraz z postepem prac, otrzymanej zaliczki
na realizacj¢ budowy Elektrowni w Opolu oraz wyplata z tytulu gwarancji bankowej w kwocie 33.310 tys. zl,
dotyczacej budowy Zakltadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitalnego. Nadwyzki $rodkéw pienigznych Grupa Kapitatowa lokowata w bankach na lokatach
krotkoterminowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek
krotkoterminowych. Laczne saldo kredytow i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 215.724 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej, zarzadzanie zasobami finansowymi byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej

Grupa Kapitatlowa si¢ znajdowata. Zarzad na biezagco monitoruje plynno$¢ Grupy Kapitatlowej w oparciu o
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planowane przeptywy pieni¢zne. Bioragc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powiazanego,
udzielajacego pozyczki oraz realizacj¢ kontaktu na budowe Blokow Energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu
Mostostalu Warszawa S.A. nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnoSci Mostostalu Warszawa S.A. oraz
Grupie Kapitatowej. Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej Grupa Kapitatowa posiada zdolno$¢ do wywiazywania

si¢ z zaciggnietych zobowigzan.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzeh inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitatlowa dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkow

wiasnych oraz poprzez leasing finansowy.

11. Ocena czynnikéw 1 nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy dziatalno$ci za

okres sprawozdawczy

W 2016 r. migdzy innymi istotny wplyw na wynik finansowy miaty nastepujace zdarzenia:

1. utworzenie przez Spotke Dominujaca odpisu na czg$¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie
11.590 tys. zt;

2. ostabienie polskiej waluty wobec euro, co skutkowato zaksiggowaniem przez Spotke Dominujaca ujemnych
ro6znic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek od Acciona Construccion S.A. w kwocie 6.951 tys. zt;

3. utworzenie przez Spotke Dominujacg odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci Wytworni Mieszanek
Mineralno - Asfaltowych w kwocie 6.895 tys. zt;

4. ujecie przez Spotke Dominujaca w przychodach finansowych kwoty 6.494 tys. zt z tytulu naliczonych odsetek
za opoznienie w zaplacie, zasagdzonych od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. W lutym 2017 r.
kwota odsetek wptyneta na rachunek bankowy Mostostalu Warszawa S.A.;

5. w okresie sprawozdawczym Spotka Mostostal Warszawa S.A. zakonczyta spor sadowy z Assecco Poland

S.A., w rezultacie, ktorego wynik finansowy Spotki Dominujacej za 2016 r. pogorszyt si¢ o kwote 3.741 tys. zt.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoOw istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda:
- naptyw funduszy unijnych na rozw¢j infrastruktury Polski,

- konkurencja na rynku ustug budowlanych,

- poprawa relacji pomigdzy zamawiajacymi a generalnymi wykonawcami,

- zmian podejscia sektora bankowego do branzy budowlane;j.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowe;j to:
- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2017 r. na poziomie zblizonym do roku 2016,
- sprawne zarzadzanie i do§wiadczona kadra pracownikow,
- pozyskiwanie rentownych projektow,
- utrzymanie dobrej sytuacji ptynnosciowe;.
10
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13. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w Spolce Dominujacej 1 w Spolkach Grupy

Kapitalowej objetych konsolidacja

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy przyje¢to uchwate o zmianie Statutu
Spotki Mostostal Warszawa S.A. § 30 Statutu Spotki otrzymat brzmienie:

,»Do skladania o$wiadczen w zakresie praw i obowiazkow majatkowych Spoétki oraz do podpisywania w imieniu
Spotki, sa upowaznieni:

1) Dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem,

2) Petnomocnik dziatajacy w granicach udzielonych mu pelnomocnictw.”

14. Umowy zawarte miedzy Spotkami Grupy Kapitalowe] a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej niz

6 miesieczne wynagrodzenie.

15. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze] Spotki Dominujacej

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto w tys. zt:

Imig¢ i nazwisko 2016 2015

Andrzej Gotawski 1.107 470
Miguel Angel Heras Llorente - w zarzadzie do 19 kwietnia 558 895
2016 roku

Jose Angel Andres Lopez 1.152 1.065
Jacek Szymanek 805 736
Carlos Resino Ruiz - w zarzadzie do 31 sierpnia 2016 roku 610 660
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez - w zarzadzie od 1 wrze$nia 294 0
2016 roku

Razem 4526 3.826

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto w tys. zt:
Imig¢ i nazwisko 2016 2015

Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Neil Roxburgh Balfour 4 72
Piotr Gawry$ - w RN do 13 czerwca 2016 roku 34 2
Ernest Podgorski - w RN od 13 czerwca 2016 roku 37 0
Avrturo Cortez de la Cruz - w RN od 13 czerwca 2016 roku 0 0
Razem 145 144
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Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2016 r. wynagrodzen w

spotkach zaleznych.

16. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na

31.12.2016 rok

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostal Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

17. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktérych moga w przyszlosci nastapié¢

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w

wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

18. Programy akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej nie ma programow akcji pracowniczych.

19. Informacje o0 umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

10 czerwca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie
rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r.

Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2015 r. wynosi
160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynno$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

25 czerwca 2015 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie
rocznych i przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2015 r.

Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy si¢ 30.06.2015 r. wynosi
160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2015 rok wynosi 300 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.
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I1. Pozostale informacje

1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Wybrane dane finansowe z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowe.

Wyszczegdlnienie 2016 2015

Przychody ze sprzedazy 1.403.102 1.275.431
Zysk brutto ze sprzedazy 120.927 110.274
Koszty zarzadu 53.640 48.123
Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -19.868 -13.089
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 47.419 49.062
Saldo na dziatalnosci finansowej -6.822 -8.018
Wynik brutto 40.597 41.044
Podatek dochodowy 26.071 8.578
Wynik netto z dzialalnosci kontynuowanej 14.526 32.466
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dzialalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 14.526 32.466
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 16.512 31.832

Akcjonariuszom niekontrolujagcym -1.986 634

W 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1.403.102 tys. zt, przy dodatnim zysku brutto ze

sprzedazy, ktory wyniost: 120.927 tys. zt. (w 2015 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost: 110.274 tys. zt).

Zysk Grupy Kapitatowej z dziatalnosci operacyjnej wynidst 47.419 tys. zt. (w 2015 r. wynidst 49.062 tys. zt). Po

dodaniu salda na dziatalnosci finansowej oraz podatku, zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy Kapitatowej

wyniost 14.526 tys. zt. (w 2015 r. wyniost 32.466 tys. zt).

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na 31.12.2016 r. wyniosta 1.146.632 tys. zt i w stosunku do konca roku 2015
spadia si¢ o 11 %. Aktywa obrotowe spadly o 8 % do kwoty 994.180 tys. zi. Na dzien 31.12.2016 roku 21 %

aktywow bylo finansowane kapitatami wtasnymi.

2. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitalowej naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

c) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargdbw publicznych zwigzane z licznymi protestami

podmiotow bioracych w nich udziat,
e) spowolnienie procesow inwestycyjnych.
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Szczegdtowy opis poszczegdlnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje si¢ w ,,Dodatkowych

informacjach i objasnieniach za 2016 rok” w notach 41 i 42.

3. Os$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Spotke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujaca

Spotka Dominujaca podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,,Dobre praktyki spotek notowanych
na GPW?”. Tekst zbioru zasad dostepny jest w siedzibie Spotki, jak rowniez na stronie internetowej prowadzonej

przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke Dominujgca

Spotka Dominujaca odstapita od stosowania nastepujacych zasad i rekomendacji tadu korporacyjnego zawartych

w dokumencie pt. ,,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016”:

Czes¢ 1 - Polityka informacyjna i komunikacyjna z inwestorami
Zasada 1.2.1.11 — Spoétka Dominujaca zamieszcza na stronie internetowej informacje o tresci obowigzujacej w
spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku

takiej reguly.

Czgs¢ 11 - Zarzad i Rada Nadzorcza:
Zasada 11.Z.3 — Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w
zasadzie 11.Z.4.

Zasada 11.Z.8 — Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezalezno$ci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Czes¢ IV - Walne Zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
Rekomendacja 1V.R.2.2.- dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ramach, ktorej akcjonariusze mogg
wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego

zgromadzenia.

¢) Gtowne cechy systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Spotka Dominujagca w ramach kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajace na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towardw, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnos$cig, w szczegolnosci polegajace na:
e Dbiezacym monitorowaniu sytuacji rynkowe;j,
e negocjowaniu warunkow zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia,
e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,
e formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminow realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwo$¢ zmiany

wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikow pracy,
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e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo handlowe,
e cigglym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

o weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow

d) Znaczacy akcjonariusze
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich
wynikajacych i ich procentowy udziat w ogodlnej liczbie glosoéw na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza wiedza

nt. struktury wlasnosci akcji spotki):

Udziat w
Liczba Udziat w ogdblnej
Akcjonariusz Liczba akcji , kapitale liczbie gtosow
glosow
zaktadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona Construccion S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 3.666.000 |  3.666.000 18,33% 18,33%
»Ztota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo 0 0
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.166.000 1.166.000 5,83% 5,83%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowata akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu z akcji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odnos$nie przenoszenia praw wlasnosci papierdw wartosciowych
W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow

wartosciowych Emitenta.

h) Zasady dotyczace 0séb zarzadzajacych

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spotki zarzadza majatkiem i sprawami
Spotki, a swoje obowigzki wypelnia z zachowaniem najwyzszej starannos$ci, przy Scistym przestrzeganiu statutu
Spotki, regulamindw wewnetrznych Spotki i w zakresie obowigzujgcego prawa. Przy podejmowaniu decyzji w
sprawach Spotki, Cztonkowie Zarzadu dzialaja w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu
wszystkich informacji, analiz, opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wzigte
pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w czynnosciach prawnych sadowych i
pozasadowych Spotki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w
kwartale. Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze

podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego glosowania (tryb obiegowy). Emisja
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obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu Spotki nalezy do

kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spoétki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktore w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwale wigkszoscia 3/4 oddanych gltoséw. Zmiana Statutu

wymaga wpisu do rejestru, ktorg do Sadu Rejestrowego zglasza Zarzad Spotki.

j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Mostostalu Warszawa S.A, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Posiedzenia
Walnego Zgromadzenia zwotuje Zarzad Spoétki poprzez ogloszenie dokonywane, co najmniej na dwadziescia szes§¢
dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej SpoOtki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, a takze zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim. Materiaty na Walne Zgromadzenie
przygotowywane sa przez Zarzad Spotki w terminie zakre§lonym przez Kodeks spotek handlowych przedkladane sa
do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich
petnomocnikami biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze moga bra¢ udziat
inne osoby zaproszone do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci pracownicy Spotki, jako

referenci poszczegdlnych punktow porzadku obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,

2. Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

4. Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki,

6. Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7. Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg¢sci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

8. Zmiana Statutu Spoiki,

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

10. Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefstwa objecia akcji,

11. Podejmowanie uchwal o umorzeniu akcji Spotki,

12. Okreslanie warunkow nabywania, umarzania i zbywania akcji wtasnych Spotki,
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13. Podejmowanie uchwal o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,
14. Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,
15. Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

16. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

17. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spoiki sa:
1. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,
Prawo gtosu,
Prawo do informaciji,

2
3
4. Prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia,
5

przy

Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko cztonkom wiadz Spotki lub innym osobom, ktore

wyrzadzity Spoétce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 1 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Sktad i zmiany w organach Spétki Dominujacej

Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dziatania organéw

zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym skladzie:
1. Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu
2. Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu do 19.04.2016 roku
3. Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu
4. Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu do 31.08.2016 roku
5. Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu od 01.09.2016 roku
6. Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Sposob dziatania organu Zarzadzajacego, zostal opisany w pkt. h.

Staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktdra w ciagu ostatniego

roku obrotowego pracowata w nastepujacym skladzie:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Piotr Gawry$ - Cztonek Rady do 13.06.2016 roku

Arturo Cortez de la Cruz — Cztonek Rady od 13.06.2016 roku
7. Ernest Podgoérski — Cztonek Rady od 13.06.2016 roku

I A

W dniu 6 lipca 2016 roku w zwiazku ze zwigkszeniem ilosci cztonkéw Rady Nadzorczej do 6 oséb, Rada

Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Komitetu Audytu przy Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.,

zgodnie z art. 86 ust.1,4,5,7 i 8 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, zwang dalej ,,ustawg o biegtych

rewidentach” (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 r. nr 77 poz. 649 z p6zn. zmianami).

W sktad Komitetu Audytu powotania zostali:

1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Komitetu Audytu
2 Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Komitetu Audytu

3. Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Komitetu Audytu

4 Ernest Podgorski - Cztonek Komitetu Audytu

Do podstawowych obowigzkow Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
1. Rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do

przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki;

2. Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

3. Monitorowanie skutecznoséci systeméw kontroli wewngetrznej, audytu wewngtrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

4, Monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;

5. Monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, w tym w przypadku §wiadczenia na rzecz Spoitki innych niz rewizja finansowa ustug.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
czynno$ci zbiorowo, moze jednak delegowaé czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegoélnych
czynno$ci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢, co najmniej raz na kwartat. Uchwaty Rady
Nadzorczej podejmowane sg, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni.

Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym.

Do podstawowych obowiazkow Rady Nadzorczej naleza:
1. Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz ocena sprawozdan finansowych Spoiki,
2. Ocena wnioskoéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3. Ocena sprawozdan z dziatalnos$ci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
4. Skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktorych
mowa w pkt. 1-3,
Wybor biegtego rewidenta dla Spotki,
Powolywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spoiki,

Powolywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych czlonkow Zarzadu Spotki,

© N o v

Ustalanie warunkow umow regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy cztonkow
Zarzadu ze Spoika,

9. Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu Spotki,

10. Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonka Zarzadu,
11. Wyrazanie zgody na wyplate zaliczki dywidendy,

12. Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spotki lub udzialu w

nieruchomosci,
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13. Rozpatrywanie wnioskow 1 wyrazanie zgody na zawiazywanie spotek handlowych, przystgpowanie

Spoiki do innych spotek, nabywanie udziatow lub akcji innych spotek,

14. Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoltke darowizn, ktorych warto§¢ przekracza w skali roku

1/100 kapitatu zaktadowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16. Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spoltki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé rewizji

majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

4, Postepowania sadowe 1 administracyjne.

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa uczestniczyta w postgpowaniach sadowych dotyczacych

wierzytelnosci o tacznej wartosci 821.715 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowiazan, ktorych taczna

warto$¢ wyniosta 232.781 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartoS$ci sporu:

Data
wszczecia
postepowania

Pozwany

Warto$¢
sporu

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

z powodztwa Spolek Grupy Kapitalowej

Roszczenia
Mostostal
Skarb Warszawa
Pafstwa zwigzane z Mostostal Warszawa S.A.  w  ramach
realizacja umowy z | niniejszego powddztwa domaga si¢ zaplaty
Generalna L X 4
Dyrekcja 16 583 dnia 6 lipca 2006 r. | tytutem odszkodowania za szkode w postaci
01-02-2010 Dro tvs. 7t na ,,Przebudowe | dodatkowych kosztow poniesionych z powodu
Kraio gch i ys. drogi krajowej nr 7 | wydtuzenia realizacji kontraktu oraz zaptaty za
Jowy do parametrow | wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad . .
drogi ekspresowej,
na odcinku
Bialobrzegi —
Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal
Warszawa
Skarb rea]izz‘:éaziﬁozw 4 Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
Panstwa 123614 wy realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna
dnia 28 wrze$nia . .
Generalna zmiana stosunku w postaci
. 36 961 2009 roku pn. . .
10-07-2012 Dyrekcja N nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu
. tys. zt »Projekt i budowa . . .
Droég autostrady A-2 cen paliw ptynnych oraz asfaltow. Powod
Krajowych i , wnosi o  podwyzszenie  wynagrodzenia
Strykow —
Autostrad ryczattowego.

Konotopa na
odcinku od km
394+500 do km

411+465,8
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Roszczenia
Mostostal
Warszawa S.A. 0
zwrot niestusznie
naliczonej kary

Skarb f
Pafistwa umownej oraz )
Generalna .zaplaty I\/.IostostaI. Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
9-09-2013 Dyrekcja 62 170 zwigkszonych | nienaleznie pobranych kar umownych oraz
Drég tys. zt kosztf')w Zaplgty za wykonane roboty dodatkowe i
Krajowych i poérqdmch za zamienne.
Autostrad wydluzony Ok.res
wykonywania
kontraktu
,,Budowa mostu
przez rz. Odr¢ we
Wroctawiu”
Sprawa 0 ustalenie
nieistnienia prawa
Zielona ltalia do
zadania wyplaty z
gwarancji Sprawa poczatkowo o ustalenie nieistnienia
bankowej — prawa Zielona Italia do Zadania wyplaty z
gwarancji gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
nalezytego wykonania kontraktu. Mostostal Warszawa
wykonania S.A. odstgpit od umowy z przyczyn lezacych
. . inwestycji na po stronie Zamawiajacego, nie zachodza, wiec
29-03-2013 Zlglonza Italia ]t'5 95? budowe osiedla | przestanki do zaspokojenia si¢ Zamawiajacego
p.20.0. ys. 2 »Zielona Italia” w |z gwarancji dobrego wykonania. Mostostal
Warszawie, Warszawa S.A. dokonat zmiany powodztwa na
przeksztalcona w | powddztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty
sprawe o zaplate - | z gwarancji, jako $wiadczenia nienaleznego, a
zwrot zatem prowadzacego do bezpodstawnego
roOwnowartosci | wzbogacenia.
kwoty wyptaconej
przez BZ WBK
S.A. z gwarancji
bankowej
Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal
Warszawa —
Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i | W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
zwrotu kosztow | niezaleznych od Powoda, nastapity zmiany w
Skarb ponie§ionych w | zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociagngto za
Pafstwa zw1a;qu z sobg do'datkowe koszty' o zwrot, ktérych
23-06-2010 | Ministerstwo 19093 wykonaniem Powéd' si¢ domaga. W dn'lu 10.10.2016 r. Sad
Obrony tys. zt umowy nr zasadzit na rzecz Konsorcjum kwote 7.142 tys.
Narodowej 3/NSIP/P/2000 |zt z odsetkami od 3.08.2010 r. W pozostatym
dotyczaca zakresie  powodztwo  oddalit.  Mostostal
realizacji Warszawa S.A. przygotowuje apelacje od
projektow Pakietu | wyroku Sadu Okregowego.
Inwestycyjnego

CP, na podstawie,
ktorej Powod
pehit role
inwestora
zastepczego
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Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
oraz Acciona
Construccion S.A.
zZwigzane z
realizacja umowy z

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania
stosunku zobowigzaniowego poprzez
zwigkszenie  wynagrodzenia. W dniu

23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone o
ustalenie braku prawa do naliczenia Kkar

SI’<arb dnia 26 lutego  |umownych za przekroczenia Czasu na
Panstwa , . . .
2010 roku o Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
Generalna X , . . .
- 207 530 wykonanie robot | nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
30-05-2012 Dyrekcja .
Dré tys. zt polegajacych na | Roboty) kar umownych.
Kraio gchi budowie
A l}tovsvtyra d autostrady A-4 | Sad zasadzit na rzecz Mostostal Warszawa
Tarnow - Rzeszow | S.A.  oraz Acciony Construcciéon  S.A.
naodcinku od  |solidarnie kwote 11.298 tys. zt z tytulu
wezla RzeszOw | nieuiszczonego  wynagrodzenia. Dnia 20
Centralny do wezta | grudnia 2016 r. wniesiono apelacje od ww.
Rzeszo6w Wschdd | wyroku w  czeSci  dotyczacej oddalenia
km ok. 574+300 | powodztwa.
do ok. 581+250.
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
oraz Acciona
Construccion S.A.
zwigzane z
realizacja umowy z | Powodowie zmierzaja do uksztaltowania
Skarb dnia 1 wrze$nia | stosunku zobowigzaniowego poprzez
Panstwa 2010 roku o zwigkszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Generalna 27 157 wykonanie robot | Powodow w toku realizacji kontraktu nastapita
02-07-2013 Dyrekcja ¢ S A polegajacychna |nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
Drog ys. rozbudowie drogi | nieprzewidywalnego, gwalttownego wzrostu
Krajowych i S-7 do parametrow | cen paliw plynnych oraz asfaltow. Powod
Autostrad drogi wnosi o podwyzszenie  wynagrodzenia
dwujezdniowej na | ryczattowego.
odcinku
obwodnicy Kielc,
Kielce (DK 73
wezet Wisniowka)
— Checiny (wezet
Checiny)
Naprawienia  szkody  poniesionej  przez
Skarb powodow  wskutek niewtasciwego opisu
Panstwa »Projekt i budowa | Wymagan Zamawiajacego dotyczacych
Generalny autostrady A-2 | dziesieciu Obiektow Inzynierskich oraz Mostu
Dyrektor 103 644 Strykow-Konotopa | przez rzek¢ Rawke, do ktérych wykonania
23-05-2014 . - . .
Drog tys. z na odcinku od km | wykonawca byl zobowigzany na podstawie
Krajowych i 394 + 500 do km |umowy. Kwota roszczenia przypadajaca na
Autostrad 411 + 465,8. rzecz Mostostalu Warszawa S.A.  wynosi
81.824 tys. zL.
Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot
kary umownej wraz z odsetkami potraconej
Skarb . . .
, S przez Zamawiajacego. W dniu 20 grudnia 2016
Panstwa ,Projekt i budowa . .
Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat
Generalny autostrady A-2 . . ,
29121 j Cywilny zasadzit od Skarbu Panstwa -
20.05.2013 Dyrektor Strykéw-Konotopa . .. . . .
. tys. zt . Generalnej Dyrekcji  Drog  Krajowych i
Drog na odcinku od km
- . Autostrad na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
Krajowych i 394 + 500 do km kwote 13.691 tys. zt z tytutu wynagrodzenia za
Autostrad 411 + 465,8. €2 Js- o ynag

wykonane roboty budowlane wraz z odsetkami
za op6znienie od dnia | stycznia 2016 do dania
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zaplaty, 1.161 tys. zt  z  tytulu
skapitalizowanych odsetek ustawowych od
kwoty 13.691 tys. zt za okres od 25.09.2012 r.
do dnia wniesienia powddztwa, tj. do 20 maja
2013 r. wraz z odsetkami za opo6znienie od dnia
1 stycznia 2016 do dania zaptaty. W dniu 17
lutego 2017 r. Spdtka otrzymata od GDDKiA
kwotg 13.691 tys. zt wraz z odsetkami w
Tacznej wysokosci 6.631 tys. zk.

Zaptata
. . wynagrodzenia za | Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty
09-05-2013 Zielona ltalia 52 344 wykonane prace na | kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji
Sp.zo.0. tys. zt -
kontrakcie oraz za wykonane roboty dodatkowe.
,.Zielona Italia”
Sprawa o zaplate
(z rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku),
z powodztwa
konsorcjum
Mostostal Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroctaw
Warszawa S.A., g L.
. zaplaty kwot wynikajacych z cze$ciowego
Gmina ACCIONA . A A
56 555 - rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
11-11-2010 Wroclaw Construccion S.A., . . .
tys. zt . Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
Wroctawskie S L
-y dodatkowe wynagrodzenie i inne). Whiesione
przedsicbiorstwo zarzuty do opinii biegtego
Budownictwa Y P glego.
Przemystowego nr
2 ,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
MuzyKi
Pierwotnie powoédztwo dotyczylo ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania
Sprawa z wyplaty z gwarancji bankowej — gwarancji
powodztwa nalezytego wykonania inwestycji.
konsorcjum
Mostostal Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy
Warszawa S.A., |si¢ o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego
ACCIONA rozliczenia inwestycji NFM w zwiazku z
. Construccion S.A., | odstgpieniem od Kontraktu.
13-11-2012 V\(frr:c'?:w 8t250621 Wroclawskie
¥s. przedsigbiorstwo | We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit,
Budownictwa |iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal
Przemystowego nr | Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion
2 ,Wrobis” S.A., |S.A., Marek Izmajlowicz — IWA, WPBP
Marek Izmajtowicz | Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5
PH-U IWA o pazdziernika 2012 r. od Kontraktu nr
zaplate 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009 r. na
budowe Narodowego Forum Muzyki we
Wroclawiu.
Skarb
Panstwa oraz Roszczenia Spotki
Zaktad
Inwestycji 5236 Mostostal
4-10-2012 N Warszawa S.A. 0 | Sprawa o zaptatg za roboty dodatkowe.
Organizacji tys. zt
Traktatu zaplate za roboty
. dodatkowe
Poétnocnoatla
ntyckiego
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Centrum Budowa Centrum
Onkologii 32 461 ~ . . | Pozew o zaptat¢ za roboty wykonane i zwrot
03.10.2014 e Onkologii Ziemi . . 3
Ziemi tys. zt . nienaleznie naliczonych kar umownych.
.. Lubelskiej
Lubelskiej
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
Budowa Instytutu |roboty podstawowe i dodatkowe oraz
Biologii oraz zamienne, brak zaplaty czg¢$ci wynagrodzenia
: Wydziatu w ramach umoéw, odszkodowanie z tytulu
Uniwersytet . .. , , . .
29.04.2015 W 78 015 Matemat.ykl i poniesionych kosztow posrednich. Roszczenia
o . tys. zt Informatyki wraz z | objete ww. pozwem wzajemnym dotycza
Biatymstoku . - A j , . I
Uniwersyteckim | réwniez kosztow posrednich poniesionych z
Centrum tytutu wykonania robot jak rowniez odsetek od
Obliczeniowym | nieterminowej realizacji zobowigzan
pienieznych.
Budowa zespotu
budynkow
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garazami
podziemnymi,
podstawowymi
Zielona Italia 9 963 uslugami oraz | Powddztwo dotyczy zadania zaniechania
07-06-2013 . ; . .
Sp. z 0.0. tys. zt infrastrukturg naruszania praw autorskich do projektu.

techniczng pod
nazwg ,,Zielona
Italia” w
Warszawie u
zbiegu ulic
Obywatelskiej i
Swierszcza

przeciwko Spétkom Grupy Kapitalowej

Budowa Instytutu

Biologii oraz Powo6d Uniwersytet w Biatymstoku dochodzi
Mostostal 66 718 Wydziatu pozwem zaplaty z tytulu naliczonych kar
03.02.2015 Warszawa tvs. 71 Matematyki i umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostalu
SA ys. Informatyki wraz z | Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg
Uniwersyteckim | bezzasadne.
Centrum
Obliczeniowym
Budowa Bloku
Mostostal Energetycznego Powdd Biomatec Sp. z 0.0. dochodzi zaptaty
22 876 Opalanego :
26-05-2014 Warszawa : wynagrodzenia za roboty. Mostostal Warszawa
S.A tys. 21 Biomasg o Mocy S.A. w catosci kwestionuje zasadnos$¢ pozwu
o 20 MWe w Energa |~~~ '
Kogeneracja Sp. z
0.0.
Powod Waagner Biro dochodzi zaptaty za
Budowa .
Mostostal dostawy i  roboty  wykonane  przez
10 810 Narodowego L
09-10-2014 Warszawa - podwykonawce oraz zaplaty kary umownej i
tys. zt Forum Muzyki we ; . ,
SA. . zwrotu kosztOw magazynowania. Spotka w
Wroctawiu Ay . .
catosci kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
Mostostal Kara umowna na Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie
15784 . od umowy. Mostostal Warszawa S.A. w catosci
15-04-2013 Warszawa kontrakcie Y I . .
tys. zt . ., | kwestionuje zasadno$¢ naliczenia kary od
S.A. ,,Zielona Italia

Umowy, od ktorej Mostostal Warszawa

odstapit, jako pierwszy.
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Powodztwo Powod Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
wzajemne Centrum | dochodzi pozwem zaplaty z tytulu naliczonych
Onkologii Ziemi |kar umownych, roszczenie o obniZenie

Mostostal Lubelskiej do wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe
27072 . S .
10-09-2015 Warszawa tvs. 7t sprawy z i zabezpieczajace wykonane przez inwestora.
S.A ¥s. powodztwa Zdaniem pozwanego (Mostostal Warszawa
Mostostalu S.A) naliczone kary umowne s3 bezzasadne,

Warszawa S.Az | kwestionujemy rowniez w calosci pozostate
dnia 03.10.2014. | roszczenia.

W dniu 6 grudnia 2016 Spoétka Dominujgca otrzymata od pelnomocnika procesowego pozew zlozony przez Skarb
Panstwa reprezentowany przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKiA”, ,,Powdd”)
przeciwko spotkom: Mostostal Warszawa S.A. oraz dwom innym podmiotom (,,Pozwani”’). Powdd domagal si¢
zasadzenia swoich roszczen solidarnie od trzech Pozwanych. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 539.958 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 17 lipca 2009 roku do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu byto
odszkodowanie z tytulu wyrzadzenia przez Pozwanych, jednym czynem niedozwolonym, szkody w majatku Skarbu

Panstwa. W styczniu 2017 r. Powdd wycofal opisane wyzej powodztwo.

5. Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej odnoszace sie do

zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w

opinii.

Biegly Rewident zawarl w opinii skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa za 2016 r. zastrzezenie o nastgpujacej tresci:

,»Przy rozliczaniu kontraktow budowlanych Grupa stosuje Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 11 (,MSR
11”). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajgcych na niektorych realizowanych kontraktach
budowlanych. MSR 11 przewiduje ujgcie roszczen w przychodach jedynie wowczas, gdy negocjacje z
zamawiajacym znajduja si¢ w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez
zamawiajacego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postgpowania prawnego oraz negocjacje z
zamawiajacymi nie osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze powyzsze roszczenia zostaly ujete w
przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wptywu na wynik netto za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
Roszczenia ujete w latach poprzednich wptywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto
nalezne od zamawiajacych w kwocie 181.729 tys. zt. Opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

zawierala zastrzezenie w tym zakresie.”

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. ma odmienne stanowisko niz Biegly Rewident odno$nie ujetych w bilansie
roszczen w latach 2011 i 2012. Spotka Dominujaca w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w
budzetach czgsci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajacych w tacznej kwocie netto 190.500
tys. zl. Na dzien 31.12.2016 r. kwota netto roszczen uj¢tych w bilansie Spotki Dominujacej wyniosta 181.729 tys. zt
(czesé¢ roszczen zostata zaspokojona w 2016 r.). Kapitat wlasny Spoétki Dominujacej na koniec 2016 r. wynosit
183.781 tys. zt, natomiast kapitat wlasny ogdtem Grupy Kapitatowej na koniec 2016 r. wynosit 237.963 tys. zt.
Zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. ujgcie kwot roszczen w bilansie Spotki Dominujacej bylo w pehni
uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to $rodki nalezne Spotce Dominujacej zgodnie z zapisami kontraktowymi oraz
ogllnymi podstawami prawnymi za niezawinione przez nig straty na zrealizowanych kontraktach. Zarzad Spotki

Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu wyegzekwowania wyzej wymienionych kwot.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Opinia Rady Nadzorczej odnoszaca si¢ do zastrzezenia wyrazonego w opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. jest zgodna ze stanowiskiem Zarzadu

Mostostalu Warszawa S.A.

6. Os$wiadczenia Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa za 2016 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiagni¢¢ Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa, W tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa i normami

zawodowymi.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Warszawa, dnia 13 marca 2017 roku

Podpisy:

Andrzej Golawski — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu =~ i

Alvaro Javier do Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu —  ..ocoovevivvevie e

Jacek Szymanek — Czionek Zarzadu e
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujgcych czesei:
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogdélna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (,Grupa”) jest
Mostostal Warszawa sp6lka akeyjna (,Jednostka dominujgca’”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Konstruktorska 12a.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2236/90. Jednostka
dominujgca powstala w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego —
Warszawskie Przedsiebiorstwo Konstrukeji Stalowych i Urzgdzen Przemystowych
~Mostostal” w jednoosobowg spélke akcyina Skarbu Panstwa. W dniu 25 kwietnia
2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000008820.

c.  Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 526-02-04-995. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 012059053.

d. Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit
44.801.224,00 z1 i skladal sie z 20.000.000 akeji 0 wartoéei nominalnej 1,00 z1 kazda.
Korekta hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224,00 z.

e.  Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akgji glosow
akcji (z1)

Acciona

Infraestructuras SA 16.018 10.018 mvkde 00

{obecnie Acciona -018.733 016733 Wy 50,09

Construceién S.A.)

OFE PZU ,Zlota Jesien” 3.666.000 3.666.000 zwykle 18,33

AVIVA Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne AVIVA BZ 1.018.000 1.018.000 zwylkde 5,83

WBK S.A,

Pozostali 5.297.267 5.297.267 zwykle 25,75
20.000.000 20.000.000 100,00
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2015 r. akejonariuszami Jednostki dominujgeej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akecji gloséw
akcji (zD)

Acciona SA 10.018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU ,Zlota Jesien” 3.666.000 3.666.000 zwykle 18,33

AVIVA Powszechne

Towarzystwo 1.018.000 1.018.000 (31 0

Emerytalne AVIVA BZ 018, 018 Lwykie 5,09

WBK S.A.

Pozostali 5.297.267 5.207.267 zwykle 20,49
20.000.000 20.000.000 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosei Grupy bylo:

. wykonywanie robdt ogdélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow
oraz w zakresie obiektéw mostowych, gorniczych i produkeyjnych;

. wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
. budowa obiektéw inzynierii wodnej;
. pozostate roboty budowlane.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

. Andrzej Golawski Prezes Zarzadu

. Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

) Miguel Angel Heras Liorente Wiceprezes Zarzadu  do 19 kwietnia 2016 1,
. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

. Alvaro Javier de Rojas Rodriguez  Czlonek Zarzadu od 1 wrzeénia 2016 r.
. Carlos Resino Ruiz Czlonek Zarzadu do 31 sierpnia 2016 r.

h. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowoéci sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedziby w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozda# finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo ped nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer

w rejestrze g0oo91).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej oraz Grupy Uchwalg nr 249 Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.
z dnia 25 maja 2016 r. r. na podstawie Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzaeych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6Zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2016 1. w
okresie:

. badanie wstgpne od 14 do 29 listopada 2016 r.;
. badanie koficowe od 30 stycznia do 13 marca 2017 1. (z przerwami).

Badanie przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosei
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnogei, w tym ogdlng istotnosé dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
wplynely na okreélenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasigg procedur badania,
a takze na ocene wplywu znieksztateen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako caloéé. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogdw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I11. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2016r.  31.12.2015r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) {%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 152.452 203.859 {51.407) (25,2} 13,3 15,8
Aktywa obrotowe 994,180 1.083.276 {89.0986) (8,2} 86,7 84,2
Aktywa razem 1.146.632 1.287.135 (140.503) (10,9} 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny
ogdlem 237.963 223.682 14.281 6.4 20,8 17,4
Zobowigzania
dlugoterminowe 229.858 201.825 28.033 13,9 20,0 15,7
Zohowigzania
krétkoterminowe 678.811 861.628 (182.817) 21.2) 59,2 66,9
Kapital wiasny
i zobowigzania 1.146.632 1.287.135 {140.503) {10,9) 100,0 100,0
razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2016 r. 2015 2016 2015r.
tys. zi tys. zi tys. =t (%) (%)} (%)
Przychody ze sprzedazy 1.403.102 1.275.431 127.671 10,0 100,0 100.0
Koszt wlasny sprzedazy (1.282.175) (1.165.157) (117.018) 10,0 (91.,4) (91,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 120.927 110.274 10.653 9,7 8,6 8.6
Zysk netto za rok 14.526 32.466 (17.940)  (55,3) 1,0 2,5

obrotowy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2016 r. 2015r. 2016 r. 2015 r.

tys. zt tys. zi tys. zi (%} (%) (%)
Zysk netto za rok
obrotowy 14.526 32.4686 (17.940) {55,3) 1,0 25
Inne calkowite dochody
ogoiem po opodatkowaniu 155 133 22 17.3 ) 0.1
Calkowite dochody
ogdlem 14.681 32.599 {17.918)} {55,0) 1,0 2,6

pwc



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IT1. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015, 2014r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkoéé obrotu naleznosci 94 dni 117 dni 119 dni
WskazZniki rentownosci
- rentowno$&é sprzedazy netto 1% 3% (1Y%
- rentownosc sprzedazy brutto 5% 5% 3%
- ogoina rentownoéé kapitatu 8% 16% (11)%
Wskazniki zadhuZzenia
- stopa zadiuzenia 79% 83% 86%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 70 dni 83 dni 79 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 1.5 1,3 1.2
- wskaznik ptynnosci |l 1,5 1,2 1,2

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci
i osiaganych wskaznikéw. Szezegdlowa interpretacja wskaZnikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.

pwe
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st
w badanym roku 0,8% (2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w opareiu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowg Grupy:

e  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.146.632 tys. zi. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 140.503 tys. 7} tj. 0 10,9%. Spadek sumy bilansowej wynikal
glownie ze zmniejszenia salda rozliczen miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow
o kwote 88.711 tys. zl, zmniejszenia salda zobowiazan diugoterminowych z tytulu zaliczek
o kwote 33.891 tys. z}t oraz zmniejszenia salda zaliczek na roboty budowlane o kwote
32.756 tys. zk. Jednoczeénie nastapilo zwiekszenie salda pozostalych rozliczen
miedzyokresowych o kwotg 32.782 tys. zL. W badanym roku Grupa wygenerowala zysk
netto w kwocie 14.526 tys. zl.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2016 . wyniosly 215.780 tys. zi
i obejmowaly gléwnie lokaty krétkoterminowe w kwocie 132.928 tys. zi oraz $rodki
pieniezne w banku i w kasie w wysokoéci 82.843 tys. zk. Spadek stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw w poréwnaniu do roku ubieglego 0 136.950 tys. zl,
tj. 0 38,8% wynikal glownie ze zmniejszenia salda lokat krotkoterminowych o kwote
78.762 tys. z} oraz zmniejszenia stanu $rodkow pienieznych w banku i w kasie o kwotg

58.197 tys. zl.

o  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
7 83% na koniec roku poprzedniego do 79% na koniec roku badanego. Obrét zobowiazan
zmniejszyl sie odpowiednio z 83 dni do 70 dni. Gléwna przyczyna zmian w tym zakresie
byl spadek salda zobowigzan krétkoterminowych o 182.817 tys. zk.

o  Ogoélem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.403.102 tys. zti wzrosly 0 127.671 tys. zi,
tj. 0 10,0% w pordéwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cia Grupy
w badanym roku obrotowym byla realizacja kontraktow budowlanych. Na dzialalnoéci tej
Grupa zanotowala wzrost 0 132.560 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, czyli 0 10,5%. Wzrost ten wynikal gléwnie z realizacji kontraktu Elektrownia
Opole.

¢  Najwieksza pozycja kosztéw dzialalnosei operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszgce
w badanym okresie obrotowym 882.654 tys. z}, co stanowi 65,8% kosztoéw operacyjnych
(71,8% w roku poprzednim). Koszty ushig obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem
zmalaly 0 40.279 tys. zl, tj. 0 4,4%.

«  Rentownoéé mierzona zyskiem netto wyniosta 1% i byta nizsza o 2 punkty procentowe od
uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie zmiang stanu aktywow i
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Ponadto Grupa zanotowala w
badanym roku ujemne réznice kursowe w kwocie 8.302 tys. 7} gldéwnie z tytulu wyceny
pozyczek od jednostek powigzanych.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

¢  Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I 11 wyniosly na
koniec badanego roku odpowiednio 1,5 (na koniec 2015 r.: 1,3) oraz 1,5 {na koniec 2015
r.: 1,2) zwiekszyly sie gléwnie w wyniku spadku salda zobowigzan krétkoterminowych o
182.817 tys, zl.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje Migdzynarodowy Standard
Rachunkowoéci 11 (,MSR 117). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektorych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen

w przychodach jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie

w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez
zamawiajacego. Na dzief wydania niniejszej opinii proces postgpowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajacymi nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyzsze roszczenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie majg one wplywu
na wynik netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r. Roszezenia ujete w latach poprzednich
wplywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych w kwocie 181.729 tys. z}. Opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia
2015 1. zawierala zastrzezenie w tym zakresie,

W 2016 1. Grupa wygenerowata zysk netto w wysokoéci 14.526 tys. z} oraz wygenerowaia
ujemne przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 124.710 tys. z}. Kapital
wlasny przypisany akejonariuszom jednostki dominujacej na dzien bilansowy byl dodatni i
wyni6sl 216.754 tys. z} a aktywa obrotowe wyniosly 994.180 tys. z}i byly wyzsze 0 315.369 tys.
z} od zobowiazan krétkoterminowych.

W dniu 1 lutego 2016 r. oraz w dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka podpisala z Acciona
Construccién S.A. aneksy do uméw pozyczek wydtuzajgce terminy ich splaty, co zostalo
opisane w nocie 33 Sprawozdania Finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnogci. Uzasadnienie Zarzadu Jednostki dominujacej poprawnosci stosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci zostalo zawarte w punkcie 5.1 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

* Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. WskaZniki pltynnoéci I i IT wyniosly na
koniec badanego roku odpowiednio 1,5 (na koniec 2015 r.: 1,3) oraz 1,5 (na koniec 2015
r.: 1,2) zwigkszyly si¢ gléwnie w wyniku spadku salda zobowigzan krotkoterminowych o
182.818 tys. zL

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 117). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszezen

w przychodach jedynie wéwczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie

w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszezen przez
zamawiajacego. Na dzieft wydania niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajgcymi nie osiagnely jeszeze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyisze roszezenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu
na wynik netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich
wplywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych w kwocie 181.729 tys. z}. Opinia z badania za rok zakoficzony 31 grudnia
2015 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

W 2016 r. Grupa wygenerowala zysk netto w wysokosci 14.526 tys. zt oraz wygenerowala
ujemne przeplywy pienigzne z dzialalnoéci operacyjnej w kwocie 124.710 tys. zl. Kapital
wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzien bilansowy byl dodatni i
wynibsl 216.754 tys. z1 a aktywa obrotowe wyniosly 994.180 tys. zl i byly wyzsze o 315.370 tys.
zt od zobowigzan krétkoterminowych,

W dniu 1 lutego 2016 r. oraz w dniu 3¢ grudnia 2016 r. Spélka podpisala z Acciona
Construccién S.A. aneksy do uméw pozyczek wydluzajace terminy ich splaty, co zostalo
opisane w nocie 33 Sprawozdania Finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalno$ci. Uzasadnienie Zarzadu Jednostki dominujacej poprawnosei stosowania zasady
kontynuacji dzialalnoéci zostalo zawarte w punkeie 5.1 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i o§wiadezenia oraz przedlozy! oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazat warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylacezenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéei i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unig¢ Europejska.

Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy calo$ci lub czesci udzialéw/akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlaéciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 19 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 2016 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z péZn. zm.) i sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., w ktdrej jednostka dominujaca
jest Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 12a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 13 marca 2017 r.

Raport powinien byé¢ odezytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 13 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa
S.A. zawierajacym opinie z zastrzezeniem dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badZ zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoscei),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnoéé i prawidlowoé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Rl /Utyc\o;; g
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 60091

Warszawa, 13 marca 2017 I.

PricewaterhouseCoopers Sp. £ 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez 53d Rejonowy dia m, st. Warszawy, pod numerem KRS 11

—""
ch 0009044655, NP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10,363,900 zletych, Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



