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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Mostostal Warszawa S.A. (zwanej
dalej ,Spdlka™ z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 12A, obejmujacego bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 1.
do 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z calkowitych dochod6w, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2016 r. oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spoélki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o
rachunkowoséci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdZn. zm.).

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposOb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujae oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéei, racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak roéwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.cont

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spotka stosuje Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci 11
(,MSR 117). Spotka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na niektérych realizowanych
kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach jedynie woweczas, gdy
negocjacje z zamawiajagcym znajduja si¢ w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest
akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzienn wydania niniejszej opinii proces postepowania
prawnego oraz negocjacje z zamawiajgcymi nie osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyzsze roszczenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu na wynik
netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich wplywaja netto na
wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajacych w kwocie 181.729 tys. zl.
Opinia z badania za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”
zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnoéci Spolki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dzialalno$ci i rozwazenie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i czy sa one zgodne z
informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze¢ o jednostce i jej otoczeniu uzyskang w trakecie badania
sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalno$ci nie zawiera istotnych znieksztalcen.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (e.d.)
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spoélki za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztalcen.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spoélki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowigeym
wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dzialalnoéci. Naszym zdaniem, w oéwiadczeniu tym Spolka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu, a informacje wskazane w
Rozporzadzeniu sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluezowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2017 1.
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LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY MOSTOSTALU WARSZAWA SA

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2016 byt wyzwaniem dla catej branzy budowlanej z uwagi na mniejsza od oczekiwanej liczbe
postepowan przetargowych - w szczegdlnosci w zamowieniach publicznych. Nie mniej jednak, nalezy
podkresli¢, ze w stosunku do roku 2015, w zakresie wartosci podpisanych kontraktow odnotowalismy
wzrost o 44 %. Ponadto, pomimo skomplikowanej sytuacji rynkowej, Grupa Mostostal Warszawa
zamkneta rok pozytywnymi wynikami.

Odpowiedzig Grupy na zachodzace w 2016 roku zjawiska rynkowe byta intensywna praca obejmujaca
rozbudowe i modernizacje struktur, co zapewni nam odpowiedni potencjat do pozyskiwania jeszcze
wiekszej liczby kontraktéw budowlanych. Organizacje wzmocnilismy o nowe struktury handlowe oraz
zdywersyfikowalismy jg geograficznie poprzez utworzenie oddziatu zachodniego w Poznaniu. Pierwsze
efekty tych dziatan mozna byto zaobserwowac juz w 4 kwartale 2016 roku. Popisalismy szereg
kontraktow z inwestorami prywatnymi, szczegélnie w obszarze budownictwa ogdlnego i przemystowego
oraz istotnie wzmocnilismy dziatania akwizycyjne w infrastrukturze.

Grupa Mostostal Warszawa kontynuowata zapoczatkowang w 2014 roku tendencje pozytywnych
wynikow finansowych i zakoriczyta rok zyskiem brutto w kwocie 41 min zt. Efektywne dziatania
podejmowane przez Mostostal Warszawa SA oraz spoétki zalezne przyczynity sie takze do utrzymania
dobrej pozycji gotéwkowej Grupy, ktéra na koniec 2016 roku wyniosta 216 min zt. Osiggnelismy zysk
netto na poziomie 15 min zt. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze uwzglednia on jednorazowe zdarzenie, jakim
byto utworzenie odpisu na czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 12 min zt, co w
konsekwencji wptyneto na obnizenie wyniku netto o te kwote.

Grupa Mostostal Warszawa powrdcita takze do realizacji projektéw infrastrukturalnych dzieki
pozyskaniu na poczatku 2017 r. kontraktu na budowe obwodnicy Strzyzowa. Na uwage zastuguje fakt, ze
to zadanie bedzie realizowane w konsorcjum z Mostostalem Kielce SA, co pozwoli na wykorzystanie
efektu synergii Grupy Kapitatowej. Jest to poczatek aktywnosci operacyjnej w tym obszarze, zwtaszcza,
ze szereg rozstrzygniec przetargdw w tym sektorze dziatalnosci nastapi w latach 2017 - 2019.

W 2016 r. Grupa Mostostal Warszawa pozyskata nowe kontrakty na taczng kwote 0,6 mld zt. Portfel
zlecen na koniec grudnia wyniést 1,4 mld zt. Istotng jego czes¢ stanowi kontrakt na budowe nowych
blokéw energetycznychnr 5i 6w Elektrowni Opole. Pozostatg czesc portfela Grupy wypetniaja kontrakty
z sektora ogdlnobudowlanego, przemystowego i infrastrukturalnego.

Budowa w Opolu byta i nadal pozostaje wzorcowo realizowanym kontraktem, zaréwno pod wzgledem
finansowym, jak i terminowosci wykonania robdt. To wtasnie dzieki takim realizacjom umacniamy pozycje
Grupy Mostostal Warszawa w branzy energetycznej, a takze wzmacniamy kredyt zaufania u przysztych
kontrahentow.

Realizacje Mostostalu Warszawa, w tym budowa najnowoczesniejszej sali koncertowej CKK Jordanki w
Toruniu, rewitalizacja unikatowego w skali swiatowej obiektu Kanatu Elblgskiego, budowa terminala
pasazerskiego Lotniska Olsztyn-Mazury, realizacja nowego obiektu dydaktycznego Wydziatu

BUDUJEMY PRZYSZ+OSC. mostostal.waw.pl

Mostostal Warszawa SA, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa, tel.: +48 22 250 70 00, fax: +48 22 250 70 01
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000008820, NIP: 526-020-49-95, Regon: 012059053, Kap. zaktadowy 20 000 000 PLN, Kap. wptacony 20 000 000 PLN
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Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Elektroniki Centrum Energetyki AGH, budowa Stadionu
Miejskiego w Tychach, spetniajgcego standardy UEFA i FIFA, zostaty wysoko nagrodzone w konkursach
branzowych. Ukonczylismy kolejne wysokiej klasy obiekty: wielofunkcyjng hale widowiskowo-sportowa
w Zakopanem, Centrum Kreatywnosci Targowa na warszawskiej Pradze, biurowiec Polskiej Agencji
Zeglugi Powietrznej, czy Kamienice Jezyce w Poznaniu.

W roku 2016 odnotowalismy znaczace sukcesy na polu innowacji, ktore pozostajg jedna z kluczowych
wartosci naszej dziatalnosci. Mostostal Warszawa wybudowat dwa unikalne obiekty: mosty drogowe
wykonane z kompozytéw FRP, stawiajac kolejny kamien milowy w polskim mostownictwie. Te dziatania
potwierdzity wiodacg role Grupy w zastosowaniu nowatorskich rozwigzan w budownictwie. Pozwalaja
nam trwale budowac i rozwija¢ polskg mys! inzynierska. Zaangazowanie Dziatu Badan i Rozwoju w
projekty naukowe wyrdznia nas w gronie generalnych wykonawcow. Miedzy innymi w oparciu o
wspotprace z jednostkami naukowymi umacniamy przewage konkurencyjna. Prestizowe nagrody dla
mostu kompozytowego (w tym objete patronatem rzadowym Polski Produkt Przysztosci, Laur
Innowacyjnosci, Dobry Wzoér) pokazujg rowniez, ze $rodowisko branzowe docenia nowatorskie
inicjatywy Spotki. W tym roku po raz pierwszy dziatalnos¢ innowacyjna zostata takze uwzgledniona w
Raporcie Dobrych Praktyk Forum Odpowiedzialnego Biznesu, a to rowniez sygnat dla nas, ze efektywnie
wcielamy w zycie zasady zrownowazonego rozwoju.

W pazdzierniku ub. r. dokonaty sie istotne zmiany w strukturze naszego akcjonariatu w zwiazku z
przeniesieniem akcji Mostostalu Warszawa SA miedzy spotkami w Grupie Acciona. W efekcie 50.09 %
ogolnej liczby akcji objeta spotka Acciona Infraestructuras SA (obecna nazwa Acciona Construccion SA).
Reorganizacja spodtek zwigzanych kapitatowo z Acciong, odzwierciedla przekonanie naszego
hiszpanskiego partnera o strategicznej roli Grupy Mostostal Warszawa w regionie Srodkowo-wschodnim.
Jestesmy postrzegani jako okno na te czes¢ Europy, a to stwarza Grupie nowe Sciezki rozwoju, przy
zagranicznych inwestycjach koncernu.

Prezentowane Panstwu dane finansowe w raporcie za 2016 rok potwierdzaja stabilng sytuacje Grupy. W
sSwietle nadchodzacych rozstrzygnie¢ kolejnych przetargéw oraz naptywu nowych funduszy
europejskich, spodziewamy sie podtrzymania w Grupie Mostostal Warszawa pozytywnych trendow
ekonomicznych z ostatnich lat.

Andrzej Gotawski

Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa

Strona 2
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data mig i Nazwisko Stanawiso/Funkeja Podpis
p017-03-13 IAndrze] Golawsd Frezas Zarzadu

pe17-03-13 llose Angei Andresiopez Wiceprezes Zarzadu

po17-03-13 Wivaro Javier de Rojas Redrdguez Czionek Zarzadu

2a17-03-13 vacek Szymanek Czinnek Zazaduy

PODPIS OSOBY, KTOREI POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

[xata mie } Nazwisko StanowiskofFunkcia Fodpis

PG17-03-12 Jarostaw Restka Glawny Ksiggawy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Mostostalu Warszawa S.A.

sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
(w tys. zh)

SPIS TRESCI

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
BILANS

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

1. Informacje ogdine

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok oraz zasady rachunkowosci
4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zalozenia

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

(w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2016 do 31.12.2016

& A 01.01.2016 - 01.01.2015 -
L.P. DZIALALNO SC KONTYNUOWANA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Dziatalno $¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzeda zy 6.1 1219 665 1105 404
Przychody ze sprzedazy produktow 1207 076 1091 353
Przychody ze sprzedazy ustug 12 454 13 226
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 135 825
Il Koszt wiasny sprzeda zy 6.2 1117 405 1012 030
Il | Zysk / (Strata) brutto ze sprzeda zy 102 260 93 374
IV | Koszty ogdinego zarzadu 40 810 38278
V | Pozostate przychody operacyjne 6.3 3828 8 283
VI | Pozostate koszty operacyjne 6.4 22125 20 879
VII | Zysk / (Strata) z dziatalno $ci kontynuowanej 43 153 42 500
VIIlI | Przychody finansowe 6.5 9972 10 024
IX | Koszty finansowe 6.6 17 239 16 482
X | Zysk / (Strata) brutto 35 886 36 042
Xl | Podatek dochodowy 7. 23931 6 848
a) czesé biezaca 0 0
b) czes¢ odroczona 23931 6 848
XIl | Zysk / (Strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 11 955 29194
Xl | Dziatalno $¢ zaniechana 9.
XIV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 11 955 29194
Zysk (strata) netto 11 955 29194
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykltg w zt 10. 1,18 1,46
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 1,18 1,46
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2016 do 31.12.2016
- 01.01.2016 - 01.01.2015 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2016 31.12 2015
Zysk / (strata) netto za okres 11 955 29194
Efektywn(:a czgéé_ zysk()w i strat zwigzana z zabezpieczeniem 0 0
przeptywow pienieznych
Podatek, dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 0
W tym pozycje, Kt@rg mogg by¢ przeklasyfikowane do wyniku 0 0
finansowego w pdzniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem 11 955 29194
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

(w tys. zt)

BILANS
na dzien 31.12.2016

L.P. AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
| |. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 128 364 250 454
1.1 | Wartosci niematerialne 12. 2919 3467
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 14. 19 430 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13. 15 609 25615
14 Nale.ino’s'c_i diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate o4, 4525 8 257
naleznosci
1.5 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 0 82 161
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 15. 8 458 8734
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 19. 34 796 34 846
1.8 | Inne inwestycje dtugoterminowe 20. 2 500 3855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8. 39 759 63 690
1.10 | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21. 368 399
Il. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 831572 897 118
II.L1 | Zapasy 23. 4 550 4185
1.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 24. 342 499 269 350
11.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
11.4 | Zaliczki na roboty budowlane 30 786 60 272
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25. 153 616 246 838
e i Tameaemcson s e s oy
11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 26. 2318 4170
AKTYWA RAZEM 959 936 1147572
L.P. KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZNIA Nota 31.12.2016 31.12.2015
| Kapitat wtasny 27. 183 781 171 826
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
I.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -171 241 -183 196
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -183 196 -212 390
zysk / (strata) za okres 11 955 29194
Il. | Zobowi gzania dtugoterminowe 211 032 190 052
II.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28. 146 903 79 620
1.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 28. 1399 635
1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 37 892 41 885
II.4 | Zaliczki diugoterminowe na roboty budowlane 21 884 55 775
I.5 | Rezerwy dtugoterminowe 29. 2954 12 137
IIl. | Zobowi gzania krétkoterminowe 565 123 785 694
IIl.1 | Biezgca cze$c¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 28. 56 837 125 480
11l.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 28. 437 1700
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30. 221981 284 079
11l.4 | Pozostate zobowigzania 31. 1576 13 658
111.5 | Zaliczki na roboty budowlane 42 428 66 663
I11.6 | Rezerwy krotkoterminowe 29. 37578 42 700
0.7 Rozliczenie} miedzyokr_e_sowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty 1991 79 636
brutto nalezne zamawiajacym z tytutu uméw o budowe)
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33. 202 295 171778
IV. | Zobowi gzania razem 776 155 975 746
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZNIA RAZEM 959 936 1147 572

Noty przedstawione na stronach od 8 do 65 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5




Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

(w tys. zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesi ecy od 01.01.2016 do 31.12.2016

L.P. Wyszczegdlnienie Nota | C0L01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto 35 886 36 042
1.2 | Korekty o pozycje: -115 168 83816
2.1 Udziat w \_Nyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 4788 6 612
1.2.3 | Réznice kursowe 6 951 86
I.2.4 | Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i zaptacone 5828 2 809
1.2.5 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 6 699 -1 477
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 42 230 40 647
1.2.7 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -365 2216
12.8 §(\;viiilé§zinie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 136 299 128 193
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -30 745 151 266
1.2.10 | Zmiana stanu rezerw -14 305 5341
1.2.11 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.12 | Pozostate 50 4509
| Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -79 282 119 858
Il Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
II.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 2532 13580
1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1746 =747
I1.3 | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
II.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
I.5 | Sprzedaz aktywow finansowych 225 0
I1.6 | Nabycie aktywow finansowych 0 -7
1.7 | Dywidendy otrzymane i zaptacone 600 7 004
11.8 | Sptata udzielonych pozyczek 0 0
I1.9 | Udzielenie pozyczek 0 0
11.10 | Likwidacja lokaty terminowej 1355 0
II.L11 | Pozostate 0 -1 250
Il Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 2 966 18 580
Il | Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
L1 | Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 166 -4 443
1.3 | Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 0 0
IIl.4 | Sptata pozyczek/kredytow -12 375 -37 492
111.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
I11.6 | Odsetki zaptacone -2 365 -9 813
IIl.7 | Pozostate 0 0
Il | Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -16 906 -51 748
IV | Zwigkszenie netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow -93 222 86 690
Roznice kursowe netto 38 86
V | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 246 838 160 234
VI | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 25. 153 616 246 838

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

(w tys. zt)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2016 do 31.12.2016

. Kapitat .
pogsig:/tvé(‘)}wy zapagowy / Niepokryte straty Kapggg\*/éﬁsny
rezerwowy
2016 ROK
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 310 221 -183 196 171 826
Zysk za okres 11 955 11 955
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogotem 0 0 11 955 11 955
Podziat straty z lat ubiegtych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0
Stan na 31 grudnia 2016 roku 44 801 310 221 -171 241 183 781
2015 ROK
okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 310 221 -212 390 142 632
Zysk za okres 29194 29194
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 29194 29194
Podziat straty z lat ubiegtych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0
Stan na 31 grudnia 2015 roku 44 801 310 221 -183 196 171 826
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
(w tys. zt)

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2016 roku — 31.12.2016 roku

1. Informacje og6lne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz
dla rachunku przeptywdw pienieznych okres 12 miesiecy 2016 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12
miesiecy 2015 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku, zawiera
dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowos$é prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spoétki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete
w PKD w dziale 4120Z. Akcje Spétki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
branza: budownictwo.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.%

W dniu 6 pazdziernika 2016 Acciona S.A. oraz jej spotka zalezna Acciona Inraestructuras S.A., w ktérej Acciona
S.A. posiada 100% udziatéw, poinformowaty, ze dokonaly przeniesienia akcji Mostostal Warszawa S.A. miedzy
stronami, powodujgc iz obecnie bezposrednim wiascicielem 10.018.733 akcji Spétki, stanowigcych 50,09%
ogolnej liczby akciji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu jest Acciona Construccion S.A.

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszosciowego Emitenta. Spétka, ktéra
wczesniej dzialata pod nazwg Acciona Infraestructuras S.A. obecnie bedzie dziata¢ pod nazwg Acciona
Construccién S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujaca
i znaczacym inwestorem.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2016 roku wchodzili:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu, Alvaro Javier de Rojas
Rodriguez — Cztonek Zarzadu, Jacek Szymanek — Cztonek Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 roku wchodzity nastepujgce osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady,
Raimundo Fernandez—Cuesta Laborde — Czlonek Rady, Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady, Arturo Cortez de

la Cruz - Czlonek Rady, Ernest Podgorski — Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dnia 13 marca 2017
roku.

4. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwej.

1 0d 1 stycznia 2017 Acciona Infraestructuras S.A. dziata pod nazwa Acciona Construccion S.A. i w dalszej tresci
Sprawozdania finansowego bedzie uzywana ta nazwa, zarébwno do danych i zdarzen, ktére miaty miejsce przed
tg data, jak i do tych, ktére zaszly po tej dacie.



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
(w tys. zt)

a) W 2016 r. Spotka finansowata sie gtéwnie srodkami wkasnymi generowanymi na dziatalnos$ci operacyjnej oraz
pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzang - Accione Construccion S.A. W 2016 roku Spotka splacita
cze$¢ pozyczek udzielonych przez Accione Construccion S.A. w kwocie 3.430 tys. EUR.

W dniu 1 lutego 2016 oraz w dniu 30 grudnia 2016 Spotka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do
umoéw pozyczek wydtuzajgce terminy ich sptaty, co zostalo opisane w nocie 46 niniejszego sprawozdania
finansowego.

W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciong Construccién S.A. do trzech uméw pozyczek o
tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty
pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie
decydowat o terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczyé te pozyczki w 2013 r. do kapitatéw
whasnych.

b) W 2016 Spotka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 102.260 tys. zt, zysk brutto 35.886 tys. zt oraz zysk
netto w wysokosci 11.955 tys. zt. Kapitat wkasny Spotki na dzien 31.12.2016 r. byt dodatni i wyniost 183.781
tys. zt. Na dzien bilansowy krotkoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty 565.123 tys. zt (na dzien
31.12.2015 785.694 tys. zt) i byly nizsze o 266.449 tys. zt od aktywdw obrotowych (na koniec 2015 roku byly
nizsze 0 111.424 tys. zi).

c) Zarzad Spoiki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2017 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywéw $rodkéw pienieznych Zarzgd Spotki ocenia, ze Spotka bedzie posiadata
wystarczajgce $rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spoétka prognozuje zwiekszenie zaangazowania w
sektorach energetycznym i infrastrukturalnym. Warto$¢ portfela zaméwien Mostostalu Warszawa wynosi
1.230.874 tys. zt. Jednoczesnie Spotka uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktore przetozg sie
na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przyszitosci, co takze powinno przyczyni¢ sie do utrzymania
dodatnich wynikéw i pozytywnych przeptywéw finansowych Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka pilynnosci i kontynuacji dziatalno$ci sg odpowiednio zarzgdzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z
powyzszym, zdaniem Zarzgdu, jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 zostato sporzgadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoéitke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci zidentyfikowano dwie zmiany do standardéw MSSF, ktére weszlty w zycie, a nie zostaly
zatwierdzone przez UE. Zmiany zostaly opisane w nocie 4.30 w pkt. g) i h) niniejszego sprawozdania.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF").

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, ktéra
zostata opublikowana, ale nie weszta jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci, ktore znajdujg odzwierciedlenie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Spoiki
dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych
oraz szacunkéw dotyczacych budzetéw i marz na realizowanych kontraktach.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze catosé lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie
zostataby zrealizowana (nota 8).
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Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 byto gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 2 lata, sporzgdzonych z uwzglednieniem planowanego
zaangazowania w sektorach energetycznym i infrastrukturalnym, opisanego w nocie 4.1. Analiza wskazuje na
realizacje aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie 39.759 tys. zt. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
ulegly zmniejszeniu o 23.931 tys. zt w poréwnaniu do korica 2015 roku.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spétka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
do 1% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec
zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 29.1). Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg
klasyfikowane jako krétkoterminowe.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcéw

Wiegkszos¢ kontraktow budowlanych Spétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcow prac, ktore Spoétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysoko$é
kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okre$lana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych rob6t i mogtaby sie r6zni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robé6t budowlanych (nota 33).

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od oséb prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw
podlegajg czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad kontroli celnej czy
dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wtadze zajma
odmienne niz Spotka stanowisko w zakresie interpretacji przepisdw, co mogtoby mie¢ znaczacy wplyw na jej
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spoéika jest strong postepowan sgdowych. Spoétka dokonuje szczegotowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkdw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 29.1). Spotka analizuje utworzone rezerwy pod katem
terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizuj gce nale znos$ci

W branzy, w ktorej dziala Spotka, zdarzajg sie sytuacje, ze inwestorzy kwestionujg prace wykonane przez
wykonawcéw i odmawiajg ptatnosci za czes$¢ faktur lub kompensujg kary umowne z nalezno$ciami wynikajgcymi
z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotki, na kilku kontraktach pojawity sie podobne zdarzenia. W kazdym
z tych przypadkéw, Zarzad indywidualnie ocenia zasadnos¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod
uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci dotyczgce spraw spornych z  inwestorami.
Na dzien bilansowy Zarzad oszacowat ryzyko niesciggalnosci naleznosci handlowych oraz zasadnos¢ i
prawomocnos¢ kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktdéw realizowanych przez Spotke. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzagd swdj szacunek odpisu na naleznosci opart takze o opinie
prawnikbw dotyczace poszczegllnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.
Zdaniem Zarzadu, wysokos¢ odpisu na naleznosci ujetego w sprawozdaniu finansowym jest wystarczajgca.

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. £gczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb
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wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodoéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana
wczesniej.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate warto$ci skladnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskOw i strat za biezgcy okres. Przy sprzedazy udziatow i akcji w innych podmiotach stosuje sie zasade
Jpierwsze weszio — pierwsze wyszio”.

4.6 Wspdlne porozumienia umowne

Inwestycje we wspolne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspélna dziatalno$¢ albo jako wsp6ine
przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkdw umownych kazdego inwestora. Spotka ocenita charakter
swoich wspolnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne dziatania.

Spotka realizuje niektére kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli kontrakty te spetniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Spétka ujmuje tego typu transakcje jako ,wspdéine
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udzialtbw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktére kontroluje, i zobowigzania, ktére zaciggneta; oraz

b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy doébr lub ustug generowanych przez wspéine
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstatle z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych dokonywane sg w Spétce wedtug nastepujgcych zasad:

. $rodki trwate, z wyjgtkiem gruntow, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat

urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne srodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych

11



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
(w tys. zt)

aktywow pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej powiekszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skfadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywéw
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywéw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w Miekinii jest_wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazaé, licencjonowac lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢ przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;.

Skladnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaty poniesione.
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Wartosci niematerialne sg poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty wartosci.
Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikbw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka jest w stanie
udowodnic¢:

- mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

- zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
- uzytecznosc¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac¢ temu skladnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakltadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywédw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywéw pod kgtem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdéch
wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostate zobowigzania finansowe.
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e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

e Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sg
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

e \Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalnosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych,
jezeli Zarzgd ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywdw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczagtkowego ujecia sg one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujgcej koszty transakcji z wyjgtkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych lub, gdy Spétka przenosi sktadnik aktywéw finansowych na inny podmiot.

Spotka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego czes$é¢), gdy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

4.14 Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytagczeniem przyszltych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow
obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.
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Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych aktywow finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie
sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie,
to Spotka wigcza ten skladnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
whasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé¢ w rachunku zyskow i strat
odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentoéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

4.15 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
calos¢ lub czesé¢ przeptywdw pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia sie w sposéb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg igcznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktérych skfadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywéw lub zobowigzan wycenianych przez
wynik finansowy.

Dla kontraktow dtugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stato sie walutg typowg dla kontraktéw zawieranych na
rynku budowlanym.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtébwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

4.16 Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére
nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeptywéw s$rodkdw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywéw s$rodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci
godziwej sg bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczyé, koryguje warto$¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ciezar wyniku
finansowego netto w sposéb umozliwiajgcy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnosci /
zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienieznych zyski lub straty z wyceny do warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysziych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje sie w innych calkowitych dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskow i strat.

Czes$¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote nie stanowigcg w petni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajgcym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wkasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym
az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewac sig, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlkasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto za biezgcy okres.

4.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatébw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych;
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
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naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spétka ujmuje ich warto$¢ jako naleznosci
jednoczesnie obejmujac je petnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu przychodu.

Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug
wartosci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Réznica pomiedzy warto$cig nominalna kaucji a jej warto$cig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostata udzielona.

4.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentébw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skilada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

4.20 Kapitat podstawowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatlu wtasnego. Akcje uprzywilejowane, podlegajgce obowigzkowo wykupowi,
zalicza sie do zobowigzan (nota 27.1).

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje sie w kapitale
whasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emis;ji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spétki wchodzace w skiad kapitatu podstawowego (jej akcje
wlasne), woéwczas kwota zaplaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapitat wtasny przypadajgcy na wtascicieli Spotki do czasu
umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykite zostang pdzniej ponownie wyemitowane,
wszelkg otrzymang za nie zaptate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty
transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe) uwzglednia sie w kapitale wkasnym przypadajgcym na wiascicieli
Spoiki.

Pozyczki, ktérych termin sptaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spotki zalezy kiedy
zostang sptacone, sg prezentowane w kapitatach wiasnych.

4.21 Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako
dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pézniejszym
wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

4.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

4.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw
krétkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umoéw leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych
pracownikdw. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

4.24 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétki tworzg rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych
dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartosc¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

4.25 Leasing

Spéika jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako s$rodek trwaly wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
whasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przej$cia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwéch okresOw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

4.26 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujag réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

4.26.1 Sprzedaz towardéw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa whasnosci do towaréw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

4.26.2 Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. £gczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych

przychodéw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw. W
przypadku, kiedy wartos¢ przychoddéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
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zafakturowane, r6znica miedzy tymi warto$ciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spétka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutlu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych
przychoddéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Spétka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spoétka
otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.

Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych.

4.26.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.26.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.26.5 Przychody z tytutu sprzedazy ustug

W ramach pozycji przychody ze sprzedazy ustug prezentowane sg m.in. przychody z tytulu wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére Spoétka ujmuje metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

4.27 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialbw we wspoélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszitosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i Sg one nalozone przez tg samg wladze podatkowg.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Ilub
bezposrednio w kapitale wkasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy
skltadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.28 Dotacje rzgdowe

Spotka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspétfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi kosztami korygujg kwote kosztéw, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje
rzgdowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

4.29 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.30 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku, z wyjgtkiem:
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Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okre slonych $wiadcze n: Skfadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych
przez pracownikow jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana
przez pracownika, zamiast przypisywa¢ sktadki do okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest
niezalezna od stazu pracy.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany
MSSF 2010-2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

c) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw ro s$linnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe
czy palmy oleiste (tj. ktore dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek
ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa
jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wigczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41.
Ptody z tych roslin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspéinej dziatalno sci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspéinej
dziatalnosci bedgcej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z
innych standardéw, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

f)  Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany
MSSF 2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

g) Zmianydo MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
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zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje
sg nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane
przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane bgdz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie
do prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wtasno  $ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

i)  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wyt gczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne: wylgczenia z
konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne utatwienia.
Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia
sporzadza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne
sg konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyzszego szczebla.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszc ze nie obowi gzujg i nie zostaly wcze $niej zastosowane
przez Spoik e

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia w
zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natlozony na jednostki wymag prezentowania w
innych calkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowa¢ rachunkowosc
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi  edzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o
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regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym
MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochodow.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
c) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub
ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i
rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczeg6lnych elementéw pakietu.
W przypadku, gdy wysokosé przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg
zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

d) Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka peti role posrednika
(agenta), czy tez jest gtbwnym dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodoéw z tytutu
licencji.

Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

Spotka zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Objasnienia do MSSF 15 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzeda zy lub wniesienia aktywéw pomi edzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi prze dsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem
czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Spétka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

23



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku
(w tys. zt)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone
przez Unie Europejska.

f) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci 13
stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakciji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spotka zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

g) Zmiany do MSR 12 dotycz ace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezreal izowanych
strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujg¢ aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem dyskontowania
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej;
takze wowczas, gdy zamierza utrzymywaé¢ dane instrumenty dluzne do terminu wymagalnosci, a w
momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty podatkow. Korzysci ekonomiczne
odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza
ww. instrumentéw przysztych zyskéw (odwracajgc efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotycz gca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z
dziatalnosci finansowe;j.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.
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i) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej zobowigzania z
tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje oparte na
akcjach rozliczane w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania
podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

j)  Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty f inansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9
JInstrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i
majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora ubezpieczeniowego w
zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

k) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne zmiany
MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatbw w innych jednostkach”,
MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a
takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

)  Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomo  $ci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych
oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.
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m) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatn

osci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktorych jednostka otrzymuje lub
przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z

dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania

standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona

przez Unie Europejska.

5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdw rynku

Organizacja i zarzgdzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczeg6inych segmentéw sprawozdawczych Spétki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015

roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:
1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowg droég i mostow
oraz obiektéw przemystowych wraz z infrastrukturg.
2. Segment ogélnobudowlany, w skiad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa budynkéw mieszkalnych

oraz obiektow uzytecznosci publicznej.

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzgdu.

Rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana

o e a2t nomenmo- | ogano- | ety Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 908 659 309 960 1046 1219 665
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 908 659 309 960 1046 1219 665
Wynik

Dezosalych pravchodon 1 kosstow operacyinych) 95 166 783 10420 83 963
SKgrszzté/ ar;;)przyplsane (koszty zarzgdu i koszty ) ) 40 810 40 810
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 95 166 -783 -51 230 43 153
Przychody finansowe 6 596 17 3359 9972
Koszty finansowe 1994 205 15 040 17 239
Zysk (strata) brutto 99 768 -971 -62 911 35 886
Podatek dochodowy 23931 23931
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 99 768 -971 -86 842 11 955
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 99 768 -971 -86 842 11 955
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Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako nczony Seament Seament Przvchod
31 grudnia 2015 iniyni%ryjno - ogtg)lno - kzl)szty g Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientbw zewnetrznych 830 387 272 392 2625 1105 404
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 830 387 272 392 2625 1105 404
Wynik

Dezosialych pravchodn 1 kosstow operacyinych) 69 651 5 828 2299 80 778
sKgrSzZeté/ anzis)przypisane (koszty zarzgdu i koszty ) ) 38 278 38 278
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 69 651 8 828 -35 979 42 500
Przychody finansowe 107 536 9381 10 024
Koszty finansowe 1104 1464 13914 16 482
Zysk (strata) brutto 68 654 7 900 -40 512 36 042
Podatek dochodowy 6 848 6 848
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 68 654 7 900 -47 360 29194
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 68 654 7 900 -47 360 29194

Gléwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych

nie dokonuje przegladu

aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegdlnych segmentow odbywa sie na podstawie realizowanych
projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na

sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w 2016 roku jak i w 2015 roku Spotka prowadzita calg dziatalno$¢ na terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byt PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni w Opolu)
z udziatem w sprzedazy 66 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu

w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.
6. Przychody i koszty
6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskoéw i strat

J 01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw dtugoterminowych) 1207 076 1091 353
Koszt wytworzenia robét budowlanych 1082175 977 084
Wynik 124 901 114 269

Przychody ze sprzedazy rob6t budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia robét budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach

ujawnionych w nocie 29.1.
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Przychody narastaj gco z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych nieza konczonych na dzie n bilansowy:

Wyszczeg6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
Narastajgco szacowany przychdd z niezakonczonych kontraktéw budowlanych
rozpoznany zgodnie z MSR 11 2141787 1779988
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakorniczonych kontraktach budowlanych 2070 332 1782676
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny niezako  hczonych kontraktow 71 455 2688
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 64 312 122 438
Pozycja bilansowa netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych 7 143 -125 126
Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia mi  edzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw’ w bilansie:
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow 71 455 2688
budowlanych
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 224 357 235 355
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 295 812 232 667

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010 - 2012 pojawity sie okolicznosci, za ktére Spotka
nie ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,
zwiekszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego rob6t w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych
Spoice przez Zamawiajgcych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw, materiatéw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- koniecznos$¢ dtuzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztéw, na skutek m. in.:
braku dostepu Spoétki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w
dokumentac;ji projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

Okolicznosci te spowodowaly powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z postanowieniami
kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktéw
infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spétki wymienione roszczenia sg w
petni uzasadnione. Zarzad Spoétki podjgt wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu wyegzekwowanie wyzej
wymienionych kwot roszczen.

Kwota roszczen ujetych w bilansie na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 224.357 tys. zt i w porownaniu do stanu na
dzien 31.12.2015 r. ulegta obnizeniu 0 10.998 tys. zt, co jest wynikiem rozliczenia ugody z Generalng Dyrekcjg
Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA), w wyniku ktérej polubownie zakonczono spor dotyczacy realizacji Umowy
nr 2/2010 z dnia 12 stycznia 2010 r. na przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od
495+880 do 516+550 oraz czesciowej realizacji roszczenia, dotyczgcego umowy z GDDKIA na rozbudowe drogi
krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewédztwa mazowieckiego/tédzkiego -
Radziejowice."

Wybrane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2016 31.12.2015

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tyt. uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych)

(patrz nota 24) 347 024 277 607

w tym kaucje zatrzymane 10 444 11 402
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 24) 30 786 142 433
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od 297 803 312 303

zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe)
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Zobowi gzania 31.12.2016 31.12.2015
rl:c\;\t/gt)é él)alezne dostawcom z tyt. umoéw o budowe (kontraktow diugoterminowych) (patrz 259 873 395 964
w tym kaucje zatrzymane 93 868 100 236
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 30) 64 312 122 438
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 29.1) 12 024 27 198
Rozlicz_er)ia miedzyokrespwe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne 1991 79 636
zamawiajgcym z tyt. uméw o budowe)
6.2. Koszty wedtug rodzaju
Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
a) amortyzacja 4788 6 612
b) zuzycie materiatéw i energii 25274 28 812
c) ustugi obce 1 060 581 965 539
d) podatki i optaty 3243 2592
€) wynagrodzenia 44 420 45 155
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 9 805 9797
g) pozostate koszty rodzajowe 3272 4319
Koszty wedtug rodzaju, razem 1151383 1062 826
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 6 667 -13 589
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -40 810 -38 278
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 165 1071
Koszt wiasny sprzeda zy 1117 405 1012 030

W pozycji ustugi obce zawarte sg gtdwnie koszty podwykonawcéw z tytutu realizowanych kontraktow.

Wartos$¢ ubezpieczen spotecznych w 2016 roku wyniosta 6.898 tys. zt (w 2015 roku 6.446 tys. zt).

Amortyzacja
Wyszczeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszczeg 31.12.2016 31.12.2015
Pozycje uj ete w koszcie wlasnym sprzeda zy: 3507 5419
Amortyzacja $rodkéw trwatych 3434 5335
Amortyzacja wartosci niematerialnych 73 84
Pozycje uj ete w kosztach ogdlnego zarz adu: 1281 1193
Amortyzacja $rodkéw trwatych 550 393
Amortyzacja wartosci niematerialnych 731 800
Amortyzacja razem 4788 6 612
Wynagrodzenia
Wyszezeadlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszezeg 31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 23577 27 066
Wynagrodzenia ujete w kosztach ogélnego zarzadu 20 843 18 089
Wynagrodzenia razem 44 420 45 155
Ubezpieczenia spoteczne iinne  $wiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszczegbinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Y 9 31.12.2016 31.12.2015
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w koszcie 5698 6077
whasnym sprzedazy
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w kosztach 4107 3720
ogélnego zarzadu
Ubezpieczenia spoteczne iinne  $wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 9 805 9797
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6.3. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegoiene TR | s
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2118 1630
- na kary 2079 904
- sprawy sadowe 39 726
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0 2752
c) pozostate, w tym: 1710 3901
- odpisane zobowigzania 1661 3622
- odszkodowania i kary 9 97
- pozostate 40 182
Pozostate przychody operacyjne, razem 3828 8283
6.4. Pozostale koszty operacyjne
Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 11 546 17 558
- kary 573 6 415
- sprawy sgdowe 450 3569
- haleznosci (nadwyzka rezerwy utworzonej nad rozwigzang) 10 523 7574
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12 0
c¢) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 8 057 0
d) pozostate, w tym: 2510 3321
- odszkodowania i kary 12 76
- darowizny 5 155
- odpisane naleznosci 1131 1069
- koszty egzekucji zobowigzan 934 573
- koszty egzekucji naleznosci 0 11
- likwidacja sktadnikéw obrotowego majgtku 17 993
- pozostate 411 444
Pozostate koszty operacyjne, razem 22 125 20 879
6.5. Przychody finansowe
Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
a) odsetki 9016 2 302
- od $rodkéw pienieznych i lokat 2414 1514
- odsetki za zwioke 6 602 788
b) dywidendy i udziaty w zyskach 600 7 004
c) zysk ze zbycia inwestycji 225 0
d) aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
e) inne 131 718
- dodatnie réznice kursowe 0 718
- pozostate 131 0
Przychody finansowe, razem 9972 10 024
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6.6. Koszty finansowe

Wyszczegonen o | e
a) odsetki 8 922 10 070
- od kredytow bankowych i pozyczek 6 350 7079
- od leasingu finansowego 79 133
-inne 2493 2858
b) strata ze zbycia inwestycji 0 1157
c) aktualizacja wartosci inwestycji 50 4 559
d) inne 8 267 696
- ujemne réznice kursowe 8 267 0
- dyskonto kaucji 0 696
Koszty finansowe, razem 17 239 16 482
7. Podatek dochodowy
Giéwne skiadniki obci azenia podatkowego 03110112220&166 0311'9112'.2200155
Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 23931 6 848
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 23931 6 848
Obci gzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2 3931 6 848
Podatek dochodowy uj ety w innych catkowitych dochodach
Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Bie zgcy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udzialowego/akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy
P'odgtgk od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow srodkow 0 0
pienieznych
Podatek od.niezrealizowanego zyskul/(straty) z tytutu aktywdw finansowych dostgpnych 0 0
do sprzedazy
P'odgtgk od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy 0 0
pieniezne
Pozostate (prosimy podac tytuty) w tym: 0 0
korekta podatku z tytutu r6znic kursowych 0 0
Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach 0 0
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wyszczegonen onoszote | oLoLzote
Zysk /(strata) brutto 35 886 36 042
Trwate ré znice "+" 92 741 2834
PFRON 395 362
koszty projektéw wspéifinansowane przez UE 1755 2673
koszty reprezentaciji 645 610
kary umowne 16 390 2253
darowizny 4 155
strat podatkowa od ktérej nie rozpoznano aktywa podatkowego 62 353 -16 562
odsetki od pozyczki 4 393 6 168
pozostate 6 806 7175
Trwate ré znice "-" -2 676 -2 835
przychody projektéw wspéifinansowane przez UE -2 076 -2 801
aktualizacja wartosci Mieleckiego Przedsigbiorstwa Budowlanego S.A. 0 0
dywidendy otrzymane -600 -7 004
pozostate 0 6 970
Zysk /(strata) brutto po eliminacji r6  znic trwatych 125951 36 041
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2016: 19 % , (w 2015: 19 %) 23931 6 848
Podatek dochodowy (obci gzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 23931 6 848

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rachunek zyskéw i strat za

Bilans
Wyszczegdlnienie okres
31.12.2016 | 31.12.2015 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Podatek rozliczany z pozostatym catkowitymi dochoda mi
Przeszacpwar_lie_ . kontraktow \’Na_llutow_ych_ (zabezpieczenia 0 0 0 0
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Pozostate w tym: 39 759 63 690 23931 6 848
réznice kursowe 1367 0 -1 367 16
aktualizacja naleznosci 11 537 10 681 -856 -1 357
aktualizacja zapasow 221 0 -221 0
aktualizacja ST 1310 0 -1310 0
amortyzacja 855 0 -855 0
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztéw 39 958 38410 -1548 2760
rezerwy na przewidywane straty 2949 7 861 4912 -1624
wycena kontraktow dtugoterminowych 477 16 397 15920 -14 011
niewyptaconych wynagrodzen 4 5 1 12
koszty niezaptacone 2900 6 764 3864 -438
rezerwy na swiadczenia pracownicze 1110 1200 90 304
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytow 17 17 0 0
naliczone odsetki od pozyczek 517 270 -247 159
od straty podatkowej 31029 35772 4743 44 275
od dyskonta kaucji 54 61 7 -7
Aktywa przed kompensat g 94 305 117 438 23133 30 089
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego -54 546 -53 748 798 -23 241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39 759 63 690 23931 6 848

32



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

(w tys. zt)
8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskéw i strat za
Wyszczegdlnienie okres
31.12.2016 | 31.12.2015 | 01:01:2016 - | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Podatek rozliczany z pozostatym catkowitymi dochoda mi
Przeszacpwanie_kqntraktéw walutqw_ych (z_abgzpieczenia 0 0 0 0
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Pozostate w tym: 54 546 53 748 798 -23 241
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 11 85 -74 -51
odsetki 1234 0 1234
wycena kontraktow dtugoterminowych 52 845 52 786 59 -21 351
amortyzacja 0 440 -440 -1713
dyskonto 456 437 19 -126
Rezerwa przed kompensat a 54 546 53748 798 -23 241
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -54 546 -53 748 -798 23241
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 23931 6 848
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39 759 63 690 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

W ocenie Zarzgdu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach
2017 — 2018.

W 2016 roku Spétka dokonata odpisu aktywa od nierozliczonych strat podatkowych, ktorych termin wygasniecia
przypada na rok 2017, w kwocie 11.590 tys. zi.

8.3. Dlugoterminowa cz e$¢ podatku odroczonego

Wyszczeg6lnienie 31.12.2016 31.12.2015

AKtyv_va Z tytutlu podatku odroczonego o terminie rea lizacji przekraczaj acym 12 19 017 36 972
miesi gcy

rezerwy na swiadczenia pracownicze 1110 1200
od straty podatkowej 17 052 35772
amortyzacja 855 0
Rgzgrwa z tytulu podatku odroczonego o terminie rea lizacji przekraczaj acym 12 43084 45 562
miesi gcy

od wyceny kontraktéw dtugoterminowych 42 628 44 685
amortyzacja 0 440
dyskonto 456 437
Raze_m _aktywa z tytutu podatku odroczonego o termini e realizacji przekraczaj acym 24 067 8590
12 miesi ecy

9. Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2016 do 31.12.2016 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

P 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
Wyszczegolnienie 31.12.2016 | 31.12.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 955 29194
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 11 955 29194
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie 0 0
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozw  odnionego zysku na jedn g akcje 11 955 29194
W P 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszczegolnienie 31.12.2016 | 31.12.2015
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana s$rednia wa zona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000

rozwodnionego zysku na jedn g akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Z uwagi na poniesione w latach ubiegtych straty Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend w latach 2016

i 2015.

Zarzagd Mostostalu Warszawa S.A. proponuje zysk za rok 2016 w kwocie 11 955 tys. zt przeznaczy¢ na pokrycie

strat z lat ubiegtych.
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12. Warto $ci niematerialne

Nabyte koncesje Warto $ci
31 grudnia 2016 pat(ier;tglc,lcl)ig(negcje niierr)r::\}ver:ieai,r\;e Ogoétem
warto $ci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2016 roku 3467 0 3467
Zwigkszenia stanu / nabycie 211 45 256
Zmniejszenie stanu / sprzedaz 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 0 0 0
Amortyzacja biezaca -804 0 -804
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2874 45 2919
Na dzieh 1 stycznia 2016 roku
Wartos¢ brutto 11 366 0 11 366
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -7 899 0 -7 899
Wartos¢ netto 3467 0 3467
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ brutto 11 577 45 11 622
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -8 703 0 -8 703
Wartos¢ netto 2874 45 2919
Nabyte koncesje Warto $ci
31 grudnia 2015 pat(ier;tglc,lcl)ig(negcje niierr)r::\}ver:ieai,r\;e Ogoétem
warto $ci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 roku 4343 0 4343
Zwigkszenia stanu / nabycie 15 0 15
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -17 0 -17
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 10 0 10
Amortyzacja biezagca -884 0 -884
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 3467 0 3467
Na dzienh 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto 11 368 0 11 368
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -7 025 0 -7 025
Wartos¢ netto 4343 0 4343
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto 11 366 0 11 366
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -7 899 0 -7 899
Wartos¢ netto 3467 0 3467
W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy wartosci niematerialnych tytutem zabezpieczenia

zobowigzan.
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13. Rzeczowe aktywa trwate
31 grudia 2016 roky Grunty budowe reaeia | wanesots e | S uone | ogdtem

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku, 0 3142 19 753 1939 731 50 25 615
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 0 455 899 876 976 0 3206
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 0 -8 091 -525 -988 -50 -9 654
imgg;czyejﬂgacﬁtanu / przesunigcie do nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 -6 895 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 0 5552 508 985 0 7 045
i(a\(’jvgztsg?nr;)éﬁ;cyjny (przesuniecie do nieruchomosci 0 276 0 0 0 0 276
Amortyzacja biezagca 0 -500 -2 651 -515 -318 0 -3984
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku, 0 3373 8 567 2283 1386 0 15 609
Na dzieh 1 stycznia 2016 roku

Warto$¢ brutto 0 4919 46 999 4 660 9 326 50 65 954
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 -1777 -27 246 -2721 -8 595 0 -40 339
Wartos¢ netto 0 3142 19 753 1939 731 50 25615
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ brutto 0 5374 39 807 5011 9314 0 59 506
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 -2 001 -31 240 -2728 -7 928 0 -43 897
Wartos¢ netto 0 3373 8 567 2283 1386 0 15 609
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31 grudia 2015 roky Grunty budowe reaeia | wanesots e | S uone | ogdtem

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku, 0 9973 28 642 4777 1218 0 44 610
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 4 250 0 529 862 215 50 5906
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 -3175 -17 945 -8 497 -1 669 0 -31 286
iugg;czyejﬂgacﬁtanu I przesunigcie do nieruchomosci -4 250 6 142 0 0 0 0 -10 392
Aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 1434 12 369 5455 1589 0 20 847
gsvggt?g;ﬁ]r;)éﬁ)\cymy (przesuniecie do nieruchomosci 0 1658 0 0 0 0 1658
Amortyzacja biezgca 0 -606 -3 842 -658 -622 0 -5728
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku, 0 3142 19 753 1939 731 50 25615
Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Warto$¢ brutto 0 14 236 64 415 12 295 10 780 0 101 726
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 -4 263 -35773 -7 518 -9 562 0 -57 116
Wartos¢ netto 0 9973 28 642 4777 1218 0 44 610
Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Warto$¢ brutto 0 4919 46 999 4 660 9 326 50 65 954
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 -1777 -27 246 -2721 -8 595 0 -40 339
Wartos¢ netto 0 3142 19 753 1939 731 50 25615
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Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2016 r. uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu:
- maszyn i urzgdzen wyniosta 464 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. 9.749 tys. z}),

- $rodkow transportu wynosita 1.478 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. 1.914 tys. zt),
- wyposazenia biura wyniosta 817 tys. Zt (na dzieh 31.12.2015 O tys. Z})

W dniu 31 stycznia 2017 r. Spotka zbyta Wytwornie Mieszanek Mineralno — Asfaltowych zlokalizowanej na nieruchomosci gruntowej potozonej na terenie gminy Migkinia za
kwote 200 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego jej warto$é w wysokosci 6.895 tys. zt.

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepujg zastawy rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Zakupy srodkow trwalych sg finansowane srodkami wkasnymi oraz leasingiem.
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14. Wieczyste u zytkowanie gruntow

Warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 31.12.2016 roku wynosita 19.430 tys. zt i w poréwnaniu do
ubiegtego okresu nie ulegta zmianie.

Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostaty ustanowione tymczasowe hipoteki w tgcznej wartosci 37.872 tys. zt
tytutem zabezpieczenia uméw handlowych.

15. Nieruchomo $ci inwestycyjne

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 8734 0
Zwiekszenia stanu (nabycie) 0 8734
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) -276 0
Zysk netto wynikajgca z korekty do wartosci godziwej 0 0
Bilans zamkniecia 8 458 8734

Na dzien 31.12.2016 r. nieruchomosci inwestycyjne sktadaly sie z gruntdow oraz budynkéw potozonych
w miejscowosci Miekinia o tgcznej wartosci ksiegowej 8.458 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2015 ich wartos$¢
ulegta obnizeniu o biezgcg amortyzacje.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wspdlnych dziataniach

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Spotka nie realizowata kontraktow, ktére majg charakter
wspolnego dziatania.

18. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Spoétka nie posiada krotkoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

WyszczegO6lnienie 31.12.2016 31.12.2015

Udzialy i akcje 34 796 34 846
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Udziaty lub akcje w jednostkach podporz  adkowanych
a b c d e f g h i j
charakter
powi gzania R
(jednostka zale zna, dakta objl_e/cla ‘. korek ‘. udziat w
Lp. _ ‘ _ . wsnolzale 3 ontroli / warto $¢ orekty warto $¢ procent Snei
poizale zna, . . ogdinej
nazwa (firma) jednostki R przedmiot wspotkontroli udziatow / aktualizuj gce bilansowa posiadanego | . _.-. .
; . siedziba A stowarzyszona, z ) - o 1 . liczbie glosow
ze wskazaniem formy prawnej przedsi gbiorstwa PR / uzyskania akcji wedtug warto $¢ udziatow / kapitatu
wyszczegolnienie h - na walnym
) . znaczgcego | ceny nabycia (razem) akcji zaktadowego ;
m powi gzan WolWU zgromadzeniu
bezpo srednich i piyw
posrednich)
1. Mostostal Kielce S.A. Kielce Budownictwo Zalezna Petna 8 498 0 8 498 100,00% 100,00%
2. AMK Krakéw S.A. Krakéw Budownictwo Zalezna Pelna 7 601 -5 548 2 053 60,00% 60,00%
3. MPB Mielec S.A. Mielec Budownictwo Zalezna Pelna 5501 -4 559 942 97,14% 97,14%
4. Mostostal Ptock S.A. Ptock Budownictwo Zalezna Petna 18 540 0 18 540 48,66% 52,78%
5. Mostostal PoweroDOeveIopment Sp.z Warszawa Budownictwo Zalezna Pelna 5 0 5 100,00% 100,00%
Dziat. wytworcza, . o o
6. Brylowska Sp. z 0.0. Warszawa budowlana, handlowa Zalezna wyt. z kons. 5 -5 0 51,25% 51,25%
7. MMA American Polish J.V. S.A. Warszawa Doradztwo Stowarzyszona wyt. z kons. 40 -40 0 40,00% 40,00%
8. | Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z o0.0. Kijow Budownictwo Zalezna wyt. z kons. 25 -25 0 100,00% 100,00%
9. WMB Miekinia Sp. z o.0. Miekinia Produkcja wyrobow Zalezna wyt. z kons. 4300 0 4300 100,00% 100,00%
budowlanych z betonu
10, | Mostostal cﬂ&cweéz;?)sn 200 (W | \arszawa Roboty budowlane Zalezna wyt. z kons. 5 5 0 100,00% 100,00%
Mostostal Support Services Sp. z 0.0 Doradztwo w zakresie
.z 0.0. ; . o o
11. Spélka komandytowa (w zawieszeniu) Warszawa pro_wadzeplg Zalezna wyt. z kons. 4 0 4 100,00% 100,00%
dziatalnosci
. Doradztwo w zakresie
12, | Mostostal Support Services Sp. 20.0. |\ a0 prowadzenia Zalezna wyt. z kons. 4 0 4 100,00% 100,00%
(w zawieszeniu) . o
dziatalnosci
Razem 44 528 -10 182 34 346
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Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
a b c d e f g h i
kapitat wtasny jednostki, .
warto $¢ w tym: % o élljr?ez'ﬁ*c\gbie nieoptacona otrzr):g::;ﬁ;ub
Lp. | nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy siedziba przedmiot bilansowa posiadanego 9 Ioséw na przez emitenta dywidendy za
prawnej przedsi gbiorstwa udziatéw / - kapitat kapitatu gw alnym warto $¢ évgt atni r)(;k
akcji zaktadowy | zaktadowego zgromadzeniu udziatow / akcji obrotowy
1. | Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. Warszawa | budownictwo 450 22 880 18 201 6,27% 5,77%
2. | Pronit Pionki S.A. pionki | Produkcja tworzyw 0 0 0 0,27% 0,27%
sztucznych

Warto$¢ udziatéw w cenie nabycia:

- Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. wynosi 1.141 tys. zi,

- Pronit Pionki S.A. wynosi 36 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow:

- Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. wyniosty 691 tys. zi,

- Pronit Pionki S.A. wyniosty 36 tys. zt.
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20. Inne inwestycje diugoterminowe

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Lokaty 2500 3855
Lokaty dtugoterminowe zostaty zalozone w celu czesciowego zabezpieczenia gwarancji bankowych,

o nietypowych, wyjagtkowo diugich okresach waznosci. Srodki na lokatach sg niedostepne dla Spétki w okresie

zabezpieczenia.

21. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

WyszczegOdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 368 399
ubezpieczenia 182 217
pozostate 186 182
Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 368 399

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe
krotkoterminowa, ktéra moze by¢é wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz rezerwe
dtugoterminowa, ktéra moze by¢ wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Gléwne zato zenia przyj ete do wyliczenia kwoty zobowi  gzania z tytutu odpraw emerytalnych

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stopa dyskontowa (%) 3,5% 2,9%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 11,4% 11,3%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
W roku 2016 Spoétka wyptacita 313 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2015 r.: 354 tys. z).
23. Zapasy
WyszczegOlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 4 381 4016
Produkty gotowe: 169 169
Zapasy og6tem, wedtug ni  zszej z dwoch warto $ci: ceny nabycia (kosztu 4550 4185
wytworzenia) oraz warto $ci netto mo zliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow 1284 122
Zapasy ogotem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworz ~ enia 5834 4307

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2016 i 2015 roku. Na dzien
31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

W 2016 roku odpisy aktualizujgce ulegly zwiekszeniu o kwote 1.162 tys. zt.

42



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

(w tys. zt)

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

znosci (diugoterminowe i krotkoterminowe)

WyszczegOdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 4525 8 257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) 39 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 4 486 8 236
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 339915 269 081
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) 836 838
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 339 079 268 243
Pozostate nale znosci - krétkoterminowe 2584 269
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0
Naleznosci budzetowe 2513 0
Pozostate naleznosci od os6b trzecich 71 269
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znos$ci ogétem netto 347 024 277 607
Odpis aktualizujgcy naleznosci 74 688 81564
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci brutto 421 712 359171

Wartosci bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci Spoitki sg zblizone do ich

wartosci godziwych.

yﬁgggosz?;fthUiu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2016 31.12.2015

a) do 1 miesigca 52 907 109 056
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 15291 11 537
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1834 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4417 1
e) powyzej 1 roku 5390 11 715
f) naleznosci przeterminowane 339 289 226 450
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 419 128 358 759
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 688 81421
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 344 440 277 338

W praktyce przedsiebiorstwa przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do
1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegolnionych przedziatéw czasowych mogg by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.

Szczegoélnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie splaty do 10 lat.

WyszczegOlnienie 31.12.2016 31.12.2015
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu kauciji 8 110 3145
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 2334 8 257
Rezem nale znos$ci z tytutu kaucji 10 444 11 402

Wartos¢ dyskonta naleznosci diugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzieh 31.12.2016 r. wyniosta

286 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. wyniosta 319 tys. zt).

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto ) — z podziatem na

naleznosci nie sptacone w okresie: 81.12.2016 31.12.2015

a) do 1 miesigca 9071 9313
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 130 641 6 039
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 920 14 800
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1178 22 028
e) powyzej 1 roku 191 479 174 270
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 339 289 226 450
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 72 920 81421
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 266 369 145 029
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Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 267.117 tys. zt, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzgdu Spotki nie sg naleznosciami zagrozonymi i w 57 % dotyczg naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym
0 nie wiecej niz 6 miesigce.

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto §€ naleznosci

Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 81 564 73 995
Zwiekszenia 29 314 24 355
Zmniejszenia -36 190 -16 786
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 74 688 81564

Noty na kary

Warto$s¢ wystawionych na dzien 31.12.2016 r. not obcigzeniowych na kary wyniosta 105.685 tys. zt
i wporéownaniu do 31.12.2015 r. zmniejszyta sie o0 6.038 tys. z. Noty te sg objete w 100 % odpisem
aktualizujgcym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie majg one wplywu na wynik Spétki ani na
wartos¢é sumy bilansowe;j.

Przychody z tytutu kar sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresie w ktdrym zostaly zaptacone.

25. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $srodkami kredytowymi
w kwocie 15.000 tys. zt (na 31.12.2015 r. 13.000 tys. zt).

Kwota kredytu Kwota Termin Wysoko s¢
Bank Rodzaj kredytu W tvs. 74 wykorzystania wyvmaaalno Sci stopy
ys- na 31.12.2016r. ymag procentowej
Societe Generale S.A. W rachunku Wibor 1M +
Oddziat w Polsce biezgcym 10000 0 15.03.2017 marza banku
Bank Zachodni WBK S.A. | YV rachunku 5000 0 31.01.2017* Wibor 1M +
biezgcym marza banku

* W dniu 31 stycznia 2017 Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajacy
termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywdéw pienieznych sktadato sie
Z nastepujgcych pozycji:

Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 20 687 40 147
Lokaty krétkoterminowe 132 929 206 691
Razem 153 616 246 838
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26. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe czynne

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 715 1518
ubezpieczenia 715 1518
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1603 2 652
koszty otrzymanych referencji 129 1096
pozostate 1474 1556
Rozliczenia mi edzyokresowe 2318 4170

27. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wartos$¢ ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

27.1. Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.)
Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna 1 akgciji

44 801 224 zt

20 000 000

1zt

w tym 24.801.224 z} korekta hiperinflacyjna

Warto $¢ serii/emisji wg

Data

Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akcji warto $ci nomzigalnej (w tys. rejestracii od akdj

seria | - akcje zwykite 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria Il - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria Ill - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykie 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akcji razem

£0.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2016 i 2015 roku nie ulegta zmianie. Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony

i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" sktadniki kapitalu wlasnego Spétki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztatlcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczagwszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres, w
ktérym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacjg, w ktorym dokonano doptaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegltych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos¢ kapitatu wtasnego Spotki na dzien 31.12.2016 roku oraz 31.12.2015.

Efekt przeszacowania

WyszczegO6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spétka nie posiada akcji wiasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji

opcji i uméw sprzedazy.
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Wykaz Akcjonariuszy o0 znacz agcym udziale na dzie n 31.12.2016

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Acciona Construccién S.A.
udziat w kapitale 50,09%
udziat w gtosach 50,09%
Acciona S.A.
udziat w kapitale 50,09%
udziat w gtosach 50,09%
OFE PZU "Ztota Jesie n"
udziat w kapitale 18,33% 18,33%
udziat w gtosach 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVABZWB K S.A.
udziat w kapitale 5,83% 5,09%
udziat w gtosach 5,83% 5,09%

W dniu 6 pazdziernika 2016 Acciona S.A. oraz jej spétka zalezna Acciona Infraestructuras SA, w ktérej Acciona
SA posiada 100% udziatéw, poinformowaly, ze dokonaly przeniesienia akcji Mostostal Warszawa S.A. miedzy
stronami, powodujgc iz obecnie bezposrednim wiascicielem 10.018.733 akcji Spétki, stanowigcych 50,09%
ogolnej liczby akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu jest Acciona Construccion. Od 1 stycznia 2017 Acciona
Infraestructuras S.A. dziata pod nazwg Acciona Construccion S.A.

27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 201 815
Kapitat zapasowy/rezerwowy, razem 310 221 310 221

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2015 w kwocie 29.194 tys. zt na pokrycie straty za rok obrotowy 2013.

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umow
pozyczek na taczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktérych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
S.A. bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki w
kapitatach wtasnych. Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sg od nich
naliczane odsetki. Odsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy i bedg naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej o marze.

28. Oprocentowane kredyty bankowe, po

zyczki i zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

WyszczegOlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 1399 635
Oprocentowane pozyczki 146 903 79 620
Razem 148 302 80 255
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 437 1700
Biezgca czes¢ oprocentowanych pozyczek 56 837 125 480
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 0 0
Razem 57 274 127 180
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Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2016 r.:

Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 13 996 EUR 30.11.2018
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 12 759 EUR 05.12.2017
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 12 007 EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7 203 EUR 31.01.2019
Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2015r.:

Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin sptaty*
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 13 612 EUR 24.11.2016
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 15741 EUR 05.12.2016
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 11 678 EUR 31.01.2017
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7 005 EUR 05.02.2017

Pozyczki otrzymane od Acciona Construccién S.A. nie sg zabezpieczone.

W dniu 1 lutego 2016 r. Spotka podpisata z Acciona Construccién S.A. aneksy do uméw pozyczek:

1.

2.

3.

Aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia
30 listopada 2017 roku.

Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia
2017 roku.

Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia
2017 roku.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Spétka podpisata z Acciona Construcciéon S.A. aneksy do umow pozyczek:

1.

2.

3.

Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia
2019,

Aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia
2019,

Aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do 30 listopada 2018 r.

W 2016 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty niektdrych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do Acciona
Construccién S.A. w fgcznej kwocie 3.430 tys. EUR.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy w 2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota po zyczki Waluta
Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 6 000 EUR

Wartosc¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytow jest zblizona do wartosci godziwe;.
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29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
. _na nagrody przewidywane Rezerwa na na na koszty | Pozostate
31 grudnia 2016 roku Jub(;lgurs;owe, straty na V\r/];;;?gvyne sprawy swolnien rezerwy Ogotem
emepryt:%e kontraktach | 9 Yl sgdowe | grupowych
Na dzier 01.01.2016 roku 1870 27 198 11 411 14 358 0 0 54 837
Utworzone w ciggu roku obrotowego 105 1425 10 289 1202 0 0 13021
Wykorzystane -313 -14 520 -5 579 -39 0 0 -20 451
Rozwigzane 0 -2 079 -4 796 0 0 0 -6 875
Na dzien 31.12.2016 roku 1662 12 024 11 325 15521 0 0 40 532
Diugoterminowe 31.12.2016 roku 1197 1757 0 0 2954
Krétkoterminowe na 31.12.2016 roku 465 10 267 11 325 15521 0 0 37578
n:iézrrvc\)%/y Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
31 grudnia 2015 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy na na kos;ty Pozostate Ogétem
odprawy straty na gwarancyjne sprawy zwolnien rezerwy
emerytalne kontraktach sgdowe | grupowych
Na dzier 01.01.2015 roku 2 657 19 485 16 033 11321 0 0 49 496
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 9482 4754 4 956 0 0 19 192
Wykorzystane -354 -1 769 -4 751 -1169 0 0 -8 043
Rozwigzane -433 0 -4 625 -750 0 0 -5 808
Na dzien 31.12.2015 roku 1870 27 198 11 411 14 358 0 0 54 837
Diugoterminowe 31.12.2015 roku 1514 10 623 0 0 0 0 12 137
Krétkoterminowe na 31.12.2015 roku 356 16 575 11411 14 358 0 0 42 700

Spotka przewiduje, ze rezerwy krétkoterminowe mogg zostaé wykorzystane w ciggu 12 miesiecy od dnia

bilansowego, a rezerwy diugoterminowe moga by¢ wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

30. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i kré

tkoterminowe)

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe: 37 892 41 885
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 0 137
Wobec jednostek pozostatych 37 892 41748
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 221 981 284 079
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 92 332 122 966
Wobec jednostek pozostatych 129 649 161 113
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - razem 259 873 325 964

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spotki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kauciji 55 976 58 351
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 37 892 41 885
Rezem zobowi gzania z tytutu kaucji 93 868 100 236
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31. Pozostale zobowi gzania (krétkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krétkoterminowe 1576 13 658
a) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 1494 13 525
Podatek VAT 0 12 164
Ubezpieczenia spoteczne 900 821
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 593 539
Pozostate 1 1
b) Pozostate zobowigzania 82 133
Fundusze specjalne (ZFSS) 31 124
Inne zobowigzania 51 9
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe 1576 13 658

Wartosci bilansowe pozostatych zobowigzan Spotki sg zblizone do ich wartos$ci godziwych.

32. Zobowi gzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umoéw dzi

erzawy z opcj a zakupu

Spotka uzytkuje ré6zne maszyny budowlane i urzgdzenia na mocy umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy

Z opcja zakupu.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie Optaty Warto $¢é Optaty Warto $¢
minimalne bie zgca optat minimalne bie zgca oplat
W okresie 1 roku 556 437 1746 1700
W okresie od 1 do 5 lat 1557 1399 661 635
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2113 1836 2 406 2335
Minus koszty finansowe 277 0 71 0
Warto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 1836 1836 2335 2 335

Spotka zawiera gtéwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.

33. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe bierne

WyszczegOblnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 200 815 169 270
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 200 815 169 270
wykonane, a niezafakturowane roboty budowlane 195 040 164 500
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4178 4 448
pozostate 1597 322
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1480 2508
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1480 2508
pozostate 1480 2508
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 202 295 171778

34. Objasnienie do rachunku przeptywow pieni  eznych

Pozycje pozostate korekty w kwocie 50 tys. zt stanowi odpis aktualizujgcy udziaty.
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35. Zobowi gzania warunkowe
35.1. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako |

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego

easingobiorca

Wyszczeg6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
W okresie 1 roku 1198 1128
W okresie od 1 do 5 lat 775 1828
Razem 1973 2 956

Spotka zawiera gtdéwnie umowy leasingu operacyjnego na $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do
3 lat. Spdtka nie jest zobowigzana do wykupu leasingowanych srodkéw trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sg
wnoszone w miesiecznych ratach. W 2016 roku Spoétka poniosta koszty z tytutu leasingu operacyjnego w

wysokosci 1.240 tys. zt (w 2015 roku 1.226 tys. z).

35.2. Inne zobowi gzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

A2 — kara umowna 0 13 691
Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 22 549 3994
Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16 790 16 790
Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim 66 718 66 718
Centrum Obliczeniowym w Biatymstoku

Budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie 20 822 0
Razem 160 817 135131

Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 160.817 tys. zt i w poréwnaniu do

konca ubiegtego roku zwiekszyta sie o0 25.686 tys. zt.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spoiki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie pn. zaprojektowanie i budowa autostrady A-2 Strykéw - Konotopa na odcinku od km 394+500
do km 411+465,8 Zamawiajacy obcigzyt Wykonawce - Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex
Mostostal S.A. karg umowng w wysokosci 27 min zt (na Emitenta przypada 13.691 tys. zl). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie
kontraktu. Konsorcjum wytoczytlo powodztwo o zwrot potrgconej z przystugujgcym mu wynagrodzeniem kary
wraz z odsetkami. W dniu 20 grudnia 2016 Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny zasadzit od
Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na rzecz Emitenta kwote 13.691 tys. zt z
tytutu wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane wraz z odsetkami za op6znienie od dnia 1 stycznia
2016 do dania zaptaty, 1.161 tys. zt z tytutu skapitalizowanych odsetek ustawowych od kwoty 13.691 tys. zt
za okres od 25.09.2012 r. do dnia wniesienia powddztwa, tj. do 20 maja 2013 r. wraz z odsetkami za
opdznienie od dnia 1 stycznia 2016 do dnia zaptaty. 17 lutego 2017 r. Spétka otrzymata od GDDKIA kwote

13.691 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci 6.631 tys. zt.

- 11 wrze$nia 2012 roku Spoétka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w skifadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Construccién S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania
Umowy Zamawiajgcy podat nie wykonywanie rob6t zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i
warunkami Umowy skutkujgce op6znieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne,
aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy,
Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spétka w catosci odrzuca argumentacje
przyjeta przez Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza jego decyzje
w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujgcych mu $rodkdw ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z
uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, zas o

rozstrzygniecie sporu co do zasadnosci naliczonych kar wnidst pozew do Sgdu.
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6 marca 2013 roku Emitent odstgpit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujgcej budowe zespotu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia”, zawartg ze
spotkg Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt
niedokonywania przez Zamawiajgcego odbioréw wykonanych robét, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez
Wykonawce. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbioréw spowodowat zwiloke w
wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. z, a takze swiadczy o oczywistym
braku woli wspotpracy ze strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien
Umowy. Jednoczesnie w mys| § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spétke do odstgpienia od Umowy z winy
Zielonej ltalii Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal naliczyt kare
umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona lItalia Sp. z o.0.
obcigzyta Spoétke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara
jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku
podstaw do obcigzenia Emitenta karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystgpity op6znienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opdznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na
uzytkowanie bloku energetycznego oraz spelnione zostaty wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne
ustalone w warunkach umownych. Emitent kwestionuje swojg odpowiedzialno$¢ za powstanie opdznienia,
wskazujgc na czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajgcym pertraktaciji
i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadnosci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowat o skierowaniu
sporu na droge Sadowg i z ostroznosci o utworzeniu rezerwy w bilansie Spotki na cato$é wyliczonych kar.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Spotka otrzymata wezwanie do zaptaty z dnia 13.12.2016 r. dotyczace zgdania
zaptaty kary naliczonej przez Energa Kogeneracja Sp. z o0.0. w Elblggu z tytulu nieosiggniecia
gwarantowanych parametréw technicznych ekologicznego bloku energetycznego opalanego biomasg o
mocy 20MWe (,Blok™) w elektrocieptowni w Elblagu. Wezwanie wystawione zostato przez Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Energa") i opiewa na kwote 22.549 tys. zt. Spotka stoi na stanowisku, ze
roszczenie Energa w wysokosci 22.549 tys. zt w zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametrow
technicznych Bloku nie istnieje i nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych z w/w tytutu. W
szczegOlnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Energa eksploatowata Blok niezgodnie z warunkami
Kontaktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami
Kontraktu, a takze nie przeprowadzita tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w sposéb zgodny z
ustalonym w Kontrakcie. Wobec powyzszego, zdaniem Spotki, wyniki takich pomiaréw nie stanowig
podstawy do ustalenia, ze gwarantowane parametry techniczne Bloku nie zostaly osiggniete. Spoétka
w catosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenie zgtoszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajgcy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwloke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zi. Emitent w
calosci kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwloki w
realizacji prac budowlanych. Opéznienie zostatlo spowodowane z wylgcznej winy Zamawiajgcego poprzez
uchylanie sie przez Zamawiajgcego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent dochodzi obecnie
co do czesci oraz bedzie dochodzit pozostatych roszczen w wytoczonym przeciwko Zamawiajagcemu sporze
i z ostroznosci zdecydowat o utworzeniu czesciowej rezerwy w kwocie 6.050 tys. zi.

Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa S.A. karami umownymi. Zdaniem Emitenta
naliczone kary umowne s3a bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajgcego w rezultacie
podnoszonych przez Mostostalu Warszawa S.A. roszczen wobec niego, ktére w zasadniczej czesci dotycza
zaptaty za roboty dodatkowe i zamienne.

W dniu 10 lutego br. Spoétka otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A.
(,Powdd").Powdéd domaga sie od Spoéiki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu robot
budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw.
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia
2015 roku do dnia zaptaty. Spétka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co
do wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do
naliczenia kar umownych. Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do zakwestionowania roszczen wskazanych
W pozwie oraz przygotowata pozew przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate
do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.
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36. Zabezpieczenia umoéw handlowych

36.1. Udzielone

Wyszczeg6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 0 115
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 85576 97 547
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 116 858 133481
Razem zobowi gzania warunkowe 202 434 231143

36.2. Otrzymane

WyszczegO6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
Otrzymanych gwarancji 70 578 86 373
Otrzymanych weksli 2 496 7 440
Razem nale zno $ci warunkowe 73074 93813

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umoéw handlowych i inne sg zwigzane z dlugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktéw realizowanych w konsorcjach.

Spétka nie ma zobowigzan warunkowych zwigzanych z koniecznoscig zakupu $rodkéw trwatych.

37. Sprawy s gdowe

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 820.143 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta 231.563 tys. zi.

Postepowania 0 najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany sporu
postepowania (tys. zt)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

Z powddztwa Mostostalu Warszawa S.A.

Skarb Panstwa

Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. zwigzane z

Spétka w ramach niniejszego powo6dztwa domaga

Generalny realizacjg umowy z dnia 6 sie zaptaty tytutem odszkodowania za szkode w
Dyrektor Drég lipca 2006 r. na ,Przebudowe | postaci dodatkowych kosztéw poniesionych z
01-02-2010 . ; 16 583 S L o
Krajowych i drogi krajowej nr 7 do powodu wydtuzenia realizacji kontraktu oraz
Autostrad parametrow drogi zaptaty za wykonane roboty dodatkowe i
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinsk”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
Dyrektor Drog wrzesnia 2009 roku pn. postaci nieprzewidywalnego, gwattownego
10-07-2012 ) . 36 961 o . . .
Krajowych i JProjekt i budowa autostrady | wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powod
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia

XXV C 857/12

odcinku od km 394+500 do
km 411+465,8

ryczattowego.
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Skarb Panstwa -

Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
niestusznie naliczonej kary

Se;irg:léré umownej oraz zaptaty Spéika dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych
09-09-2013 K:/a'o chi 9 62 170 | zwigkszonych kosztow kar umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
Jowy posrednich za wydtuzony dodatkowe i zamienne.
Autostrad, XXV -
okres wykonywania kontraktu
C 1284/13
Lbudowa mostu przez rz.
Odre we Wroctawiu”.
Sprawa o ustalenie . T
N . Sprawa poczatkowo o ustalenie nieistnienia
nieistnienia prawa Zielona h . . .
. . . prawa Zielona Italia do zadania wyptaty z
Italia do zgdania wyptaty z - . - .
» : gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
gwarancji bankowej — ) . )
. . wykonania kontraktu. Spotka odstgpita od umowy
gwarancji nalezytego . ; -

. . L - z przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego,

Zielona Italia wykonania inwestycji na nie zachodza wiec przestanki do zaspokojenia si
29-03-2013 | Sp. z0.0. 15953 | budowe osiedla ,Zielona Zamawiai CZ oez pwaranc'i dobre s ILonani;
XX GC 287/13 ltalia” w Warszawie, nawiajaeego z gwarancj go wy '
Emitent dokonat zmiany powddztwa na
przeksztatcona w sprawe o .
) . . | powodztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty z
zaptate - zwrot rownowartosci Lo o . . .
. gwarancji, jako $wiadczenia nienaleznego, a
kwoty wyptaconej przez BZ zatem rowadzacego do bezpodstawnego
WBK S.A. z gwarancji P . aceg P 9
. wzbogacenia.
bankowej
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. — W czasie konywania Umo Z przyczyn
Unitek Ltd o dodatkowe . . wykony WY przyczy!
i L niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w
Skarb Panstwa wynagrodzenie i zwrotu S S - .

L - . zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za
Ministerstwo kosztéw poniesionych w ) ;
Obron 2wiazku z wykonaniem sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktérych Powdd

23-06-2010 o 19 093 azdi zwy sie domaga. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit
Narodowej umowy nr 3/NSIP/P/2000 )
dotvezaca realizacii proiektow na rzecz Konsorcjum kwote 7.142 tys. zt z
y. aca .J proj odsetkami od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie
| C 641/10 Pakietu Inwestycyjnego CP P . . .
. . powodztwo  oddalit.  Emitent  przygotowuje
2A0022 na podstawie ktorej apelacie od wvroku Sadu OKreaowedo
Powaod petnit role inwestora petacje od wy a €9 g0
zastepczego
Powodowie  zmierzajg do  uksztaftowania
Roszczenia Mostostalu stosunku zobowigzaniowego poprzez
Warszawa S.A. oraz Acciona | zwiekszenie wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012
Construccion S.A. zwigzane |r. powddztwo zostatlo rozszerzone o ustalenie
Skarb Panstwa z realizacjg umowy z dnia 26 | braku prawa do naliczenia kar umownych za
Generalny lutego 2010 roku o wykonanie | przekroczenia Czasu na Ukonczenie Kontraktu
30-05-2012 Dyrgktor Drog 207 530 robot pplegajqcych na oraz o zqdame.zapiaty nienaleznie potrgconych
Krajowych i budowie autostrady A-4 (z wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych.
Autostrad Tarnéw - Rzeszéw na
XXV C 1227/12 odcinku od wezta Rzeszéw Sad zasadzit na rzecz Emitenta oraz Acciony
Centralny do wezta Rzeszéw | solidarnie  kwote 11.298 tys. zt z tytulu
Wschoéd km ok. 574+300 do | nieuiszczonego wynagrodzenia. Dnia 20 grudnia
ok. 581+250. 2016 r. wniesiono apelacje od ww. wyroku w
czesci dotyczacej oddalenia powddztwa.
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Acciona
Const.rucqon SA. ZWazane | o, odowie zmierzajg do  uksztattowania
i z realizacjg umowy z dnia 1 ) .
Skarb Panstwa - stosunku zobowigzaniowego poprzez
wrzesnia 2010 roku o . . . . .
Generalny ; 3 zwiekszenie wynagrodzenia. Zdaniem Powodow
Dyrektor Dré wykonanie robot w  toku realizacji kontraktu nastgpita
02-07-2013 y. } 9 27 157 | polegajgcych na rozbudowie . ) ) ap .
Krajowych i ; . nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
drogi S-7 do parametrow . )
Autostrad nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu cen

XXV C 867/13

drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc,
Kielce (DK 73 wezet
Wisniéwka) — Checiny (wezet
Checiny).

paliw ptynnych oraz asfaltéw. Pow6éd wnosi o
podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego.
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Skarb Panstwa

Naprawienia szkody poniesionej przez powodéw
wskutek  niewtasciwego  opisu  Wymagan

Generalny JProjekt i budowa autostrady | Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
23-05-2014 Dyrektor Drog 103 644 A-2 Strykéw-Konotopa na Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
Krajowych i odcinku od km 394 + 500 do | ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany
Autostrad km 411 + 465,8. na podstawie umowy. Kwota roszczenia
XXV C 696/14 przypadajgca na rzecz Mostostalu Warszawa
wynosi 81.824 tys. zt.
Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary
umownej wraz z odsetkami potrgconej przez
Zamawiajgcego. W dniu 20 grudnia 2016 Sad
Okregowy w Warszawie XXV Woydziat Cywilny
zasadzit od Skarbu Panstwa — Generalnej
i Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad na rzecz
Skarb Panstwa Mostostalu Warszawa S.A. kwote 13.691 tys. zt z
Generalny S .
, JProjekt i budowa autostrady | tytutlu wynagrodzenia za wykonane roboty
Dyrektor Drog . . -
20-05-2013 | Krajowych i 29 121 A—2.Strykow—Konotopa na bugowlane wraz z odsetkaml za opOznienie od
Autostrad odcinku od km 394 + 500 do | dnia 1 stycznia 2016 do dania zapfaty, 1.161 tys.
km 411 + 465,8. zt z tytutu skapitalizowanych odsetek ustawowych
XXV C 643/13 od kW(?ty 13:691 tys. zt Z?} okres oq 25.09.2012 .r.
do dnia wniesienia powddztwa, tj. do 20 maja
2013 r. wraz z odsetkami za op6znienie od dnia 1
stycznia 2016 do dania zaptaty. W dniu 17 lutego
2017 r. Spolka otrzymata od GDDKIA kwote
13.691 tys. zt wraz z odsetkami w lgcznej
wysokosci 6.631 tys. zt.
éﬁlin:cl)taha Zaptata wynagrodzenia za Spotka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 T 52 344 | wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
XX GC 569/13 kontrakcie ,Zielona Italia”. dodatkowe.
Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powodztwa w
dn|u’22.08.2012 r) ‘ Powodowie domagaja sie od Gminy Wroctaw
powddztwa konsorcjum g .
oscsa i a0 IARe s
11-11-2010 gzg‘;;//\l’éoc*aw 56 555 gi‘i'\%’?& ESSK?JRUCC'ON we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
przedsigbiorstwo wynagrodzenie i inne).
Budownictwa Przemystowego
nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki.
Pierwotnie  powddztwo dotyczylo ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do Zgdania
wyptaty z gwarancji bankowej - gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji.
Egr:i\(;v::jisol\\l/lvggtzcg; Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa t’oczy sie
. o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego
Gmina Warszawa S.A,, ACCIONA | rozliczenia inwestycji NFM w  zwigzku z
13-11-2012 | WroctawSA 82061 | CONSTRUCCION S.A,, odstgpieniem od Kontraktu.
258/12 WPBP nr 2 ,Wrobis” S.A.,

Marek Izmajtowicz PH-U IWA
0 zaptate 82.061 tys. zi.

We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz
Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa
S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajlowicz - IWA, WPBP Wrobis S.A)
skutecznie odstgpito w dniu 5 pazdziernika 2012
r. od Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia
2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki
we Wroctawiu.
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Skarb Panstwa
oraz Zaktad

Inwestycji
4-10-2012 '(I?riglftr;ltiaql 5236 Roszczenia o zaptate Sprawa o zapfate za roboty dodatkowe.
Pétnocnoatlanty
ckiego
IC 908/12
Centrum
Onkologii Ziemi - .
03-10-2014 | Lubelskiej 32 461 B.udo.wa Centr.urn Onkologii P.ozew .o. zapi.ate za roboty wykonane i zwrot
Ziemi Lubelskiej nienaleznie naliczonych kar umownych.
IX GC 138/15
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
. LBudowa Instytutu Biologii brak zaptaty czesci wynagrodzenia w ramach
Uniwersytet w . . . . L
Bialvmstoku oraz Wydziatu Matematyki i umoéw, odszkodowanie z tytulu poniesionych
29-04-2015 4 78 015 | Informatyki wraz z kosztéw posrednich. Roszczenia objete ww.
Uniwersyteckim Centrum pozwem wzajemnym dotyczg réwniez kosztow
| C 159/15 . ; " . ; . . .
Obliczeniowym posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
jak réwniez odsetek od nieterminowej realizaciji
zobowigzan pienigznych.
Budowa zespotu budynkow
Zielona ltalia m.|eszkaln.ych A
Sp. z 0.0., sygn wielorodzinnych z garazami Powddztwo  dotycz zgdania  zaniechania
07-06-2013 P. 2 0.0., Sygn. 9963 | podziemnymi, podstawowymi ) yezy =4 .
akt: XX GC . . naruszania praw autorskich do projektu.
104/14 ustugami oraz infrastrukturg

techniczng pod nazwg
LZielona Italia” w Warszawie

Przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.

Powdd: +Budowa Instytutu Biologii Powdd (Uniwersytet w Bialymstoku) dochodzi
Uniwersytet w oraz Wydziatu Matematyki i pozwem zaptaty =z tytulu naliczonych kar
03-02-2015 | Biatymstoku 66 718 | Informatyki wraz z umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostal
Uniwersyteckim Centrum Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg
I C 159/15 Obliczeniowym” bezzasadne.
Powod: Budowa Bloku
Biomatec Sp. z Energetycznego Opalanego | Powdd Biomatec dochodzi zaptaty
26-05-2014 00 P 22 876 |Biomasg o Mocy 20 MWe w | wynagrodzenia za roboty. Spdtka w catosci
e Energa Kogeneracja Sp. z kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
IX GC 492/14 0:0:
Powaod: Powdd Waagner Biro dochodzi zaptaty za
dostawy i roboty wykonane przez podwykonawce
09-10-2014 | Waagener Biro 10 810 Budovx{a Narodowego Forum oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
Muzyki we Wroctawiu . ) = o
magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
XVI GC 1247/14 zasadnos$¢ pozwu.
Powdd: Powdd Zielona lItalia dochodzi od Mostostal
Kara umowna na kontrakcie Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od
15-04-2013 | Zielona ltalia 15784 ) ) umowy. Emitent w cato$ci kwestionuje zasadnosé
Zielona ltalia ) . .
naliczenia kary od Umowy, od ktérej Mostostal
XX GC 343/13 Warszawa odstapit jako pierwszy.
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Powdd:

Centrum
10-09-2015 | Onkologii Ziemi
Lubelskiej

IX GC 138/15

27072

Powodztwo wzajemne
Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej do sprawy z
powddztwa Mostostalu
Warszawa S.A z dnia
03.10.2014.

Powdd (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar
umownych, roszczenie o] obnizenie
wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i
zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
Zdaniem pozwanego (Mostostal Warszawa S.A.)
naliczone kary umowne sg bezzasadne,
kwestionujemy roéwniez w catosci pozostate
roszczenia.

Czesc¢ z powyzszych roszczen Spéitka rozpoznata w budzetach kontraktow i ujeta w przychodach lat ubiegtych.

Szczegobty opisano w nocie 6.1.

W dniu 6 grudnia 2016 Spétka otrzymata od petnomocnika procesowego pozew ztozony przez Skarb Panstwa
reprezentowany przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIA”, ,Pow6d”) przeciwko
spotkom: Mostostal Warszawa S.A. oraz dwom innym podmiotom (,Pozwani”). Pow6d domagat sie zasadzenia
swoich roszczen solidarnie od trzech Pozwanych. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 539.958 tys. zt wraz
z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 17 lipca 2009 roku do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu byto
odszkodowanie z tytutlu wyrzgdzenia przez Pozwanych, jednym czynem niedozwolonym, szkody w majgtku
Skarbu Panstwa. W styczniu 2017 r. Powéd wycofat opisane wyzej powdédztwo.
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38. Informacje o podmiotach powi

taczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku

azanych

(w tys. zt)

Sprzedaz
dokonana Zakupy . .
przez Mostostal dokonane Naleznosci od Zobowigzania
Podmiot powigzany Grupy Warszawa na | Pr2€% Mostostal podmiotéw wopec
1767 Warszawa w owiazanvch podmiotéw
podmiotow podmiotach powigzany powigzanych
powigzanych powigzanych
Podmioty wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A
Mostosta| Power Development 31122016 3 420 654 421 242 50 679
Sp. zo.o. 31.12.2015 3568 440 672 453 92 871
31.12.2016 61 0 50 97
Mostostal Kielce S.A.
31.12.2015 620 35 58 175
31.12.2016 7 0 0 0
AMK Krakéw S.A.
31.12.2015 14 0 10 0
31.12.2016 368 100
MPB Mielec S.A.
31.12.2015 0 100
31.12.2016 80 0 3 0
Mostostal Ptock S.A.
31.12.2015 74 0 35 0
RAZEM 31.12.2016 3568 654 789 295 50 876
31.12.2015 4276 440 707 556 93 146
Pozostate jednostki powi gzane wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej Acciona S.A.
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w | 31.12.2016 34 0 0 5 467
Polsce 31.12.2015 43 487 0 7 356
31.12.2016 0 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.
31.12.2015 42 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z | 31.12.2016 379 2 409 2
0.0. 31.12.2015 0 0 0 0
31.12.2016 192 0 0 0
Towarowa Park Sp. z o0.0.
31.12.2015 0 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31.12.2016 18 0 0 0
0.0. 31.12.2015 0 0 2 0
. 31.12.2016 0 0 0
Mostostal Concession Sp. z 0.0.
31.12.2015 0 0 0
. » 31.12.2016 13 21 805 171 31537
Acciona Construccion S.A.
31.12.2015 279 1067 284 18 151
L 31.12.2016 0 0 0 4 450
W.M.B. Migkinia Sp. z o.0.
31.12.2015 0 55 0 4 450
31.12.2016 636 21 807 580 41 456
RAZEM
31.12.2015 364 1609 286 29 957

Nie ustanowiono zabezpieczen na zobowigzaniach z jednostkami powigzanymi.

Na dzien 31.12.2016 r. Spdétka posiadata naleznosci z tytutu zaliczek na roboty budowlane przekazanych do
Mostostal Power Development Sp. z 0.0 w kwocie 28.080 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. 141.588 tys. zt).

Transakcje z jednostkami powigzanymi, wymienione w tabeli powyzej, dotyczg gtdwnie realizacji kontraktow

dtugoterminowych.

Na dzien 31.12.2016 roku Spétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccion S.A. z
siedzibg w Madrycie w kwocie 203.740 tys. zt (31.12.2015: 205.101 tys. z}).
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Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki powigzane wyniosty w 2016 roku 5.962 tys. zt (w 2015
roku 6.570 tys. zi).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 uméw pozyczek na tgczng
kwote 48.409 tys. EUR (réwnowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek
na takie, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa bedzie decydowat o
ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach wkasnych

Informacje o pozyczkach otrzymanych od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 28.
38.1. Jednostka dominuj aca Mostostalu Warszawa

Na dzien 31.12.2016 r. Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji
zwyktych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09%
ogolnej liczby glosébw Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla.

Posiadany przez Acciona Construccion S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gtoséw, zapewniajgc tym samym mozliwo$¢ wyboru wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania rowniez organéw zarzgdzajgcych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccién S.A.
posiadajgc cztery sposréd szesciu gloséw w Radzie Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., bedgc uprawnionym
do powotywania i odwotywania cztonkéw organéw Zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny
wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng i finansowg spotki powodujg, ze jest on podmiotem dominujgcym w spéice
Mostostal Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezgc do Grupy Kapitatowej Acciona Construccion
S.A. jest jednoczesnie jej spotkg zalezna.

38.2. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
38.3. Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej Spotki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Cztonkom Zarzgdu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzagdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaréwno na dzien 31 grudnia 2016 r. jak
i 31 grudnia 2015 r. nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak rowniez nie byli stronami innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie bylo umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
0s6b nadzorujgcych.

taczne wynagrodzenie czionkéw Zarzadu w 2016 r. wyniosto 4.526 tys. zt (w 2015 r. 3.826 tys. zi).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2016 r. wyniosto 145 tys. zt (w 2015 r. 144 tys. z}).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegdlnych czlonkéw Zarzgdu oraz czlonkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

39. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

10 czerwca 2016 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2016 r.
wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zi.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.
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25 czerwca 2015 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2015 r. Warto$é wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2015 r.
wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2015 rok wynosi 300 tys. zi.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

40. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spétka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentoéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w Spétkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytow bankowych, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz $rodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spétki z tytutu kredytéw bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccion S.A. jest state.
40.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzystaé¢ Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajgce wartos¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe
forward.

W 2016 roku Spotka nie korzystala z instrumentow pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczgce rozrachunkéw z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznos¢
zabezpieczenia.

Spétka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposob ryzyko.

Wrazliwo$é na zmiane kursu walut jest obecnie w gtéwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
podmiotu powigzanego.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego 0 -10 % i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2016 r. (w 2015r.0-10 % i +10 %
w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2015 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2016 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.
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Analiza wrazliwosci za rok biezgcy
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2016 na 31.12.2016
EUR /PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto $¢ Warto §¢
- narazonana | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS* Kapitaty RZiS apitaty
Dhugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci 347024 63 6 0 -6 0
Srodki pieniezne 153 616 1258 126 0 -126 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -203 740 -203 350 -20 335 0 20 335 0
Dlugoterminowe i krétkoterminowe 250 874 33157 3316 0 3316 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem 37 026 -235 186 -23 519 0 23519 0
Analiza wrazliwosci za rok poprzedni
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko wal utowe
31.12.2015 na 31.12.2015
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto §é Warto $¢
. narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS apitaty
Diugoterminowe i kr6tkoterminowe naleznosci 277 607 3650 365 0 -365 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 246 838 200 20 0 -20 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -205 100 -204 712 -20 471 0 20471 0
p yty pozy
Dhugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -325964 ~22756 2276 0 2276 0
Razem -6 619 -223 618 -22 362 0 22 362 0

*skrot RZiS oznacza rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione wedtug wyceny na dzien bilansowy. Wartos¢ hominalng ujawniono
w nocie 42.

40.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - mogg wzrosnagé ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spoiki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

40.4. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzah finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje op6znienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkéw od inwestora.

Dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci ryzyko niesciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzgdzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spétka jest zmuszona tworzyé
rezerwy, ktére obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.
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Na dzien 31.12.2016 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 793.918 tys. zt (31.12.2015 r. 828.491 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujacymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
krétkoterminowymi aktywami finansowymi, rozliczeniami miedzyokresowymi z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych oraz $rodkami pienieznymi. Dodatkowo Spétka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi gwarancjami. W przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzien bilansowy nie nastgpita utrata ich
wartosci ani obnizenie jakosci kredytowe;.

Spétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy istotha koncentracja naleznosci nie wystgpita.
Natomiast, dla $rodkéw pienieznych istotna koncentracja przekroczyta 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego
okreslonego powyzej. Warto$¢ srodkdw pienieznych trzymanych w Credit Agricole Bank Polska S.A., banku o
ustabilizowanej sytuacji, wyniosta 10,1 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

40.5. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Celem Spokki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2016 roku w Spotce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta 261.449 tys. zt. Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy uksztattowata
sie nastepujgco: zobowigzania o okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy od dnia bilansowego 221.981tys. zt (w
tym zobowigzania przeterminowane 32.043 tys. z}), powyzej 12 miesiecy 37.892tys. zt.

Na dzien 31.12.2016 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Spétki wynosi 669.735 tys. zt (31.12.2015 r. 784 813 tys. zf)
i jest zwigzane 2z nastepujgcymi pozycjami: oprocentowanymi kredytami bankowymi i pozyczkami,
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, zobowigzaniami z tytutu leasingu oraz rozliczeniami miedzyokresowymi
z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych oraz pozostatymi rozliczaniami miedzyokresowymi.

Spotka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje gdy zobowigzania przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka ptynnosci. Na dzien bilansowy istotna koncentracja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie
wystgpita. Istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje w przypadku pozyczek od Acciona Construccién S.A.
z siedzibg w Madrycie i wynosi ona 30,4 % maksymalnego ryzyka ptynnosci.

Zarzad na biezgco monitoruje ptynno$¢ Spotki w oparciu o planowane przeplywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz stopien realizacji kontraktu
na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci
Mostostalu Warszawa. Spétka zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccion S.A. do trzech umow
pozyczek o tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin
sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa, bedzie decydowat
o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spékki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z tytutu instrumentéow pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostalego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy srodkéw pienieznych.
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(w tys. zt)
Do 1 roku Od 1 roku do 5 lat

Na dzien 31 grudnia 2016
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 56 837 146 903
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 221 981
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 892
- Zobowigzania krétko i diugoterminowe z tytutu leasingu 437 1399
- szlic;enia_ miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw oraz pozostate 204 286
rozliczenia miedzyokresowe
Razem 483 541 186 194
Na dzien 31 grudnia 2015
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 125 480 79 620
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 284 079
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 885
- Zobowigzania krétko i diugoterminowe z tytutu leasingu 1700 635
- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw oraz pozostate
rozliczenia miedzyokresowe 251 414 0
Razem 662 673 122 140

41. Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzagdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,

a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac¢ aktywa

w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadluzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume
zadluzenia finansowego (obejmujgcych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe
wykazane w bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako

kapitat wkasny wykazany w bilansie wraz z zadluzeniem netto.

Stan zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2016 r. i na 31 grudnia 2015 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (nota 28) 203 740 205 100
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 25) -153 616 -246 838
Zadtuzenie netto 50 124 -41 738
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42. Instrumenty finansowe - Warto $ci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spéiki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

S Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
WyszczegOlnienie
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe
1) Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalno $ci (wyceniane wg 0 0 0 0
zamortyzowanego kosztu)
2) Instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysztych przeptywow 0 0 0 0
pieni eznych
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w
P S A 0 0 0 0
warto $ci godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i nale znosci 800 943 840 603 800 943 840 603
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale naleznosci 4525 8257 4525 8257
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale naleznosci 342 499 269 350 342 499 269 350
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 616 246 838 153 616 246 838
- Krotkoterminowe aktywa finansowe -
. . 0 0 0 0
pozyczki
- Rozliczenia mlgdzyokresowe Z tytutu 297 803 312 303 297 803 312 303
wyceny kontraktéw
- Lokaty_'dlugotermlnowe pod zabezpieczenie 2500 3855 2500 3855
gwarancji bankowych
5) Aktywa finansowe dtugoterminowe
. 0 0 0 0
dost epne do sprzeda zy
P Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
Wyszczeg6lnienie
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowi gzania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie 0 0 0 0
przysztych przeptywéw pieni eznych

3) Zobowi gzania (wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu) 263 440 419 258 263 440 419 258
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 223 557 297 737 223 557 297 737
pozostate zobowigzania krétkoterminowe

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny

Kontraktow 1991 79 636 1991 79 636
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 37 892 41 885 37892 41 885
diugoterminowe

4) Pozc_)staie zobowi gzania finansowe 205 576 207 435 205 576 207 435
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 146 903 79 620 146 903 79 620
- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw

bankowych i pozyczek 56 837 125 480 56 837 125 480
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu 1836 2335 1836 2335

leasingu

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.
Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o rézne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spoice
do tej kategorii instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych
kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spotka stosuje
rézne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. W Spoéice nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.
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Na dzien 31.12.2016 r. Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie in  strumentéw finansowych

Wyszczeg6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia 0 0
Ok_resowa wycena pozy(;ji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajgcych w 0 0
zwigzku z zabezpieczeniem:

- zmian w przeptywach pienieznych 0 0
Odroczonly podate!( od_zysku/(straty) z tytuh_J aktualizac_ji_ wyceny zalbez_pieczer'l 0 0
przeptywéw srodkéw pienieznych (od czesci efektywnej instrumentow finansowych)

Bilans zamkniecia 0 0

Inne informacje dotycz ace instrumentéw finansowych

W 2016 roku zysk w rachunku zyskoéw i strat z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu
umow o budowe (wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu) wyniost 131 tys. zt (w 2015 strata z tego tytutu
wyniosta 697 tys. zt). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR 1Y.

W 2016 roku Spoétka nie rozliczata instrumentéw finansowych.

43. RoOznice pomi edzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogloszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie sporzadzatla i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2016 r.

44. Dotacje rz gdowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2016 r. wyniosty 2.076 tys. zt (2015 r.: 2.801 tys. z}),
- wydatki w 2016 r. wyniosty 3.902 tys. zt (2015 r.: 6.264 tys. z}).

45, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2016 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 417 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 23 osoby, tj. 6 % i na stanowiskach nierobotniczych 394 oséb, tj. 94 %.

Przecietne zatrudnienie w 2015 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 439 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 37 osoby, tj. 8 % i na stanowiskach nierobotniczych 402 oséb, tj. 92 %.

46. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszosciowego Emitenta. Spéika, ktéra
wczesniej dziatata pod nazwg Acciona Infraestructuras S.A. obecnie bedzie dziata¢ pod nazwg Acciona
Construcciéon S.A. Zmiana nazwy nie spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji Emitenta. Acciona
Construccion S.A. posiada 10 018 733 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta dajgcym prawo do 10 018 733
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% kapitatu zaktadowego Emitenta. Zmiana nazwy na Acciona
Construccién S.A. nie spowodowata zmiany danych identyfikacji podatkowej spoétki.

W dniu 17 stycznia 2017 r. Spotka wraz z Mostostal Kielce S.A. (sp6tka w 100% zalezna od Mostostal Warszawa
S.A.) podpisata z Wojewodztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzgdem Drég Wojewddzkich (,Zamawiajacy”)
umowe na wykonanie w systemie ,zaprojektuj i wybuduj” dokumentacji projektowej z uzyskaniem decyzji
srodowiskowej i decyzji ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalnosci oraz rob6t budowlanych w ramach
zadania pn.: "Budowa obwodnicy m. Strzyzéw w ciggu drogi wojewddzkiej nr 988”". Termin zakonczenia
przedmiotu umowy strony ustality do dnia 31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy wynosi 98.078 tys. zt brutto.

W dniu 31 stycznia 2017 Spoétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w
rachunku biezgcym przedtuzajgcy termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. Spotka podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”)
Warunkowg Umowe o Linie Gwarancyjng. Na podstawie umowy Bank przyznaje warunkowg linie na gwarancje
bankowe w kwocie nieprzekraczajgcej 100 min zt. Linia ma charakter odnawialny, co oznacza, iz kazdorazowo
wygasniecie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje odnowienie Limitu Linii i daje
Spéitce mozliwosé ponownego wykorzystania Linii do wysokos$ci przyznanego Limitu. Linia przyznana jest na czas
nieokreslony. Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami oraz
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opfatami zwigzanymi z kredytem stanowi oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
w trybie artykutu 777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania sie egzekucji stanowi¢ bedzie 150 %
wartosci Limitu Kredytowego. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

W dniu 10 lutego br. Spotka otrzymata pozew o zaplate ztozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A.
(,Powdd").Powéd domaga sie od Spéiki zaptaty kar umownych za op6znienia w wykonaniu robo6t budowlanych
Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia
zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia
zgtaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych.
Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata
pozew przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostale do zaptaty wynagrodzenie
zwigzane z budowag Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

Podpisy:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzgdu
Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu
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Mostostal Warszawa S.A.

I. Pozycja rynkowa Spotki

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spoétke dziatan
ukierunkowanych na:

= przewodzenie Grupie Kapitatowej skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

» rozwoj dziatalnosci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwiekszenia rentownosci i
tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

= efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

= rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

= rozwoj dziatalnosci na rynku budownictwa ogélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,

= utrzymanie wskaznika wypadkoéw na poziomie zerowym.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa na koniec grudnia 2016 roku wynosit 1,2 mld zi. Najwiekszg jego czes¢
stanowity kontrakty z sektora energetycznego. Wynika to z faktu, iz Mostostal Warszawa wiekszo$¢ swoich
zasobdéw koncentruje obecnie na realizacji jednej z najwiekszych inwestycji przemystowych w Polsce po 1989
roku i jednej z najwiekszych inwestycji w Europie, czyli budowie nowych blokéw energetycznych nr 5. i 6. w
Elektrowni Opole. Realizacja kontraktu w Opolu przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem, a jej
Zzaawansowanie jest na poziomie 65%. Pozostalg czes¢ portfela Spotki wypelniajg gtdéwnie kontrakty z sektora
0golno-budowlanego.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Segmenty dziatalnosci i gtéwne kontrakty

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktdw i ustug w podziale na segmenty dziatalnosci przedstawia sie
nastepujgco:

wtys. zi
Wyszczegblnienie 2016 2015

tys. zt % 2015=100 tys. zt %
Przychody ze sprzeda zy produktéw w tym: 1219 665 100,0 110 % 1105 404 100,0
Segment inzynieryjno — przemystowy 908 659 74,5 109 % 830 387 75,1
Segment ogoélno — budowlany 309 960 25,4 114 % 272 392 24,6
Przychody nieprzypisane 1046 0,1 40 % 2625 0,3

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegélnych segmentach, wyniosta:

segment inzynieryjno — przemystowy:
- budowa blokéw energetycznych w elektrowni Opole — 797.965 tys. zi,
- budowa zaktadu technicznego unieszkodliwiania odpadéw w Szczecinie — 95.724 tys. zt.

segment ogolno — budowlany:
-  budowa Parku Wodnego w Tychach — 41.014 tys. zt,
- budowa Osiedla Nowy Mokotéw — 34.612 tys. zt,
— budowa Osiedla Kamienica Jezyce — 30.309 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byt PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni w Opolu)
z udziatem w sprzedazy na poziomie 66 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu
udziatu w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.




Mostostal Warszawa S.A.

3. Znaczgce zdarzenia dla dziatalnosci Spoétki w 2016 roku

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla Mostostalu Warszawa S.A.:

W dniu 18 stycznia 2016 r. Spotka podpisata z bankiem Societe Generale S.A. umowe na linie gwarancyjne o
wartosci 10.000 tys. zt z maksymalnym terminem waznosci gwarancji 4 lata.

W dniu 1 lutego 2016 r. Spoétka podpisata z Acciona Construccion S.A.l aneksy do umow pozyczek
wydtuzajacych ich terminy sptaty:

- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia
30 listopada 2017 roku.

- aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2017
roku.

- aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2017
roku.

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

W dniu 17 lutego 2016 r. Spotka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe na linie gwarancyjne o
wartosci 45.000 tys. zt z maksymalnym terminem waznosci gwarancji 6 lat.

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka zawarta ugode z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA)
celem polubownego zakonczenia sporu powstatego w toku wykonywania Umowy nr 2/2010 z dnia 12 stycznia
2010 r. na przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880 do 516+550
zawartej pomiedzy GDDKIA a Mostostal Warszawa S.A. W wyniku ugody w kwietniu 2016 r. Mostostalu
Warszawa S.A. otrzymat kwote 6.515 tys. zi.

W dniu 11 marca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Ronson Espresso Sp. z 0.0. umowe nha ,Budowe
budynku mieszkalnego A2 przy ul. Jana Kazimierza w Warszawie - Espresso.” Warto$¢ kontraktu wynosi 32.840
tys. zt netto. Termin realizacji wynosi 21 miesiecy od dnia podpisania umowy.

W dniu 11 marca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Cross Point Sp. z 0.0. umowe na ,Budowe
budynku biurowego "D" w todzi”. Wartos¢ kontraktu wynosi 12.308 tys. zt netto. Termin realizacji wynosi 13
miesiecy od dnia podpisania umowy.

W dniu 11 marca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Cross Point B Sp. z 0.0. umowe na ,, Budowe I
etapu biurowca Cross Point w todzi - budynek "B". Wartos¢ kontraktu wynosi 27.541 tys. zt netto. Termin
realizacji wynosi 18 miesiecy od dnia podpisania umowy.

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Gming Miejskg Krakéw umowe
Zaprojektowanie i wybudowanie zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych przy ul. J. K. Przyzby i ul.
Zalesie w Krakowie. Wartos¢ kontraktu wynosi 40.941 tys. zt netto. Termin realizacji: 20.11.2020 r.

W dniu 06 maja 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
MWARTA” S.A. aneks do Umowy o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach
okreslonego limitu gwarancyjnego, zwiekszajgcy do 50.000 tys. zt dotychczasowy limit. W ramach tego limitu
Mostostal Warszawa S.A. moze uzyskiwa¢ wszelkiego rodzaju gwarancje ubezpieczeniowe.

W dniu 11.05.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Ronson Development Partner 4 Sp. z 0.0. -
Panoramika Spétka komandytowa umowe na ,Budowe zespotu budynkéw mieszkalnych przy ul. Krasinskiego
w Szczecinie — PANORAMIKA. Warto$¢ kontraktu wynosi 15.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17 miesiecy od
daty podpisania umowy.

W dniu 12.05.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Galaxy — Projekt Echo 106 Spoétka z 0.0. S.K.A.
umowe na ,Rozbudowe Centrum Handlowo-Rozrywkowego GALAXY w Szczecinie przy Al. Wyzwolenia - stan
surowy. Warto$¢ kontraktu wynosi 28.875 tys. zt netto. Termin realizacji: 04.2017.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego (Kontrakt) zawartej z
Zakltadem Unieszkodliwiania Odpadoéw Sp. z 0.0. (Zamawiajgcy), w zakresie prac niewykonanych, na dzien

1 0d 1 stycznia 2017 Acciona Infraestructuras S.A. dziata pod nazwag Acciona Construccion S.A. i w dalszej tresci
Sprawozdania z dziatalnosci bedzie uzywana ta nazwa, zaréwno do danych i zdarzen, ktére miaty miejsce przed
tg data, jak i do tych, ktére zaszly po tej dacie.
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odstgpienia. Powodem odstgpienia byto niedostarczanie przez Zamawiajgcego w wyznaczonym terminie zgdanej
gwarancji zaptaty. Przedstawiony przez Zamawiajgcego dokument w jakikolwiek spos6b nie zabezpieczat
uzyskania przez Emitenta przystugujgcego mu na podstawie Kontraktu wynagrodzenia (Art. 649'1 Par 2 k.c.).
Ponadto, uzasadnieniem decyzji o odstgpieniu od Kontraktu byt brak wymaganego i koniecznego wspoétdziatania
Zamawiajgcego w realizacji Kontraktu (Art. 640 Par 1 k.c., Art. 354 Par 2 k.c., Art. 491 Par 1 k.c.).

W dniu 22.06.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat ze spétkami grupy Ronson umowy na budowe
zespotu budynkéw mieszkalnych: jednorodzinnych i wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi w rejonie
ulicy Jasminowej i Pory w Warszawie. tgczna warto$¢ uméw wynosi 39.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17
miesiecy od daty podpisania umaéw.

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisata z TUIIR Allianz Polska S.A umowe o
udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na podstawie umowy maksymalny limit
odnawialny na gwarancje kontraktowe wynosi 10.000 tys. zt. W ramach udzielonego limitu TUIIR Allianz Polska
S.A. bedzie wydawa¢ Emitentowi gwarancje przetargowe, nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia
wad i usterek. Umowa zostata zawarta na okres do 28 wrzesnia 2017 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Spoétka podpisata z HENNIGER INVESTMENT Spétka Akcyjna umowe na
budowe budynku mieszkalnego z funkcjg ustugowg w parterze i garazem podziemnym do stanu deweloperskiego
wraz z infrastrukturg oraz zagospodarowaniem terenu, jego niwelacjg oraz budowg wjazdow, sieci oraz wszelkich
przytaczy, w ramach inwestycji pod nazwag roboczg "KBR_CE1" (drugi etap osiedla Mieszkaj w Miescie). Termin
realizacji przedmiotu Umowy strony ustality na 18 miesiecy od daty podpisania Umowy, jednak nie pdzniej niz 6
kwietnia 2018 roku. Warto$¢ Umowy wynosi: 34.252 tys. zt netto.

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Rejonowym Zarzagdem Infrastruktury w
Gdyni umowe na ,Przebudowe budynku nr 20 na budynek sztabowo-biurowy z kuchnig, stotéwkg, magazynem
zywnosci i salg odpraw w kompleksie wojskowym Redzikowo, zadanie nr 13746”. Termin realizacji przedmiotu
Umowy strony ustality na 27 miesiecy od daty podpisania Umowy, tj. do dnia 17.01.2019 roku. Warto$¢ Umowy
wynosi 17.481 tys. zt netto.

W dniu 20 pazdziernika 2016 Spéika otrzymata wyrok wstepny Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej z dnia 29 wrzesnia 2016 r. wydany w sprawie SA 258/12 z powddztwa Mostostal Warszawa S.A.,
Acciona Construccion S.A., Marek Izmajlowicz - IWA przeciwko Gminie Wroctaw.

W wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona
Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od
Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22.12.2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu.

W dniu 24 pazdziernika 2016 Spotka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Szczecinie | Wydziat
Cywilny, ktéry po rozpatrzeniu w dniu 13 pazdziernika w Szczecinie, na posiedzeniu niejawnym, oddalit wniosek o
udzielenie zabezpieczenia Gwarancji Bankowej Nalezytego wykonania nr GWU/2012/118023 Kontraktu
(,Gwarancja”) wystawionej w dniu 16 lipca 2012 roku na kwote 33.310 tys. zi, stanowigcej zabezpieczenie
nalezytego wykonania Kontraktu pn. budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie.
Gwarancja zostata wyptacona. Spétka podtrzymuje stanowisko, ze odstgpienie od Kontraktu nastgpito z
wylgcznej winy Zamawiajgcego, a wszelkie negatywne konsekwencje z tym zwigzane obcigzajg Zamawiajacego.
Z uwagi na te okolicznosci, a takze brak jakichkolwiek podstaw do zgdania Zamawiajgcego wyptaty z Gwaranciji,
Spotka nie tworzyta rezerw w ksiegach z tego tytutu. Obecnie Spétka podejmuje kroki prawne wobec Zaktadu
Unieszkodliwiania Odpaddw Sp. z 0.0. w celu odzyskania bezpodstawnie zrealizowanej Gwarancji.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z Acciona Nieruchomosci Wilanéw na
budowe budynku wielorodzinnego Nova Atmosfera przy ul. Teodorowicza. Umowa opiewa na kwote 36.903 tys. zt
netto.

W dniu 14 listopada 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z Echo Investment S.A na Realizacje
stanu surowego budynku mieszkalnego wielorodzinnego z ustugami, garazem podziemnym, zagospodarowaniem
terenu i stacjg transformatorowg przy ul. Wroniej i projektowanej ul. Krochmalnej w Warszawie. Warto$¢ umowy
netto wynosi 8.790 tys. zt netto. Termin realizacji: 7 m-cy od daty podpisania umowy.

1 grudnia 2016 Spotka otrzymata wyrok z uzasadnieniem w sprawie powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz
Acciona Construccion S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad w
Warszawie 0 uksztattowanie stosunku prawnego, ustalenie i zaptate zwigzang z realizacjg umowy na budowe
autostrady A4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszéw Centralny do wezta Rzeszow Wschod. Sad
zasgdzit na rzecz powodow kwote 11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie z dochodzonej
przez powodéw kwoty w wysokosci 207.530 tys. zi, uznajac, iz nie byto podstaw do obcigzenia powodéw karg
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umowng i potracenia jej z naleznego wynagrodzenia za wykonanie rob6t. Wyrok nie jest prawomocny. Spétka
wniosta apelacje od wyroku.

W dniu 12 grudnia 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z Medical Investment Trust na budowe
budynku z apartamentami hotelowymi przy zbiegu ulic Mestwina i Miedzymorze w Juracie. Warto$¢ umowy netto
wynosi 14.500 tys. zt netto. Termin realizacji: 13 miesiecy od daty podpisania umowy.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z Napollo 13 Sp. z 0.0. na budowe
budynku mieszkalnego wielorodzinnego z komunikacjg wewnetrzng, parkingiem podziemnym przy ulicy
Srédziemnomorskiej w Warszawie na terenie dzielnicy Mokotéw. Warto$¢ umowy netto wynosi 25.850 tys. zi
netto. Termin realizacji: 19 miesiecy od daty rozpoczecia robot.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisal umowe z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych Spotka Akcyjna umowe o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych. Na podstawie
umowy maksymalny limit odnawialny na gwarancje kontraktowe wynosi 20.000 tys zt. W ramach udzielonego
limitu KUKE S.A. bedzie wydawat Spéice gwarancje przetargowe zaptaty wadium, nalezytego wykonania umowy,
whasciwego usuniecia wad /lub usterek. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowe z VD sp. z 0.0. Mieszkania XVI spotka
komandytowa umowe na budowe VENA MOKOTOW - zabudowa wielorodzinna z ustugami, garazem
podziemnym i infrastrukturg przy ul. Pory w Warszawie. Warto$¢ umowy netto wynosi 36.600 tys. zt netto. Termin
realizacji: 77 tygodni od dnia podpisania umowy.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Spétka podpisata z Acciona Construccidon S.A. aneksy do uméw pozyczek:

- aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 r;
- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 r;
- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do 30 listopada 2018 r.
Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

4. Informacja o0 powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udzialy w spétkach, ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek
zostal zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w nocie 19.
Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatlowej Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie.
Acciona Construccion S.A. jest wtascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 31.12.2016 r.

5. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2016 r. byly zawierane na zasadach rynkowych. Szczegdtowe
informacje dotyczgce naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupéw zostaly przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego za 2016 r. w nocie 38.

6. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2016 r.

W dniu 1 lutego 2016 r. Spoétka podpisata z Acciona Construccién S.A. aneksy do uméw pozyczek:

1. Aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia
30 listopada 2017 roku.

2. Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia
2017 roku.

3. Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia
2017 roku.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Spotka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek:

1. Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia
2019r.;

2. Aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia
2019r.;

3. Aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do 30 listopada 2018 r.

W 2016 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty czesci otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do Acciona
Construccion S.A. w tgcznej kwocie 3.430 tys. EUR.
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Wykaz pozyczek wedlug stanu na 31.12.2016 r., otrzymanych od Acciona Construccion S.A., wyglada
nastepujgco (w tys. EUR):

Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin sptaty
Acciona Construccién S.A. 24.11.2011 13 996 EUR 30.11.2018
Acciona Construccién S.A. 05.12.2012 12 759 EUR 05.12.2017
Acciona Construccién S.A. 27.05.2013 12 007 EUR 31.01.2019
Acciona Construccién S.A. 05.08.2013 7 203 EUR 31.01.2019

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy:

Podmiot Data umowy Kwota po  zyczki Waluta
Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 6 000 EUR

Podpisane przez Spétke umowy kredytowe:

Rodzaj Kwota kredytu Kwota . . - Wysoko 8¢
Bank Kredviu W tvs. 24 wykorzystania Termin wymagalno sci stopy
W yS: na 31.12.2016 procentowej
Societe Generale S.A. W rachunku Wibor 1M +
Oddziat w Polsce biezgcym 10000 0 15.03.2017 marza banku
Bank Zachodni WBK W_ra_chunku 5 000 0 31.01.2017* Wibpr 1M +
S.A. biezgcym marza banku

* W dniu 31 stycznia 2017 Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajgcy
termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

W 2016 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

7. Pozyczki udzielone w 2016 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek.

8. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 20.358 tys. zi,
oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw
zewnetrznych w kwocie 79.777 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen
jednostkom powigzanym.

9. Emisje papieréw wartosciowych

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami

Spoétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2016 r.

11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w 2016 r. zachowata ptynnos¢ finansowa. Na 31.12.2016 r. Spoétka dysponowata srodkami pienieznymi
w kwocie 153.616 tys. zt. W poréwnaniu do konca 2015 r. srodki pieniezne obnizyty sie o 93.222 tys. zt Gtdéwnag
przyczyng spadku stanu $rodkéw pienieznych bylo czesciowe rozliczenie, wraz z postepem prac, otrzymanej
zaliczki na realizacje budowy elektrowni w Opolu oraz wyptata z tytutu gwarancji bankowej w kwocie 33.310 tys.
zl, dotyczacej budowy Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru
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Metropolitalnego. Nadwyzki srodkéw pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W
okresie sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytow w rachunku biezgcym oraz z pozyczek
krétkoterminowych. tgczne saldo kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 203.740 tys. zt.

W ocenie Zarzgdu zarzadzanie zasobami finansowymi byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej znalazta sie Spotka.
Zarzad na biezaco monitoruje ptynnos$¢ Spétki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontraktu na
budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzgdu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci
Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzadu Spoétka posiada zdolno$é do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Spotka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $srodkéw wiasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy

W 2016 r. miedzy innymi istotny wpltyw na wynik finansowy miaty nastepujace zdarzenia:

1. utworzenie odpisu na czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 11.590 tys. zi;

2. oslabienie polskiej waluty wobec euro, co skutkowalo zaksiegowaniem ujemnych réznic kursowych
z wyceny bilansowej pozyczek od Acciona Construccion S.A. w kwocie 6.951 tys. zt;

3. utworzenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci Wytwérni Mieszanek Mineralno - Asfaltowych
w kwocie 6.895 tys. zi;

4. ujecie w przychodach finansowych kwoty 6.494 tys. zt z tytulu naliczonych odsetek za opdznienie
w zaplacie, zasgdzonych od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. W lutym 2017 r. kwota
odsetek wplyneta na rachunek bankowy Spoiki;

5. w okresie sprawozdawczym Spoétka zakonczyta spér sgdowy z Assecco Poland S.A., w rezultacie ktérego
wynik finansowy Spoétki za 2016 r. pogorszyt sie o kwote 3.741 tys. zt.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspektyw
rozwoju

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki w przysztosci beda:
- naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
- konkurencja na rynku ustug budowlanych,
- poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— podejscia sektora bankowego do branzy budowlane;.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spéiki to:
—  portfel kontraktéw zapewniajgcy przychody w 2017 r. na poziomie zblizonym do roku 2016,
— sprawne zarzadzanie i doswiadczona kadra pracownikow,
— pozyskiwanie rentownych projektéw,
— utrzymanie dobrej sytuacji ptynnosciowe;j.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétkg

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy przyjeto uchwale o zmianie Statutu
Spaiki. § 30 Statutu Spotki otrzymat brzmienie:

,D0 skladania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Spétki oraz do podpisywania w imieniu
Spotki, sg upowaznieni:

1) Dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy tacznie lub Cztonek Zarzgdu dziatajacy tgcznie z prokurentem,

2) Petlnomocnik dziatajgcy w granicach udzielonych mu petnomocnictw.”

16. Umowy zawarte miedzy Spoétkg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.
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17. Informacja o wynagrodzeniach Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto (w tys. zh):

Imie i nazwisko 2016 2015

Andrzej Gotawski 1107 470
Jose Angel Andres Lopez 1152 1065
Miguel Angel Heras Llorente — w zarzgdzie do 19 kwietnia 2016 558 895
Jacek Szymanek 805 736
Carlos Resino Ruiz — w zarzadzie do 31 sierpnia 2016 610 660
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — w zarzgdzie od 1 wrzesnia 2016 294 0
Razem 4526 3826

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto (w tys. z}):

Imie i nazwisko 2016 2015

Neil Balfour 74 72
Piotr Gawrys — w radzie nadzorczej do 13 czerwca 2016 r. 34 72
Ernest Podgorski — w radzie nadzorczej od 13 czerwca 2016 r. 37 0
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde 0 0
Arturo Cortez de la Cruz od 13 czerwca 2016 r. 0 0
Razem 145 144

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2016 r. oraz w 2015 r.
wynagrodzen w spotkach zaleznych.

18. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na
31.12.2016r.:

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostalu Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

19. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Programy akcji pracowniczych

W spotce nie ma programow akcji pracowniczych.

21. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

10 czerwca 2016 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2016 r.
wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zt.

Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.
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25 czerwca 2015 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2015 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2015 r.
wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2015 rok wynosi 300 tys. zt.

Ponadto Spoétka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

Il. Pozostale informacje

1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych

Spotka w okresie sprawozdawczym zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 10 % w poréwnaniu do
2015r. i osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 102.260 tys. zt (w 2015 roku zysk brutto ze sprzedazy
wyniost 93.374 tys. zi).

Na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 18.297 tys. zt. Gléwng przyczyna byto ujemne
saldo odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 10.523 tys. zt oraz utworzenie
odpiséw aktualizujgcych: zapasy w kwocie 1.162 tys. zt i srodki trwate w kwocie 6.895 tys. zi.

Na dziatalno$¢ finansowej Spétka poniosta strate w kwocie 7.267 tys. zt, i jest to rezultat spowodowany w gtéwnej
mierze uzyskanymi przychodami z tytutlu odsetek w kwocie 9.016 tys. zt oraz zaptaconymi lub naliczonymi
odsetkami od finansowania w kwocie 8.922 tys. zt i ujemnymi réznicami kursowymi w kwocie 8.267 tys. zt.

Spoétka zakonczyta rok 2016 rok zyskiem netto w kwocie 11.955 tys. zi. W analogicznym okresie ubiegtego roku
zysk netto wyniost 29.194 tys. zt. Zmniejszenie zysku netto to w gtownej mierze efekt utworzenia odpisu
aktualizujgcego na czes$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 11.590 tys. zt.

Suma bilansowa na 31.12.2016 r. wyniosta 959.936 tys. zt i w stosunku do konca roku 2015 zmniejszyta sie o
16 %. Aktywa obrotowe spadty o 7 % do kwoty 831.572 tys. zt. Na 31.12.2016 r. 19 % aktywow byto finansowane
kapitatami wtasnymi. Na koniec 2015 r. wskaznik ten wyniést 15 %.

2. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajagce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie procesow inwestycyjnych.

Szczegbtowy opis poszczegoélnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje sie w nocie 40
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 roku — 31.12.2016 roku.

Ill. O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego przez Em itenta

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spétke

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,Dobre praktyki spétek notowanych na
GPW 2016". Tekst zbioru zasad dostepny jest w siedzibie Spotki, jak réwniez na stronie internetowej
prowadzonej przez Spotke.

b)  Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke

Emitent odstgpit od stosowania nastepujgcych zasad i rekomendacji tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie pt. ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016":

Czesc | - Polityka informacyjna i komunikacyjna z inwestorami
Zasada 1.Z.1.11 — Spotka zamieszcza na stronie internetowej informacje o tresci obowigzujgcej w spéice

reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, bgdz tez o
braku takiej reguty.
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Czesc Il - Zarzad i Rada Nadzorcza:

Zasada 11.Z.3 — Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada 11.Z.8 — Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie
11.Z.4.

Czesc IV - Walne Zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
Rekomendacja IV.R.2.2.- dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej

akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia.

c)  Gléwne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
Spotka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem realizuje dziatania polegajgce na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujgcych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko cen towaréw, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, w szczegoélnosci polegajgce na:

e biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposo6b, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty maksymalng skuteczno$¢
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizaciji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajgcych mozliwosé zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujgcej bezpieczenstwo
handlowe,

« cigglym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

« weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow

d)  Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajgcych i ich procentowy udziat w ogdélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z
naszg wiedzg nt. struktury wtasnosci akcji spoiki):

Udziat w

Udziat w ogolnej liczhie

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale gloséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu

Acciona Construccion S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Zlota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.166.000 1.166.000 5,83% 5,83%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajgcych specjalne uprawnienia

Spotka nie emitowata akcji nadajgcych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu z akciji

W Spéice nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

0) Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wtasnosci papieréw warto$ciowych

W Spéice nie wystepujg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

Emitenta.
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h)y  Zasady dotyczace oséb zarzadzajgcych

Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki. Zarzad Spétki zarzadza majgtkiem i
sprawami Spoétki, a swoje obowigzki wypetnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy $cistym
przestrzeganiu statutu Spotki, regulamindw wewnetrznych Spoétki i w zakresie obowigzujgcego prawa.
Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spéiki, Czionkowie Zarzadu dziatajg w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktére w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spoiki. Zarzad reprezentuje takze Spétke w czynnosciach prawnych sgdowych i pozasgdowych Spotki.
Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale.
Posiedzenia zwotuje Prezes lub cztonek Zarzgdu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze
podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego gtosowania (tryb obiegowy).
Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu
Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwate wiekszoscig 3/4 oddanych
gtoséw. Zmiana Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktérg do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzgd Spokki.

) Zasady dotyczgce walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spoiki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwotuje Zarzgd Spoétki poprzez ogtoszenie dokonywane co
najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej
Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, a takze zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. Materialy na Walne Zgromadzenie przygotowywane sg przez
Zarzad Spotki w terminie zakreslonym przez Kodeks spotek handlowych przedktadane sg do dyspozycji
akcjonariuszy w siedzibie Spoétki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich
petnomocnikami biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze mogg bra¢
udziat inne osoby zaproszone do udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegoélnosci
pracownicy Spoiki jako referenci poszczegolnych punktéw porzadku obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia s3:

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

2) Podjecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty,

3) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

4) Udzielenie czlonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki,

6) Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7) Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) Zmiana Statutu Spotki,

9) Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki,

10) Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akgc;ji,

11) Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spotki,

12) Okreslanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wkasnych Spotki,

13) Podejmowanie uchwat o potgczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

14) Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15) Powotywanie i odwotywanie czitonkéw Rady Nadzorczej,

16) Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

17) Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.
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Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:

1) Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

2) Prawo gtosu,

3) Prawo do informaciji,

4)  Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

5) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wiadz Spotki lub innym osobom, ktére
wyrzgdzity Spotce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

Skfad i zmiany w organach Spofki

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem
dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitety.

Zarzad Spotki w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujgcym sktadzie:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu,

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu do 19.04.2016,
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu,

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu do 31.08.2016 r.

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czlonek Zarzgdu od 01.09.2016 r.
Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu,

ourwOdOE

Sposéb dziatania organu Zarzadzajgcego, zostat opisany w pkt h.

Staty nadzér nad dziatalnoscig Spéiki sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciggu ostatniego roku
obrotowego pracowata w nastepujgcym sktadzie:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,

Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady Nadzorczej
Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawrys — Cztonek Rady Nadzorczej do 13.06.2016 r.

Arturo Cortez de la Cruz - Czlonek Rady Nadzorczej od 13.06.2016 r.
Ernest Podgorski - Czlonek Rady Nadzorczej od 13.06.2016 .

NougkwnpE

W dniu 6 lipca 2016 roku w zwigzku ze zwiekszeniem ilosci cztonkow Rady Nadzorczej do 6 oséb , Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Komitetu Audytu przy Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa
S.A., zgodnie z art. 86 ust.1,4,5,7 i 8 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, zwang dalej ,ustawg o biegtych rewidentach” (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 r. nr 77 poz. 649 z
pézn. zmianami). W sktad Komitetu Audytu powotania zostali:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Komitetu Audytu

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Czlonek Komitetu Audytu

Ernest Podgérski - Cztonek Komitetu Audytu

PonPE

Do podstawowych obowigzkdw Komitetu Audytu nalezy w szczegélnosci:

1. Rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki;

2. Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

3. Monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

4. Monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

5. Monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja finansowa ustug.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegoélnych czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na
kwartat. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni.
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Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do
podstawowych obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza:

powbdpE

© N’

11.
12.

13.

14.

15.
16.

Ocena sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki oraz ocena sprawozdan finansowych Spétki,
Ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spoiki,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikébw ocen,

o ktérych mowa w pkt 1-3,

Wybor biegtego rewidenta dla Spotki,

Powolywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu Spotki,
Powolywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzagdu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spoiki,
Ustalanie warunkéw umow regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy
cztonkoéw Zarzadu ze Spéika,
Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu Spéiki,
Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie,
w nieruchomosci,

zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spotki lub udziatu

Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie
Spotki do innych spétek, nabywanie udziatow lub akcji innych spoétek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktérych wartosé przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
Wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zgda¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé
rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

IV Postepowania s gdowe i administracyjne

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 820.143 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna wartos$¢ wyniosta 231.563 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data
wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartosc
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

Z powdédztwa Mostostalu Warszawa S.A.

Skarb Panstwa

Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. zwigzane z

Spétka w ramach niniejszego powodztwa domaga

Generalny realizacjg umowy z dnia 6 sie zaptaty tytutem odszkodowania za szkode w
Dyrektor Drog lipca 2006 r. na ,Przebudowe | postaci dodatkowych kosztéw poniesionych z
01-02-2010 . ; 16 583 S L o
Krajowych i drogi krajowej nr 7 do powodu wydtuzenia realizacji kontraktu oraz
Autostrad parametrow drogi zaptaty za wykonane roboty dodatkowe i
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinsk”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
Dyrektor Drog wrzesnia 2009 roku pn. postaci nieprzewidywalnego, gwaitownego
10-07-2012 . . 36 961 o . . .
Krajowych i JProjekt i budowa autostrady | wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powod
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia

XXV C 857/12

odcinku od km 394+500 do
km 411+465,8

ryczattowego.
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Skarb Panstwa -

Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
niestusznie naliczonej kary

Serr;irgrnéré umownej oraz zaptaty Spétka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych
09-09-2013 K?/a'o chi 9 62 170 | zwiekszonych kosztow kar umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
Jowy posrednich za wydtuzony dodatkowe i zamienne.
Autostrad, XXV .
okres wykonywania kontraktu
C 1284/13
Lbudowa mostu przez rz.
Odre we Wroctawiu”.
Sprawa o ustalenie . S
N . Sprawa poczatkowo o0 ustalenie nieistnienia
nieistnienia prawa Zielona h . . .
. . . prawa Zielona Italia do zadania wyptaty z
Italia do Zgdania wyptaty z - . - .
- : gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
gwarancji bankowej — ) . .
. . wykonania kontraktu. Spotka odstgpita od umowy
gwarancji nalezytego . . .
. . - - z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajgcego,
Zielona Italia wykonania inwestycji na nie zachodza wiec przestanki do zaspokojenia si
29-03-2013 | Sp. z o.0. 15953 | budowe osiedla ,Zielona Zamawiai CZ oez pwaranc'i dobre s ILonani;
XX GC 287/13 ltalia” w Warszawie, nawiajgeego z gwarancj go wy '
Emitent dokonat zmiany powddztwa na
przeksztatcona w sprawe o .
. . . | powodztwo o zaptatg z powodu wyptaty kwoty z
zaptate - zwrot réwnowartosci . . . . .
) gwarancji, jako $wiadczenia nienaleznego, a
kwoty wyplaconej przez BZ zatem rowadzacego do bezpodstawnego
WBK S.A. z gwarancji P . aceg P 9
. wzbogacenia.
bankowej
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. — W czasie konywania Umo z przyczyn
Unitek Ltd o dodatkowe . . wykony WY przyczy!
i L niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w
Skarb Panstwa wynagrodzenie i zwrotu L S " .

. , . zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za
Ministerstwo kosztéw poniesionych w ) .
Obron swiazku z wykonaniem sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktérych Powod

23-06-2010 y 19 093 azu z wy sie domaga. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit
Narodowej umowy nr 3/NSIP/P/2000 .
dotvczaca realizacii proiektow na rzecz Konsorcjum kwote 7.142 tys. zt z
y. aca .J proj odsetkami od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie
I C 641/10 Pakietu Inwestycyjnego CP P . . .
. . powodztwo  oddalit.  Emitent  przygotowuje
2A0022 na podstawie ktorej apelacie od wvroku Sadu OKreaowedo
Powad petnit role inwestora P 1¢ od Wy a €9 9o
zastepczego
Powodowie  zmierzajg do  uksztaftowania
Roszczenia Mostostalu stosunku zobowigzaniowego poprzez
Warszawa S.A. oraz Acciona | zwiekszenie wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012
Construccion S.A. zwigzane |r. powddztwo zostatlo rozszerzone o ustalenie
Skarb Panstwa z realizacjg umowy z dnia 26 | braku prawa do naliczenia kar umownych za
Generalny lutego 2010 roku o wykonanie | przekroczenia Czasu na Ukonczenie Kontraktu
Dyrektor Drog robot polegajgcych na oraz o zadanie zaptaty nienaleznie potrgconych
30-05-2012 . ; 207 530 A .
Krajowych i budowie autostrady A-4 (z wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych.
Autostrad Tarnéw - Rzeszéw na

XXV C 1227/12

odcinku od wezta Rzeszéw
Centralny do wezla Rzeszéw
Wschéd km ok. 574+300 do
ok. 581+250.

Sad zasadzit na rzecz Emitenta oraz Acciony
solidarnie kwote 11.298 tys. zt z tytulu
nieuiszczonego wynagrodzenia. Dnia 20 grudnia
2016 r. wniesiono apelacje od ww. wyroku w
czesci dotyczacej oddalenia powddztwa.
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Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Acciona
Construccién S.A. zwigzane

o ; Powodowie  zmierzajg do  uksztattowania
B} z realizacjg umowy z dnia 1 ) .
Skarb Panstwa - stosunku zobowigzaniowego poprzez
wrzesnia 2010 roku o . . . . .
Generalny ; 3 zwiekszenie wynagrodzenia. Zdaniem Powodow
Dyrektor Dr6 wykonanie robot w  toku realizacji kontraktu nastgpita
02-07-2013 y. ; 9 27 157 | polegajgcych na rozbudowie . ) ) ap )
Krajowych i : . nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
drogi S-7 do parametrow . )
Autostrad . . . . nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu cen
drogi dwujezdniowej na . ) . .
XXV C 867/13 - ; . paliw ptynnych oraz asfaltéow. Powoéd wnosi o
odcinku obwodnicy Kielc, odwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego
Kielce (DK 73 wezet podwy wynag y 9o
Wisniéwka) — Checiny (wezet
Checiny).
Naprawienia szkody poniesionej przez powodéw
Skarb Panstwa wskutek  niewtasciwego  opisu  Wymagan
Generalny JProjekt i budowa autostrady | Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
23-05-2014 Dyrektor Drog 103 644 A-2 Strykéw-Konotopa na Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
Krajowych i odcinku od km 394 + 500 do | ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany
Autostrad km 411 + 465,8. na podstawie umowy. Kwota roszczenia
XXV C 696/14 przypadajgca na rzecz Mostostalu Warszawa
wynosi 81.824 tys. zt.
Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary
umownej wraz z odsetkami potrgconej przez
Zamawiajgcego. W dniu 20 grudnia 2016 Sad
Okregowy w Warszawie XXV Woydziat Cywilny
zasadzit od Skarbu Panstwa — Generalnej
i Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad na rzecz
Skarb Panstwa Mostostalu Warszawa S.A. kwote 13.691 tys. zt z
Generalny S .
, JProjekt i budowa autostrady | tytutlu wynagrodzenia za wykonane roboty
Dyrektor Drog . . S
20-05-2013 | Kraiowveh i 29 121 A-2 Strykéw-Konotopa na budowlane wraz z odsetkami za opdznienie od
A tJ Vtvyd odcinku od km 394 + 500 do | dnia 1 stycznia 2016 do dania zaptaty, 1.161 tys.
utostra km 411 + 465,8. zt z tytutu skapitalizowanych odsetek ustawowych
XXV C 643/13 od kW(?ty 13..69.1 tys. zt Z?} okres oq 25.09.2012 .r.
do dnia wniesienia powddztwa, tj. do 20 maja
2013 r. wraz z odsetkami za op6znienie od dnia 1
stycznia 2016 do dania zaptaty. W dniu 17 lutego
2017 r. Spotka otrzymata od GDDKIA kwote
13.691 tys. zt wraz z odsetkami w lgcznej
wysokosci 6.631 tys. zt.
gel(;n:cl)taha Zaptata wynagrodzenia za Spotka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 p.20.0. 52 344 | wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
XX GC 569/13 kontrakcie ,Zielona Italia”. dodatkowe.
Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powodztwa w
dniu 22.08.2012 r. ) L .
|u’ ) Z. Powodowie domagajg sie od Gminy Wroctaw
powodztwa konsorcjum zapfaty kwot wynikajgcych z czgsciowego
Mostostal Warszawa S.A., rozplicz)(/enia inmstyc}?N);rodOW: ForumgMuzyki
11-11-2010 | SMNAWrockaw | o ope | ACCIONA CONSTRUCCION | |\ oiawiu (odszkodowanie, dodatkowe

SA 383/10

S.A., Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego
nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki.

wynagrodzenie i inne).
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Sprawa z pow6dztwa
konsorcjum Mostostal

Pierwotnie  powddztwo dotyczylo ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania
wyptaty z gwarancji bankowej - gwarancji
nalezytego wykonania inwestyciji.

Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy sie
o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego

Gmina Warszawa S.A., ACCIONA | rozliczenia inwestycji NFM ~w  zwigzku 2z
13-11-2012 | WroctawSA 82061 | CONSTRUCCION S.A,, odstgpieniem od Kontraktu.
258/12 WPBP nr 2 ,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz PH-U IWA | We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz
0 zaplate 82.061.709,44 zi. Konso_rcjum Wy_konawcze (Mos_tpstal Warszawa
S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajlowicz - IWA, WPBP Wrobis S.A)
skutecznie odstgpito w dniu 5 pazdziernika 2012
r. od Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia
2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki
we Wroctawiu.
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji
4-10-2012 '(I?riglftr;ltiaql 5236 Roszczenia o zaptate Sprawa o zapfate za roboty dodatkowe.
Pétnocnoatlanty
ckiego
IC 908/12
Centrum
Onkologii Ziemi . .
03-10-2014 | Lubelskie] 32 461 Bydoyva Centr.urn Onkologii P.ozew .o. zapigte za roboty wykonane i zwrot
Ziemi Lubelskiej nienaleznie naliczonych kar umownych.
IX GC 138/15
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
. LBudowa Instytutu Biologii brak zaptaty czesci wynagrodzenia w ramach
Uniwersytet w . . . . L
Bialvmstok oraz Wydziatu Matematyki i umoéw, odszkodowanie z tytutu poniesionych
29-04-2015 1aty u 78 015 | Informatyki wraz z kosztéw posrednich. Roszczenia objete ww.
Uniwersyteckim Centrum pozwem wzajemnym dotyczg réwniez kosztow
| C 159/15 . ; . . . . .
Obliczeniowym” posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
jak réwniez odsetek od nieterminowej realizaciji
zobowigzan pienigznych.
Budowa zespotu budynkow
Zielona ltalia m.|eszkaln.ych I
Sp. z 0.0., sygn wielorodzinnych 2 garazami Powbdztwo  dotycz zgdania  zaniechania
07-06-2013 p._ 0> Sygn. 9963 | podziemnymi, podstawowymi ) yezy - 23 .
akt: XX GC . - naruszania praw autorskich do projektu.
104/14 ustugami oraz infrastrukturg

techniczng pod nazwg
LZielona Italia” w Warszawie

Przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.

03-02-2015

Powdd:
Uniwersytet w
Biatymstoku

I C 159/15

66 718

,Budowa Instytutu Biologii
oraz Wydziatu Matematyki i
Informatyki wraz z
Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym”

Powbd (Uniwersytet w Biatymstoku) dochodzi
pozwem zaptaty =z tytulu naliczonych kar
umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostal
Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg
bezzasadne.
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Powod: Budowa Bloku
Biomatec Sp. z Energetycznego Opalanego Powad Biomatec dochodzi zaptaty
26-05-2014 0.0 P 22 876 |Biomasg o Mocy 20 MWe w | wynagrodzenia za roboty. Spétka w catosci
o Energa Kogeneracja Sp. z kwestionuje zasadnosé pozwu.
IX GC 492/14 0:0:
Powdd: Powdd Waagner Biro dochodzi zaptaty za
dostawy i roboty wykonane przez podwykonawce
09-10-2014 | Waagener Biro 10 810 Budovx{a Narodowego Forum oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
Muzyki we Wroctawiu . . . N
magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
XVI GC 1247/14 zasadnos¢ pozwu.
Powdd: Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
Kara umowna na kontrakcie Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od
15-04-2013 | Zielona Italia 15784 ) . umowy. Emitent w cato$ci kwestionuje zasadnos¢
Zielona ltalia . . o
naliczenia kary od Umowy, od ktorej Mostostal
XX GC 343/13 Warszawa odstapit jako pierwszy.
Powdd (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
Powdd: Powédztwo wzajemne dochodzi pozwem zapiaty.z tytutu nallczonyf:'r\ kgr
L umownych, roszczenie o] obnizenie
Centrum Onkologii Ziemi . . .
Centrum Lubelskiei do sprawy z wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i
10-09-2015 | Onkologii Ziemi 27072 . ) prawy zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
- powddztwa Mostostalu .
Lubelskiej ) Zdaniem pozwanego (Mostostal Warszawa S.A.)
Warszawa S.A z dnia -
03.10.2014 naliczone kary umowne sg bezzasadne,
IXGC 138/15 o ' kwestionujemy réwniez w calosci pozostate
roszczenia.

W dniu 6 grudnia 2016 Spétka otrzymata od petnomocnika procesowego pozew ztozony przez Skarb Panstwa
reprezentowany przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA”, ,Powdd”) przeciwko
spotkom: Mostostal Warszawa S.A. oraz dwoém innym podmiotom (,Pozwani”). Powod domagat sie zasgdzenia
swoich roszczen solidarnie od trzech Pozwanych. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 539.958 tys. zt wraz
z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 17 lipca 2009 roku do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu byto
odszkodowanie z tytutu wyrzgdzenia przez Pozwanych, jednym czynem niedozwolonym, szkody w majgtku
Skarbu Panstwa. W styczniu 2017 r. Powdd wycofat opisane wyzej powddztwo.

V. Stanowisko Zarz gdu wraz z opini_g Rady Nadzorczej Spotki odnosz _gce sie do zastrze zenia wyra zonego
przez podmiot uprawniony do badania sprawozda 1 finansowych w opinii.

Biegly Rewident zawart w opinii sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za 2016 r. zastrzezenie o
nastepujgcej tresci:

+Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 11 (,MSR
11"). Spéitka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajgcych na niektorych realizowanych kontraktach
budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach jedynie wéwczas, gdy negocjacje z
zamawiajgcym znajdujg sie w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez
zamawiajgcego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz negocjacje z
zamawiajgcymi nie osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze powyzsze roszczenia zostaly ujete w
przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie majg one wptywu na wynik netto za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
Roszczenia ujete w latach poprzednich wplywajg netto na wynik z lat ubiegtych oraz rozpoznane kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych w kwocie 181.729 tys. zt. Opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
zawierala zastrzezenie w tym zakresie.”

Zarzad Spoétki ma odmienne stanowisko niz Biegty Rewident odnosnie ujetych w bilansie roszczen w latach 2011 i
2012. Spoétka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie netto 190.500 tys. zt. Na dzien 31.12.2016
r. kwota netto roszczen ujetych w bilansie sp6tki wyniosta 181.729 tys. zt (cze$¢ roszczen zostala zaspokojona w
2016 r.). Kapitat wkasny Spotki na koniec 2016 r. wynosit 183.781 tys. zt. Zdaniem Zarzgdu ujecie kwot roszczen
w bilansie Spétki byto w petni uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to $rodki nalezne Spéice zgodnie z zapisami
kontraktowymi oraz ogdllnymi podstawami prawnymi za niezawinione przez nig straty na zrealizowanych
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kontraktach. Zarzad Spotki podjgt wszelkie mozliwe dzialania majgce na celu wyegzekwowania wyzej
wymienionych kwot.

Opinia Rady Nadzorczej odnoszaca sie do zastrzezenia wyrazonego w opinii z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. jest zgodna ze stanowiskiem Zarzgdu.

VI. O$wiadczenia Zarz gdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2016 r. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie zarzgdu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢ Spotki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A.,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

Podpisy:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzgdu
Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek Czionek Zarzadu
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nast¢pujacych czescei:

Strona

L Ogo6Ina charakterystyka SPOK...........couiirvrucuereemeeeeeeeeseeeee e oo eoeeeeeeeeees oo 2

I Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .......coo....oveevveoveeseoosoooooooooo 4
HI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

SPrawozdania fiNANSOWEEZO.........ccuuevrrrieireireeieeee e eeeeeeesees e e oo stoe oo eeesee e 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........cooweveiveeoemoeoooeoooooooo 9
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Spélki

a.

Siedzibg Mostostal Warszawa spétka akeyjna (,Spotka”) jest Warszawa,

ul. Konstruktorska 12A.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notarjusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia 1990 1.

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2236/90. Spotka powstala w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego — Warszawskie Przedsiebiorstwo
Konstrukeji Stalowych i Urzadzeri Przemyslowych ,Mostostal” w jednoosobowa spotke
akeyjng Skarbu Panstwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcoéw pod numerem KRS 0oo0008820.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 526-02-04-995,
a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 012059053.

Kapital podstawowy Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil 44.801.224,00 z}
i skladat si¢ 7 20.000.000 akeji 0 wartoéci nominalnej 1,00 z1 kazda. Korekta hiperinflacyjna
wyniosia 24.801.224,00 zl. Kapital wlasny na ten dzieri wyniés! 183.781 tys. zl.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa Liczba ‘Wartosé Typ

akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych
akceji posiadanych akeji

akeiji (z1)

Acciona

Infraestructuras S.A.

(obecnie Acciona 10.018.733 10.018.733,00 zwykle

Construccion S.AL)

OFE PZU ,Zlota Jesie" 3.666.000 3.666.000,00 zwylde

AVIVA Powszechne

Towarzystwo Emerytalne 1.166.000 1.166.000,00 zwykle

AVIVA BZ WBK S.A.

Pozostali 5.149.267 5.149.267,00 zwykle

20.000.000 20.000.000,00
Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spélki byli:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ
posiadanych nominalna posiadanych
akeiji posiadanych akcji
akcji (z)

Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733,00 zwykle

OFE PZU ,Zlota Jesien” 3.666.000 3.666.000,00 zwykle

AVIVA Powszechne

Towarzystwo Emerytalne 1.018.000 1.018.000,00 zwykle

AVIVA BZWBK S.A.

Pozostali 5.297.267 5.297.267,00 zwykle

20.000.000

20.000.000,00

%
posiadanych
gloséw

50,09

18,33
5,83

25,75
100,00

%
posiadanych
glosow

50,09
18,33

5,09

26,49
100,00



Mostostal Warszawa S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogoblna charakterystyka Spoiki (cd.)

f.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosei Spéiki byto:

. wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw
oraz w zakresie obiektéw mostowych, gérniczych i produkeyjnych;

. wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektéw inZzynierii wodnej;

. pozostale roboty budowlane.

W roku obrotowym czlonkami Zarzgdu Spétki byli:

. Andrzej Golawski Prezes Zarzadu

o Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

. Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzagdu  do 19 kwietnia 2016 r.
. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

. Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czlonek Zarzagdu od 1 wrzeénia 2016 1.
. Carlos Resino Ruiz Czlonek Zarzadu do 31 sierpnia 2016 1.

Jednostkami powigzanymi ze Spotky sg:

Acciona Infraestructuras S.A. . ednostka dominuiaca
{obecnie Acciona Construceién S.A.) J )4

oraz spotki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujgcej w stosunku do Spdlki.

Spolka jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosei przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2010, Spoika sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia 12 maja 2009 1.

Spoika, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
13 marca 2017 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dzialalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

pwe



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 249 Rady Nadzorczej z dnia 25 maja 2016 r. na podstawie Statutu Spéiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kKluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1.,

poz. 1000, z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwea 2016 r. w
okresie:

. badanie wstepne od 14 do 29 listopada 2016 r.;
. badanie koficowe od 30 stycznia do 13 marca 2017 r. (z przerwami).

Badanie przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajgcej pewnoscei czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powstac na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnos$ci, w tym ogdlng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calosei. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okreélenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu
znieksztalcen, zardwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogdw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzgiednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania

1 osagdem bieglego rewidenta.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego

BILANS
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2016 r. 31.12.2015 r, 31.12.2016 r. 31122015,
tys. zi tys. zt tys. zt (%) {%} {%)
AKTYWA
Aktywa trwale 128.364 250.454  (122.090) (48,7 13,4 218
Akiywa obrotowe 831.572 897.118 (65.546) (7,3) 86,6 78,2
Aktywa razem 959.936 1.147.572  (187.636)  (16,4) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 183.781 171.826 11.955 7.0 19,1 15,0
rza‘;';‘r’]‘;"iaza"ia 776.155 975.746  (199.591)  (20.5) 80,9 85,0
Kapital wiasny
i zobowiazania 959.936 1.147.572 {187.636) (16,4) 100,0 100,0
razem

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2016 r. 2015 r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%}
Przychody ze sprzedazy 1.219.665 1.105.404 114.261 10,3
Koszt wiasny sprzedazy {1.117.405) (1.012.030) (105.375) 10,4
Zysk brutto ze sprzedazy 102.260 93.374 8.886 9,5
Zysk netto za rok 11.955 20194  (17.239)  (59,0)

obrotowy

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2016 r. 2015 r.

tys. zt tys. 2t tys. zt {%)
Zysk netto 11.955 29.194 {17.239) {59,0)
inne catkowite dochody ) : ) ;
ogéiem po opodatkowaniu
Calkowite dochody
ogélem 11.955 29.194 (17.239) {59,0}

pwec

Struktura
2016 r. 2015 r.
(%) {%)
100,0 100,0
(91,6) {91,6)
8,4 84
1,0 286
Struktura
2016 r. 2015,
(%) (%)
1,0 2,6
1,0 26




Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazZniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2016 1. 2015 r. 2014r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 93 dni 107 dni 143 dni
Weskazniki rentownosci

- rentownoéé sprzedazy netto 1% 3% 5%
- rentownosd sprzedazy brutto 5% 5% 4%
- ogéina rentownos$é kapitatu 7% 19% 46%
Wskazniki zadtuzenia
- slopa zadhuzenia 81% 85% 88%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 77 dni 99 dni 121 dni
31.12.2016r. 31122015 r. 31.12.2014 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 1,5 1.1 1,2
- wskaznik ptynnosci i} 1,5 1,1 1.1

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalnoéci
1 osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowan.




Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ushug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,8%
(2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Sp6tki wyniosly 959,936 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 187.636 tys. z}, tj. 0 16,4%. Spadek sumy bilansowej wynika
gléwnie ze zmniejszenia salda rozliczen miedzyokresowych z tytuha wyceny kontraktow
0 kwote 77.645 tys. zl, zmniejszenia salda zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o kwote
66.091 tys. z1, zmniejszenia salda zaliczek na roboty budowlane o kwote 58.126 tys, zl,
zmniejszeniu salda rezerw dlugo i krétkoterminowych o kwote 14.305 tys. z oraz
zmniejszenia salda pozostalych zobowigzan o kwote 12.082 tys. zl, przy jednoczesnym
zwigkszeniu salda pozostalych rozliczenn miedzyokresowych o kwotg 30.517 tys. zl oraz
wygenerowaniu zysku netto w kwocie

11.955 tys. zl.

. Saldo naleznos$ci krétkoterminowych z tytutu dostaw i uslug i pozostalych naleznosei na
31 grudnia 2016 r. wynioslo 342.499 tys. z} i obejmowalo gléwnie naleznosci z tytutu
dostaw i uslug od pozostalych jednostek w kwocie 339.079 tys. z}. Wzrost salda
naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug i pozostalych naleznosci
w poréwnaniu do roku ubieglego o 73.149 tys. zl, {j. 0 27,2% wynikal gléwnie ze
zwigkszenia stanu nalezno$ci krétkoterminowych z tytutu dostaw i uslug od pozostalych
jednostek o kwote 70.836 tys. zl.

. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2016 r. wyniosto
153.616 tys. z1 i obejmowalo gléwnie lokaty krétkoterminowe w kwocie 132.929 tys. 7.
Spadek stanu $§rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w poréwnaniu do roku
ubieglego o kwote 93.222 tys. zl, tj. 0 37,8% wynikal gléwnie ze zmniejszenia stanu
lokat krétkoterminowych o kwote 73.762 tys. zl.

. Saldo krétkoterminowych zobowiazan z tytulu dostaw i uslug na 31 grudnia 2016 r.
wynioslo 221,981 tys. z. Spadek salda krotkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw
1 uslug w poréwnaniu do roku ubieglego 0 62.098 tys. z, tj. 0 21,9% tys. z} wynikal ze
zmmniejszenia stanu zobowigzan wobec jednostek powiazanych o kwote 30.634 tys. z}
oraz zmniejszenia stanu zobowigzan wobec pozostalych jednostek o kwote 31.464 tys. z1.

. Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spélki. Stopa zadluzenia zmalala
z 85% na koniec roku poprzedniego do 81% na koniec roku badanego. Obrét
zobowigzan zmniejszy! sie odpowiednio z 99 dni do 77 dni. Gléwna przyczyna zmian w
tym zakresie byl spadek salda krétkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw i ushug.

. Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.219.665 tys. zt i wzrosly o 114.261 tys. zl,
tj. 0 10,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscia Spétki
w biezgcym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych, Na dzialalnosci
tej Spotka zanotowala wzrost o 115.723 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, czyli 0 10,6%. Ten wzrost wynikal glownie z wzrostu przychodéw z tytutu
realizacji kontraktu budowlanego Elektrownia Opole.

pwec
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

. Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosei operacyjnej byly koszty uslug obeych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 1.060.581 tys. zi, co stanowi 91,6% kosztéw
operacyjnych. Koszty uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly
0 95.042 tys. zi, tj. 0 9,8%, co spowodowane bylo gléwnie wieksza dzialalnosci Spéiki.

. Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 1% i byla nizsza o 2 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie zmiana stanu
aktywow i rezerwy z tytulu podatku odroczonego. Ponadto Spoétka zanotowala
w badanym roku ujemne réznice kursowe w kwocie 8.267 tys. zl gléwnie z tytulu
wyceny pozyczek od jednostek powiazanych.

. Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spélki. WskaZniki plynnoséei I1 IT wyniosly na koniec
badanego roku 1,5 (na koniec 2015 r.: 1,1) zwiekszyly sie glownie w wyniku spadku
salda zobowigzan krétkoterminowych.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowoéci 11 (,MSR 11"). Spéika posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszezen

w przychodach jedynie wéwczas, gdy negocjacje z zamawiajgcym znajduja sie

w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszezen przez
zamawiajgcego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajacymi nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako Ze
powyzsze roszczenia zostaly ujgte w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu
na wynik netto za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. Roszezenia ujete w latach poprzednich
wplywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych w kwocie 181.729 tys. z}. Opinia z badania za rok zakoniczony 31 grudnia
2015 1. zawierala zastrzeZenie w tym zakresie.

W 2016 1. Spolka wygenerowala zysk netto w wysokosécei 11.955 tys. 7} oraz ujemne
przeplywy pienigzne z dzialalnodci operacyjnej w kwocie 79.282 tys. z}. Kapital wlasny na
dzien bilansowy byl dodatni i wyniosl 183.781 tys. 2z}, a aktywa obrotowe wyniosly
831.572 tys. z} i byly wyzsze 0 266.449 tys. zl od zobowigzan krétkoterminowych.

W dniu 1 lutego 2016 r. oraz w dniu 30 grudnia 2016 r. Spélka podpisala z Acciona
Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek wydluzajace terminy ich splaty, co zostalo
opisane w nocie 46 Sprawozdania Finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
Uzasadnienie Zarzadu poprawnosci stosowania zasady kontynuacji dzialalnoéci zostalo
zawarte w punkcie 4.1 dodatkowych informacji i objagnief do sprawozdania finansowego.



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzgd Spoiki przedstawil w toku badania 7adane informacje, wyjaénienia

1 o$wiadczenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takse poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadezenia,

Zakres badania nie byl ograniczony,

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2016 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szezegblnosei:

- prawidlowoéé dokumentacji operacji gospodarezych,

- rzetelnosé, bezbledno$é i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloéciowej opinii

0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spokki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6Zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

V. Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiagzku z badaniem sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 12A.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spéiki dnia 13 marca 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
13 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.
zawierajacym opinig z zastrzezeniem dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spOtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2017 r.

PricewaterhouseCoapers Sp. 1 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numeram KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kaphal zakladewy wynosi 10.363.900 2totych. Siedziby Spolki jest Warszawa, Al. Armii Lutlowej 4. 10

pwe



