Mostostal

WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;]
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

SPIS TRESCI

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Dodatkowe informacje i objasnienia

1.
2.
3.

4.

Numery
not

5.
5.1
52
5.3

5.3.1
532
5.4
5.5
5.6
5.7
5.8
59
5.10
5.11
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16
5.17
5.18
5.19
5.20
5.21
522
5.23
5.24
5.25
5.26
5.26.1
5263
5.26.4
527
5.28
5.29

8.1
8.2
8.3
8.4
8.5
8.6

Informacje ogélne
Sklad Grupy Kapitalowej
Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Szacunki i dokonane osady

Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci
Istotne szacunki

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Wspdlne porozumienia umowne

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Zasady konsolidacji

Rzeczowe aktywa trwate

Koszty finansowania zewnetrznego

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych
Instrumenty finansowe

Utrata wartosci aktywow finansowych

Wysokos$¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Kapitaty

Zobowiazania handlowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
Rezerwy

Odprawy emerytalne

Leasing

Przychody

Przychody z umoéw z klientami

Odsetki

Dywidendy

Podatek dochodowy

Dotacje rzadowe

Zysk (strata) netto na akcje

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow rynku
Przychody i koszty

Dtugoterminowe kontrakty budowlane
Koszty wedtug rodzaju

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Numer strony

O N

IS BN N e e N

33
35
35
37
38
38
38
38



28.1
28.2
28.3
28.4
29.
30.
31.
32.
33.
34.
34.1
34.2
35.
36.
37.
37.1
37.2

38.

38.1
38.2
39.
40.1
40.2
40.3
41.
42.
42.1
422
423
42.4
425
43.
44.

45.

46.
47.
48.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Warto$ci niematerialne

Wieczyste uzytkowanie gruntow

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziat we wspdlnych dziataniach

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych i pozostate rozliczenia migdzyokresowe
Kapitaty

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy / rezerwowy

Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy - zmiany stanu rezerw

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania (krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z opcja zakupu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca
Zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych i pozostate rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania warunkowe

Zabezpieczenia umow handlowych

Zabezpieczenia udzielone

Zabezpieczenia otrzymane

Informacje o istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu (Spotki Grupy Kapitatowej jako pozwany)
Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu (Spotki Grupy Kapitatowej jako powdd)
Informacje o podmiotach powiazanych

Spotka Dominujaca catej Grupy Kapitatowej

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko walutowe

Ryzyko cen towarow

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiagzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Roéznice pomigdzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dotacje rzadowe
Struktura zatrudnienia

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

39
40
41
41
41
42
4
43
44
44
44
44
44
44
44
45
45
46
46
47
47
47
48
48
48
48
50
51
51
51
51
52
52
52
53
53
53

53

54
57
61
62
62
62
63
63
63
64
65
65
65
66
67

68

68
68
68



GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018

dane w tys. zt

2018 2017
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota | .o 1.':1]?;(51 18do | odo 1_‘:)':;‘; 17do
31.12.2018 31.12.2017
Dzialalno$¢é kontynuowana
I |Przychody ze sprzedazy 8.1 1013 332 1099 630
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1004 248 1088019
Przychody ze sprzedazy ustug 6749 6010
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 2335 5601
II  |Koszt wlasny sprzedazy 8.2 972737 982 187
II |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 40 595 117 443
IV |Koszty ogdlnego zarzadu 63 999 63 524
V  |Pozostate przychody operacyjne 8.3 8595 4485
VI |Pozostate koszty operacyjne 8.4 9817 36 986
VII |Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyjnej -24 626 21418
VIII' |Przychody finansowe 8.5 7809 16 438
IX  |Koszty finansowe 8.6 19 930 10 935
X |Zysk/ (Strata) brutto -36 747 26921
XI  [Podatek dochodowy 9. 9519 31919
a) czgs¢ biezaca 496 1683
b) czgé¢ odroczona 9023 30236
XII |Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -46 266 -4 998
XIII |Dzialalno$¢ zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 1. 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -46 266 -4 998
XVI (Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej 12. -42 775 2519
XVII (Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -3491 -7517
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -46 266 -4 998
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt) -2,31 -0,25
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 22,31 -0,25
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -46 266 -4 998
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwyklg przypisany
akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 231 0.25
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany
akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 2,31 0.25
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej -42 775 2519
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg przypisany
akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 214 013
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany 2,14 0.13

akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt)




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018

dane w tys. zt

2018 2017
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 1 01.?::;(5)18 do | od 01.(:::;;17 do
31.12.2018 31.12.2017

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -46 266 -4 998
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres -46 266 -4 998
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -20 -50
Zmiany z tyt. przeszacowania srodkow trwatych -2341 0
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 0 0
Pozostate catkowite dochody 284 -16
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu -2 645 -66
w tym po;ycjc, ktércf mogq by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego 2645 66
W pozniejszym terminie

Catkowite dochody ogétem z dziatalnoéci kontynuowanej -48 911 -5 064
Catkowite dochody ogotem z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Calkowite dochody ogétem -48 911 -5 064
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujacej -44 064 2 469
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym -4 847 -7533




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na 31.12.2018 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 88 211 124 587
L1 Warto$ci niematerialne 14. 3157 3053
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 15. 2073 23353
L3 Rzeczowe aktywa trwate 16. 41333 49 995
1.4 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 17. 9078 3437
L5 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 17. 0 477
1.6 Nieruchomosci inwestycyjne 18. 4996 8181
1.7 Dlugoterminowe aktywa finansowe 20. 12 12
1.8 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 10. 26 856 35218
1.9 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 22. 706, 861
II. [Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 959 050 867 048
1.1 Zapasy 24. 26811 10 812
1.2 Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 25. 356 359 378 571
1.3 Pozostale naleznosci 25. 6377 4829
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 8220 16 739
IL.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26. 154 513 96 426
1.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe 73 73
1.7 Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 27. 379 670 354 476
1.8 Pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe 27. 5293 5122
1.9 Aktywa przeznaczone do sprzedazy 21734 0
Aktywarazem 1047 261 991 635

L.P PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
I |Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) 80 826 124 890
Il Kapitat podstawowy 28.1 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 28.2 139 707 137 646
L3 Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 283 201 815 201 815
1.4 Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych 28.4 -832 -812
L5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -304 665 -258 560
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -261 890 -261 079
zysk / (strata) za okres -42 775 2519
II. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 29. 8 829 13 676
III. |Kapital wlasny ogétem 89 655 138 566
IV. |Zobowiazania dlugoterminowe 296 348 264 897
Iv.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 30. 235769 193 121
v.2 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 34.1 2324 2702
v3 Kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne dostawcom 39483 50 955
1v.4 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu zaliczek 8202 6591
Iv.s Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10. 133 22
V.6 Rezerwy diugoterminowe 31. 9921 11506
wv.7 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 516 0
V. |Zobowiazania krétkoterminowe 661 258 588 172
V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 30. 31494 24501
V.2 Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 34.1 2845 1 864
V.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32. 256 989 248 700
V.4 Podatek dochodowy 102 1017
V.5 Pozostate zobowigzania 33. 74793 41312
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 32469 33 664
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 31. 28 571 45969
V.8 Zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 35. 31262 12 694
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 35. 202 733 178 451
VI. |Zobowiazania razem 957 606 853 069
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1047 261 991 635
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych
za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018

dane w tys. zt

2018 2017
Lr WYSZCZEGOLNIENIE Nota 1 01.?::;(8)18 do | od 01.(:::;;17 do
31.12.2018 31.12.2017
I  |Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -36 747 26 921
L1 .Zysk./(strffta) brutt.O (przypisa'my akcjonariuszom Spétki Dominujacej 36 747 26 921
i akcjonariuszom niekontrolujacym)
L2 |Korekty o pozycje: 66 087 -152 058
1.2.1 |Amortyzacja 11018 10 968
1.2.2 |Roznice kursowe 5763 -11 500
1.2.3 |Odsetki i udziaty w zyskach 8010 6556
1.2.4 |Zysk / strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 3025 -1087
1.2.5 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu nalezno$ci 24018 39218
1.2.6 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -15999 -1265
1.2.7 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 30713 -52 638
128 f::zia;lesi?;; arl;tiz‘(;vzé}:z liri(;g:\;i;zaﬁ z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 17495 _154 503
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw -16 735 11110
1.2.10 [Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) -1410 1093
1.2.11 [Pozostate 189 -10
I |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 29 340 -125137
I |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
II.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 229 2611
1.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4102 -5273
1.3 |Sprzedaz aktywow finansowych 0 1000
1.4 |Nabycie aktywow finansowych 0 0
IL5 |Odsetki otrzymane 42 44
I1.6 |Sptata udzielonych pozyczek 0 0
1.7 |Udzielenie pozyczek 0 0
1.8 |Likwidacja lokaty terminowej 0 2500
I1.9 |Pozostate 0 236
Il [Srodki pieni¢ine netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3 831 1118
HI |Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
IL1 [Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
1112 |Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -3241 -2133
113 |Wplywy z tytutu zaciaggnigcia pozyczek/kredytow 56 234 21477
1114 |Sptata pozyczek / kredytow -19 112 -6 401
IIL5 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0 0
IIL6 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym 13. -8 0
II1.7 |{Odsetki zaptacone -1295 -8 007
II1.8 |Pozostate 0 -271
1 |Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci fi wej 32578 4665
IV  |Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 58 087 -119 354
V  |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 96 426 215780
VI [Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 154 513 96 426
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 577 163
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

dane w tys. zt

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

. Kapital wlasny | Kapital przypisany .
e, Kapitat Kapitat Kapital rezerwowy R(Z)ml'l;eelilzl;;srloi:,e Zyski zatrzymane / (przypisany akejonariuszom Kaplta'l nasny
okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 p zapasowy / 2 reklasyfikacji p 1cz y y akcjonariuszom nickontrolujacym ogolem
podstawowy . oddzialow niepokryte straty .
TeZEerwowy pozyczek . Spotki
zagranicznych ...
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 44 801 137 646 201 815 -812 -258 560 124 890 13 676 138 566
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 -42 775 -42 775 -3491 -46 266
Inne catkowite dochody 0 0 0 -20 -1269 -1289 -1356 -2 645
Calkowite dochody ogétem 0 0 0 -20 -44 044 -44 064 -4 847 -48 911
Podzial wyniku z lat ubiegtych 0 2061 0 0 -2 061 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 44 801 139707 201 815 -832 -304 665 80 826 8 829 89 655
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujace;j
L Kapital wlasny | Kapital przypisany .
2017 ROK . Kapitat Kapitat rezerwowy Roznice k ursowe . (przypisany akcjonariuszom Kapital wlasny
okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 Kapitat Zapasowy / » reklasyfikacii zprzeliczenia | Zyski zatrzymane /| Lo om ekontrolu ogélem
podstawowy P Y . Y J oddzialow niepokryte straty 1 . mekontrolujcym
TEZETWOWY pozyczek . Spotki
zagranicznych e ..
Dominujacej)
Stan na | stycznia 2017 roku 44 801 131 049 201 815 =761 -254 483 122 421 21209 143 630
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 2519 2519 -7 517 -4 998
Inne catkowite dochody 0 0 0 =51 1 -50 -16 -66
Calkowite dochody ogoéltem 0 0 0 =51 2520 2 469 -7533 -5 064
Podzial wyniku z lat ubiegtych 0 6597 0 0 -6 597 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 44 801 137 646 201 815 -812 -258 560 124 890 13 676 138 566




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku — 31.12.2018 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 12 miesigcy 2018 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy 2017 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonych na 31 grudnia 2018 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2017
roku.

Mostostal Warszawa S.A. tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowo$¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane sg na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
PO . . . . , . L. S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa spotki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Whasciwy sad S.A. w glosach
podstawowym
na WZA spolki
spotki
(31.12.2018)
(31.12.2018)
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIII Wydziat
Warszawa S.A.- ) Y Y
1 Sl Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
otka
P Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce ) . Wydziat Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo . . 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . Srédmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie rodmieseia yeas
3 Krakow ) o . Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektéw "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
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Sad Rejonowy dla m.st.
Wars! XIV Wydziat
Mostostal Ptock ) arszawa yena
5 Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 53,10% 48,69%
S.A.
Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Warszawy XIII Wydziat
Power Budownictwo 4 Y
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.o. numerem 0000480032

Spotki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktérymi Grupa Kapitalowa sprawuje kontrole. Grupa
Kapitatlowa sprawuje kontrole nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotdéw ze
swojego zaangazowania w te spotke oraz ma mozliwo§¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta Spotka. Spoétki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2018 roku byl posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz
66.057 akcji imiennych uprzywilejowanych, co do gtosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych lacznie 48,66%
udzial w kapitale oraz 52,78% ogdlnej liczby gltoséw Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, posiadanie przez Mostostal Warszawa S.A. wigkszosci glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Plock
S.A., ktora jest uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkoéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt
wywierania wptywu na dziatalno$¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa

S.A. wobec Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacjg metoda peina.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2018 roku wchodzili:
Miguel Angel Heras Llorente— Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Radostaw Antoni Gronet — Cztonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotala w sktad Zarzadu VIII

kadencji Radostawa Antoniego Groneta, powierzajac mu funkcje Czlonka Zarzadu Spoiki.

Andrzej Gotawski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A., ze skutkiem na dzien

19 kwietnia 2018 roku.

W dniu 9 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji
Miguela Angel Heras Llorente, powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza

Spotki Dominujacej powierzyta Jorge Calabuig Ferre stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
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W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2018 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Javier Lapastora Turpin - Cztonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour - Cztonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgoérski - Cztonek Rady Nadzorczej

Javier Serrada Ouiza — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Mostostalu Warszawa S.A. powotato Pana

Javier Serrada Quiza w sktad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX kadencji.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej dnia 11 kwietnia 2019 roku.

S. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie krotszej niz 12 miesigcy

od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw

finansowych, ktore sa wycenione wedtug wartosci godziwe;.

W okresie 2018 r. Grupa Kapitalowa wypracowala zysk na sprzedazy w kwocie 40 595 tys. zt oraz poniosta
stratg netto w wysokosci 46 266 tys. zt. Kapital wlasny ogotem Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2018 r. byt
dodatni 1 wyniost 89 655 tys. zt.

Spotka Dominujaca w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej
roku nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug w kwocie 204.574 tys. zl, na ktére nie utworzyta odpisu aktualizujacego
oraz aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 162.186 tys. zt,
ktore sg przedmiotami spraw sgdowych. Zarzad przewiduje, ze w okresie 12 miesigcy od daty sporzadzenia
sprawozdania cz¢$¢ tych spraw, z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zosta¢ rozstrzygnicta pozytywnie
dla Mostostalu Warszawa S.A., co bedzie skutkowalo rozliczeniem nalezno$ci i aktywow z tytulu realizacji

kontraktow oraz wptywem $rodkow pieni¢znych do Spotki Dominujacej w kwocie 94.202 tys. zt.

W 2018 r. Grupa Kapitalowa finansowata si¢ gtdwnie $srodkami wlasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez
jednostke powigzang - Acciong Construccion S.A. W 2018 r. Spotka Dominujaca zawarta dwie nowe umowy

pozyczek z Acciong Construccion S.A. w tacznej kwocie 10.000 tys. EUR. Terminy sptaty pozyczek przypadaja



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku — 31.12.2018 roku

na lata 2019 — 2020. W 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneksy do czterech uméw pozyczek o tacznej
kwocie 47.696 tys. EUR, ktore przesuwaja date¢ ich sptaty na 2020 r.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przepltywow s$rodkdéw pieni¢znych Zarzad Spotki
Dominujacej ocenia, ze Grupa Kapitalowa bedzie posiadata wystarczajace $rodki pienigzne na finansowanie
swojej dziatalnoSci operacyjnej w okresie, co najmniej 12 miesi¢gcy po dniu bilansowym. Warto$¢ portfela
zamowien na 31.12.2018 roku Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 1.832.531 tys. zl, natomiast Grupy
Kapitalowej wyniosta 2.056.532 tys. zt. Jednoczesnie Spoiki Grupy Kapitalowej uczestnicza w szeregu
postepowan przetargowych, ktore przetoza si¢ na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze
powinno przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikow i przeptywow pienigznych Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy

Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane, a
w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dzialalno$ci przez Spotke Dominujacg oraz spotki Grupy Kapitalowej w okresie, co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A, jest

zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych spotek Grupy Kapitatlowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

spotek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

5.2 Oswiadczenie o zgodnoSci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitalowag dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych zasad rachunkowosci zidentyfikowano zmiany do standardow MSSF, ktore weszly w zycie, a nie
zostaty zatwierdzone przez UE. Zmiany zostaly opisane w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(. KIMSF”).
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Grupa Kapitalowa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktora zostata opublikowana, ale nie weszta jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki i dokonane osady
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkoéw i
zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci moga réznic¢ si¢ od wartosci szacowane;j.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu.
W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osadow, szacunkoéw czy tez przyjmujac zalozenia moze opierac si¢ na

opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sa ujete

prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

5.3.1 Istotne osgady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie przychodéw z realizacji kontraktow budowlanych

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda
stopnia zaawansowania ustugi mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi, bowiem w opinii Zarzadu, majac na uwadze
charakter realizowanych kontraktow, metoda ta pozwala w sposob wiarygodny ustali¢ stan wykonania prac.
Budzety poszczegblnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktoére w istotny sposoéb wpltywaja na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow

kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wcze$nie;j.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu
budowlanego przekrocza taczne przychody, zgodnie z MSR 37 przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad
przychodami) obcigza koszty operacyjne oraz drugostronnie tworzona jest rezerwa na umowy rodzace
obciazenia (rezerwa na straty na kontraktach). Wysoko$¢ przewidywanej straty jest rowniez aktualizowana
podczas rewizji budzetow i jest najlepszym szacunkiem kosztow, ktore Spotka bedzie musiata poniesé¢, by

ukonczy¢ dany kontrakt.

5.3.2 Istotne szacunki

Szacunki istotnie wptywajace na wartos$ci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotycza w
szczegblnosci przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych (stawki amortyzacji), odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow, zatozen przyjetych w celu
rozpoznania aktywow z tytulu podatku odroczonego, rezerw (na naprawy gwarancyjne, $wiadczenia

pracownicze, na przewidywane straty na kontraktach oraz na sprawy sadowe), aktywow i zobowigzan z tytulu
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realizacji kontraktow budowlanych oraz zatozen dotyczacych budzetow (budzetowanych kosztow oraz

przychodow) i marz na realizowanych kontraktach.

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych okreslana jest przy
wykorzystaniu szacunkdéw dotyczacych okreséw uzytecznos$ci poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych. Przyjete okresy uzytecznos$ci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych podlegaja okresowej weryfikacji na podstawie analiz przeprowadzanych przez Grupg

Kapitatows.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze cato$¢ lub czes¢ aktywa z tytulu podatku

odroczonego nie zostataby zrealizowana (nota 10).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1%
przychodow z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwickszeniu lub
zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 31). Grupa Kapitalowa analizuje utworzone rezerwy pod
katem terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je, jako krdotkoterminowe lub dlugoterminowe (do

realizacji powyzej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego).

Niezafakturowane uslugi podwykonawcow

Wickszos$¢ kontraktow budowlanych Grupa Kapitatowa realizuje, jako generalny wykonawca, korzystajac w
szerokim zakresie z ustug podwykonawcdéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez
zlecajacego w procesie odbioru robdt poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury.
Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czgs¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych
przez podwykonawcoéw prac, ktore Spotka ujmuje, jako koszty kontraktu zgodnie z zasada memoriatows.
Wysokos¢ kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez
stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robot i mogtaby si¢ rézni¢ od wartosci

okreslonej w formalnym procesie odbioru robdt budowlanych (nota 35).

Rezerwy na sprawy sporne

Grupa Kapitatlowa jest strong postgpowan sadowych. Grupa Kapitalowa dokonuje szczegdtowej analizy
potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o
koniecznosci ujecia skutkdéw tych postgpowan w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 31).
Zarzad Spotki Dominujacej swoj szacunek opart takze o opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych

dotyczace poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie. Grupa Kapitalowa
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analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je, jako

krotkoterminowe lub dlugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego).

Rezerwy na nieSciggalne naleznoS$ci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na nie$ciggalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy S$ciggniecie peinej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosdci niesciaggalne sa
odpisywane do rachunku zyskéw i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich

niesciggalnosci.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Spotki Dominujacej, Spotek Zaleznych 1 walutg sprawozdawcza niniejszych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5 Wspdlne porozumienia umowne
Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo, jako wspdlna dziatalnos¢ albo, jako
wspolne przedsiewzigcia w zalezno$ci od praw i obowigzkdéw umownych kazdego inwestora. Grupa Kapitatowa
ocenita charakter swoich wspolnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspolne dziatania.
Grupa Kapitatowa realizuje niektore kontrakty dlugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Jesli kontrakty te spetniaja kryteria zgodne z MSSF 11, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,,wspolne dziatania”. W odniesieniu do swoich udziatdéw we wspolnych dziataniach Grupa
Kapitatlowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowigzania, ktore zaciagneta; oraz
b) ponoszone koszty i swoj udzial w przychodach z tytulu sprzedazy dobr lub ushug generowanych przez

wspolne przedsiewzigcie.

5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa

wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
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5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31.12.2018
roku z uwzglgdnieniem danych poréwnywalnych.
Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,,polskie standardy
rachunkowosci”).
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, w celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.
Spolki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitalowa, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spoétke Dominujaca ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wigcej niz polowe
liczby gloséw na WZA w danej spdlce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka Dominujaca jest narazona,
lub ma prawo do zmiennych zwrotdw ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania
wplywu na te zwroty poprzez sprawowanie wladzy nad tg jednostka.
Przejecie spotek zaleznych przez Grupg Kapitatowa rozlicza si¢ metoda nabycia.
Wyniki finansowe spétek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:
* kapitaty whasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
» warto$¢ udzialdéw posiadanych przez Spotke Dominujacg i inne spotki objete konsolidacja w spotkach
zaleznych,
* wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spétek objetych
konsolidacja,
* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objetymi konsolidacja,
* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitatowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych migdzy
spotkami objetymi konsolidacja, a zawarte w warto$ci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,
 dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Spotce Dominujacej i innym spotkami objetym
konsolidacja.
Konsolidacja metodg peing spotek zaleznych dokonana zostala z zachowaniem nastgpujacych zasad:
» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywoéw spolek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w peitnej wysoko$ci bez wzgledu na to, w jakiej cze$ci Spotka Dominujaca jest wiascicielem spotki

zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,
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» wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztow spotek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaly
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spotka Dominujaca jest whascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi

pomigdzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od §rodkow trwatych dokonywane sa w Grupie Kapitalowej wedtug nastgpujacych zasad:
 srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartoSci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic¢
utrata warto$ci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkow wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartosei:
ceny sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartos$ci pieniagdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienigznych w sposob znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywoéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone, jako rdznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartos$cia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w

okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

14



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku — 31.12.2018 roku

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

5.9 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego zwiagzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sa, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach
normalnej dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym ani w celach
administracyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie ich poczatkowego ujgcia, wyceniane sg w cenie
nabycia, a nastepnie pomniejszone sg o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Posiadane
nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa wedtug stawki 4,5%. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci. Jes§li zmienia si¢
sposob wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjnej staje si¢ nieruchomoscia zajmowang
przez wilasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych a jej zamortyzowany koszt na
dzien przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysziego ujmowania. Warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia okolicznosci wskazujacych na
utrate ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym

dokonano takiego usunigcia.

5.11 WartoSci niematerialne
Do wartos$ci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa spetniajace nastepujace kryteria:
* mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazaé, licencjonowa¢ lub oddac¢
do odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub
* wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytuldéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegac
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;j.
Sktadnik wartoéci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
* jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

» mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
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Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedlug ceny nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejgcia jednostki
gospodarczej sg uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartos$ci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie
sa yymowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty wartosci.
Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat w cigezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika warto$ci
niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
wyceniane wedhug réznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skladnika

aktywow i s3 uymowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksi¢egowania.

5.12 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa kapitalizowane, jezeli mozna
uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane.
Sktadnik wartosci niematerialnych powstalty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwzigcia prowadzonego we wiasnym zakresie) ujmuje sie¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodnic:
» mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
* zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
* zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
* sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszie korzysci

ekonomiczne. Migdzy innymi Grupa Kapitalowa moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki

16



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku — 31.12.2018 roku

sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Grupe -
uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

* dostepnos¢ stosownych $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktore maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

* mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktéore mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych (warto$ci niematerialne, rzeczowe
aktywa trwale)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitatowa dokonuje
formalnego oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje si¢
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalne;j.
Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch warto$ci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscia
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka

wypracowujacego srodki pieniezne.

5.14 Instrumenty finansowe
Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych (zmiana kategorii aktywow finansowych
i nowe kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcj¢ utraty wartosci na podstawie oczekiwanej straty kredytowe;j
zamiast dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowos$ci zabezpieczen. Grupa
Kapitalowa zastosowata standard retrospektywnie. Grupa Kapitatlowa zdecydowata si¢ nie przeksztatca¢ danych
dotyczacych weczesniejszych okresow 1 ewentualny wplyw pierwszego zastosowania ujaé w saldzie
poczatkowym wyniku z lat ubiegtych. Aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe sporzadzane w latach ubiegtych, dlatego tez na dzien 31 grudnia 2018 roku nie zostata dokonana

zadna korekta, ktora miataby zosta¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Gtowne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowg wraz z pierwszym zastosowaniem

MSSF 9:

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg uyymowane w momencie, gdy Grupa Kapitatlowa staje si¢ strona wigzacej
umowy. Poczatkowo aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartoSci godziwej (w przypadku
aktywow/zobowigzan finansowych wycenianych pdzniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczatkowej
nalezy odpowiednio dodac¢ lub odja¢ koszty transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre nie zawieraja istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z

MSSF 15) ujmowane sa poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;.
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Klasyfikacja aktywow finansowych opiera si¢ na modelu biznesowym Grupy Kapitalowej w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz na charakterystyce wynikajacych z umowy przeptywow pieni¢znych

dla tego sktadnika aktywow.

W okresach nastgpnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia si¢ w:
- zamortyzowanym koszcie,
- wartos$ci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow,

- wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

- sktadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
uzyskanie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach
przeplywow pienieznych, ktore sa jedynie splata kwoty gldwnej i odsetek od kwoty gldwnej pozostalej do
splaty.

Sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych
dochodow, jesli:

- sktadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zardwno uzyskanie przeplywdw pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skladnikéw aktywow
finansowych oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gléwnej pozostalej do
splaty.

Ponadto Grupa Kapitatlowa ma prawo do niecodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w
instrumenty kapitatlowe, ktora na moment poczatkowego ujecia zostata wyznaczona, jako wyceniana przez inne
catkowite dochody (w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bylaby w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat). Kwot skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowa¢ do
rachunku zyskow i strat, nawet w momencie usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka
jest pozycja niepieniezng. Jesli pozycja jest denominowana w walucie obcej, réznice kursowe rowniez

ujmowane sa w innych catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat we

wszystkich pozostatych przypadkach.
Aktywa wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywdw pieni¢znych z ich tytulu

wygasty lub zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z

tytutu ich wtasnosci.
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Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sa, jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po
poczatkowym ujeciu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (spetniajacych definicje¢ przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia si¢ po

poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.

Specjalng podkategorig aktywow i zobowigzan finansowych sg instrumenty pochodne. Transakcje pochodne
zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stop

procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos$¢
godziwa instrumentdw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego migdzy innymi na wartosci
kursow walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stop procentowych

waluty kwotowej i bazowe;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajacych wahania kurséw walutowych na
kontraktach budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia
yjmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,,Pozostale przychody (koszty) operacyjne” w ramach

dziatalnosci operacyjne;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentow pochodnych, zabezpieczajacych wahania stopy procentowej lub kursow
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalnosci finansowej Spotki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci
finansowe;.

Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5.15 Utrata warto$ci aktywow finansowych
Spotki Grupy Kapitalowej ujmuja odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu skladnika aktywow
finansowych. Straty kredytowe to r6znica migdzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi
wynikajacymi z danej umowy a przeptywami faktycznie oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich
oczekiwanych niedoboréw (tj. braku ptatnosci). Jesli aktywa finansowe objete odpisem s3 dlugoterminowe,
odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy z

momentu rozpoznania aktywa).

5.16 Wysokos$¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych objetych zakresem MSSF, 15 (czyli
wyceny dtugoterminowych kontraktow budowlanych) Spotki Grupy Kapitatowej wyceniajg odpis w wysokosci
oczekiwanych strat kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego skladnika aktywow
finansowych. Spotki stosuja indywidualne podejscie do oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.
W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF, 15 (czyli inwestycji w

instrumenty kapitalowe, kaucji z tytutu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywow
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finansowych niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe nalezy szacowac dla catego oczekiwanego
okresu zycia danego skladnika aktywow finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwiazane z danym sktadnikiem
aktywow znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia, odpis ujmuje si¢ w wysokosci 12-miesigcznych oczekiwanych strat
kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywoéw finansowych nicobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczatkowo Spotka
Grupy Kapitatowej utworzyta odpis w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie
zycia sktadnika aktywdow, a nastepnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest
juz znaczaco wyzsze, Spotka Grupy Kapitatowej wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych

strat kredytowych.

5.17 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do

uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty -w cenie nabycia a rozchdd ustalany jest metodg ,,pierwsze weszlo-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, a rozchdd ustalany jest metoda

»pierwsze weszto-pierwsze wyszlo”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.18 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na nie$ciggalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznoSci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy S$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci nie$ciggalne s3
odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien
ujecia naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
naleznos$ci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwigkszenie naleznosci w
zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spoétki z Grupy Kapitalowej ujmuja ich wartosc,
jako naleznosci jednoczesnie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujacym i nie rozpoznajac z tego tytutu

przychodu.
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Kaucje z tytulu umoéw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedhug
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscig nominalna kaucji a jej wartoscig godziwg jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktérym kaucja zostata udzielona.

5.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pienigzne w banku 1 w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.
Saldo $rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentoéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow

pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

5.20 Kapitaly
Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu wlasnego.
Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym, jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.
Jesli ktorakolwiek Spotka Grupy Kapitatowej nabywa akcje Spotki wehodzace w sktad kapitatu podstawowego
(jej akcje wlasne), wowczas kwota zaptaty, obejmujaca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapital wlasny przypadajacy na wiascicieli Spotki do czasu
umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwyklte zostang pdzniej ponownie wyemitowane,
wszelka otrzymang za nie zaplate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty
transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe) uwzglednia si¢ w kapitale wlasnym przypadajacym na wiascicieli
Spoiki.
Pozyczki, ktorych termin splaty wydluzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spotki zalezy,

kiedy zostang sptacone, sa prezentowane w kapitatach wtasnych.

5.21 Zobowigzania handlowe
Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sig¢, jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaplaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyklym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania
wykazuje sig, jako dtugoterminowe.
Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pozniejszym

wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

5.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedhug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z

sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

5.23 Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciaggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego dla
rezerw krotkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dlugoterminowych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
spodziewaja si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa uyjmowane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pieni¢znych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane,
jako koszty finansowe. Rezerwy restrukturyzacyjne obejmuja kary za rozwigzanie umow leasingowych oraz

odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

5.24 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolek Grupy Kapitatlowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétki
tworza rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po

okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

5.25 Leasing

Spotki Grupy Kapitatlowe] sa strong umow leasingowych, na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwale lub warto$ci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaly wedtug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone mi¢dzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od

pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane w sposob okreslony dla
wilasnych srodkow trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przej$cia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas §rodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

5.26 Przychody
5.26.1 Przychody z umow z klientami
Grupa Kapitatowa zastosowala standard retrospektywnie z facznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w
dniu pierwszego zastosowania. Zastosowanie nowego standardu nie miato wplywu na pozycje prezentowane w
rachunku zyskow 1 strat, wynik oraz kapitaty Grupy Kapitatowe;.
Glowne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitalowa wraz z pierwszym zastosowaniem

MSSF 15:

Grupa Kapitatowa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastgpujace kryteria:

- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sa zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

- Grupa Kapitatowa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja
zosta¢ przekazane;

- Grupa Kapitalowa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub uslugi, ktére maja zostac
przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej); oraz

- jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitalowa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian

za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi

Spotki Grupy Kapitatlowej tacza dwie lub wiecej uméw, ktore zostaly zawarte jednoczesnie lub niemal
jednoczesnie z tym samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuja je, jako jedng umowe,
jezeli spelnione jest, co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:

- umowy sg negocjowane, jako pakiet i dotycza tego samego celu handlowego;

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z umow)

stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa Kapitalowa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem 1 identyfikuje, jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na
rzecz klienta:

- dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktéore mozna wyodrebnic; lub
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- grupy odr¢bnych dobr lub ustug, ktore sa zasadniczo takie same i w przypadku, ktorych przekazanie na rzecz

klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrgbne, jezeli spelnione sg obydwa nastepujace warunki:

- klient moze odnosi¢ korzys$ci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga moga by¢ odrgbne); oraz

- zobowiazanie Grupy Kapitatowej do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac, jako
odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sa odrebne w ramach

samej umowy).

Grupa Kapitalowa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do
wykonania §wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrolg¢ nad tym sktadnikiem

aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Grupa Kapitatowa ustala w momencie zawarcia umowy,
czy bedzie spetia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miar¢ uplywu czasu czy tez spetni je w
okreslonym momencie. Jesli Grupa Kapitatowa nie spelnia zobowiagzania do wykonania $wiadczenia w miarg

uptywu czasu, zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spelniane w okre§lonym momencie.

Dla uméw o realizacj¢ kontraktow budowlanych Grupa Kapitalowa spetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia w miar¢ uptywu czasu, poniewaz w wyniku wykonywania §wiadczenia przez Grupa Kapitatowa:

a) Nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy Kapitatowej, a Grupie
Kapitatowej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie; lub

b) Powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw — w miare

jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.

Przychody ujmuje si¢ w oparciu o poniesione nakltady w miar¢ uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania $§wiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ponownie ocenia stopien
catkowitego spetnienia zobowiazania do wykonania $wiadczenia spelnianego w miar¢ uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowiagzania Grupa Kapitatowa stosuje metody oparte na naktadach. Przychody
ujmuje si¢ woparciu o dziatania lub naklady poniesione przy spelianiu zobowigzania do wykonania
$wiadczenia w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania §wiadczenia Grupa Kapitalowa ujmuje,
jako przychdéd kwote roéwng cenie transakcyjnej (z wylaczeniem szacowanych wartosci zmiennego
wynagrodzenia, ktére sa ograniczone), ktéra zostala przypisana do tego zobowigzania do wykonania

Swiadczenia.
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Przychody z umow o realizacj¢ kontraktow budowlana obejmujg poczatkowa kwote przychodow ustalona w

umowie oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).

Zmiany w umowie nastepuja w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajacego (klienta) w odniesieniu do
zakresu prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te moga prowadzi¢ do zwigkszenia lub zmniejszenia
przychodéw z umowy. Przyktadem zmian w umowie sa modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika

aktywow oraz zmiany dotyczace okresu trwania umowy.

Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdza zmiang, ktora powoduje powstanie nowych lub

zmiang istniejacych egzekwowalnych praw i obowigzkow stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet, jesli strony umowy pozostaja w sporze, co do zmiany zakresu lub
ceny (lub obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzity zmian¢ zakresu umowy, ale nie ustalily jeszcze
odpowiedniej zmiany ceny. W takich okoliczno$ciach Grupa Kapitalowa ma do czynienia z roszczeniem, czyli
kwotg, ktéra chce uzyska¢ od zamawiajacego (klienta) lub innej strony z tytulu zwrotu kosztéw
nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przykltadowo, roszczenie moze wynika¢ z opdznien spowodowanych
przez zamawiajacego (klienta), bledéw w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o
realizacj¢ kontraktu budowlanego. Wowczas przy ustalaniu, czy nowo powstate Iub zmienione prawa i
obowiazki sa egzekwowalne, Spotka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci. Oceniajac, czy prawo do
zaplaty za dotychczas wykonane $wiadczenie istnieje 1 jest egzekwowalne, Grupa Kapitalowa uwzglednia
warunki umowne, a takze wszelkie przepisy prawne lub precedensy prawne, ktore moga uzupetnia¢ lub uchylaé
te warunki umowne. Ocena ta obejmuje miedzy innymi sprawdzenie, czy zgodnie z przepisami, praktyka
administracyjng lub precedensami prawnymi Grupa Kapitatowa ma prawo do zaptaty za dotychczas wykonane

$wiadczenie, nawet, jezeli to prawo nie jest okreslone w umowie z klientem.

Jezeli strony umowy pozostajg w sporze, co do zmiany zakresu umowy lub ceny (lub obu tych zmiennych) a
w wyniku przeprowadzonej analizy Grupa Kapitalowa ocenila, ze przystugujace jej na skutek zmiany umowy
prawa istniejg i sg egzekwowalne wowczas Grupa Kapitatowa szacuje zmiane ceny transakcyjnej wynikajaca ze
zmiany umowy, stosujac metodg:

a) Warto$ci najbardziej prawdopodobnej — pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu

mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy).

Grupa Kapitatlowa stosuje konsekwentnie przez caly czas trwania umowy metode do szacowania wpltywu
niepewnosci na wysokos¢ wynagrodzenia z tytutlu zmiany umowy (roszczenia), do ktdrego jest uprawniona.
Ponadto Grupa Kapitatlowa uwzglednia wszystkie informacje (historyczne, biezace i prognozy), ktdre sg w

sposob racjonalny dla niej dostepne oraz identyfikuje odpowiednig liczb¢ mozliwych kwot wynagrodzenia.

Grupa Kapitatlowa zalicza do ceny transakcyjnej czgs¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy

oszacowanego zgodnie z powyzszym paragrafem wylgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
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prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych

przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢, co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy.

Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢, co do wysokosci
wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy, Grupa Kapitalowa uwzglednia zarowno prawdopodobienstwo, jak i

wysoko$¢ wyksiggowania przychodow.

Zarzad dokonujac osadu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy opiera si¢ o
opinie zewngtrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertow dotyczace poszczegoélnych zmian umow

bedacych przedmiotem sporu z zamawiajacym (klientem) oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie.

Grupa Kapitalowa ujmuje zmiang umowy, jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwigksza
si¢ ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz cena okreslona w
umowie zwicksza si¢ o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajacg okreslone przez Grupe Kapitalowa
indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych dobr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty

tej ceny dokonane w celu uwzglednienia okoliczno$ci konkretnej umowy

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sa odrgbne, a zatem stanowig czg$¢ pojedynczego zobowigzania do
wykonania §wiadczenia, ktore zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Grupa Kapitalowa ujmuje
zmian¢ umowy tak, jakby byla ona czg¢écia obowigzujacej umowy. Wplyw zmiany umowy na cen¢ transakcyjng
oraz na dokonywang przez Grupe Kapitatowa ocen¢ stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia
yjmuje si¢, jako korekte przychodow, (jako ich zwigkszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj.

dokonuje si¢ tacznej korekty przychodow).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa dokonuje aktualizacji szacowanych cen
transakcyjnych (w tym aktualizacji swojej oceny tego, czy wartosci szacunkowe wynagrodzenia z tytutu zmiany
umowy podlegaja ograniczeniom), tak, aby w rzetelny sposob odzwierciedlaty one okolicznos$ci wystepujace na
koniec okresu sprawozdawczego oraz zmiany okolicznosci w trakcie okresu sprawozdawczego.

Grupa Kapitatowa ujmuje zmiang ceny transakcyjnej, ktora wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych

w dwoch powyzszych akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktora nastgpita po zmianie umowy:

a) Grupa Kapitatlowa przypisuje zmiang ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia
okreslonych w umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie, w jakim — zmian¢ ceny transakcyjnej
mozna przyporzadkowaé do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz
jesli zmiana umowy jest uyjmowana tak jak gdyby doszto do rozwigzania obowigzujacej umowy i zawarcia
nowej umowy,

b) We wszystkich innych przypadkach, w ktérych zmiana umowy nie zostata ujeta, jako oddzielna umowa,

Grupa Kapitalowa przypisuje zmiang ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia
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okreslonych w zmienionej umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore bezposrednio po

zmianie umowy pozostawaty w calosci lub czgsci niespetnione).

Jezeli Grupa Kapitatlowa, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Grupa Kapitalowa przedstawia
umowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu
umowy — w zalezno$ci od stosunku pomig¢dzy spelnieniem zobowigzania przez Grupg Kapitatowg a platnoscia
dokonywang przez klienta. Grupa Kapitalowa przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania
wynagrodzenia oddzielnie, jako naleznosci handlowe.
Grupa Kapitalowa identyfikuje, jako aktywa z tytulu umowy nastgpujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji
finansowe;j:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.
Grupa Kapitatowa identyfikuje, jako zobowiazania z tytulu umowy nastgpujace pozycje ze sprawozdania z
sytuacji finansowej:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych,

¢) Pozostate rozliczenia migdzyokresowe,

d) Rezerwy na naprawy gwarancyjne.

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa Kapitalowa
okresla, czy charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na
dostarczeniu okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa Kapitatowa jest zleceniodawcg) czy tez na
zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa Kapitatlowa jest

posrednikiem).

Grupa Kapitalowa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich
przekazaniem klientowi. Grupa Kapitalowa nie musi jednak dziata¢, jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut
prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa Kapitalowa wystepujaca
w umowie, jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze
powierzy¢ wypetnienie tego zobowiazania lub jego czg$ci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej
imieniu. Jesli Grupa Kapitatlowa bedaca zleceniodawca wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia,
ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, do ktoérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy Kapitatowej — bedzie

uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Grupa Kapitatowa dziata, jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia polega na
zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Grupa Kapitalowa bedaca posrednikiem
wypetnia zobowigzanie do wykonania §wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktorej — zgodnie z oczekiwaniem Grupy Kapitalowej — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie

dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna Grupie Kapitatlowej moze by¢
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kwota wynagrodzenia, ktore Grupa Kapitatowa zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w

zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

5.26.2 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.26.3 Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.27 Podatek dochodowy
Biezace zobowiagzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy

warto$cig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé¢

przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majag wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

» w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdow we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyymowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszioSci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochod do

opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktoérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na

dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut

prawny do przeprowadzenia kompensaty i sg one natozone przez tg samg wtadze podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub

bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
miedzy organami panstwowymi, jak 1 miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione s3 do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

5.28 Dotacje rzadowe
Spotki Grupy Kapitatowej korzystaja z dofinansowania w ramach projektow wspotfinansowanych przez
fundusze Unii Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare
ponoszenia kosztow z nimi zwigzanymi kosztami koryguja kwote kosztow, ktore dotacje maja w zamierzeniu
kompensowaé. Dotacje rzadows, ktora staje si¢ nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub
straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje si¢, jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktorym stata sig¢

nalezna.
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5.29 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zasad rachunkowosci, ktére sa zwigzane z

wejsciem w zycie od 01.01.2018 r. MSSF 9 i MSSF 15 i zostaty opisane w nocie 8.1.

W zwiagzku z zastosowanie MSSF 15 dokonano zmiany nast¢pujacych nazw pozycji w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa

Rozliczenia mig¢dzyokresowe z tytulu wyceny
kontraktow (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z | Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych

tytutu umow o budowe)

Rozliczenia mig¢dzyokresowe z tytulu wyceny )
Zobowigzania z tytulu realizacji  kontraktow
kontraktow (kwoty brutto nalezne zamawiajagcym z
budowlanych

tytutu umoéw o budowe)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i
zmienione standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

- MSSF 9 , Instrumenty finansowe”,

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9
»lnstrumenty finansowe”,

- Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”,

- Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji,

- Zmiany do MSR 40 , Nieruchomo$ci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych
grup aktywow,

- Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 i MSSF 12 ukierunkowane gtéwnie na

rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly

w zycie
Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa nie zastosowata

nastepujacych standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie:
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- MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

- KIMSF 23 , Niepewno$¢ zwigzana z uj¢ciem podatku dochodowego” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze splaty z ujemna kompensatg (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” —
Doprecyzowanie zakresu stosowania standardu dla dlugoterminowych udziatow w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1

stycznia 2019 roku Iub po tej dacie).

Wplyw wdrozenia MSSF 16 ,,Leasing” zostal przedstawiony ponize;j.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 17 ,,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomigdzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

- Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtoéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia przedsigwzie¢” (obowiagzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 r.),

- Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bledow” (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

si¢ 1 stycznia 2020 r.).

Grupa Kapitatowa nie przewiduje, aby nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardow miaty istotny

wplyw na jej sprawozdania.
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Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Standard wprowadza nowe wytyczne stuzace ocenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, oparte o prawo
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skladnika aktywow. U leasingobiorcow MSSF 16 odchodzi od
klasyfikacji leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiggowego zasadniczo odpowiadajacy modelowi ksiegowemu stosowanemu dla leasingéw finansowych.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej warto$ci; oraz (b)
amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrgbnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
zyskow lub strat. MSSF 16 w znaczacej czes$ci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing

operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Wdrozenie MSSF 16 bedzie mialo istotny wplyw na rozpoznane przez Grupe Kapitatowa aktywa i zobowigzania
z tytulu leasingu. Wedtug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktorej
Spotki Grupy Kapitatlowej sg korzystajacym spetnig definicje leasingu wedlug MSSF 16, co spowoduje w
szczegblnosci ujecie zobowigzan z tytulu leasingu oraz aktywoéw dotyczacych prawa do korzystania z
przedmiotu leasingu. Oszacowaniem kwoty aktywow i zobowigzan, ktore beda musiaty by¢ dodatkowo ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest warto§¢ minimalnych ptatnosci z tytulu nicodwotywalnych umoéw
leasingu, przedstawionych w nocie 35.1.

Dodatkowo Spoétki Grupy Kapitatowej posiadajg prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw: potozone w
Warszawie, Kielcach, Krakowie i Plocku, ktore zgodnie z postanowieniami MSSF 16 spetniajg definicje
leasingu.

Spotka Dominujaca ma rowniez zawarte umowy najmu powierzchni, ktore spetniaja definicj¢ leasingu.

Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem wskazuja, ze nastgpujace pozycje bilansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu za okres sprawozdawczy, rozpoczynajacy si¢ 01.01.2019 r., wzrosng po
zastosowaniu tego standardu:

- aktywa trwale (dlugoterminowe) o kwote 19 576 tys. zi,

- aktywa przeznaczone do sprzedazy o kwote 12 531 tys. zt,

- zobowiazania dtugoterminowe o kwote 15 710 tys. zi,

- zobowigzania krétkoterminowe o kwote 16 397 tys. zt.
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7. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w

taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy Kapitatlowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 12 miesigcy

zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystgpuja nastgpujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktorego wchodzi dziatalnoé¢ zwigzana z budowa drog i mostow, obiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa S.A., M. Kielce

S.A., AMK Krakéw S.A., M. Plock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Segment ogolnobudowlany, w sktad ktérego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M. Warszawa

S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatalno$ci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych:

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesi¢cy zakoificzony 31 grudnia 2018 Segment inzynieryjno -| Segment Przychody, koszty RAZEM
przemystowy slnobudowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 572 094 439619 1619 1013332
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 572 094 439 619 1619 1013332
‘Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych) 53 600 -10252 -3975 39373
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 63 999 63 999
Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 53 600 -10 252 -67 974 -24 626
Przychody finansowe 4441 4 3364 7809
Koszty finansowe 2703 95 17132 199301
Zysk (strata) brutto 55338 -10 343 -81 742 -36 747
Podatek dochodowy 9519 9519
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 55338 -10 343 -91 261 -46 266
Wynik segmentu 55338 -10 343 -91261 -46 266
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0]
Zysk / (Strata) netto za okres 55338 -10 343 -91 261 -46 266
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spo6tki Dominujacej 58 825 -10 339 -91 261 -42 775
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -3487 -4 0 -3491

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2017 Segment inzynieryjno - Segment Przychody, koszty RAZEM
przemystowy ogolnobudowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 760 508 337 566 1556 1099 630
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 760 508 337566 1556 1099 630
Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych) 87033 -677 -1414 84 942
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 63 524 63 524
Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 87 033 -677 -64 938 21418
Przychody finansowe 2596 475 13367 16 438
Koszty finansowe 2123 296 8516 10935
Zysk (strata) brutto 87 506 -498 -60 087 26921
Podatek dochodowy 0 0 31919 31919
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 87 506 -498 -92 006 -4 998
Wynik segmentu 87 506 -498 -92 006 -4 998
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 87 506 -498 -92 006 -4 998
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spélki Dominujacej 94 887 -362 -92 006 2519
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym -7 381 -136 0 -7517
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Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow i zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje
aktywa i zobowiazania na poziomie poszczegdlnych spotek Grupy Kapitalowej, ze wzglgdu na czgste przesunigcia aktywoéw pomiedzy segmentami. Alokacja przychodow i kosztow do
poszczegolnych segmentow odbywa si¢ na podstawie realizowanych projektow. Aktywa sa analizowane na poziomie catej Grupy Kapitalowej. Gtéwna miara wyniku segmentu jest wynik

brutto na sprzedazy skorygowany o pozostale przychody i koszty operacyjne.

‘W 2018 roku najwigkszym odbiorcg ustug byto PGE GiEK S.A. (budowa Elektrowni Opole) z 20 % udzialem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu

udzialu w sprzedazy Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

Spélki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadza dzialalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym

Wyszezegolnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1004 248 1088019
Na rynek krajowy 963 005 1084 754
Na eksport 41243 3265
Przychody ze sprzedazy ushug 6749 6010
Na rynek krajowy 6749 6010
Na eksport 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 2335 5601
Na rynek krajowy 2119 5584
Na eksport 216 17
Przychody ze sprzedazy ogolem 1013332 1099 630
Przychody ze sprzedazy w podziale na miejsca §wiadczenia uslug budowlanych przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczeglnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Sprzedaz krajowa - Polska 971 873 1096 347
Sprzedaz na eksport: 41 459 3283
Dania 37498 0
Niemcy 3382 3184
Estonia 216 99
Litwa 363 0
Przychody ze sprzedazy ogélem 1013 332 1099 630

34



8.1

GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys. zl)

Przychody i koszty
Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wyszczegélnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1004 248 1088019
Przychody ze sprzedazy ustug 6749 6010
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2335 5601
Razem przychody ze sprzedazy 1013332 1099 630

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytulu wykonanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ustugi,

mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ustugi.

Wybrane sk lid dane - rachunek zyskow i strat
Wyszezegolnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1004 248 1088019
Koszt wytworzenia robot budowlanych 949 399 947 469
Wynik 54 849 140 550

Przychody z realizacji kontraktow budowlanych sa skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt wytworzenia robot budowlanych jest pomniejszony o

otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robot budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na kontraktach ujawnionych w nocie 31.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W 2018

r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wplywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz osiagnigte przez nig przychody ze sprzedazy.

Przychody nar jaco z tytulu realizacji kontraktow budowlanych niezakonczonych na dzien bilansowy:
Wyszczegblnienie 31.12.2018 31.12.2017

Narastajaco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktow budowlanych 3271725 2788298
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 3 085 504 2621424
AKktywa i zobowiazania z tytulu realizacji kontraktéow budowlanych niezakonczonych (per saldo) 186 221 166 874
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 40 671 40 255
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktow budowlanych 145 550 126 619
Uzgodnienie do pozycji w spra z sytuacji fi e

Aktywa i zobowiazania z tytulu realizacji kontraktow budowlanych niezakonczonych (per saldo) 186 221 166 874
Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach zakonczonych 162 187 174 908
Aktywa i zobowiazania z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych (per saldo) 348 408’ 341782

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010 - 2012 pojawity si¢ okolicznosci, za ktére Grupa Kapitalowa nie ponosita odpowiedzialnosci, a ktore

spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznoéci te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spolce przez Zamawiajacych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materialow budowlanych (w tym paliw, materialow ropopochodnych i in. materiatow), transportu, wynajmu
sprzetu oraz ustug budowlanych,

- konieczno$¢ dtuzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztow, na skutek m. in.: braku dostgpu do placu budowy na skutek niekorzystnych
warunkow atmosferycznych, wad w dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajacego.

W ocenie Spotki Dominujgcej okolicznosci te spowodowaly zmiany uméw z zamawiajacymi (klientami) zgodnie z postanowieniami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi a przystugujace jej na skutek zmiany umowy prawa istnieja i sa egzekwowalne (roszczenia zgloszone do klientow). W konsekwencji Spotka
(zgodnie z postanowieniami MSSF 15):

a) oszacowala zmiang ceny transakcyjnej wynikajaca ze zmiany umowy uwzgledniajac wszystkie informacje (historyczne, biezace, prognozy oraz opinie prawne i raporty
ekspertow), ktore byly w sposob racjonalny dla niej dostgpne,

b) zaliczyta do ceny transakcyjnej czg$¢ kwoty wynagrodzenia z tytulu zmiany umowy w zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi
odwrocenie znaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnosé¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu
zmiany umowy.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitalowa rozpoznata na dzief 31.12.2018 roku aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach zakonczonych
wynikajace ze zmiany umow z zamawiajacymi (klientami) w kwocie 162.187 tys. zt i w porownaniu do ubiegtego roku ich warto$¢ ulegta obnizeniu w wyniku
zakonczenia sporu sadowego z Ministerstwem Obrony Narodowej (na dzien 31.12.2017 r. aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach
zakonczonych wyniosty 174.908 tys. zt). Wplyw rozliczenia powyzszego sporu na wynik finansowy Grupy Kapitalowej byt negatywny i wynidst 8.789 tys. zt. po
uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego.

Wspomniane powyzej okolicznosci oraz zmiany umoéw z zamawiajacymi (klientami) nie mialy wplywu na wysoko$¢ ujetych przychodéow z realizacji kontraktow

budowlanych w 2018 roku.
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W dniu 10 pazdziernika 2018 r. konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum"), zawarto ze spotka PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. ("Zamawiajacy") aneks do umowy z 15 lutego 2012 r. w sprawie realizacji blokow energetycznych nr 5 i 6 w PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Opole realizowanej przez Konsorcjum oraz GE Power sp. z 0.0., ktore jest generalnym projektantem oraz peni
funkcje lidera konsorcjum zarzadzajacego realizacja Projektu. Na podstawie zawartego aneksu zmiennie ulegt termin przekazania do eksploatacji przez Konsorcjum bloku
nr 5, ktory powinien nastapi¢ do 15 czerwca 2019 r. oraz bloku nr 6, ktéry powinien mie¢ miejsce do 30 wrzesnia 2019 r. Ponadto strony uzgodnity kwestie techniczne
dotyczace realizacji blokéw energetycznych. Zamawiajacy potwierdzit wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego Konsorcjum, pod warunkiem dotrzymania uzgodnionych w

aneksie termindéw przekazania blokow do eksploatacji.

Spoétka Dominujgca w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 204.574 tys. zt, na ktore
nie utworzyta odpisu aktualizujacego oraz aktywa z tytulu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 162.187 tys. zl, ktore sa
przedmiotami spraw sadowych. Warto$¢ biernych rozliczen migdzyokresowych z tytutu niezafakturowanych robot budowlanych na tych kontraktach wynosi 70.159 tys. zt.
Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje, ze w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania czg$¢ tych spraw, z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze
zosta¢ rozstrzygnigta pozytywnie dla Mostostalu Warszawa, co bgdzie skutkowato rozliczeniem naleznosci z tytutu realizacji kontraktow w kwocie 72.511 tys. zi,

aktywow z tytutu realizacji kontraktow w kwocie 67.485 tys. zt oraz biernych rozliczen migdzyokresowych w kwocie 45.795 tys. zt.

Wybrane dane dotyczace realizacji kontraktow bud ych ze sk lidowanego spr ia z sytuacji fi wej

Aktywa 31.12.2018 31.12.2017
e
w tym kaucje krotkoterminowe z tytulu uméw o budowg nalezne od odbiorcow 17 447 19 789
Kaucje diugoterminowe z tytutu umoéw o budowe nalezne od odbiorcow (patrz nota 17) 9078 3437
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 8220 17 216
Aktywa z tytuhu realizacji kontraktow budowlanych 379 670! 354 476/

Zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
v
w tym kaucje krétkoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne dostawcom 82 659 70 002
Kaucje dtugoterminowe z tytulu uméw o budowe nalezne dostawcom (patrz nota 32) 39483 50955
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 40 671 40 255
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 31) 12 236 11329
Zobowiazania z tytulu realizacji kontraktow budowlanych 31262 12 694

Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych wyniosty 379.670 tys. zt i w porownaniu do stanu z konca ubieglego roku zwigkszyly si¢ o 25.194 tys. zi.

Zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych wyniosty 31.262 tys. zt i w poréwnaniu do stanu z konca 2017 roku zwigkszyly si¢ 18.568 tys. zt.

Pozostale do realizacji zobowiazania do wykonanie Swiadczenia

Laczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowiazan do wykonania §wiadczenia, ktore pozostaty niespetnione (lub 31.12.2018
czgSciowo niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego, do zrealizowania:
- do roku 1151 826
- powyzej roku 904 706
Razem 2056 532

Warto$¢ pozostatych do realizacji zobowigzan do wykonania §wiadczenia w poréwnaniu do ubieglego roku wzrosta o 666.319 tys. zt. Wzrost ten jest zwigzany z
pozyskanymi w 2018 r. kontraktami. Grupa Kapitalowa ujmuje przychody w momencie spetnienia §$wiadczenia. Dla umoéw o realizacje kontraktow budowlanych Grupa

Kapitatowa spetnia zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia w miar¢ uptywu czasu.

Terminy wypetniania zobowigzan do wykonywania Swiadczenia a stosowane terminy platnosci

Dhugoterminowe kontrakty budowlane sg finansowo rozliczane z inwestorami w nastgpujacy sposob:

- w trakcie realizacji prac - czg$ciowo zgodnie z postgpem robot, najczgéciej w okresach miesigeznych w oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie
okreslonych robot oraz innych zobowigzan umownych (przejéciowe swiadectwa ptatnosci, protokoty odbiorow czgsciowych, faktury czgsciowe),
- po zakonczeniu realizacji prac - na podstawie dokumentéw koficowych (protokét odbioru koncowego, faktura koficowa), potwierdzajacych zakonczenie realizacji prac

oraz wypelnienie zobowiazan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koficowego.

Terminy platnosci za wykonane przez Spotki Grupy Kapitatlowej ustugi budowlane wynosza najczgsciej 30 dni, z tym zastrzezeniem, Ze na nicktorych kontraktach Spotki

Grupy Kapitatowej uzyskuja finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie zaliczek, ktore sg rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg koncowa.
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Koszty wedlug rodzaju

RIS
a) amortyzacja 11007 10 968
b) zuzycie materialow i energii 223 657 166 560!
¢) ustugi obce * 614 059! 740 471
d) podatki i optaty 5655 6179
¢) wynagrodzenia 130910 126 419
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 32 606 31889
g) pozostate koszty rodzajowe 10332 10 446
Koszty wedlug rodzaju, razem 1028 226 1092 932
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 6685 -52113
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -264 -515
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0] 0]
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -63 999 -63 524
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 2089 5407
Koszt wlasny sprzedazy 972 737 982 187
* w pozycji ustugi obce zawarte sg gtownie koszty ustug podwykonawcow z tytuhu realizowanych kontraktow.
Amortyzacja

o [
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 8234 8716
Amortyzacja srodkow trwatych 8143 8554
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 91 162
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 2773 2252
Amortyzacja srodkow trwatych 1841 1 446
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 932 806!
Amortyzacja razem 11 007 10 968
‘Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw

RIS
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 130910 116 620
wynagrodzenia 94973 91 521
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 35937 25099
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 32 606 41 688
wynagrodzenia 25510 34898
ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 7096 6790
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 163 516 158 308
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 5303 1489
- naleznosci 2 96
- sprawy sadowe 4519 0]
- na kary 0] 1270
- pozostate 782 123
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 11 747
¢) pozostate, w tym: 3281 2249
- odszkodowania i kary 396, 295
- odpisanie zobowiazan 2 541 1294
- pozostate 344 660!
Pozostale przychody operacyjne, razem 8595 4 485
Pozostale koszty operacyjne
Wyszezegdlnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 3205 33039
- na naleznosci 400 28 633
- na sprawy sadowe 2 800 3642
- pozostate 5 764
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 95 0
c) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 3207 632
d) pozostate, w tym: 3310 3315
- odszkodowania i kary 72 411
- koszty egzekucji naleznosci 110 69
- koszty egzekucji zobowigzan 694 608
- odpisanie naleznosci 1525 1 089!
- pozostalte 909 1138
Pozostale koszty operacyjne, razem 9817 36 986
Przychody finansowe
Wyszezeglnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) odsetki 4771 2184
- od $rodkow pienigznych i lokat 301 1133
- pozostate (odsetki za zwloke) 4 470 1051
b) zysk ze zbycia inwestycji 0] 786
¢) inne 3038 13 468
- dodatnie réznice kursowe 47 12 525
- pozostate 2991 943
Przychody finansowe, razem 7809 16 438
Koszty finansowe
Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) odsetki 12367 9861
- od kredytow bankowych i pozyczek 7621 6180
- od leasingu finansowego 345 321
- odsetki za zwloke¢ w zaplacie zobowiazan handlowych i podatkowych 4401 3360
b) strata ze zbycia inwestycji 0] 0]
¢) inne 7563 1074
- ujemne roznice kursowe 6415 538
- inne 1148 536
Koszty finansowe, razem 19 930 10 935
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Podatek dochodowy
Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego 0; 10]] 223 (;?8- 03] ]011 222(])]77_
Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy 496 1683
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 496 1683
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 9023 30236
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 9023 30236
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 9 519 31919
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu udziatowego/akcyjnego 0] 0]
Odroczony podatek dochodowy 549 0
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow $rodkow pienigznych 0] 0]
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0] 0]
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne 0] 0]
Pozostate 549 0]

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym

wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Wyszezegdlnienic 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zysk /(strata) brutto -36 747 26921
Trwale réznice "+" 33 606 58 301
PFRON 1161 1189
koszty projektow wspotfinansowane przez UE 2057 1759
koszty reprezentacji 916! 977
kary umowne 3849 1542
amortyzacja 56 54
darowizny 10 14
odsetki od pozyczek 5979 4947
odsetki od zobowigzan podatkowych 2076 0]
odpis na naleznosci 3042 34386
podatek VAT 1336 0]
pozostale 13 124 13433
Trwale réznice "-" 7 462 -4 706
przychody projektow wspolfinansowane przez UE -2 164 -1722
roznice kursowe od rozrachunkéw wewnetrznych 0] -30
przychody NPP -29 0]
dywidendy otrzymane 0] 0]
pozostale 9 655 -2 954
Zysk /(strata) brutto po eliminacji réznic trwalych 4321 80 516
odpisanie straty podatkowej 45776 87483
Zysk /(strata) brutto po eliminacji 50 097 167 999
Podatek wedhug teoretycznej stawki podatkowej wynoszacej w 2018: 19 %, (w 2017: 19 %) 9519 31919
Efekt réznych stawek podatkowych 0 0
Korekta podatku za lata ubiegte 0] 0]
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 9519 31919
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10.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszczegolnienie _ -
31.12.2018 31.12.2017 (;11'212"22(:)1188 0311-?112:22%1177
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 86 421 92776 -6 356 -27 489
roznice kursowe 234 67 167 -1306
aktualizacja nalezno$ci 8948 9476 -528 -2226
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosztow 41348 41219 129 1263
aktualizacja zapasow 605 199 406 -101
rezerwy na przewidywane straty 554 3262 -2708 312
rezerwy na koszty 12 296 13770 -1474 -4 674
rezerwy na naleznosci 1 11 -10! 1
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1735 1662 73 257
pozostate rezerwy 218 400 -182 67
wycena kontraktow dlugoterminowych 11058 6675 4383 2508
produkcja w toku 1681 415 1266, -1 098
nie wyplaconych wynagrodzen 334 357 -23 53
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan, kredytow i pozyczek 20 433 -413 -102
od straty podatkowej 4422 12 477 -8 055 -21 949
pozostale 2967 2353 613 -494/
Aktywa przed kompensatg 86 421 92776 -6 356 -27 489
Kompensata z rezerwg z tytulu podatku odroczonego -59 565 -57 558 -2007 -21757
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 26 856 35218 -8 363 -30 246

W pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajace z tytulu: ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych,

niewykorzystanych ulg podatkowych.

Grupa Kapitalowa przeprowadzit analiz¢ odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji, sporzadzonych z uwzglgdnieniem planowanego

zaangazowania w sektorach energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza ta wskazuje na realizacj¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 26.856 tys. zi. Aktywa z tytulu podatku

odroczonego ulegly zmniejszeniu o 8.362 tys. zt w poréwnaniu do konca 2017 roku.
W ocenie Grupy Kapitatowej realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2019 —2022.
Grupa Kapitatowa nie utworzyla aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych:
od kwoty: 24.933 tys. zt - straty te sa mozliwe do rozliczenia w latach 2019 - 2024, oraz od kwoty: 7.062 tys. zt - straty mozna rozlicza¢ bezterminowo.
W 2018 roku Grupa Kapitatowa dokonata usunigcia ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej aktywa od nierozliczonych strat podatkowych w Spotce Dominujacej, ktorych termin
wygasnigcia przypada na rok 2018, w kwocie 8.526 tys. zt.
Rezerwa z tytulu podatku odr
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszczegdlnienie - -
s | o | 0Ty
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego: 59 698 57 580 2118 2747
roznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 2 995 -993 964
odsetki 844 0 844 -1234
wycena kontraktow dhugoterminowych 56 599 54103 2 496 3051
przyspieszona amortyzacja podatkowa 100 62 38 -101
korekty z tytulu wyceny srodkow trwalych 414 1047 -633 -83
pozostale 1739 1373 366 150
Rezerwa przed kompensata 59 698 57 580 2118 2747
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -59 565 -57 558 -2007 -2757
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 133 22 111 -10!
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - 8474 30 236,
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 26 856 35218 - -
Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 133 22 - -
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12.

13.

GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 do 31.12.2018 nie wystapila dzialalnos¢ zaniechana.

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spotki Dominujacej
przez $rednig wazona liczbg wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku
obrotowego (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje.
W SInieni 01.01.2018 - 01.01.2017 -
yszezegoinienie 31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej -42 775 2519
Strata na dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strztta) netto !)rzyplsany akcjonariuszom Spétki Dominujace;j , y do roz 42775 2519
zysku na jedna akeje
Wyszezeablnien 01.01.2018 - 01.01.2017 -
yszezegoimenie 31.12.2018 31.12.2017
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 20 000 000 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skoryfgowana srea_jma v_vazona llcz'ba_akql zwyklych do r go zysku na jedna akcje 20 000 000 20 000 000
przypisanego akcjonariuszom Spélki Dominujacej
Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zadeklarowane i wyplacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych za 2018 1 2017:
dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym 8 0]
dywidendy wyptacone akcjonariuszom spotki dominujacej 0] 0]

W powyzszej tabeli znajduja si¢ kwoty dywidend wyptaconych przez pozostate Spotki Grupy Kapitatowej akcjonariuszom nickontrolujacym.

(patrz dziatalno$¢ finansowa w rachunku przeptywow pienigznych).
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15.

GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

‘WartoS$ci niematerialne

ane sp

sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

. Koszty prac Nabyte kz‘)n(*ex]:e,' Inne wartosci X Wﬂm?‘éd .
31 grudnia 2018 rozwojowych patenty, licencj “ niematerialne memu'fe'rlaln'e‘ W‘ Ogdtem
podobne wartosci budowie / Zaliczki
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2018 roku 0 2838 0 215 3053
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 745 298 0 84 1127
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -4 0 0 -4
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci 0 4 0 0 4
Amortyzacja biezaca 0 -1023 0 0 -1023
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 745 2113 0] 299 3157
Na dzien | stycznia 2018 roku
Warto$¢ brutto 0f 16 054] 600 215 16 869
‘Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -13216 -600 0 -13 816
Wartos¢ netto 0| 2838 0] 215 3053
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto 745 16 348 600 2991 17 992!
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -14 235 -600 0 -14 835
Wartos¢ netto 745 2113 0] 2991 3157
Nabyte koncesje, . Wartosci
31 grudnia 2017 VIS:;ZI? » rf“h patenty, licencje i Irf’lm W‘jr{w(:lj niematerialne w Ogolem
yome podobne wartosci niematerialne budowie / Zaliczki

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2017 roku 0 3133 0 46 3179
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 682 0 169 851
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 =22 0 0 -22
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 13 0 0 13
Amortyzacja biezgca 0 -968 0 0 -968]
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 0 2838 0 215 3053
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Warto$¢ brutto 0 15 394] 600 46! 16 040
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 -12.261 -600 0 -12 861
Warto$¢ netto 0 3133 0 46 3179
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 0| 16 054] 600 215 16 869!
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -13 216 -600) 0 -13 816!
Wartos¢ netto 0| 2838 0] 215 3053
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg zastawy warto$ci niematerialnych tytulem zabezpieczenia zobowigzan.
Wieczyste uzytkowanie gruntow

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Wieczyste uzytkowanie gruntow 2073 23353
RAZEM 2073 23353

W zwigzku z zamiarem sprzedazy nieruchomosci przy ul. Krakowiakow w Warszawie, na dzien 31.12.2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. dokonata przesunigcia do

pozycji "aktywa przeznaczone do sprzedazy", wieczystego uzytkowania gruntow o wartosci 19.430 tys. zi.

Na wieczystym uzytkowaniu gruntow zostaly ustanowione tymczasowe hipoteki w tacznej wartosci 4.505 tys. zt tytulem zabezpieczenia umow handlowych.

42




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

p finansowe sporza zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwale
31 grudnia 2018 roku Grunty Budynki i budowle ; r:;:{_ e Irj;‘:s’g"r " I"ijj’[; f"i S’:‘Zz ;;3‘1’;“ srf;lii(;]::;f w Ogdlem
budowie
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku, 2593 20 174 14 702 6362 4574 1590 0 49 995
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 297 1372 2394 922 1424 0| 6409
Zmnigjszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) -1055 762 -1127 747 -541 -1 740 0 -5972
Aktualizacja wartosci 0 0] 0] 0 0 0] 0 0
Zmniejszenie - . ) 0 -3872 0 0 0 0 0 3872
pr do pozycji aktywa prz: do sprzedazy
Odpis amortyzacyjny - _ 0 1568 0 0 0 0 0 1568
pr do pozycji aktywa pr do sprzedazy
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0| 0 0| 0|
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 614 1043 722 530 0 0 2909
Amortyzacja biezaca 0 -1653 -3 968 -1 895 -2 468 0 0 -9984
Odpis amortyzacyjny - - 0 276 0 0 0 0 0 276
pr do nier Inwestycyjnej
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 0] 4 0 0 0] 0 4
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku, 1538 16 642 12 026 6836 3017 1274 0 41333
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto 2858 38203 54235 19 552 21 690 1590 0 138128
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -265 -18 029 -39 533 -13 190 -17 116 0 0| -88 133
Wartos¢ netto 2593 20 174 14 702 6362 4574 1590 0 49 995
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Warto$¢ brutto 1803 33 866 54480 21199 22071 1274 0 134693
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -265 -17 224 -42 454 -14 363 -19 054 0] 0 -93 360
Warto$¢ netto 1538 16 642 12 026 6836 3017 1274 0 41333
31 grudnia 2017 roku Grunty Budynki i budowle i Z:;Zdi?ma trj;zjfitu Im;ij:;jki Stﬁ‘ﬁz;:f:" s'rf;li:’ijﬁ;l: w Ogolem
budowie
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku, 2049 20 521 18153 6865 6674 1320 1 55583
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 559 1012 2385 1729 487 3405 148 9725
Zmnigjszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -5 -16 478 -2173 -1491 -3135 -149 -23 431
Aktualizacja wartosci 0 0 0 [ 0| 0 0| 0|
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 0 6895 0 0 0 0 6895
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 2 8010 1625 1317 0 0| 10 954
Amortyzacja biezaca -15 -1633 -4 255 -1 684 22413 0 0 -10 000
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 277 -8 0 0| 0 0| 269
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku, 2593 20174 14702 6362 4574 1590 0 49 995
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartos$¢ brutto 2299 37196 68328 19 996 22 694 1320 1 151 834
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -250 -16 675 -50 175 -13 131 -16 020 0 0 -96 251
Wartos¢ netto 2049 20521 18153 6865 6674 1320 1 55583
Na dziei 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ brutto 2858 38203 54235 19 552 21690 1 590! 0| 138 128
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytuu utraty wartosci -265 -18 029 -39533 -13 190 -17 116 0 0| -88 133
Wartos¢ netto 2593 20174 14702 6362 4574 1590 0| 49995
W zwiazku z i sprzedazy nieruct Sci przy ul. Krakowiakow w Warszawie, na dzief 31.12.2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. dokonata przesunigcia do pozycji "aktywa przeznaczone do sprzedazy" srodkow trwatych z grupy budynki i budowle o warto$ci netto 2.304 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen i $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wyniosta: maszyn i urzadzen: 1.577 tys. zt (na 31.12.2017 wyniosta: 5.492 tys. z}), srodkow

transportu: 4.125 tys. zt (na 31.12.2017 wyniosta: 4.220 tys. zf), wyposazenie biura wyniosta 474 tys. zt (na 31.12.2017 wyniosta: 645 tys. z1).
W spotkach Grupy Kapitalowej nie wystgpuja zastawy rzeczowych aktywow trwatych tytulem zabezpieczenia zobowiazan.

Zakupy $rodkéw trwalych sq finansowane $rodkami wiasnymi oraz leasingiem.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie: 17.957 tys. zI objete sa hi

ionymi w celu zabezpi: ia kredytow bankowych i linii gwarancyjnych Spotek Grupy Kapitatowe;.
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Nalezno$ci dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kaucje dlugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne od odbiorcow 9078 3437
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 0] 0]
Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0] 471
Naleznosci dlugoterminowe netto 9078 3914
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 9078 3914
Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczeg6lnienie 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 8181 8458
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 0
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 0 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej -2909 0
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) =276 =277
Bilans zamknigcia 4996 8181

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nieruchomosci inwestycyjne sktadaly si¢ z gruntow oraz budynkéw potozonych w miejscowosci Migkinia o facznej wartosci ksiggowej

4.996 tys. zt i w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku ich warto$¢ ulegla obnizeniu o biezaca amortyzacj¢ oraz odpis aktualizujacy wartos¢.

Udzial we wspélnych dzialaniach

Na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien 31.12.2017 Spotki Grupy Kapitatlowej nie realizowaly kontraktow, ktore maja charakter wspolnego dziatania.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki 0 0
Obligacje pozyczkowe ) 0
Pozostate naleznosci 0] 0]
Pozyczka Zarzadu 0] 0]
Pozostate inwestycje (udziaty i akcje) 12 12
Razem 12 12
Inne inwestycje dlugoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Lokaty 0] 0]
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 706! 858
ubezpieczenia 589 611
pozostate 117 247
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0] 3
pozostale 0] 3
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 706 861

Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotki Grupy Kapitatowej wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytur¢ kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwiazku z

tym, Spoltki na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworza rezerwy na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w

podziale na rezerwe krotkoterminowsa, ktora moze by¢ wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz

wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Glowne zalozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych sa nastepujace:

rezerwe dlugoterminowa, ktéora moze by¢

Wyszezegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa (%) 2,7% 3,1%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,9%
Wskaznik rotacji pracownikow 10,1% 9,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,6%

Spotki Grupy Kapitatowej w 2018 roku wyplacily 654 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2017 roku 290 tys. zt).

44



GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

24. Zapasy

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Materialy (wedtug ceny nabycia) 22 595 10 599
Towary 35 12
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 4012 21
Zaliczki na poczet dostaw 0 11
Produkty gotowe 169 169
dZs}:lz;syys :fj::m, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 26 811 10812
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1044 1169
Zapasy ogélem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 27 855 11981
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1169 1699
Zwigkszenia 712 859
Zmniejszenia -837 -1389
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 1044 1169

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2018 i 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie byto

zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

25. Nalezno$ci krotkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 356 359 378 571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2167 3384
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 354 192 375187
2. Pozostale naleznosci 6377 4822
2.1 Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych 140
2.2 Naleznosci budzetowe 5879 3812

- podatek VAT 5789 3812

- inne naleznosci budzetowe 90, 0]
2.3 Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej 136 0
2.4 Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 362 870
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 7
Naleznosci krotkoterminowe ogélem netto 362 736 383 400
Odpis aktualizujacy naleznosci 63 651 93 158
Naleznosci krétkoterminowe brutto 426 387 476 558
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

a) do 1 miesigca 56 507 71778
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 65 590 46 487
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 1943 131
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 592 5779
e) powyzej 1 roku 6512 3603
f) naleznosci przeterminowane 297 944 347 388
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 429 088! 475 166!
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -63 651 -93 158
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug + kaucje dlugoterminowe, razem (netto) 365 437 382 008

W praktyce Grupy Kapitalowej przewazajacym przedzialem czasowym realizacji naleznosci jest okres do 1 miesigca. Zdarzajg si¢ jednak przypadki ustalania w umowach

dtuzszych terminow platnosci co powoduje, ze wszystkie z wyszczegolnionych przedziatow czasowych moga by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy. Szczegolnym

przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

NaleznoSci z tytulu kaucji

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 17 447 19 789
Diugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 9078 3437
Razem naleznosci z tytulu kaucji 26 525 23 226

Wartos¢ dyskonta naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 164 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 166 tys. z}).
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane (brutto) z podzialem na naleznos$ci nie splacone w okresie

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
a) do 1 miesigca 10 104 29 658
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 7103 2002
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 6399 18 649
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 11818 13 860!
e) powyzej 1 roku 262 520 283219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane razem (brutto) 297 944 347 388
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowanych -63 613 -93 158
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane, razem (netto) 234 331 254 230

Grupa Kapitatowa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu zdaniem kierownictwa, nie istnieje

dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci.
Naleznosci przeterminowane w kwocie 234.331 tys. zl, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujgcych, w opinii Zarzadu Spotki Dominujgcej nie sg nalezno$ciami
zagrozonymi. W 8 % dotycza naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym o nie wigcej niz 6 miesigcy. W pozostatych przypadkach Spotki Grupy Kapitatowej podejmuja

wszelkie czynno$ci prawne w celu odzyskania tych naleznosci i sa pewne ich uzyskania.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 93 158 76 106
Zwigkszenia 1225 31440
Zmniejszenia -30 732 -14 388
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 63 651 93 158

Nota na kary

Wartos¢ wystawionych na dzien 31.12.2018 roku not obcigzeniowych na kary wyniosta 118.508 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2017 roku zmniejszyta si¢ o
10.664 tys. zk. Noty te sa objete w 100% odpisem aktualizujacym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie maja one wplywu na wynik Grupy Kapitatlowej ani na
warto$¢ sumy bilansowej.

Przychody z tytutu kar sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresie w ktorym zostaty zaptacone.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotek Grupy Kapitalowej na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitalowa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci: 23.025 tys. zt (na 31.12.2017:
19.882 tys. z}). Saldo kredytow krotkoterminowych na dzien bilansowy wynosi 31.494 tys. zt.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych
pozycji:

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pienigzne w banku i w kasie 74 529 31696
Lokaty krotkoterminowe 79 984 64721
Inne $rodki pienigzne 0] 9
Razem 154 513 96 426
Aktywa z tytulu realizacji kontraktow budowlanych i pozostale rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych 379 670 354 476
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 8.1) 379 670 354 476
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 5293 5122
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 5001 2994
gwarancje dobrego wyk. robot 262 365
ubezpieczenia 3367 2206
pozostale 1372 423
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 292 2128
koszty przygotowania kontraktow 292 314
pozostale 0] 1814
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 384 963 359 598
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Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Wartosc¢ ta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjne;j.

Kapital podstawowy

Liczba akeji (szt.)
Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna 1 akeji

20 000 000

44 801 w tym 24.801 korekta hiperinflacyjna

1zt

Wartos¢ serii/emisji

Prawo do dywidendy

Emisje: Liczba akcji we wz.irtos'ci Data rejestracji od akeji
nominalnej (w tys. zt)

seria I - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991

seria II - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1 000 15.09.1994 01.01.1994

seria I1I - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996

seria IV - akcje zwykle 4.000.000 sztuk 4000 09.06.1998 01.01.1998

seria V - akcje zwykle 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akcji razem

20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2018 1 2017 roku nie ulegta zmianie.

Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" sktadniki kapitatu wlasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych) zostaty przeksztatcone przy

zastosowaniu odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka polska byta gospodarka

hiperinflacyjna (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesiaca, w okresie objetym

hiperinflacja, w ktorym dokonano doptaty do kapitatu podstawowego. Zastosowanie si¢ do wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitalu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne

obcigzenie w takiej samej wysoko$ci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na wysokos¢ kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej na dzien

31.12.2018 roku, oraz 31.12.2017 roku.

Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitalow w zwiazku z hiperinflacja 24801 24801
Wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801
Spotka Dominujgca nie posiada akcji wasnych. Spotki zalezne nie posiadajg akcji Spotki Dominujgcej.
Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji opcji i umow sprzedazy.
Wykaz AKkcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2018 i 31.12.2017

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Acciona Construccion S.A.
udziat w kapitale 50,09% 50,09%
udziat w glosach 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"
udzial w kapitale 18,33% 18,33%
udzial w glosach 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,83% 5,83%
udzial w glosach 5,83% 5,83%
Kapital zapasowy / rezerwowy

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 31301 29 240
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 139 707 137 646

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podje¢lo uchwate o przeznaczeniu w catoéci zysku za rok 2017 w kwocie

5.101 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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28.3 Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarty aneksy do 3 umow pozyczek na faczng kwotg 48.409 tys. EUR (rownowartos¢ w
PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Spotka Dominujaca bedzie
decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowal te pozyczki w kapitatach wlasnych.

Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sa od nich naliczane odsetki. Odsetki bgda naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do

wyptlaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i beda naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej o marzg.

28.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatéw zagranicznych wynika z przeliczania sprawozdan finansowych
zagranicznych oddziatow spotek Grupy Kapitatowej.

29. Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych

Wyszczeg6lnienie 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 13 676 21209
Dywidendy jednostek zaleznych -9 0
Korekty wyniku z lat poprzednich 0 0
Sprzedaz akcji i udziatow 0 0
Roznice kursowe oraz przeszacowanie majatku -1201 0
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych 0 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -3491 -7517
Pozostate -146 -16
Stan na koniec okresu 8 829 13 676

30. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 235 769! 193 121
Zobowiazanie dlugoterminowe z tyt. leasingu i umow dzierzawy z opcja zakupu 2324 2702
Razem 238 093 195 823
Krétkoterminowe

Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 31494 24 501
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu 2845 1 864
Razem 34339 26 365

Kapital akcjonariuszy nickontrolujacych stanowi czg$¢ kapitatow wiasnych spofek zaleznych objetych konsolidacja

(akcjonariuszy) anizeli spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

pelng, ktora nalezy do innych udzialowcow

Zysk (strata) netto spotek zaleznych w czgsci nalezacej do udzialowcow (akcjonariuszy) innych niz spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej stanowi zysk (stratg)

akcjonariuszy niekontrolujacych.

Pozyczki otrzymane od Acciona Construccion S.A. nie sg zabezpieczone.

W dniu 21 maja 2018 r. Spotka Dominujgca zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A. w kwocie 3.000 tys. EUR.

Umowa zostala zawarta na okres 18 miesigcy tj. do 21 listopada 2019 r.

W dniu 10 lipca 2018 r. Spotka Dominujgca zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A. w kwocie 7.000 tys. EUR.

Umowa zostala zawarta na okres 18 miesigcy tj. do 10 stycznia 2020 r.

W dniu 7 wrzeénia 2018 r. Spotka Dominujaca podpisata z Acciona Construccion S.A. ancksy do umoéw pozyczek:
- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.04.2020 r.,

- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.04.2020 r.

W dniu 31 grudnia 2018 r. Spotka Dominujgca podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do uméw pozyczek:
- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 05.12.2012 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.11.2020 r.,

- aneks nr 8 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktory wydtuza termin jej splaty do dnia 30.11.2020 r.

Na podstawie aneksow zawartych w dniu 31.12.2018 r., skapitalizowane zostaly odsetki o wartosci 842 tys. EUR.

Wykaz otrzymanych pozyczek pr ych na kapital rezerwowy w 2013 roku:

Podmiot Data umowy Kwovtvag{)IiRyczki
Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 26 501
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 15908
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 6 000

Warto$¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytow jest zblizona do warto$ci godziwej.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2018
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczKi pozostala
Nazwa jednostki, Siedziba umowy do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej : oprocentowania splaty
tys. waluta tys. zt waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 3051 EURO 13519 z{ WIBOR 1m + marza 21.11.2019
Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce Warszawa 10 000 pal 0 z}| WIBOR 1m + marza banku 30.05.2019
Bank PeKaO S.A. Kielce 10 000 zH 8976 7 WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019
Bank PeKaO S.A. Kielce 4 000 zk 4 000 z{ WIBOR Im + marza banku 31.05.2019
Credit Agricole Krakow 5000 zH 0 7} WIBOR 1m + marza banku 16.01.2019
Bank PeKaO S.A. Warszawa 5000 zk 4999 z{ WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019
Bank PeKaO S.A. Warszawa 7000 zk 0 z{ WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019
Suma 31494
31.12.2017
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki pozostala
Naz“.za jednostki, ) Siedziba umowy do splaty Warunki ) Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. waluta tys. zt waluta
Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce Warszawa 10 000 zk 6443 z{ WIBOR Im + marza banku 31.01.2018
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 5000 2l 0 7| WIBOR 1m + marza banku 31.01.2018
Pozostale Warszawa 582 zk 582 z{ WIBOR Im + marza banku 04.08.2018
Bank PeKaO S.A. Kielce 11 000 zH 7 844 z}| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Credit Agricole Krakow 5000 zk 4 049 z{ WIBOR Im + marza banku 16.01.2019
Bank PeKaO S.A. Warszawa 5000 zH 3000 Z}| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Bank PeKaO S.A. Warszawa 7 000 zk 2583 zH| WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Suma 24501
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
31.12.2018
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty ‘Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. waluta tys. zt waluta
Acciona Construccién S.A. Madryt 14 399 EURO z{ WIBOR 1m + marza 30.11.2020
Acciona Construccion S.A. Madryt 13 475 EURO Z WIBOR Im + marza 30.11.2020
. » 235769 .
Acciona Construccion S.A. Madryt 12 390 EURO z{ WIBOR Im + marza 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. Madryt 7432 EURO z{ WIBOR 1m + marza 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. Madryt 7135 EURO z{ WIBOR Im + marza 10.01.2020
Suma 235769
31.12.2017
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. waluta tys. zl waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 13 996 EURO Z WIBOR Im + marza 30.11.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 13097 EURO 193 121 Z{ WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 12 007 EURO z{ WIBOR Im + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 7203 EURO z{ WIBOR Im + marza 31.01.2019
Suma 193 121
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Rezerwy na nagrody Rezerwa na Rezerwa na spraw: Rezerwy na napraw Rezerwa
31 grudnia 2018 roku jubileuszowe i przewidywane straty prawy Y aprawy . Pozostale rezerwy Ogotem
sadowe gwarancyjne restrukturyzacyjna

odprawy emerytalne na kontraktach
Na dzien 01.01.2018 roku 6033 11329 19 676 19 659 160 618 57475
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2185 7882 4318 4127 0 406 18918
Wykorzystanie =511 -5 667 -15365 -5 740 0 =272 -27 555
Rozwigzanie -2450 -1308 -3356 -2 890 0 -342 -10 346
Na dzien 31.12.2018 roku 5257 12236 5273 15 156 160/ 410 38492
Diugoterminowe 31.12.2018 roku 2486 1239 0 6196 0 0 9921
Krotkoterminowe na 31.12.2018 roku 2771 10997 5273 8960 160 410 28571
Spoétki Grupy Kapitatowej przewiduja, ze rezerwy krotkoterminowe bedg wykorzystane w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego, a rezerwy dlugoterminowe bgda wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Rezerwy na nagrody Rezerwa na Rezerwa na spraw: Rezerwy na napraw Rezerwa

31 grudnia 2017 roku jubileuszowe i przewidywane straty prawy Y aprawy . Pozostale rezerwy Ogotem
sadowe gwarancyjne restrukturyzacyjna

odprawy emerytalne na kontraktach
Na dzien 01.01.2017 roku 5496 12 024 15523 12973 160 179 46 355
Utworzone w ciaggu roku obrotowego 2171 6372 4935 13 259 0 378 27115
Wykorzystanie -492 -3997 -660 -5335 0 195 -10 289
Rozwigzanie -1142 -3070 -122 -1238 0 -134 -5706
Na dzien 31.12.2017 roku 6033 11329 19 676 19 659 160 618 57475
Diugoterminowe 31.12.2017 roku 2534 1756 0 7216 0 0 11 506
Krotkoterminowe na 31.12.2017 roku 3499 9573 19 676 12443 160 618 45969
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Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

WyszczegdInienie 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powiagzanych 26943 18 410
do 12 miesigcy 26 943 18 410
powyzej 12 miesigcy 0 0

Wobec jednostek pozostatych 230 046 230290
do 12 miesigey 230 046 215459
powyzej 12 miesigcy 0 14 831

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 256 989 248700

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej sa zblizone do ich wartoéci godziwych.

Zobowiazania z tytulu kaucji

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytulu kaucji

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 82 659 70 002

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kaucji 39483 50 955

Razem zobowiazania z tytulu kaucji 122 142 120 957

Pozostale zobowiazania (krotkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

1. Pozostale zobowiazania krétkoterminowe

1.1 Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych

1.2 Pozostale zobowiazanie krotkoterminowe 74 793 41312

a) Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 71035 37025

Podatek VAT 64 288 29 866

Ubezpieczenia spoteczne 5269 5223

Podatek dochodowy od 0sob fizycznych 1434 1872

Pozostale 44 64

b) Pozostale zobowiazania 3758 4287

Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 3137 3278

Fundusze specjalne (ZFSS) 311 349

Inne zobowiazania 310 660

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 74 793 41 312

Wartosci bilansowe pozostatych zobowiazan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Zobowigzania z tytulu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Grupa Kapitatowa uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzadzenia oraz $rodki transportu na mocy umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Przyszle minimalne opfaty leasingowe z tytulu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie

Oplaty minimalne | Wartos¢ biezqca oplat | Oplaty minimalne Wartos¢ biezqca oplat
W okresie 1 roku 3009 2845 2004 1 864
W okresie od 1 do 5 lat 2458 2324 2834 2702
Minimalne optaty leasingowe ogotem 5467 5169 4838 4566
Minus koszty finansowe 298 0 272 0]
Warto$¢ biezaca Inych oplat leasi ych 5169 5169 4566 4566

Grupa Kapitalowa zawiera glownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat.

Optaty za przedmiot leasingu s3 wnoszone w miesigcznych ratach.
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Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca

Przyszte minimalne oplaty z tytulu umow leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
W okresie 1 roku 4903 4221
W okresie od 1 do 5 lat 15079 12 294
Powyzej 5 lat 34056 36435
Razem 54 038 52950

Grupa Kapitatowa wykazala w tej nocie przyszie oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow oraz przyszte optaty z tytutu zawartych umow najmu powierzchni biurowej i

magazynowej i leasingu operacyjnego na $rodki transportu. W przypadku umow leasingu na $rodki transportu okres trwania umow wynosi do 4 lat. Spotki Grupy

Kapitatowej nie s zobowiazane do wykupu leasingowanych srodkow trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesigcznych ratach.

W 2018 roku Spotki Grupy Kapitatowej poniosty koszty z tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci 5.616 tys. zt (w 2017 roku w wysokosci 4.588 tys. zt).

Zobowiazania z tytulu realizacji kontraktow budowlanych i pozostale rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytuhu realizacji kontraktow budowlanych 31262 12 694
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 8.1) 31262 12 694

Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 202733 178 451

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 201 158 176 663

- dlugoterminowe (wg tytulow)

- krotkoterminowe (wg tytutow) 201 158 176 663
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 194 008 161 589
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4952 4587
pozostate 2198 10 487

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1575 1788

- dlugoterminowe (wg tytulow) 0 0
pozostale 0 0

- krotkoterminowe (wg tytutow) 1575 1788
pozostate 1575 1788

Rozliczenia mi¢dzyokresowe 233 995/ 191 145

Zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

1. C‘entrum anolugll Ziemi Lubelskiej — roszczenie z tytutu kary za odstapienie od umowy 27072 27072

(opis w nocie 38.1 pkt 1)

2. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. — roszczenie z tytutu kary zwigzanej z budowg osiedla ,,Zielona Italia”

. . 15784 15784

(opis w nocie 38.1 pkt 2)

3. Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblagu — roszczenie o obnizenie wynagrodzenia oraz karg

. . i N . 114 386! 106 417

umowng z tytulu niedotrzymania parametrow (opis w nocie 38.1 pkt 3)

4. Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z

K . . . . A . 66 718 66 718
Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 38.1 pkt 4)
5. Agencja Rozwoju Miasta S.A. - Budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - roszczenie z tytutu

R . 20 822 20 822

kary umownej (opis w nocie 38.1 pkt 5)
6. Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa budynku terminala pasazerskiego na terenie

. K . . . 0 81579
lotniska Modlin - roszczenie z tytutu kary umownej - sprawa zakonczona w 2018 roku

7. Elomateg Sp. z 0.0. — roszczenie 0 wynagrodzenie 22 876 22 876

(opis w nocie 38.1 pkt 6)

8. (;estar A.Cebula J.Starski sj roszczenie o wynagrodzenie 12 689 3 748

(opis w nocie 38.1 pkt 8)

9. Uniwersytet w Bialymstoku - roszczenie z tytutu kary umownej

. . 204 967 0]

(opis w nocie 38.1 pkt 11)

10. Gmina Olsztyn - roszczenia z tytutu kar umownych i wykonawstwa zastgpczego

. . 13 560 0]

(opis w nocie 38.1 pkt 12)

11. Pozostate 22029 12 006

Razem 520903 362 022

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 520.903 tys. zt i w porownaniu do korica ubieglego roku zwigkszyta si¢ o kwote 158.881 tys. zt.
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37. Zabezpieczenia uméw handlowych

37.1 Zabezpieczenia ud

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 99 307 113 209
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 587362 501 208
Hipoteki 46 100 46 100
Pozostate porgczenia 28 828 23 040
Razem udzielone zabezpieczenia 761 597 683 557

37.2 Zabezpieczenia otrzymane

Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017
Otrzymane gwarancje 132 170 145513
Otrzymane weksle 3528 4516
Pozostate porgezenia 0] 0]
Razem otrzymane zabezpieczenia 135 698 150 029

Spotki Grupy Kapitalowej nie posiadaja umoéw warunkowych zwiazanych z koniecznoscia zakupu $rodkow trwatych.

Zabezpieczenia umow handlowych z tytulu porgczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytulu zabezpieczenia umow handlowych i

inne sa zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotycza takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

38. . . .. ..
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa uczestniczyta w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 1.100.257 tys. zt oraz w

postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 625.944 tys. zt.

Czg$¢ roszezen z powyzszych spraw sadowych Grupa Kapitatowa rozpoznata w budzetach kontraktow i ujgta w przychodach lat ubiegtych oraz w przychodach roku 2018.

Szczegoly opisano w nocie 8.1.
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38.1 Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Spolki Grupy Kapitalowej jako pozwany)

Postepowania Mostostalu Warszawa S.A.

1) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powod)

Data wniesienia pozwu: 10.09.2015 r.

Warto$¢ sporu: 27 072 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaplaty z tytutu kary umownej z tytulu odstgpienia przez Powoda od umowy, roszczenia o obnizenie wynagrodzenia,
roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace wykonane przez inwestora. Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sa
bezzasadne, Spotka kwestionuje rowniez w catosci pozostate roszczenia. 11 wrze$nia 2012 roku Spoétka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii
Ziemi Lubelskiej im. $w. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacj¢ zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na rozbudowe
i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Umowa”) oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w
dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. —
Lider, Acciona Construccion S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy
podat niewykonywanie rob6t zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy
oraz powodujacymi, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Rownolegle Spotka
wytoczyta powddztwo wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajacego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych wynagrodzenia za wykonane prace
dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potraconych kar umownych.

2) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Warto$¢ sporu: 15 784 tys. zt

Powad, ktory jest nastgpca prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od
umowy. Spétka w calosci kwestionuje zasadno$¢ naliczenia kary poniewaz jako pierwsza odstapita od umowy, ktora obejmowala budowe zespotu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,.Zielona Italia” (,,Umowa”). Podstawa odstapienia od Umowy przez
Spolke byto niedokonywanie przez Zamawiajacego odbiorow wykonanych robdt, pomimo wielokrotnych zgltoszen ich przez Mostostal Warszawa S.A. Z
tytutu odstapienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal Warszawa S.A. naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujgta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyla Spotke karami umownymi w wysoko$ci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko
Zarzadu, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata uj¢ta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do obcigzenia Spotki
kara umowna jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

3) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Warto$¢ sporu: 114 386 tys. zk.

Powéd dochodzi od Spotki roszczen pienigznych w zwiazku z budowa bloku biomasowego BB20 w Elblagu. Zadania Powoda sa oparte na
twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblagu ma
wady, nie osigga parametrow gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne w kwocie
15.170 tys. zt stanowiacej cz¢$¢ facznej kwoty kar umownych, z ktorych 7.378 tys. zt zostato wyptacone Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata
cz¢$¢ jest dochodzona w niniejszym postgpowaniu, (2) zadanie obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane
odsetki w kwocie 959 tys. zt. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zar6wno roszczenie Energa z tytulu kar umownych w zwigzku
z nieosiggnigciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W
szczegblnoscei Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj.
spalala paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzita tzw. pomiardw parametréw gwarantowanych w sposob
zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w calo$ci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z
pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378 tys. zt zostaly ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 1.

4) Uniwersytet w Biatymstoku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015 r.

Warto$¢ sporu: 66 718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z roéznych tytutdéw w zwiazku z realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r.
dotyczacej ,,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia
25.01.2011 r., dotyczacej ,,Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w caloéci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie sadowym Mostostal Warszawa S.A.
wykazuje szereg przeszkod, ktore obiektywnie mialy istotny wptyw na realizacje robot budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajacych brak
podstaw do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyl powodztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys. zt z tytulu
zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydtuzenia terminu realizacji uméw i innych prac dodatkowych.
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5) Agencj¢ Rozwoju Miasta S.A. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 1.,

Warto$¢ sporu: 20 822 tys. zt

Powo6d domaga si¢ od Spotki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu robot budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w
Krakowie - obecnic TAURON Arena Krakow. Spotka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w calosci co do zasady, jak i co do wysokosci,
roszczenia zglaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r.
Wykonawca w 99 % wykonal Przedmiot umowy i Inwestor mogt rozpocza¢ odbiory. Z uwagi na wady dokumentacji projektowej, za ktore byt
odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynno$ci odbiorowych wyszedt poza termin umowny ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego
opdznienia Inwestor mogt w pelni korzysta¢ z obiektu, obiekt juz 12.05.2014 r. posiadal pozwolenie na uzytkowanie o charakterze ostatecznym a
30.05.2014 r. odbyta si¢ juz pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczal kary umowne Wykonawcy. Spotka wniosta
rowniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostale do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16 439 tys. zt.

6) Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.,

Warto$¢ sporu: 22 876 tys. zt

Powodd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze wykonane w ramach inwestycji Budowa
Bloku Energetycznego Opalanego Biomasa o Mocy 20 MWe w Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest
inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.). Podstawa do zadania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstapit od umowy z powodem w sytuacji, gdy
Powodd byt gotow do jej wykonania, tj. wystapity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego. Spotka kwestionuje w catosci
zasadno$¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal warszawa S.A. podnosit, iz odstapienie od umowy nastapito z winy Powoda,
natomiast zapisy taczacej strony umowy w przypadku zaistnialej sytuacji eliminuja zaptat¢ calego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjatkiem kosztow
jakie Powod ponidst do dnia odstapienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym mig¢dzy innymi z Powodem
uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia odstapienia.

7) Korporacja Budowlana DORACO spotka z 0.0. z siedzibag w Gdansku (powod)

Data wniesienia pozwu: 23.11.2015 r.

Wartos¢ sporu: 10 926 tys. zt

30 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Szczecinie wydat wyrok w sprawie z powddztwa Korporacji Budowlanej DORACO spoétka z o0.0. (,DORACO”)
przeciwko Mostostal Warszawa S.A., w ramach ktorego oddalit apelacje Spotki i utrzymat w mocy wyrok Sadu Okrggowego w Szczecinie z dnia 28
kwietnia 2017 r., ktérym Sad zasadzit na rzecz DORACO od Spotki kwote 10.926 tys. zt wraz z odsetkami ustawowym liczonymi od dnia 28 marca
2015 r. do dnia zaptaty. DORACO dochodzito od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie przez DORACO z winy Spotki od umowy
podwykonawczej o roboty budowlane, wykonywanej przez DORACO w ramach inwestycji pn. ,.Budowa Zakladu Termicznego Zakladu
Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego”. Spotka zawigzata w 2016 r. rezerwe na poczet powyzszego roszczenia.
Wyrok zostat sptacony w I kwartale 2019 r.

8) CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powod)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r.120.03.2017 r.,

Laczna warto$¢ sporow: 14 667 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,,Kanalizacja Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza
Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Scickow w Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwiazku z
PSP nr 23 i PSP nr 24. Mostostal Warszawa S.A. wniost o oddalenie powodztwa w zwiazku z tym, Ze roszczenia dochodzone przez Powoda zostaty w
calo$ci potracone z nalezno$ciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytulu wystawionych faktur za zastgpczo wykonane roboty oraz
natozonych kar umownych.

9) Rafako S.A. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartos$¢ sporu: 16 157 tys. zt.

Rafako S.A. dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na podstawie umowy
podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego
w Szczecinie. Spotka kwestionuje wysokos$¢ roszczenia tj. Powod nie przedstawit zadnych dowodow na okoliczno$¢: wysokosci roszczenia, w
szczegblnosci w postaci wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktory potwierdza wykonanie rob6t) lub opinii bieglego,
jakosci wykonanych robot.
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10) Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Warto$¢ sporu: 10 810 tys. zt.

Powodd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji polegajacej na budowie
Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow magazynowania. Spotka kwestionuje zasadnos$¢ pozwu,
poniewaz Powdd, wedlug posiadanej wiedzy przez Spotke, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktore domaga si¢ zaptaty, nowemu
wykonawcy Narodowego Forum Muzyki.

11) Uniwersytet w Biatymstoku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 05.02.2018 r.,

Wartos$¢ sporu: 204 967 tys. zt.

W dniu 16 stycznia 2018 roku Uniwersytet w Bialymstoku wnidst pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. o zaptate 204.967 tys. zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty, tytulem kar umownych za opdéznienie w usuwaniu przez Mostostal
Warszawa S.A. 449 wad wynikajacych z realizacji uméw dotyczacych budowy Instytutu Biologii, Wydzialu Matematyki i Informatyki,
Uniwersyteckiego Centrum Obliczeniowego, a takze Wydziatu Fizyki i Instytutu Chemii w ramach Kampusu Uniwersytetu w Biatymstoku. Mostostal
Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w calosci zasadnos$¢ roszezen zglaszanych przez Powoda. OdpowiedZ na pozew zostata
przez Spotke ztozona 26 maja 2018 roku.

12) Gmina Olsztyn (pozew wzajemny)

Data wniesienia pozwu: 29.05.2018 r.,

Warto$¢ sporu: 13 560 tys. zt.

Pozew o zwrot kwoty wyplaconej z gwarancji ubezpieczeniowej nalezyte wykonania umowy w okresie r¢kojmi i gwarancji jakosci. Gmina Olsztyn na
rozprawie w dniu 29 maja 2018 r. ztozyla powodztwo wzajemne o zaplate tacznie kwoty 13.560 tys. zt o zaplatg kar umownych za nieterminowe
usuwanie wad oraz kwota oraz z tytutu kosztow zastgpczego usuwania wad. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje
w calo$ci zasadno$¢ roszczen zglaszanych przez Powoda. Sad skierowat Strony do mediacji.

Postepowania Mostostal Power Dewelopment Sp. z o.0.

1) Sarens Polska Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.08.2017 r.,

Warto$¢ sporu: 23 625 tys. zt.

Sarens Polska Sp. z 0.0. (Powdd) pozwat Mostostal Power Development Sp. z o.0. (Pozwany) o zaptat¢ wynagrodzenia za wykonane prace oraz o
zaplate rownowarto$ci kwoty pobranej z gwarancji nalezytego wykonania Powoda. Pozwany uwaza roszczenie Powoda za niezasadne, poniewaz
dochodzone wynagrodzenie w czgsci zostato potracone z kara umowna naleznej Pozwanemu, pozostata czg$¢ tego wynagrodzenia jest nienalezna, zas
kwota pobrana przez Pozwanego z gwarancji nalezytego wykonania Powoda zostata zaliczona na poczet kary umownej naleznej Pozwanemu.
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38.2 Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Spolki Grupy Kapitalowej jako powod)

Postepowania Mostostalu Warszawa S.A.

1) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 3.06.2012 r.

Warto$¢ sporu: 36 961 tys. zt

Postgpowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych cztonkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,,Projekt i budowa
autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie domagaja si¢ podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na
podstawie umowy o kwote 36.961 tys. zt, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwiazku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i
asfaltow oraz zaplaty wyzej wskazanej kwoty. Postgpowanie prowadzone bylo pierwotnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie, ktory oddalit powodztwo w
calosci. Na skutek apelacji powodow, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu Okrggowego i przekazat mu sprawe do
ponownego rozpoznania. Postgpowanie toczy si¢ ponownie przed sadem pierwszej instancji. Cze¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w
aktywach z tytuhu realizacji kontraktow budowlanych.

2) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.

Warto$¢ sporu 61 857 tys. zt

Postgpowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar
umownych oraz zaplaty zaleglego wynagrodzenia przez Pozwanego w zwiazku z realizacja Umowy na budowe mostu przez rzek¢ Odr¢ wraz z estakadami
dojazdowymi na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciagu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8. Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okrggowym
w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktoéw budowlanych.

3) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nast¢pca prawny Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.03.2013 r.

Warto$¢ sporu 15 785 tys. zt

Postgpowanie Mostostalu Warszawa S.A. o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zadania wyplaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
inwestycji na budowe osiedla ,,Zielona Italia” w Warszawie, przeksztalcona w sprawe o zaplate - zwrot rownowartosci kwoty wyplaconej przez bank z tytutu
gwarancji bankowej jako $wiadczenia nienaleznego. Spotka odstapita od umowy z przyczyn lezacych po stronie Pozwanego, nie zaszty wige przestanki do
zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okrggowym w Warszawie. Dochodzona na drodze
sadowej kwota jest prezentowana przez Grupg Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

4) Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.06.2010 r.

Warto$¢ sporu 19 093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy
dotyczacej realizacji projektow Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022, na podstawie ktorej konsorcjum pelnito rolg inwestora zastepczego. W czasie wykonywania
umowy, z przyczyn niezaleznych od powodéw, nastapity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociagnelo za soba dodatkowe koszty, ktorych zwrotu
domagaja si¢ powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz powodow kwote 7 142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie
powddztwo oddalit. Powodowie ztozyli apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 8 listopada 2018 r. Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit wyrok Sadu I instancji
w ten sposob, ze oddalit powodztwo co do kwoty 6.085 tys. zt. W konsekwencji zapadtego wyroku, wyrok Sadu I instancji uprawomocnit si¢ co do kwoty 1.057
tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. W dniu 15.02.2019 r. Mostostal Warszawa S.A. wniost skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego.

5) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 30.05.2012 r.

Wartos$¢ sporu 212 105 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost wraz z konsorcjantem do Sadu Okrggowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o uksztattowanie stosunku prawnego
poprzez zmiang tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o wykonanie rob6t polegajacych na budowie autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszow na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny do wezta Rzeszow Wschod km. ok. 574+300 do ok. 5814250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwote 77.345 tys. zt brutto. W dniu
23.08.2012 r. Spotka rozszerzyta powodztwo w ten sposob, ze obok dotychczasowego zadania uksztalttowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189
k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje prawo do zadania od Spotki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robot w zwiazku z realizacja odcinka
autostrady A4 objetego Umowa oraz (2) o zasadzenie od GDDKIA na rzecz Spotki, kwoty 11.368 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytutlem bezpodstawnie
potraconej kary umownej za przekroczenia Czasu na Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytulu wykonania robot budowalnych. W dniu 15.04.2013 r.
zostato ztozone powtdrne rozszerzenie powodztwa, w ktorym zaktualizowano warto$¢: (i) kwoty, o ktora powodowie wnosza, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie
—do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego wynagrodzenia potraconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi obecnie 207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Pozwanego lacznie na rzecz Spotki oraz Acciona kwote
11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, a w pozostatym zakresie powodztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w
ktorej zaskarzono ww. wyrok w czeséci oddalajacej powodztwo i obcigzajacej powodow kosztami postepowania. ROwniez strona pozwana wniosta apelacje od ww.
wyroku zaskarzajac go w czgsci uwzgledniajacej powodztwo i obcigzajacej pozwanego kosztami postgpowania. Czg¢$¢ dochodzonych na drodze sadowej kwot jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono
odpisow aktualizujacych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

57



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

6) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 02.07.2013 r.

Warto$¢ sporu 25 537 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wniosta do Sadu Okrggowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o uksztattowanie stosunku prawnego
poprzez zmiang tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r. o wykonanie robot polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametrow drogi
dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kiele, Kielce (DK 73 wezet Wisniowka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwote 25.537
tys. zt brutto w zwiazku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltow i stali. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w
aktywach z tytuhu realizacji kontraktow budowlanych.

7) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.05.2014 r.

Wartos$¢ sporu 103 644 tys. zt

Postgpowanie z powddztwa Mostostalu Warszawa S.A. oraz pozostalych cztonkoéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest prowadzone jest przed Sadem
Okrggowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez powodow wskutek niewlasciwego opisu Wymagan Zamawiajacego

dotyczacych dziesigciu Obiektow Inzynierskich oraz Mostu przez rzekg¢ Rawke, do ktorych wykonania wykonawca byt zobowigzany na podstawie umowy ,,Projekt
i budowa autostrady A-2 Strykow-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie wniesli o zasadzenie od pozwanego na rzecz powodow
kwoty 103 644 tys. zt, w tym na rzecz Spotki przypada kwota 81 824 tys. zt. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.

8) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.05.2013 r.

Warto$¢ sporu: 52 344 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaplaty kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe. Kluczowe znaczenie dla sprawy ma
zbadanie o$wiadczenia o odstapieniu od umowy z winy Zielona Italia sp. z 0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad o§wiadczenia o
odstapieniu od umowy przez Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona Italia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spotki. Sprawa toczy si¢ obecnie przed
Sadem Okregowym w Warszawie. Czg¢§¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych.

9) Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 13.11.2012 r.

Wartos¢ sporu: 82 061 tys. zt

Sprawa z powddztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2 ,,Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA
(Powod) o zaplate 82.061 tys. zt. Pierwotnie powddztwo dotyczylo ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢ o zaplatg 82.061 tys. zt z tytulu koncowego rozliczenia inwestycji
w zwiazku z odstapieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,,Kontrakt”). . We
wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek Izmajlowicz —
IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstapito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na skutek skargi Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat
uchylony. Sprawa bedzie natomiast rozpoznawana w dalszym ciagu przez ten sam Sad Arbitrazowy zgodnie ze stanowiskiem Mostostal. Cz¢§¢ dochodzonej na
drodze sadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

10) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.10.2014 r.

Wartos$¢ sporu: 32 461 tys. zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi roszczen o zaptate w zwigzku z budowg Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy si¢ przed Sadem Okrggowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skladaja si¢ roszczenia o: (i) zaptatg za roboty
bezspornie wykonane, (ii) odsetki za opdznienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie naliczonych i potraconych kar umownych, (iv)
pozostate zadania, w ktoérych powodowie domagaja si¢ zaplaty za zakupione i pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz
utraconych korzysci. W przedmiotowym procesie Pozwany zlozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga si¢ od Powoda zaplaty tacznie kwoty 27 072
tys. zk z tytutu: (i) kary umownej za odstapienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow oraz (iii) platnosci na rzecz podwykonawcow. Obecnie sprawa jest na etapie
postgpowania dowodowego. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznoscei z tytutu dostaw i ustug i pozostate
nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktoéw budowlanych.

11) Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.04.2015 r.

Warto$¢ sporu: 83 435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powod wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne, zaptaty zaleglego wynagrodzenia wraz z
odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydtuzenia harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwiazku z realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r.
dotyczacej ,,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011
r., dotyczacej ,.Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$¢
dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

12) Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.

Warto$¢ sporu 23 017 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystapil z powodztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaplatg kwoty z tytutu robot dodatkowych zwiazanych z budowa hali
widowiskowo-sportowej ,,Czyzyny” w Krakowie. Cz¢s¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ushug i pozostate nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych oraz w aktywach z tytutu realizacji
kontraktow budowlanych.
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13) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.

Wartos$¢ sporu 9 963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga si¢ zaniechania naruszania majatkowych praw autorskich do projektu wykonawczego wielobranzowego osiedla ,,Zielona Italia
oraz o zasagdzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty stanowigcej trzykrotnos¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postgpowanie
prowadzone jest przed Sadem Okrggowym w Warszawie.

2

14) Zaktad Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 10.02.2017 r.

Wartos$¢ sporu 33 770 tys. zt

Spor o zaplate tytulem bezpodstawnego wzbogacenia w zwiazku z realizacja przez Pozwanego gwarancji bankowej nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej
pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. W dniu 29 marca 2018 r. Sad Okrg¢gowy w Szczecinie zasadzit na rzecz Mostostal Warszawa S.A. kwotg 33.770 tys. zt
wraz z odsetkami. W dniu 30 maja 2018 r. Pozwany wniost apelacj¢ od wyroku. Sad Apelacyjny wyrokiem z 4.12.2018 r. oddalit apelacj¢ Pozwanego w catosci.
MW wszczat postgpowanie egzekucyjne przeciwko Pozwanemu. 5.02.2019 r. Pozwany wniost skarge kasacyjng wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania
wyrokoéw. Sad Apelacyjny przychylit si¢ do wniosku Pozwanego o wstrzymanie wykonania wyrokow do momentu rozstrzygnigcia skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy. W zwiazku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego postgpowanie egzekucyjne przeciwko Pozwanemu zostato zawieszone. Obecnie oczekujemy na
wyznaczenie przez Sad Najwyzszy terminu przedsadu. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z
tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

15) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 17.05.2017 r.

Wartos¢ sporu 29 063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagaja si¢ zaplaty z tytutu dodatkowych kosztoéw powstatych w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z
31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robot polegajacych na ,,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na odcinku granica
wojewodztwa mazowieckiego/todzkiego - Radziejowice”. Postgpowanie prowadzone jest przed Sadem Okrggowym w Warszawie. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze
sadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

16) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.07.2017 r.

Warto$¢ sporu 20 614 tys. zt

Spotka wraz z konsorcjantem whniesli do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o zasadzenie na rzecz powodow solidarnie kwoty 20.614
tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda
kosztéw prowadzenia robot przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 01.09.2010 r. o wykonanie robot
polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniowka) — Checiny (wezet
Checiny) w przedtuzonym czasie na ukonczenie. Czg§¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych.

17) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 20.01.2018 r.

Wartos$¢ sporu 26 274 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost o zaplate 26.274 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty wraz z kosztami. Mostostal
Warszawa S.A. dochodzi zaplaty z tytulu robot budowlanych wykonanych w ramach inwestycji: Blok Energetyczny o mocy 20 MWe w Elblagu. Warto$¢
przedmiotu sporu obejmuje nalezno$¢ glownag -19.948 tys. zt oraz odsetki skapitalizowane na dzien poprzedzajacy wniesienie pozwu - 6.326 tys. zk. Pozwany
zaptacit Powodowi tylko czg$¢ naleznosci z tytutu wykonanych prac. Nalezno$¢ glowna wynika z faktur, ktore zostaly pomniejszone o potracone tytulem,
bezpodstawnie w ocenie Mostostal Warszawa S.A., naliczonych kar umownych. Pozwany nie mial prawa nalicza¢ kar umownych, opdznienie nastapito bowiem
na skutek okoliczno$ci, za ktore Mostostal Warszawa S.A. nie ponosit odpowiedzialno$ci. Naliczona przez Pozwanego kara umowna jest razaco wygdrowana.
Mostostal Warszawa S.A. wniost takze o wydanie nakazu zaptaty w postgpowaniu upominawczym. W dniu 2 lutego 2018 r. Sad Okrggowy w Gdansku IX
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym. W dniu 23 lutego 2018 r. Pozwany wniost sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 10
kwietnia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. zlozyt odpowiedz na sprzeciw od nakazu zaptaty. Postgpowanie sadowe jest w toku.

18) Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 15.01.2018 r.

Wartos$¢ sporu 90 141 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost o zaptate 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie od dnia 28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty.
Przedmiotowym pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego zaptaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne $wiadczenia spelnione na
rzecz Pozwanego do dnia odstapienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy na budowe Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow w Szczecinie, tj.
do dnia 14 czerwca 2016 r., za ktore Mostostal Warszawa S.A. nie otrzymal wynagrodzenia w ramach wystawianych co miesigc przejsciowych §wiadectw
ptatnosci. Odpowiedz na pozew Pozwanego wpltyng¢la do Spotki w dniu 24 maja 2018 r. W dniu 24.01.2019 r. MW otrzymal pozew wzajemny na kwotg¢ 211.839
tys. zt w ocenie Spolki bezzasadny. Rozstrzygnigcie sprawy bedzie przedmiotem oceny bieglego sadowego. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostate nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono
odpisow aktualizujacych.
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19) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 24.01.2018 r.

Wartos$¢ sporu 98 585 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost wraz z konsorcjantem do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o zaplatg 98.585 tys. zt wraz z

odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
zaptaty. Pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012 odcinka autostrady A-4 Tarnow-
Rzeszow Wschod wynikajacych z napotkania przez wykonawce w toku budowy przeszkdd, za ktore odpowiada Pozwany (np. nieprzewidywalne warunki

fizyczne), jak rowniez dodatkowych kosztow zwigzanych z przedluzeniem czasu wykonywania kontraktu. Cz¢s¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest

prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

20) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. z siedzibag w Elblagu (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 15.12.2017 r.

Wartos$¢ sporu 7 753 tys. zt

Przedmiotem postgpowania z powddztwa wzajemnego Mostostal przeciwko Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Energa) jest zadanie zaplaty (zwrotu) kar umownych,
ktore zostaly naliczone i wyplacone przez Energa z gwarancji bankowej wystawionej w zwiazku z kontraktem EKO/86/2011 z dnia 25 marca 2011 roku na
budowe bloku energetycznego opalanego biomasa o mocy 20 MWe w Elblagu. Inwestor (Energa) utrzymuje, ze umowa zostala wykonana nienalezycie,
popetniono bledy projektowe i wykonawcze na skutek ktorych Blok nie osigga parametrow gwarantowanych, z ktorego to tytulu Energa przyshugiwaly kary
umowne. W ocenie Mostostal przyczyna wadliwego funkcjonowania Bloku i nieosiggania gwarantowanych parametréw jest w glownej mierze eksploatacja Bloku
przy uzyciu paliwa niespetniajacego wymogow kontraktowych. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z
tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

60



39. Informacje o podmiotach powiazanych

GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy Kapitalowej z podmiotami powiazanymi:

Sprzedaz dokonana Zobowiqzania
5 Zakupy dokonane L L
przez podmioty . Naleznosci od wobec podmiotow
Podmiot powiazany Grupy DATA Grupy na rzecz przez podmioty podmiotow powigzanych z
ac'l'miato'w powiqzane w owigzanych wylqczeniem
poct spotkach Grupy powigzany v
powigzanych pozyczek
Pozostale jednostki powiazane Grupy Kapitalowej:
X .. X 31.12.2018 34 0 0 4323
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce
31.12.2017 34 0] 3 4368
X .. 31.12.2018 0 8602 184 22 605
Acciona Construccion S.A.
31.12.2017 14 233 184] 14 024
X X T 31.12.2018 17 452 346 239 15
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0.
31.12.2017 21142 126 3082 18
. . o 31.12.2018 0 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0.
31.12.2017 1 0 0 0
31.12.2018 0 0 0 0
Towarowa Park Sp. z o.0.
31.12.2017 114] 0 0 0
R . X 31.12.2018 170) 0 209 )
Acciona Facility Services Poland Sp. z 0.0.
31.12.2017 93 0 115 0
L 31.12.2018 0] 0 0 )
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0.
31.12.2017 0 12 0| 0
RAZEM 31.12.2018 17 656 8948 2787 26 943
31.12.2017 21398 371 3384 18410

Na zobowigzaniach wobec jednostek powigzanych nie ustanowiono zabezpieczen.

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2018 roku dotycza glownie realizacji kontraktow dhugoterminowych.

Na dzien 31.1.2.2018 r. Mostostal Warszawa S.A. otrzymata z limitow gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe w tacznej kwocie 322.231 tys. zt. (31.12.2017: 265.378 tys. z})

Na dzien 31.12.2018 roku Mostostal Warszawa S.A. posiadal zobowiazania z tytutu pozyczek: wobec Acciona Construccion S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 249.288 tys. zt (31.12.2017: 193.510 tys. z}).

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki powiazane wyniosty w 2018 roku 6.757 tys. zt (w 2017 roku 5.436 tys. zt).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umow pozyczek na faczna kwotg 48.409 tys. EUR (rownowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na

takie, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach wlasnych.
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Spotka Dominujaca calej Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2018 Acciona Construccion S.A. z siedziba w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyklych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A.,
zapewniajacych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby gtosow Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla.

Posiadany przez Acciona Construccién S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gloséw, zapewniajac tym samym
mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania rowniez organow zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccion S.A. posiadajac trzy sposrod pigciu gloséw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bgdac uprawnionym do
powolywania i odwolywania cztonkéw organéw Zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spotki
powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spotce Mostostal Warszawa S.A., za§ Mostostal Warszawa SA. nalezac do Grupy Kapitalowej Acciona Construccion

S.A. jest jednoczes$nie jej spotka zalezna.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

‘Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitalowej

Wyszezegolnienic 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6792 7357
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 55 0
ELaczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze kierowniczej* 6 847 7357

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu Spétki Dominujacej oraz cztonkom Zarzadow Spotek Zaleznych Grupy.

Wyszezegolnienic 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Zarzad Spotki Dominujacej 4078 4662
Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej 299 175
Zarzad — jednostki zalezne 2769 2695
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 272 135
Razem * 7418 7 667

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej oraz czlonkom Zarzadéow Spotek

Zaleznych Grupy i ich Rad Nadzorczych.

W przypadku wypowiedzenia umowy o pracg Czlonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej zarowno na dzien 31 grudnia 2018 jak i 31 grudnia 2017 nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostki od niego zalezne, jak rdéwniez nie byli stronami innych umow
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostal Warszawa S.A., jednostek od niego zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie bytlo uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. 0sob nadzorujacych.

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegolnych cztonkéw zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej Spotce Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie I.15.
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Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

15 czerwca 2018 r. Spotka Dominujaca podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0.0. aneks do umowy z dnia 9 czerwca 2017 r. rozszerzajacy zakres §wiadczonych ustug o badanie
rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2018 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesigcy konczacy si¢
30.06.2018 r. wynosi 130 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby konsolidacji dla Acciony S.A. za 2018 rok wynosi 250 tys. zi.
Ponadto Spotka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

9 czerwcea 2017 r. Spotka Dominujgca zawarta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i
skonsolidowanych za 2017 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesigcy koficzacy si¢
30.06.2017 r. wynosi 130 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby konsolidacji dla Acciony S.A. za 2017 rok wynosi 250 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitalowa, naleza oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki
pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie §rodkow finansowych na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej . Grupa
Kapitalowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez

nig dziatalno$ci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy Kapitalowej obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponize;j.

Grupa Kapitalowa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w spotkach zaleznych posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sa podatne na ryzyko stopy procentowe;j.
Narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych kredytow bankowych, pozyczek zobowigzan z

tytutu leasingu finansowego oraz srodkoéw pieni¢znych.

Ryzyko zwiazane z istniejacym zadtuzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem
stop procentowych ogranicza si¢ do biezgcego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow bankowych,
pozyczek zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccion S.A. jest zmienne w okresie obowigzywania umowy. Stawka WIBOR jest aktualizowana w dniu podpisania aneksow

przedtuzajacych splate.

Grupa Kapitalowa przeprowadzila analiz¢ wrazliwosci pozyczek od Acciona Construccion na zmiang oprocentowania o -1 % i +1 % w stosunku do oprocentowania,

obowiazujacego na dzien bilansowy.

Przewidywana Przewidywana Przewidywana
Wartosé pozyczek na dzieh 31.12.2018 wartos¢ odsetek_wg wartosc. ods.etek wg | wartos¢ odsetek.wg
oprocentowania obowiazujacego oprocentowania
aktualna stawka -1% oprocentowania aktualna stawka +1%
248 897 7517 10 006 12 495
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42.2 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych umow na kontrakty budowlane. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Instrumenty pochodne z ktorych moze skorzysta¢ Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczeniem si¢ przed ryzykiem zmiany kursow wymiany walut (zabezpieczajace warto$¢ godziwa) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa nie korzystata z instrumentow pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe, dotyczace rozrachunkow z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotki Grupy Kapitalowej starajg si¢ negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentow pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznos¢

zabezpieczenia.

Spotki Grupy Kapitatowej podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpieczaja sig¢ przed ryzykiem zmiany kursu podpisujac umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujac w ten

sposob ryzyko.
Wrazliwos$¢ na zmiang kursu walut jest obecnie w glownej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od podmiotu powigzanego.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiang kursu walutowego o -10% i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2018 r. (w 2017 r. 0 -10% i +10%
w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2017 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci polskiej waluty na wahania kursu w 2018 r. w stosunku do euro.

Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

31122018 Analiza wrazliwosci n:;glz{y:(;]jvl\?lutowe na 31.12.2018
Klasy instrumentéw finansowych Wartoé Wartod¢ narazona kurs EUR/PLN +10% kurs EUR/PLN -10%
bilansowa naryzgko RZiS Kapitaly RZiS Kapitaly
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne od odbiorcow 365437 18 169 1817 0 -1817 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 154513 6531 653 0 -653 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne dostawcom -296 472 -23 900 -2390 0 2390 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek -267 263 -249 288 -24 929 0 24929 0
Razem -43 785 -248 488 -24 849 0 24 849 0
31.12.2017 Analiza wrazliwo$ci n;{]y}z{y}(l(;I\‘)VNalulowe na 31.12.2017
Klasy instrumentéw finansowych Wartodé Wartoé¢ narazona kurs EUR/PLN +10% kurs EUR/PLN -10%
bilansowa naryzgko RZiS Kapitaly RZiS Kapitaly
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne od odbiorcow 382 008 11933 1193 0 -1193 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 96 426 1640 164 0 -164 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushig oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. umoéw o budowg nalezne dostawcom -299 655 -27 869 -2787 0 2787 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek -217 622 -193 510 -19 351 0 19351 0
Razem -38 843 -207 806 -20 781 0 20781 0

Instrumenty finansowe zostaly przedstawione wedtug wyceny na dzien bilansowy. Warto$¢ nominalng ujawniono w nocie 44.
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Ryzyko cen towaréw

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczgsciej kupowanych materialtow budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze
materialow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napgdowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialow - moga wzrosna¢ ceny ushug
$wiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caty okres realizacji kontraktu —

najczgsciej od 6 — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sa w terminach pozniejszych, w miarg postgpu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Kapitalowa na biezaco monitoruje ceny najczgsciej kupowanych materialow budowlanych, a podpisywane umowy maja

odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowe;.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci
wywigzania si¢ z zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sa klauzule przewidujace prawo do wstrzymania
realizacji robot, jezeli wystgpuje opdznienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miar¢ mozliwosci tworzy si¢ rowniez zapisy umowne warunkujace

dokonywanie ptatno$ci podwykonawcom od wplywu $rodkow od inwestora.

Dzigki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko nie$ciagalnych naleznosci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci

sa niewyplacalni Grupa jest zmuszona tworzy¢ rezerwy, ktore obciazaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak $rodki pienigzne oraz inne aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy ryzyko kredytowe
Grupy Kapitatowej powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej

tych instrumentow.

Na dzien 31.12.2018 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej wynosi: 899.620 tys. zt, (31.12.2017: 832.910 tys. zt) i jest zwigzane z nastgpujacymi pozycjami:
naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, kaucjami dhugoterminowymi, srodkami pienigznymi oraz aktywami z tytutu wyceny kontraktow budowlanych. Dodatkowo Grupa
Kapitatowa ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

W przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzien bilansowy nie nastapita utrata ich warto$ci ani obnizenie jakosci kredytowe;.

Grupa Kapitalowa przyjela, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystgpuje gdy naleznosci przekrocza 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

Na dzien bilansowy wystapila istotna koncentracja naleznosci od Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z 0.0. w kwocie 93.188 tys. zk.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloécig a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich
jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2018 roku w Grupie Kapitalowej warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych zobowigzan oraz kaucji dtugoterminowych wyniosta: 371.265
tys. zk; struktura czasowa zobowigzan na dzien bilansowy uksztattowata si¢ nastgpujaco: zobowiazania o okresie wymagalnosci: do 12 miesigcy: 331.782 tys. zt (w tym

zobowigzania przeterminowane 30.895 tys. zt), powyzej 12 miesigcy: 39.483 tys. zt.

Na dzien 31.12.2018 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Grupy Kapitalowej wynosi 802.899 tys. zt (31.12.2017 r. 712.988 tys. z}) i jest zwigzane z nastgpujacymi pozycjami:
oprocentowanymi kredytami bankowymi i biezaca czgScia oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek, zobowiazaniami z tytulu dostaw i ustug, kaucjami
dhugoterminowymi, zobowigzaniami z tytutu leasingu dtugo i krotkoterminowymi oraz zobowigzaniami z tytutu realizacji kontraktow budowlanych oraz pozostatymi

rozliczaniami mi¢dzyokresowymi.

Grupa Kapitalowa przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje gdy zobowiazania przekrocza 10 % maksymalnego ryzyka ptynnosci. Na dzien bilansowy
istotna koncentracja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug nie wystapita. Istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystgpuje w przypadku pozyczek od Acciona Construccion

S.A. z siedzibg w Madrycie i wynosi ona 31 % maksymalnego ryzyka ptynnosci.
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Zarzady na biezaco monitoruja ptynnos¢ w oparciu o planowane przeptywy pienigzne. Biorac pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powiazanego,
udzielajacego pozyczek oraz stopien realizacji kontaktu na budowg blokow energetycznych w Opolu przez Spotke Dominujaca w ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej nie
ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci. Spotka Dominujaca zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccion S.A. do trzech umow pozyczek o lacznej
warto$ci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, Ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nicokreslony i pozyczkobiorca, czyli

Mostostal Warszawa S.A., bedzie decydowat o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analiz¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitalowej innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan finansowych z tytulu instrumentow
pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalno$ci odpowiednio do pozostalego na dzief bilansowy okresu do umownego terminu zapadalno$ci. Na

kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne zdyskontowane przeptywy pieni¢zne.

Wyszczegolnienie do 1 roku od 1 roku do 5 lat

Na dzien 31 grudnia 2018
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31494 235 769!
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 256 989! 0]
- Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 0] 39483
- Zobowiazania krotkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu leasingu 2845 2324
- Zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 31262 0]
- Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 202 733 0]
RAZEM 525323 277 576/

Na dzien 31 grudnia 2017
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 24501 193 121
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 248 700! 0]
- Kaucje dhugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 0] 50955
- Zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu leasingu 1 864 2702
- Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 12 694 0]
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 178 451 0]
RAZEM 466 210! 246 778

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Kapitalowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania dziatalno$ci tak, aby mozliwe bylo
realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalne;j struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymac¢ lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa Kapitalowa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat

akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa Kapitalowa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do
tacznej warto$ci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume zadluzenia finansowego (obejmujacych biezace i dtugotermino we kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie
finansowe wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitalu oblicza sig jako kapitat wlasny wykazany

w skonsolidowanym bilansie wraz z zadluzeniem netto.

Stan zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2018 roku i na 31 grudnia 2017 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 267263 217 622
(minus) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 154513 96 426
Zadtuzenie netto 112 750 121 196
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Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy Kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane

do warto$ci godziwej (zg. z ponizsza tabela).

Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
WyszczegdInienie
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone i nalezno$ci
- Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 356 359 378 571 * *
- Naleznosci dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z tytutlu umoéw o budowg zatrzymane przez odbiorcow 9078 3437 « «
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 154 513 96 426 154 513 96 426
- Aktywa z tytulu realizacji kontraktow budowlanych 379 670 354 476 * *
Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
WyszezegoInienie
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania finansowe
1) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania dugo i krotkoterminowe 331782 290012 * *
- Kaucje diugoterminowe z tytulu umow o budowe zatrzymane dostawcom

. 39483 50955 * *
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
2) Pozostale zobowiazania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 235769 193 121 * *
- Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 31494 24501 * *
- Zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytuu leasingu 5169 4566 * *

* Warto$¢ godziwa nie jest mozliwa do okre$lenia.

Na dzien 31.12.2018 roku oraz 31.12.2017 roku Grupa Kapitalowa nie posiada instrumentow finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Inne informacje dotyczace instrumentéw finansowych

‘W 2018 roku zysk w rachunku zyskow i strat z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowiazan z tytutu uméw o budowe (wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu) wyniost 1.847 tys. zt (w 2017 strata z

tego tytutu wyniosta 303 tys. z}).

Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to $rednia wazona obliczona ze stop oprocentowania pozyczek.
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Réznice pomiedzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nie prezentowata innych danych za okres konczacy si¢ 31.12.2018 roku.

Dotacje rzadowe

Spoétka Dominujgca ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspotfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
przychody: w 2018 r. wyniosty: 2.164 tys. zt (2017 r.: 1.722 tys. z});
wydatki: w 2018 r. wyniosty: 2.370 tys. zt: (2017 r.: 2.443 tys. zt).

Struktura zatrudnienia

W 2018 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wyniosto ogotem w kraju i zagranica 1.518 osoby, z czego przypada na zatrudnionych na

stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 600 osob, tj. 40 % i na stanowiskach nierobotniczych 918 0sob, tj. 60 %.

‘W 2017 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wyniosto ogoétem w kraju i zagranicg 1.531 osoby, z czego przypada na zatrudnionych

na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 657 0sob, tj. 43 % i na stanowiskach nierobotniczych 874 osob, tj. 57 %.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2019 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. poinformowata, iz powzigta informacj¢ o postanowieniu Sadu Apelacyjnego w Szczecinie I Wydziat
Cywilny z dnia 24 stycznia 2019 r. o wstrzymaniu wykonania wyroku Sadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 4 grudnia 2018 r. (sygn. I Aga 175/18) oraz wyroku Sadu
Okrggowego w Szczecinie z dnia 29 marca 2018 r. (sygn. VIII GC 57/17) (o czym Spotka informowata w raportach biezacych 20/2018 oraz 61/2018) do czasu
ukonczenia postgpowania kasacyjnego wywotanego skarga kasacyjng Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z 0.0. w Szczecinie od wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia

4 grudnia 2018 r.

W dniu 30 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Szczecinie wydat wyrok w sprawie z powodztwa Korporacji Budowlanej DORACO spotka z o.0. (,DORACO”) przeciwko
Mostostalowi Warszawa SA., w ramach ktorego oddalit apelacje Spotki Dominujacej i utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego w Szczecinie z dnia 28 kwietnia 2017
r., ktorym Sad zasadzit na rzecz DORACO od Mostostalu Warszawa S.A. kwotg 10 930 tys. zt wraz z odsetkami ustawowym liczonymi od dnia 28 marca 2015 r. do dnia
zaplaty. DORACO dochodzito od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie przez DORACO z winy Spotki od umowy podwykonawczej o roboty
budowlane, wykonywanej przez DORACO w ramach inwestycji pn. ,,Budowa Zaktadu Termicznego Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru

Metropolitarnego”. Spotka Dominujaca zawigzala w 2016 r. rezerwe na poczet powyzszego roszczenia.

W dniu 1 lutego 2019 r. Zarzad Mostostal Warszawa S.A. poinformowal, iz Spotka powzigta informacj¢ od petnomocnika Spotki o ztozeniu w Sadzie Okrggowym w
Szczecinie pozwu wzajemnego na kwote 211.839 tys. zl, przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. przez Zaktad Unieszkodliwiania Odpadow sp. z o.0. (,ZUO”). W
pozwie ZUO dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. naprawienia szkody wyrzadzonej przez Spotke w zwiazku z odstagpieniem od kontraktu pn. ,,Budowa Zakfadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego”. W ocenie Spotki Dominujacej pozew wzajemny zlozony przez ZUO jest

catkowicie bezzasadny i stanowi jedynie konsekwencj¢ pozwu ztozonego przez Mostostal Warszawa w styczniu 2018.

W dniu 8 marca 2019 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z ST £6dz Rembielinskiego Sp. z 0. o. ("Zamawiajacy”) umowe na realizacj¢ zadania pn.: ,,Budowa

domu studenckiego BaseCamp w Lodzi przy ul. Rembielinskiego 16/18”. Warto$¢ umowy: 110.000 tys. zt brutto. Termin realizacji: 17 miesigcy i 23 dni.

W dniu 8 kwietnia 2019 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Przedsigbiorstwem Komunikacji Miejskiej Sp. z 0.0. ("Zamawiajacy") umowe na realizacj¢ zadania
pn. "Kompleksowa modernizacja zajezdni autobusowej Przedsigbiorstwa Komunikacji Miejskiej Sp. z o.0. Tychy przy ul. Towarowej 1 w Tychach — drugie

postepowanie". Warto$¢ umowy: 58.200 tys. z} brutto. Termin realizacji: 13 miesigcy.
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