Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Zawartos¢:
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowana przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Grupe Kapitalowg Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
przygotowane przez Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.



pwec

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzoreczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca
jest Mostostal Warszawa S.A (zwanej dalej ,.Jednostkg dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Konstruktorskiej 114, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefl 31 grudnia 2013 ., ktére po stronie aktywéw oraz
zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.610.141 tys. z}, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy strate netto w kwocie
314.380 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkows o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
robowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330
z pdZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisoOw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowodci;

b.  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczef. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez
Grupg oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowago Rejestru Sadowegn prowadzonego przez Sad Rejenowy dla m. st Warszawy, ped
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledzibg Spotki jest Warszawa, Al Armil Ludowsj 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektérych reaiizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujqcie roszczen w
przychodach jedynie wowezas, gdy negocjacje z zamawiajgcym znajdu;a; sie w
zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez
zamawiajgcego. Na dziefi wydania niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajacymi nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyzsze roszczenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu
na wynik netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 r. Roszczenia ujgte w latach poprzednich
wplywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych w kwocie 200.266 tys. zl. Opinia z badania za rok zakoficzony 31 grudnia 2012
r. zawlerala zastrzezenie w tym zakresie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2013 r.
Grupa wykazala aktywo z tytulu podatku odroczonego w kwocie 89.091 tys. z1, w tym
80.153 tys. zl, ktére Jednostka dominujaca rozpoznala gtéwnie na stratach podatkowych.
Zarzad przygotowat projekcie wynikéw podatkowych, ktérych gléwne zalozenia ujawnil w
nocie 5.3.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Biorac pod uwage historie strat
podatkowych Jednostki dominujacej za ostatnie 4 lata, w naszej ocenie projekcje wynikow
podatkowych nie stanowia wystarczajacej ewidencji pozwalajacej na rozpoznanie aktywa z
tytulu podatku odroczonego powyzej kwoty 20.330 tys. zt. W zwiazku z tym, w naszej opinii,
aktywo z tytulu podatku odroczonego ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wynik netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 r. s3
zawyzone o kwote 59.823 tys. zt.

Aktywa w kwocie 113.443 tys. zt i zobowiazania w kwocie 113.438 tys .zl dotyczace spotki
zaleinej Wroclawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A.
(,,Wrobis”) sg zaprezentowane na dzief 31 grudnia 2013 r. jako aktywa trwale (grupa zbycia)
przeznaczone do sprzedazy i zobowiazania zwigzane z grupg zbycia. Strata spotki za rok 2013
skorygowana o wycene aktywow przeznaczonych do sprzedazy do wartoéci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, w lacznej kwocie 37.939 tys. zl jest
zaprezentowana jako wynik z dzialalno$ci zaniechanej. Na skutek sprzedazy spotki w dniu 27
stycznia 2014 r. Grupa utracila nad nig kontrole. Ze wzgledu na fakt, ze odmdwiono nam
dostgpu do ksiag rachunkowych spétiki Wrobis za rok 2013 po tym, jak zostala ona sprzedana,
nie mogliSmy uzyska¢ wystarczajacej pewnodci co do wartosci bilansowych wskazanych
powyzej aktywow i zobowiagzan oraz wyniku za rok 2013 prezentowany jako dziatalnoéé
zaniechana. W zwiazku z tym nie jeste$émy w stanie stwierdzié, czy jakie$ korekty do tych
kwot bylyby konieczne.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow korekt i ewentualnych korekt opisanych powyzej,
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 grudnia 2013 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyinej.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note numer 5.1, ktéra wskazuje na istnienie znaczacych
niepewnoéci ktore mogg powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnoéci kontynuowania
dzialalnosdci przez Grupe.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(.Rozporzadzenie” — Dz, U. z 2014 1., poz. 133) 1 sg zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2014 r.




Szanowni Akcjonariusze,

Przedstawiam Panstwu raporty roczne z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w
2013 roku.

W 2013 roku Spéitka zakonczyla z sukcesem realizacje wielu kontraktow, wsréd
ktérych byly: przebudowa obwodnicy miasta Kielce w ciggu drogi ekspresowej S-7,
modernizacja katowickiego Spodka, budowa Centrum Sportowego dla Uniwersytetu
Mikotaja Kopernika w Toruniu, rozbudowa Gdanskiego Centrum Onkologii przy
Szpitalu Morskim im. PCK w Gdyni.

Pomimo zakoriczenia realizacji wielu kontraktéw w 2013 r. zardwno Spétka jak i
Grupa zanotowaly bardzo duze straty oraz znaczacy spadek przychoddéw. Niestety
po raz kolejny okazato sig, ze cze§¢ kontraktoéw pozyskanych w latach 2010 — 2011,
przy wydawatoby sie optacalnych wywczasach cenach, nie spelnity oczekiwanh
Zarzadu. Spodtka zanotowata na nich niespodziewane straty. Przyczynami tych strat
byty: ogromna konkurencja na rynku robdt budowlanych, znaczgcy wzrost cen
materiatdw | podwykonawcéw oraz brak akceptacji rob6t dodatkowych przez
inwestoréw. Trudna sytuacja na rynku budowlanym doprowadzita do upadtosci jednej
z najwiekszych firm budowlanych na Dolnym Slasku Wroctawskiego Przedsigbiorstwa
Budowlanego Wrobis S.A., ktdrego gléwnym akcjonariuszem byt Mostostal Warszawa
S.A.

Rok 2013 byt kolejnym rokiem trudnej wspétpracy z sektorem bankowym, ktéry nadal
miat ograniczone zaufanie do firm budowlanych, co spowodowalo mnigjszg ilo$é
ztozonych ofert przez Mostostal w przetargach budowlanych. Mamy nadzieje, ze w
fatach nastepnych zmieni si¢ podejscie sektora bankowego do branzy budowtanej, co
pozwoli na skuteczne pozyskiwanie nowych i rentownych kontraktéw. Dodatkowo w
ocenie Zarzadu przyszta skutecznosé Spotki w zakresie pozyskania
krotkoterminowego finansowania oraz limitdw gwarancyjnych uzalezniona jest w
znacznef mierze od dalszego wsparcia i zaangazowania inwestora strategicznego -
Acciony.

Spotka kontynuowata w 2013 r. proces restrukturyzacji zapoczgtkowany w 2012 r. Z
uwagi na dalszy spadek ilosci realizowanych kontraktow Zarzad byt zmuszony do
kolejnego ograniczenia zatrudnienia w Spdice poprzez zwolnienia grupowe. W
procesie restrukturyzacji Spotka jest wspierana poprzez Acciong — gtdwnego
akcjonariusza miedzy innymi w postaci kolejnych pozyczek, ktore zapewnity ptynnosé
finansowa. Acciona podjeta takze decyzje o zamianie czesci pozyczek udzielonych
Mostostalowi w taki sposdb, ze to Mostostal decyduje o terminie ich splaty, co
pozwolito zakwalifikowaé je do kapitatéw wiasnych.

Pomimo tak wielu negatywnych czynnikéw, ktére majg wpltyw na branze budowlang
Mostostal Warszawa oraz spolki z Grupy Kapitatowe] majg wystarczajgcy portfel
zamowien na 2014 rok, ktéry wedlug stanu na dzien dzisiejszy zapewnia Grupie
osiggniecie przychodéw na poziomie zblizonym do 2013 r. Zarzad przyktada
szczegbdling wage do kontraktu na budowe Elektrowni Opole, pozyskanego w
konsorcjum z Rafako S.A. i Polimexem — Mostostalem S.A., ktérego realizacja
rozpoczeta sie w 2014 r. Poprawa efektywnoséci operacyjnej w wyniku dziatan
restrukturyzacyjnych, jest wlasciwa odpowiedzia na negatywne zjawiska, ktore
dotknety branze w ostatnim okresie.




Mostostal Warszawa, posiadajgcy zaufanie swego inwestora strategicznego -
Acciony, dla ktérego Polska pozostaje istotnym rynkiem, zyskuje naturalny element
przewagi strategicznej na tle branzy, a jego wsparcie merytoryczne i kapitatowe
pozwala z optymizmem mysle¢ o przysziosci Grupy Kapitatowsj Mostostalu
Warszawa S.A.

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Angel Heras Liorente
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YBRANE DANE FINANSOWE e 2 e EOR
w 2013 ) 2012 2013 2012

I, Przychody ze sprzedazy 1633 363 29259049 387 880 701 804
II. Zysk (strata) brytto ze sprzedazy -154 573 4B 387 -36 707 -11 594
111, Zysk {strata) z dziatalnosei operacying 237 450 4119 905 56 388 28 729
[v. Zysk (strata) brutto ~267 627 © 139 005 63 554 ' 33306
V, Zysk (strata) netto z dzialainoéel kontynuowanej 276 441 -120.347 55 647 -28 835
Eysk (strata) netto
Vi, przypisany akcjonariuszom Spdiki Dominujgcej 287 919 -114 273 £8 373 =27 380¢
Vil przypisany akcjonarfuszom niekontrolujacym -26 461 -3 817 -6 284 -915
VI, $rodk pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 214 577 343 870 50 956 75 204
IX. Srodki pienigzne netto z dziajalnosei inwestycyjnej 2 589 0166 £15 -2 198
X. Srodk pienigzne netto z dziatalnosci finansowe} 147 260 199 031 34 970 47 688
XI. $rodki plenigzne na koniec okresu 107 251 177 157 25 861 43 334
Xl Akdywa razem 1610 141 1853 260 388 248 477 780
X1ii. Zobowigzania diugoterminowe 104 115 104 207 25105 25 480
XIV. Zobowigzania kdtkoterminowe 1180 528 1521118 284 657 372075

Zobowigzania bezpodrednio zwigzane z aktywami sdasyfikowanymi

“jako przeznaczone do sprzedazy 11_3 438 g 27 333 0
XVI. Zobowigzania razem 1398 081 1625322 337114 397 564
XVII. Kapitat wiasny (przypisany akejonaruszom Spoiki Dominujgce]j) 179 241 266 770 43 220 65 254
XV, Kapital wiasny ogotem 212 060 327 938 51133 80 218
XIX. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 803 10 959
XX. Liczba akcji w szt 20 0G0 0G0 20 000 DGO © 20 000 000 20 000 GO0
XX\, Zysk (strata) netto przypisany akcjonatiuszom Spétk Dominajacs| -287 919 -114 273 -68 373 -27.380
XXIi. §rednia wazona liczba aicji zwykych 20 000 000 20 00 000 20 000 000 20 000 000

Zysk (strata) netto na jedng akcje Zwykig praypisany
KX, akcjonariuszom Spéik Dominujgcej (w zt / EUR) 14,40 5.7 3,42 37
Reozwodniony zysk (strata) netto na jedna akele zwykla przypisany
KRV, akgjonaruszom Spotki Dominujgca] (wzi / EUR) ~14.40 5.7 -3.42 1,87
Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitalawa Mostostul Warszawa.

Skensolidowany rachunek zyskéw i strat

2godnie Z MSSF za okres 01.01.2017 rokas - 31.12.2013 roku

za okres 12 miesigcy od 01.01.2013 do 31.12.2013 oraz od 01.01.2012 do 31.12.2012

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje ewykla preypisany akcjonariuszom Spétki Dominujace] {(w zb)

dane w tys. zt
o OLOL2013 - 01.01.2012 -
LT DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 31122013 31,12.2012
przeksztatcony (¥)
Dzialalnosé¢ kontynuowana
I |Przychody ze sprzedaty 16.1 1633 363 2929 049
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1 503 834 2 847 620
Przychody ze sprzedazy ushag 122993 71038
Przychody e sprzedazy towardw 1 materialow 63536 10 391
1l |Koszt wlasny sprzedaty . 10.2 1787 936 2 977 436
I [Zysk/ (Strata) bratto ze sprzedaiy -154 573 -48 387
iV |Koszty sprzedazy 4} g
vV [Kosety ogéinego zarzadu 60 589 71 368
VI |Pozostale przychody operacyjne 10.3 8289 26710
VII {Pozostate ko&zty operacyjne 10.4 30 557 26 860
VIII | Zysk / (Strata) z dzialalnobci operacyjnej =237 450 -119 945
IX |Przychody finansowe ' 10,5 2159 13007
X |Koszly finansowe 10.6 32936 32107
X1 |Udziat w zyska jednostki stowarzyszone] 0 0
. XIT | Zysk / (Strata) brutto -267 627| -139 005
XIII [Podatek dochodowy 11. 8814 -18 658
a) czgdé biezaca 5573 5293
b) cegddé odroczona 3241 -23 9351
X1V (Zysk / {Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -276 441 -120 347
XV {Dzialalnosé zaniechana 13. .
XVI|Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalncdci zaniechangj 37939 2257
XV Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 314380 -118 936
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spilki Dominujacej 14, =187 919 114273
Zysk / {Strata) netto przypisana akcjonarinszom niekontrolujgeym =26 461 -3 817
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujace; -287 %19 -114 273
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 400 20 400 Q08
Zysk {strata) netto na jedng akcje zwykla preypisany akcjonariuszom Spotld Dominujacej {w zh) -14,40 -3,71
-14,40 “571

{*) W zwigzku 2 ujgciem Grupy Wrobis w roku 2013 jako dziafalnosci zaniechanej,. dokonano przekszialcenia zgodnic z MSSF 3, Skonsolidowanego rachunku

zyskow 1 strat za 2012 rok” poprzez przeniesienie danych Grupy Wrobis do pozycji dziatalnosé zaniechana. Powyzsze zmiany nie mialy wplywu na wynik netto ani .

kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzied 31.12.20127.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
‘za okres 12 miesigcy od 01.01.2013 do 31.12.2013 oraz od 01.01.2012 do 31.12.2012

dane w tys. zt

. 01,01,2013 - 01,01,2012 -

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2013 31.12.2012
Zysk ! (Strata) netto z dzialalnodei kontynuowanej -276 441 120 347
Zysk [ (Strata) netto za rok obrotowy z dziztalnoei zaniechanej -37 939 2257
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -314 380 -118 090
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -692 -328
Efektywna czgéé zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych =22 -34
Podatek dochadowy dofyczacy skladnikéw innych catkowitych dochodow 4 6
Pozostate catkowite dochody -154 -19%
Inne calkowite dochody ogilem po opodatkowaniu =864 =555
w tym pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w péZnigjszym terminie -864 -555
Calkowite dochod); ogélem z dziatalnosc! kontynuowane] «277 305 -120 902
Catkowite dachody ogdtem z dzialalnosci zaniechane; -37939 2257
Catkowite dochody ogdlem =315 244 -118 645
przypisane Alcjonariuszom Spotki Dominujacej -289 344 -114 758
~-25900 -1 887

przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym

Moty przedstawione na stronach od 5 do 64 stanowig i czeb¢ ninigj

lidowanego spravozdania finansowego




Grups Kapitalowa Westostal Warszawa
i danie i sporzpdzons zgodnic  MSSF ca okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

Skonsolidowany bilans
na 31.12.2613 roku, 31.12.2012 roka

dane w tys. 1
L.P AKTYWA Nota 31.12,2013 31.12.2012
I [Aktywa trwale (dlugoterminowe) 377 088 406 904
L1 |- Wartosci niematerialne 16. 5900 7295
12 WieczZyste uzytkowanie gruntbw ' ' . ) 17. 28 773 29 828
13 Rzeczowe aktywa trwate : o S 18, 200 645 237959
L4 W tybrifl f;l;ioétizlcioe:::g;:?m. umdw o budowe nalezne od odbiorcéw . . . 42752 27971
1.5 Nieruchompsci imwestyeyine . 20 | - o712 972
16 Diugoterminowe aktywa finansowe ‘ 22, 4867 © 4857
i Inne inwestycje dlugoterminowe 21. 4068 ) 0
L8 Aktywa z tytutu pedatku odroczonego ' : 12. 89 391 97 565
19 Dhigoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ) 23. 20 461
IL |Aktywa ebrotowe (krétkoterminowe) . 1119 610 1 546 356
L1 [ Zapasy . ) C ) 25, - 34742 41 530
2 Naleznosei 2 tytutu dostaw i ushig i pozostate naleznosel ’ | 26 485 083 576 478
113 Naleznoéci z tytulu podatka dochodowego : - : : " 26. 2804 2647
4 Zaliczki na roboty budowlane ) . 17 662 17 121
[ 1] Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27. 103 450 177 157
6 Krotkoterminowe aktywa finansowe : . ) 0 0
(17 | oy bt sy d sl s oty & o) = 460 846 242
1.8 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe - o 28. 12 893 19 021
111, | Aktywa skiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 113 443 0
Aktywa razem ' ’ . 1610 141 1 953 260
LP - : ' PASYWA © Ideta|  3L122083 31122012
I |Kapital wlasny {przypisany akcjonariuszom Spélki Dominujgcei) ' 29, : 179 241 . 16 TTO
I Kapital podstawowy ' : o ) 44 801 44801
12 Kapitat zapasowy / rezerwowy ‘ ) 224 857 330461
I3 Kapital rezerwowy 2 reklasyﬁkacji pozyczek 201 813 0
14 Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych o -1122 - -459
LS Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) . 2291110 -i08 033
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) ' 23151 6 240
zysk / (strata) za okres . . ' -287 919| - -114 273
11, {Kapital akcjonarinszy nickontrolujacych - - - 30, 32519 61 168
111, |Kapitai wiasny ogdétem . - . 212 060 327938
1V. |Zobowigzania diugoterminowe ) 104 115 104 207
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyceki . 3L 4315 4472
2 Zobowigzania diugoterminowe 2 tytubu leasingu : s, 15054f 30512
V3 Kaucje dhugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne dostawcom . : 64 429 56 824
Iv.4 Rezerwa z tytuhi odroczonego podatka dochodowege . - 12 1327 2841
IV.5]  Rezerwy dhigotenmingwe _ ' 32, 18 687 9264
V.6 Pozostale zabowigzania dhugoterminowe : 303 294
V. |Zobowigzania krotketerminowe . ’ ’ ' I 180 528 1521118
V.1 Biczaca czgdé oprocentowanych kredytéw bankowych [ pozyczek ) ) 32 335 240 330056
V.2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu leasingu o 135 | 15 304 - 18067
V.3 Zobowigzanid z tytuhz dostaw i ushug . o : 33 403 952 040 524
V.4 | Podatek dochodowy _ : IR _ 5 648 3913
V.5 © Pozostate zebowigzania _ : o C ] 34 66 806 100 056
V.6 Zaliczki na roboty budowlane ] ' 118 511 40 331
V.7 " Rezerwy krotkoterminowe ] 32 ) 61317 101 505
V-3 | ouoy bt mlete sy st amos o o) s w10 a90ss
V.9 Pozostale rozliczenia migdeyokresowe . 36, 124 607 167 608
V1, |Zohowigzania bezpo§rednio zwigzanc z aktywaimi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - 113 438 - 0
VII |Zobowigzania razem S C ' - : 1398081 - 1625322
Kapital wiasny i zobowigzanin razem o . 1618 141 1 953 260

Noty przedstawions na stronach od 5 do 64 stanowi integralna czgéé niniejszego skonsolidowanego spravozdania finansawega . 2



. Grupa Kapitalowa Mustostel Warszawa
8K Jidh p dan t rgodnie 2 MSSE 72 okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych
" za okres 12 miesigcy od 01.01.2013 do 31.12,2013 oraz od 01.01.2012 do 31.12.2012

dane w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE Nota “;1'?112'_2200133 0311'?112'_22[’(]‘;
I |Przepltywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dzialalnoda kontynuowanej . : - . -267 627 -139 005
Zysk (strata) bratto z dziatalnotei zaniechanej o -26 895 2047
1.1 |Zysk/(strata) brutte (pr:zypisany akejonariuszom Spiiki Dominujyce; i akcjonuriuszom'niekontrb]ujqcym) -294 522 ‘ i -136 958
12 |Korekty o pozycje: ) ) 79 945 176 912
1.2.1 | Amortyzacja ' : 10.2 31 606 34924
1.2.2 |Réinice kursowe ) -53 42
1.2.3 |Odsetki otrzymane i zaplacone 25173 13726
| £.2.4 | Zysk { strata na dziataino$ci inwestycyjuej : : -1 668 -1361
‘ : 1.2.5 | ZwigkszZenie / zmniejszenie stanu naleznodci ’ -21 858 18 054
‘ 1.2.6 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow 1689 19428
1.2.7 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -133272| . 572
[.2.8 | Zmiana stanu rozliczet migdzyokresowych ) . 179 763| -203 627
{12.9|Zmiana stani rezerw . : . . : : .33 444 =38 958
‘ 1.2.10{Padatek dochodowy (zaplacony / olrzymany) . ' : -4 084 -2 848
‘ 1.2.11| Wylaczenie spotki Terramost Sp. 2 0.0. z konsolidacii ' 0 7508
1.2.12[Pozostate ' B _ 1816 -278
{121 3| Przeplywy z dziatalnodci zaniechanej dotyczace dziatalnodci operacyjnej . ' o 34277 24094
I [Srodki pienigine netto z dzialalnosei operacyjnej . ) =214 577 © 313870
1T |Przepltywy Srodkéw plenigtnych z dzialalnoéci inwestycyjne]
111 |Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych § wartose: niematerialnych 8872 . 3722
1.2 |Nabycie rzeczovwych aktywow trvatych i wartodei niematerialnych o -8 616 «13 190
#1.3 | Sprzedaz aktywdw finansowych ) . 0 0
[14 |Nabycic aktywow finansowych . o . 200 - 0
I1.5 |Likwidacja lokaty terminowej 0 C 0.
116 [Odsetke otrzymane ) ) 967 126
1L.7 |Sphata udzielonyeh pozyczek . : 0 0
IL8 |Udzielenie pozyczek . . 0 0
{ 1LY |Pozostale - i : : -3674 273
. 1110 |Pezeplywy z dzialalnosei zaniechanej dolyczace dziatalnosci inwestycyjnej 72 -97
Il |Srodki pienigzne netto z dzialainosci inwestycyjnej - -2 589 -9 166
M1 |Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnodct finansowej :
[I1.1 PWplywy 2 tytuh emisji akeiji - 0 0
1112 | Splata zobowigzan z tytuli leasingu finansowego ' ) ~18 494 -20332
1IL3 | Wplywy 2 tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow . . o 217198 - 242 361
1II.4 |Spiata pekyczek/kredytow ) L . . -19 586 -20 175
L5 [Dywidendy wyplacone akejonariuszom jednostki dominujacej . h 15. ) . 0 ¢
116 [Dywidendy wyplacone akejonariuszom niskontrolujacym . 15. -1.67G G
111.7 |Odsetki zaptacone . : ' -23 661 ©o-14226
118 [Pozostale ) . 4 -85
LY |Przephywy z dzialalnosei zeniechangj dotyezace dziatalnoéei finansowej ' . -6 577 11 488
I [Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej ' - - 147 260 199 031
IV | Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow ) : : 69 506 - -124 006
¥ _|Srodki pienieine i ich elowiwalenty na peczatelk okresu ' ' _ ' 177 157 301 163
V1 |Srodki pieniéine i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: . 27 - 1907 251 177 157
$rodki pienigzne o ograniczongj mozliwosci dysponovwania ' : - ) 2269 1874
Srodki pienigzne z dzialalnodel zaniechanej na poczatek okresu : 884 11 540
Srodki pienigzne z dziakalnosei zaniechanej na koniec okresu ) ' - 1761 . B84

© Moty praedstawions na stronach od 5 do 64 stanowiq integralng cz¢$¢ niniejszego skonslidowanego spr dania finansowego
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje okres 12 miesiecy 2013 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesigcy 2012 roku, a w przypadku danych bilansowych
sporzadzonych na 31 grudnia 2013 roku, zawiera dane poréwnywalne na dziefi 31 grudnia 2012 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawnag zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch spotek zaleznych tj. Mostostal Pulawy S.A. i Remak S.A., objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane taczne wewngetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sklad Grupy

W 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa obje¢tej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
. . . . . L, . , . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Whasciwy sad S.A. w gtosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.12.2013)
(31.12.2013)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Wars! XIII Wydziat
Warszawa S.A.- . Ay yee
1 Sl Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
otka
P Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie VI
Mostostal i Wydzial Gospodarczy
2 Putawy Budownictwo . ) 99,76% 99,76%
Putawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . X Wydzial Gospodarczy
3 Kielce Budownictwo ) ] 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
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ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
Krakow ) L Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
Wroctawskie Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
6 Budownictwa | Wroctaw Budownictwo Gospodarczy Krajowego 98,05% 98,05%
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa XIV Wydziat
Mostostal Plock . yena
7 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Przedsigbiorstwo Udziat Udziat
Modernizacji Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VIII bezposredni | bezposredni
i Wydziat Gospodarczy
8 Urzadzen Opole energetycznych ) ] 39,31% 39,31%
] Krajowego Rejestru Sadowego . . . .
Energetycznych Ustugi budowlane pod numerem 0000021123 udziat po$redni|udziat posredni
"REMAK" S.A. 49,31% 44,17%

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. na dzien 31.12.2013r posiadat 10% akcji (tj. 300.050 akcji) w kapitale
akcyjnym Spotki Remak S.A.

Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. na dzien 31.12.2013r posiadat 97% udziatow (tj. 6.727 udziatdéw) w Kkapitale
podstawowym Spotki Mezap Sp. z 0.0., co stanowito 97 % ogolnej liczby gtosow na WZA oraz 92% udziatow w
kapitale podstawowym Spotki Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udzialow), co stanowito 92% ogoélnej liczby
glosow na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej Wrobis
wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spotka zalezna Wrobis Developer
Swidnica Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiadat na dziefn 31.12.2013 r. 100% udzialow w kapitale podstawowym Spotki Wrobis Developer
Swidnica Sp. z 0.0., co stanowito 100% ogolnej liczby glosow na WZA.

W dniu 30.10.2013 roku Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego Nr 2 Wrobis S.A.
ztozyto w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z
wierzycielami.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,

VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadtosci z
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mozliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
»WROBIS” S.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i glosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarta z panem Wojciechem
Dubanowskim umowe sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng
5 tys. zt brutto, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,, WROBIS” S.A.

Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje o prezentacji w roku 2013

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalno$ci zaniechane;j.

Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2013 r. byt posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz
66.057 akcji imiennych uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych facznie 48,66%
udzial w kapitale oraz 52,78% ogoélnej liczby glosow Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, posiadanie przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Plock
S.A., ktdra jest uprawniona do powolywania i odwotywania cztonkéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt
wywierania wptywu na dzialalno$¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa
S.A. wobec Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacja metoda petna.

Mostostal Warszawa S.A., bedac na dzien 31.12.2013 r. wlascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiadat
bezposrednio 39,31% udzialu w kapitale tej spolki, co stanowito 39,31% ogolnej liczby glosow na WZA.
Jednoczes$nie Mostostal Plock S.A. — spotka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiadal 10% udziat w kapitale
Remaku S.A., uprawniajacy do 10% ogdlnej liczby gtosow na WZA tej spotki.

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spolka zalezna, tj.
Mostostalem Ptock S.A. na WZA Remak S.A. dysponowali tacznie w roku 2013r faktycznie taka liczba glosow,
ktora zapewniala dotychczas mozliwos¢ wyboru wigkszosci cztonkow Rady Nadzorczej tej spoiki, a poprzez to
decydujacy wptyw na powotywanie organdéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa
S.A. posiadajac wigkszo$¢ glosow w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktoéra jest uprawniona do powotywania i
odwotywania czlonkéw organdw zarzadzajacych, jak rowniez wziawszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa sp6tki, byt podmiotem dominujacym w spétce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac podmiotem dominujacym wobec Remaku S.A., objat ta spotke konsolidacja
metoda pelna.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej

W skiad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2013 roku wchodzili:
Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sadtowski — Cztonek Zarzadu
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W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Leszek Wystocki — Cztonek Rady

Piotr Gawrys - Czlonek Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej w dniu 20.03.2014 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa poniosta strat¢ netto w
wysokos$ci 314.380 tys. zt oraz wygenerowala ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
214.577 tys. zt. Kapital wlasny ogotem Grupy Kapitatowej na ten dzien byt dodatni i wyniost 212.060 tys. zt. W
roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2013, Spotka Dominujaca poniosta strate netto w wysokosci 245.436
tys. zt oraz wygenerowala ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 231.079 tys. zi.
Kapital wlasny Spotki Dominujacej na ten dzien byl dodatni i wynidst 88.915 tys. zt. Na dzien bilansowy
krotkoterminowe zobowiazania Grupy Kapitalowej wyniosty 1.180.528 tys. zt i byly wyzsze 0 60.918 tys. zt od
aktywow obrotowych.

W 2013 r. Spotka Dominujaca finansowata si¢ Srodkami wilasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez
jednostki powiazane - Acciong Infraestructuras S.A. oraz Acciong Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce.
Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 11 lutego 2014 r. otrzymatl pisemna informacj¢ od Acciony Infraestructuras
S.A., ze podobnie jak to mialo miejsce w przesziosci, w razie braku $rodkéw na splaty pozyczek w tacznej
kwocie 275.604 tys. zt, ktorych termin sptaty przypada na 2014 r., zostana one przedtuzone. Dodatkowo
Mostostal Warszawa S.A. zawarl 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umow
pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin
splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokre$lony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie

decydowat o terminie ich splaty. Pozwolito to zgodnie z MSR 32 zaliczy¢ te pozyczki do kapitatow wiasnych.

Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje poprawe wynikow w 2014 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywow s$rodkow pienigznych Zarzad Spoétki ocenia, ze Spoltka bedzie posiadata
wystarczajace $rodki pienigzne na finansowanie swojej dziatalnoéci operacyjnej w okresie, co najmniej

12 miesigcy po dniu bilansowym. W nastgpnych latach Spotka prognozuje znacznie wigksze zaangazowanie w
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sektorze energetycznym, do czego przyczyni si¢ w znacznym stopniu rozpoczecie w 2014 r. realizacji projektu
energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, tj. budowa blokow energetycznych w
Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na znaczna poprawe przeptywow finansowych. Warto$¢ portfela
zamowien Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 3.700.864 tys. zt. Jednoczesnie Spotka uczestniczy w szeregu
postepowan przetargowych, ktore przetoza si¢ na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze

powinno przyczynic¢ si¢ do poprawy wynikow i przeplywdw finansowych Mostostalu Warszawa S.A.

Pomimo negatywnych wynikéw, ujemnego przeptywu srodkow pienigznych oraz znaczacego spadku
przychodow, ktoére moga stanowi¢ powazne zagrozenie, CO do zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke, Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka plynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujaca W okresie, co najmniej 12 miesigey po dniu bilansowym.
W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zatozenie kontynuacji

dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitalowe;.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (tacznie: ,,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach
rachunkowych spotek Grupy Kapitatlowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

spotek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

5.2 Oswiadczenie o zgodnoSci
Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupg Kapitalowa obowiazek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)

zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Grupa Kapitalowa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktéra zostata opublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zalozenia
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do§wiadczen oraz

innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.
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5.3.1 Wazne oszacowania ksiggowe

Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci, ktdre znajduja
odzwierciedlenie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga si¢
ro6zni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Grupy Kapitatowej dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen
migdzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetow i marz na

realizowanych kontraktach.

Skladniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze

W przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie

uzyskiwanych wynikoéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowa¢, ze catos$¢ lub czgs¢ aktywa z tytutu

podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana (nota 12).

Powstanie strat podatkowych w ostatnich 4 latach jest glownie wynikiem strat na kontraktach juz zakonczonych.

Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analizg¢ odzyskiwalnoséci aktywa z tytulu podatku odroczonego na

dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 5 lat, sporzadzone z uwzglgdnieniem planowanego

zaangazowania w sektorze energetycznym. Podstawowe zatozenia, ktore Zarzad uwaza za w pelni uzasadnione i

nieobdarzone znacznym ryzykiem to:

* rozpoczecie realizacji w 2014 roku budowy Elektrowni w Opolu przy poziomie rentownosci oraz stopniu
wykonania zapewniajacym wykorzystanie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
59.823 tys. zk;

* sprzedaz niektorych jednostek zaleznych zapewniajaca wykorzystanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 20.233 tys. zi;

* pozostate w kwocie 9.035 tys. zt.

Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie 89.091 tys. zi. Na pozostala

czes$¢ aktywa Spotki z Grupy kapitatowej utworzyty odpis aktualizujacy.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i
moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 32). Rezerwy na naprawy

gwarancyjne sa klasyfikowane jako krotkoterminowe.

Niezafakturowane uslugi podwykonawcow

Wigkszo$¢ kontraktow budowlanych spotki Grupy Kapitatowej realizuja, jako generalny wykonawca,
korzystajac w szerokim zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu
przez zlecajacego w procesie odbioru robdt poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie
faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czg¢§¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i
niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktore spotki Grupy Kapitalowej ujmuja, jako koszty kontraktu

zgodnie z zasada memoriatlowa. Wysokos$¢ kosztow podwykonawcdw z tytutu wykonanych, ale

10



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych

robot i mogtaby si¢ rézni¢ od wartosci okre$lonej w formalnym procesie odbioru robdt budowlanych.

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
podlegaja czg¢stym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i1 pomigdzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje
ryzyko, ze odpowiednie wiladze zajma odmienne niz spotki Grupy Kapitalowej stanowisko w zakresie

interpretacji przepisdw, co mogloby mieé znaczacy wplyw na ich zobowiazania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotki Grupy Kapitalowej sa stronami postgpowan sadowych. Spotki dokonuja szczegdtowej analizy
potencjalnych ryzyk zwiazanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o
koniecznosci ujecia skutkdw tych postgpowan w ksiggach spolek Grupy Kapitalowej oraz wysokosci
tworzonych rezerw (nota 38.4). Grupa Kapitalowa analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich
ewentualnej realizacji i klasyfikuje je jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe (do realizacji powyzej 12

miesi¢cy od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizujace naleznosci

W branzy, w ktorej dziataja Spotki z Grupy Kapitatowej, zdarzaja si¢ sytuacje, ze inwestorzy kwestionuja prace
wykonane przez wykonawcow i odmawiaja platnosci za czg$¢ faktur Iub kompensuja kary umowne z
nalezno$ciami wynikajacymi z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotek z Grupy Kapitatowej, na kilku
kontraktach pojawily si¢ podobne zdarzenia. W kazdym z tych przypadkow, Zarzady indywidualnie oceniaja
zasadno$¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sa pod uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznos$ci
dotyczace spraw spornych z inwestorami.

Na dzien bilansowy Zarzady Spotek oszacowaty ryzyko niesciagalnos$ci naleznosci handlowych oraz zasadnos$¢ i
prawomocno$¢ kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktow realizowanych przez Spotki. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzady swoj szacunek odpisu na naleznosci oparly takze o opinie
prawnikow dotyczace poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie.
Zdaniem Zarzadéw Spotek z Grupy Kapitalowej, wysokos¢ odpisu na naleznosci ujgtego w sprawozdaniu

finansowym jest wystarczajaca.

5.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych.
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Spoltki Grupy Kapitatowe]j rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktéow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania wushugi. taczne przychody z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegodlnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktore w istotny sposob wptywaja na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodow lub kosztow

kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesnie;j.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalna Spotki Dominujacej, Spoélek Zaleznych i waluta sprawozdawcza niniejszych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Walutg funkcjonalng oddzialow zagranicznych jest EUR.

5.5 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zltote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug

warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;.

5.6 Wspdlne przedsigwziecia
Grupa Kapitatowa realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow, konsorcjalnych jako lider
konsorcjum. Jesli kontrakty te speiniaja kryteria zgodne z MSR 31, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,,wspolne przedsiewzigcie”. W odniesieniu do swoich udziatdéw we wspodlnie kontrolowanej
dziatalno$ci Grupa Kapitatowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
« aktywa, ktore kontroluje i zobowiazania, ktore zaciagneta; oraz
* ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytulu sprzedazy dobr lub ustug generowanych przez wspolne

przedsigwzigcie.

5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesigcy 2013 r. zakonczone dnia

31.12.2013 roku z uwzglgdnieniem danych porownywalnych.
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Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”).

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, w celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sig korekty konsolidacyjne.

Spotki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitalowa, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétk¢ Dominujaca ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wigcej niz polowe
liczby gltosow na WZA w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢é wptywania
na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

Przejecie spotek zaleznych przez Grupg Kapitalowa rozlicza si¢ metoda nabycia.

Wyniki finansowe spotek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:

* kapitaty wlasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

+ warto§¢ udziatdéw posiadanych przez Spotke Dominujaca i inne spotki objete konsolidacja w spotkach
zaleznych,

* wzajemne naleznos$ci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spoétek objetych
konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych migdzy
spotkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,

 dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Spotce Dominujacej i innym spotkami objgtym
konsolidacja.

Konsolidacja metoda petna spotek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywOw spotek zaleznych i Spoétki Dominujacej zostaly
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czg$ci Spotka Dominujaca jest wlascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychodéow i kosztow spolek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czgsci Spotka Dominujaca jest wlascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatlowi

pomigdzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.
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5.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto§ci. Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych dokonywane sa w Grupie Kapitalowej wedtug nastepujacych zasad:
* $rodki trwale, z wyjatkiem gruntdw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci, a warto§¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy
pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywow, ktdry nie generuje wpltywow pienigznych w sposdb znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt
wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone, jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej
pozycji) sa uymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.
5.9 Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sa, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).
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5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomosci inwestycyjnych nast¢puje wedlug ceny nabycia z uwzglgdnieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujgciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa

ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

5.11 WartoSci niematerialne
Do wartos$ci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa spetniajace nastgpujace kryteria:
* mozna je wyodrgbni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac, licencjonowac lub oddac
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnie, jak tez tacznie z powiazanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub
* wynikaja z tytutdw umownych lub innych tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegaé
przeniesieniu lub wyodrgbnieniu z jednostki gospodarcze;.
Sktadnik wartos$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
* jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz
* mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujgciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie
sa uyymowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa uyymowane w cigzar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktérym zostaty poniesione.
Warto$ci niematerialne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie.
Warto$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika warto$ci

niematerialnych.
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Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedhlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.12 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskdéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uznad, ze zostana one w przysztosci odzyskane.
Sktadnik warto$ci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwzigcia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodnic:
» mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
+ zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
* zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* sposob, w jaki skladnik wartoéci niematerialnych bedzie wytwarzatl prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych lub na sam sktadnik Iub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzytecznos¢ sktadnika warto$ci niematerialnych;
* dostepnos¢ stosownych srodkdéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢é ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* mozliwo§¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.
Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywoéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrat¢ ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitalowa dokonuje
formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwana, uznaje sig
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoScia
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godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka

wypracowujacego $rodki pienigzne.

5.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- pozostate zobowiazania finansowe.

» Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa Kapitalowa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone, jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

» Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia

(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

* Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sa
wyceniane w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentow

finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

* Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sa
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Naleznos$ci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okre§lono stopy procentowe;j

wyceniane sa w kwocie wymaganej zapftaty.

* Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
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Dodatnia i ujemna réznicg pomigdzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku

zyskow i strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sa, jako aktywa dlugoterminowe,

jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywéw w ciagu 12 miesigcy od dnia

bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sa one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasaja umowne prawa do przeptywow
pienigznych z aktywow finansowych lub, gdy Grupa Kapitalowa przenosi sktadnik aktywow finansowych na
inny podmiot.

Grupa Kapitalowa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego czgs¢), gdy obowiazek okreslony w

umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast.

5.15 Utrata warto$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatlowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartos$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartoSci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu
niesciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje sie¢ w rachunku
zyskow i strat.

Spotki Grupy Kapitatowej oceniaja najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych

aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
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finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obicktywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa Kapitalowa wlacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy
facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustalié, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg¢ odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sig, jako réznicg
pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla

podobnych aktywow finansowych. Dokonane odpisy nie podlegaja odwroceniu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartoSci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca rdznice pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskow 1 strat odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartoSci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach
catkowitych. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu

utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.16 Wbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czg$¢ przeptywow pienigznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sa tacznie

nastepujace warunki:
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* instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego,

* charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

* odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spehialby definicj¢ instrumentu pochodnego,

» mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywoéw lub zobowigzan wycenianych
przez wynik finansowy.

Dla kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodregbniany, poniewaz zarzady Spotek objetych konsolidacja sa zdania, iz EURO stato si¢ waluta typowa dla
kontraktéw zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gldwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

5.17 Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa Kapitatlowa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmiana kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug wartoSci godziwej. Zmiany wartoSci godziwej instrumentow
pochodnych, ktore nie spetniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpilo przeszacowanie.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystegpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnoéci.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo, jako zabezpieczenie warto$ci godziwe;j,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo,
jako zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow $rodkow
pienigznych, ktoére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujgtym sktadnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowana transakcja.
W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
warto$ci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktéorym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje wartosé
bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz jest uyymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest warto$¢

bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar
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wyniku finansowego netto w sposob umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uplywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywdw pieni¢znych zyski lub straty z wyceny do warto$ci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, W czgSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeplywow
pienigznych zwiazanych z zabezpieczana pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
czgs$¢ ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujgciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na rachunek zyskow i
strat.

Czes$¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote niestanowiaca w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychodoéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotki Grupy Kapitatowej zaprzestaja stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja,
badz, gdy zabezpieczenie przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sq nadal wykazywane w
kapitale wltasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
przestaty spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym

taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.18 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do

uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatbw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”,
towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcow i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje si¢ w calo$ci w okresie sprawozdawczym, w ktorym Koszty te poniesiono.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykle;

dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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5.19 Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na nieSciagalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Nalezno$ci niesciagalne sa
odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.
W przypadku, gdy wpltyw wartoséci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznos$ci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane, jako przychody finansowe.
W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spétki z Grupy Kapitatowej ujmuja ich wartosc,
jako naleznos$ci jednoczesnie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujacym i nie rozpoznajac z tego tytutu
przychodu.
Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedlug
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscia nominalna kaucji a jej warto$cia godziwa jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktorym kaucja zostata udzielona.

5.20 Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigey.
Saldo s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

5.21 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dhuzne sa ujmowane w
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

5.22 Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu korzysci ekonomicznych w przeciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego dla

rezerw krotkoterminowych i powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego dla rezerw dlugoterminowych oraz
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mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
spodziewaja si¢, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pieni¢znych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe. Rezerwy restrukturyzacyjne obejmuja kary za rozwiazanie uméw leasingowych oraz

odprawy dla zwalnianych pracownikow. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie straty operacyjne.

5.23 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy Kapitalowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki
tworza rezerwg na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okre§lonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i

straty z obliczen aktuarialnych sa ujmowane w innych catkowitych dochodach.

5.24 Leasing
Spotki Grupy Kapitalowej Sa strong uméw leasingowych, na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostalego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Optlaty leasingowe z tytutu uméw, ktore nie speniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
5.25 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska

korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
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sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT). Przy ujmowaniu

przychoddéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

5.25.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasno$ci do towardw i

produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.25.2 Kontrakty budowlane
Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowiazujacy na dzien bilansowy.
Nadwyzka warto$ci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy warto$¢ przychodow rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, réznica migdzy tymi wartoSciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwiazane z realizacja kontraktu przekrocza
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana, jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostalych rezerw krotkoterminowych) i obciaza koszty
kontraktu.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokos$ci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.
Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezna od klientdw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu, ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow
i ujetych przychodow (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za prac¢ wykonang w
ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prac¢ wykonang w ramach umowy
prezentowane sg W pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.
Grupa Kapitatlowa prezentuje w zobowiazaniach kwote nalezna z tytulu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu, ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonana
w ramach umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodow. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na
ktore Grupa Kapitalowa otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania”.
Kary i odszkodowania zwiazane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sa ujmowane w pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych.
5.25.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

24



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

5.25.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

5.25.5 Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutlu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych umow.

5.26 Podatek dochodowy
Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od o0sob prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy
wartos$cia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych:
* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji niestanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy stratg podatkowsa oraz
+ w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych r6znic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:
* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji niestanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
* w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsigwzieciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest uyymowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i sa one nalozone przez ta sama wtadzg podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujg¢tych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ushug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarowno
migdzy organami panstwowymi, jak 1 migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza
zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

5.27 Dotacje rzadowe
Grupa Kapitatowa korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspoétfinansowanych przez fundusze Unii
Europejskiej. Dofinansowania sa prezentowane w przychodach przysztych okresow, a w miar¢ ponoszenia
kosztow z nimi zwigzanymi kosztami koryguja kwotg kosztow, ktore dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.
Dotacj¢ rzadowa, ktoéra staje si¢ nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sig, jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktorym stata sie¢

nalezna.

5.28 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcjg¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez §rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem:
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Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe i zmienione standardy

i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r.:

a) MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej”
MSSF 13 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ma na celu popraweg spdjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogdéw dotyczacych wyceny w warto$ci
godziwej i ujawniania odnosnych informacji.
Grupa Kapitatlowa zastosowala MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.

b) Realizacja warto$ci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do Podatek dochodowy” dotyczace realizacji wartoSci aktywow zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w grudniu 2010 r. i obowiazuja w Unii Europejskiej MSR 12
»dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza wyceny rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego od nieruchomos$ci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzaja mozliwe do
odrzucenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, ktorego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzySci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomos$é inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
,Podatek dochodowy — Realizacja warto$ci przeszacowanych aktywow, ktdre nie podlegaja amortyzacji”
odnoszacy si¢ do podobnych kwestii dotyczacych aktywow niepodlegajacych amortyzacji, ktore sa wyceniane
zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” zostat
wlaczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w
warto$ci godziwe;.

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

c) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotow przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy — Zmiany do MSSF 1
Zmiany do MSSF 1 ,.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace powaznej hiperinflacji i wycofania
ustalonych dat dla podmiotow przyjmujacych MSSF po raz pierwszy zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w grudniu 2010 r. i obowiazuja w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt

pod wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé swoje
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sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi na wybdér wyceny aktywow i
zobowiazan wedlug warto$ci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej, jako domniemanego kosztu tych
aktywOw i zobowiazan w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i
jednego wylaczenia w odniesieniu do aktywdéw i zobowiazan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogoéw dotyczacych usunigcia
z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy
aktywow finansowych lub zobowiazan wykazywanych w warto$ci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy
warto$¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na
zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1
stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujace MSSF po raz pierwszy nie musza ustala¢ warto$ci godziwej
aktywow 1 zobowiazan finansowych przed dniem przejscia na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez
MSSF 9.

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miatly istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

d) Prezentacja skladnikow pozostalych calkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikoéw pozostatych
catkowitych dochodéw zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w
czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysztoéci beda mogly one zosta¢ ujgte w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostal tytul sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i
pozostatych catkowitych dochodow".

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miala istotnego wpltywu na

sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztow programoéw okre§lonych
$wiadczen oraz §wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jak roOwniez zmieniaja wymagane ujawnienia
dotyczace wszystkich §$wiadczen pracowniczych.

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miala istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

28



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

f) Ujawnianie informacji kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7
Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych
zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i
obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja obowiazek nowych ujawnien, ktéore umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceng efektow lub potencjalnych efektow porozumien umozliwiajacych rozliczanie netto, w tym praw do
dokonania kompensaty.

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miala istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

g) Kredyty rzadowe — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace kredytow rzadowych zostaly
opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w marcu 2012 r. i obowiazuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany, dotyczace kredytow i pozyczek rzadowych otrzymanych przez jednostke na preferencyjnych
warunkach (stopa procentowa ponizej rynkowej), umozliwiaja sporzadzajacym sprawozdanie wedtlug MSSF po
raz pierwszy zwolnienie z pelnego retrospektywnego ujgcia ksiggowego tych transakcji. Zmiany wprowadzaja,
zatem takie samo zwolnienie dla sporzadzajacych sprawozdanie wedlug MSSF po raz pierwszy, jakie maja
pozostate jednostki.

Grupa Kapitalowa zastosowata zmiany w MSSF 1 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

h) KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
pazdzierniku 2011 r. i obowiazuje dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.

Interpretacja wyjasnia, iz koszty usuwania nadkladu sa ujmowane, jako koszty biezacej produkcji zgodnie z
zasadami MSR 2 ,,Zapasy”, jezeli korzysci z tytutu usuwania nadktadu maja forme¢ produkcji zapasow. Jezeli
natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do uzyskania korzysci w postaci lepszego dostepu do z16z mineralnych,
jednostka powinna rozpoznac te koszty, jako ,,aktywa z tytulu usuwania nadktadu” w ramach aktywow trwatych,
pod warunkiem spetnienia okreslonych w interpretacji warunkow.

Grupa Kapitalowa zastosowata KIMSF 20 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie mialy istotnego wpltywu na

sprawozdanie finansowe.

i) Poprawki do MSSF 2009-2011
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF 2009-
20117, ktore zmieniaja 5 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uyymowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z

dniem 1 stycznia 2013 r.
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Grupa Kapitalowa zastosowata Poprawki do MSSF 2009-2011 od 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie miata istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

7. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie

zostaly wezeSniej zastosowane przez Grupe Kapitalowa

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa nie zdecydowata o
wczesdniejszym zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do

istniejacych standardow przed ich datq wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena oraz Rachunkowos¢ zabezpieczen”
MSSF 9 opublikowany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastgpuje te czesci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostal uzupetlniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. W listopadzie 2013
r. wprowadzono kolejne zmiany oraz wydano czg$¢ dotyczaca rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z ostatnimi
zmianami usuni¢to réwniez dat¢ obowiazkowego zastosowania standardu, zatem jego zastosowanie jest
dobrowolne.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej 1 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentow.
Wigkszo§¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostala przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiana jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $ci§lej dopasowaé rachunkowos¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem. Standard pozwala na zastosowaniec wymogéw MSSF 9 lub kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ze wzgledu na fakt, iz nie obejmuje on makro zabezpieczen.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

b) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i
obowiazuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane 1i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowiazywaty
te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace

zastosowania.

30



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

c) MSSF 11 ,,Wspélne przedsiewzigcia”
MSSF 11 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i
obowiazuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Nowy standard zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13
»Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbg
rodzajow wspolnych przedsigwzig¢ do dwoch: wspolne operacje i wspolne przedsigwzigeia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowa mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod
wspolna kontrola. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsigwzie¢ maja obecnie obowiazek ich ujecia metoda
praw wlasnosci.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

d) MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialow w innych jednostkach”
MSSF 12 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i
obowiazuje w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspOlnym przedsigwzigciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastgpuje wymogi w
zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 , Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we wspolnych
przedsigwzigciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzigciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa. W
tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow, w tym znaczacych
osadow 1 zalozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspoétkontroluje czy posiada
znaczacy wpltyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udzialéw niekontrolujacych w
dziatalnosci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spoétkach zaleznych ze
znaczacymi udziatami niekontrolujacymi, a takze szczegétowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych
jednostkach zarzadzanych umowa.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.
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e) Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmieniony MSR 27 | Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostal opublikowany przez Radeg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
MSR 27 zostat zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okres$lenie wymog6éw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewzigcia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastapione przez MSSF 10.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSR 27 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

f) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” zostat
opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowiazuje w Unii
Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych przedsigwzigé. Rada zdecydowata o
wlaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsigwzig¢ metoda praw wilasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zar6wno do wspolnych przedsigwzigé jak tez jednostek stowarzyszonych.
Poza tym wyjatkiem, pozostale wytyczne nie ulegly zmianie.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSR 28 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

g) Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 _Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i zobowiazan
finansowych zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w grudniu 2011
r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe obja$nienia stosowania do MSR 32, aby wyja$ni¢ niespojnosci napotykane
przy stosowaniu niektorych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in. wyjasnienie, co
oznacza sformutowanie ,,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektdére mechanizmy
rozliczania brutto moga by¢ traktowane, jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.
h) Zmiany w przepisach przej$ciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach

przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany beda obowiazywa¢ dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub wezesniej, — jezeli standardy, ktore sg ich podstawa (MSSF
10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z data wczesniejsza.

Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny ocenié, czy posiadaja kontrol¢ w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktérego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig si¢ od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12,
wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztalcone, chyba, ze byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzaja rowniez dodatkowe przej$ciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowiazku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymog prezentowania danych
poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowa dla okresow
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Grupa Kapitatlowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian begdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

i) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Podmioty inwestycyjne” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w pazdzierniku 2012 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. Iub po tej dacie.
Zmiany wprowadzaja do MSSF 10 definicj¢ podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bgda zobowiazane
wykazywa¢ swoje jednostki zalezne w wartosci godziwe] przez wynik finansowy i konsolidowaé jedynie te
jednostki zalezne, ktore $wiadcza na jej rzecz ustugi zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna spotki. Zmieniono
rowniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spétki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

J) KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”
Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
maju 2013 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia, 2014 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowiazan do zaptaty optat i podatkéw, ktore nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace konieczno$¢
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bgdzie kontynuowa¢ dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci, nie tworzy koniecznos$ci rozpoznania
zobowiazania. Te same zasady rozpoznawania zobowiazania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
srodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowiazan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.
Grupa Kapitatowa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem

zastosowania interpretacji po raz pierwszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez

Uni¢ Europejska.

k) Ujawnienia wartos$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywéw niefinansowych — Zmiany do MSR 36
Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw niefinansowych” dotyczace ujawnien wartosci odzyskiwalnej
zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2013 r. i obowiazuja
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany usuwaja wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji, gdy osrodek wypracowujacy srodki
pienigzne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 36 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian begdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

) Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany
do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” dotyczace rachunkowos$ci zabezpieczen zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w czerwcu 2013 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory
byt desygnowany, jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily si¢ na zastapienie
oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralna izba rozliczeniowg bedacego
konsekwencja przepisOw prawa, jezeli spetnione sa $cisle okre§lone warunki.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

m) Plany okreslonych $wiadczen: Skladki pracownikow — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2014 r. lub po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikow, jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2015 .
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

n) Poprawki do MSSF 2010-2012
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2010-2012”, ktoére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowiazuja w wigkszosci dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2014 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje Poprawki do MSSF 2010-2012 od 1 stycznia 2015 .
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

0) Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2011-2013”, ktére zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, Ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 lipca 2014 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje poprawki do MSSF 2011-2013 od 1 stycznia 2015 .
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian begdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

8. Zmiany prezentacyjne

W zwiazku z ujeciem Grupy Wrobis w 2013 roku jako dziatalno$¢ zaniechana, dokonano przeksztatcenia
zgodnie z MSSF 5 , Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 2012 rok” poprzez przeniesienie danych

Grupy Wrobis do pozycji dziatalno$é zaniechana:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dane w tys. zt
1.01.2012 -
| 01.01.2012 - Korek 01.01.20
Wyszczegodlnienie orekt 1.12.2012
Y & 31.12.2012 Y 3 0
przeksztalcony

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3.189.011 -259.962 2.929.049
Koszt wlasny sprzedazy 3.228.939 -251.503 2.977.436
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -39.928 -8.459 -48.387
Koszty sprzedazy 2.154 -2.154 0
Koszty ogdlnego zarzadu 76.796 -5.428 71.368
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

Pozostate przychody operacyjne 31.947 -5.237 26.710
Pozostate koszty operacyjne 29.647 -2.787 26.860
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -116.578 -3.327 -119.905
Przychody finansowe 13.182 -175 13.007
Koszty finansowe 33.562 -1.455 32.107
Zysk (strata) brutto -136.958 -2.047 -139.005
Podatek dochodowy -18.868 210 -18.658
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -118.090 -2.257 -120.347
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechane;j 0 2.257 2.257
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -118.090 0 -118.090
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom Spotki Dominujacej -114.273 0 -114.273
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -3.817 0 -3.817

Powyzsze zmiany nie mialy wptywu na wynik netto ani kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa

na dzien 31.12.2012r.
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Grugs Kagiralowa Mostostal Warszawa

Dodatkowe infermacje i objasnienia (w tys. zl)

Sprawozdawezodé wedlug segmentéw rynku

ie finansowe podate 2 MSSF 2 okres 01.01.2013 roku - 31.12.30) 3 ruku

Organizacia i zarzadzanie Grups Kapitalowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, cdpowiednio do rodzaju oferowenych wyrohow. Grupa Kapitatowa rozlicza transakeje migday

segmentami w taki sposob, jakby dotycazyly one pedmictow niepowigzanych pray zastosowaniu bietacych cen rynkowych,

W penizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszezegdinych segmentow sprawozdawczych Grupy Kapitalowej dane z skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat za okres

12 miesigoy zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku { 31 grudhia 2012 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuig nastgpujace segmenty:

L. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad kiérego wohodzi dzialalnodt zwigzana z budows drdg i mostow, chiektéw przemystowych oraz infrastruldurg, (M. Warszawa

SALGK M. Putawy, M. Kielee 8.4, AMK Krakéw 8.A, M. Plock §. A Remak 8.A.)

2. Segment ogoluobudowlany, w skad ktdrego wehodzi dziatalnodé zwigzana 2 budows budynkéw lmeszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej {M.
Warszawa 5.A., MPB Mielec §.A., GK Wrobis {GK Wrobis w roku 2013 i 2012 jest prezentowana w dzialalnosci zaniechanej)). ’

Prayehody i kosaty niepraypisane dotycza pozostals] detatatnoscl produkcyine] i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidewany rachunek zyskow i strat dla poszezegdlnych segrentiw

dane w tys_zt

Drziatainosé kontynuowana
Okres 12 miesigey zakoficzony 31 grudnia 2013 ) S"S’"E{" Segment Przychody,
mzyme;:}_?na - ogdincbudewlany ) .i'osz!tv RAZEM
pt 1y niepraypisane
Preychody ze spreedaiy
Sprzedaz na rzecz klisatdw zewngtrzoych 1 147 678" 484 705 280 1 633 363
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 9 0
Frzychody segmentu ogélem 1 147 678 484 705 980 1633 363
Wynlk
Zysk {strata) segmentu (z uwzg]@dmemem pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych) -118 053 -59 315 507 -176 861
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) Q 0 60 589 60 589
Zysh / {strata) z dzialalnodci operacyinej -118 053 -59315 -60 082 -237 450
Przychody finansowe 572 2 283 2759
Koszly finansowe 2 188 546 30202 32936
Zysk (strata) brafio -119 669 -59 859 -88 093 =267 627
Podatek dochodowy D 0 8814 8 814
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -119 669 -0 859 -96 913 -276 441
-| Wynik segmenta -119 669 -59 859 -96 913 =276 441
Dzialalnos¢ zaniechana q -37 939 Y 37939
Zysk / (Strata) nette przypisana akcjonariuszam Spokki Dominujgcej -119 669 -97 798, <790 452 -287 119
7 Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom aiekontrolujacym ’ 1} v -26 481 -26 461
dane w tys. zt
Dziatalnodé kontynuowana
Okres 12 micsigey zakohczony 31 grudnia 2012 Segrent Seument Praychody,
(przeksztatoony) IREHIETY O - ogd.fnogu cowlany ] koszr;.v RAZEM
preemysiowy Higprzypisone
Przychody ze sprzedaiy
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngirznych 2127894 785 171 15 984" 2926 049
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0; 0 B
Przychody segmentu ogdiem 2127 8%4 785 171 15984 2929 049
Wynik
Zysk {strata} segmentu (z uwzglednieniem pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych) -3 110 -48 790 8 363 -48 537
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) ) o vl T 368 71368
Zysh. / (strata) z dwialalnosei operacyjnej -8 110 -48 790 -63 005 -119 905
Przychady finansowe 1646 1122 10239 13 007
Koszty finansowe 15 645 645 1S 817; 32107
Zysk (strata) brutto -22 109 -48 313 -6§ 583 -139 005
Podatek dochodowy ] 0 -18 658 -18 658,
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej -22 109 -48 313 -49 925 -120 347
Wynik segmentn -22 109 -48 313 -49 925 -126 347
Dziafalnos¢ zaniechana 0 2257 & 2257
Zysk [ (Strata) netto przypisana akejonariuszom Spétki Dominujacej -23 10%: -46 0586 -46 108 ~114 273
Zysk/ (Strata) netta przypisana akcjonaritzszom niekontrolujgeym 0 o} . -3817 -3 817
Zarzad Mostostalu Warszawa S A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacy/nych nie dokonuje przegladu aktywow i zobowtazan w podziale na
segmenty, netomiast menitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie poszozegdlnych spétek Grupy K-apita?owéj, ze weglgdu na czeste przesuniscia aktywow
pomigdzy segmentami. Alokacja przychoddw i kosztéw do poszczegéiﬁych SERentaw edbyv.va si¢g na podstawie realizowanych projektéw. Aktywa s
analizowane na poziomie calef Grupy Kapitalowej. Gléwna miars wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy.

W 2013 raku najwigkszym odbicrea ustug byl Alstom Boifer Deulschland GmbH 2 11% udziatem w sprzedazy. Pozostali odbmrcy nie przekroczyli

dziesigeioprocentowego progu udzlalu w sprze,dazy Grupy Kapna}owq Mostostal Warszawa.
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Grupz Kapitalowa Mostastal Warszawa
2godnic z MSSF za okros 04.01.2013 roku - 31122013 roka

F ic finAasowo

Sp6kki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalnesé na rynku krajowym i zagraniczaym.

dane wtys, zi

Wyszczegdlnienie 01012013 - 0;3;;;; 122-
312200 precksziatcony
Przychody z realizacji kontraktiw budowlanych 1 503 834 2 847 620,
Na rynek krajowy .1186 125 2306 347
Na cksport 317 709 541273
Przychody ze sprzedazy uslug 122 993 71 038
Na rynek krajowy 26 440 32914
Na eksport 96 553 38 124
Przychody z¢ sprzedazy towaréw i materialéw 6 536 10 391
Przychody ze sprzedaty ogélem 1633 363 2 929 049,
Przychody ze spreedaty w podziale na keaje przedstawia ponifsze zestawienie:
dane w tys. zl
Wyszczegdinienie 0311'?112'_2;0] 133‘ 0311-?112-.2200] 122
: przeksztatcony
Sprzedaz krajowa - Polska 1219101 2349 652
Sprzedai na eksport: 414 262 579 397
Slowenia 117 663 18223
Niemey 87215 129 457
Holandia 67 815 325 307
Analig 37 063 1134
| Szwecia 34 835 40 352!
Finlandia 21 896 18 928
Norcwegia 0 .0
| Austria 15 728 T124
Frangja 3078 695
Emiraty Arabskie 2783 0
|Rosia 2 666 0
Litwa 1887 13 662|
Dania 1530 8907
Estonia 47 13 364
Taporia 1 405
Szwajcaria 0 853
Pczostate kraje i4 -14
1633363 2929 04%
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Grupa Kapliatonu Mostortal Warszawa

ic Bnancoive MBSI 28 obres 01.01.3813 roka - 31.12.2013 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia {w tys, zb)

Przychody i koszty
Dlugoterminowe kontrakty budowiane
01012012 -
P 01.01.2013 -
Wyszezegdinienic 31.12.2013 31122012
preeksziatcony
Przychedy z realizacji kontrakiéw budowlanyeh 1503 834 2 847 620
Przychody ze sprzedazy uslug 122993 71038
|Praychedy ze spraedazy towardw | maerialow 6.536 10391
Razem preychody ze sprzedatzy ¥ 633 363 2929 049

uslugi, mierzonego udziatem Kosztdw poniesionych od dnia zawareia umowy do dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosziach ustugi.

Wybrane skansolidowane dane - rachurek zyskow i strat

Spolki Grupy Kapitalowej rozpoznajg przychody 2 tylulu wykonmych- dlugoterminowych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodn stopnia zazwansowanie

01012012 -
Wyszezegblnienis 01.01.2013 - 31122002
31.12.2013
przeksztaleony
) Przychody z realizagi kontraktow budowtanych 1503 834 2 847 620
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 1 676 447 2504 098.
[wrymit i 172613 -56 478

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejnuge réwniez koszty rezerw utsvorzonych na przewidywane straty ne konlsakiach ufpwnionyeh s nogle 32,

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych przez Spotke Dominujacy pojawily sie akolicznodei, za kiére Spétka nic ponosila edpowiedziainodci, & kidre

spowodowaly, Ze odnolowata niezawinione przez nia straty {szkody, zwigkszone nisprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznodei te obejmujg przede wszystkim:

- zwigkszenie¢ zakresy rzeczowego w stosunky do zalozen projekiowych (preetargowych) przekazanych Spolee preex Zamawigiacych,

budowlanvch,

"~ unieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialéw budowlanych (w fym paliw i materiasldw ropopochodnych), transportu, wynajmu spreefi oraz uslug

- brak dostgpu Spolka do placu budowy, spewodowany migdzy innymi czynnikami atmosfery cznymi. X

Spowadovato to powstanis roszezeh wobee zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi podstawami prawtymi.

Spétka Deminujgca w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych anatiz ujela w budzetach czgdei kontraktdw infrastrukturalnych roszezenia Spélki wobec
Zamgwiajacych w tqczne] kwocie 235,355 tys. zt (wplyw na wynik Grupy Kapitatowej w 2012 roku wyniésl 105,260 tys. il. natomiast w 2611 roku wyniésl 85.239
tys. 7). Zdaniem Sp'élki wyrienione roszczenia sg w pelni uzasadnione. Zarzad Spélk.i Dominujaeej podiat wszelkie mosliwe dzinlania majace na cefu realizacjg

wyzgj wymienienych kwot,

Wybrane s} lids dane bil
Aktywa 31122012 31122012
Kwoty nalene od odbiorede 2 fyt. umdw o budowg
5

(koniraktow dlugoterminowych) (patrz nota 26 w tym. 466 367 363 872

w iym kiugie krdtkolerminewe 2 tyt. umdw o budowg naleine od odbiorcow 80 714 95 672
Keaucje dhigoterminowe z tyt. umdéw o budowg nalezne od odbioredw {patrz nota 19) 19 850 27971
Pozostate naleznodci dlugoterminowe (patrz nota 193} 22902 0]
Zaliczki na roboty budowlane 17 662 17121
Rozliczenia migdzyokresows z tyt. wyceny kontrakiow 460 846 712 402
{kwoty brutto nalezne od zamawiajgeych # tytuty uméw o budowg) {putrs nota 28)

Zobowigzania 31122003 3122012

Kwoty nalezne dostawcom z tyt. umdw o budowe
(kontraktdw diugoterminowych} (patr2 nota 33} w tym: 403 952 540 524

wtym kaucje krotkoterminowe z tyt. umdw o budowe nalezne dostawcom 81572 102193
Kaucje dlugoterntinowe z tyf. uméw o budowg nalezne dostawcom 64 429 56824
Zaliezki na roboty budowlane 118511 90331
Rezerwy na przewidywane straty (patrz notz 32) 35 938, 64 926
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 43103 49 055
{kwoty brutio nalezne zamawigiacym z tyt. utnéw o budowe) {patrz nota 36}
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Grupa Kaplialuwa Mosieslal Warrzawa

ic finansewse sporzadzane zgadnic 2 MSSF 23 okres 00.01.2013 roka- 31.12.2013 roku
10.2 Koszfy weding rodzaju
01.01.2012 -
Wyszezegdlnienie ) 031 10112220 0] 133' 3] l 115.22(; 122
. prachszialoony
a) amortyzacja 31 608 34 924
b) zuzycie materiatow i energii 233 844 565 508,
¢} ustugi chee * T 112 384 1 865 987
d) podatki i oplaty . : 9212 10228
o) wynagrodzenia 342 360 457 654
f) ubezpieczenia spolecane i inne dwiadczents na rzecz pracownikow T6 048 117 334
£} pozostate koszty rodzajowe . - S31777 29 155
Koszty wediug rodzaju, razem . . T 837231 3080990
Ziniana stanu zapasow, produktdw i rozliczes mizdzyokresowyeh . . 12 197 -33 663
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednestki (wielkodé wjemna) -7 688 -8 711
Koszty sprzedazy (wielkadd ujemna) 0 0
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) © -60 589 71 368
Wartosé sprzedanych towardw i materialow ) 6785 0 ¥88|
Kaszs wlasny sproedaiy 1787 936 2977 434
* w pozycji uslugi oboe zawarfe sa gldwnie kosziy wslug podwykonewedw 2 tytutu realizowanych kontraktow.
Amertyzacia
Wyszczegdlnienie 0;] (?2220(; ;3 3“ 031] Ollzzzo{)} 122
- - | . prackszisichny
i’nzycje ujete w koszcie wlasnym sprzedagy: . 28 500 31 908
Amortyzacjs Sredkow trwalych 28 209 31 577
Amortyzacja wartodel niematerialnych 291 331
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzgdu: . 3 106] 3016
Amartyzagia frodkdw trwalych 2117 I 84l
Amortyzacja wartosct niematerialnych . 989 1175
" |Amortyzacja razem 3606 34824
‘Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pmcnwnikﬁw
Wyszczagdlnicnie . 0311 01122200113 3- a;i 01122;01 122
: przeksziatcony
* {Pozycie ujgte w koszcie wlasnym sprzedady: . 380 748 5§30 901
wynagrodzenia . o . 310748 420 729
ubezpieczenia spateczne i inne $wiadczenia . . Q000 116172
Pozycje ujete w kosztach agblnege zarzgdu: 37660 : - 44087
[wynagrodzenia 31 612 36 925
ubezpicczenia spolecane 1 inne $wiadczenia ) . . 6048 7162
Wynagrodzenia i wiad ia na rzecz p ikkdw razem . 418 403 574 988
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Grupa Kuapltalawe Mostosiel Warstxya

drtic 2 MSSF 2u okres 00042013 roku - 3E12.2013 roku

10,3 Porostate przychody speracyjne
01012012 -
Wyszezzgolnicnic 0311'_0112'_2;")] e 3L 112?2; 122
. przsksziatcony
#) rozwigzane rezerwy (2 tytuty) 3369 7 569
- naleznosci 853 Z3530
- sprawy sadowe 229 1431
- pozostale 2245 3608
h) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 1 566 1170
<} pozostate, w tym: 3334 17971
- edszkodowania i kary . 1 637 1i 752
- odpisanie zobowiazan 631 4152
- pozostaic 1 666 2067
Pozostale przychody aperacyine, razera 8269 26710
10.4 Pumstale.kmzty cperacyjoe
Wyszczegéln.ienie 03110112220 0113 3- QSli?lli,zz(]ﬂ}l?’I
przeksztalcony
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1918 8094
- pa kary 0 6017
- pozostale 1916 2077
b} strata ze zbycia nigfinansowych aktywow frwalych 0 0]
<) aktualizagja wartosci akiywéw niefinansowych 21 969 2105
d) pozostale, w tym: ) 6672 16 657
- odszkodowania i kary 1530 7218
- koszty egzekugji naleinosci 1730 71
- wytaczenie spétki Terramost 8p. z 0.0. 2 konsolidacii 0 7331
- pozostale ’ 3372 2037
Pozostale koszly operacyjne, razem 30 357 26 860
10.5 Przychody finansowe
Wyszuegélﬁieﬁe .OI.O] 2013 - 0311 011222001122-
31122013 przeksztzicony
a) odsetki 575 2591
~ od pozyczek 254 0
- od érodkdw pienigznyeh i lokat 223 1 838
- pozostale (odsetki za zwloke, inne) 56 703
b) dywidendy i udzialy w zyskach 186 0.
"|e) zysk ze zbycia inwestycji 0 250
d) aktualizacja wartosci inwestycit 0 1]
€) inng 1998 10 166
- dodatnis résmice kursowe 385 81396
- instrurnenty'fma.nsowe - zrealizowane zyski 0 852
- instrumenty finansowe - wycena 583 0
- pezostale 14030 918
Przychody finansowe, razem 2759 13 007|
10,6 Koaszty finansowe
Wyszczegdhiienie 03] 1 01122,;)01 ]3 J' 031101122205)1 122
przeksztaicony
1) odsetki 27818 24254
- od kredytow bankowych i pozyczek 22277 16 564
- od leasingu finansowego ’ t 927 3837
- od facteringu 0 1697
- inne 3614 2156
b} strata ze zbycia inwestycji ] 0
¢) aktualizacja wartodei inwestyct gl - o
dj inne 5118 -7 853
- yemne réznice kursowe 213 5359
- instrumenty finansowe - wycena 426 548
* ~ ingtrumenty finansowe - zrealizowane straty 0 853
- wylgezenie spofki Terramost Sp. z 0.0. 2 konsolidacji 0 177
- inne 2361 916
Koszty finansowe, razem - . 32936 32 107
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11.

Grupa Kaptralowu Mostastal Worssors

2Zgednie £ MSSF xa kres 0].01.2013 soky - 31,12.2013 ke

Padatek dochedowy
Glowne skladniki obciazenia podatkowego 03110][2220 01 133‘ 0311'9111;.22001 122
g przeksztalcony
Rachunek zyskow i strat
Bieiqcy podatek dechodmiy - 5573 5293
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 5573 53515
Korekiy dotyezace biezacepo podatku dechodowsgo z lar ubleglych 0 =222
Odroczony podaiek dochodowy 3241 -23 951
Zwiazany z powstaniem 1 odwrdceniem sig roznic przejsciowych 3241 -21 951
Obeigzenie podatkewe wykazane w rachemku zyskow i strai 3814 =18 658
Podatek dochedowy ujety w innych calkowitych dechodach
— ootz
przeksztatcony
LBietqey pedatek dochodowy L] 0
Bfekt podatkowy kosziéw podniesienta kapitahn udzialowego/akeyinego li] 0
Odroczony podatek dochodowy 4 6|
Podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualtzacji wyceny zabezpieczen przeplywdw Srodkdw pieniginych 4] &
Podatek od niezrealizowinego zyskw/(sraty) z tytulu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Podatek od rozliczonych w ciggy roku insiramentéw zabezpigezajacych przeplywy pienigzne 0 0
Pozostate ' 0 o
korekta podatku 2 tytubu réimic kursowych 0 0
Korzysé podatkawa / (obcigzente podatkowe) wykazane w innych catkowitych dechedach 4 [

liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej 22 ckres 12 miesigey zakofiezony dnia 31 grudnig 2013 roku..

Uzgodnienie podatku dochodowego od wynike ﬁnnnséwegn bratto pregd opodatkowaniem wedlug ustawowej -stawki podatkowsj, z podatkiem dochodovwym

Wyszezegblnienie 0311‘ 0112220 01 13 3' (gii ;12..22(_)?:122
Zysk /(strata) brutto <267 627 -139 005
Trwale réznice "'+" 303 650 28 817
PFRON 3551 5041
koszty projektéw wspotfinansowane przez UE 5631 30
koszty reprezentacii 1093 1613
kary umowne 3189 1473
amortyzagja -286 1332
darowizny 205 1006
odsetki od pozyczek 15719 7402
strata pedatkowa od ktdrei nie rozpoznana aktywa podatkoweyo 268 534 105
pozostate 6014 3 7661
Przejdciowe rdamice "+ 379 0|
Trwale roZnice - -14 639 -6 953
praychody projektéw wspolfinansowane przez UE -5 468 -3 655
koszty lzasingu wg faktur 9] -2 174
réimice kursows od rozrachunkdw wewrietrznych 913 =257
przychody NPP ’ i 448 .199
dywidendy otrzymane -7 625 i}
pozostate -183 -708
Przejéciowe roznice *-" -159 0
Zysk /(strata) brutto po elimiracji roznic trwalych 21604 «1¥7 181
Podatek wediug teoretycznej stawki podatkowe) wynoszacej w 2013: 19 %, (w 2012: 19 %) 4105 -22 264}
 |Bfeki réanych stawek podatkowych : 5843 2401
Wylaczenis spdtki Terramost 8p, 2 0.¢. z konsolidagji i 1 427
Korekta padatku z2 lata ublegle . -1134 =222
Podatek dochodawy (obcinienie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 8814 -18 658
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12. Odroczony podatek dochodowy

Alktywa z tytufu podatka odroczonego

Bifans Rachunek zyskow § stral za okres
WyszozegSiniente 3112.2013 31123012 oo 122002
przekszialcony
Podatek rozliczany z pozostalymi catkowitymi dochodami
Przeszacowenie kontraktow walutowych (zabezpieczenia przeplywow pienigznych) do wartodei godziwej 0 ] o 0
Kompensata z rezerwy z tytutu pedatku edroczonego o} -4 4 O
Podatek r ¥ z rachunkiem zyskéw i strat 169 261 196 214 -17 574, 35915
roznice kursowe 70, 46 24 -144
aktualizagia nalenose 9354 3348 6 006 -422]
bieme migdzyokresowe rozliczenie koszidw 28 264 29819 -1 555 -2 768
aktualizacja zapaséw 139 279, -140 -17
rezerwy na przewidywane straty 4215 4 187 28 1187
rezerwy na koszty 6021 5210 811 163
rezerwy na neleiosci 189 681 482 6
pozostate rezerwy 2658 0 2 658, -42]
wycena konirakiow digoterminowych 12725 8 616 4169 =13 540
produkcja w tokn 2616 6236 -3 620 -808
nie wyplaconych wynagrodzen 1217 2268 -1051 750
nie wyplaconych umbw zlecen 1 0 1 -2
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1698 4223 -2 328 223
naliczone odsetki od weksli, zobowiagan, kredytow i pozyczek 570 455 115 176
od wyceny instrumentéw finansowych 0 9% -98 o8
od straty podatkowej z lat 2011, 2012, 2013 96 956 128177 -31221 53 700
pozostate (w tym pr ie Spétki do driatalnodel zaniechans;) 2568 2571 9376 901
Altywa przed kompensatg 169 261 196 210 -F7 570] 38913
Kompensata z rezerwa z tytulu podatku odroczonego -80 170, -98 643, I8 475 -19 987
Akiywa z tytutu podatku odroczonego 89 091 97 863 908 i3 928
Rezerwa z tytulu podatke odroczonega
Bitans Rachiirek zpskew i strat za okres
Ml sz | anaz | Qe GRS
. przeksztatcon
Podatek rozli yzp fymi calkowitymi doched .
Przsszacowanie kontrakidw walutowych (zabezpieczenia przeplywéw pienieznych) do wartosci godziwej 0 4 -4 0
Kompensata z aktywerh z tytutu podatka odroczonego 0 -4 4 0
Podatek rozliczany 2 rachunkiem zyskéw i steat 81497 101 456, -14 329 14 524
rénice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 1471 i813 -342) 1106| -
odsetki . 7 34 27 -40
wyeena konttaktdw dhagoterminowych 65 524 83 585 -18 061 13 195
rezerwa podatkowa 0 0 ] -325
przyspieszona amertyzacja pedatkowa 742 642 160, -35
przeszacowame aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartesci godziwej [ 445 -445 -239
kérekty z tytulu wyceny érodkéw trwatych : 6330 7392 -1 062 -292)
pozostale (w tym przeniesienie Spolki do dziatainodei zanischanei} 7423 7575 5 508 1154]
Rezerwa przed kompensaty 81 497 101 485 -14 329] 14 524
Kompensata z aktywem z tytulu podatku odroczonego -80 170] -98 645 18475 -19 547
Rezerwa z tytule podathem odreczonego 13527 2841 4 146 -5023
Obcigzenie z tytuhu odroczonego podatku dochodowego - - 3241 -23 951
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29091 97 565 B -
" {Rezerwa netto 2 tytulu podatku edroczonego 1327 2841 - -

W porycii aktywa 7 tytulu adroczonege podatku dochodowego zostaly uigte wszystkie kwoty wynikajqee = tyluly: ujemnych rdinic przejéciowych, nierozliczonych

sirat podatkowych, niewykorzystanych vlg podatkowych,

W acenie Z'nrzqdu Spotki Dominujgcej realizacja skitywe z tytulu podatku odroczonego od strat podatkawych bedzie mozfiva w la'rachIZDl 4-2018.

Kierujgc sig zasadg osiroznodci od czesci straty podatkowve; .lj. kwoty, 268534 tys. zl nie rozpoznano aklywa pbdalkuwego. Te straly podathowe sa réwniex

mozliwe do cdzyskanip w latach 2014 22018,

czesé pod

. PR
Wyszezegblnienie 31.12.2013 3L1z.2012

Aktywa z tytwhun podathku odr g0 0 terminie realizacii przekraczajzeym. 12 miesigey 105 326 114 368

_|od rezervy na dwiadezenia pracownicze 2386 2376
od straty pedatkowej ) 102 940 111992
Rezerwa z tytwhu podathu odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesigey 50 524 52 864
od wyceny kontraktéw dhugeterminowych 44 685 46976
od amortyzacji o 4 B64 4677
od dyskontn . . . a7s 1211
Razem aktywa (netto) z fytwtu pedatku edroczonego o ferminie realizacyi przekraczajacym 12 miesiecy 54 802 61 504
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13, Dziakalno§é zantechana i aktywa przeznaczone do sprzedaiy
W Grupie Kapitalowe] Mostostal Warszavwa w ckresie sprawozdawezym od 0L.01.2013 do 31.12.2013 wystgpila dzialainodé zaniechana.

W dniu 30.10.2013 roku Wrobis 5.A. zo2y! ww Sadzie Rejonowym dla Wroclawia Fabryczne) we Wroclawiy, VI Wydziat Gospedarczy ds. Upadlogeiowych i -
Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadiodei z mozliwoscia zawarciz uktadu z wierzycielami.

W 2013 roku WROBIS 8. A, byl spolky zafezna, w kidrej Emnitent posiadal 98,05% glostw w ogélnéj ticzbie glosdw.

W dniu27.01.2014 roku Spélka Deminyjaca Mostestal Warszawa S A zawarla 2 panem Wejeiechern Dubancwskim umowe sprzedazy 217 263 akeii na okaziciela
. serii A oraz 154 271 akeji imisnnych za ceng 5 tys. zl bruito spélki | Wrobis™ §.A

Zarzad Mostostal Warszawa §.A, podjal decyzje o prezentacji Spélki Wrobis S.A. w sk tid wanym speawosdaniy fnansewym za 2013 rok w grisfalnodel

zandechang], Kiasyfikujac aktywa Spolki jako przeznaczone do sprzedazy.

Wryceny aktywéw sidasyfikowanych jako przeznaczene do sprzedady do warto$ci godziwej p tej o kaszty dapr Izenia do sprzeda (nfezaudyta

RACHUNEK ZVSKOW I STRAT

e
Przychody ze sprzedazy ) . 179 §49 239 962
Koszt whsny spraedazy : ] ’ . 192 729 25 503
Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy . . -12 830 4459
Zysk / (Steata) 2 dzialalnodet operacyjngj -26307 3327
Zysk / (Strata) brutto . ’ . 26 895 2047
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej o : . -25 746 . 2257
Karekia wyceny Méw sklasyfikowanych jako przeznaczonse do sprzedazy do wartodei godziwej pomniejszone o .12 193 o
koszty doprowad do sprzedady
Wynik netto z dziatalnosei zaniechanej” ) . -37 939 2257
AKTYWA sldasylikowane jako oite do lag;
) Wyszezegélnienic . 31.12.2013°
Aktywa trwate (dhigoterminowe) 24 300
. Wartesci ni ialne 698
Rzeczowe aktywa frwale & 107
Naletmodei dugoterminowe : : £ 740,
Dhugoterminewe rozhczema migdzyokresowe . : 9255
Akiywa abrotewe (kedikoterminswe) ’ 88 643
Zapasy . . 3657
* Naleznodel krdthoterminowe : ’ 52 843
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ) 1761
Rozliczenia migdzyokresows 1 zaliczki ’ ) 30382
AKtywarazem 113 443
ZOBOWIAZANEA bezposrednio zwinzare z aktywami sldasyfikewanymi jako przeznaczone do sprzedaiy
Wyszczegblnienie . 31.12.2013
Zobowiazania i rezerwy na zohowiazania 113 438
" Zobowigzania i rezerwy dhugoterminowe 16 104
Zcohawiazania krétk minowe i rozh iz migdzyokresowe . 97 314
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNVCH - . -
. Wyszoagolieie 1 01.01,2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przeplyw Srodkéw pientgenych z dziatalnodei operacyjnej ) - R 174 -22047
Przephnw srodkéw pienieznych z dzislalnodci inwestycyjnej . 72 -97|
Przeplyw srodkaw pienigznych z dzialalnodci finansowej ) ’ 4877 11488
Preephyw Srodidw pieniginych RAZEM - . . ’ 877 -10 656
- |$rodki pienigzne na poczatek okresu ’ 884 11 540
Sradki preni na koniec ckresu 1761 884
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14, Zysk (strata) przypadajgey na jedng akeje

* Zysk podstawowy prrypadajgey na jedng 2kcjg oblicza sie poprzez podzielenie zysku {siraty) netio za okres przypadajacy na zwykiych akejonariuszy Spélki
Dominujace) przez srednia wazona liczbg wyemitowanych akgji zwyklych wystgpuiacych w cisgu okresu,

Zysk rqzwcdniony przypadajacy na jedng akejg oblicea sig popreee podeielenic zysku (uraty) netio za okres preypadgjaeego na zwyklych skejonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywitejowanych zamiennych ne akcje zwykle) przei érednis wozong liczbg wyemitowanych akeji zwyklych
wystgpujacych w cigpu roku abrolowego {skorygowana o wplyw opgji rozwedniajacych oraz umarzalnych akeji upreywilejowanych zamienialnych ng akdje

zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgee mysku ot akeli, kedre posturyly do wyticrenia podstawowego | rozwednionegs zysku na jedsa akcie.

Wyssi STnieni 01.01.2013 - 01.01.2012 -
ysreEegainiente 31.12.2013 31122002
Zysk (strata) nefte przypisany akefonariuszam Spélki Dominujace] . =287 919 ~114 273
Odsetki od umarzalnych akejt upraywilejowanveh zamiennych na ke zwykle ¢ 4
Zysk (sh:ata) netto pizypllsany ﬂkc,]f)nan_uszom Spilki Dominajg: 1 y do obl i 289 919 114 273
rozwadnionego zysku na jedna akcie
Wyszomeblionie 01,01.2013 - 01012012 -
Jezezegoliene 31122013 31.12.2012
Sre.d.nia wazong liczbz wyemitowanych akcji_zwyk]yc}l zastoscwana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 20600 600 20 000 000
akeie .
Wrlyw rozwodnienda: 0 g
Opcje nz akcje - . . q Q
Umarzaine akgje uprzywilejowane : ) ] 0
_Skorygow'ana srcdlnlﬂ_wxznnalllubfa akeji zwyk!'yrfl stosowana da obl r d 20 Zysku ha 20 000 600 201 000 000
jedny alefe przypisanege akejonariuszom Spatki al
.15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
. 01.01.2013 - 01.01 2012 -
31.12.2013 31122012
Zadeklarowane | wyplacone w okresie
Dywidendy z akeji zwyktych za 2013 1 2012 [H [H
- {dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekentrofujaeym 167¢ 4
dywidendy wyplacone akejonariuszom jednostki dominujacej 0 0

W pewyiszej 1abeli znajduiia si¢ kwoty.dywidend wyplaconych preez pozostate S$péiki Grupy Kapitalowe] akcionariuszom niekontrolujaeym t.
(pairz dziatalno$¢ finansowa w rachunku przeplywow pienietnynﬁ}. )

ny
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Grupa Kapitataws Mostostil Warszass
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19, Naleznoici dlugoterminowe
Wyszczegélnienie 31.12.2013 31122002
Kaugje dlugoterminowe x tyt. uméw o budowe naledne od odbioresw 15 850 27971
Nalezniodei dugoterminowe z tytubu dostaw i uslug 22902 0]
Nalednodct diugoterminowe netto 42 7152 797
Qdpis aktualizuacy naleznosci 0 [
Naleinosei dlugoterminowe brutto 42 752 27971
20, Nierichomosci inwestycyjne
Wyszczegélﬁienie ) 31122013 31122012
|Bilans otwarcia na dzies 1 stycznia 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 ]
! Zmniejszenia stanu {sprzedaz) [H 0
Zysk/(Strata) netic wynikajaca z korskty do wartoéci godziwef G bS]
‘ Bilans zamknigeia na dzieq 3} grudnia 972 972
Na dzien 31.12.2013 Nieruchomodci inwestycyine skladaly sig z gruntdw o wartofci 972 tys. zi- Wartod¢ niernchomosdei gruntowej jest peparta operatem
szacunkowym, sporzadzanym w 2006 roku przez niezaleimego eczoznawce majatkowego
Zarzed Spolki Dominujace] wwaza, ¢ zektvalizowanie wyceny ww. nieruchomosci gruntowsj nie mialoby istotnego wplywu na zmiang jej wartodci w bilansie.
2L Inne inwestycje ﬂlugoterminowe
Wyszezepdlnienie 31.12.2013 ILE22012
Lokaty 4068 g
Lokaty diugoterminowe zosialy zalozone w eehy ¢r¢fciowego 7abezpieczenia pwarancji bankowych, o nie typowych, wyjatkowo dlugich okresach waznosci.
; Srodki na lokatach sa niedo.‘_;iep.ne dla Grupy kagitalowe] w okresie zabezpieczenia.
22. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Wyszozagoknisnie 31.122013 31.12.2012
"[Udzielone pozyezki 0| o
Obligacje pozyczkowe - 0 0
Pozostale naleznode 0 &
Pozyczka Zarzady o 0
Pozostale inwestycje (udzialy i akcje) 4867 4 857
Razem. ’

4367

4 857
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Lirupa Kapltclowa Mostastal Yarszam

io finapsow Zgodaic 2 MSSF 28 akees 0104 2013 roku - 3L12.2M3 roku
23. Dlugoterminows rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczegblnienie 31.12.2013 31.12.2012
a) cxynne rozhczenia omigdeyokresowe kosziow, w tym: .20 436
’ gwirangje dobrego wyk. robdt ] 346
koszty pozyskania kontraktu 0 0]
wykonanie niezakonczonych ushig ) 0 0
ubezpieczenia 0 20
pozostale . . .20 0
b) pozostafe rozliczenia migdzyokresowe, wtym: bl 25
koszty przygotowania kontraktow 0 0
rozliezenia z tyt. kontrakidw 0 1
gwarangje i prowizje 0 24
zaliczki na reboty budowlane o i]
pozostate 0 0
1 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe pid 461

24. Swiadczenia pracownicze - swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spolki Grupy Kupilu]a.wej wyplecajg pracownikom przechedzgevm na emerylurg kwoty odpraw emerytaloych w wysckodei okredlonej prrez Kodeks Pracy, W -
zwigzku z tym, Spélki na podstawie wyceny dokenangj przez profesjonalng firmg akiuvarialng \worzs rezerwy na warlo$t biezaca zobowiazania z tytulu odpraw.

. emenylalnych w podziale na rezerwe krotkoterminowa, téra moze byt wykorzystana w ciggu 12 missiscy od dnia bilansowego oraz rezerwe dlugoterminows,
ktbra moze by¢ wykorzysiana pe 12 miesigeach od dnia_biiansowagu. ’
Glbwme zalozenia prayjete do wyliczenia kwoty zobowiazania z tytulu odpraw emenytalnych sq nastgpujace:

Wyszezegblnienie - ) 31122013 3L122012
Stopa dyskontowa (%6} 4,2% 5,6%
Przewidywany wskasmik inflacii (%o} 1,9% 1,9%
Wskaznik rotacii pracownikéw 5,2% 6,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzedt (%) . ) . 3% 1,9%.
25, Lapasy

' Wyszgzegdlnienis 31.12.2013 31.12.2012
Materialy (wedtug ceny nabycia) : . ) | 29082 : 31 580
Towary 0 1416
Produkeja w toku (wedlug kosztu wytworzeniay . . ) 3364 58532
Zaliczki na poczet dostaw . 769 121
Produkly gotowe : ) 627 - . 71
Z'a|3n-sy ?gélem, we_dl,;g nizszej z dwdch wartedch: eeny nabycia {kosztu wytworzenis) oraz wartodei netto T 41530
mozliwej do uzyskania - -
Qdpisy aktualizujace wartost zapaséw : ) 1504 5578 .
Tapasy ogdlern, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia . . ) 36 246 47 108[

Zadna kategoriz zapasiw nie stanowila zabezpicczenia kredytéw lub pozyczek w 2013 2012 roku. Na dzied 31 grudnia 2013 1 31 grudnia 2012 nie byfo rapasow

wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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Grutpn Kapitilows: Mostostul Warseawa .
i fimansosve odnie 2 MSSF 78 akres 01.01,2013 roku - 31.12.2013 raku

Naleznosci kritkoterminowe
Wyszozagdlnienie 31122013 31.12.2012
1. Naleinosei z tytuiu dostaw i ustug 466 567 563872
Nalezziosel z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych (nota 39) 14 445 5 544
Naleznodci z fytuiu dostaw i uslug od pozostalych jednostek 452 122] 558 328
2. Pozostale naleino$ci 18 516 12 606|
Z1P e naleinosel od pedmiotdw powiazanych
2.2 Naleznoéei budzetowe 11 344 8902
- podatek VAT 11278 8883
- inne naleznosei budzetowe ©o66 19|
2.3 Naleinosci dochodzone na drodze sadowef - 1157 3
2.4 Poostate nateznoci od 0sob trzecich 6015 3704
3. Nalednoded 2 tytulu padatku dochodowege 28% 2647
‘INaleinosci krétkoterminowe ogdlem netto 487 977 5§79 125
Odpis aktualizujacy naleznosci 122 021 91 522,
Naleznaiel keithoterminows brutto 609 D98 610 647
Warloéci bilansowe naleznosci z tylulu dostaw i ustug orax pozestalych naleznosci Grupy Kepitalowej s £blizbne do ich warlodel godziwej.
Naleznaodel z fytutu dostaw i uslug (brutto)
a pozostalym od dnia bilansowenno okreste splaty
. ‘Wyszezegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
[y do 1 miestaca 212972 239748
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 37637 206 662
©) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2047 7644
d) powyieg 6 miesigey do 1 roku 12702 13 424
) powyzej 1 roku 43 367 29758
) naleznosei przeterminowans 271 844 195921
Waletnodel z tytuhu dostaw 1 uslug, razem {brutto) 630 569 683 157
£) odpisy aktualizujace warteéé nal jei 2 tytuli costaw i uslay 121 250 o134
Naleznofel z tytulu dostaw i nslug, razem (nefto} 509 319 591 843

W prakiyce Grupy Kapilalowej preewazajgcym przedzialem czasowym realizacii naleznosci jest okres do | miesiaca. Zdarzajq si¢ jednak przypadki. ustefanin w

umowach dtuzszych termindw platnoéci co powoduje, ze wszystkie z wyszezegdinionych przedzistéw czasowych moga byé zwiazane z normainym tokiem

sprzedazy. Szezegdinym przypadkiem s kaucje gwvarancyine o okresie splaty do 10 lat.

Naleznodei z tytuly kaucji

Wyszezegdlnienie 31.12.2013 3122012
Krotkotenmmewe natemoese z tytulu kaugji %0714 95 672
Diugoterminowwe naleznosci z tyiuiu kaugj: 19850 27971
100 564 123 543

Razem nalezviodci Z tytudu kaack

Wario¢ dyskonta naleznosci dlugoterminowych z tytulu kaucji gwarancyjnych na dzief 31.122013 r. wyniosta 2.073 tys. zt (na dzien 31.12.2012 r. wyniosla

3.233 tys. 2f).

Naletnodci z tytulu dostaw i msfug - przeterminowane (brutto}
# podzialem na naleznosci nie splacone w okresie )

Wyszozegdlnieaie 31.12.2013 122012
) dol miesiaca 26 597 23 638
b) powyzej 1 migsiaca do 1 miesigcy 22438 30995
) powyzel 3 miesiecy do 6 miesiecy 38478 71707
d) powyaej & miesigey do 1 roku 64 658 15378
@) poyie | roku 119673 34153
Naleznodei z tytuha dostaw i ustug - przeterminowane razem (brutto) 271844 195 921
&) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznodei z tytufu dostaw i ustug - przeterminowanych 119954 20015
NaleznoSei z tytuln dostaw i uskag - przeterminowane, razem {netto) 151 830 105 946

Grupa Kapilalowa-posiada odpowiedniy polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu zdaniem kierawnictwa, nig

" istnigje dodatkowe Tyzyko kredytows, ponad ﬁozicm okredlony odpisem aktuali.zuj aeym niedeigpatne naleznoei.

Naleznosci przetérminowane na ktore nie ulworzeno odpisow aktuaiizujacych, w opinii Zarzadéw Spélek na deien 31.12.2013 nic sq naleznodciami zagrozonymi i

dotycza gléwnie naleznodei o tefminie zaplaty przekroczonym o nie wigeej niz 6 micsigoy.

" Zmiana stanu odpiséw akivalizujacych wartodé naleinosci

Wyszezegdinienie 31122013 3azzmz
Bilans ofwarcia na dzied | stycaia gl 522 §5023
Zwickszenia 48 647 20156
Zmniejszenia -29 187 -13 437
Zmiana stanu odpisdw na wystawione noty cbeigzeniows 2 tylubis kar 11039 29 780
Bilans zamknigc.in na dzief 31 grudnia - 122021 91522




Grupa Kagitalaws Mostostil Wrszan
MSST 28 okaes01.01.2013 roko - 31.12.2013 roku

27. Sradki pienipine i ich ekwiwntenty
Srodki pienigzne w banku 1 w- kasie sg oprocentowane wedhug zimiennych stdp procentowych. Lokaly kritkoterminowe sq dokonyswane na réine okresy, od

jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleinosci od akiuainege zapotrzebowania Spolek Grupy Kapitelowej na érodki pienigzne i sg oprocentowane wedlug

ustalonych dta nich stdp procentonvych,

Na dziefi 31 grudnin 2013 roku Grupa Kapitalowa dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi w wysokosei: 45.617 tys, 2! (na
31.12.2012: 64.281 tys. z1). :

Saldo sradkdw pienigznych i ich ek\viwa}anté\.v wykazane w skonsolidowanym rachunku przephywow pienigrnych skindato sig.z nastepujaeych pozyeji

Wyszezegdlnienie 31.12.2013 - .31‘]2‘20E2
Sradki pienigine w banku i w kasie : 44 847 63 364
Lokaty kratkoterminowe . : 80617 i13 766
Inne Srgdki plenigine 26 27
| Bnzem ) : 105 490 £77 157
18 Rozliczenia migdeyokresowe 2 tytuln wyceny hontrakicw
" i pozostale rozliczenia mipdzyokresowe
Wyszczegolnienie B 31.12.2013 3il2.2¢12
Rozliezenta migdzyokresowe z tytuba wyceny kontrakitw 460 346 12 402
rozligzenia migdzyolaesows z tytubu wyceny koniraktow (nota 10.1) ’ . 460 846 712402
" {Pozostale razliczenia migdzyokresowe ) . : 12893 19021
a) czynne rezliczenia misdzyokresowe kosztow, w tym: : 4937 10653
gwarancje dobrego wyk. robét - . ’ 402 . 69
- ubezpieczenia ’ 3919 7416
pozostale : 616 3168
b) pozestale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: . . 7 956 8358
koszty preygotewania kontrakidw - 4958 <1033
’ gwarancje i prowizje - 170] 90
otrzymene referencje ’ X 2 780 2862
. pozostate 4% 3683
Rozliczenia migdzyolmesowe . -d473 739 731 423
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‘Grupa Kapilatawa Mastostal Warsmws
e 5 MSST £3 akres 01813013 rok - 11,12 3013 eoka

Kapitaly

Kapital podstawowy obejmuje akcje zwykie i jest wykazany w wysokodci zgodne} ze statutem Jednostki Dominujaeej oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego. ’ ’
Wartosé ta est w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovys korygowanz o afekt korekty lperinflacyjnej.

Kapifal podstawowy

Liczba akeji (s2t) 20 000 G600

Kapitat podstawowy 44-801 224,00 w tym 24, 801.224 korekia hiperinflacyjmn:

Wartosé nominalna 1 akeji | : X . . 1zt -

Emigpe: Liczba akest WH;O‘:CWS:::SZ?“SJ‘ Data rejestracii Frawo doiy;;-idendy o

nominalngj (w tys. 21}

seria I - akcje zwykle 3.500.000 sztuk] 3 500 31.01.1991 01.01.i991
seria [T - akge zwylde 1.000.000 sztuk| 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria [II - akeje zwykle . 1.500.000 sztuk 1 500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykle 4.000.000 sztuk 4 000 09,06, 199§ UL.0L.1958
seria V - akejo zwykle 10.600.000 sztuk| 10 000 19.04,2006 01.01:2006
Liczba akeji razem 20,000,000 sztuk

"Liczbe akeji w 20121 2013 roku nie ulsgla zmianie.

Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i oplacony.

Zgodnie 7 MSR 29 "Sprawozdawezodé finansowa w warunkach fiperinflacji skladniki kapitaly wlasnego Grupy {(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lal
ubieglych) zosialy preeksziafcone pray zastosowaniu odpowiedniege indeksu cen, poczawszy od daty, w kiérej kapitaty te zostaly wniesione lub powstaly w inny
sposdb 2 okees, w ktorym gospodarka pelska byla gospodarky hiperinfiacyjnq (1j. 7a okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostata skalkulowana
przy zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca, w okresie gbjetym hiperinflacia, w ktérym dokenano doptaty do kapilafu
podstawewego. Zestosowanie sie do wymogéw MSR 29 spowodowalo wzrost kapitalu akeyinego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obeinZenie w takic samej
wysoko§ci niepodzielonega wyrikn finansowega lat ubieglych, Preeszacowanie to nie ma wpfywu na wysokod$é kapitalu wiasnego Grupy Kapitafowej na dzieq

31.12.2013 roku, oraz 31.12.201 2 roku. Efek? przeszacowania prezentuje zamieszczona penizej tabela:

) Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat zarejestrowany 20000 20 000
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacig. : . 24 801 24 301
'Wartosé wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 © 44301
Spétka Dominujaca nie posiada akeji wlasnych. Jednostki zaleane nie posiadajs akeji Jednostki Dominujacsj.

Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dia pofrzeb emisji.z tytulu realizacji opcji i uméw sprzedazy.
Wykaz Akcjonariuszy o znaczqcym wdziale na dzief 31.12.2013:
Wyszezegolnienie 31.12:2013 31122012

Acciona S.A,
udzial w kapitale 50,09%, 50,69%,
udzial w glosach 50,09%) 50,09%
Otwarly Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien”
udzial w kapitale 17,13% 17,13%
udziat w glosach 17,13% 17,13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emervialne AVIVABZ WBK S.A, .
udziat w kapirale : . ’ 5,00% 5,09%
udziat w glosach. - 5,09%; 5,09%
Kapital zapasowy | rezerwowy

’ Wyszezegdiniente 31.12.2013 31122012
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodei nominalnej 115174 115174
Pozastaly kapital zapasowy/rezerwowy 109 683 215287
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 224 857 330 461

Kapital rezerwowy z relflas)}ﬁkxcji poiyczek

W dniv 23.12.2013 r. Mostostal Wa..rsza\va S.A. i Acciona Infraestruciuras S.A. zawarly aneksy do 3 umdw pozyczek na laczng kwote 48409 tys. EUR
(réwnowartodé w PLN 201.815 tys. 2B, w kiérych ustalono warunki splaty tych pozyezek na takie, Ze termin splaty poiyezek wydluzona na czas nieokrestony i
Spdlka Dominujaca bedzie decydowal o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Moslostal Warszawa 5. A, zaprezentowal te pozyczkli w kapitalach wiasnych.

Raznice } z pr o

zagranicznych

Pozycja w hilansie roimice kursowe z przeliczenia oddzialdw zagranicznych wynika z przeliczania sprawordah finansowych zagranicznych oddzialow spélek

Grupy Kapitatows)
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36. Kapital akejonartuszy nlekontrotujgeych

31

Grupn Kepllalona Mastostil Warsziwn
igouinie & NSST za okres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

- Skonsoli ie finans:

Wyszezegblnienie 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczgrek okresu 61 168 65 055
Dywidendy jednostek zaleznych -2449 il
Korekty wyniku z lat popszednich a 0
Sprzedaz akejt | udzialow . 0 4
Réznice kursowe araz przeszacowanis majatkya -88 =10
Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych 0 0
Udziat w wynika jednostek zaleznych 26 461 -3817
Pozostale ) 649 0]
Stan na keniec okresu 32819 61 168|

Kapitat akejonariuszy nickontrolujacych stanowi czedé kapitalow wiasnych'jednostek zaleznych objerych konsolidacia peing, ktéra nalezy do innych udzialowetw

{akcjonariuszy) anizeli jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej.

Zysk (sirata) netio jednostek zaleznych w czgdei nalezqesj do udeiatowetw (akejonariuszy) innych niz jednostki wehodzace w skiad Grupy Kapitalowej stanowi

. zysk (stratg) akcjonariuszy niekontrolfujgeych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zohowigzania z tytulu leasinga finansowego

Wyszezegblnienie 31.12.2013 31.12.2012

Dhugeterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 14313 4472
Zobowigzane dlugoterminowe z tyl. leasingu i uméw dzierzavey z opcja zakupu 15 054 30 512
Razem 19 368 34 984
Krétkoterminowe .
Biezaca cegst oprocentawanych kredytow bankowwch i pozyczek - 336 240 350056
Zobowiazania 2 tytut leasingu finansowego i umow dzierzavy z opeja zakupu 15304 18 G567
Razem 3468 123

351 544

W przypadku kredytdw dwie Spdlki z Grupy Kapitalowe nie doirzymaly zapiséw umownych zobowigzujgeych do utrzymania kowenantdw:

Mostostal Warszawa 8. A, na kwote 611 tys. z| oraz Remak 5.A. na kwolg 20.140 lys. = . .

Umowy kredylowe nie zoslala przez bank-wypowiedziane. Spilce Remak S.A. w marcu 2013 r.-graz w roku poprzednim bank przedhuzyl umowe kredylu na

kalging 12 migsigey,
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Grupn Kapliatova Mostostal Warmana
e finansonwe 2 MSSF 20 okrcs 01012085 roku - 31122013 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2013
i i Kwota kredytn / pozyczki wg Kwota kredytu / pokyczhi . ) i
Nazw‘va jednostki, ) Siedziba amowy pozostata do splaty Wiarunki ) Termin
e wshazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. 2t waluta tys. zl waluta
PRO TP $.A Wa;'smwa 3 Qe 2} 611 24| WIBOR Tm + marss banku 31.03.2014]
Socicle Generle 8./ Oddzial w Polsce Warszava 7510 zlf. 7ol z_l‘ WIBOR I + marze banks 30.04.2014].
Bunk Zuchudni WBK 5.A. Warsenwa 3 000] =} ] I 71| WIBOR 1m + marke banku 10.01.201;1
Acciona Infraestruciutas §.A. Madryt 15694 EURD! . 2| | WIROR I + marde banka 241120141
Acgiona Infragstruciurgs 8,4 ] Madnyg 15729 EURD) | WIBOR I;n + marta banku 05122014
Acciona Infraestrucluras 5.4, Madryt 15000 EURO .zl WIBOR 1tn + marea banki 27.052014
: Acciona Infraestructuras 5.A. Madnyt 9 000 EURO 281 998 21| WIBOR Lm + marza banku 03.08.2014
‘ Accigng Infrgestrcturas S.A. Madryt 4 000 BURO 21| WIBCR Im + mara banku 04.12.2014
Acciona Infracstructuras S.A. Madnt sooo EURC : ZWIRCR (m + mara banku 17.12.2014
Acciona ];-nl‘racs(mcturus S.A, Qddzial w Polsce Madryt 2500 EURO 2z WIRCR Im + mana banku 13.09.2014
Accignn Infragstructuras S A Oddaial w Polsce Madryt 5 3001 EURO 2} WIBOR 1m + moarza banku 25.10.2014
Benk Pekeo 8.A, ] " " Pulaty 6 060; zl| 5956 2| WIBOR Lin + marza banky | 30062014
Burk Pekep 5.A. ) . Pulawy 4000 2l 4000 2| WIBOR Im + marza banku | 30062014
Bank Milleninm 5.4, - ) Lublin S 20| 2} 1 305 AIWIHOR im +‘-mnm banku 14.05. Eﬂl.d
Rank Pekao §.A. } Pulawy 1000 k2 ‘B8R Zl{ WIROR }m + marta hanku 30062018
Bank Pekao $.A. ) Putawy 1 5001 2 52 zljﬂ?ok 1m + mar2e banky 30.11.2013 . L
Btk Pekae S.A. | ) Lublin . 180 . zl 1B0) 2| WIBOR 1m + marzs banku 30.10.2016
Bk Milleniym S.A _ . Warszmwa . 2165 2l 216 2| WIBOR 1+ merss banku 15.01.2014
Basik Pekoo S.A. ) ) War:.m‘wa - $40] 2 ] a85] . A WIBOR + murzu butiki 30.06.2017
MILLENNIUM BANK - Wm;smwu 10 000 - 24 # 3§14 21| WIBOR |m + marza banku 30.09.2014
Bank Pekaa S.A Flock 7 000, il 0 ZI| WIBOR Im + mar#a banku 30.06.2014;
Bank Pekoo $.A, Plock 5 060 2l - 0 ;'llBOR Tan -+ marza banku . 30.06.2014
PEKAG SA - - Warsaawa 8 060 2 77086 zl{ WIBOR, 1t + marze banka 31.03.2014
PEKAO SA . ) . Warszawa 14 52§ 3.500 tys. BURO) 12 43¢ 2l EUKWiBO.R im + mars banku 31.03. 2014
Suma 336 240 ’
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Grupy Kapliulewa Mostattal Warstawa
i fnsnsowe jic 2 MSYI" za okres 01.01.2013 roko - 31.12.2013 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW [ POZYCZEK:

31.a2.2012
R Kwaotn kredytu / pozyczki wg i Kwota kredytu / poZyezki i .
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki ! Termin
#& wskazaniem formy prawnej oprocentowania aplaty
tys. zt walufa . tyszl waluia .
PKOBP 5.A Warszawa 20 4 2l 13 220, . 2| WIBOR 3m + marza 15.02.2013
[Benk PRO S.A Warszaws 10 909 2 3 049 2| WIBOR im + maria 30.06:2013
Secicte Generals § A, D;Idzinl w Polsce Warszavwa 10 00 2l 8353 zl{ WIBCR Tm + murez 30.06.2013
Bunk Zachodni WBK 8 A, i ) T |Warszawa 3 000 71 ‘ 0 zI] WIROR Em‘+‘marz& 28.02.2013
Acciona Infracstructuras 5.A. ) : - |Madoyt 25 009 ~___EURD . | WIBOR TR + marza : 30032013
Acciona Infraestructuras §.A. Madryt 15 609 BURO 217 21| WIBOR 1R +marn 18.07.2013
Acciong [nf} "y S.A. Madryt 15 000 EURD| - - 2| WIBOR IR +niara 05122013
Bank Pekao 8.A, Pulawy £ 000 ) 2l 3 B8Y Zi| WIROR Im + muaris 30.06.2013
Rank Pekao 8.4 Prdiwy 4400/ kil 4000 bl WIBOF_{ b+ marza 30.06.2013 :
Hank Millenium 8. A, ) Lublin ) 10 G004 it 5797 ZI| WIBOR Im + marza 30.10.2013
Bark Pekao 5.4, Pulawy 1 60U 2t BRY 2| WIBOR 1m ¢ marza 30.06.2018
Bank Pekao 5.4, Pulauu}.' 349 7l 30 . zWIBOR lm + marza !lﬂ 112015
Benk Fekao S.A. Lublin 80| i 180 | WIBOR 1m + marks 30102014
) . : elekiywite oprocentowanie
Ford Bunk . Koln 178 7l 65 z} [rerne 3,49 09.2013)
Hunk Milleaium 8.A. ] . . Warszavva 3 000 ] 2 1030 ] .~ 7| WIBOR lm + macka 15.01.2013]
BRE BANK 3.4 Warszaws g 2} M | WIBOR I + marza . 20.12.2012
MILLENNIURM. BANK. Warsu“.-a 10 400 zt 6682 ZWIBOR 1 +mara 25022012
RAIFFESEN BANK Wirszwe .- 308 2} 1 000 2} W@R Im + puaria 31.12.2002
BZ WRK §.A, ) ] ‘ Wrocluw 5 000] 2| 4977 d|WIBOR I +marza 28.02.2013
GRE BANK §.A. . Wroclnw 3 2001 7l 2 9305 2| WIBOR im + marza ] 30.07.2013 :
MILLENNIUM BANK . Wroclmv 5 900) 3l 4 B8G] 2} WIBCR Im + marza 14022013
Bunk Pekao 5.A. . . | Plock i 14900 2l 2575 2| WIBOR im +muarza 30.09.2013
MILEENNIUM BANK 5 - |Plock - ) 0000 - . 2l ) 0 z}| WIRCR Im + mara 21.02.2013
Bank Pekas 8.A. Plock . 5 000] zl; o 2| WIBOR 1m 4 marza . 30.06.2043
PEKAOQ 5A i Warsziwe 8§ 000) 2l 7 4305 . 24| WIBOR 1m '+ marza 11.03.2013
PEKAC 8A ) ) . Warszaws 7000 zl 7 000! 21| WIBQR ln +marza 31.03 2013
PEKAG 8A - Warsziawa 15 300 4.000 1y EURG 2 640] 21| BEURIBOR 1m + maria 31.03.2013
. Suma 350056
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trupa Kapitulowa Mostosral Warsmana
osotid Z s & MSSF e okres 91012013 rokw - 11,1220 3 roky

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2013
. X Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota lwedytu / pozyczhi i - .
Nazw.fa jednostki, ) Siedziba umowy pozostala do splaty Waranki . Termin
ze wshazanicm formy prawnej Dpreceniowania spiaty
tys. &t waluta Lotys, zt waluia
BANK PEKAC 8.A, ) Patawy 7600 2 3116 = |[WIBOR Im +mmza 10.06.2018
BANK PEKAO S.A Lublin 720 2} 236 A[WIBOR lin + marde 10.10.2016
‘ BANK PEKAD S.A. . Warszans 1000 af 963 21| WIBOR + maras ) 30,06.2017
Suma a3
|
: 31.12.2012
i i Kwoia kredytu / pozyczhi wg Kwota kredytu / pozyczki .
Nazwa jednostl, i Siedziba umowy puzostala do splaty Warnnki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentnwania splaty
tys. zl waluta tys. zi waluta
BANK PEKAO S.A. Putawy 7408 ) 4004 2l WIBOR. It + marza 30.06.2018
BANK PEKAQ S.A. Pudawy 1200 ) il - 5 2| WIHOR 1ro + mara 3112015
BANK PEKAD 8.4, . Lublin 720 z 418 5 2 WIBOR im + merza 30.10.2016
|
% . Suma 4472
i
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: : Gruupa Kapltalows Mustostal Warszin .
- : - q ie 1 . ic 2 MSSF 22 okees 11012013 roku - 31122013 rokn

33, Zebowigzania z tytulu doataw i ustug

Wyszezegdlnienie 31.12.2043 31.12.2012
Zobowigzania z fytubn dostaw i ushug:
Wobec jednostek powiazanych (nota 39) 30 117 29 480
Wobec jednostek pozostalych 373 875 611 044
Zobowigzania z tyfulu dostaw i ustug 403 992 640 524|

Wartoscl bilansowe zobowinzan z tytulu dostaw i ustug Grupy Kapitalowej sq zblizone do ich wartodei godziwych.

Wyszezegdlniznie - 31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytufu kaucji .
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kaucji . 81 572 162 193
Dlugoterminowe zobowiazania Z tytulu kaucji . . 64 429 56 824
Razem zohowigzania z tytubu kaucji . . 146 001 159017

34. Pozostale zobowigzaniaz (krétkoterminowe)

Wyszozegdinienis . ’ 3112.201% 31122012

1, Pozostale zobowiazania krotkoterminowe

1.1 Pozostale zobowiazania wobec jednostek powiazanych . 0 0
1.2 Pozostate zobowigzanie krétkoterminowe - . 66 806 . 100 056
a) Zobowiazania z tytutu podatklw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 40 989 - 57213
Podatek VAT . 23 573 28 043
Uhezpieczenia spoleczne . 12 569 - 22377
Podatek dochodowy od oséh fizyeznych . - 4614 6027
Pozostale 233] - 786
) Zobowiazania finansowe X X 5762 15 541
Zobowigzania factoringowe 5762|. 15043
Zobowiazania z tytutu odsetek o) 6
Wyc;',na instrumentdw zabezpieczajacych ’ o 492
¢) Pozostale zobowiazinia 20055 27282
Zobowigzania wobee pracownikdw z tytuly wynagrodzen '10 606 16 811
Fundusze specjaine (ZF_SS] ’ . 4153 . 4 497
Inie zobowlgzania C 5296 5974
Pozostale zobowigzania krétkoterminawe . . : 66 806 100 056

Wartoici bilansowe pozostalych zobowiazan krétkoterminowyeh Grupy Kapitatowej sq zblizone do ich wartedci godiwych,

35. Zobowigzania z tytuln umbw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupa
Grupe Kapitalowa uzytkuje rozne maszyny budowlane i urzadzenia oraz érodki transportu na mocy umdw [gasingu (inansowege i uméw dzierzawy z opeja zakupu,
. Prayszio minimalng oplaty leasingowe £ lytuhs tych uméw oraz warios¢ biszaca minfmalnych optat leasingowych netto przedstawiaja sig nastgpujaco:
31122013 . 31122012
Wyszozegbinierte, - . . .. © Wartofé biesgea
Oplaty minimalne | Wartosé bieiqea oplar | Oplaty minimalne ovlal
W okrasie 1 roku 16 5035 15 304 20097 . 18067
W okresie od 1 do 3 lat ’ © 15753 15054 32422 ) 306512
" |Minimatne oplaty Ieasingo'we ogbtem . 32258 30358 52519 48 579
Winus koszty finansowe R X 1900 0 3 940 8
Winrtod¢ bieiqca minimalonych oplat leasi ych ) T 30358 30 358 48 579 . 48879
Grupa Kapitalowa za.wierag!(swniu umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i érodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi de 5 fal.
Oplaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesigcznych rafach, : ’ .
6. Rozliczenia migdzyokresowe z tyfulu wyceny kontrakiow
i pozostale rozliczenia migdzyoloresowe
) ) Wyszezegolnianie ' 3llz23 | - 3122012
" | Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow . . . ‘48 163 49 655
’ rozliczenia miedzyckresowe z tytuhu wycsny kontraktéw (nota 10.1) - E ’ 48 103 49 035
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe . 124 607 ) 167 508
1) bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztbw, w tym: . 117273 161 509
-~ dlugoterminowe (wg tytutow) X B ¢ ]
- krotkaterminows (wg tytuldw) 117273 161 509
wykonane a niezafakiurowane roboty budowlane - C 169 705 138291
rezerwa na niewykarzystane urlopy 6808 : 7507
pozostate 768 15311
by rozliczenia migdzyokrésowe praychodéw ’ . 7334 6099
- diugaterminowe (wg tytuldw) : .. . - e 0
- kebtkoterminowe (wp ytuldw) : ’ - : 7334 6089
pozostale : ) . i 7334 5099
Rozliczenin migdzyokeesowe 171 710 216 663
37. Objasnienia do rachunky przeptywdw pienigznych

Srodki pienigzne o ograniczonej meliwosci dysponm\aﬁia - s 1o §rodki piznigane zablokowane pud pwarancie oraz Srodki na ZF: $8.

Zmiany stanu W okresie 12 miesigoy 2013 roku w poszczegbinych pezycjach zaprezentowanych w bilansie rénig sig od zmian w dzialalnodci operacyjnej

- przeplywu stodkéw pienigznych o przeniesienie do dzialainoscl zaniechansj danych finansovyeh Grupy Kapitatowej Wrobis.
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Grupa Knpitalaeu Mostostul Wiz .
i zgodnic 2 MISF za okees 01012013 toku - 11122013 roku

38. Zobowigzunia pozabilansowe
38.1 Zobowigzania 2 tytul leasingu operacyjnego — Grupa jnko leasingobiorca

Przyszle minimalne oplaty 2 tytufu uméw leasings operacyjnege przedstawiaja sig nastepujaco:

Wyszczegdinienie 3L12.2013 31.12.2012
W okresie 1 roku 618 1811
W ckresie od | do 5 lat ’ o . Loo47y 607
Powyzej 5 lat . o 0y . 0|
Rezem ’ . ) 1 690, 2 413

] Sp':‘:iki Grupy Kapitatowaj za.wierajq eléwnie umowy leasingu operacyinege na srodk transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 3 lat.
6plaly za preedmiod Jeasingu sq wioszone w miesigeznych ratach. . .
-38,2 ‘Zpbozpieczenia umdw handlowych

Zebezpieczenia udzielone
) Wryszezegdlnienie o 31122013 31122012
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umow handlowych . 179 426 338 577
Gwarancje z tyt, zabezpisczenia uméw handlowych i 699 870 1 064 882
Hipoteki 39495 34 894
Pozostale porgezenia : ) 16 784 23 502
Razem uilzielone zabezpieczenia . : . 926 576, 1463 388
. Zabezpieczenia ofrzymane

Wyszczegblnienie . . 31122013 31122012
Otrzymane gawarancie . 125234 167 936
Otrzymane weksle . . : 2026 9478
Pozostate poreczenia . - . . .0 0
Razem ofrzymane zahezpieczenia - 127263 177414
‘Zabezpieczenia umbw handlowych z fytulu poreczenia splaty weksla, gwarangji bankowych, w ionyeh weksh, g jt = tylulo zabezpi ia uméw

handlowych i inne sa zwigzane z dingoterminowymi kontraktami budowlanymi.-Udzialone i ofrzymane zabezpicezenia dotyorg takze kontraktdw reafizowanych w

konsorgium,

38.3 Inne zobowigzania warunkowe

Wyszezegolnienie . . . 31.12.2013 31.12.2012
1. AZ - kara umowna ) . 13 691 13 691
2. Onkologta - karg za odstapienie od umowy 18 154 ’ 18154
3. Zielons Italia ) : 15784 15 784
|4 Budowa bloku energetycznego w Elblagu ) 19954 19 954
- {Razem : . 67583 67 583

Cdnognie powyzszych kar stanowiske Zarzadu Spétki Durninﬂjqcej jest nastepujace.

1. Nz kanirakoie A 2 zamewiajacy obeigzyl Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostosta! 8.A: kara umovna w wysokosci 27 min zt (udeiat Spolki
Dominyjacej w karze wynosi 13.691 lys. #). Z wwagi na stanowisko Konsorcjum, Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kivota ta nie zostala ujgta w wycenia

kontraktu.

2. 11 wrzeénia 2012 roku Spaika Dominujgea ctrzymata Oéwindezenie Centrum Onkologil Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od Umowy na
reafizacig zadania na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na rozbudows i modemizacie Centrum 0ni&olbg1i Ziemi Lubelskiej oraz wezwanic do
uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zosiata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziem Lubelskiej (, Zamzwiajaey™) a
konsorcjum w skladzie. Mostosial Warszawa §.A. - Lidet, Acciona In{raestructuras S A -~ Pariner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner {,Wykonawca™). Jako
przyczyﬁy rozwiazatiia Umowy Zamawiajgey podal nie wykonywanie robdl zgednie = harmonogramem rzeczowe — finansowym i warunkami Umowy skutkujace

opé#nieniami w realizacji Umowy powedujace, e nie jest prawdopodobne sby Wykenawca zdolal ukeiczyé przedmiot Umowy w ustalonym (erminie, Na

podslawie Umowy Zamawiajaey wezwal Wykonawce do zaplaty kary umowne, Spolka Dominujaca W caloei odrzuca argumentacie przyiela przez
Zamawiajacego za podstawe do odslapienia od Umowy z Wykonaweg i uwaza jego decyzje w lej sprawie za bezpodsiawng i prawnie nieskuteczna, Wykonawea

zamierza ékurzyslaé « wszelkich przysiugujacych mu srodkiw ochrony prawne; bronige swoich interesow, dobrege imienia i wizerunkn, 2 uwagi na powyzsze

Mostostal Warszawa S A, nie utworzyl rezerw z tytutu kar umownych.

3. Zielona ltalia - 6 marca 2013 roku Spalka Dominujgea odstapite od umewy o ustancwieniu i zakresie obowigzkéw Inwéstora Zastepezego z dnia 11 listopada
2010 r. dotyczace] budewy zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych us!ugaﬁ i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawarig ze spolka Zielona Italia
$p. z 0.0. Padstawé odsiapienia od Umowy przez Mostestal Warszawa S.A.-stariowi fakt niedokenywania przez Inwestora odbioréw wikonanych robée, a nawet
brak praystapienia do ich odbionu, pomime wiglokrotnych zgloseen preez Spotke. Fakl bezzasadnegoe odmawiania przez Inwestora cdbiordw spowodowal zwloks w
wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o warlosei 29.551 tys. zl, a fakie swindezy o oczywistym braku woli wspdlpracy ze strony Inwostors i
nienalezybym wykonywaniu przez niege pestanowief umowy. Jednoczednie w rmysl 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spélke de odstapienia od Umowy = winy
Zielona lalia 8p. z 0.0, Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy Imwestora Mostestal naliczyl karg umowna w wysokodci 15.784 tys. 7t (nie ujgta w przychodach).

W odpowiedzi na to Zielona Inalia Sp.zoo obeiazylz Spélke Dominujgca karami umownymi w wysokedei 15.784 tys. 21, Z uwagi na slanowiske Zarzadu Spolki

Dominujagej, e kara jest wystawiona bezpodsiawnie, kweta ta nie zostala ujgla w wycenie kontraktu.

4. Budowa bioku energetycenego w Elblagu — wystapily opdinienia w realizacji kontraktu, ktére byly spewodowane czynnikami niezaleznymi od Spotki

Dominwjgeej. Maksymalny wymiar kary za opdanienia w kontrakeie wynosi 19.954 tys, 2], Mostostal Warszawa S A. nle utworzyt rezeny z tego tytutu,

Sprawy sgdowe

&

38..

W okresach sprawozdavwczych Grupa Kapitalowa uczesiniczyla w postgpowaniach sadowych dotyezacych wierzylelnodel o lacanef wartosci 697.665 tys, 41 oraz w

postepowaniach dotyezacych zobowiazan, kidrych latzna wartod¢ wyniosla 67,797 tys. #4.
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Sprawy sadowe na 31.12.2013 rok

Postepowania o najwyzszej wartogci sporu;

“Grups Kapltalowa Mostustal Warszawa

o [E—

egodnic & M3SF 2a okros 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

Wartoé Data wszczgeia pestgpowania : . .
Pozwany ¥szCTRcla posteD Stanowiske Spoiki
sporu i przedmiot sporu
09.092013
Co Przedmictem sporu jest roszczenia .
Skarb Paristwa . Mostostal Werszawa 8.A. 0 zwrol | Spatka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaplaty za wykenane robely dedatkowe i
Gene‘ralna .Dyrekqa 62170 | miestusznie naliczonej kary umownej .
Drég Krajowych ys. 21 oraz zaplaty zwiekszonych kosztow | 2o
! Autnstr.ad ) posrednich za wydiuzony okres
wykonywania kontraktu ,,Budowa
mestu przez rz. Odrg we Wroctawiu,
Mostostal Pulawy pozwem z dniz 09.122009 roku wytoozy! powddztwo przeciwke Palskiemu Zwiazkewi
Kolarsiiemu w Pruszkowie o zaplatg 5.275 tys. 2t tytulem zaplaty za roboty budowlane zrealizowane przez
Mostostal Putawy 3.A na Torze Kolarskim w Pruszkowie.
Sad Okregowy w Warszawie IV Wydziat Cywilny w dniu 22 lutym 20105 wydat fiakaz zaplaty w pestgpowaniu
nakazowym, ktdrym nakazal PZKOL-owi zaplate kwoty 5.275 tys. 2l 7 ustawowymi odsetkami oraz kosztam:
procesu {sygn. akt 1V NC 25/10). Strona pozwana zlozyla zarzuty od nakazu zaplaty, w dniu 18 czerwea 2010r 1
09.12.2009 ztozyta wniosek o zwalnienie go od oplaty sadowej za wniesione zarzuty. Sad \fvyzn_auzyl termin rozprawy na
Polski Zwiazek ;37’5‘ Przedmiotem sporu sa roszczenia | dzien 11.01.2611 roku, pazwany zlozyt wniosek o zawieszenie postgpowania z uwagi na ztozony przed Sadem
Kolarski Mostostal gu:;v;yf.f\lo zaplaty z2 Okrggowym w Lublinie powddztwen prieciwko Mostostalowi Putawy o uniewaznienie umowy przyrzeczenia z
roboty budowlane
dnia 04 lutego 2009 roku. Na rozprawie w dniu 15 marca 2011rcku Sad wydal pestanowtenie o zawieszeniu
niniejszega pestgpowania (sygn. akt.IV C 1186/10) do czasu prawomocnege zakoficzenia pastgpowania przed
Sadem Okrggowym w Lublinie sygn. akt [ C 35/11). Z uwagi na uprewomocnienie sie wyrcku w sprawie sygn.
akt 1 C 35/11 przed Sadem Okregowym w Lublinie, Mostostal zlezy! do 8.0 w W-wie wniosek o podjecie na
nowo zawieszonego postepowania. Sad Okregowy rozpoznaje sprawe od 21 marca 2013 roku obecnie
przeprowadzane sq wnioski dowodowe stron. Ostatni termin rozprawy wyznaczeny przez Sad na dzien
07.01.2014 zostat adroczony 2 uwagi na oddelegowanie sedziego.
01.02.2010 Qe N . . , . )
) i Spatka w ramach ninigjszego powddztwa domaga sig. zaplaty tytulem odszkadowania za szkodg w postaci
Przedmiotem sporu sq reszezenia L .
- Skarb Pafstwa Mostostal: Warszawa S.A, zwigzane dedatkowych kosziow poniesionych przez pawoda w wydluzonym okresie realizaci kontrakts, oraz zaplaty za
Generalna Dyrekeja 16.658 z realizacig umowy z dnia 6.07. | wykonane roboty dodatkowe i zamieune,
Drog Krajowych - tys. zi 20086 1. na ,,Przebudowg drogt ’
1 Autostrad : krajowej ar 7 do parametrow drogi
: ekspresowej, na odeinku Bialobrzegi
- Jedlinsk”
23.06.2010
Przedmiotem sporu sa roszezenia
Konsecrcjum Mostostal: Warszawa B )
S.A. - Unitek Ltd W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od Spéiki, rastapily zmiany w zakresie | ksatalcie
o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot | | . i ) ) ) .
N Skarb Pafistwa - 10.093 Kosztéw poniesibnych w zwigzku z | westyeji, e peciagngte za soba dodatkowe kosaty o zwrot ktdrych Spotka sig domaga.
Ministerstwo Obrony Narodowej s, 21 wykonywaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyezges realizacji
projekiéw Pakietu Inwestycyinego
CP 2A8022 nz podstawie ktarej
Powdd pelnil rolg inwestora
Zasteporego
30.05,2012
Przedmiotem sporu sa roszczenia . .
Mostostal Warszawa S.A oz | Powodowie zinierzaja do uksztaltowania stosunky zebowigzaniowego poprzez zwigkszenie wynagredzenia, W
Skarb Pai Acciona Infraestructuras S A, dniu 23.08.2012 1, powddztwo zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do naliczenia kar umownych za
e ; awigzane z tesdizaciq umowy z drua rmkro&enia cZasy na. ukonczenie kontraktu oraz o zadanie =zaplaty nienaleznie potraconych {(z
Gcﬂt’:ralna Dyrckcja 207.530 26 lutego 2010 roku o wykenanie P HE 7 P ) e palrsany
qug Krajawych tys. 2 robét polegajacych na budowie | Wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych
+ Autostrad autostrady A~4 Tamnéw - Rzeszéw '
" na odcinku od wezia Rzeszow
Ceniralny do wezla Rzeszow
Wischod km ok. 574+300 do ok.
5814230,
10.07.2012
" Przedmiotem SpOTY 53 roszczenia Zdan; : - . L s : . .
- anjem Mostostalu Warszawa 5.A. w toku realizacji kontrakiu nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku w
Skarb Pasistva 16.961 Mostostal Warszawa S.A. zwiazane o ) - . ) i HYCRAT i
Gem?ralna pyreknja’ . ty.;. o .z realizacja umowy z dnia postact nieprzewidywalnego, gwaltawnego wzrostu cen paliw plynnych. oraz asfa]téw. Powad wnost o
Drc-)g Krajowych ’ 28.09.2008 r. pn. ,Projekt i budowa | pedwyzszenic wynagrodzenia ryczaltowego.
i Autosirad autostrady A-2 Strvkéw — Konotopa .
na odeinku od kin 3944500 do kin
411446587
04.09.2012
Przedmiotem spory sa roszezenia
Skarb Patistwa " i . ’
Generalna Dyrekeja 8315 Mosloslal}War_szawaS.A :w_la‘zane Powod dochodzi zapiaty naleznej kary umownej w wysokosci 6.910 tys. zt powigkszone] o odsetki ustawowe w
° : tys. zt z reatizagjy umowy z dnia . o ) S .
Drog Krajowych 12.01.2018 1. o wykonarie wysokosei 1.404 tys. zf (skupitalizowane na dzien wniesienia pozwu).
1 Autostrad przebudowy drogi krajowej nr 2 na '
odcinku Zakret — Mifisk Mazowigeki
od km 4954380 do km 5164550,
O 19.20
: Skearb Padistwa N 5.236 Przedmimeor: slpnfu iiroszczenia 5 3 raboty d d e ieahi dni
PP - : .| Sprawa o zaplate zz roboty dodatkowe nieabjete poprzednim pozwe:.
oraz Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu s, 24 Mostostal Warszawa S.A, o zaplate )

Polnocneatlantyckicgo

za roboty dodatkoive
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Grupa Kapitatowa Alastostal Warszawa
skastsalid danie finanscwe devne egodnic 2 MSSF za akres 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku

P

13.11.2012
Preedmlotern sporu jest powddzawa Rozszerzenie powédztw;a dotyczacego zaplaty kwot wynikajaeych z czedciowego rozliczenia inwestycji
Konsorejum Mostastal Warszawa B B

$.4, ACCIONA . Narodowe Forum Muzyki we Wractawiu {odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).
82061 - INFRAESTRUCTURAS 8 A,
. s Wroclawskie Przedsighiorstwo
Gmina Wroctaw fys. =t Budewnictwa Przemystowiego nr 2
LWrobis” 8.4, Marek Tzmajtowicz
PH-U I'W A o ustalenic nisistnienia
prawa Gminy Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarangii bankowej —
gwaranch nalezylego wykonania

inwestygil. -

29.03.2013

15.953 Sprawa o ustalenie nieistnichia ! .
| prawa Zizlons italia do zqdania | nalezytego wykonania kontraktu. Spédka odstapila od umowy z przyezyn lezacych po stronie Zamawiajacego,

. . : tys. .. .
Zielona [talia Sp. zo.0. wyphaty z gwarancji bankowe; - nie zachodzg wige przestanki do zaspokejenia si¢ Zamawiajacege z gwarangji dobrego wykonania.

gwarangjt nalezviego wykonania
inwestyaji na budows osiedia
JLielona Halia”™ w Warszawie,
02.07.2013
Roszozenia Mostostalu Warszawa P L . . . . . .
S A. orez Acciona Infraestructuras Powodowie ZMIErZa)g do uksztaliowama stosunku zobowmzamowcgo poprzez ZW‘[Q[(SZEIHG wynagrodzema‘
S.A. Zwigzane z realizacja umowy z
1““‘ ! _WTZE;f'i& 2;310_"01‘“; nieprzewidywalnego, gwaltownego wzrostu cen paliw plyanych oraz asfaliéw. Powdd wnosi o podwyzszenie -
wykenanie robét pelegaigeych na
rozbudowie drogi 5-7 do
parametrdw drogl dwujezdniowsj na
odainku cbwadnicy Kiele, Kielce
(DK 73 wezel Winidwka) —
Checiny {wezel Checiny).
11.11.2010
Sprawa o zaplate (z rozszerzeniem .
powddztwa w dniu22.082012 | Powodewie domagaja sie od Gminy Wroclaw zaplaty kwot wynikgjacych z czesciowego rozliczenia inwestycii
56555 roku), z powoédziwa kensorgium | Naredowe Forum Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkows wynagrodzende i inne).
. - g Mostostal Warszawa S.A ., ’ -
Gring Wroclaw tys. 2% ACCIONA
. TNFRAESTRUCTURAS S.A.,
Wroetawskie przedsighiorstwo
Budownictwa Przemyslowego nr 2
Wrobis” §.A | Marek Izinajlowicz . £
PH-U IWA - Narodowe Forum . : o
LY e
02.01.2013 _ _
Sprawa z powddatwa, Mostostal s ! P i abowi .k Banku & srodks & bankowei
warszawa SA {atak'ze ACC]ONA prawa o ustalernie melstnienia prawa ani 0bowigziu anka o vvyp{aty rodkOw z gwaranc)l bankowej
INFRAESTRUCTURAS S.4, nalezytego wykonania umowy. .
- . 30.847 Wroclawskie Przedsigbiorstwa
Kredyt Bank S.A. (aktualnie Bank Zachodni WHEK tys. 7t Budownictwa Przemyslowegenr 2
S A.) przy udziale Gminy Wroclaw Wrobis" S A, Marek Tzmajtowics
. : PH-U TWA} przeciwko Kredyt
Bank 8.4, (aktuzlnie Bank Zachodni
WBK S.A) przy udziale Grniny
Wroctaw — Narodowe Forum
Muzyki

Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona Italia do zadania wyplaty z gwaraneji bankowe — gwarancji

Skarb Panstwa . Zdaniem Powodéw w toku realizacji konirektu nastgpila nadewyezajna zmiana stosunku w postaci
. 25.537 :
Generalna Dyrekcra sl
Drég Krajowych .
i Autostrad

wynagrodzema ryczalfowege.

09.05.2013 . . . _ . - . )
52344 Zaptain wynagrodzenia za wykenans Mostostal Warszawa § A. dochodzi zaplaty kwot wynikajacyeh 2 rozliczenia inwestyeii oraz za wykonane
Zielona Italia Sp. z 0.0 tys. z} prace nia kontrakeie robaty dodatkowes.

LZielona Italia™

15785 15.04.2013 . . ’ ’ . | .
Mostostal Warszawa S.A. tys. 2l Kara mnowna na kontrakoie Powdd dochodas eod Mosu?stal Warszawa 8. A. kary umowngj z.a odstapienic od umowy.
. . Zielona talia™ ’

Czgéé = powyzszych roszezed Spotki z Grupy Kapitalowe) rozpoznaty w budzetach kentrakibw i ujgly w przychodach lat ubieglych, Szczegdly znajduia sig w nocie 10.1 - Dlugoterminowe kontrakty budowlane.
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Grups Kapitalawa Mostostal Warsznva
ie 2 MSSF 72 okees 01.01.3013 roku - 37.12.2013 soku

39. Informacje o podmiotach powiazanych

Masigpujaca tabela przedstawia faczne kwoly transakeji zawartych w roku 2613 i 2012 przex Spétki Grupy Kapitafowel z podmiotami powiazanyimni .

Spreeduz dokonana | Zakupy dokonaie Zabawfq‘zafzia’
. . oo wobee podmiotiw
. . przez podmioty Gripy | przez podmioty Nalesnesei od )
Podmiot powiazany Grupy o : o . powiqzanych £
na reecz podmiotéw | powiqrane w | podmiotow powiqzanych wylgesenien
pawigzanych spéliach Grupy ‘potycrck
Jednostlea stovarzyszona:
Pozostale jednostki powigzane Grupy
) 31.12.2013 132 - 2454 5 29 6338
Acciona Infraetructuras 8. A. Oddzist w Polsce
. 31.12.2012 151 7514 2 27068
31.12.2013 131 54 5 396
Acciona Infrzetructuras 5.A. i
31.12.2012 0 1201 5 2200
. 31.12.2013 3 0 L} 61
Acciona Nieruchomosei 5p. £ 0.0,
31.12.2012 i [} 1 4
. . Tt 31,12,2013 0 L] 3 925 0
Acciona Nieruchomosci Wilandw Sp. z 0.0,
| N . 31.12.2012. 0 a 4737 4}
. 31.12.2013 1] a 2 L
Acciona Nieruchomodei Zotiborz Sp. z 0.0
31.12.2012 18 0 2| 0
31.12.2013 330 & 32 L]
Towarowa Park Sp. zo.0.
. 31122012 313 ) 32 ]
. 31.12.2013 L} 1 (1] 25
W.M.B. Migkinia Sp. 20,0,
31122012 o 120 0 12
. . 31.12.2013 4 o 4 ]
Mostostal Concession 8p. z 0.0.
. 31122012 0 [ i} ¢
RAZEM 31.12,2013 aln 3110 . 3973 30117
3l.12.20i2 503 8835 4779, 29 280

. Transakcjs zawierane z podmiotami powiazanymi w 2013 roku byly transakgjami typowyrmi | rutynowymi oras byly zawierane na zasadach rynkowych

Sprzedat nn 1zecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sg na warunkach rynkowych, Naleznosei od Acciony Infraestructuras §. A Qddzial w Polsce,
Acciona Nieruchomodci Sp. 7 0.0, Acciona Nieruchomosei Wilandw Sp. 2 0.0., Acciona Nieruchomosei Zoliborz 8p. z 0.0., Tewarowa Park Sp. z 0.0, W.M.B.
Migkinia Sp. 2 0.0. | Mostostal Concession 8p. z 0.0. sg niezahszpieczone i rozliczane gotdwkowo lub kompensatami z zobowigzaniami, Na koniec okreséw

sprawozdawczych Grupa Kapitatowa nie utworzyla zadnych rezerw na te naleznosci.

Na deien 31.12.2013 roku Mostostal Warszawa $.4. posiadal zobowiazania 7 tytulu pozyezek krdtkoterminowych wobee Acclona Infraesiructuras 5.A. 2 sledzibg
w Madrycie w kwocie 275.604 tys. zt {31,12.2012: 270.443 1ys. =), wobse Acciona Infraestruciuras 8.A. Oddzial w Polsce w kwocie 8.394 zI.

Nadzien 31.12.2013 roku. Grupa Kapitalowa posiadala zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw gowiazanych

_ - Acciona Nieruchomo#ci 8p. z 0.0, w wysokodci 9.033.tys. 21 83 to gwarancje wystawione przez Mostostal Warszawa S.A.

Dla spélek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosei Sp. z o.0., Accicna Nieruchomosci Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. 7
©.0., Towarowa Park Sp. z o.e., Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z c.c., W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0, Mostostal Concession Sp. z 0.0. strong umdw § wzajemnych

rozliczes: (ujgtych wtatiel: powyiej) jest Mostostal Warszawa §.A.
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Grupa Kapitalens Mostostal Warszawa
ic finansonve e 2 MSSF 22 okres D1.6L2013 roku « 3122013 roku

Spdlka Dominujgca colej Grupy Kapitalowe]j

Na dziett 31.122013 ACCIONA S.A. z stedeiba w Madrycie jest postadaczem 10.018733 akcji zwyklych na okaziciela Mosiostalu Warszane 8A,
zapewniajaeych 50,.09% udzial w kapitale oraz 50,09% ogolngj liczby gleséw Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzadza sko.nsula‘dm\‘ane sprawozdenie
finansowe i jest jednostka dominujaca najwysszego szczebla: ’

Posiadany przez ACCIONA §.A. pakiet akeji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gloséw, zapewnizjac tym samym
mozliwoit wybora wigkszodei eztonkow Rady Nadzorceej Mostostalu Warszawa S.A,, a zalem powolywania rownies organéw zarzadzajagych

Zgodnie 7 Art, 4 Ustawy o ofercie publiczngj i warunkach wprowadzania instrumentéw ﬁr_mnsnwych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA 5. A. posiadajge trzy spodréd pigeiu gloséw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa 8.A., bedac uprawnicnym da
powolywania i odwotywania czlonkéw organéw Zarzgdzsjacych, jak rownies wrigwszy pod uwagy praktyczny wplyw na driialalnuéé operreyjng i finansows spélki

powoduija, e jest on podmiotem dominujacym w spblce Mostostal Warszawa S.A., ;aﬁ Mostostal Warszawa SA. nalezac do Grupy Kapitatewsj ACCIONA S.A.

jest jednoczesnie jej spotky zaleing,

‘Wrarunld transakeji z podmiotami powigzanymi

Spreedad na rzecz oraz zakup od jednostek powigzanych dokonywane sa na warunkach ryokowyeh.

Wynagrodzenie wyiszej kadry kierownicze} Grupy Kapitalowej

Wyszizegblnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -

31122013 31122082
Krotkoterminowe $wiadezenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) ’ 10125 14 894
Swigdozenia po okresie zatrudnienia 128 212
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy [ 160
Eqczna kweta wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 10 253 15266

* Powyzsza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkom Zarzadu Spélki Dominujgeej oraz czlonkem - Zarzeddw Spélek Zaleinychy

Grupy Kapitalowsj,
Wyszczegélnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
s 31.12.2013 31.12.2012
Zarzad Spélki Dominujacej 4§28 7346
Rada Nadzoreza Spélld Dominujace] 2m 195
Zarzad - jednostki zaleine 5425 7920
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 141 266
Razem * 10 595 15 727

* Powyssza Tabela zawiern informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej oraz czionkom Zarzaddw

Spétek Zalesnych Grupy Kapitalowej i ich Rad Nadzorczych ’
W przypadiu wypowiedzenia umowy o pracg Czlonkom Zarzgdu praysluguig odprawy w wysokodei nie wyiszej ni2 6 miesigezne wynagrodzenie.

Catonkowie Zarzadu oraz cxlenkowie Rady Nadzorcze] Spolki Dominuacef zardwna na dzien 31 grudnia 2013 jak i 3] grodnia 2012 nie posiadali niesplaconych
poZyczek, kredyldw ani gwarancii udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostki od niego zaleZne, wspdizalezne | z nim stowarzyszone, jak rdwniez
nie byli stronami innych umow zuiwwiuujacych do Swiadezef na rzecz Mostostal Warszawa 5.A., jednostek od niego zaleznych, wspdlzaleznyeh § & nim

stowarzyszonych.

Na dzieh 31grudnia 2013 nie bylo uméw zobowigzyjgoych do dwiadezef na rz¢cz Mostostaly Warszawa §.A. oraz spélek zaleznych os6b nadzorujgeych.

Czlonkowis zarzaddw. spdlek zalesnyeh Grupy Kapitalowe] oraz czlonkowie rad nadzorczych na dziefi 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 nie posiadali
niesplaconych pozyczek, kredytdw ani gwarancji udzielonych preez te spotki. :

Informagjn o wyplaconyeh wynagrodzentuch dlg posz dlnych czlonkdw zarzqdu oraz calonkdw Rady Nadzarczej Spoice Dominujaee] Mostostal Warszawa

S.A. majduje sig w Sprawozdaniu Zarzadu w puﬁkcie'lll..’:.

1]
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. Girupa Kapliatawa Mostostal Warszama
& e b 7godnie 7 MSSF 72 okres 01.61.2013 roku - 11.12.2013 1ok

Inforinacja ¢ umowie z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 25 ezerwea 2013r. Spétka Domiruiaca zawarl umowe # PricewaterhouseCoopers Sp. z o0 0 badanie roernych i przeglad poirecznych spra“ozdan

finansewych j kowych i sk fid weh 2a 2013 1. Wartoéé wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za ckres 6 missigey konczacy sig 30.06.2013 1. wynosi 150 gys. #I,

- badanie sprawozdas jed: weg | sk lidowanega za 2013 rok wynosi 230 fys. 2L,

Ponadio Spétka Dominufaca jest zabowiazana do pokeycia wydatkdw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami ograniczonych do kwoty 10 % wartodci
umowy.

W dniu 23 maja 2012 1. Spélla Domingjaca zawarla umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, © badanle rocenych 1 preeglad pulrom'z) ch sprawuadan
finansowych jednostkowych i skonsohdowimych 72 2012 r. Wantodé wynagrodzenia nefto za:

~ przeglad sprawozdan jednostkowege i skonsolidowanego za okres 6 miesigey koficzaey sie 50.06.2012 r. wynosi 150 tys. 2,

« badanie sprawozdad jednostkowego i skonsofidowanego 2a 2012 rok wynosi 320 tys, 4 )

Fongdto Spolka Dominujgca jest zobowiazana do pokrycxa wydaikow zmal/_anych 2 wyzej wymdienionymi szynpodciami ograniczonysh do k\wly 10 % warlodol

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow Lnansowyceh, 2 kadryeh korzysta Grupa Kapitalowa, nalezg oprocemtowans kredyty bankowe i pezyczki, umowy leasingn finansowego,

umowy factoringowe, $rodki pienigane i lokaty krotkoterminowe., instrumenty typu forward. Gléwnym celem tych instrumentéw finansewych jest pozyskenis

srodkdw finansovwych na dzialalnodé Grupy Kapitalowej. Grupa Kapitalowa pesiada tez inne instrumenty finansewe, takie jak nalezrosci i zobewigzania z fytulu

dostaw i uslug, ktére powsiajg bezpodrednio w toku prowadzone] przez nig dziatalnesei,

* Gidwne rodzaje ryzyka wynikapacego 2 insitumeniéw finansowych Grupy Kapitalowej obgjmujg ryzyke stopy procentowej, tyzyke zwiazane z plynooseis, ryzyke

41.1

walutowe otax ryzyko kredytows, Zarzad werylikuje i L;zgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzejdw ryzyka - zasady te zostaly w skrécie omdwione

ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkewych dotyczace wezystkich pnsiadanych-przez nig instrumentéw finansowych.

‘Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Gropy Kapitalowej na ryzyko wywolene zmianami stép preceniowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych kredytow bankewych, zobowiazad z
tytulu leasingu finansowega oraz srodkéw pieniginych.

Ryzyko zwiazang « isinigjacym zadiuzeniem zestalo uznane za nieistoine z punktu widzenia wplywu na wyniki Spoiki, dlatego tez w obecnej chwili zarzzdzanie

ryzykiem stép procentawych ogranicza sig do blezacego monitorewania sytuacji rynkowsj. W przypadiu wzrostu zedfuzenia Grupy Kapitalowe 2 tylutu kredvtéw

| oy

bankowych zostang podjgte dzialania w celu adp g0 zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.
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Grm Kugitalowe Mostostul Warszara
i 7 MSSE 2 0keos 01,0120 9 1oku - 31.12.2013 roku

Ryzyko cen towaréw

Grupa Kapitalowa narazona jest na tyzyko cencwe zwigzane ze werostem cen najozedciej kupowanych materistéw budowlanych, takich jak:.stal i beton, a takze
materiatéiv ropopochoudnych takick jak: benzyna, olej napgdowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadfo, w wyniku w2rosiu cen materialdw - moga wzresnaé ceny
uslug $wiadczonych na rzecz Grupy Kapitalowej przew. firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartygh 2 inwestoramii sq stale: przex caly okres tealizacii

. kontraktu - najezgicie] od € - 36 miesigey, = kolel umowy 2 podwykonawcand zawierans sg w terminach pésnigjszych, w miarg pestepu poszczegdinych prac,

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Kapitalowa na biezaco menitoruje ceny najczgdeisj Kupowanych materialow budowlanyeh, a podpisywane umowy

maja odpowiednio dopasowane paramelry, dolyczace migdzy innymi czasu (rwania kontraktu oraz wartodci umowy do sytuacii ynkewej.

Ryzyho kredytowe -

Grixpa Kapitatowa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdoinoéel kredylowej. Kazdy konirahent, przed podpisaniem umovy, jesl oceniany ped katem mozliwodci

wywiazania sig £ zobowigzah finansowych, W preypadku negatywnej oceny zdolnosei plamiczyeh kontrphentn, przysiapienie do konfrakty jest uzalesnione od

adekivainych zabezpi i finangowyceh tub maja‘tko\vycﬁ. Fonadio, w umowach z inwestorami zawierane sg klanzule przewidujgce prawo’ do

wstrzymanie realizacii robét, jezeli wystepuje optanienie w praekazaniu naleznodci za wykonane ustugl, W miare mozliwoéci tworzy sie réwniez zapisy umowne

warunkujgee dekonywanie platnosci podwykonaweom od wplywu §rodkéw od inwestore.

Dzigli biezgcemu monitorowaniu stenéw nafeinodci, narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko niesciagalnych naleinosci jest nieznaczne, W przypadkach, gdy

konirahenci sa niewyplacalni Grupa kapitalowa jest zmuszena lworzyé tezerwy, kiore abeigzajg wynik okresu sprawozdawezego:

W odniesieniu do inny;ch akiywdw finansowych Grupy Kapitalowej, takich jak Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dosigpne do sprzedaty oraz
tigktére instrumenty pochadne, 1yzvko kredytowe Grupy Kapilalowej powsiaje w wyniku niemoznodci dokonania zaplaty przez drugs strong umowy, a

maksymalna ekspozycja na to ryzyke réwna jest wartosel bilansowej fych instrumentow.

Na dziet 31.12.2013 r. maksymalne ryzyko -kredytowe Gl.’llpy Kapitatowej wynosi: 1.075.655 tys. 21, (31122012 1481402 tys. #1) i fest zwiazane z

jacymi pozyciami: nat Sciami 7 tylutu dostaw i uslug, naleznosciami dlugoterminowymi, érodkami pienigamymi oraz rozliczeniami migdzyokresowymi
& tytubu wyceny kontraktéw. Dodatkowo Grupa Kapitalowa ponosi ryzyke kredytowe zwiazane z udzielonymi gwarancjami.
W przypadku wyzej wyminicnych aktywdw na deish bilansowy nie nastapils uirata ich wartosci eni obnizenie jakodci kredytows).
Grupa Kapitalowa przyjeta, 2e istotna koncentracja ryzyka kredytowego wstepuje gdy naleznosci przekrocza 19 % maksymalnego ryzyka kredvtowego.

Ryzyko zwinzane z plynneicis

Celem Gr_{lpy .Kapitalnwej jest utrzymanie ré\.mowagi pomiedzy ciagloicia a elaslycenodcia finanzowania, poprzez korzystanie z rozmaitych drédel finansowania,

takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy Factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.
Na dzien 31.12.2013 roku w Grupie Kapitaiowej wartodé zobowiazan z tytulu dostaw i uslug, pozostalych zobawiazan oraz kaueji dingoterminowych wyniosia:
535.227 tys. #h; slruktura czasowa zobowigzan na dzied bilansowy uksztaltowata sig nastgpujace: zebowiazaniz o okresie wymagalnosci: do 12 miesigcy: 470,798

l);s. zk {w lym zobowigzania przeterminowane 88,842 tys. ), powyzel 12 miesigey: 64,429 tys. 7l

W ocenie Zarzqdu Spotki Dominjacej zarzgdzenie zasobami finansowymi bylo odpowiednie do sytuacii, w jakiej znalazia sig Spélka Dominujaca i Grupa
Kapitafowa (spadek przychodow, werost strat, ujermne przeplywy z dzisfalnodci opereeyjngj). Zerzad ¥ na biezaco monitoryja plynrosé w oparciu o plancwane .
przeplywy picniq:_,ne‘ Biorge pod wwage doly'chca'lsowe raangazowanie podmiotu powiazanego, udzielajacego poryczek oraz rozpocrgcie realizach kontakts na
hudmvé blokéw energetycznych s Opoly preer Spéike Dominujncq w ocenie Zarsdu nie ma istomege Tyzyka zagrazaj acego plynnosci, Spdika Dominujaca
zawarla 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraesiructuras § A do trzech umbw pozyezek o lgczng wartosei 201,815 tys. 21, w kidrych ustatono wa.runi.d splaty
tych-pozyczek na takie, 2e termin splaty posyczek wydtuzono na czes nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa §.A., bedzie decydowal o terminie
ich sptaty.

W tabeli ponizej ujglo analizg zobowigzan finansowych Grupy Kepitalowej innyeh niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan finansowych z fytulu instrumentdw
pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnodei odpowiednio do pozostatego na dzieft bilansowy okresu do umownego terminu zapadainosel,
Zobowiazania finensowe z fylutu inslmmenhﬁ\.\’ pachodoyeh wwzglednia sig w analizie, jezeli ich umowne lerminy #apadalnodei sa istotne dla zrozumienia
terminéw wplywéw i rozchaddw srodkéw pienigznych.

Na kwoty uawnione w tabeli skladaja sig umowne niezdyskdn(uwana przeplywy pienigine.

Wyszezegdlnienie " dolroku od 1 roku do § fat
Na dzied 31 grudnin 2013 )

*| -+ Oprocentowane kredyty bankowe { pozyczki - ’ ’ 336 240, ) 4315
- Zohowiazania z tytulu dostaw i ustug o T 403992 )
- Diugoterminows zobowigzania z tytubu dostaw i usfug [} 74 619
- Zobowiazania krotkoterminowe 1 dingoterminowe z tytulu leasingu . 16 505 15753
- Rozliczenia migdzyckresowe z tyt. wyceny konfrakiow = . 48103 o
- Pozostals razliczenia migdzyolresowe ) ’ 124 607 0

RAZEM 920 447 94 687

Na dziefi 31 prodaia 2012

- Oprocentawane kredyty bankowe i pozyczki . - 350056 4472
- Zobowigzania z tytulu dostaw § ushug 640 524! 1)
- Dlugoterminowe zobowiazania 2 tytuta dostaiv i ushug . R 3 0 64 574
- Zobewiazania krétkoterminowe i dlugoterminowe z tytulu leasingy ’ . 20697 T 32422
- Rozliczenia migdzyokresows z tyt, wyceny kontraktdw . ’ 49 055 . 1]
- Pazostalé rozliczenia migdzyokresows 167 608 9

RAZEM 1227 340/ 101 468
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Grupa KapHatowa Mastostal Warssawa
riondnie 2 MSST 2a okres 31012013 roku - AL 122013 roka

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadznnia kapitalem Grupy Keapilatowej jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecanych wskafnikéw kapitalowych, ktre
wspieralyby dziatalnoi¢ operacyjna Grupy Kapitalowej i 2wigkszaly wartodé dia jej akcjonariuszy. :

Grupa Kﬁpitalowa zarzadza strukturg kapitalows i w wyniku zmian werunkéw ekonemicanych wprowadza do niej ziany. W celu uttzymania lub skorygowania
struktury kapitalmvej,_ Grupa Kapitatowa moze zmienié wyplatg dywidendy dla akcjonariuszy, zwréeid kapilal akcjonariuszom fub wyemitowad nowe akcje. W
roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2013 roku i 3] grudnia 2012 roku nie wprowadzono zadaych zmian do celdw, zasad i probeséw obowiazuigeych w fym

obszarze.

Instrumenty fi e - Wartofci god:

Ponizsza tebela przedstawia pordwnanie wartodei bilansowych | wartodei podztwych wezystkich instrumentéw finansowych Grupy Kapiialowej. Skonsolidowane

. spraivozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zg. z ponizsza tabelg).

Wartesé bitansowa Wartodc godzhva
Wyszczegblnienie
31.12.2013 3Lizzo12 31122013 31.12.201%
Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utreymywane do terminu wymagalnodci (wy weg zamort; go kosztu) .

- Inne inwestycje dlugaterminowe & 0 0 0
2} Instrumenty finansawe - zabezpieczente prayszlych przeplywéw pieniginych )

- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziom 2 0 . [ 0| i
3) Fnstrumenty finansowe - wyceniane w wartofct godziwe} przez wynik finansowy . 0| 0 0 0
4) Pozyczki udzielone i naleznosei C ’ X
- Nale:mosci z tytutu dostaw i ustug 466 567 563 872 466 567 563 872

- Nala_‘znuscl dhugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z tytuha uméw o budaws zatrzymane przez adbiorcdw 19 850 27071 15 850 2707

wycenians wi zamortvzowanszo kosztu)

- Krdtkoterminowe aktywa finansowe ’ : 0 a 0| 0
- RozlicZenia migdayokresowe 2 tytulu wyceny kontraktéw 460 846 712 402 460 846 7iz 402
5) Aktywa fi dhug H dostepne do sprzedazy 0 0 0 o
) Pazostale akfywa finansowe - e 0 a3 ¢

- $rodki pieniqﬁe iich ekwiwalenty 105 490 177 157 105 490 177 157

- Dlugoterminowe akiywa finansowe 4 867 ’ 4 857 48671 4857

Warlof bilansowa Warfosé godziva
Wryszezegélnienie - . B
3i.12.2013 31122012 31122013 31122002
Zabo\s'r'qzania_ﬁhansowt .

1} Zobowlgzania fi - inst ty fi wyeeniane w wartodci godziwej przez wynik finonsewy

- Pozostate zabowiazania finansowe - kontrakty wahstowe typu forvard - poziom 2 4} 0 [ H
2} Pozestale zobowigzania finansowe - instriunenty finansowe - zabezpieczenie przysziych przeplywiw
pieniginych
- Pozestale zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe typu o 492 o 492
forward - poziom 2 i
3) Zobowiazaiia {(wyceniane wp zamortyzowarnego kosztu)

- Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozestale zabowtazania diugo i krotkoterminowe 471 101 740 874 471 101 T40 874
- Kauc_?e dhugoterminowe z fytuly umdw o budewe zatrzymane dostawcom . T 55 824 64 429 56824
[vyceniane we zamortyzowanego kosziu)

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktGw 48103 49 055 48193 49 055
4} Pozostale zohowigzania fi (w Wi zamorety go kosztu} ’

- Dprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 4315 4472 4315 4472
- Biezqea czgét oprocentowanych kredytdw bankowych i pogyczek 336 240 350 056 136 240 356 036
- Zobowigzania krdtkoterminowe : dugoterminowe z tytuly leasingu 30358 43 579 30358 43579

(*1) Spélka Dominujaca z peczatkiem [V kwartalu 2008 r. wdrosyly rachunkowoét zabezpicezen prayszlych przeplywow plenigtnyeh dla czefei praeplywow
rwigzanych z realizowanymi diugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazenymi w walutach obeych. Stosowanie rachunkowodel zabezpieczen a na celu

symetryczne t kompensyjace sig wawnianie zmian wartosei pozycji zabezpieczanej 1 instrumentu zabezpiecZajacego.

Instrumenty finrsowe podzielono na 3 kalegoris

.« Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktdrych wartos¢ godziwa jest-szacowana w cparciu o notowane ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grﬁpie

Kapitalowe] tie wystepuia insirumenty finansowe z 1ej kategorii.
- Poziom 2 nhq muje instrumenty finansowe, ktdrych wactod¢ goduiwa ustala.sig w oparc:u © toine metody wyceny bazujgce na dostepnych da.nych 0 akiualnych

" warunkach rynkowych na dziefi bilansowy. W Grupis Kaplmlowej_ do tej kategorii instrumentéw s zaliczane terminowe Lontrakly walutowe, Wartosé godziwa

walufowyeh kontrakiow terminovwych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadezane] przez banki.
« Poziom 3 do oszacowania warto$ci godziwet nienotowanych instrumantéw pochndnych Grupa Kapitatowa stosuje réing memdy wyseny opane na zalozeniach

jeduusﬂ.l i danych wiasnych, W Grupie Kapitatowe nie wystepuja instrumantly fnansowe  lej kategorii,
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Grupa Kupltuluwa Mostostal Warszawa
k i 2 linonsow g o

Na dzied 31.12.2013 r. Grupa Kapitalowa nie

Tnstrumenty finansowe na dzien 31,12.2012 .

MESF z2 okres 001,201 3 tokn - 31,12.2033 roku

W- 2013 roku zyski w rachunku zyskéw i strat z tytulu dyskonta diugoterminowych naleznodei | zobowiguah = tytuty umdw o budows (wyceniany wedlug

zamortyzowanego kosziu) wyniosly 322 tys. 2t (w 2012 roku zysk z tego tyiulu wyniésl 711 tys. zl). Stopa procentowa przyjete do dyskonta kaucii 10 WIBOR 1Y,

Przychody finangowe z tytutu rozliczenia walutowyeh instrumentéw pochodnych:

zrealizowane w 2013 r. wyniosly 68 tys. 2l {w 2012 r. 852 1ys, 21},

7 tytuly odwrécenia wyesny s 2013 1 yyalogly 514 tys, 2t (w 2012 r. kogat-# tege lytulu'iwnibsi_ 123 iys. zi).
Koszty finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych wyniosty:

2} z tytutu rozliczenia walulowych insirumentéw pochodnych (zrealizowans) w 2013 r. wyniosly 426 tys. zI (w2012 r. 853 tys. zf)

Warte$t godziwa
instrurientéw
Pt — Planewana czgstothwosé pa:hudny;ﬁ Ak
Wartosé Planowany termin wpa?;::n;w:ku . realizaci przyszlych WT:;?::; t; ©
Rodza] instrumentu pochodnego (grupy instrumentow) zabezpleczonyclll . reailzaql' prey salych transakeji praeplywdw plenlgz.ny(.:lh zabezpieczajgce w
przysziych plamosei platnosei (grupy saberpicozaiacei na| O wplywu transakeji rowumieniu
. . bt . e J] Lo
{grapy platnosci) plamosel) wynik finangowy L 4ace) a rachunkowodct
wynik finansowy X N .
zabezpieczer
przephywiw
- Dienienvch
Mastostal Warszawa S.A. . -
Forward : ' 788 tys. EUR 16.01.2012 16.01.2012 miggigeznie 22,
Zmiany kapitafu z akiualizacji wyceny w zakresie insirumientow finansowych: Mostostal Warszawa 8.A.
Wyszczegblnienie 3122013 11.12.2012
Bilans otwarcia 16| 43
Okresowa wycena pozycii zabozpieczanych oraz instrumentdw zeb yacych w zwigzku z zabezpi iem -12 33
- Zmian w przeptywach pieﬁjeznych -12 X ]
Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytulu aktualizacji wyceny zabezpiecze przeplywéw srodkdw pienigznych 4 6
{od czgdci efektywnej instrumentéw finansowych) 7
Bilans zamknigoia o 16
Zmiany kapitahu z akiualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych: Mostostal Pulawy S.A.
o : Wyszczegblnienia 31.12.2013 3122012
Bilans otwarcia na i styczuia 0 -629
Okresowa wyceha pozycji zabezpieczanych oraz instrumentévw zabezpieczajacych w zwigzku z zabezpieczeniem: 0 i
- zmian w przeplywach pienieznych 0 T
Odroczeny podatek od zysku/{straty} z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczes przepiywow Sredkow pienigsnych
h . . Q -i48
(od czesel efekiywne) mstrumentdw finansowyeh) R
Bilans zamknigcia na 31 grudnia U 0
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Grupa Kapttalowa Mastostal Warsauv
zgodiie 2 MSSF m okres 01.61.3013 roku « 31, 12,2013 reku

Rétnice pomigdzy danymi z skensolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzgrdzonymi i
opublikewanymi skonsofidowanymi spra daniami fi yimi

Grupa Kapitalowa Mostestal Warszawa nie prezentowala innych danych za okres konezgoy sig 31,12.2013.
Datacje reqdowe
Spotka Dominujaca ponosi przychody i koszty zwigzane 2 projektami ﬁspé]ﬁnansuwanymj przez fundusze Unii Europejskisj:

przychody w2013 r.; 5,468 tys. zk; w 2012 r.: 3.655 tys. 2l
wydatki: w2013 1. 10.375 tys. zl; w 2012 v, 8. 285 tys. 2l

Struktura zatrudnienia

W 2013 roku -przecigtne zalrudnisnie w Grupie Kapitalowej Mostoslal Warszawa wyniosto ogdlem w kraju i zapranics 4607 osob, z czego przypada na

zatrudnionych na stanowiskach robomiczych / pracowniey fisyerni — 2,965 0sdb, j. 64 % i na stanowiskach nierobotniczych 1.642 osoby, 1 36 %.

"W 2012 roku przecigine zatrudnienie w.Grupie Kapitatowej Mostostal Warszowa wynicslo ogélem w Kraju i zagranica  5.960 0s0b, z czego preypada na

zatrudnionych na sianowiskach robaticzych Ipracuwnicy; ﬁzyczni ~ 3.854 os0b, lj. 65 % i na stanowiskach nierobomiczych 2,106 oséb, tj. 35 % .

Zdarzenia nastgpujgce po dniu bilansowym

17 siycmia 2014 - Zarzad Mostostal Warszawa §.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2013 w ktérym Spolke informowal o zawarcii w dniu 4 siergnia
2013 v, zrmigntonej i yednoliconsj umowy konsorcium z RAFAKQ $ A. (dalej "Rafako™) dotyczacego Projekiu Jaworzno ("Zmieniona Umowa Kensorcjum'") oraz
umowy dodatkowej {'Umowa Dodatkowa"), ktéra okrediatn warunki handiowe, na jakich Rafako i Mostostal uzgodnily nowe zasady wspdlpracy na Projekeie

* Iaworzno, ninigjszym informuje, ze z dniem LT siycznia 2014 r. Rafako wypowiedziato Umowg Dadatkowa, wskutek czego Umowa Dodatkowa wygasta. *

Wypowiedzenie Umowy Dodatkowej przez Rafake podyktowane byio nie zawarciem do 17.01.2014 r. kontraktu nz realizacj¢ Projektu Jaworzao z TAURON

) Wytwarzanie 8.A. ("Zamawiajacy™).

22 stycziia 2014 roku zosialo wydane preez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtodciowych i

naprawezych, posianowienie o ogtoszeniu upadiodei 2 moiliwodcia zawarcia ukladu spdiki zateinej Wroclawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemysiowego
nr 2 "WROBIS" 8.A. z siedziba we Wroclawiu (98,05% udziatu w kapitale i glosach). ’

27 stycania 2014 roku zostala z:l;vana umowa inwestycyina pomigdey Mostostal Warszawa 5.A.. Mastostal Plock §.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz, ZARMEN
8p. z 00, -Prz.edmiolcm.Umu'wy Inwestycyjne} jest uregulowanie: (1) zasad, warunkéw i trybu nabyeia akgji spolki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACI
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. 7 siedzibg w Opolu przei MW Legal; (b) zasad, warunkéw i trybu nabyeia udzigléw w MW Legal przez
ZARMEN; (c) zasad dafinansowania Remaku 5.4, przez ZARMEN. Mostostal Wirszawe posiada 100% udedatéw w MW Legal, ktdra jest spdtka celown Na
podstawie Umowy Inwestycyinej, Mostostal Warszawa oraz Mostostal Plock znimwiazali sig do spragdazy na rzecz MW LEGAL posiadanych przez aich akcji
Remaku §.A. 4. 1.179.235 akc.:ji Spéiki posiadanych przez Mostostal Warszewa, oraz 300.050 ekeji Remak 8 A, posiadanych przez Mostosta! Plock, Mostestal
Warszawa, Strony uslalily, ze cena zekupu za jedna akej¢ bedzie wynosi¢ 4,00 2, ¢o oznacza, 2 cena zakupu za caly pakiet akcji bedzie wynesié 5.917 tys. 2f, w
tynt cena za pakiet. akeji Mostostalu Warszawa bedzie wynosic 4.717 tys. zl, a cena za pakiet aksji Mostostalu Plock bedzie wynosié 1.200 tys. zi. Umowa

inwastycyjna dojdzie do skutku po vzyskaniu zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i K ita. Wartodé dlugoterme g0 sktywa fi ege Remak 8.A. na
diiefi 31.22.2013 1. w ksiegach rachunkewych odpowizdnio Mostostalu Warszawa §.A. wynosita: 3.803 tys. zt (1.179.235 szl akeji) § Mostostatu Plock §.A.
wynosila: 2.817 tys. 2l (300.050 szt. akeji}.

27 stycania 2014 roku Spolka zawarla z panem Wojciechem Dubanowskim (dalej "Kupujacy") umowg spreedazy 237 263 akji na okaziciela serii A oraz 154
271 ukeji imignnych za ceng 5 iys. zt brullo, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemysicwego Nr 2 “WROBIS" S.A., wpisancj do rej-estm
przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzenego przez Sad Rejonowym dla Wroclawia-Fabrycsng) we Wroctawiu, V1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejesiru-Sadowego pod numerem 0000032628 posiadajscsj numer NIP 896-000-00-61 oru;;. REGON 531023084, Akeje stancwia 98,05% wazystkich

_ akcji Spolki istniejgeyeh w dniuv zawarcia Um.owy orgz reprezentujq 98,05% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki.

31 stycznia 2014 roku konsorejum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal SA (lgernis "Generalny Wykonawea"} otrzymale

od Zamawinjacego Polecenie Rozpoczgeia Prac na Projekeie Opole, Od momentu ofrzymania tege dokumentu rozpocagta sig reﬁli.zacji budawy Blokéw

energetycanych w Opolu przez Kensorcium dla PGE Gémictwo i Energetyka Konwengionalna 8.4,

&4
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2013 roku — 31.12.2013 roku

I. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2013 roku Spotka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej kontynuowaly podjete w latach poprzednich prace

zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalno$ci. Mostostal Warszawa S.A i Grupa Kapitatowa utrzymata

wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Glownymi zatozenia i celami strategii Grupy Kapitatowej sa:

— dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w roznych regionach kraju

celem tworzenia silnej, ogdlnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

— kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z réznych sektorow

budownictwa;

— stabilizacja wynikow finansowych, wzrost przychodow i dtugoterminowy rozwéj;

— budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;

— oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

— dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego centralnym o$rodkiem zarzadzania cata

Grupa Kapitatowa.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
2013 2012 - przeksztalcony
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2012 = 100 tys. zt %
Przychody ze sprzedazy 1.633.363 100,0 558|  2.929.049 100,0
ogolem
Przychody ze sprzedazy 1.503.834 92,1 528|  2.847.620 97,2
produktow
Na rynek krajowy 1.186.125 2.306.347
Na eksport 317.709 541.273
Przychody ze sprzedazy ustug 122.993 7,5 173,1 71.038 2,4
Na rynek krajowy 26.440 32.914
Na eksport 96.553 38.124
Przychody ze sprzedazy 6.536 0,4 62,9 10.301 0,4

materialow i towarow
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Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatowej gtownym zrédtem przychodow ze sprzedazy w 2013 roku

byt rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogoétem wyniost w 2013 roku 25,4 %.

2.  Segmenty rynku i gléwne kontrakty

W 2013 roku Grupa Kapitalowa koncentrowata swoja dzialalno$¢ w nastepujacych segmentach rynku
budowlanego:
- Segment inzynieryjno — przemystowy,

- Segment ogolnobudowlany.

Struktura przychodow ze sprzedazy produktow w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

w tys. zt
2013 2012 - przeksztalcony
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2012 = 100 tys. zi %
HAEICE v 28 QD ST vy 1.633.363| 100,0 55,8 2.929.049| 100,0
w tym:
Segment inzynieryjno — przemystowy 1.147.678 70,3 53,9 2.127.894 72,6
Segment ogdlnobudowlany 484.705 29,6 61,7 785.171 26,9
Pozostate przychody 980 0,1 6,1 15.984 0,5

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w 2013 roku byty:

- Budowa Obwodnicy Kielc;

- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA,

- Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych w Sosnowcu;
- Zaklad Zagospodarowania Odpadow Biata Podlaska;

- Budowa wiaduktu w Poznaniu;

- Budowa hali sportowo — widowiskowej Chyzyny w Krakowie;

- Galeria handlowa "Brama Mazur" w Elku;

- Kampusu uczelniany w Biatymstoku;

- Budowa Euroterminalu w Stawkowie;

- Budowa Zaktadu Mrozonych Wyrob6éw Piekarniczych BAMA,;

- Rozbudowa parku zbiornikowego w BS Miszewko Strzatkowskie
- Montaz kotta w spalarni odpadéw w Cardiff;

- Montaz kotta dla CNIM;

- Montaz kottow w Eemshaven, Holandia;

- Prace montazowe w Mannheim, Niemcy;

- Montaz kotla w Sostanj, Stowenia.

W 2013 roku najwigkszym odbiorca ustug byt Alstom Boiler Deutschland GmbH z 11% udziatlem w sprzedazy.

Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udzialu w sprzedazy Grupy Kapitatowe;.
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3. Znaczace zdarzenia dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w 2013 roku.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

— 11 stycznia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A podpisata z Regionalnym Zarzadem Gospodarki
Wodnej w Gdansku umowg na realizacj¢ kontraktu "Rewitalizacja Kanalu Elblaskiego na odcinku
pomiedzy wrotami Buczyniec a pochylnia Caluny - roboty budowlane na odcinkach pochylniowych™.

Warto$¢ kontraktu wynosi: 52 min zt brutto.

— 24 stycznia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A jako Partner Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie
od firmy TAURON Wytwarzanie S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty zlozonej przez
Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. w postgpowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z ogloszeniem na ,,Budow¢ nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. na budowg bloku energetycznego 0 mocy 800 —
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno 111 Elektrownia II w zakresie: kociot parowy,
turbozespodt, budynek gltéwny, cze$é elektryczna i AKPiA bloku”. Warto$¢ kontraktu wynosi 5,4 mld zt
brutto.

— 6 marca 2013 roku spdétka Mostostal Warszawa S.A podjgta ostateczna decyzje¢ o odstapieniu od umowy
Zielona Italia Sp. z 0.0. na inwestorstwo zastgpcze, polegajace na wykonaniu projektu wykonawczego na
podstawie przekazane dokumentacji kontraktowej, realizacji oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie —
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazami podziemnymi i ustugami oraz infrastruktura

techniczna pod nazwa ,,Zielona Italia” w Warszawie”. Warto$¢ kontraktu wynosi 160 min zt netto.

— 21 marca 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A., NTB Sp. z 0.0. - Partner, zawarta z Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica
w Krakowie umowg, ktorej przedmiotem jest "Budowa Centrum Energetyki z garazem podziemnym i
kompletna infrastruktura oraz wyposazeniem przy ul. Czarnowiejskiej". Wartos¢ kontraktu wynosi:

102 mln zt brutto.

— 28 marca 2013 roku spoétka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Politechnika Warszawska umoweg na
realizacj¢ kontraktu pn. "Rozbudowa skrzydet gmachu Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych

Politechniki Warszawskiej wraz z tunelem na poziomie -1". Warto$¢ kontraktu wynosi: 25 min zt brutto.

— 1 kwietnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do
umowy pozyczki z dnia 30 marca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie terminu sptaty pozyczki

do dnia 30 marca 2014 roku.

— 2 kwietnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Gming Miastem Tychy - Miejskim

Zarzadem Ulic i Mostow umowe, ktorej przedmiotem jest "Budowa Tunelu pod DK-1 w dzielnicy
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Wartoglowiec wraz z budowa polaczenia ul. Cmentarnej z ul. Gozdzikow”. Warto$¢ kontraktu wynosi:

14 min zt brutto.

2 kwietnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
umowe, ktorej przedmiotem jest ,Budowa magazynu $ruty i zbéz przy Nabrzezu Slaskim wraz z
mechanizacja zatadunkuw/wyladunku magazynu nr 26 na terenie ZMPG S.A. w Gdyni oraz uzyskanie

prawomocnej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie.” Warto$¢ kontraktu wynosi: 26 min zt brutto.

9 kwietnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A zawarta z Gming Miasta Torun umowg na realizacjg
kontraktu pn. "Zagospodarowanie terenu Jordanek na cele kulturalno-kongresowe — budowa

wielofunkcyjnej Sali koncertowej w Toruniu". Warto$¢ kontraktu wynosi: 158 min zt brutto.

24 kwietnia 2013 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z ORLEN Projekt S.A. z siedziba w
Plocku, umowe na kwot¢ 58 mln PLN. Przedmiotem umowy jest wykonanie prac mechaniczno-
montazowych, antykorozyjnych oraz izolacyjnych w ramach projektu - budowa instalacji do odsiarczania
spalin (10S).

26 kwietnia 2013 roku pan Marek Jozefiak ztozyl rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

20 maja 2013 roku spotka zalezna Remak S.A. podpisata z Alstom Boiler Deutschland GmbH umoweg,
ktorej przedmiotem jest wykonanie montazu czesci ci$nieniowej pakiet 4 dla nowego bloku opalanego
weglem kamiennym w Elektrowni GKM Mannheim, Niemcy. Laczna warto$¢ umowy wynosi 7,8 min

EUR (réwnowarto$¢ 33 min zt). Zadanie realizowane bedzie do marca 2014 roku.

27 maja 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowe
pozyczki, na mocy, ktorej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Spotce Dominujacej pozyczki w
kwocie 15 min EUR, co stanowi rownowarto$¢ kwoty 63 min zt wedlug kursu $redniego walut
Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 maja 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach

rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzien 27 maja 2014 roku.

4 czerwca 2013 roku spotka zalezna Wrobis S.A. zawarta z Zamawiajacym — Opera na Zamku z siedziba w
Szczecinie, umowe na realizacje zadania: ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla zadania
pn.: ,,Przebudowa Opery na Zamku w Szczecinie” — etap Il i III”. Przedmiotem umowy jest opracowanie
projektu budowlanego i wykonawczego, uzyskanie zamiennego pozwolenia na budowg oraz wykonanie
rob6t budowlanych dotyczacych przebudowy czgséci Skrzydta Potudniowego oraz Skrzydla Zachodniego.
Termin zakonczenia robdt Strony ustality na dzien 31.03.2014 roku. Warto$¢ kontraktu wynosi

16 mln zt brutto.

13 czerwca 2013 roku spoétka zalezna Wrobis S.A. zawarla z Mostostal Krakow S.A. umowg na realizacje
robot budowlanych w ramach kontraktu pn. "Budowa hali piecow - budynkow pieca zawiesinowego, pieca

elektrycznego, kotla odzysknicowego, budynku energetyczno - elektrycznego oraz rozbudowy nawy A-B
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hali piecow anodowych" w ramach programu pn: "Program Modernizacji Pirometalurgii w Oddziale Huty
Miedzi Glogow". Przedmiotem zamowienia jest wykonanie robot zelbetowych i ogdélnobudowlanych dla
obiektow przemystowych - technologicznych dla Huty Miedzi w Glogowie. Termin zakonczenia robot

Strony ustality na dzien 31.01.2014 r. Warto$¢ kontraktu wynosi 20 mln zt brutto.

16 czerwca 2013 roku Zarzad Mostostal Warszawa S. A. podjat decyzje w sprawie optymalizacji struktury
organizacyjnej. Z uwagi na potrzebg¢ dostosowania wiclkosci zatrudnienia do aktualnej wielkosci
kontraktacji, ktéra w efekcie prowadzi do likwidacji stanowisk pracy, a takze zwazywszy na trudna
sytuacj¢ ekonomiczng branzy budowlanej, dziatajac na podstawie art. 2 ust. 3 1 4 Ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegodlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow (Dz. U. 2003 Nr 90 poz. 844 z pdézn. zm.) Zarzad przekazal w dniu 19
czerwca 2013 r. organizacjom zwigzkowym dzialajacym w Spolce informacje o wszczeciu procedury
zwolnien grupowych w Spoélce. Stosowna informacja w tej sprawie zostala rowniez przekazana do
Powiatowego Urzedu Pracy w Warszawie. Rozwigzanie umow o prace planowane jest do 30 kwietnia 2014
r. i dotyczyé bedzie grupy pracownikoéw nie wigkszej niz 620 osob. Liczba ta wynika z koniecznosci
dostosowania poziomu zatrudnienia do wielkosci niezbgdnej do zrealizowania kontraktow obecnie
znajdujacych si¢ w portfelu zamowien Spotki. Moze ona ulec zmniejszeniu na skutek pozyskania kolejnych
zlecen, a takze w rezultacie pozytywnej decyzji w sprawie realizacji kontraktu na budowg blokow
energetycznych w Opolu. Przygotowanie organizacji do dziatania w skali odpowiadajacej potencjatowi
rynku budowlanego poprzez zmniejszenie kosztow statych funkcjonowania Spétki stanowi wsparcie dla

osiagnigcia zaktadanych celow biznesowych i zwigkszenia efektywnoS$ci finansowej przedsigbiorstwa.

4 lipca 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta umowe pozyczki z Acciona Infraestructuras
S.A. Oddziat w Polsce, na mocy, ktorej otrzymata pozyczke w kwocie 7,5 min PLN. Oprocentowanie

pozyczki ustalonono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na 7 lipca 2014 r.

10 lipca 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. wprowadzita Regulamin Zwolnien Grupowych
pracownikow Mostostal Warszawa S.A. w okresie od 10.07.2013 r. do 30.04.2014 r. Na mocy
przedmiotowego Regulaminu zwolnienia grupowe obejma tacznie do 620 oséb. Regulamin przewiduje
korzystniejsze warunki odejécia dla zwalnianych pracownikéw niz wynikajace z polskiego prawa.
Pracownicy objeci zwolnieniami grupowymi otrzymaja odprawe ustawowa w wysoko$ci gwarantowanej
prawem, a takze dodatkowe odprawy oraz rdznorodne $wiadczenia minimalizujace skutki rozwiazan
uméw. Obok wsparcia finansowego, pracownicy otrzymaja réwniez mozliwos¢ udzialu w programie

outplacementowym.

11 lipca 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe
pozyczki, na mocy, ktorej spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Spétce Dominujacej pozyczke w
kwocie 6 mln EUR, co stanowi réwnowartos¢ kwoty 26 mln zt wedlug kursu $redniego walut Narodowego
Banku Polskiego z dnia 11 lipca 2013 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych.

Termin sptaty pozyczki strony ustality na dzien 11 lipca 2014 r.
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17 lipca 2013 roku Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa SA, Acciona Infraestructuras SA- partner,
Wrobis SA- partner oraz PHU IWA- partner, ktorego liderem jest Mostostal Warszawa SA ztozyto w
Sadzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej zmiang (rozszerzenie) powodztwa z dnia
12 listopada 2012 roku przeciwko Gminie Wroctaw o ustalenie nieistnienia uprawnienia Gminy Wroctaw
do realizacji gwarancji bankowej dobrego wykonania nr 044GWKO0093550006. Rozszerzenie powodztwa
dotyczy: rozliczenia przez Gming Wroctaw robot wykonanych do 05.10.2012 roku oraz materialow,
dostaw, urzadzen i prefabrykatow, realizowanych przez powoddéw (i ich podwykonawcow) w ramach
kontraktu a pozostajacych do rozliczenia w zwiazku z odstapieniem oraz wszelkich innych kosztow Iub
zobowiazan, ktoére Konsorcjum poniosto lub zaciagngto dla spodziewanego zakonczenia robot oraz
pokrycia pozostatych poniesionych przez Konsorcjum szkdd wynikajacych z (lub bedacych nastgpstwem)
odstagpienia od Kontraktu z przyczyn obciazajacych pozwana Gming Wroctaw. Powyzsze roszczenia
wynosza lacznie 146 tys. zt brutto, przy czym w ramach niniejszego pozwu dochodzona jest
kwota 82 tys. zt.

19 lipca 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do
umowy pozyczki z dnia 30 lipca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydluzenie terminu splaty pozyczki

do dnia 18 lipca 2014 roku.

1 sierpnia 2013 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A podpisata z Gdanska Stocznia ,,REMONTOWA"
im. J. Pitsudskiego S.A. umowg na wykonanie prefabrykacji i montazu modutéw produkcyjnych oraz
pozostatych instalacji czgsci nawodnej w STREFIE 1 oraz pod poktadem w STREFIE 7 - platformy FPF-1

Warto$¢ kontraktu wynosi 10 min zk.

5 sierpnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe
pozyczki, na mocy, ktorej Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczke w kwocie 9 min
EUR, co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 39 min zt wedlug kursu $redniego walut Narodowego Banku
Polskiego z dnia 5 lipca 2013 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin

splaty pozyczki strony ustality na 5 sierpnia 2014 r.

26 sierpnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A dziatajac, jako Lider Konsorcjum w skfadzie:
Mostostal Warszawa S.A. - Lider oraz Radscan Intervex Polska Sp. z 0.0. - Partner, zawarta z
Elektrocieptownia Biatystok S.A. z siedziba w Biatymstoku umowe o roboty budowlane pn.: "Budowa
uktadu odzysku ciepta ze spalin kotta biomasowego K6 w Elektrocieptowni Biatystok S.A.". Termin
realizacji przedmiotu umowy strony ustality na 16 grudnia 2014 roku. Warto$¢ kontraktu wynosi:

31 min zt brutto.

25 listopada 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do
umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydluzenie terminu splaty

pozyczki do dnia 24 listopada 2014 roku.
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25 listopada 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A. - Lider, Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, Asseco Poland S.A. - Partner, Mostostal
Putawy S.A. — Partner (zwane dalej ,,Wykonawca”), zawarta w dniu 25 listopada 2013 roku z Agencja
Rozwoju Miasta S.A. w Krakowie aneks nr 6 do umowy na "Budowe Hali Widowiskowo - Sportowej
(Czyzyny) w Krakowie". Postanowienia aneksu zmieniaja zakres i wartos¢ Wykazu FElementow
Rozliczeniowych zgodnie z zapisami klauzuli 9.1.1.a Warunkéw Umowy, w ktorej strony przewidziaty
mozliwo$¢ zmiany umowy w sytuacji, gdy zmianie ulegly przepisy prawne istotne dla realizacji umowy.
Wykonawca otrzyma w wyniku zmian wynagrodzenie w kwocie 13,09 min PLN netto. W zwiazku z

wprowadzonymi zmianami Strony ustality termin realizacji przedmiotu Umowy na 29 kwietnia 2014 roku.

25 listopada 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A. - Lider, Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, Asseco Poland S.A. - Partner, Mostostal
Putawy S.A. — Partner zawarta w dniu 25 listopada 2013 roku z Agencja Rozwoju Miasta S.A. w Krakowie
umowe na ,,Wykonanie robot dodatkowych w zakresie elewacji i zewnetrznego ekranu LED, rozbudowy
systemow stabopradowych oraz ich zasilania w energi¢ elektryczna w Hali Widowiskowo-Sportowej w

Krakowie przy ul. Lema 7”. Warto$¢ kontraktu wynosi 20 min zt netto.

4 grudnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowg
pozyczki, na mocy, ktorej Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Spoétce pozyczki w kwocie 4 mln euro, co
stanowi rownowarto$¢ kwoty 17 mln zt wedlug kursu sredniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia
4 grudnia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty

pozyczki Strony ustality na 4 grudnia 2014 roku.

5 grudnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. aneks nr 1
do umowy pozyczki z dnia 5 grudnia 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie terminu sptaty

pozyczki do dnia 5 grudnia 2014 roku.

17 grudnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowg
pozyczki, na mocy, ktorej Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Spétce Dominujacej pozyczki w kwocie
5 mln EUR, co stanowi rownowarto$¢ kwoty 21 min zt wedlug kursu $redniego walut Narodowego Banku
Polskiego z dnia 17 grudnia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych.

Termin splaty pozyczki Strony ustalily na dzien 17 grudnia 2014 roku.

23 grudnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. aneksy do
nastgpujacych umow:

1. Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 11 lipca 2013 roku,

2. Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 18 lipca 2012 roku,

3. Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 30 marca 2012 roku.
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Przedmiotem aneksow jest zmiana termindw splat pozyczek na termin nieokreslony, uzalezniony od
decyzji pozyczkobiorcy, a takze okres, za jaki naliczane beda odsetki. Zagregowana wartos¢ umow Wynosi
48,4 min EUR, co stanowi 202 mln zt wedtug kursu $redniego NBP z dnia 23.12.2013 roku.
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I1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1. Inwestycje

W 2013 roku w Grupie Kapitatowej naktady inwestycyjne, ktore zwigkszyly wartos¢ srodkow trwatych
wyniosty 12.471 tys. zt. Do najwigkszych wydatkow nalezaty: zwigkszenie wartosci budynkoéw i budowli 0
kwote 3.215 tys. zt, zakup maszyn i urzadzen o warto$ci 4.192 tys. zt i srodkéw transportu o wartodci 922 tys. z1.

Naktady zwigkszajace warto$ci niematerialne wyniosty 213 tys. zt.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace
spotki:
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A.,
MPB Mielec S.A.,
- Grupa Kapitatowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitatowa Wrobis.

W dniu 30.10.2013 roku Wrobis S.A. zlozyl w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroclawiu,
VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtoéci z mozliwoscia
zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleznej Wrobis S.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale
i glosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarta z panem Wojciechem
Dubanowskim umowe sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng 5 tys.
zt brutto Wrobis S.A.

Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzjg o prezentacji w roku 2013

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalnoéci zaniechane;.

3. Transakcje powyzej 500 tys. EURO z podmiotami powiazanymi Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa w 2013 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w 2013 roku.

w tys. zt
o Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane
Spotki Grupy sprzedazy ogdtem wewnatrz Gru przychody netto ze
P yog i Py sprzedazy
1 2 3 4
Spotka Dominujaca 973.845 1.503 972.342
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Pozostate Spotki

680.370

19.349

661.021

RAZEM

1.654.215

20.852

1.633.363

Suma przychodoéw netto ze sprzedazy Spolek objetych konsolidacja metoda petna wyniosta w 2013 roku

1.654.215 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowily kwote 20.852 tys. zt., tj. 1,3 % przychodow

netto ze sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objgtymi i nieobjgtymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétki Grupy z podmiotami

powiazanymi w roku 2013 i 2012:

w tys. zt

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowigzania wobec
Podmiot powiazany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotéw powiazanych z
podmiotow powiazane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 31.12.13 132 2.454 5 29.635
Infraestructuras
S.A. Oddzial w1 39 15 19 151 7.514 2 27.068
Polsce
Acciona 31.12.13 3 0 0 61
Nieruchomosci Sp.
z0.0. 31.12.12 1 0 1 0
Acciona 31.12.13 0 0 3925 0
Nieruchomosci
Wilanoéw Sp. zo.o. | 31.12.12 0 0 4.737 0
Towarowa Park Sp. 31.12.13 330 0 32 0
200 31.12.12 333 0 32 0
Acciona 31.12.13 0 0 2 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.o. | 31.12.12 18 0 2 0
Acciona 31.12.13 131 546 5 396
Infraestructuras
S.A. 31.12.12 0 1.201 5 2.200
W.M.B. Mickinia 31.12.13 0 110 0 25
Sp.z0.0. 31.12.12 0 120 0 12
Mostostal 31.12.13 4 0 4 0
Concession Sp. z
0.0. 31.12.12 0 0 0
31.12.13 600 3.110 3.973 30.117
RAZEM
31.12.12 503 8.835 4.779 29.280

Dla spotek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp.

Z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanow

Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp. z o.0.,
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Mostostal Concession Sp. z 0.0. strong umow i wzajemnych rozliczen (ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal
Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Nalezno$ci
od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp.
z 0.0. i Mostostal Concession Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone i rozliczane gotdéwkowo lub kompensatami z
zobowiazaniami. Na koniec okresow sprawozdawczych Grupa Kapitatowa nie utworzyta zadnych rezerw na te
naleznosci.

Na dzien 31.12.2013 roku Grupa Kapitalowa posiadata zobowiazania warunkowe wobec podmiotow
powiazanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 9.033 tys. zt sa to gwarancje wystawione przez Mostostal
Warszawa S.A.

4, Kredyty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa na dzien 31.12.2013 roku taczna

kwota zaciagnigtych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytéw i pozyczek —336.240 tys. zt
- dhugoterminowych kredytow i pozyczek —  4.315tys. zt
w tys. zk
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 31.12.2013
a) do 1 miesiaca 2.279
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 20.751
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 83.446
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 229.764
Razem 336.240
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu zaciagnietych Stan na
kredytéw i pozyczek 31.12.2013
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1.199
b) powyzej 3 do 5 lat 3.116
c) powyzej 5 lat 0
Razem 4.315

Doktadne informacje na temat zaciagnigtych kredytow i pozyczek znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i
objasnieniach za 2013 rok - nota 31- ,Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowiazania z tytutu

leasingu finansowego”.
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5. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach umow handlowych

Udzielone przez Grupe Kapitatowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stanu na dzien 31.12.2013 r.
wynosity 926.576 tys. zt. z tego:

Porgczenia i gwarancje — 699.870 tys. zi,

Weksle wlasne i porgczenia wekslowe — 170.426 tys. zi,

Hipoteki — 39.496 tys. zt,

Inne — 16.784 tys. zt.

6. Emisje papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktore moze przetozy¢ si¢ na wzrost naktadow inwestycyjnych
ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujacy si¢ obnizeniem popytu na te ustugi oraz wahania kurséw walut.

Do wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktow, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow, pozyskanie

zrddet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalno$¢ spotek.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2013 roku Grupa Kapitalowa zachowata ptynnos¢ finansowa. Na koniec roku 2013 Grupa Kapitalowa
dysponowata srodkami pienigznymi w kwocie 105.490 tys. zt (na koniec 2012 roku: 177.157 tys. zt) nadwyzki
srodkéw pienieznych Grupa Kapitalowa lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W okresie
sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystala z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek
krétkoterminowych.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej zarzadzanie zasobami finansowymi byto odpowiednie do sytuacji, w
jakiej znalazta si¢ Spotka Dominujaca i Grupa Kapitatowa (spadek przychodow, wzrost strat, ujemne przepltywy
z dziatalnos$ci operacyjnej). Zarzady Spotek na biezaco monitoruja ptynno$¢ w oparciu o planowane przeptywy
pienigzne. Biorac pod uwagg dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powiazanego, udzielajacego pozyczek
oraz rozpoczecie realizacji kontaktu na budowe blokoéw energetycznych w Opolu przez Spotke Dominujaca w
ocenie Zarzadu nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci.

Grupa Kapitalowa posiada zdolno$§¢ do wywiazywania si¢ z zaciagni¢tych zobowiazan a jej sytuacja

ptynnosciowa ulegnie poprawie w roku 2014.
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2013 r.

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Warto$¢
Przychody ze sprzedazy 1.633.363
Strata brutto ze sprzedazy -154.573
Koszty zarzadu i sprzedazy 60.589
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -22.288
Wynik z dziatalnoséci kontynuowane;j -237.450
Saldo na dziatalnosci finansowej -30.177
Wynik brutto -267.627
Podatek dochodowy 8.814
Wynik netto z dzialalno$ci kontynuowanej -276.441
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechane;j -37.939
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -314.380
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j -287.919
Akcjonariuszom niekontrolujacym -26.461

W 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 1.633.363 tys. z1, jest to spadek w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego 0 44%, natomiast wynik brutto ze sprzedazy zanotowat strate: 154.573 tys. zt. Obnizenie
rentowno$ci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku ustug budowlanych w obszarze kontraktow
infrastrukturalnych, ktora przyczynila si¢ do obnizenia cen w przetargach oraz wzrostu cen materialow i ustug
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktow przy jednoczesnym braku mozliwosci waloryzacji warto$ci
realizowanych umow.

Wynik Grupy Kapitatlowej z dziatalno$ci kontynuowanej wynidst: -237.450 tys. zi. Po dodaniu salda na
dziatalnosci finansowej oraz podatku, wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy Kapitalowej wyniost:
-276.441 tys. zt. Uwzgledniajac stratg na dziatalno$¢ zaniechanej w wysoko$ci: -37.939 tys. zi, strata netto za
rok obrotowy Grupy Kapitatowej wyniosta: -314.380 tys. zt.

9. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w Spoélce Dominujacej i W Spolkach Grupy

Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zardwno w Spodice

Dominujacej jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

10. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata wczeséniej prognoz dotyczacych wynikéw 2013 roku.
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11. Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwo$ciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkow

wiasnych oraz poprzez leasing finansowy.

12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy dzialalnosci za

okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nietypowym zdarzeniem, ktore miato wptyw na wynik w 2013 roku bylto zlozenie
wniosku o upadtos¢ uktadowsq przez Zarzad Wrobis S.A. Wplyw na wynik netto Grupy Kapitatlowe;j jest opisany
w ,,Dodatkowych informacjach i objasnieniach za 2013 rok” - nota 13 — , Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa

przeznaczone do sprzedazy”.

13. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitalowej naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow
Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych
materiatdw budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej
napedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialdw - moga wzrosna¢ ceny ustug
$wiadczonych na rzecz Spétek przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state
przez caly okres realizacji kontraktu — najczeséciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami
zawierane sa w terminach p6zniejszych, w miarg postepu poszczegdlnych prac.
W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spéiki z Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruja ceny najczesciej
kupowanych materialow budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry,
dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowe;j.

b) ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$cia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrddel finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

€) duza konkurencja na rynku ushlug budowlano - montazowych, powodujaca obniZzenie marzy na

realizowanych kontraktach,

gwattowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywania robot drogowych.

Szczegdlowy opis poszczegdlnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje si¢ w ,,Dodatkowych

informacjach i objasnieniach za 2013 rok” w notach 41 i 43.
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I11. Pozostale informacje

1. Os$wiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego przez Spotke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujaca

Spotka Dominujaca podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujgtego w zbiorze ,.Dobre praktyki spotek

notowanych na GPW”. Tekst zbioru zasad dostgpny jest w siedzibie Spoiki, jak réwniez na stronie internetowe;j

prowadzonej przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke Dominujaca

Spotka Dominujaca odstapit od stosowania nast¢pujacych zasad tadu korporacyjnego:

Cze$¢ I DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Zasada 1

pkt. 1 - Regulaminy organéw Spotki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sa

pkt. 2a)
pkt. 5 —

pkt. 6 -

pkt. 7 —

dokumentami wewngtrznymi, ktore sa okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogdlnej dostepnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spoétki np. przez konkurentow

Emitenta.

— Z uwagi na niepublikowanie Raportu za IV kwartal, Spoétka nie umieszcza tego typu danych.

Kandydatury na cztlonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie
Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na czlonkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowej.

Spotka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalno$ci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow oraz z przekazana przez Radg
Nadzorcza ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewngtrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej wraz z ocena pracy Rady przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu Spoétki
stanowiac jednoczes$nie zataczniki do uchwal podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, za§ wszystkie projekty uchwal Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na
swojej stronie internetowej.

Emitent nie prowadzi szczegdélowego =zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,
zawierajacego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktore sa objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zataczane

sa do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzysto$¢ walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okreslone w zasadzie nr 1 sg tlumaczone na j. angielski.
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Cze$¢ 111 DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZEONKOW RAD NADZORCZYCH.
Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sa przez Rad¢ Nadzorcza Spotki nie ma
zastosowania Zatacznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli

dyrektoréw niewykonawczych.

Czes¢ IV DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCIJONARIUSZY

Zasada 10 — Spotka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spotka jednakze nie wyklucza

wprowadzenia takiej mozliwosci w przysztosci.

¢) Gtoéwne cechy systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dzialania polegajace na weryfikacji i
uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, w szczegolnosci polegajace na:

e biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwo$ci zmiany termindéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzglgdniajacych mozliwo$¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikoéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo
handlowe,

e cigglym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

o weryfikacji formalno-prawne;j i finansowej kontrahentow

d) Znaczacy akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % gloséw na WZA Spoétki Mostostal Warszawa S.A.

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowy udzial w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza

wiedza nt. struktury wlasnosci akeji spotki):
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Udziatl w
Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji ) kapitale liczbie glosow
glosow
zaktadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 3426431 |  3.426431 17,13% 17,13%
»Ztota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK SA, 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowata akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odno$nie przenoszenia praw wlasnosci papieréw wartosciowych

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasno$ci papierow

wartosciowych Emitenta.

h) Zasady dotyczace 0s6b zarzadzajacych

Cztonkow Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza Spoétki. Zarzad Spotki zarzadza majatkiem i sprawami
Spotki, a swoje obowiazki wypelnia z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, przy $cistym przestrzeganiu statutu
Spoiki, regulaminéw wewngetrznych Spotki i w zakresie obowigzujacego prawa. Przy podejmowaniu decyzji w
sprawach Spoitki, Czlonkowie Zarzadu dzialaja w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym
przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spotkg w czynnosciach
prawnych sadowych i pozasadowych Spotki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w zaleznos$ci od potrzeb, nie
rzadziej niz dwa razy w kwartale. Posiedzenia zwotuje Prezes lub cztonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa.
Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad uchwaty poza posiedzeniem, w trybie pisemnego glosowania
(tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt.

10 Statutu Spoétki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktore w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwal¢ wigkszoscia 3/4 oddanych gloséw. Zmiana

Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktora do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spolki.
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j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Mostostalu Warszawa S.A, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek
handlowych, Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie szeSciu miesigcy po uplywie kazdego roku
obrotowego. Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwotuje Zarzad Spotki poprzez ogloszenie dokonywane, co
najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.
Materialty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sa przez Zarzad Spolki w terminie zakre§lonym przez
Kodeks spotek handlowych przedktadane sa do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach
Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich pelnomocnikami biora udziat cztonkowie Rady
Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze moga bra¢ udziat inne osoby zaproszone do udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci pracownicy Spotki, jako referenci poszezegolnych punktéw porzadku

obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

2. Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

3. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

4. Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnos$ci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spoiki,

6. Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7. Zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8. Zmiana Statutu Spoiki,

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

10. Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

11. Podejmowanie uchwal o umorzeniu akcji Spotki,

12. Okreslanie warunkow nabywania, umarzania i zbywania akcji wtasnych Spotki,

13. Podejmowanie uchwal o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

14. Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15. Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

16. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej,

17. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.
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Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spoiki sa:

1.

2
3
4.
5

Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

Prawo gtosu,

Prawo do informaciji,

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czionkom wiadz Spoétki lub innym osobom, ktére

wyrzadzity Spoétce szkodg.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Sktad i zmiany w organach Spétki Dominujacej

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dzialania

organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciagu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym sktadzie:

1
2
3
4.
5
6

Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu, od dnia 01.01.2013 roku do 26.04.2013 roku

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu,

Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu,

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sadtowski — Cztonek Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente — Czlonek Zarzadu od dnia 01.01.2013 roku do 08.05.2013 roku,
od 09.05.2013 roku — Wiceprezes Zarzadu

Sposéb dziatania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt. h.

Staly nadzér nad dziatalno$cia Spotki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktora w ciagu

ostatniego roku obrotowego pracowata w nastepujacym sktadzie:

1.

2
3
4,
5
6

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady Nadzorczej

Neil Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawry$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje

czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowaé czlonkow do indywidualnego wykonywania poszczegodlnych

czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig, co najmniej raz na kwartat. Uchwatly Rady

Nadzorczej podejmowane sa, jezeli wszyscy czlonkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest jednak

podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym.
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Do podstawowych obowiazkow Rady Nadzorczej naleza:
1. Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz ocena sprawozdan finansowych Spotki,
2. Ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3. Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
4. Skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikoéw ocen, o
ktérych mowa w pkt. 1-3,
Wybor biegtego rewidenta dla Spoiki,
Powotywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu Spofki,

Powolywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkow Zarzadu Spoiki,

© N o o

Ustalanie warunkow umow regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy

cztonkéw Zarzadu ze Spoika,

9. Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu Spotki,

10. Delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czlonka
Zarzadu,

11. Woyrazanie zgody na wyplate zaliczki dywidendy,

12. Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badZ obciazenie nieruchomo$ci Spoétki lub udziatu w
nieruchomosci,

13. Rozpatrywanie wnioskow 1 wyrazanie zgody na zawigzywanie spolek handlowych,
przystgpowanie Spotki do innych spolek, nabywanie udzialéw lub akceji innych spotek,

14. Wpyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktorych warto$é przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16. Woyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan, wyjasnien, dokonywac rewizji

majatku, sprawdzac ksiggi i dokumenty.

2. Umowy zawarte miedzy Spétka Dominujaca a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokos$ci nie wyzszej

niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spélki Dominujacej w 2013 r. wynioslo:

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 2013 r. wyniosto w tys. zt:

Imig i nazwisko Wynagrodzenie w Spolce
Jose Angel Andres Lopez 788
Miguel Angel Heras Llorente 595
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Miguel Vegas Solano 771
Jacek Szymanek 636
Krzysztof Sadtowski 759
Marek Jozefiak w Zarzadzie do 26.04.2013 1.279
Razem 4.828

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto w tys. zt

Imig i nazwisko Wynagrodzenie w Spoice
Neil Roxburgh Balfour 67
Piotr Gawry$ 67
Leszek Wystocki 67
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde 0
Razem 201

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spotki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie

udzielaty zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

4. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej na

31.12.2013 rok

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostal Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

5. Informacja o znanych emitentowi umowach, w_wyniku, ktérych moga w_przyszlesci nastgpié¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w

wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. Programy akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej nie ma programéw akcji pracowniczych.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw_ wlasnos$ci papieréw warto$ciowych emitenta oraz

wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Wedtug posiadanej wiedzy przez Zarzad nie wystgpuja takie ograniczenia dotyczace akcji Emitenta.
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8. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

25 czerwca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie
rocznych iprzeglad polrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2013 r.
Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

* przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zt,

* badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.

Ponadto Spoétka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwiazanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

W dniu 23 maja 2012 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie
rocznych i przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2012 r.
Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

* przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2012 r.
wynosi 150 tys. z1,

* badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 rok wynosi 320 tys. zt.

Ponadto Spoétka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynno$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

9. Postepowania sadowe i administracyjne.

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatlowa uczestniczyta w postgpowaniach sadowych dotyczacych
wierzytelno$ci o lacznej wartosci 697.665 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych

faczna warto$¢ wyniosta 67.797 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos¢
wszczgcia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt.)
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
Skarb Paristwa Zwlazane z re ahz;.icj a Spotka w ramach niniejszego powddztwa domaga
Generalna umowy z dnia 6 lipca | ~. .
: ) si¢ zaplaty tytulem odszkodowania za szkodg w
Dyrekcja Drog 2006 r. na . R -
01-02-2010 - . 16 583 tys. zt .| postaci dodatkowych kosztow poniesionych z
Krajowych i ,,Przebudowg drogi L S
Jo powodu wydtuzenia realizacji kontraktu oraz zaptaty
Autostrad krajowej nr 7 do . .
p .| za wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
parametrow drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
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Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwiazane z
realizacjg umowy z

Skarb Panstwa dni e Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
nia 28 wrzesnia . . . .
Gene_ralna 2009 roku pn nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
10-07-2012 Dyrekcja Drog | 36 961 tys. zt S ' nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu cen
Krajowych i »Projekt i budowa aliw nych oraz asfaltow. Powdd wnosi
Jjowy autostrady A-2 P P .M yeho stafiow. Fowod wnost o
Autostrad Strykéw — Konotopa podwyzszenie wynagrodzenia ryczaltowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
Mostostal Putawy pozwem z dnia 09.12.2009 roku
wytoczyl powodztwo przeciwko Polskiemu
Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaptatg
5.275 tys. zt tytulem zaptaty za roboty budowlane
zrealizowane przez Mostostal Pulawy S.A na Torze
Kolarskim w Pruszkowie.
Sad Okregowy w Warszawie IV Wydziat Cywilny w
dniu 22 lutego 2010r wydat nakaz zaptaty w
postgpowaniu nakazowym, ktorym nakazat PZKOL-
owi zaptatg kwoty 5.275 tys. zt z ustawowymi
odsetkami oraz kosztami procesu (sygn. akt IV NC
25/10). Strona pozwana ztozyta zarzuty od nakazu
zaptaty, w dniu 18 czerwca 2010 r. i ztozyta wniosek
o zwolnienie go od optaty sadowej za wniesione
zarzuty. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien
Przedmiotem sporu | 11.01.2011 roku, pozwany ztozyt wniosek o
Polski Zwiazek sq roszczenia zawieszenie postgpowania z uwagi na ztozony przed
09.12.2009 K b 5 275 tys. zt Mostostal Putawy | Sadem Okregowym w Lublinie powddztwem
olarski . . LT
S.A o zaptatg za przeciwko Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie
roboty budowlane | umowy przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku.
Na rozprawie w dniu 15 marca 2011 roku Sad wydat
postanowienie 0 zawieszeniu niniejszego
postepowania (sygn. akt. IV C 1186/10) do czasu
prawomocnego zakonczenia postgpowania przed
Sadem Okrggowym w Lublinie (Sygn. akt | C
35/11). Z uwagi na uprawomocnienie sig¢ wyroku w
sprawie sygn. akt I C 35/11 przed Sadem
Okregowym w Lublinie, Mostostal ztozyt do S.O w
W-wie wniosek o podjecie na nowo zawieszonego
postgpowania. Sad okrggowy rozpoznaje sprawe od
21 marca 2013 roku, obecnie przeprowadzane sa
whnioski dowodowe stron. Ostatni termin rozprawy
wyznaczony przez Sad na dzien 07.01.2014 zostat
odroczony z uwagi na oddelegowanie s¢dziego.
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
niestusznie
Skarb Panstwa naliczone_j kary
Generalna umOWHfJ oraz Spoétka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych kar
9-09-2013 Dyrekcja Drog | 62 170 tys. zt .Zip aty h umownych oraz zaplaty za wykonane roboty
Krajowych i K Zwigkszonyenh dodatkowe i zamienne.
Autostrad 0SZtOwW Posrednlch
za wydtuzony okres
wykonywania

kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odrg
we Wroctawiu”.

23




Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

29-03-2013

Zielona Italia
Sp. zo.0.

15953 tys. zt

Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa
Zielona Italia do
zadania wyplaty z
gwarancji bankowej
— gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji na
budowg osiedla
,,Zielona Italia” w
Warszawie.

Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona Italia
do zadania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. Spotka
odstapita od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Zamawiajacego, nie zachodza, wigc przestanki do
zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji
dobrego wykonania.

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony
Narodowej

19 093 tys. zt

Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w
zwiazku z
wykonaniem umowy
nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP
2A0022, na
podstawie, ktorej
Powdd pehit rolg
inwestora
zastepczego

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Spotki, nastapity zmiany w zakresie
i ksztalcie inwestycji, co pociagneto dodatkowe
koszty o zwrot, ktorych Spotka si¢ domaga

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

207 530 tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwiazane z realizacja
umowy z dnia 26
lutego 2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na
budowie autostrady
A-4 Tarndéw -
Rzeszoéw na odcinku
od wezta Rzeszow
Centralny do wezta
Rzeszo6w Wschod km
ok. 574+300 do ok.
581+250.

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. pow6ddztwo
zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu na
Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.

04-09-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

8315 tys. zk

Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
(Powdd) zwiazane z
realizacja Umowy z
dnia 12 stycznia
2010r. o wykonanie
przebudowy drogi
krajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do
km 516+550.

Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary umownej w
wysokosci 6.910 tys. zt powigkszonej o odsetki
ustawowe w wysokosci 1.404 tys. zt
(skapitalizowane na dzien wniesienia pozwu).
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02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

25537 tys. zk

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zZwiazane z realizacja
umowy z dnia 1
wrzesnia 2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na
rozbudowie drogi S-
7 do parametrow
drogi dwujezdniowej
na odcinku
obwodnicy Kielc,
Kielce (DK 73 wezet
Wisniowka) —
Chgeciny (wezet
Chgciny).

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodow w toku
realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
asfaltow. Powod wnosi o podwyzszenie
wynagrodzenia ryczaltowego.

11-11-2010

Gmina
Wroclaw

56 555 tys. zt

Sprawa o zaptatg (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku), z
powoddztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
»Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
Muzyki

Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroctaw
zaptaty kwot wynikajacych z czgsciowego
rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki we
Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).

13-11-2012

Gmina
Wroctaw

82 061 tys. z

Sprawa z powodztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA 0
ustalenie nieistnienia
prawa Gminy
Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarancji
bankowej —
gwarancji nalezytego
wykonania
inwestycji

Rozszerzenie powodztwa dotyczacego zaptaty kwot
wynikajacych z czg$ciowego rozliczenia inwestycji
Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu

(odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).
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Skarb Panstwa

oraz Zaktad : -
InwestyCji Roszczenia Spotki o
4-10-2012 Organizacji 5236 tys. 71 Mostostal Warszawa | Sprawa o zaplate za roboty dodatkowe nieobjete
S.A. o zaptatg za | poprzednim pozwem.
Traktatu roboty dodatkowe
Péocnoatlant
yckiego
Sprawa z powodztwa
Mostostal Warszawa
S.A. (atakze
ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,
Wroctawskie
Kredyt Bank Przedsigbiorstwo
S.A. (aktualnie Budownictwa
Bank Zachodni Przemystowego nr 2 | Sprawa 0 ustalenie nieistnienia prawa ani obowiazku
02-01-2013 r. WBK S.A) 30 847 tys. zt ,Wrobis" S.A., Banku do wypflaty $rodkdéw z gwarancji bankowej
przy udziale Marek Izmajlowicz | nalezytego wykonania umowy.
Gminy PH-U IWA)
Wroctaw przeciwko Kredyt
Bank S.A. (aktualnie
Bank Zachodni
WBK S.A)) przy
udziale Gminy
Wroctaw —
Narodowe Forum
Muzyki
Zaptata
Zielona Italia wynagrodzenia za | Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot
09-05-2013 S 52 344 tys. zt | wykonane prace na | wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
p.zo.0. K I,
ontrakcie ,,Zielona | wykonane roboty dodatkowe.
Italia”
15-04-2013 Mostostal 15785 tys. 7t k';ﬁ:;tg:g?;::a Powdd dochodzi od Mostostal Warszawa S.A. kary

Warszawa S.A.

Italia

umownej za odstgpienie od umowy.

Czes$¢ z powyzszych roszczen Spotki z Grupy Kapitatowej rozpoznaly w budzetach kontraktow i ujety w

przychodach lat ubiegtych. Doktadne informacje znajduja si¢ w ,,Dodatkowych informacjach i objasnieniach za

2013 rok” - nota 10.1 - Dlugoterminowe kontrakty budowlane.

10. Oswiadczenia Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitalowej Mostostal Warszawa za 2013 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z

obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz jej wynik finansowy. Roczne

sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiagnie¢ Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami

prawa i normami zawodowymi.

27



Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

Warszawa, dnia 20.03.2014 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu .o ccesie s

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu .o

Miguel Vegas Solano — Czionek Zarzadu = e

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Sadtowski — Czlonek Zarzadu L
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:

Strona

I Ogolna charakteTySTFRA GIUDY.....ocovvrvieriinrresnirrese s sisrerssnsissssissssissssssssssassisssessssasassssassasssensassenses 2
IT. Informacje dotyczace przeprowadzonego DAAANA ... ccccrevvinrrnnenreeeres i sssrenisessasssssssressenssonss 6
II, Charakterystyka wynikdw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego
SPPAWOZUANIA TiTIANSOWEED.c1ueseereitiierieiesrrsieirsssrssiss s s srs b bevbes s b se s ntsnantebeesssessetsedrensensentonebesnnsrensens 7

V. Informacje i UWagl KOMCOWE. ... as s cbesisssissesbaressessessess sessastesssssssanssesssessssseses 14
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa (,,Grupa”) jest Mostostal
Warszawa spotka akeyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 11a.

Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2236/90. Jednostka dominujaca powstala w wyniku
przeksztalcenia przedsigbiorstwa panistwowego — Warszawskie Przedsiebiorstwo
Konstrukeji Stalowych i Urzadzeni Przemystowych ,Mostostal” w jednoosobowsa spotke
akcyjna Skarbu Pafistwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000008820.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia numer NIP
526-02-04-995. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata dnia numer
REGON 012059053.

Kapital podstawowy Jednostki dominujgcej na dzies 31 grudnia 2013 r. wynosil
44.801.224 z} i skladal sie z 20.000.000 akeji 0 warto$ei nominalnej 1,00 zl kazda. Korekta
hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224 zi.

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba ‘Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akcji glosow
akeji (zh)

Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU ,Zlota

Jesieri” 3.426.431 3.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne AVIVA 1.018.000 1.018.000 zwykle 5,09

BZ WBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000,.000 20,000.000 100,00

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy bylo:

. wykonywanie robdt ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw oraz
w zakresie obiektéw mostowych, gérniczych i produkeyjnych;
wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektow inzynierii wodnej;

. pozostale roboty budowlane.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

. Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzadu

. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

. Krzysztof Sadlowski Czlonek Zarzadu

) Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu

. Marek Jézefiak Prezes Zarzadu do 26.04.2013

pwe
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

j. Jednostka dominujaca jest emitentem papierdéw warto§ciowych dopuszezonych do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezoséci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 .
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionyech do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kiluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

a.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej oraz Grupy Uchwalg nr 208 Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A
z dnia 24.06.2014 r. na podstawie Statutu Jednostki dominujgce;j.

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z péZn. zm.).

c.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w 25 czerwea 2013 r. w okresie
od 18 listopada 2013 do 20 marca 2014 r. (z przerwami).
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2013 r, (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2013r.  31.12.2012r. 31.12.2013r. 3112201271
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%e) (%)
| AKTYWA
Aktywa trwate 377.088 406.904 (29.816) (7.3} 23,4 20,8
Aktywa obrotowe 1.118.810 1.546.356 (426.7486) (27.8) 69,6 79,2
Aktywa
przeznaczone do 113.443 - 113.443 - 7.0 -
sprzedazy
Aktywa razem 1.610.141 1.953.260 {343.119) {17,6) 100,0 100,0
| PASYWA
Kapitat wiasny
ogélem 212.060 327.938 (115.878) {35,3) 13,2 16,8
Zobowigzania
dhigoterminowe 104 115 104 207 (92) (0,1) 6,5 53
Zobowigzania :
krotkoterminowe 1180 528 1521115 (340.587) (22,4) 73,3 77.8
Zobowigzania
bezposrednio
Zwiazane z ) ) _
aktywami 113.438 113.438 7.0
przeznaczonymi
do sprzedazy
Kapitat wtasny
i zobowiazania 1.610.141 1.853.260 (343.119) (17,6) 100,0 100.0

razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2013 r. 2012r, 2013r. 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) (%) (%)
Dziafalnoéé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1.633.363 2.929.049 (1.295.686) (44,2} 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy {1.787.936) (2.977.436) 1.189.500 {40,0) {109,5) (101, 7)
Strata brutto ze
sprzedazy (154.573) {48.387) (106.186) 219,85 {8,5) (1,7)
Strata netto 2
dzialalnosci (276.441) (120.347) {156,094) 129,7 {16,9) (4.1)
kontynuowanej
Dziatatnosé zanischana
Zysk/{Strata) z dziatalnosci
| zaniechanej (37.939) 2.257 (40.196)  (>999,9) (2,3) 0.1
: Strata netto za rok
obrotowy (314.380) (118.090) (196.290) 166,2 (19,2) (4,0
|




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2013 r. 2012, 2013 r.
tys. z} tys. zt tys. zt (%) (%)

Strata netto za rok
obrotowy
inne catkowite dochody

(314.380)  (118.090)  (196.290)  166,2 (19,2)

ogotem po opodatkowaniu (864) (555) (309) 55,7
Catkowite dochod
ogétem v {315,244) (118.645) (196.599) 165,7 {18,3)

2012r.
{%}

(4,0)

(4,1)



II1.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsy i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajqcych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2013 r. 2012r. 2011 r.
WskaZniki aktywnosci
- szybkosé obrotu naleznosci 118 dni 83 dni 45 dni
- szybko&¢ obrotu zapasow 8 dni 6 dni 7 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosé sprzedazy netto (189)% 4% (4%
- rentowno4¢ sprzedazy brutto (13)% (4)% {(8)%
- ogodina rentownosé kapitalu (116)% (3% (25)%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 87% 83% 77%
- szybkos$€ obrotu zobowigzan 85 dni 60 dni 47 dni
31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Wskazniki ptynnoéci
- wskaznik plynnosci | 1,0 1,0 1.1
- wskaznik piynnosci 1l Q0,9 1,0 1,1

Przedstawione powyzej wskaZzniki wyliezono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (bez uwzglednieniu wplywu zastrzezen przedstawionych w opinii bieglego
rewidenta). Uwzglednienie w kalkulacji wskaZnikéw zastrzezen spowodowaloby, ze
przedstawione powyzej wskazniki bylyby istotnie rézne.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalnoéci
i osiaganych wskaznikéw. Szezegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.
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III.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku 0,7% (2012 r.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

*  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.610.141 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 343.119 tys. 7}, tj. 0 17,6%. Spadek sumy bilansowej wynika
gléwnie z poniesionej straty netto w kwocie 314.380 tys. zl.

»  Po stronie aktywdw, wartoéé rozliczeft miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw na
koniec badanego roku wyniosla 460.846 tys. z} i zmniejszyla si¢ w poréwnaniu do roku
ubiegtego o0 251.556 tys. zl, tj. 0 35,3%. Spadek rozliczen miedzyokresowych z tytutu
wyceny kontraktéw wynikat gléwnie z zakonficzenia i zafakturowania niektérych
kontraktéw. Na dzien bilansowy Grupa ujela roszezenia wobec niektérych zamawiajacych
w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontrakiéw wyniosta . MSR 11
przewiduje ujecie roszezen w przychodach jedynie wéwezas, gdy negocjacje z
zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest
akceptacja roszezeni przez zamawiajacego. Na dzier wydania niniejszej opinii proces
postgpowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie osiggnely jeszcze
zaawansowanego stadium. Nasza opinia z badania zawiera zastrzezenie w tym zakresie.

*  Na dzien bilansowy Jednostka dominujgea ujela aktywo z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 80.153 tys. z} rozpoznane gléwnie na stratach podatkowych. Zarzad Jednostki
dominujacej przygotowal projekeje wynikéw podatkowych, ktérych gléwne zalozenia
dotyczyly zaangazowania w projekt Opole oraz sprzedaz wybranych spélek zaleznych.
Biorgc pod uwage historie strat podatkowych Jednostki dominujacej za ostatnie 4 lata, w
naszej ocenie projekcje wymkow podatkowych nie stanowia wystarczajqcej ew1denc31
pozwalajacej na rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego powyzej kwoty
20.330 tys. zL. W zwigzku z tym nasza opinia z badania zawiera zastrzezenie w tym
zakresie,

»  Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug na 31 grudnia 2013 r. wyniosly
403.992 tys. zl i zmniejszyly sie 0 236.532 tys. zt w poréwnaniu do roku ubieglego.
Spadek salda zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wynikat gléwnie ze zmniejszenie skali
dzialalnosci w stosunku do roku poprzedniego.

»  Kapital wlasny Jednostki dominujacej wyniosl na koniec badanego okresu 88.915 tys. z1 i
ulegl zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o 43.638 tys. z} gldwnie w
skutek poniesionej straty netto. Jednoczesnie Jednostka dominujqca zawarka 23 grudnia
2013 r. aneksy z Acciona Infraestructuras S.A. do trzech uméw pozyczek o lacznej
wartosci 201.815 tys. zl, w ktoérych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze
termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreglony i pozyczkobiorea, czyli J ednostka
dominujaca, bedzie decydowal o terminie ich splaty. Pozwolilo to zaklasyfikowaé te
pozyczki do kapitalow wlasnych.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

* Stopa zadluzenia wzrosla z 83% na koniec roku ubieglego do 87% na koniec roku
biezacego. Obrét zobowigzan zwiekszyt si¢ odpowiednio z 60 dni do 85 dni. Gléwna
przyczyng zmian w tym zakresie byt szybszy spadek kosztéw operacyjnych, stanowigcych
podstawe wyliczenia wskaZnika rotacji, w stosunku do spadku przecietnego poziomu
zobowigzah handlowych.

s  Qgodlem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.633.363 tys. zl i spadly o 1.295.686tys. z,
tj. 0 44,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cig Grupy
w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnogci tej
Grupa zanotowala spadek o 1.343.876 tys. zI w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, j. 0 47,2%. Ten spadek wynikal gléwnie z mniejszych przychodéw
rozpoznanych w Jednostce dominujacej na kontraktach w zwigzku ze zmniejszeniem
skali dzialalnoéei w stosunku do roku poprzedniego.

» Najwieksza pozycig kosztdw dzialalnosci operacyjnej byly koszty uslug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 1.112.384 tys. zl, co stanowt 60,5% kosztéw operacyjnych
(60,6% w roku poprzednim). Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem
zmalaly 0 753.603 tys. zl, tj. 0 40,4%, co spowodowane bylo gléwnie zmniejszeniem skali
dzialalno$ci w stosunku do roku poprzedniego.

e Drialalnos¢ operacyjna spdtki Wrobis zostala zaprezentowana jako dzialalnoéé
zaniechana, a aktywa spélki zostaly ujete w bilansie jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

o Wskaznik plynnoéeci I, ktéry wyniést w badanym roku obrotowym 1,0 nie ulegl zmianie w
poréwnaniu do ubieglego roku obrotowego. Nieznacznej zmianie ulegl wskaznik
plynnoéci II, ktéry wynidst 0,9 zmniejszyl sie z poziomu 1,0 w poréwnaniu do ubieglego
roku obrotowego.

W 2013 roku Grupa poniosta strate netto w wysokoéci 314.380 tys. zt oraz wygenerowala
ujemne przeplywy pieniezne z dzialalnoéei operacyjnej w kwocie 214.577 tys. zb. Kapital
wlasny na ten dziett byl dodatni i wyni6st 212.060 tys. zl. Na dzien bilansowy
krotkoterminowe zobowigzania Grupy wyniosly 1.180.528 tys. z1i byly wyZsze 0 60.918 tys. zt
od aktywéw obrotowych.

W Swietle sytuacji finansowej Grupy, spotka powigzana udzielajaea finansowania Jednostce
dominujacej potwierdzila pisemnie dnia 11 lutego 2014 r., ze podobnie jak to miato miejsce w
przeszlodci, w razie braku $rodkéw na splate pozyczek w lgcznej kwocie 275.604 tys. zi,
ktorych termin platnoéci przypada na 2014 r., zostana one przedhizone,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoéci. Uzasadnienie Zarzgdu Jednostki dominujacej poprawnosci stosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci zostalo zawarte w punkcie 5.1 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjadnienia i odwiadezenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Ograniczenie zakresu badania zwigzane z brakiem dostepu do ksiag rachunkowych
spolki zaleznej Wrobis zostalo opisane w opinii bieglego rewidenta w formie
zastrzezenia.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujacy zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznoscl. Zostala zachowana ciagloéé stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udziatow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosel i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrzaych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoéci aktywdw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 23
kwietnia 2013 r. oraz zloZzone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 25
kwietnia 2013 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinig z zastrzezeniem
i nzupelniajacym objasnieniem.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j-  Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sq zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., w ktérej jednostka dominujaca
jest Mostostal Warszawa S.A z siedzibg w Warszawie przy ulicy Konsiruktorskiej 11a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 20 marca 2014 r.

Raport powinien byé odczytany wraz z opinig z zastrzezeniami i uzupelniajgcym
objasnieniem niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A. z dnia 20 marca 2014 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badZ zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

2ol Arpappotd
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2014 I

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejohowy dia m. st, Warszawy, pod numerern KRS 14

pwc 0000044655, N1P 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 18.363.900 ziotych. Sledziba Spdtki Jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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