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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa (zwanej dalej ,,Grupg”), w ktérej jednostka dominujgeg jest
Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,Jednostkg dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Konstruktorskiej 114, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywéw oraz
zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.953.260 tys. z1, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy strate netto w kwocie
118.090 tys. zt, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw
pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacjg¢ dodatkows o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsoclidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standard6w rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, Badanie obejmowalo rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupg oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takie ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze
badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCocpers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Teleforr +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricowaterthouseCoopers Sp, Z 0.0, wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotyeh. Siedzlba Spalkl Jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A,
(cd)

Przy rozliczaniu kontraktoéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajgeych na
niektdrych realizowanych kontraktach budowlanych. Przychody za okres zakoficzony 31
grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 r. zawieraja kwote odpowiednio 156.206 tys. z} oraz
85.626 tys. zt z tytulu tych roszezefr. Rozpoznane w przychodach roszezenia zwiekszyly wynik
netto roku 2012 oraz 2011 odpowiednio o kwote 115.027 tys. zt oraz 85.239 tys. zl. Kapital
wlasny na dziefi 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. zawiera odpowiednio 200.266 tys.
zt oraz 85.239 tys. z1 z tytulu tych roszczen. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach
jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium
oraz prawdopodobna jest akceptacja roszezen przez zamawiajacego. Na dziefh wydania
niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajagcymi nie
osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow kwestii opisanej powyzej, zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2012 1. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jestzgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;.

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnoéei zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note numer 5.1, ktéra wskazuje na istnienie znaczacych
niepewnosci ktére moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnoéci kontynuowania
dzialalnosei przez Grupe.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.
(cd))

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnos$ei Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdow wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U.
nr 33 poz. 259, Z pozn. zm.} i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6iki wpisanej na
HSti podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

oo Adggm /M@(L

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2013 I.



Szanowni Akcjonariusze

* Przedstawiam Panstwu raporty roczne z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapltatowej w
2012 roku.

W 2012 roku Spétka zakonczyta z sukcesem realizacje wielu kontraktdéw, wsrod
ktérych byly budowy priorytetowe zwigzane z Mistrzostwami Europy w pitce noznej,

takie jak autostrada A2 i autostrada A4.

Niestety zmieniajace sig dynamicznie warunki rynkowe spowodowaty, Ze na kilku
kontraktach ponieéliémy znaczace straty, ktérych nie mozna bylo przewidzie¢ w
momencie ich zawierania. Podobnie jak w. roku 2011, w 2012 ziozylismy liczne
roszczenia do inwestordw, gidwnie wobec Skarbu.Panstwa - Generalnej Dyrekgii
Drog Krajowych i Autostrad. Pestawa roszczeniowa Spétki jest skutkiem bigdnej
polityki GDDKIiA prowadzonej wobec uczestnikow rynku. Czesé tych roszczen jest
obecnie w fazie sporow sadowych, kolejne zaé sg w przygotowaniu. Liczymy na ich
korzystne. rozstrzygnigcie, co pozytywnie wplynie na wynik fsnansowy Spo*ki w

perspektyme najbhzszych 3—4lat

Spotka w 2012 roku odstgpita od kontraktu na budowe Narddowego Forum Muzyki
we Wroctawiu. Decyzja ta spowodowana byta brakiem przygotowania inwestora do
realizacji tej inwestycji. od strony pro;ektowej i fmansowej :

. Z uwagi na zig sytuacje caie; branzy budowtanej w Polsce banki i instytucie -
ubezpieczeniowe ogranlczaja swoje zaangazowanie w ten sektor. W efekcie spotki
budowlane z coraz =~ wiekszym trudem uzyskujg gwarancie bankowe i
ubezpieczeniowe, niezbedne do ubiegania sig o kontrakty. Ograniczane jest takze
zrédto - krétkoterminowych kredytéw dla sektora, ktére sg niezbedne do realizacji
kontraktow. Pomimo tych trudnosci Mostostal pozyskat w 2012 r. roku nowe
~ gwarancje na kwote ok. 300 min zt oraz utrzymat mozliwosé krétkoterminowego

finansowania kredytaml w rachunku biezgcym. Biorge jednak pod uwage perspektywy
dalszego wspierania sektora budowlanego przez instytucie finansowe, w ocenie
Zarzgdu przyszia skuteczno$é¢ Spolki w zakresie pozyskania krotkoterminowego
finansowania oraz limitéw gwarancyjnych uzalezniona jest w znacznej mierze od
dalszego wsparcia i zaangazowama inwestora strateglcznego Acczony

Wszystkle fe czynn|k| spowodowaly, Ze rok 2012 zakoﬁczy{ sie dla Spélkl jak i dla
Grupy Kapltalowej znaczacyml strataml Obnlzyly s:e, row.nlez przychody ze
sprzedazy. . T T T

Zarzad i Rada Nadzorcza Spo#kt dokona{y gruntownej anallzy przyczyn mepowodzefa
ktére miaty miejsce w latach 2011 - 2012. W jej- wyniku zostaly podjete dziatania
naprawcze. Rada Nadzorcza dokonata zmian w Zarzadzie, a ten w kierownictwie -
Spéiki, Podjeto szereg zdecydowanych dziatar restrukturyzacyjnych. W procesie
zwolnien grupowych zredukowano poziom zatrudnienia o 30%, celem dostosowania
go do wielkosci i ficzby realizowanych kontraktéw. Wzmocniono biezgcg, statg
kontrole realizowanych kontraktéw, wprowadzono szereg procedur minimalizujgcych
ryzyko na wszystkich etapach - pozyskiwania i realizacji kontraktow.
Usystematyzowano dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw. Proces
kompleksowej restrukiuryzacji Spotki bedzie kontynuowany. Zarzad pragnie
- podkresii¢ duze zaangazowanie strategicznego inwestora — Acciony, ktéry udzielit
rowniez doraZnej pomocy finansowej w postac: pozyczek co wpiyne{o pozytywme na

ptynnosé fmansowq Spéiki



Brak ozywienia gospodarki krajowej, zmnigjszenie nakladéw na inwestycje i roboty
budowlane powoduje, ze 2013 bedzie kolejnym trudnym rokiem dla branzy. Tym
samym Spotka koncenfruje si¢ na budownictwie przemystowym, mniej
infrastrukturalnym. Przystepujemy wytacznie do kontraktéw, ktdre gwarantujg ich

rentownosé.

Pomimo tak wielu negatywnych czynnikéw, ktére majg wplyw na cala branze
budowlang, Mostostal Warszawa oraz spotki z Grupy Kapitatowsj maja wypelniony _
portfel zaméwieri na 2013 rok. Zarzad przykiada szczegéing wage do kontraktu na

budowg Elekirowni Opole, pozyskanego w konsorcjum z Rafako S.A. i Polimexem —

Mostostalem S.A., ktérego faktyczne rozpoczecie przewidywane jest w 2013 roku.

Wediug Zarzadu poprawa - efektywnosci operacyjnej jako element dziatan
restrukturyzacyjnych, bedzie wlasciwg odpowiedzia na wszystkie negatywne

Zjawiska, ktére dotykajg branze w ostatnim okresie.

Mostostal Warszawa posiadajgc zaufanie swego inwestora strategicznego - Acciony,

dia kiorego Polska pozostaje istotnym rynkiem, zyskuje naturalny element przewagi

strategicznej na tle branzy, a dalsze jego wsparcie merytoryczne i kapitatowe pozwoli

na przetamanie trudnej sytuacji ekonomicznej w jakisj znalazia si¢ Spoika. '

Prezes Zarzadu -
: A -~ :

. Margk Jozefiak
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Grupn Kupitulewa Mostostal Warszawa

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

2gudnic 2 MSSF 2a obres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

za okres 12 miesigcy od 01.01.2012 do 31.12.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.12.2011

wtys. zt
01012012 - 01.01.2011 -
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nata : 31122011
31.12.2012 przeksztafcony
Dzialalnoé¢ hontynuowana
1 |Przychody ze sprzedaty 101 3189011 3391 734
Przychody 2z reatizacii kontraktdw tedowlanych 3104 294 3309793
Przychody ze spreedaty ushug 73317 71166
Przychody ze sprzedazy towardw | materialdw 11 460 10775
I |Koszt wlasny sprzedazy 10.2 3228939 3 402 086
11 |Zysk/(Strata} brutto ze sprzedady -39 928 70 352
IV |Koszty sprzedazy 2154 1714
VY |Koszty ogolnego zarzadu 76 196 73248
VI {Pozostate przychedy operacyjne 103 31 947 26 843
VII |Pozostate koszty operacyijue 104 29 647 26 256
VI |Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyjnej -116 578 -144 767
IX fPrzychody finansowe 105 13182 13 857
X [Koszty finansowe 10.6 33562 18192
X1 |Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej ] 0
XII {Zysk /(Strata) brutto -136 958 -149 102
XHT |Podatek dochodowy 11. 13 868 201 798
a) czesé biezgea 5293 7157
b) vzgé¢ odroczona -24 161 +27 955
XIV |Zysk / (Strata) netto z dzialalnos$ci kontynuwowanej -118 099 -128 304
XV |Dziataknesé zaniechana 13,
XVI |Zysk / {Stoata) netto za rok obrotowy z dziataluodcei zaniechang] 0 4
XVIL | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -118 090 -128 304
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 14. -114 273 -124 530
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom nickontrolujacyin -3 817 3774
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -114273 ~124 530
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 20 600 600 20000 000
Zysk (strata) netto na jedna akejg zwykls przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej {w 21} -5,71 +6,23
Rozwodniony zysk {strata) netto na jedna akcj¢ zwykds przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (w =1} W57 -6,23
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesigey od 01.01.2012 do 31.12.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.12.2011
w tys. 7t
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2012 - 0:'.11‘?112'.22001 111-
31.12.2012 preeksztaleony
Zysk / (strata) netto za okres -118 090 -128 304
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -328 695
Efektywna czgdé xyskdw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywdw pienieznych -34 -108%
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikdw innych catkowityeh dochodéw 6 207
Pozostate catkowite dochody -199 -185
Inne calkowite dochody ogdlem po opodatkowanin -555 =372
Catkowite dochody ogélem =118 645 =128 676
przypisane Akcjonariuszom Jednostki Dominuigeej -114 758 -125 105
przypisane Akcjonariuszem niekontrolujacym -3 887 -3571

Moty przedstawione na stronach od 3 do 39 stanowiy integralng czgéé niniejszego skonsolidowancge sprawozdania finansowege




Grupa Kapitalows Mostostal Warszawp

sprewozdanio i

Skonsolidowany bilans

na 31.12.2012 roku, 31.12.2611 roku, 01.01.2012 roku

sparzgdzone zgoditie 2 MSSF 2a okres (11012012 roku - 31.t2.2012 roku

w tys. zt

LP AKTYWA Nota| 31122012 p;zi‘fz';?::ny pii&‘fﬂ?::ny
1 [Aktywa trwale (dlugoterminowe) 406 904 436 462 406 534
LI Wartosci niemateriaine 16, 7299 §412 G031
12 Wieczyste uzytkowanie granldw 17, 29 820 29 649 29674
13 Rzeczowe aktywa irwvale 18. 237 95% 284 327 371306
4 w tyiﬂ:ﬁ:}:“é;iﬁ‘:::;ﬁ::?M. uméw o budewe nalezne od odbiorcédw % 21971 31244 34 458
[ 8] Nieruchomosc! inwestycyjne 20. 972 972 972
1o Dhigoterminowe aktywa finansowe 22, 4 857 5097 5097
17 Inne mwestycje diugoterminowe 0 0 10377
1.8 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12 97 565 75 157 47 676
19 Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23. 461 1604 813
II. [Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 1 546 356 1 503 331 1220 941
1 Zepasy 25. 41 530 62 095 65278
1,2 Naleznoici z tytutu dostaw 1 ushig { pozostale naleznosei 26. 576 478 546302 433 387
13 Naleznosci z tyfulu podatku dochodowego 26 2647 3373 29521
Ir4 Zaliczki na roboty budowlane 17121 18 721 L1 470
E] $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27. 177 157 301 163 460 067
1L.6 Krétkoterminowe aktywa finansowe 28 0 368 1117
17 |y i o
iL.8 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 29. 19 021 19 445 17 668
Aktywarazem 1953 260 1939793 1627 475

LP PASYWA Nom| 3Lizzenz | e ety
1 |Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszoni Jednostki Dominujgeej) 30. 266 770 381 528 517 633
I1 Kapital podstawowy 44 801 44 801 44 301
I.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 330 461 455 646 415 390
13 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -459 410 W23
14 Zyski zatrzymane / (Niepokryle straty) -108 033 -119 328 57 465
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) 6240 5201 57 465
zysk / (strata) za okres -114 273 -124 530 0
II. [Kapital akcjonarinszy niekontrolujacych 31. 61 168 65 055 76 028
II1. |Kapital wlasoy ogdlem 327 938 446 583 587 661
IV, |Zobowigzania dlugoterminowe 104 207 121 565 114 422
vl Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 32. 4472 6002 6432
V.2 Zobowigzania dlugoterminowe z tytuiu leasingu 36, 30512 55 BOO 54 146
V3 Kaugje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 56 824 45427 38 962
w4 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12. 2 841 5030 5755
V.35 Rezerwy diugoterminowe 33 9264 9074 8806
V.6 Pozostate zobowigzania dhugoterminowe 294 232 261
V. |Zobowigzania krétkoterminowe 1528 118 1371 645 925392
V.1 Biezaca czgic oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczck 32, 350 056 114 387 14726
V.2 Zobowiazania kadtkoterminowe z tytuh leasingi: 36. 18 067 27 158 21004
V.3 Zobowiazaniza z tytulu dostaw 1 ustig 34, 644 524 687 573 424 980
V4 Pedatek dechodowy 3913 2194 1806
Vi Pozostale zohowiazania 3s. 100 056 82214 74 330
V.6 Zaliczki na robety budowlane 50 331 78110 40 283
V.7 Rezerwy krdtkoterminowe 33, 101 505 138 861 97 394
V8 | vy bt e amsuiacam s st i o o) i 9055 3 734 61718
Ve Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 37, 167 608 177414 189 151
V1. VI Zobowiazania razem 1625322 1493 210 1 639 814
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1953 260 1939793 1627475

2
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Grupa Kapitalons Mostostal Warszawa
sprawazdamic fi zgadnie z MSST za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

Skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienieznych
za okres 12 miesigey od 01.01.2012 do 31.12.2012 oraz od 01.61.2011 do 31.12.201

wtys, 2
LP WYSZCZEGOLNIENIE Nota| 1022012 031 if}1lz..22001 111-
31.12.2012 preeksztalcony
I fPrzeplywy Svrodkéw pieniginych z dzialainoéci eperacyjnej
L1 | Zysk/{strata} brutto {preypisany akejonariuszem Jednostki Dominujzcej i akejonuriuszom nickontrolujacym) -136 958 -149 162
1.2 |Karekty o porycje: -176 913 -43 514
12,1 |Amortyzacja 10.2 36 499 40 08¢
1.2.2 jRdumice kursowe 43 467
1.2.3 |Odsetki otrzymane i zaptacone 14 57% 10 828
1.2.4 |Zysk / strata na dzialalnodel inwestyeyjnej -1 528 -4 351
1.2.5 {Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznodel 225304 -115 603
12,6 [Zwickszenie / zmnigjszenie stanu zapasiw 20565 2015
1.2.7 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowiazan z wyiatkiem kredytdw i pozyczek 22373 295 060
[.2.8 | Zmiana stann rozliczen migdzyokresowych <211 357 -336 515
1.2.9 {Zmiana stanu rezerw . -37 165 44 440
12.10 (Podatek dochodowy (zaptacony / otreymany) -2 849 19 380
L2.11 {Wylaczenie spotki Terramost Sp. 2 0.0. 2 konsolidachi 7508 0
1.2.12 |Pozostate =279 689
I [Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej -313 871 -192 612
11 |Przeplywy Srodkdw pieniginych z dziatalnedei imwestycyjnej
IL.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych i wartosel niematerialnych 4058 4254
112 MNabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1 wartode! niemateriainych -13 623 -25 375
1.3 [Sprezedaz aktywdw finansowych 0 1900
1.4 [Nabycie aktywow finansowych 0 0
IL5 [Likwidacja lokaty terminowej 0 10 099
IL.6 |Odsetki otrzymane 126 232
117 |Splata udziclonych pozyczek 0 0
1,8 [Udzielenie pozyczek ' 0 0
[1.9 |Pozostate 273 -83
Il |Srodki pienigine netto z dzialalnoéei imwestycyjnej -9 166 -§ 973
I |Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnoéci finansowej
HL1 |Wplywy z tytuto emisfi akeji 0 0
111.2 | Splata zobewiazai z tytuha leasingu finansowego =20 784 -25298
L3 Wphywy 2 tytuls zaciggnigeia pozyczek/kredytow | 256 831 102 358
HI.4 |Splata pozyezek/kredytow -21 852 -9 861
1I1.5 {Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacei 15. 0 =11 400
116 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom nickontrohyjacym 15. [} -1402
HL7 |Odsetki zaplacone -15079 -9 653
II1.8 |Pozostate -85 -2 463
NI |Srodki pienigine nette z dzialalnosei finansowej 199 931 42 681
IV [Zmiana netto stanu Srodkow pienigsnych [ ich ekwiwalentow -124 Q0% -158 904
vV |$rodkd plentgine i ich ekwiwalenty na poczgtek oliresu 301 163 460 067
V1 {Srodki plenigine i ich ekwiwalenty na koniee okresu, w tym: 27. 177 187 301 163
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dyspenowania 1874 2816

Naoty przedstawione na stronach od 5 do 59 stanoveg integralng ozgéé ninigiszego skonsclidowanego sprawozdania finansowego 3
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych (patrz punkt 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 12
miesigey 2012 roku zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesigcy
2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A. tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowo$é prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spolek zaleznych tj. Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne wewngtrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sklad Grupy

W 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
. . . . . , . , . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Whasciwy sad S.A. w gtosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.12.2012)
(31.12.2012)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Warsz XIII Wydziat
Warszawa S.A.- . ™y yoe
1 Sl Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
otka
P Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie XI
Mostostal i Wydzial Gospodarczy
2 Putawy Budownictwo 99,76% 99,76%
Putawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . X Wydzial Gospodarczy
3 Kielce Budownictwo ) ] 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
Krakow i . . Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektéw "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
Wroctawskie Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
6 Budownictwa | Wroctaw Budownictwo Gospodarczy Krajowego 98,05% 98,05%
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
Sad Rejonowy dla m.st.
Wi XIX Wydziat
Mostostal Plock . arszawd yena
7 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Przedsigbiorstwo Udziat Udziat
Modernizacji Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VIII bezposredni | bezposredni
i Wydziat Gospodarczy
8 Urzadzen Opole energetycznych ) ] 39,31% 39,31%
] Krajowego Rejestru Sadowego . . . .
Energetycznych Ustugi budowlane pod numerem 0000021123 udziat posredni|udziat posredni
"REMAK" S.A. 49,31% 44,17%

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych ogtosit upadtosé spotki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udziatu w kapitale i gtosach), obejmujaca likwidacje majatku dtuznika.

Spotka Terramost Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana za dwa pierwsze miesigce 2012 roku, a nastepnie wytaczona
zZ konsolidacji z powodu utraty nad nia kontroli. Wylaczenie Terramost Sp. z o.0. z konsolidacji miato wptyw na

wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej w wysokosci -7.508 tys. zt.

Spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. posiada 10% udziatu (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
S.A

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatow (tj. 6.727 udziatow) w kapitale podstawowym Spotki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogodlnej liczby gltosow na WZA oraz 92% udzialow w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. z o.0. (tj. 1.376 udziatéw), co stanowi 92% ogdlnej liczby gltoséw na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitalowej Wrobis
wchodza nastgpujace podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spoétka zalezna Wrobis Developer
Swidnica Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale podstawowym Spotki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co
stanowi 100% ogolnej liczby glosow na WZA.



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,65% ogolnej liczby glosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gltoséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktora jest
uprawniona do powotywania i odwolywania czlonkdéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wptywu na dziatalnos¢ tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec
Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacja metoda petna.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wilascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31%
udzialu w kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogdlnej liczby glosow na WZA. Jednoczesnie Mostostal Ptock
S.A. — spoltka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udziat w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do
10% ogolnej liczby glosow na WZA tej spotki.

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spotka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja lacznie faktycznie taka liczba glosow, ktora
zapewniala dotychczas mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkow Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to
decydujacy wplyw na powotywanie organdéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa
S.A. posiadajac wigkszos¢ glosow w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powotywania i
odwotywania czlonkéw organdw zarzadzajacych, jak rowniez wziawszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spotki, jest podmiotem dominujacym w spotce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku

S.A., objal ta spotke konsolidacja metoda peina.
3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej

W skiad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2012 roku wchodzili:
Marek Jézefiak — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sadtowski — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Leszek Wystocki — Cztonek Rady

Piotr Gawrys - Czlonek Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej w dniu 19.03.2013 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktoére sa wycenione wg warto$ci
godziwej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.
W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatlowa poniosta stratg netto w
wysokoSci 114. 273 tys. zt oraz wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
313.871 tys. zt. Kapital wlasny ogdétem Grupy Kapitalowej na ten dzien byt dodatni i wyniost 327.938 tys. zt.
Na dzien bilansowy krotkoterminowe zobowiazania Grupy Kapitatlowej wyniosty 1.521.115 tys. zt. W
zobowiazaniach krotkoterminowych Spotki Grupy Kapitatowej posiadaja pozyczki i kredyty krotkoterminowe o
wartosci 350.056 tys. zt i terminach zapadalno$ci przypadajacych na 2013 rok. Zarzad Spotki Dominujacej
przewiduje poprawg wynikdw w roku 2013. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych
przeptywow $rodkow pienieznych Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, ze spotki Grupy Kapitatowej posiadaja
wystarczajace $rodki pienigzne na finansowanie swojej dziatalno$ci operacyjnej w okresie, co najmniej 12
miesiecy po dacie bilansowej. Ponadto, spotki Grupy Kapitatlowej sa w trakcie negocjacji z kilkoma bankami

dodatkowego finansowania, ktore bedzie przeznaczone na realizacj¢ kolejnych projektow.

Obecnie Spotka Dominujaca finansuje si¢ glownie ze $rodkow wiasnych oraz pozyczek udzielonych przez
jednostke powiazang - Acciona Infraestructuras S.A. Na dzien 31.12.2012 r. saldo pozyczek wyniosto 261.731
tys. zt. Terminy platnosci pozyczek przypadaja na 2013 r. W zwiazku z tym, ze planowane przeptywy nie
zakladaja sptaty pozyczek w 2013 r., Zarzad Spétki Dominujacej w dniu 11 lutego 2013 r. otrzymal pisemna
informacj¢ od pozyczkodawcy, ze podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku srodkdéw na splaty

pozyczek, terminy sptaty zostang przedtuzone.

W nastgpnych latach Spotka Dominujaca prognozuje znacznie wigksze zaangazowanie w sektorze
energetycznym. Mostostal Warszawa S.A zamierza wzia¢ udziat w realizacji dwoch projektéw energetycznych o
kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju: budowa blokéw energetycznych w Opolu i Jaworznie.
Prognozowane przyszte przeptywy pienigzne sa w duzym stopniu zalezne od realizacji tych kontraktow,
jednocze$nie Zarzad Spétki Dominujacej uwaza, ze oba te kontrakty beda realizowane przez Mostostal
Warszawa S.A.

Pomimo kwestii opisanych, powyzej, ktore moga powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci
kontynuowania dziatalno$ci przez Grupg Kapitalowa, Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka te sa

odpowiednio zarzadzane, a w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
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istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Grupg Kapitatowa w okresie, co najmniej 12 miesigcy
po dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu zalozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy jest
zasadne.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na istotne zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe Kapitalowa w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe;j
dziatalnosci. W zwiazku z powyzszym zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitalowe;j jest zasadne.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach
rachunkowych spétek Grupy Kapitalowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

5.2 Oswiadczenie o zgodnosci
Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyta na Grupg Kapitalowa obowiazek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”)

zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSF”).

Grupa Kapitatlowa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktora zostata opublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zalozenia
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz

innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

5.3.1 Wazne oszacowania ksiggowe

Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci, ktdre znajduja
odzwierciedlenie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢ od tych szacunkow. Szacunki Grupy Kapitatowej dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen
migdzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetow i marz na

realizowanych kontraktach.
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Skladniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszlosci mogltoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sig

nieuzasadnione.

Powstanie strat podatkowych jest wynikiem glownie strat na kontraktach dotyczacych infrastruktury drogowej,
ktore Jednostka dominujaca traktuje, jako jednorazowe, niepowtarzalne zdarzenie. Zarzad Jednostki dominujace;j
przeprowadzit analizg odzyskiwalnos$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie
projekcji na najblizsze 5 lat sporzadzone z uwzglgdnieniem planowanego zaangazowania w sektorze
energetycznym opisanego w nocie 4.1. Przyjete zatozenia, ktore Zarzad uwaza za uzasadnione i nieobdarzone
znacznym ryzykiem to:

- rozpoczeceie realizacji dwoch znaczacych kontraktow w roku 2013 przy poziomie rentownosci oraz stopniu
wykonania zapewniajacym absorpcje strat podatkowych z lat 2010-2012 do 2017 r;

- uzyskanie rentownosci podatkowej w roku 2013 i jej kontynuacja w latach nastepnych;

- przynajmniej czgSciowa realizacja naleznosci spornych nie pdzniej niz w roku 2015.

Analiza potwierdzita odzyskiwalno$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W sytuacji gdyby planowane zyski podatkowe byl nizsze o 10% od prognozowanych, aktywo z tytuty podatku
odroczonego bytoby nadal odzyskiwalne (nota 12).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, sp6étki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartos$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i

moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 33).

Niezafakturowane uslugi podwykonawcow

Wiekszo$¢ kontraktow budowlanych spotki Grupy Kapitatowej realizuja, jako generalny wykonawca,
korzystajac w szerokim zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu
przez zlecajacego w procesie odbioru robdt poprzez podpisanie odpowiedniego protokolu oraz wystawienie
faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czg¢§¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i
niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktore spotki Grupy Kapitatowej ujmuja, jako koszty kontraktu
zgodnie z zasada memorialowa. Wysokos¢ kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale
niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych

robot i mogtaby sig r6zni¢ od wartosci okre§lonej w formalnym procesie odbioru robot budowlanych.
Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku

dochodowego od os6b prawnych i skladek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
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podlegaja czgstym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszaroéw
niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje
ryzyko, ze odpowiednie wiladze zajma odmienne niz spotki Grupy Kapitatlowej stanowisko w zakresie

interpretacji przepisdéw, co mogloby mieé znaczacy wplyw na ich zobowiazania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotki Grupy Kapitalowej sa stronami postgpowan sadowych. Spotki dokonuja szczegdtowej analizy
potencjalnych ryzyk zwiazanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o
koniecznosci ujecia skutkdw tych postgpowan w ksiggach spotek Grupy Kapitalowej oraz wysokosci
tworzonych rezerw (nota 39.4).

5.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych.

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegdlnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktoére w istotny spos6b wplywaja na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodow lub kosztow

kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesnie;j.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalna Spotki Dominujacej, Spoéltek Zaleznych i waluta sprawozdawcza niniejszych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Walutg funkcjonalng oddziatow zagranicznych jest EUR.

5.5 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w

przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
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Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug

wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;j.

5.6 Wspdlne przedsigwzigcia
Grupa Kapitatowa realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméow, konsorcjalnych jako lider
konsorcjum. Jes$li kontrakty te spelniaja kryteria zgodne z MSR 31, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,,wspolne przedsigwzigcie”. W odniesieniu do swoich udziatdw we wspélnie kontrolowanej
dziatalnosci Grupa Kapitatowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowiazania, ktoére zaciagneta; oraz
b) ponoszone koszty i swoj udzial w przychodach z tytutu sprzedazy dobr lub ustug generowanych przez

wspolne przedsigwzigcie.

5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesigey 2012 r. zakonczone dnia
31.12.2012 roku z uwzglgdnieniem danych poréwnywalnych.
Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslona przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (tacznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”).
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej W oparciu 0 jednolite zasady rachunkowosci, W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sig korekty konsolidacyjne.
Spotki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitalowa, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke Dominujaca ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wigcej niz polowe
liczby gltosow na WZA w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce roéwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosé wptywania
na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.
Przejecie spotek zaleznych przez Grupg Kapitalowa rozlicza si¢ metoda nabycia.
Wyniki finansowe spotek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:
* kapitaty wlasne spotek zaleznych powstate przed objgciem kontroli,
* warto$¢ udzialdow posiadanych przez Spotke Dominujaca i inne spotki objete konsolidacja w spotkach
zaleznych,
e wzajemne nalezno$ci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spdtek objetych

konsolidacja,
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* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objgtymi konsolidacja,
* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitatowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych migdzy
spotkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty warto$ci przekazywanego
sktadnika aktywow,

» dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Spolce Dominujacej i innym spotkami objetym
konsolidacja.

Konsolidacja metoda pelna spolek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow spotek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokos$ci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spotka Dominujaca jest wlascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

+ wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztéw spolek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokos$ci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spotka Dominujaca jest wiascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi

pomigdzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéow trwatych dokonywane sa w Grupie Kapitatowej wedtug nastepujacych zasad:
- $rodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
$rodki transportu 2,5-5 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢
utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:

ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy
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pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposob znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt
wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywoéw z bilansu
(obliczone, jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej
pozycji) sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

5.9 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sa, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwe;j.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa

ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

5.11 WartoSci niematerialne
Do wartos$ci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa spetniajace nastgpujace kryteria:
- mozna je wyodregbni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac¢, licencjonowaé lub oddaé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powiazanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub
- wynikaja z tytulow umownych lub innych tytuldéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢
przeniesieniu lub wyodrgbnieniu z jednostki gospodarcze;.
Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
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Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznos$ci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostk¢ we wlasnym zakresie nie
sa uyymowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskow 1 strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.12 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa kapitalizowane, jezeli mozna
uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane.
Sktadnik wartosci niematerialnych powstalty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwzigcia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodni¢:
- mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
- zamiar ukonczenia sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

- sposdb, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszie
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korzysci ekonomiczne. Migdzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace
dzigki sktadnikowi warto$ci niematerialnych lub na sam sktadnik Iub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych;

- dostgpno$¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujgciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacjg i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywéw dlugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitalowa dokonuje
formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoScia
godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka

wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

5.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Pozostate zobowigzania finansowe.
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktére Grupa Kapitatlowa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do
tego czasu inne niz:
- wyznaczone przy poczatkowym ujgciu, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Wyznaczone, jako dostgpne do sprzedazy,
- spetniajace definicjg pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
- Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krdtkoterminowym wahaniom ceny sa

klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sa
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wyceniane w warto$ci godziwej bez uwzglgdnienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

- Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sa
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty.

- Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okres$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznicg pomigdzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktérych warto$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci odnosi si¢ do rachunku
zyskow i strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywoéw w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasaja umowne prawa do przeptywow
pieni¢znych z aktywow finansowych lub, gdy Grupa Kapitatlowa przenosi sktadnik aktywow finansowych na
inny podmiot.

Grupa Kapitatowa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe (lub jego czesc), gdy obowiazek okreslony w

umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

5.15 Utrata wartoS$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatlowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty

warto$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.
Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartoSci pozyczek

udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
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z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu
niesciagnigcia naleznos$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisoéw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Spotki Grupy Kapitatowej oceniaja najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartoSci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa Kapitalowa wlacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwageg przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto§ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatlowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutlu utraty wartosci ustala sig, jako roznicg
pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla

podobnych aktywow finansowych. Dokonane odpisy nie podlegaja odwroceniu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci skladnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznicg pomigdzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacjg) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowacé w
rachunku zyskéow 1 strat odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach

catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
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wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu

utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.16 Wbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czg$¢ przeptywodw pienieznych zwiazanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrgbnie od umowy zasadniczej. Nastgpuje to wtedy, gdy spelnione sa tacznie
nastgpujace warunki:
- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa $cis$le powiagzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,
- odrebny instrument, ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spehialby definicjg instrumentu pochodnego,
- mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbhudowanego instrumentu pochodnego.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie s uznane za instrumenty zabezpieczajace.
W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jest instrument spelniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow lub zobowigzan wycenianych
przez wynik finansowy.
Dla kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz zarzady Spolek objetych konsolidacja sa zdania, iz EURO stato si¢ waluta typowa dla
kontraktow zawieranych na rynku budowlanym.
Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez Sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.17 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug wartoSci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentow
pochodnych, ktore nie spetniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapilo przeszacowanie.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo, jako zabezpieczenie warto$ci godziwe;j,

zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo,
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jako zabezpieczenie przeptywow srodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow Srodkow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujgtym sktadnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowang transakcja.

W przypadku zabezpieczen warto$ci godziwej, ktore spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
warto$ci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢é mozna ryzyku, przed ktéorym jednostka pragnie si¢ zabezpieczyC, koryguje wartos¢
bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz jest uymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest wartos¢
bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar
wyniku finansowego netto w sposob umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu
wymagalnosci / zapadalno$ci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywdéw pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, W czgSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczana pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
cze$¢ ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nast¢pnie ujgciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na rachunek zyskow i
strat.

Cze$¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote niestanowiaca w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychodoéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotki Grupy Kapitatowej zaprzestaja stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja,
badz, gdy zabezpieczenie przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktoére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sq nadal wykazywane w
kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowe;j
przestaly spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym

laczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.18 Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty w - koszt bezpo$rednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”,
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towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcow i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.
Koszty zakupu odpisuje si¢ w calosci w okresie sprawozdawczym, w ktorym koszty te poniesiono.
Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.19 Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale naleznosci
Nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ushug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na nieSciagalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa
odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartoséci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane, jako przychody finansowe.
W przypadku wystawiania not obciazeniowych z tytutu kar, Spotki z Grupy Kapitatowej ujmuja ich wartosc,
jako naleznos$ci jednoczesnie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujacym i nie rozpoznajac z tego tytutu
przychodu.
Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedlug
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscia nominalna kaucji a jej warto$cia godziwg jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktorym kaucja zostata udzielona.

5.20 Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.
Saldo s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej $srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

5.21 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
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Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

5.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa Kapitatowa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw
warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

Rezerwy restrukturyzacyjne obejmuja kary za rozwiazanie uméw leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych

pracownikow. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie straty operacyjne.

5.23 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy Kapitalowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki
tworza rezerwg na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okre$lonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i

straty z obliczen aktuarialnych sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat.

5.24 Leasing

Spotki Grupy Kapitalowej sa strong uméw leasingowych, na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaty wedlug warto$ci godziwej lub (jezeli nizsza) w warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostalego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla

wiasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
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umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytutu uméw, ktore nie spelniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.25 Przychody
Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitalowa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT). Przy ujmowaniu

przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

5.25.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towardw i

produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.25.2 Kontrakty budowlane

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udziatlem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ushugi. Laczne przychody z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowiazujacy na dzien bilansowy.

Nadwyzka warto$ci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy warto$¢ przychodéow rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, réznica migdzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwiazane z realizacja kontraktu przekrocza
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana, jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza koszty
kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysoko$ci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwotg nalezng od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, z tytulu, ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow
i ujetych przychodow (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za pracg wykonana w
ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za pracg wykonana w ramach umowy
prezentowane sa w pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Grupa Kapitalowa prezentuje w zobowiazaniach kwote nalezna z tytutu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, z tytutu, ktérych kwoty zafakturowane za prac¢ wykonana

w ramach umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na
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ktore Grupa Kapitalowa otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowiazania”.
Kary i odszkodowania zwiazane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sa ujmowane w pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych.

5.25.3 Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5 .25.4 Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

5.25.5 Przychody z tytultu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych uméow.

5.26 Podatek dochodowy
Biezace zobowiazania z tytutlu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy
wartos$cia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji niestanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz
- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé¢
przysztosci rdznice przej$ciowe nie ulegna odwroceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji niestanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,

ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyjmowany
w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktoéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i sa one nalozone przez ta sama wtadzg podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyyjmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
stratag: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujg¢tych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od o0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
migdzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza
zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w pdézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.

5.27 Dotacje rzadowe
Grupa Kapitatowa korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspoétfinansowanych przez fundusze Unii
Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okresow, a w miar¢ ponoszenia
kosztow z nimi zwigzanymi kosztami koryguja kwotg kosztow, ktore dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.
Dotacje rzadowa, ktdra staje sie nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sig, jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktorym stata sie¢

nalezna.
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5.28 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji
o0 ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow finansowych. Zawieraja wymog ujawnienia, wedlug klas
aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow finansowych
przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest réwniez
ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powiazanego
zobowiazania oraz relacji pomi¢dzy danym sktadnikiem aktywow finansowych a odno$nym zobowiazaniem. W
przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly usunigte z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko
i moze uzyska¢ pewne korzys$ci zwiazane z przekazanym skladnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo
ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Grupa Kapitatlowa zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 styczna 2012 r. Zmiany nie mialy wptywu na

sprawozdanie finansowe.

7. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie

zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitalowg

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cz¢s$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastgpuje te czgsci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostal uzupelniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. Zgodnie ze
zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana ha
moment poczatkowego ujecia i1 uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentow.
Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji 1 wyceny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w
innych calkowitych dochodach skutkow zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych

wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez

Uni¢ Europejska.

2. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskie;j
obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).
Nowy standard zast¢puje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 , Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowiazywaty
te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace
zastosowania.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 10 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

3. MSSF 11 ,,Wspdlne przedsigwzigcia”
MSSF 11 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).
Nowy standard zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13
»Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspdlnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
rodzajow wspolnych przedsigwzig¢ do dwoch: wspolne operacje i wspolne przedsigwzigcia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowa mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod
wspolna kontrola. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsigwzie¢ maja obecnie obowiazek ich ujecia metoda
praw wilasnosci.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

4. MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”
MSSF 12 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).
Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsigwzigciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w

zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
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finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsigwzigciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzigciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa. W
tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych
osadow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada
znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udzialdw niekontrolujacych w
dziatalnosci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spotkach zaleznych ze
znaczacymi udziatami niekontrolujacymi, a takze szczegétowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych
jednostkach zarzadzanych umowa.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

5. MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”
MSSF 13 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ma na celu poprawg spdjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji warto$ci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogoéw dotyczacych wyceny w warto$ci
godziwej i ujawniania odnosnych informacji.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie bedg miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

6. Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych przedsigwzigciach”
Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” zostat
opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowiazkowe
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsigwzig¢. Rada zdecydowata o
wlaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsigwzig¢ metoda praw wihasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zarowno do wspolnych przedsigwziec jak tez jednostek stowarzyszonych.
Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

7. Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodow — zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w

czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysztoéci beda mogly one zosta¢ ujgte w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostal tytul sprawozdania z catkowitych dochodow na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i
pozostatych calkowitych dochodéw".

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie bedq mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

8. Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztow programow okreslonych
$wiadczen oraz $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez zmieniaja wymagane ujawnienia
dotyczace wszystkich $wiadczen pracowniczych.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

9. Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 _Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i zobowiazan
finansowych zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w grudniu 2011
r. 1 obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyja$ni¢ niespojnosci napotykane
przy stosowaniu niektorych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in. wyjasnienie, co
oznacza sformutowanie ,,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy
rozliczania brutto moga by¢ traktowane, jako rozliczane netto w przypadku spetienia odpowiednich warunkow.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany, do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian begdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

10. Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych — zmiany do MSSF 7
Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i
obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja obowiazek nowych ujawnien, ktore umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceng efektow lub potencjalnych efektow porozumien umozliwiajacych rozliczanie netto, w tym praw do
dokonania kompensaty.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany, do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie beda mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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11. Poprawki do MSSF 2009-2011
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF 2009-
20117, ktore zmieniaja 5 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany begda obowiazywaé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2013 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje ,,Poprawki do MSSF 2009-2011” od 1 stycznia 2013 r.
Zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ,,Poprawki do MSSF 2009-2011” nie zostaty

jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

12. Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany beda obowiazywaé¢ dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wczeéniej, — jezeli standardy, ktore sa ich podstawa (MSSF
10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z data wczesniejsza.
Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny ocenié, czy posiadaja kontrolg w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktorego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny r6znig si¢ od wnioskow z MSR 27 i SKI 12,
wtedy dane poroéwnawcze powinny zostaé przeksztalcone, chyba, ze byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzajg roéwniez dodatkowe przejsciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowiazku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymog prezentowania danych
porownawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowa dla okresow
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.
Grupa Kapitatowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian begdacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF

10, MSSF 11 1 MSSF 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

8. Zmiany prezentacyjne

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowej wprowadzono zmiany w prezentacji pozycji bilansowych polegajace na:

1.  wykazaniu w oddzielnej pozycji wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore na dzien 31.12.2012 r. mialo
warto$¢ 29.820 tys. zt (na 31.12.2011 r. mialo warto$¢ 29.649 tys. zt i na 01.01.2011 r. miato warto$¢
29.674 tys. zt). W poprzednich okresach kwota ta zwigkszata rzeczowe aktywa trwale;

2. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w aktywach, ktére na dzien 31.12.2012 r.
wyniosty 17.121 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. i na 01.01.2011 r. wyniosty odpowiednio 18.721 tys. zt i
11.470 tys. zt. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartoSci

pozostatych rozliczen migdzyokresowych w aktywach;
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wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w pasywach, ktére na dzien 31.12.2012 r.
wynosity 90.331 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 01.01.2011 r. wyniosly odpowiednio 78.110 tys. zt i 40.283
tys. zt. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartosci pozostatych
rozliczen miedzyokresowych w zobowiazaniach;

przesunigciu rezerwy utworzonych na naprawy gwarancyjne z pozycji bierne rozliczenia migdzyokresowe
do pozycji rezerwy krotkoterminowe. Warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 31.12.2012 r.

wynosita 23.949 tys. zt oraz na dzien 31.12.2011 r. 24.128 tys. zt i na dzien 01.01.2011 r. 18.231 tys. zt.

W sprawozdaniu Grupy Kapitatlowej wprowadzono zmiany rowniez w prezentacji pozycji rachunku zyskow i

strat polegajace na:

1.

prezentowaniu odpiséw aktualizujacych naleznosci utworzonych i rozwiazanych per saldo w pozycji
pozostate przychody operacyjne lub w pozycji pozostale koszty operacyjne w zaleznosci czy wystapi
nadwyzka przychodoéw czy kosztow. W 2012 roku oraz w 2011 roku warto$¢ odpisow per saldo jest
prezentowana w pozostatych przychodach operacyjnych i wyniosta 2.670 tys. zt oraz 199 tys. zt; W wyniku
zmiany prezentacji z pozostalych kosztow operacyjnych zostaly przesunigte do pozostatych przychodow
operacyjnych koszty utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci w 2012 roku w kwocie
4.456 tys. zt 1 w 2011 roku w kwocie 9.336 tys. zk;

prezentowaniu per saldo przychodow i kosztéw z tytutu projektéw finansowanych ze srodkéw UE. W 2012
zanotowali$my nadwyzke kosztow nad przychodami z tego tytulu w kwocie 4.630 tys. zt (w okresie
porownywalnym nadwyzka kosztoéw wyniosta 5.660 tys. zt). W wyniku zmiany prezentacji z przychodoéw
netto ze sprzedazy produktéw przesunigty zostat do kosztu wlasnego sprzedazy przychdd z tego tytutu w

kwocie 3.655 tys. zt w 2012 roku oraz w 2011 roku w kwocie 4.604 tys. zt.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik netto ani kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 r. ani 01.01.2011r.
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Dodatkowe informacje i ohjasnienia (w tys. z)
Sprawozdawczoe$é wedlug segmentdéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa sig w podziale na segmenty, odpowiednie do rodzaju oferowanych wyrohéw, Grupa Kapitatowa rozlicza transakeje miedzy segmentami w

taki sposdh, jakby dotyczyly one podmioténe niepowigzanych prey zastosowanit biezgoyceh cen rynkowych.

W ponizseych tabelach prezedstawicne zostaly dla posscxegdinych segmentdw sprawozdaweaych Grupy Kapitalowej dane z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesigoy

zakofczony dnia 31 grudnia 2012 reku i 31 grudnia 2011 roku.

W rainach dziatalnodcl kontynuowane] wyslepuja nastepuiace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemysiowy, w skiad ktorcgo wehodzi dziatalnosé zwigzana z budows drog i mostow, abiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa S5.A.,GK M.
Pulawy, M. Kielce S.A., AMK Krakdw S5.A., M. Piock 8. A, Remak S.A., Terramost Sp. z 0.0.).

2. Segment ogdlnobudewlany, w sklad ktdrego wehodzt dzialalnosd zwinzana = budows budyikow micszkaliych i niemieszkalnych oraz obiekiéw uzytecznodel publiczng) (M. Warszawa 5 A,
MI'B Mielsc 5. A, GK Wrobis).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatainosel produkcyjnej | ustugowej oraz kosztéw zarzadu

Skansolidowany rachunck zyskéw i strat dia poszcezegilnych segmentow operacyjnych:

wtys. zt
Dzialalnosé kontynuowana
Okres 12 miesigey zakosiczony 31 grudnia 2012 .Seéf""e{“ Segment Praychody,

InZynierying - ogdnob lany ] koszzy RAZEM

preemysiowy Higprayy
Przychody ze spreedazy
Sprzedaz na rzecz khentdw zewngtrznych . 2127894 1045 134 15983 3189011
Sprzedaz migdzy segrmentami a s} 4! 0
Przychody segmentu ogolent 2127 8% 1045 134 15 983 3189011
Wynik
Zysk (strata) tu (z uwzglednieniem pozostalych preyehodiw i kosztdw operacyjnych) -B 110 -37 881 8 363 -37 628
Koszty nieprzypisane {koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 G 78 950, 78 450
Lysk / (strata) z dzialalnodei operacyjnej -8 110 -37 881 -70 587 -116 578
Preychody finansowe 1646 1297 10239 13 182
Koszty finansowe 156435 2099 15818 33 562
Zysk (strata) brutto -22 109 -38 683 -76 166 -136 958
Podatek dechodowy . 0 0 -18 868 -18 868
Zysk (strata) netto z dzisalnosei kontynuwowanej =22 109 ~38 683 =57 298 =118 090
Dzistalnosé zaniechana : 0 0 0 0
Wynik segmentu -22 109 -38 683 -57 298 -118 090
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonarieszom Jednostki Dominujjcej =22 109 ~38 683 «83 481 «114 273
Zysk/ {Strata) netto preypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -3 817 3817

wtys. zh
Dzialalnodé kontynuowana
Okres 12 miesiey zakohezony 31 grudnia 2011  Segment Segment Prayehody,

inzpnieryine - ogdincbidowlany ] koszQJ RAZEM

przemysiowy rieprzypisane
Preychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 2362275 1018 536 10923 3391734
Sprzedaz miedzy segmentami : 0 ) o 0
Przychody segmentu ogdlem 2362275 1018 536 10 923 3391734
‘Wynik
Zysk {strata) segmentu (z Pednieniem pozostalych przychaddvw i kosztdw operacyjaych) -55 266 -4 050 -1a 489 -69 805,
Koszty nicprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 74 962 74 962
Zysk / (strata) z dzialal i operacyjnej -85 266 -4 050 -85 451 ~144 767
Przychody finansowe 0 o 13 857 13 857
Koszty finansowe 0 0 18 192 18 192
Zysk (strata) brutto -85 266 -4 050 -8% 786 -149 102
Podatek dochodowy [H 0 -20798 -20 798
Zysk {strata) netto z dziatalnedci hontynuowanej -55 266 ~4 050 =68 988 =128 304
Dziglalnose zanjechana 0 0 ] i}
Wynik segmentu -35 266 -4 050 -58 988 -128 304
Zysk / (Strata) netto preypisana akejonariuszont Jednostki Domisniujacej -55 266 -4 950 -65 214 «124 530
Zysk/ {Strata} netto przypisana akcjonariuszom niekontrofujacym -3 774 -3 774

Zarzad Mostostaly Warszaws § A, odpawiedzialny za podejmowanie decyzi operacyinych mie dokenuie preepladu aktywow i zobowiazah w podziale na segmenty, ze wzgledu na dokonywane
przesunigcie aktywdw pemigdzy segimentami. Aktywa sg analizowane na poziomie spétek Grupy Kapitatowej, Alokacja przychoddw i kesztéw do poszezegdlnych segmentdw odbywa sig na
podstawie realizewanych projektow. Akgywa sa analizowane na poztomie eale] Grupy Kapitatowe). Gléwna miara wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skerygowany o pozostale

przychody i koszty operacyjne.

W 2012 roku najwigkszym odbiorca ustug byia Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z 16 % udziatem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nic przekroczyli dziesigeioprocentowege

progu udziatu w sprzedazy Grupy Kapitalowe] Mostostal Warszava.
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Spalki z Grupy Kapitalowej Mostestal Warszawa prowadza dziafalno$é na rynku krajowym i zagranicznym.

w tys. zt
Wyszczegdinienie 01.012012 - O;f;;’zoﬂzlll.
lizoiz przeksztaleony

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 3104294 3 309 793
Na rynek krajowy 2 536 350 3065 465
Na eksport 567 944 244 328,
Przychody ze sprzedagy usiug 73317 71 166
Na rynek krajowy 35193 35z
Na cksport 38124 35955
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 11400 0775
Przychedy ze sprzedazy ogdlem 3801l 3351734
Przychody ze sprzedazy w podziale na kraje przedstawia poniisze zestawienie:

wtys, zf

01.012011 -
Wyszczegolnienie 0311-(,3112-.220;]22 pi l kleZt i?::ny

Sprzedaz krajowa - Polska 2582941 311451
Sprzedaz na eksport: 606 07% 280 283
Holandia 325307 112 3152
Niemey 129 457 99 636
Sawacja 40612 34 569
Norwegia 26411 2983
Finlandia 18628 5452
Slowenia 18 223 0
Litwa 13 662 7175
Estona 13 364 263
Dania 8 907 4004
Austria 7124 8 544
Tapomia 1 405 0
Anglia 1134 4 663
Szwajearia 853 Y
Pozostate kraje 683 42
Przychody ze sprzedaty egilem 3189 0f¢ 3398 734
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Grupa Kapitalowa Mostosta] Warszawa
ie finansows egoddnie 2 MSSF za okres 01.61.2022 roku - 31.12.2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys. zI)

Przychody i koszty
Diugoterminowe kontrakty budowlane
L. 01.91.2012 - 01012011 -
Wysaczegblnienie 31122012 31122001

Przychody z realizacii kontraktéw budowlanych 3104294 3309793
Preychody ze sprzedasy uslug 73317 7i 166
Przychody ze sprzedazy towarow | materialéw 11 480 10 775
Razem przychody ze spreedazy 3189011 3391734

Spétki Grupy rozpoznajg przychody 2 tytala wykonanych diugoterminowych konfraktéw budowlanych zgednie z metods stopiia Zaawansowaniz ustugi, mierzonege

dziaters kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umewy do drda ustalenia przychodu w catkowityeh kosztach ushigi.

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat

Lo 01.61.20i2 - 01.01.2011 -
Wyszozeglnienie 31.12.2012 31.12.201%
Przychody z reslizacji kontrakiow budowlanych 3104294 3309793
Koszt wytworzenia robdt budowlanych 3 152400 3 397 306
Wimik =48 106 -87 313

Koszt wytworzenia robst budowlanyeh obejrmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na kontraktach ujavmionych w nocie 33,

W trakeie realizacji konhaktow infrastrukturalnych przez Spétke Dominujaca pojawily sig okolicznodci, za ktdre Spétka nie ponosita odpowiedzialnodci, a ktdre
spowadowaly, ze odnotowala niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp,), Okolicznosci te obejinujy preede wazystkim:

- ewigkszenie 2akresu rzeczowego w stosunku do zatozed projekiowych {przetargowych) przekazanych Spélce przez Zamawiajacych,

- nigaczekiwany znaczacy wzrost cen: materialéw budowlanych (w tym paliw i materialéw ropopochodnych), transportu, wynajmu sprzgtu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferyczaymi.

Spowodowato to ﬁowstanie'roszczeﬁ wobec zamawigjgoych zgodnyceh z zapisari kontraktowymi oraz ogdlnymi podstaWanﬁ prawitymi.

Spotka Dominujgea, na podstewie dokonanych analiz ujgla w budzetach czgsci kontraktdw infrastrukturalnych roszezenia Spotki wobee Zamawiajqcych-“; iacomef
kwoeic 235,355 tys. 2t (wplyw na wynik Grupy 2012 roku wyniést 105,260 tys. 2}, natomiast w 2011 roku wyniés 85.23% tys. zl). Zdaniem Spéiki wymienione
roszozenia s3 w pelni uzasadnione, Zarzad Spétki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje wyzej wymienionych kwat,

‘Wybrane shonsolidowane dane biltansowe

Aktywa 31122012 31.12.2011
e
w tym kaucje krétkoterminawe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcdw 95 672 29751
Kaucje dlugoterminowe z tyt, uméw o budowe nalezne od odbiorcow {patrz nota 19) 27971 31244
Zaliczki na roboty budowlane . 17 121 18721
Reozliczenia migdzyokresowe 2 tyt. wyceny kontraktow _ 712 402 551364
(lewoty brutte nalesne od zamawiajgcyeh z tytuln zméw o budowe) (patrz nota 29)
Zobowiazania 31122082 31.12.2011
e e
w tym kaucje krétkotetminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcor 102 193 86 012
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe naleine dostawoom . . ) 56 824 45427
Zaliczki na roboty budowlane 90 33t 78 116
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 33) 64 926/ 106 451
Rozliczenia migdzyokresowe = tyl. wyceny kontraktéw 49 055 63734
(kwoty brutto nalezne zamawiajgeym 2 tvt. uméw o budowe) (patrz nota 37)
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s et poradzane zgednic z MSSF 2o akres L2012 roku « 3} 12 2012 roks
10,2 Koszty weding rodzaju

Wysaczegblnienie [}3]1'?112'?20(3} 122- Oali?[li.zz()olill-
4) dmortyzagja 36499 40 080
b) 2uzycie materiatéw i energii 611464 833 874
¢) uslugi obce * 2029902 2 10 250
d) podatki { aplaty 11294 16430
&) wynagrodzenia 493 231 407 698
f ubezpieczenia spofecane | inne dwiadczenia na rzecz pracownikow 128 334 100 495
) pozostale koszty rodzajowe 31465 43237
Koszty wedlug rodzaju, razem 3342189 3537964
Zmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczeh migdzyokresowych -36 767 -1732
Koszt wytworzenia produktdw na wlasne potrzeby jednostki (wielkodé ujerna) -8 711 8097
Koszty sprzedazy (wielko§é ujemna) -2154 -1714
Koszty ogdlnege zarzadu (wielko$é ujemna) =16 196 -73 248
Wartofd sprzedanych towardw i materizlow 11178 10813
Koszt wiasny sprzedazy 322893% 3 462 086
* w pozycji ustugi obce zawarte sq gléwnie koszty uslug pedwykonawedw z tytulu realizowanych kontraktéw,
Xoszty ogélnego Zarzgdu

Wyszeegtiicds S | i
&) amortyzacja 3138 3044
b) ruzycie materialdw i energii 2218 2491
<) ustugi obce 14179 15 108
d} podatki i oplaty 4 564 4 003
¢) wynagrodzenia 40 156 37070
£} ubezpieczenia spoteczne i inng swiadezenia 7737 7 601
£) pozostale koszty rodzajowe 4804 3931
Koszty ogélnego Zarzgdu 76 796 73 248
Ameortyzacja

- Wyszczeglnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31,12.2012 31122011

Pozycie wigte w hoszeie wlasnym spreedaiy: 33351 37 036
Amortyzacja srodkéw trwatych 32961 36 717,
Amorfyzacja wartodei niematerialnych 400 319
Porycje ujgte w kosstach ogdlnege zarzgdu: 3138 3044
Amortyzacja §rodkow trwalych 1921 2057
Amortyzacja wartadei niemateriainych 1217 987,
Amortyzacja razem 36 499 40 080
‘Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikbéw

f— o | o
Pozycje ujgte w koszeie whasnym sprzedazy: 573 672 463 522
'wynagrodzenia 453 075 370 628
ubezpicczenia spoleozne i inne Swiadczenia 120 597 92 894
Pozycje njete w Kosztach ogblnego zarzadu: 47 893 44 671
wynagrodzenia 40 156 37070
ubezpieczenia spoleczne 1 mne $wiadozenia 7737 7601
‘Wynagrodzenia I Swiadczenia na rzecz pracownikéw razem 621 565 508 193
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Shomsofid danic finensowe rgodnie 7 MSSF 2a okres DLOT2012 toku - 21122012 roku
10.3 Pozostale przychody operacyjne
Wyszozegdlnienie 01.01.2012 - [21101122501 111-
31122032 dane przeksziadcone
1) TozZwigzane rezerwy (z tytulu) 7 570 6784
- naleinosci 2962 1 651
- na kary 0 688
- sprawy sgdowe 1431 1146
- pozostale 3177 31299
b} zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdow trwatych 1334 4 573
) poZostale, w tym: 23043 15 486
- odszkodowania i kary 16 322 8101
- odpisanic zobowiazah 4152 213
- zredukowanie zobowiazan ukladowych MPB Mielec 0 3 566
- pozostale 2 569 3 604,
Pozostale przychody operacyjne, razem 31 947 26 B43
10.4 Pozostale koszty operacyjne
Wyszczegbinicnie 031]' 0112'220; 12 2- D3li 0112220(; 111
T dane przeksztatcone
&) utworzone rezerwy {2 tytulu) 10334 23 821
- na kary ) 6017 1032
- kary na kontrakecie Most Wroctaw 0 13 843
« pozostale 4317 8 946
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 75
c) aktualizacia wartodci akiywaw niefinansowych 2 10% 6126
d} pozostate, w tym; 17 204 -3 726]
- odszkodowania i kary 7318 2978
- koszty enzelucji naleznodei 297 621
- wylgezenie spblki Terramost Sp. z 0.0. z konsolidacji 7331 -7 173
- pozostaie 2258 748
Pozostale koszty operacyjne, razem 29 647 26 296
10.5 Przychody finansowe
Wyszozegblnienie 01.01.2012 - 01012011 -
31.12.2012 31.12.2011
a) ndsetki 2766 4991
- od pozyczek 0 0
- od $rodkdw pieniginych i lokat 1 956, 4.620|
- pozostale (odsetki za zwloke, inng) 810 371
b) dywidendy i udzialy w zysknch 0 150
©) zysk ze zbycia inwestycji 250 1900
d) aktualizacja wartodel inwestycii 0 0
&) inne 10 166 6816
- dodatnie réinice kursowe 8396 4202
« instrumenty finansowe - wycena 0 34
- instrumeanty finansowe - zrealizowane zyski 852 1189
- pozostale 918 1391
Preychody finansowe, razem 13182 13 857
16.6 Koszty finansowe
J— o |
a) odsetki ) 25 001 12 009
- od kredytdw bankowych i pozyczek 17 180 4288
- od leasingu finansowego 3 890, 4 578
- od factoringn 1697 1898
- inne 2234 845 .
b} strata ze Zbycia inwestycji [H 0
c) akinalizacja wartodei inwestycji 0 0
d) inne 8 561 6183
- uyjemne roznice kursowe 5679 2752
- instrumenty finansowe - wycena 548 0
- instrumenty finansows - zrealizowane straty 853 2437
- wylgczenie spélki Terramost 8p. z o.0. z konsolidacji 177 Q
- inne 1304 994
Koszty finansawe, razem 33 562 18 192
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11. Podatek dochodowy

Gléwne skdaduiki oboiazenia podatkowege 03‘ ]'f’l’;;; 122' 0;1'?1]2'_2;01111'
Rachunek zyskéw i strat
Riesqey podatek dochodowy 5293 7157
Biezace obeigzenis z tytufu podatku dochodowego 5515 7185
Keorekty dotyczace biezqcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -222 2
Odraczony podatek dochodowy _ <24 161 27 955
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig rdznic przejéciowych 24 161 -27 955
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -18 868 -20 798,
Podatek dochodowy ujety w innych calkowitych dochodach

Wyszozegdlnienie 01.01.2012 - 01612011 -

31122012 31,12.2011

 Bieiqcy podutek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podnicsienia kapitatu udzialowego/akeyjnego
Odroczany podatek dochodowy 6 17
Podatek od zyska/{straty) z tylulu aktualizacii wyceny zabezpieczen przepltywéw srodkéw pienigznych 3 11
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytrlu aktywow finansowych dostgpmych do spreedasy 0 ¢
Podatek ed rozliczonych w ciggu 1ok instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pienigine ] 160
Pozostale ] 0
korekta podatku z tytuba réznic kursowych . 0 0
Korzyié podatkown / (obciazenie podatkowe) wykazane w intiych catkowitych dochedach [3 171

Uzgodnienie podatku dochodowego ed wyniky finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym
wedlug efektywnej stawki podatkowej za ckres 12 miesigey zakoficzony dnia 31 gradnia 2012 roku .

WyszezepSinienic 41.01.2012 - G1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zysk /(strata) brutto -136 958 -149 102
Trwale riinice "+" 25611 26193
PFRON : . 5411 4724
koszty projektow wspétfinansowane przez UE 5079 5567
kogzty reprezentacji 1699 2489
kary umowne 1473 1307
amortyzacja 1768 2056
darowizny 1006 19
edsetki od pozyczek 7402 962
pozostale 1773 9129
Trwale rénice "-" -6 993 -16 127
przychody projektow wspdifinansowane przez UE -3 655 -4 604,
koszty leasingu wg faktur -2 174 -2017
réznice kursowe od rozrachunkdw wewngtrznych -257 0
przychody NPP -19% =251
pozostale -708 -9 255
Zysk /(strata) brutto po eliminacji réznic trwalych «118 340 -138 036
Podatek wedlug teoretyeznej stawki podatkowej wynoszacej w 2012: 19 %, (w 2011: 19 %) ) -22 485 =26 417
Efekt réznych stawek podatkowych 2392 1823
Wylaczenie spolki Terramost 8p. 2 0.0. z konsolidagji 1 427 [}
Strata podatkowa nis stanowiace podstawy do ujecia aktywdw z tytulu edroczonego podatku dochodowego 20 3796
Korekta podatku za lata ubiegle =222 i}
Podatek dochodowy (obciqZenie) wykazany w rachusku zyskiw i strat -18 868 . -20 798
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12. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Bileans Rachunek zyskdw i siral za okres
Wyszereglniente 31122012 31122011 01.01.2012 - DLDL.26LE -
31.12.2013 31122011
Podatek rozliczany z pozestalymi calkowitymi dachodami
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przephywéw pieniginych) do wartodel godziwej 0 [} 0 a
Kompensata z rezerwg z tytulu podatku odroczenego -4 -1l y 0
Podatek rozlicaany # rachunkiem zyskéw i strat 196 214 153 820 42 388 11 816
roznice kursowe 46 490 -444 422
aktualizagja naleznosci 3348 3770 -422 -1 060
bierne migdzyokresowe rozliczenie kasztow 29819 32 587 -2 768 511
aktualizacia zapasbw 279 295, -17 106
rezerwy na przewidywane straty 4137 3006 1181 1 758
rezerwy na koszty 5210 2181 3029 =177
rezerwy na naleznoici 681 689 -8 455
pozostale rezerwy o 42 -42 42
wycetia kontraktdw dugoterminowych 8616 22 079 213 463 =201
produkeja w toku 6235 7 044 -80B 5231
nie wyptaconyeh wynagrodzen 2268 1094 1174 102
aie wyplaconych uméw zlecen 0 2 -2 -1
rezerwy na §wiadczenia pracownicze 4223 4574 -351 345
naliczone odsetki od weksli, zobowiazan, kredytdw i pozyozek 455 79 376 -6
od wyceny instrumentdw finansowych o8 [y ag o}
od siraty podatkowey z lat 2010, 2011, 2012 128 177 74074 54 103 104012
pozastate 257 1815 752 =21
Aktywa przed kompensata 156210 153 815 42 388 17 516
Kompensata = rezerwg # tytuiu padatkn odraczonego -8 645 ~78 658 -19 987 -37 919
Aktywa z tytule podatku odroczonege 97 565 75 157 22401 39 597
Rezerwa z tytuin podathu odroczonego
. Bilans Rachunek zyskow i straf za okres
Wyszczegdlnienie 012012 - oL -
_ il Wl W rive sl IR ewt
Podatek rozliczany z pozostalymi calkowitymi dockodami
Frzeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenta przeplywdw pienigznych) do wartoéei godziwe) 4 1t 0 [V}
Kompensata z aktywem z tytulu podatku odroczonego . -4 -1t 0] v
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskow i strat 101 486 83 699 17 787 49 332
rozrice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 1813 Kb 1 106 482
odsetki 34 74 -40 -19
wycena kontraktéw diugoterminowych 83 585 67178 15 413 46 878
rezerwa podatkowa o} 325 -3z5) ‘8
przyspieszona amortyzacia podatkowa 642 632 10 170
przeszacowanie aktywow finansavyeh destepnych do sprzedady do wartodel godziwe) 445 684 239, 684
korekty 2 tytuhy wyceny rodkéw trwatych 7392 7 683 ~293 -286
pozosiate 7575 6422 1153 1415
Rezerwa przed kompensaty 101 486 83 699 17 787 491332
" |Kompensata z aktywem z tytulu podatku edroczonego 98 643 -78 669 -19 547 -37 650
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2841 5030 -1 760 il 642
COhciazenie z tytuly odroczonego podatku dochodewego - - 24 161 -27 653
Alktywa z tytulu podatku odroczonego 97 565 75157 - -
Rezerwa netto = tytulu podatku odraczonego 2841 5030 - -

W pozycii aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajace z tytulu: ujemnych réinic przejéciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg

pedatkowyeh.

Na dzien 31.12.2012 Grupa miala straty podatkowe w wysokosci 20.087 tys. zi, od ktérych nie utworzyla aktywa z tytulu podatku adroczonego (ha dzied 31.12.2011: 19,980 tys. zI). Realizacja aktywa z tytulu

podatku odroczonege od sitat padatkowych bedzie moliwa wlatach 2013 - 2017,

Diugoterminowa czeéé podatku odroczoneso

Wyszezegdinienie 3l.1z.2012 31.12.2011
Aktywa z tytutu podatku odr g0 o terminie r ji przekraczajgeym 12 miesigey 114 368 76 787
od rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2376 2760
ad straty podatkowej 111992 74 037
Rererwa z tytulu podatku odr o terminke realizacji preekraczajgeym 12 miesipey 52 864 24 875
od wyeeny koentraktéw diugoterminowych 46 976 19994
ad amortyzagji 46717 3764
ad dyskonta 1211 1117
Razem akiywa (netto) z tytuln podatku odroczonego o terminie realizacji praekraczajgcym 12 miesigcy 61 504 51 522
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13. Dzialalno$é zaniechana
W Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa w okresic sprawozdawezym od 01.01.2012 de 31.12.2012 nie wystapita dzialalno§é zaniechana,
14, Zysk (strata) przypadajacy na jedng akeje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akeje oblicza sk poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spotki Dominujacej
przez $rednia wazong liczbg wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedna akeje oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres preypadajacego na zwykiych akcjonariuszy (pe potraceniu

odsetek od wnarzalnych akeji- uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez §rednig wazong liczbg wyemitowanych akeii zwyklych wystepujacych w ciagu
roku obrotowego {skorygowsng, o wplyw opeii rozwadninjacych oraz umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamieniainyc]l na akeje zwykie). )

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, kiére postuzyly do wyliczenia padstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akeje.

Wyszezeadimienic © 01,81.2012 - £1.01,2011 -
. b 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kenhynuowanej -114 273 -124 530
Strata na dziatalnodci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netfo preypisany skejonarivszom Spétki Dominujgeef -114273 ~124 530
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwylde 4 0
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spofki Dominujgeej , zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku
. . -114 273 -124 530
na fedng akeje
- 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Wyszcaegdlniene 31.12.2012 31.12.2011
Sredniz wazona liczha wyemitowanych akeji zwykiyoh zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 20 000 000 20 000 000
Wityw rozwodnienia:
Opcije na akcje

Umarzalne akeje uprzywilejowane
Skory;owana §ret.ima w‘vazona hcz’ha'akqu.zw?kly-ch zastosowana do obliczenia rozwadnionege zysku na jedng akeje 20 000 000 20 000 00D
preypisanego akejonariuszon Spolki Bominujacef

15. - Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty )
01.01.2012 - 01.01.2011«
31.12.2012 31.12.2011
Zadeklarowane i wyplacene w okresie
Dywidendy z akcji zwyklych za 2011 i 2010: 0 0
dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym 8 1402
0 11 006

dywidendy wyplacone akejonarivszom jednostki dominujacej

W powyiszej tabeli znajduja si¢ kwoty dywidend wyplaconych przez pozostale Spoiki Grupy kapitalowej akcjonariuszom nickontrolujaeym i przez Mostostal Warszawa

Dywidenda na jedna akojg wyplacona w 2011 roku przez Mostostal Warszawa SAz zysku za 2010 rok wyniosla 0,55 zt.
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19. Naleinosci dlugoterminowe

Wyszezegdlnienie 31.12.2012 31122011 01.61.2011
Kaucje dlugeterminowe z tyt. umdw o budowe nalezne od odbiorcéw 27971 31244 34 498
Pozostale naleinoici dlugoterminowe 4] 0 0
Naleznodei dinguterminowe nette 27971 31244 34 498
Odpis aktualizujacy naleznosci a i31 48
Naleznosei diugoterminowe brutto , 27971 31375 34 546

20, Nieruchomofci inwestyeyjne

Wyszezepélnienic ' 31,12,2012 31122011 01.01.2011
Bilans otwarciz na dziefi 1 stycznia 972 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie) ’ i 0 0
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 0 0 0
Zysk/(Strata) netto wyniksjgca z korekty do wartosei godziwej 0 Q 0
Bilans zamknigeia 972 mn 972

Na dzied 31.12.2012 Nieruchomosci inwestycyjne skladely sie z gruntdw o wartosei $72 tys. zb. Wartoéé nieruchomasécf gruntowej jest poparta operatem szacunkowym sporzedzonym w

2006 reku przez niczaleznego 1zeczoznawes majgtkowego.
Zarzad Spotki Dominujace] uwaza, Ze zaktualizowanic wyceny ww. nicruchomodei gruntowej nie miatoby istonego wplywu na zntang jej wartoéci w bilansie.

21. Imwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metods praw wlasnogei

Do dnin 2 marca 2011 rokun Grupa posiadale 50%-owy udziat w spétce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. 2 0.0, z sledziba, w Plocky, ktdrej udziaty zgodnie z MSR 28 wyceniane -
byly w sprawozdaniu finansowym Mostostal Plock S.A. metods praw winsnoéei, :
Zarzad Mostostalu Plock S.A. zawarl w dniv 2 marca 2011 roku dwie umowy transakeji sprzedazy na rzecz Veka Poland Holding Sp. z 0.0. z sicdziba w Plocku.

22, Dlugoterminowe akfywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Udzielone pozyezki 0 0 ]
Obligacje pozyczkowe 0 G 0
Pozostale naleinosci 0. 0 0
Pozyczka Zarzadu g 0 0
Pozostate inwestycje (udziaty i akeje) 4857 . 5097 5097
Razem 4 857 5097 5097
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23. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

24,

25,

2godnic 2 MSSF za akezs 01.01.2012 roku - 31.12.2612 roky

Wyszezegolaienie 31122012 31,12.2011 01.01.2011
&) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tynt: 436 1 5401 717
gwarancje dobrego wyk, robdt 346 663 527
koszty pozyskania kontrakiu ] 0 0
wykonanie niezakoficzonych ustug 0 0 0
ubezpicczenia 90 413 177
pozostale 0 464 13
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 25 84 96
koszty przygotowania kontraktdw 0] & 0
rozliczenia 2 tyt. kontraktbw 1 3 [
gwarangje i prowizje 24 54 79
zaliczki na roboty budowlane 0 0 8
pozostale 0 7 17
Diugoterminowe rogliczenia migdzyokresowe 461 1604 813

Swiadczenia pracownicze - §wiadczenia emerytalne oraz inne §windczenia po okresie zatrudnienia

Spétki Grupy wyplacaja, pracownikom przechodzacym na emeryturg kwoty odpraw emerytalnyeh w wysokosei okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazk: z tymn, 8polki na podstawie

wyceny dokonangj praez profesjonialng finng akivariaing tworz rezerwy na wartodé biczaca zebowiazania z tytulu adpraw cmerytalnych,

Gléwne zatozenia prayjete do wyliczenia kwoty zobowigzaniz z tytulu odpraw emerytaluych sa nastgpujgce:

Wyszczegblnienie 31122012 31.12.2011 01.01.2011
Stopa dyskontowa (%) 3,6% 6,6% 6,7%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 1,5% 2,1% 2,5%
‘Wikainik rotacji pracownikbw 6,7% T,1%, T.2%
Przewidywana stopa wzrostn wynagrodzef (o) 1,9% L9% 2,5%
Zapasy
Wyszezegolnienie 31.12.2012 31,12.2011 01.61.2011
Materialy (wedhug ceny nabycia) 31380 30 284 54 263
Towary 1416 1460 1084
Produkeja w tolu (wedtug kosztu wytworzenia) 5632 4990 6916
Zaliczki na poczet dostaw 121 3 065 106
Produkty gotowe: 21781 2296 2909
Wedlug ceny nabyeia / kosztu wytworzenia 2781 2256 2809
Zapasy ogélem, wedlug niiszej z dwdch wartodel: ceny nabycia {(kosztu wytwnrzenia) oraz wartoéci petto mozliwej do 41 530 2 095 5278
uzyskania
Odpisy aktualizujgee wartosé zapaséw 5578 5705 51333
| Zapasy ogélem, wediug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 47 108 &7 800 70611

Zadna kategorin zapaséw nie stanowila zabezpicczenia kredytéw [ub pozyezek w 2012 i 2011 roku. Na dzies 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 nie bylo zapasow wycenianych w

wycenianych w wartosci godziwej minus koszty sprzedazy.
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26. Naleinosci krotkuterminowe
Wyszezegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.63.2011

1. Naleznofci z {ytulu dostaw i uslug 563 872 530638 422 137
Nalezno$ci z tytulu dostaw i nslug od jednostek powiszanych (nota 40) 5344 6 586 1821
Naleznodei 2 tytulu destaw i ustug od pozostatych jednostek 558 328 524 052 403 926
2. Pozostale naleinosci 12 6656 15 664 11 250
2.1 Pozostale naleinosci od podmiotdw powigzanych
2.2 Naleznogei budzetowe 8902 11803 7351

- podatek VAT 3 883 10032 7548

- inne naleznodei budzetowe 1% 1771 2|
2.3 Naleznosei dochodzone na drodze sadowej [ 0 6
2.4 Pozostale naleznosci od 0séb frzecich 3704 3861 3695
3, Naleznofcel z tytutu podatku dechodowego 2 647 3373 29821
Naleznodcei kritketerminowe ogdlem netto 579 125 549 675 462 908
Odpis aktualizujacy naleznogci 91522 55023 37 600
Naleznosci krétkoterminowe bruite 670 647, 604 698 500 508
Wartosei bilansowe naleznotei z tytuka dostaw i nslug oraz pozostalych naleznodei Grupy Kepitatowsj sa zblizone do ich wartoscl godeiwe;.
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug (brutto)
o pozostalym od dnia bitansowego okresie splaty

Wyszezegblnienie 31.12.2012 31,12.2011 01.01.2011

2) do 1 miesigea 229 748 136 926, 180 745
b) powyzej 1 miesinca do 3 miesigey 206 662 280 593 176 910
c) powyiej 3 miesiecy do 6 miesisey 7 644 18 349 B 401
d) powyiej 6 miesigoy do 1 roku 13424 33 8104 2377
&) powytei 1 roku 26758 15733 12 988
f) nateznosci przeterminowane 195 921 131 485 118 804
Naleinofci 2 tytufu dostaw i ustug, razem (brutto) 683 157 616 896 494 225
g) odpisy aktualiznjace wartodé natesnodci 2 tytulu dostaw i ushug 91314 55014 37 590
Naleinosci z tytulu do;tnw i ushug, razem (netto) 591 843 561 852 456 635

W praktyce Grupy Kapitalowej przewazajacym przedziatem czasowym realizacji naleinoei jest okres do 1 miesiaca. Zdarzajq sig jednak przypadki ustalania w umowach dluzszych
terminéw platnodei co powoduje, 2e wszystkie z wyszezegdlnionych preedzialéw czasowych moga byd zwinzane z normalnym tokiem sprzedazy. Szezegéinym przypadkiem sa kaucje
gwarancyjne o okresie splaty do 10 lat. Wartoéé dyskonta naleznosci diugoterminawych z tytabu kaneji gwarancyjnych na dzien 31.12.2012 r, wynosi 3.233 tys. 2t (na dzien 31.12.2011 r.

wynosi 3.707. tys. zt oraz na dzied 01,01,2011 r. 5.140 tys. z1).

Naleznodci z tytulu dostaw i uslug - przeterminowane (brutto)

z podzialem na naleznosci nie splacone w okresie
Wyszezegtlnienic 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

a)dol 23 688 40 702 48 B66
b) powyszei 1 migsigea do 3 miesiecy 30995 8725} 18 478
c) powyiej 3 migsiecy do 6 miesigcy 71707 31906 6397
d} powyzej 6 miesigey do | roku 15378 10 365 10 813
2) powyzej { roku 54153 39783 34250
Maleznodi z tytutu dostaw i ustug - przeferminewane razem (brutte) 195 921 131 483 118 804
| 2) odpisy aktualizujace wartosé naleznodei z tytubu dostaw i uslug - przeterminowanych 50 013 54 909 37 59¢
Naleznodei z tytulu dostaw t ushig - przefermingwane, razem {netto) 105 906 76 576 81214

Grupa Kapitatowa posinda odpowiednia polityke w zakeesic dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu zdaniom kierownictwa, nie istnieje dodatkowe Tyzyko

kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym nieéciagalne naleznofei.

Nalenadei przeterminowane na keére nie utworzono odpiséw aktualizujacych, w opinii Zarzadéw Spélek na deic 31.12.2012 ale sa naleznosciami zagrozonymi i dotycza glownie

naleznodel o terminie zaplaty przekioczonym o nie wiecsj niz 3 miesigoe.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosei

‘Wyszczegolnienie 31.32.2012 31.12.2011 0L.01.2011
Bilans otwareia na dziefi 1 stycznia 55023 37 600 62 015
Zwigkszenia 20 156 27 140 6 546
Zmnigjszenia -13 437 =11 149 -30 961
Zmiana stann odpiséw na wystawione noty ehoigeniowe z tytulu kar 29 780 1432 0
Bilans zamknigela na dzlefi 31 grudnia 91522 55023 37 600
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27. Srodki pienigzne i ich elwiwalenty

28.

29.

Srodki picrigzne w banku i w kasie sy opracentowane wediug zmiennych stop procentowych. Lokaty krbtkoterminowe sq dokonywane na saine okresy, od jednego dnia de jednego micsiaea,

w zaleznodei od akmalnege zapotrzebowania Spélek Grupy Kapitafowej na érodki pienigzne i 53 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dziei2 31 grudnia 2012 roku Grupa dyspenewala niewykorzystanymi prayznanymi srodkami kredytowymi w wysokogei; 64.283 tys. 21 (na 31.12.201 1! 98.480 tys. =),

Saldo srodkéw pieniganyeh i ich ekwiwalentow wykazane w skonsalidowanym rachunku przeplywéw pienieznych sktadalo sig z nastepujacyeh pozycji:

Wyszczegdinienie ~3LI12.2052 3122011 01.01.2011
Srodki pienigzne w banku i w kasie 63 364 71695 86 186
Lokaty krétketerminiowe a 113 766 229 468 373 881
Tone drodki pienigine 27, ' & 0
Razem 177 157 301 163 460 067
Kritkoterminowe aktywa finansowe
Wyszezegdinienie 31122012 31.12.2011 01.01.2011
Krotkoterminowe aktywa finansowe
a}w pdznstalyﬂh jednostkach 1] 368 1117
- udzialy Jub akeje 0 [0 0
- naleznodci z tytulu dywidend i innych adziatéw w zyskach 0 Q 0
= dluzne papiery wartodciowe o 0 0
- inne papiery wartodciowe (wg rodzaju) 0 0 5
- udzjelone pozyczki 0 0 97
- inne krétkoterminowe aktywa finansows (wg rodzaju) 0 368 1020
wycena instrumentdw finansowych 0 90 840
pozostate - lokata 1] 278 180
Krdétkoterminowe aktywa finansowe razem 13 368 1117
Rozliczenia mif;dzybkresowe z tytuln wyceny kontrakidw
i pozostale rezliczenia micdzyokresowe
| Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01,01.2011
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow Ti2 402 551 864 202 433
rozliczenia migdzyolresowe 2 tytuln wyceny konirakiGw (nota 10.1} . 712 402 551 864 202 433
Paozostale rozliczenia migdzyokresowe 19921 19 445 17 668
a} czynne rozliczenia migdzyckresowe kosztéw, w tym: 10 633 1331 3691
gwarancje dobrege wyk. robdt 69 207 174
ubezpieczenia 7416 9 670 6028
pozostale 3168 3501 2 489
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: B 368 6067 8977
koszty przygotowania konfraktow 1033 0 4
gwarancje i prowizje , 790 218 18
otrzymate referencje 2862 5001 8788
pozostale 3683 848 171
Rozliczenia migdzyokresowe 731 423 571 309 22010
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30. Kapitaly

Kapital podstawowy obejmuje akeje 2wykle i jest wykazany w wysckosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowege Rejestru Sadowego.

Wartosé ta jest w skonsolidowanym sprawordaniu finansewym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjne],

30.1 Kapital podstawowy

Liczba akeji (szt.) 20000 000

Kapital podstawowy _ : 44 801 wtym 24801 korekia hiperinflaoyjna

Wartosé nominalna 1 akeji . : 1zt

Emisje: ' Liczha akeji Wm::; ivs:rzglsjms” Deta rejestracit |0 f " :Qiidmdy
nominzinej -

serial - akeje zwykle 3.500.000 sztuk 3500 31.01.199] 81.01,199]

seria I - akeje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.19%4

seria 111 - akoje zvylkde 1.500.000 sztule 1500 14.10.1996 01.01.1996

seria IV - akefe zwykle 4.000.000 sziuk 4 060 09.06.1958 01.01.1998

seria V - akcje zwykte . 10.000.000 sztuk; 16 000 19.04.2006 01.01.2008

Liczba akeji razem 20.000.000 szfuk

Kapitat podstawowy wyemitowanj' Jjest zatwierdzony i oplacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji* siladniki kapitatu wiasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztaicone przy zastosowaniu
odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w kidrej kapitaly to zostaly wniesione lub powstaly w inay sposéb za okres, w ktorym gospodarka polska byla gospadarky hiperinflacyjna (tj. za okres do
kofica 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostala skalkulowana przy zastosowaniu miesigoznego indeksu cen, z uwzplednieniem miesiaca, w ckresie abjetym hiperinfiacjs, w ktérym dokonano doplaty do
kapitatu podstawowege. Zastosowanie sig do wymogdw MSR 29 spowodowalo wzrost kapitalu akeyjnego o kwote 24 801 tys. 211 jednoczesne obciazenie w takiej samej wysokosei niepodzislonego wyniku

finansewego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na wysokosé kapitalu wlasnego Grupy na dzien 31.12.2012 roke, oraz 31.12.2011 roku i 01.01,2011 roku.

Efekt przeszacowania prezentuje zamieszezona tabela:

Wyszezegdlnienie 31,122012 31.12.2011 01.01.2011
Kapital zargjestrowany 20000 20 000 20 000
Przeliczenie kapitalow w awiazku z hiperinflacjg, 24 801 24 801 24 801
Wartost wykazana w sprawoedaniu finansowym . 44 801 44 801 44 801

Jednostka Dominujaca nie posiada akeji whasnych. Jednostki zalezne nig posiadaja akeji Jedoostki Dominujacej. Zadne akeje nie zostaly zarczerwowans dia poirzeb emisji z tytutu

realizacji opeji 1 umdw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy ¢ znaczgeym udziale na dzien 31.12,.2012:

Wyszezegdinienie 31,12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Acciona S.A.
udzial w kapitale ' 50,09% 50,06% 50,09%
udzial w glosach 50,09% 50,09% 50,08%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZ0 "Ziota Jesien"
udziat w kapitale . 17,13% 17,13% 14,90%
udziat w ptosach 17,13% 17.13% 14,50%,

AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A
udziat w kapitale 3,00% 5,09% 5,09%
udzial w glosach . 5,09% 5,09% 5,09%

30.2 Kapital zapasowy / rezerwowy

Wyszczegdinienie i 31122012 31.12.2011 01.01.2011
Ze sprzedaty akcji powyze] ich wartosci rominalnej 115174 115174 115174
Pezostaly kapital zapasowyfrezerwowy 215287 340472 300 216
Kapital zapasowy/rezerwowy, razent 330 461 455 646 415 390

30.3 Réimice karsowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych

Pozycja w bilansie réinice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych wynika 2 preeliczania sprawozdan finansowych zagraniczaych oddziatéw Grupy.
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31. Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych

Wyszczegblnienie 31.12.2012 31.12.2011 - ol.oh2o11
o Stan na poczatek okresu 65055 70 028} 73 683
! Dywidendy jednostek zaleznych o -1 403 «6 854
Korekty wyniku z lat poprzednich o 0 0
Sprzedaz akcji | udzialow 0 0 0
Réznice kursowe oraz przeszacowarnie majatku ~70 204 -212
Zmiany w strukiurze udzialowcdw w jednostkach zalezmych o 4] 0
Udziat w wyniku jednostek zaleinych <3817 -3 774 3409
Stan na koniec okresu 61 168 68 055 70028

Kapital akcjonarivszy piekontrolujacych stanowi czesé kapitaléw wlasnyeh jednostek .:a'teznych objetych konselidacis peing, ktdra nalezy do innych ndziatowedw (akejonariuszy) anizeli

spotki wehodzgee w skiad Grupy Kapitatowej,

Zysk (strata) netto spdlek zaleznych w czgdci nalezqeej do udzistowedw (akejonariuszy} immych niz jednostki wehodzace w skiad Grupy stanowi zysk (strate) akcjonariuszy

niekontralujgeych

32. Oprocentowane kredyty bankowe, poyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Wyszczegdlnienie 31122012 31122011 01.01.2011

Dlugoterminovwe

Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki 4472 6002 6432
Zobowigzanie dugoterminowe z tyt. leasingu L uméw dzierzawy z opeja zakupn ) 30512 55 800 T 54146
Razem 34 584 61 802 69 578
Kritkoterminowe

Biezgea cuedé oprocentowanych kredytow bankowych i pozyezek 3500356 114 387 14726
Zobowigzania z tytiiu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opeig zakupu 13067 27158 21 004
Razem 368 123 141 545 35730

w przypadku kredytéw dwie spotki z Grupy Kapitafowe): Mostostal Warszawa S.A. na kwotg 13.230 tys. 21 i Remak S.A. na kwotg 14.431 tys. z! nie dotrzyma%y zapisdw umownych

zobowigzujgcych do utrzymania kowenantdw.
Utnowy kredytowe nie zostaly przez bank wypowiedziane,
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2012
Nazwa Jednostid, o Kwata kredyto / podycaki wyg Kwota kredytu / pozyczki Waranki fermin
re wskazaniem formy prawnej Siedziba ey pozostala do splaty oprocentewania splaty
: tys. 2t/ EURC waluta tys. zt waluta
PKOBPS.A Warszawa 20000 &t 13 230 ZWIBOR 3m + marza 15.02.2013
Bank PRO 8.A. Warszawa |- 10000 zt 3649 2t WIBOR 1m + marsa 30.06.2013
Societe Generale 8. A, Oddzial w Polsce Warszawa 10 600 2 83353 2A|WIBGR Im + marsa 30.06.2013
Bank Zacimdni WBK 5.A. Watszawa 3 000 zt 0 zI| WIBOR 1m + marsa 28.02.2013
Acciona Infraestructuras S.A. Madryt 25000 _ EURQ z WIBOR IR + mariz 30.03.2013
Acciona Infraestrucluras 8.A. Madryt 13 000 EBURO 261731 zH{WIBOR IR + marza 18.07.2013
Acciong Infragstructuras 8.4, Madryt 15 90% EURQ zi| WIBOR 1R + marza 05.12.2013
Bank Pekao S A Puawy G 000 zl 5 889 zH | WIBOR Im + marza 30062013
Bank Pekeo §.A. Pulawy 4 000 zt 4 000 2 WIBOR. 1m + marza 30062013
Bank Millenium §.A. Lublin 15009 zt 3797 zI [ WIBOR im + marza 30102013
Bank Pekac S.A Puiawy 1 000 zt B8R zﬂ WIBOR L + marda 30.06.2018
Bank Pekao S A, Pulawy 300 zl 300 2| WIBOR [ + maria 30.11,2015
Bank Pekao 8. A Lubtin 180 7t 180 zHWIBOR 1m + maria 30.10.2016
efektywne oprocentowanie
Ford Bank Koln 178 z 65 zt| reczne 5,49 05,2013
Bank Millenium 5.A. Warszaws 3 090 2| 1 030 2| WIBOR. Im + mata 15012613
BRE BANK S.A. ‘Warszawa Y] z 4824 zH WIBOR Im + marza 20.12.2012
MILLENNIUM BANK Warszawa ] 10 000 zt 6682 z| [WIBOR im -+ marza 28.022012
RAIFFESEN BANK Warszawa . 500 zl 1 000 zH WIBOR im + marza 31122012
BZ WBK S.A. Wroclaw 5 000 zt 4977 zHi WIBOR 1m + marza 28.02.2013
BRE BANK S8.A. Wroctaw 3260 2t 2 930 =!| WIEOQR. 1m + maria 30.97.2011
MILLENNIUM BANK Wroclaw 5000 el 4 B86: ZH{ WIBOR 1m + marza 14.02.2013
Bank Pekao §.A. Plack 10000 : at 2575 Z|WIBOR Im + marza 30.09.2013
MILLENNIUM BANK Plock 10008 =zl iy z}| WIBOR lm + marza 21.02.2013
Bank Pekao S A Plock 5000 zt 0 2| WIBOR. Im + marza 30.06.2013
PEKAO SA Warszawsa 8000 P2l 7430 z{ WIBOR 1m + marza 31.03.2013
PEKAQO 5A ‘Warszawa 7 000 z 7000 zH| WIBOR 1m + marza 31.03.2013
PEKAD SA Warszawa 16 800| 4.000tys, EURQ 2 540, 2| EURIBOR, 1m + maréa 31.03.2013
Suma 350 056

W dniu 24.11.2012 Mestostal Warszawa S A podpisal aneks przedtuzajacy termin splaty do dnia 24.11.2013 . posyczki udzielonej w 2011 . przez Acciong Infraestructuras $.4. w kwocie 14.846
tys EUR.
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kansolid iz fnansowe 7gndnic 2 MSSF 21 okres 0101 2012 okt - 31,12.2012 roku
31.12.2011
N — Kwaota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu { pozyczki W . Termi
ze wskaz‘;?::riefo:ro:y [];rawnej Siedziba amowy pozostala do splaty apmc:::lc:v;nia s:::l';ly“
tys. A / EURO walutz tys. z waluta

PKO BP S.A Warszawa 40 000 zt a 2| WIBOR 3m + maria 15.02.2013

Bank PKO 8.A. Warszawa 14 000! w a HWIBOR 1m + marza 30.06.2012

Societe Generale $.A. Oddzial w Polsce Warszawa 10 000 =l o zl|WIBOR Lm + marza 29.06.2012

BRE BANK S A Warszawa 5000 2t 0 zH|{WIBOR Lm -+ marza 31.05.2012

Bank Zachodni WBK §.A. Warszawa 3 000 zt is zt{WIBOR Lm + marza 31122012

Acciona Infraestructuras 5 A Madryt 14 000 EURO 62216 zt WIBOR 1R + marsa 24.11.2012

Bank Pekao S.A. Pulawy 6000 zt 5813 zt{WIBOR Im + marza 30.08.2012
Bank Pekao S A Putawy 4000 2t 4000 zH [(WIBOR 1m + marza 3006.2012
Bank Millenium 8.A. Lublin 10000 z 5482 zH WIBOR 1m + marza 30.10.2012
Bank Pekao §.A. Putawy 1000 z 88§ #A|WIBOR !m + marza 30.06,2018
1 Bank Pekao 8. A Pulawy 30 zt 300 zH | WIBOR Im + marza 30.11.2015
‘ Bank Pekao 5.A. Lublin 180 zt 180 zZH{WIBOR Im + marza 30.10.2016
Bank Millenium 8.4, Warszawa 3000 zl 2710 2l|WIBOR im +marza 30102012

BRE BANK 5.A. Warszawa 13 000 = 9567 zHWIBOR Im + marzs 26.06.2012

MILLENNTUM BANK Warszawa 3000 zt 2940 2| WIBOR 1m + marza 30.05.2012

1 RATFFESEN BANK ‘Warszawa 3000 = 2877 ZH{WIBOR Im + marza 15072012
‘ BRE BANK S.A. Krakow 4606  1.043 1ys, EUR 269 61 tys. EUR|zm. stopa EURIBOR 30.056.2012]
i Pozostali Udzialowey Warszawa 1520 zt 1 480 2z WIBOR 3m + marza 30.09.2012
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. ‘Warszawa o zt 0 Z|WIBOR tm + marza 31.03.2012

BZ WBK 8.A. Wroclaw 5000 zt 0 | WIBOR Im + rmaréa 30.12.2012

BREBANK S.A, Wroclaw 5000 zt 0 ZHWIBOR 1m + maréa 36.12.2012

MILLENNIUM BANK ' Wrochaw 3600 @ 0 ZHWIBOR 1m + marza 14.02.2012

Bank Pekao 5.A. Plock 10 o0 =z 7710 2 WIBOR 1m + marza 30.09.2012

PEKAQ SA Warszawa & 000 zt 3 8501 zH WIBOR 1m + marza 31.03.2012

BOS SA Warszawa 2000 zt 0 zHWIBOR L + marza 23112012

Pozostate kredyty 45 zt 435 2t 2012

Suma 114 387
31.12.2810
N ednpstid Kwaota kredytu / poiyczki wg Kwota kredytu / poZyceki W i Termt
ze wsku;zl:::n]lefor;oms;f p,rawrlej Siedziba mowy pozestata do splaty oprocear:ro“w;nia 5;::1;“
tys. z1 waluta tys. zt waluta

; PKOBP S.A Warszawa 40000 z 0 zH WIBOR. 3m + marza 15.02.2013
Bank PKO §.A. Warszawa 10000 zt 0 zt[WIBOR L + marza 30.06.2011

Socicte Generale 8 A, Oddzial w Polsce Warszawa 10 000 = 0 zH [(WIBOR L + marze 30.06.2011

BGZS.A. Warszawa 10 0004 =t 0 2zt [WIBOR [ + maria 01.09.2011

BRE BANK 8.A. Warszawa 5000 z 4] ztjWIBOR 1m + marza 15.02.2011

Hank Zachodni WBK S.A Warszawa 3000 zt a zHWIBOR 1m + marza 12.10.2011

Bank Pekao 8. A, Pulawy 4000 7 217 HWIBCR 1m + marza 30.06.2011

Bank Pekao S.A, Pulawy 4 000 zt 4 000 | WIBOR 1m + marza 30.06.2011

Bank Millenium §.A. Lublin 2800 zt 1081 = WIBOR 1m + mavéa 30102011

Bank Pekac §.A. Pulawy 1000 zt 888 zt| WIBOR 1m + marza 30.06.2018

Bank Pekao S .A. Pulawy 1 500 2 300 zH|'WIBOR. Im + marza 30.11.2015

Bank Millenium S.A. Warszawa 3000 = 6% zHWIBOR 1m + marza 30.10.2011

BRE BANK §.A. Warszawa 3 000 zl 1510 zHWIBOR 1m + marza 26,06.2011

MILLENNIUM BANK Warszawa 3000 2 2989 zt|WIBOR I + maria 30.052011

RAIFFESEN BANK Waiszaws 3000 zt| 2969 2I!WIBOR 1m + marza 15.07.2011

BREBANK 8.A. Krakow 3735] 1.043 tys. CUR 619 173 tys. BUR|zm. stopa EURIBOR 20.06.2012,

BZ WBK S A Wroclaw 5000 zt o] 2| WIBOR 1m + marza 30.12.2014

BRE BANK 5.A. ‘Wroctaw 5000 zt Q #[WIBOR 1m + marza 30,12.2011

PEKAQ SA Warszawa 8000 zt [ 7| WIBOR Im + marza 31.03.201%

PEKAQ SA Warszawa 1000 et 0 zH'WIBOR im +marza 31.03.2011

BOS SA Warszawa 3000 2 42 2t WIBOR Im + marza 20.05.2011

Pozostale kredyty 42, zt 42, zt 2011

Suma 14726




Gruna Kapilatowa Maostosial Warszaws

e fiaansowe

zgodnie z MSSF zo okres 0101 2012 roku - 31122042 raku

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2012
. Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki . I
Nazwa fednostki, . Siedziba umewy pozestata do splaty Warunki I'ermin
ze wskazaniem formy prawnej eprocentowanis splaty
tys, zt waluta tys. zt waluta
BANK PEKAQ S.A, Pudawry 7060 zt 4 004 £ |WIBOR 1m + marzz 30.06.2018
BANK PEKAD S.A Pulawy 1200 2 52 2 |WIBOR Lm + marza 30.11.2015
BANK PEKAQ 5. A Lublin 720 zt . 416 zi FWIBOR 1m: + maesa 30.10.2016
Sama 4472
31.12.2011
X . Kwota kredytu / pogyceki wg Kwota kredytu / pozyezki K )
Nazvlva jednostki, Siedziba Emowy pozostals do splaty Waruaki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
fys. zt waluta tys. 7t waluta
BANK PEKAQ S A, Puiavy 7000 zt 4 892 zHWIBOR 1m + maria 30.06.2018
BANK PEKAOQ 8.A Pulawy 1200 z 352 21 |WIBOR. 1m + mara 30.11.2015
BANK PEKAU S.A. Lublin 720 zt 641 2t [WIBOR I m + marza 30.10.2016
FORD BANK Koin 121 o 117 a|cleitrune 20.06.2013
oprocentowanic roczne 5,49
Suma 6002
31.12.2010
. . Kwata kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pofycrki . )
Namf'a Jednostki, Stedziba umowy pozostata do splaty Warunki Termin
z¢ wskazuniem formy prawnej oprocentewanisa splaty
tys. zl waluta tys. z} waluta
BANK PEKAQS.A. Pulawy 7000 =t 5780 ZH|WIBOR {m + marza 30.06.2018
BANK PEKAQ 8.A Putawy 1500 zt 652 z| |WIBOR im + marza 30.11.2015
Suma 6432
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35.

* i pozostale rozliczenia migdzyokresowe

Grupa Kupitaows Mostostal Warstawa
Fiosnsove

d. zgadnic 2 MSSF 7a nkres 01.81,2012 soku - 31, 12,2012 coku

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslag

Wyszezegdinienie 31.12.2012 31122011 01.01,2011
Zobowigzania ¢ tytufu dostaw i ushog:
Wobes jednostek powiazanych (nota 40) 29 480, 19 896 i3 298
Wabec jednastek pozostalych 611 044 667 677 411 682
Zobowigzania z tytulu dostaw i wshig 640 524 687 873 424 980
Wartosel bilansowe zobowigzan z tytulu dostaw i uslug Grupy Kapitalowej sg zblizone do ich wartosci godziwych.
Porostale zobowigzania (krothoterminowe)

Wyszozegdlnienie 3122012 3Lzl 01.01.2011
1. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
1.1 Pozostale zabowigzania wobec jednostek powiazanych
1.2 Pozostate zobowiazanie krétkoterminowe 100 056 82214 74330
&) Zabowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 57233 43 422 51 394
Podatek VAT 28043 16 645 29241
Ubezpieczenia spoleczne 22377 19712 15439
Podatek dochodowy od osdb fizycznych G Q27 5079 6007
Porostale 786 979 707
b) Zobowigzania finansowe 15541 9 589 2967
Zobowigzania factoringowe 15043 9557 2 964
Zobowigzania z tytule odsetek 3 32 3
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 4972 o o
c) Pozostate zobowigzania 27282 29203 19969
Zobuwiazania wobec pracownikdw 2 tytuly wynagrodzen 16 811 17 568 10008
Fundusze specjalne (ZFSS) 4 497 3 620 3032
Tone zobowigzania 5974 g3 6928
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 100 056 82214 74330
Wartodei bilansowe pozostatych zobowiazah krstkoterminowych Grupy Kapitalowej sq zblizone do ich wartosei godziwych.

36. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcg zakopu
Grupa ugytkoje rozne maszyny budowlane § urzqdzenia ora2 $rodki transportu na mocy umdw leasingu finansowego | uméw dzierzawy z opeijq zakupu,
Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytuly tych uméw oraz wartosé biezaca minimalnyeh oplat leasingowych netto przedstawiajq, sig nastgpujgeo:
31.12.2012 3112201
w T . s
yszezegdlnienie Oplaty minimalne Waﬂaj;zgmm Opiaty nanimaiie Warloi;%é;'—ezqm

W okresie 1 roku 20097 18 067 30675 27 158
W okresie od 1 do 5 lat 32422 3@512 60 392 353 806
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 52 519 48 579 a1 067 82 958
Minus koszty finansowe 3940 0 8109 0
Wartoké bleznca minimalnych oplat leasingowych 48 579 48 57% 82958 82 958

Spotki Grupy kapitatowej zawieraja glownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia : érodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot

leasingu 53 wnoszone w miesigemych ratach,

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny koniraktéw

Wyszezegdlnienie 31122012 31.12.2011 01.01,2011

Rezliczenia mipdzyokresowe z tytuln wyceny kontraktéw 49 055] 63 734 61718

rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyoeny kontraktéw (nota 10.1) 46 055 63 734 61 718
Pozostale rozliczenia migdzy ckresowe 167 608 177 414 139 151
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tym: 161 509 173214 172856

- dlugoterminowa {wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytuldw) 161 509 173214 172856
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 138291 152 882 148 352
rezerwa na kaszty robét gwarancyjnych 0 359 555
rezerwa na niewykorzystane urlopy 7907 13 666 10 429,
pozostate 15311 6300 13 520

b) razliczenia migdzyokresowe przychoddw 6099 4200 16 255

- diugoterminowe {wg tytutéw) ] 0 0
pozostale ] .0 0

- krdtkoterminowe (wg tytuldw) 6 099 4200 16 295
pozostate 6099 4200 16 295

Roazliczenia migdzyokresowe 216 663 241148 230 849
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39.1

39.2

Grupa Kepltalowa Mostostal Warspana

& Jicl i g 2godnic ¢ MSAF za okres (:1.01.2012 roku - 11,12.2012 roku

Obja$nienia do rachunkn przeplywdw picniginych

Srodki pienigene o ograniczonej moziiwose! dysponowania - sa to srodki pienigzne zablokowane pod gwarancje oraz srodki na ZFSS.

Zmiany stany w okresie 12 miesigey 2012 roku w poszezegbinych pozycjach zaprezentewanych w bilansie mie rddnia sic od zmian w deiatalnosci operacyjne; praeplywu srodkdw

pieniganych,

Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania z tytulu leasingn operacyjnego — Grupa jake leasingobiorca
Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu operacyinego przedstawiaja sig nastepuigco:

Wyszezegélnienie 3l.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
W okresie 1 roku 1811 4 349 3439
W okresic od 1 do 5 lat 607 2439 4195
Powysej 5 lat bl Q [t}
Razem Z418 6738 7654

Spotki Grupy Kapitalowsj zawieraja gldwnie umowy leasingu operacyjnego na érodki transportu, Okres trwania leasingn wynosi do 3 Jat. Oplaty za przedmiot leasingu sq wnoszone w

miesigeznych ratach.
Zabezpieczenia uméw handlowych

Zabezpieczenia ndziclone

Wyszezegdluienie 31122012 31.12.2011 01.01.2011
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 338 577 383 601 320 085
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umdw handlowych 1064 882 786213 743 938
Pozostals porgczenia 23 502 7 890 1019
Razem edzielone zabezpieczenia 1426 %61 1177704 1 065 642
Zabezpieczenia otrzymane

Whyszezegélinienie 31122012 31.12.201% 01.01 2011
Otrzymane gwarancie 167 936 174403 152 566
Otrzymane weksle 9478 4222 4 871
Pozostale porgczenia [ i} Q
Razem otrzymane zabezpieczenia 177 414 E78 625 157 537

Powyzsze: porgezenia splaty weksla, gwarancfi bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytulu zabezpieczenia uméw handlowych 1 inne s5 zwigzane z dugoterminowymi kontraktami

budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczq takze kontraktéw realizowanych w konsorcjach,

S0




39.3

39.4

39.5

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzylzanc zgoduie z MSSF za akres 0101 2012 raku - 31.12.2012 1ok

Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegdnienie 31122012 31122011 01412011
1. A2 - kara umowna 13691 bl 0
2. Onkologia - kara za odstapienic od umowy 18 154 0 0
3. Zielona talia 15784 & 0
4. Budawa bloku energetycznego w Elblagu 19954 0 0
Razem ! 67 583 0 0

Odnojnie powyzszych kar stanowisko Zarzadu Spétki Dominujace] jest nastepujace:

|. Na kontrakeie A 2 zamawiajacy obeizzyl Konsorcjum karq umowng w wysokofel 27 min 2 {udzial Spétki Dominufacej w karze wynosi 13.691 tys. zi). Z uwagi na stanowisko

Konsorcjum, ¢ kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie kontraktu.

2. 11 wrzednia 2012 roku Spétka Dominujaca otrzymata Oiwiadezenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana 2 Dukdi o odstapieniu od Umowy na realizacj¢ zadania na
zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na rozbudews i modemizacig Centrum Onkolegii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszezenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa
zostala zawarta w dniu 3 stycznia 201} roku pomiedzy Centram Onkologii Ziemi Lubelskiej (. Zamawiajacy™) a Konsorejum w skladzie: Mostostal Warszawa 8.4, — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. ~ Pariner, Richter Med. Sp. z o.0. — Parner (,Wykonawea”). Jake prayezyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy podai mie wykenywanie robdt zgodnie =
harmencgramem rzeczowo ~ finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdinieniami w realizacii Umowy powoduiace, 2e nie jest prawdopodobne aby Wykonawea zdolat ukoficzyé
przedmiot U.muwy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaphaty kary umownef. Spotka Dominujaca w catodci odrzuca argumentacie przyjeta
przez Zamawiajaego 7a podstawe do odstapienia od Umowy 2 Wykonawea i uwazs jego decyzig w tcj sprawie za bezpodstawng i prawnic nicskuteczna, Wykonawca zamierza skorzystaé z

wizelkich przyshugujaoych mu $rodkéw ochreny prawnej bronias swoich intereséw, dobrego imieinia | wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawe S.A. e utworzy! rezerw z

tytuh kar umownych,

3. Zielora Italia ~ 6 marca 2013 roku Spétka Dominujgca odstapila od umowy o ustanowieniu i zakresie chowigzkéw Inwestora Zastepozego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy
zespolu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnyeh z uslugami i garazami podziemnymi , Zielona Kalia”, zawartq ze spélka Ziclona Italia Sp. 2 0.0. Podstawe odstapienia od Umowy przez
Mostastal Warszawa S.A. stanowi fakt niedokenywania przez Inwestora odbiordw wykonanych robét, a nawet brak praystapienia do ich odbiory, pomimo wielokrotnych zgtoszeft przez
Spotke Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiordw spowadowal zwloke w wykonaniu przez nisgo zobowigzania wzajemnego o wartofei 26,566 tys, 7t wg stanu na 31122012
1. (produkeia w toku), a takze swiadezy © oczywistym braku woli wspélpracy ze strony Inwestora i nienalsiytym wykonywaniu przez niego postanowich umowy. Jednoczesnie w mysi 28
ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstaptenia od Umowy z winy Zielona ltalia Sp. 2 o.0. Z tytulu odstapienia od kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyt kare umowng w
wysoko$ei 15.784 tys. ! (nie ujeta w przychedach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyta Spdtke Dominujacs karami umownymi w wysokosei 15,784 tys, 2t i podiela probe

wyegzekwowania ich ze zlazonej gwarancji bankowej. Mostostal Warszawa S.A. uzyskal sadowe zabezpieczenie, ktére zablokowale wyplatg z gwarancji,

4. Budowa bloku energetycznego w Elblagu - wystapily opbznienia w realizacji kontraktu, ktére byly. spowodowane czynnikami niezalezmymi od Spotki Domimuyjace;, Maksymalny wymiar
kary za opodnienia w kentrakeis wynosi 19.954 tys, 21, Mostostal Warszawa $.A. nis utworzyl rezerw z tego tytutu,

Sprawy sadowe

W okeesach sprawozdawezych Grupa Kapitalowa uczestniczyla w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnodel oraz w pestgpowaniach dotyczacych zobowigzan, ktdrych laczna
warto$é wyniosla odpowiednio:

- w 2012 roku; 241 445 tys. 21 (7 czego w bilansie ujeto]145.783 tys. 21) oraz 51 083 tys. 7

- w 2011 roku: 55.794 tys. zl oraz 15.353 tys. zt

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnodci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére
uprawnione s3 do nakladania wysckich kar i sankeji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowiszmjaeyeh przepisach nigjasnodei i
niespojnofei. Czgsto wystgpujqee réznice w epiniach co do interpretaci prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewngtrz organdw pahstwowych, jak i pomigdzy organami pahstwowymi
i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszarbw niepewnodei 1 konflikidw. Zjawiska te powoduja, 2e ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnisigee zwykle w

kerajach o bardziej rozwimnigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe maga byé przedmictem kontroli przez ckres pigeiu lat, poczawszy od kofica roku w ktdrym nastapila zaplata podatin, W wyniku przeprowadzanych kentroli
dotychezasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostat powickszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieni 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie

rezerwy na rozpoznane i policzalne ryayko podatkowe.

&1




Grupa Kapitatowa Mostestal Warszawa
k i duic i sporzadzons zgodniv & MSSF ea akres 01.01 2012 roku - 3£.12.2012 roku

40, Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia faczne kwoly transskeji zawartych przez Spatki Grupy z podmiotami powiazanymi za dany rok obrotowy:

Sp}iedai d;komﬂa Zakupy dokanane wszmtjg-fﬂ:zgw
Podmiot powigzany Grupy g:;:f sa,j-::g przezp odmioty Na!emm‘c{ od podiloity ;a\c;zizanych z
podnilottw ? z)wtqzanve s pawiqanych wylgezenien
powigzanych spolkach Grupy potyczek
Jednostka stowarzyszona:
31.12.2012 1] [ 0 0
Centromost $tocznia Rzeezna Sp. z 0.0, - 31.12.2011 632 257 0 0
01.01.2011 1828 426 136 127
Pozostale jednostki ppwigzane Grupy
31.12.2012 151 7514 2 27 068
Acdiona Infraetructuras $.A. Oddziai w Polses 31.12.2011 163 19 620 439 17271
01.01.2011 302 G358 890 12 %09
31.12,2012 0 1201 5 2200
Acciona Infrastructuras S.A. 3112,2011 0 509 5 2415
' 01.61.2011 0 114 5 146
31122012 1 0 1 L]
Acciona Nieruchomosei Sp. z 0,0, 31.12.2011 36 301 Fiyyd 210
01.61.2011 52 182 681 8 529 179
31,12.2012 0 1] 4 737 0
Acciona Nieruchomosei Wilanéw Sp, z a.0. 31.32.2011 2916| - 191 4737 0
01.01.2011 34190 280 - 7867 37
31.12.2012 18 0 2 0
Acciona Nieruchomodei Zoliborz $p. z 0.0. 31.12.2011 18 16 2 0
01,01,.20%1 24 & 4 0
31.12.2612 333 1) 32 1}
Towarowa Park 8p. z 0.0. 33.12.2011 428 0 326 [
) ] 01.01.20%1 418 2 780 0
31.12.2012 0 0 0 0
Mostostal Warszawa - Ukraina Sp. z 0.0. 31.12,2011 0 14 0 fi]
01.01.2011 1] 53 4] 0
31122012 0 120 0 12
W.M.B, Migkinia Sp. z o.0. 31.12.2011 0 120 0 0
01.91.2011 L} 0 G [
31122012 1] 0 0 0
Fundacja Polenia 2011 31.12,201) 0 [ 0 4}
01.£61.2011 [13 4374 0 0
31.12.2012 503 8838} 4779 29 280
RAZEM 31.11.2011 4213 21928 6 586 19 895
01.04.2011 88 944 8114 18211 13 298
Transekeje zawicrane 2 podmiotami powigzanymi w 2012 roku byly transakejami typowymi § rtynowymi oraz byly zawicrane na zasadach rynkowymi.
Sprzedaz na 1zecz oraz zakup od- spolek powigzanych dokonywane sq na warunkach rynkowych. Nalesnodci od Acciony Infraestructuras §,A, Oddzist w Polsee, Accicna Nieruchomodei 8p. 2 o.0.,
Acciona Nieruchomodei Wilanow Sp. z 0,0, Asciona Nieruchemotc Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park S8p. z 0.0, Mostostal Ukraina Sp. z 0.0, W.M.B, Migkinia Sp. z 0.0., Fundacja Poloniz 2011 i
Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. s4 niezabezpicczone i rozliczane gotwkowo inb kampensatami z zobowigzaniami. Na konier okresdw sprawozdawezych Grupa Kapitalowa nie utworzyla
zadnych rezerw na te nalenodei.
Na dzich 31.12.2612 roku Spotka Dominujaca posiadaia zobowiazania 2 tytufu pozyczek krétkoterminowych w kwooie 261.731 tys. 2 (31.12.2011 roku: 62,216 tys. z1) wobec Acciona Infrasstructizas
S.A. zsiedziba w Madrycie.
Na dzieft 31.12.2012 roku Grupa posiadala zohowigzania waruakowe wobec podmiotéw powigzanych:
- Acciona Nieruchomosei 8p. z 0.0. wwysokodel 11.124 tys. 2 s3 to gwarancje wystawione przez Mostostal Wnrsza;va S.A
Dl spofii Centromost Stecznia Rzeczna $p. 7 0.0. strong umdw i wzajemnych rozliczef (ujetych w tabeli powyzej} jest Mostostal Plock 5.4. Przychody i koszty za rok 2011 ujeto za okres do momentu
sprzedazy Spolki.
Dia spélek: Acciona Infraestructuras S.A., Accionz Nieruchomosei Sp. z o0, Acciona Nierachomo$ei Wilandw Sp. z 0.0, Acciona Nietuchomosei Zoliborz Sp. z 0,0, Towarowa Park 8p. z c.0,,
Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z c.0., W.M.B. Migkinia 8p. 2 0.0., Fundacja Polonin 2011 strong uinéw i wzajemnygh rozliczed: (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.
P
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Grups Kapiratowa Mostostel Warszawa
I bick D (e finan sporzaeone zgodnic 2 MESF za okres 01.01.2012 roke - 31,12,2012 raku

40.1 Jednostha Dominujaca calej Grupy

Na dziefi 31.12.2012 ACCIONA S.A. z siedziby w Madryeie jest posiadaczem 10.018.733 akaji zwyklych na okazicicla Mostostal: Warszawa S.A., zapewniajacych
50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby glosdw Mostostal Warszawa §.4. ACCIONA S.A sperzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
jednostka dominujaca najwy2szego szezebla.

Posiadany przez ACCIONA. 8.A. pakiet akeji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gloséw, zapewniaiac tym samym mozliwoss
wyboru wigkszodei czlonkdw Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa 8.A., a zatem powolywania réwnicz organéw zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercic publicznej i warunkach wprowadzaniz instrumentéw finansowych do zorganizowanese systemu obrotu oraz o spofkach publicznych z
dnia 22 lipca 2005 r. ACCIONA $.A. posiadaiac trzy spodréd piecin gloséw w Radzie Nedzorezej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powelywania i
odwolywania czlonkdw organdw Zarzadzajycych, jek réwniez weigwszy pod uwage praktyczny wplyw na dziatalnosé operacying i finansows spélki powoduja, Ze jest on
podmiotem dominujaeym w spdice Mostostal Warszawa S.A., za§ Mostostal Warszaws SA. nalezac do Grupy Kapitatowej ACCIONA 8.A. jest jednoczesnie jej spolkq

zaleZng.
40.2 Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Spétkami powiazanymi dla Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa sa: spélka zalezns ACCIONY 8.A. - Acciona Infraestructuras S.A. Oddziai w Polsce, Acciona
Nieruchomodei Sp. z 0.0. i Towarowa Park 3p. z c.a.(ktére sq spdlkami zaleinymi - Acciony Inmebiliaria S.L. - spélli zaleznej od ACCIONY §.A); Acciona .
Nierachomosci Wilanaw 8p. 2 c.0,, Aceiona Nieruchomosei Zoliborz Sp. z 0.0, (kt6re sg spotkami zaleznymi Acciona Nieruchomosei 5p. £ 0.0.); Mostostal Warszawa

Ukraina 8p. z 0.0. i W.M.B Migkinia 8p. z 0.0. spétki zalezne Mostostalu Warszawa 5.A.

Sprzedaz na rzeez oraz zakup od jednostek powigzanych dokonywane sq na warunkach rynkowych, Naleznosei od Acsiony Infrastructuras S.A. Oddziet w Polsce,
Acciona Nicruchomosci Sp. z 0.0,, Acciona Nieruchomesel Wilanbw Sp. z 0,0,, Towarowa Park Sp. z v.0., Mostastai Warszawa Ukraina 8p. z 0.0, Centromost Stocznia
Raeczna Sp. z 0.0, W.M.B. Migkinia 8p. z e.0. i Fundacja Polonia 2011 s niczabezpicozone i rozliczane gotdwkowo Iub kompensatami z zobowiazaniami. Na koniec

okresow sprawozdawczych Grupa Kapitatowa nie utworzyla zadnych rezerw na te naleznogoi,

40.3 Wynagrodzenie wyZszej kadry kierowniczej Grupy

[i—— e
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownioze {wynagrodzenia i narzuty) 14894 16 026
$wiadozenia po okresie zatrudnienia 212 0
Swiadezenia z tytulu rozwiazania stosunky pracy 160/ 0
Laczna kwota wynagredzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 15 266 16 026

* Powyzsza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych cziorkem Zarzadu Spotki Dominujacej oraz czlonkom Zarzaddw Spolek Zaleinych Grupy.

m— |
Zarzad Sp6iki Dominujgcej 7346 7235
Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej 95 186
Zarzad - jednostki zalezne 7920 8791
Rada Nadzorcza — jedrostki zalezne ) 266 269
Razem * 15727, 16 481

* Powyzsza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplacenych czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej oraz czlonkom Zarzadow Spélek

W przypadku wypowiedzenia umowy o pracg Czlenkom Zarzgdu prayshiguja odprawy w wysokosci nie wyzseej nit 6 micsigezne wytagrodzenie.

Celonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorezej Spélkd Dominujace] zaréwno na dzieh 31 grudnia 2012 jak i 31 grudnia 2011 nie posiadali niesplaconych
pozyczek, kredytow ani gwarancii udzielonych przez Mostostal Warszawa 8.A. oraz jednostki od niego zalezne, wspélzaleine i z nim stowarzyszone, jak réwniez nie
byli stronami innych uméw zobowigzujacyeh do §wiadezeh na rzecz Mostostal Warszawa 8,A,, jednostek od niegoe zaleznych, wspSlzaleinych i z nim stowarzyszonych,

Na dziefi 3 1grudnia 2012 nie byle uméw zobowigzujacych do Swiadezen na rzecz Mastostalu Warszawa S, A, oraz spélek zaleznych os6b nadzorujacych.

Czlonkowie zarzaddw spolek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz czlonkowie ted nadzorczych na dzien 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 nie posiadali

niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez te spoiki.

Informacja o wyplaconych wynagrodzeniach dla poszczegéinych czlonkéw zarzadu orez cztonkéw Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.
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42.

Grupa Kapitalowa Muoslustel Warszuwa
ie finansowe zgodnie z MSSF v okres 0107 2012 roku - 31.12.2012 roku

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badanija

W dniu 23 maja 2012 r. Spéltks Dominujaca zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad pélrocznych sprawozdan finansawych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2012 r, Wartoéé wynagrodzenia nette za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego § skonsolidowanego 22 okres 6 miesigoy kofczacy sig 30,06.2012 r. wynosi 150 tys. zl,

- badanie sprawozdafi jednostkowege i skensclidowanego za 2012 rok wynosi 320 tys. zi.

Ponadto Spdlka Dominujagca jest zobowiazana do pokrycia wydatkéw zwiazanych z wysej wymicrionymi czynnodciami ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy,
W duju 6 czerwea 2611 r. Spétka Dominujaca zawarl umows 7z Emst & Young Audit Sp. 2 0.0, 0 badanie rocznych i przeglad pétrecznych sprawozdan finansowych

Jjednostkowyeh i skonsolidowanych za 2011 r, Wartoéé wynagrodzenia netto 2a;

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanega za okres & miesigey kofczacy sie 30.06.2011 r. wynosi 95 tys. 2,

- badanie sprawozdai jednostkowego { skonsolidowanego za 2011 rok wynosi 226 tys, 21,

Ponadto Spétka Dominujqca jest zobowiazana do pokiycia kosztow thimaczen wykonanycl w zwiazku z realizacia przez st & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w

kwocie 4 tys, zi netto.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa, nalezq kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pienigzne i lokaty
krétkoterminowe., instrumenty typa forward. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie frodkéw finansowych ne dzialalnodé Grupy Kapitatowe;,
Grupa Kapitalows posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosei i zobowiazania z tytutu dostaw i uslug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej

Pprzez nig dzialalnogei.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego = instrumentdw finansowych Grupy Kapitalowej obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyke zwiazane z plynnodcia, ryzyko
walutows oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje { uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaly w skrécie oméwione ponize;.
Grupa Kapitalowa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumenttw finansowych,

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Kapitelowej na ryzyka wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszysthim otrzymanych kredytow bankowych, zobowigzai z tytula
leasingn finansowego oraz srodkdw pienieznych,

Ryzyko zwiazane z istnigjacym zadluzeniem zostafo uznane za nicistotne 2 punkiu widzenig wplywu na wyniki Spélki, dlatego tez w obeonej chwili zarzadzanie
ryzykiem stbp procentowych ogranicza sig do biezacego monitorowania sytuacii rynkowej. W przypadku werostu zadkuzenia Grupy Kapitalowej z tytulu kredytéw
bankowych zostan podjete dzialania w celu cdpowisdniego zabezpicczenia przed zmiana stép procentowych. Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras
S.A. jest state. '
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Grupa Kapitalown Mustostal Warszaws
sk il i rgodniz z MSSE za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

42,4 Ryzyko kredytowe

42,5

43.

Grupa Kapitalowa zawiera transakejs z firmami o dobrej zdolnodci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci
wywigzania si¢ z zobowiazad finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdoluosci platniczych kontrahents, przystapienic do kontraktu fest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczer: finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umewach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujace prawo do wstrzymania
realizacji robdt, jezeli wystgpuje opénienie w przekazaniu naleznodei za wykonanc uslugi. W miarg mozliwosci tworzy sig réwides zapisy umowne warunkuigoe

dokonywanie plamo$ci podwykonawcom od wplywu Srodkéw od inwestora.

Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznodci, narazenie Giupy Kapitalowej na ryzyko niedeiggalnych paleznosci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy

kontrahenci sa niewyplacalni Grupa jest zmuszana tworzyt rezerwy, kiore obcinzajs wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych akeywow fimansowych Grupy Kapitalowej, takich jak frodki pietiigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowc dostepne do sprzedazy oraz
niekidre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy Kapitalows] powstaje w wyniku niemoznosei dekonania zaplaty przez drugg strong umowy, a maksymalna

ckspozysia na to ryzyke rdwna jest wartosci bilansewej tych instrumentéw.

Na dzie 31.12.2012 maksymalne ryzyko kredytows Grupy Kapitalowej wynosi: 1.481.402 tys. 24, (31.12.2011: 1.414.909 tys. zb) 1 jest zwiazane z pastgpujacymi
pozycjami: naleznodei ami z tytulu dostaw i ustag, naleznosciami diugoterminowymi, frodkami pienigznymi craz rozliezeniami migdzyoktesowymi z tytudu wyceny
kontraktéw.

Dedatkowo Grupa Kapitalowa penosi ryzyke kredytowe zwiazane z udzislonymi gwarancjami,

W Grapa Kapitalowa przyjels, Ze istoma koncentrecja ryzyka kredytowego wystepujc gdy naleinodci preekrocza 10 %, =z wyjatkiem giownego odbiorcy, ktdry jest
urzgdem administracji publicznej (Generalna Dyrekeja Drog Krajowych i Autostrad).

Ryzyko zwigzane z ptynnodcig

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciaglodcia a elastycznodeiq finansowania, poprzez korzystenie z rozmaitych Zréde! finansowania, takich
Jak: pazyezki, kredyty wrachunlu biezaoym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2012 rokn w Grupie Kapitatowej wartodé zobowigzart z tytutu dostaw § uslug, pezostalych zobowiazan oraz kaucji dlugoterminowe z tyt. uméw o
budowg nalesnych dostawcom wyniosla: 740.580 tys. #; struktura czasowa zohowigzad na dzief bilansowy uksztaltowata sie nastepujaen; zobowigzania o okresie
wymagalnosei: do 12 miesigey: 769.812 tys, 21, powyzej 12 micsigey: 56.824 tys, 2L, ’

W 2012 roku w Grupie Kapitatowe] vi¢ istnialo ryzyko zwigzane z zachowaniem piynnose.

W tabeli ponizej wjeto analize zobowigzan finansowych Grupy Kapitalowej innych niz instrumenty pochodne oraz zobowiqzaﬁ.ﬁnansowych 2 tytulu inshrumentéw
pochodunych rozliczanych w kwotach netto wg termindw zapadainosei cdpowiednio do pozostatego na driefi bitansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci.
Zobowiazania finansowe z tytulu imstrumentow pochednych uwzglednia sie w analizie, jezeli ich umowne terminy zapadalnogci sq istotne dla zrozumienia termindw
wplywbw i rozchoddw srodkéw pienigznych,

Na kwoty ujawniorne w tabeli sktadajq si¢ umowne niezdyskontowane przeptywy pienigzne.

Wyszezegblnienie do 1 rokn od 1 roka do 5 Jat

Na dziefi 31 grudnia 2012
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyezki 338 301 4472
- Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 640 524 0
- Diugoterminowe xobowigzania z tytulu dostaw i ushig [i} . 64574
- Zobowigzania krétkoterminowe § dlugoterminowe z tytulu leasingu 20097 32422
- Rozliczenia migdzyokresowe 2 tyt. wyceny kontraktow 49 055 4]
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 138 291 ¢
RAZEM 1206 268 101 468

Na dziefi 31 grudnia 2011
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyezki 114387 6002
« Zobowinzania z tytulu dostaw i uslug 687 573 0
- Dlugoterminowe zobowiazania 2 tytuty dostaw i usiug 0 50 607
- Zobowigzania krétkoterminowe i diugoterminowe z tytutu leasingu 30675 60 392
- Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontrakiéw 63 734 0
~ Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 152 889 g
RAZEM 1045 258 117 081,

Zarzadzanie kapitalem

Gldwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy Kapitatowsj jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby
dzialalnosdé operacyjng Grupy Kapitatowej i zwigkszaly wartosé dla jej akejonariuszy.

Grupa Kapitatowa zarzqdza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warnikéw ekonomicznych wprowadza do nicj zmiany. W celu utrzymaniz lub skorygowania
struktary kapitalowej, Grupa Kapitslowa moZe zimieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonarivszy, zwrécié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akeje, W roku
zakoficzonym dnfa 31 grudnia 2012 roku 1 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadaych zmian do celow, zesad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.
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Grupa Kapitatows Mastastal Warszuwa
Zgoditie z M3SF za okres D1.01.2012 rok - 31122012 roku

Roéznice pomigdzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznego, s uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skensolidowanymi sprawozdaniami fingnsowymi

Grupa Kapitelowa Mostostal Warszawa nie prezentowala innych danych za okres koticzaey sig 31.12.2012,

Datacje regdowe

Spélka Dominujaca ponosi praychoedy i kosziy zwiazane z prajektami wspolfmansowanymx przez fundusze Unii Evropejskiej:
przychody: w 2012 5.: 3.655 tys. zf; w 2011 1.; 4,604 tys. zl
wydatki: w2012 r.: 8,285 tys, zL, w 2011 1.; 10.264 tys, 2t

Strukturs zatrudnienia

W 2012 roku przecigtic zatrudnienie w Grupie Xapitalowsj Mostostal Warszawa wyniaslo ogélem w keaju i zagranica 5.960 oséb, z czego preypada na zatrudnionych

14 stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyezoi - 3.854 oséb, t. 65 % i na stanowiskach nierchoticzych 2.106 osdd, 1. 35 %,

W 2011 roku przeciete zatrudnienic w Grupie Kapitstowej Mostostal Warszawa wyniosto ogélem w kraju i zagranics, 5.091 oséb, z czego przypada na zatrudnionych na
stanowiskach rabotniczych /pracovmicy fizyczni ~ 3.017086b, tj. 59 % i na stanowiskach nicrobotniczych 2.074 osdb, 4. 41 %,

Zgarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

i1 stycznia 2013 roku Spélka Dominujaca podpisala z Regionalnym Zarzadem Gospodarki-Wodnej w Gdafisku amowe na realizacje kontraktu "Rewitalizacia Kanaiy
Etblaskiego na odrinku pomigdzy wratami Buczynicc a pochylnia Cabunry - roboty budowlanc na odcinkach pochylniowych”. Termin realizacji przedmiotu umaowy strony
ustalily na deiefi 28.11.2014r. Warto$é kentraktu wynosi: 59,95 mln PLN brutto.

24 stycania 2013 r. Spélke Dominujaca jake Partner Konsorcjum, otrzymala zawiadomienie od firmy TAURON Wytwarzanie S.A. ¢ wyborze, jako najkorzystniejszej,
oferty zlozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO 8.4, i MOSTOSTAL WARSZAWA §.A. w postepowaniu ¢ udzielenie zamowienia publicznego prowadzonym w
trybie negocjagji z ogloszeniem na ,,Budowsg nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie 5.A. - Budows bloke energelycznego o mocy 800
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno II — Elektrownia IT - w zakresie: kociol parowy, turbozespol, budynek gléwny, ezgdé elektryczna i AKPIA
bloku”. Cena oferty wynosi: ck. 5,4 mld zf bratto (4,4 mid z} netfo). Do dnia publikacji raportu umowa nie zostata podpisana.

25 stycznia 2013 Pan Marek Jozefiak - Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa S.A., zbyl ga rynku wtérnym 1,097 akeji Mostostal Wazszawa S.A. po §rednigj cenie 15,40 z1
2a jedng akcje. Pakiet akeji stanowil 0,00549% kapitatu zaktadowege Spétki oraz uprawniat do 1.097 glosdw na Walnym Zgromadzenin Spéiki, czyli 0,00549% ogélngj

liezby glosdw.

6 marca 2013 roku Spitka Dominujaca podjela decyzie o odstapieniu od umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepozego = dnia 11 listopada 2010
r. dotyczacej budowy zespotu budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemmnymi , Zielona Italia”, zawart, ze spotkg Ziclona lielia Sp. z 0.0,
Oswiadezenic o odstapieniu zostalo zlozone w dniu 6 marca 2013 roku Inwestorowi - Zielonef Halii Sp. z 0.0. w godzinach porannych {ok. godz, 9.00). Podstawe
odstapienia od Umowy przez Mostostal Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Inwestora odbiordw wykonanych robét, a nawet brak preystapienda da ich
odbicru, pomimo wielekrotnych zgloszeh przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbioréw skutkuje jego zwloka w wykonaniu zobowiazania
wzajemnego, & takze §wiadezy o oczywistym braku woli wspélpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykenywaniu przez nicgo postanowiefi umowy, Jednoczesnie w
myél 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spolke do odstgpienia od Umowy z wmy Zielona Halia Sp. z 0.0, Warto$é kontraktu przekracza 10% kapitatdw wlasnych

Muostostalo Warszawa S.A.,
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Sprawy sadowe na 31.12.2012 rok

Crupa Kapltadora Mostastal Warszans

ASSF 18 okres B1.01.2012 robw » 31,12.2032 rekn

Pastgpowania o najwyzszej wartodci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitalowej przeciwko:

Wartosé Data wszozgcia post i . s
Pozwany 0se wa WSEGIGUIA pUstepowania Stanowisko Spotki
sparu i przedmiot sporu
29.10.2009 o ’ ] -
Przedmioters sporu jest dochadzone Poxzwany ponosi odp dziatnodé cywilng za wydluzenie o 4,5 akreau teafizacil robdt budowlanych
przez Mostostal odszkodowanie | bedacych praed Umowy, wynikajace z blgdéw projektowych, ktore obciaZaja Pozwanego, Biegly
Miasto Stoleczne 7951 m:::;:; Z;ﬁ;ﬁ:ﬁz;ﬁﬁ?ﬁ:ﬁzﬁlej sporzadzil opinig, jednakse obarczong wada. Powdd przygotowal pismo procesowe, w kidrvm sformuiowal
Wargrawa ~ ZTM tys. zl Pozwanego Umevwy nr 496 |/PK3/04 | swoje wwagi do opinii. Sad przesluchal bicglego. Powdd przygntewuie pryvwatna opinic prawna,
z 31 maja 2006 . dotyczgeej budowy
I linii metra na edeinku od sziaku B
20 do stacii A 23 Miociny
Mostostal Pulmvy pozwem z dnia 09.12.2009 roku wytoczyl powddztwe przeciwko Polskiemu Zwigzkowi
Kolarskiemn w Prszkowic o zaptatg 5275 tys. 2l tytulsm zaplaty za roboty budowlane zrealizowane preez
Mostostal Pulawy 5.A na Torze Kolarskim w Pruszkowie,
Sarl Okregowy w Warszawie IV Wydzial Cywilny w dniv 22 fatym 2010r wydat nakaz zaplaly w postepowaniu
nakazowym, ktorym nakazat PZKOL-owi zaplatg kwoty 5275 tys, 2l z nstawowymi odsetkami oraz kosztami
09.12.2009 pracesu (sygn. akt [V NC 25/10). Strona pozwana zlozyla zarzuly od nakazu zaplaty, w dniu 18 czenwea 2010¢ i
Plski 2 . 5'275' Przedmictem -spc;xu 53 roszezenia zoayla whiostk ¢ awolnienie go od oplaty sadewwej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyl termin fozprawy na
olski Zywigzel 1ys. z
](oIarskail ¥ Mostostat Putaivy S.A o zaplatg za | dzicn 1161 2011 roky, pozwany slofyl wniosek o zawieszenie postgpowania # uwagl na zlozony przed Sadem
robaty budowlane Okrggowym w Lublinie powddztwem przeciwko Mostostalowi Pulawy o wnd fe NmOWY prayr iaz
dnia 04 lutego 2009 roku. Na rozprawie w dniu 15 marca 201 froku Sad wydat postanowienic o zawicszeniu
nigigjszego postgpowania {sygn. akt1V € 1186/10) do vzasu prawomocrego zakodczenia postepowania przed
Sadem Okrggowym w Lublivie sygn. akt 1 C 38/11). Z wwagi ra uprawoemocnicnie sie wyroku w sprawie sygn.
akt I C 35/11 przed Sadem Okrggowym w Lublinic, Mostostal zlozyl do 8.0 w W-wis wniosek o podjscic na
nowo zawieszonego postgpowania w sprawic IV C 1186/10. Sad Okrggowy wyznaczyl termin rozprawy na 21
marca 2013 roku.
10.02.201¢ X Powdd w ramach ninigjszego powddstwa domnga sig zaplaty nastgpaiaeych kwot z nastepuiaeych tytulow:
Przedmiotem sporu s3 roszczenia X i , .
Skarb Pastiva Mostostals Warszawa S_A_ zwiazane kivoty 11.408 tys. zl tytutem odszkodowania za szkode w postac dodatkowych kosztéw poniesionych praez
Gienetalna Dyrekeja 16,658 z realizacjs umowy 2 dia 6.07. | powoda w wydluzoaym okresic realizacit Kontraktu , omz kwoty 5250 tys. af fyludem zwrotu wartodol
Dro.gAK‘raj:)\\zch tys. 2 k{m“ r “T"‘ip rzcbudm:‘@'dn:igl . | wykonmnyeh przez powoda robét zamionnych oraz  dodatkowych. Sad przesluchal swiadkow., Ceekamy na
i Autostra ajowej nr 7 do parametrow drogi . . . . o
ekspresowe], na odeinku Blalobrzegi | YWydanie przez Sad postanowienia w sprawie dopuseczenia dowodu z opinii instyluty naukowobadawczego.
- Jedlifisk™ Termin rozprawy wyzuaczono na dzicd 15 marea 20131,
Fowddztwo waicsione przez Konsorgjum Mostostal Warszawa S.A. - Unitek Itd dotyczy roszczemia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztdw poniesionych w zwlszku z wykonaniem umowy nr 3/NSIP/T/2000
dotyczaca realizacji projektéw Pakictu Inwestyeyjnego CP 2A0022 sa podstawie kibrej Powdd pelnit role
Pracdi t23.06‘2010 ) inwestora zastepezego. W ezasic wykonywania Umowsy, 2 przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapily zmiany
. raedmiotem speru s3 roszezenia o
i Skarl:)é’anstu: o 19.093 Mostostaly Warszawa S.A w zakresie i ksztalcie inwsstyeji. Najistotnicjsza zmiana dotyczy przediuzenia ozasu trwania inwestyejl, kiéra
inisterstwo Obrouy Naradowg; S
¥ d tys, zf o dochadzone wynagrodzenie i zwtot | zgodnie z Umows winna byé zakoficzona do 31/12/2006 r. Powdd dochodzi dodatkawego wynagrodzenia 2
kosztéw tytwiu nicobjgiyeh Umowa pisnwotna nadzordw, ktdre wy ckspertyzy rzeczoznawedw powinio wynicéé 17,69
riin 2zt bruto oraz kosatow zwigzanyeh z wydatkowaniem za Pozwanego kosziéw dodntkowyeh ekspertyz i
obslugi prawne]. W sprawie nastapita wymiana pism progesorwych. Sad prowadzi przeshechania swindkow,
30.052012 N . . . . . . .
Pracdmicten: sporn sg, roszcienia Powod zmierza do uksztaltowania stosunku zohowiazeniowego paprzez zwigkszenis wynagrodzenia o sume: a}
Mostostal Warszawa S.A. zwigzane | warostu cen paliv, b) werostu cen asfalty, ktory powigkszyt koszty wykonywania kontrakhy; ¢) zmiany
Skarb Pasistwa 7 realizacja umowy z dnia organizagji ruchu, ktdry pewigks2yl koszty wykonywania komtmakw; d) niemoznofel zakupu materialéw
Generatna Dyrokefa 95255 26.02.2010 1. o wykonanie robat budow . L.
Drog Krajowych tys. zt polegaigcych na budowic autostrady 1 "o anych w akolicy micjsca budowy.
1 Autostrad A-4 Tamnéw - Rzeszéw na odcinku | W dniu 23.08.2012r. powddztwo zostato rozszerzone o ustalenie brake prawa do raliczenia kar umownych za
od weala Raeszbw Centralny do | oocleroczenia Caasy na Ukoticzenie Kontrakin oraz zwrot feznie potraconych (z wynagradzeniem za
wezla Rzesz0w Wachod od km ok. ) o
5744300 do oke. 5814250 Taboty) karumownych. Na dzieh 23 kwistnia 2013 r. zostala wyznaczona rozprawa.
10.07.2012 s . ’ . : - .
Praedmictess spotu sg roszezenis W czmsic realizacji umowy nastapita nadzwyczajna zmiana stosunke w postaci nicprzewidywalnege,
Skarb Paﬁsmal 26,061 Mostostal Warszawa §.A. mwigzane | Bwaltownego wezrostu cen paliw plynnych oraz asfaltéw. Powsd wnesi o podwygszenie wynagrodzenia
Gglz(al;a D}Tek;]a s, 21 2 realizacjy umgwy z (}nia ryczaltowego w kwogie 36.961 tys, Zf brutto,
TOB RIRIOWYD 28.09 2009 1. p. , Projekt | budowa
1 Autestrad autostrady A-2 Strykéw — Konotopa
na edeinky od km 394-+500 do km
4114465,8"
04.09.2012 P . . e wrekodal ) T
Pracdmiotem sporu s4 raszozenia owad dochodzi zaplaty naleznej kary umownsj w wysokodel 6 910 tys. 2l plus naleine odsetki vstawews w
Skarb Pafstwa £910 Mostostal Warszawa S.A, zwigzane | wysokodci | 405 tys. 21 (skapitalizowane na dzie waicsicnia pozwu). Sad w dniv 5 grudnia 2012r. skicrowat
Gem-:ra]na ‘?Y“’k“la tys. 2 2 realizaciy umowy z doia sprawg do mediacii, jednoczednie wyznaczajae mediatora. Strony mediuja celem dokonania ostatoczmych
Drég Krajowych 12.01.2010 1. o wykonanis -
i Autostrad prasbudovwy drogi krajowej nr 2 na ustajen.
odeinky Zgkregt - Mifisk Mazowiecki
od km 495+880 do ke 5164350,
Skarb Pafistwa. 5216 Sprawa prowadzona przed Sadem Ckrggowym w Warszawie. Sprawa w toku,
oraz Zaklad Inwestycji Organizacji Traktatu ) 04.10.2012
. . tys. 2l
Patnocnoatlantyckicgo
13112012 . . |
Praedniiotern sport jest powédziswo Sprawa z powddziwa Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A, ACCIONA BNFRAESTRUCTURAS S.A.,
Konsorejum Mostostal Warszawa | Wroclawskie Przedsichiorstwo Budownictwa Przemtyslowego ar 2, Wrobis™ 8.A., Marck Lzmajlowicz PH-U
8.A., ACCIONA TWA o ustalenie nicistnienia prawa Gminy Wroclaw do Zadania wyplaty 2 gwarancji bankowej ~ gwarancji
TNFRAESTRUCTURAS S A, L . , . .
30.847 Wroctawskic Praedsichiorstwo nalczytogo wykonania imvestycji Narodowe Forum Muzyki we Wroclawiu, Sprawa prowadzona jest przed
Gmina Wrogkaw tys. zl Budownictwa Przemyslowegonr 2 | Sadem Arbitratowym pray Krajowej Izbic Gospodarczej. Pozwana nie whiosla jeszcze odpowiedzi na pozew,
*ig"i’?';:’ i’A'-;’{‘:m?‘ sz‘fajl?“'?z Zlozenie pozwu poprzedzilo uzyskanie postanowienia Sadu Okrggowego we Wrockawiu z doin 30.102012 1. o
g o ustalenie nielsmienia
prawa Grminy Wroelaw do 2adania zabezpieczeniu gwarancji nalezytepa wykonania (postanowicnie prawomogcne),
wyplaly z gwarancji bankowej —
gwarancii nalezytego wykonania
inwestyefi Narodowe Forum Muzyki
we Wroclawiu
1154 Mostostal Warszawa S.A dochodzi zaplaty w zwigzku roszczeniami w trakele realizagli, ktdre nie zostaly
Paiistwowa Wyzsza Szkola Zawodowa w Elblagu 20.11.2012 ) .
tys. 2 zaakeeptowane przez Pozwanege. Termin rozprawy ustalony na dzien 26 marca 261 3r,
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Postgpowania o najwy2szej warloded spory wytoczone przeciwke Spéfkom Grupy Kapitatowes:

Wartosé Data wszozgoia

. Przedmiot sporu i stanowisko Spétki
spory postgpowania

Powod

Powdd wnidsl o zaplatg na jego rzeez wynagrodzenia za wykonanie dokumentagi projektowej, bedaeey
przedmiotem umowy zawartej z Telewizig Polska 8.A. na dokoficzenic budovy budynku B Telewizi Polskiej
S.A. Powod i pezwany byli czlonkami konsorcjum wwykonujgceo wnows zawatls z Telewizia Polska SA W
toku wykonywania umowy doszlo do pracjgeis czgfei prac powoda przez pozwanego. W zwiazku ze
zmnigjszeniem zakresu prac powoda strony mialy podpisaé ancks de umowy konsorcjum okreslajncy
wynagrodzenic pewoda. Pomigdzy stronami powstal jednak spér co do wysokode: wynagradzenia nalesnego
Riuro Projcktéw Architektonicznyeh i Budowlanych 1413 powodowi wskutck czego nie doszio do podpisania ancksu. Powdd nie wystawil te2 faktur na rzecz pozwanega

‘ 29.17 2011
A Sp.zoc. tys. 2l na nalezng my wy dzenie. W dniu 4 paddziemika 2011 r. pozwany wiidst odpowicdi na pozew, w kidrg

podninst zarmut przedwezesnodol roszezenia powoda wynikajacy z faktu niewystawicria pracz niego fakwr VAT,
Ponadio, pozwany zakwestionowal wyaagrodzenie Zadane przez powoda, jake zbyt wysokie. W dniu 14
pazdziemika 2011 r. powdd wystawit na rzecz pozwanego fakturg ezgdciows na kwotg 781 tys, 2t brutto. Obeenic
trwa postgpowanie dowadowe. Na rozptawie w doiu 20 listopada 2012 roku sgd dopuscil dowed z opinii
bleglego sadowego na vkolicznodé wyceny prag projektowych wykonanych powtomie przez powoda, W zwiszku

2 tymn rozprawa zostala odroczona bez wyznaczenia terminu.

Powéd wnids! o zasydzenic na jego rzecz od Mostostal Warszawa S.A. kwoty w wysokosci 1.339 1ys. 2t na
podstawic porgezenta przez Mostostal Warszawa 3.4, roszczen przysluguiacych Deutsche Leasing 8.A. wobee
Terramost Sp. z 0.0. w zwvigzkn z umowa leasingu nr 106189, kt6ra laczyla Dentsche Leasing S.A. & Terramost
Sp. z 0.0, Porgezenie udzielone przez Mostostal Warszawa § A. miato zabezpicczad nalczyte wykonanie umowy
leasingu i bylo ograniczone do wysokodci 320,000 euro, Wobce zaprzestania wywiazywania sig z umownych

1539 zobowigzai Dewlsche Leasing 5.A. wypowiedzial Terramost 8p. z 0.0. umowg lcasingy. Wedhig twierdzen

s, 1R05.2012

Dentsche Leasing S.A. powoda zadhuzenie Terramost $p. 2 o.0. wobec Deutsche Leasing sp. z 0.0., na dzich zlozenia pozwu wynioslo

9.101 tys. 21. Dachodzona pozwem kwota Jest réwnowarloscia gornej granicy porgezenia, tj. 320.000,00 euro. W
dnte 31 maja 2012 r. wydany zostal nakaz zaplaty w postgpowaniu upominawozym na kwate dochodzong
pozwem, Pozwany wnidsl sprzeciw od nakazu zaplaty Zadaiqe oddalenia powodztwa w catosel. Sad skierowai
sprawg do mediacii, odbylo sig juz jedno spotkanie przed mediatorem w planach 34 kolgjne. Termin rozprawy

zostal wyznaczony przez Sad na dzied 25 kwiemiz 2013 1.

W dniu 06.12 2012 Mostostal Warszawa S.A. odebral nakaz zaplaty wraz z pozwem i zalacznikami do pezwu,

w dnin 20.12.2012 zostal wyslany sprzeciw W sprawie wniosku o zloZenic przedmiote Swiadczenia do

MEGA S.A, 1490 20.12.2012 depozyiu do dnia dzisiejszego sad jedynie nadal sprawie sygn. akt, Zadne inne czynrosel nic zostaly przez sad

tys. zt

dokonane. Oczekujemy na wyznaczenie teeminu rozprawy przez S0 w Gdansky,

i

Oczekujemy na rozpatrzenie wniosku o zlozenie przedmi ta do depozyhs,

Powddztwo przeciwko kensorcjum "Mostostal Warszawa S.A,, ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA.
Wractawskie przedsighionstwo Budownictwa Przemyslowego nr 2, Wiobis” S.A., Marek Izmajlowicz FHLU
IWA" realizufacym inwestycjg Marodowe Forum Muzyki we Wroclawin omaz Generali Towarzystwo
Ubezpisczeri $.A. o ustalenic braku podstaw do zadania wyplaty Swiadczenia z gwarancii bankowej - gwarancji
2.275 nalezylego wykonania umowy wystawionej na zlecenic podiwwykonawey — TKT Enginesring Sp. z 0.0. Sprawa

TKT Engincering Sp. z o.c. 10.08.2012 .
tys. 2 jest nastepstwem uzyskania przez powoda postanowienia o zabezpieczenin ia o ustalenie brakv podstaw

do zadania wyplaty $wisdezenia z gwarancji bankowej nalezytege wykomania umowy {postanowienic
nicprawomocne). W dniu 12.10.2012 r. w imieniu pozwanych vmiesionz zostala odpowieds na pozew z

zZadaniem oddalenia poveddztwa w caladel. Nie wyznaczono jeszeze tetming rozprawy,

Powddetwo przeciwke komsorgjumn “Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S.A,
Wroclawskie praedsighiorstwo Budownictws Przemystowego nr 2 Wrobis™ 8.4, Mawk lzmajlowicz PH-U
IWA" realizujacym inwestycie Narodows Forum Muzvki we Wroclawin oraz Generali Towarzystwo

1543 25.10.2012
tys. zt o Ubczpicezen S.A. o zaplate. W dniu 21 stycznia 2013 roku przez Sad Okrggowy w Warszawic wydany zostal

TKT Engineering Sp. z 0.0,
nakaz zaplaty w postgpowaniu vpomingwozym. W dnin 13.utego 2013 roku zlozony zostanis sprzeciw od

nakazu zaplaty zadajacy oddalenia powadziwa w calogei.
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Marek Jozefiak Prezes Zarzadu L,
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Miguel Angel Heras Liorente Czlonek Zarzadu ...,
Jacek Szymanek Czionek Zar%qdu .................................... .

Krzysztof Sadtowski Cztonek Zarzade .o




Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku

I. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2012 roku Jednostka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej kontynuowaty podjete w latach poprzednich

prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci. Mostostal Warszawa S.A i Grupa Kapitatlowa

utrzymata wiodaca pozycje¢ w réznych dziedzinach budownictwa, o czym $wiadcza liczne nowe kontrakty.

Glownymi celami Grupy Kapitatowej sa:

— dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w roéznych regionach kraju

celem tworzenia silnej, ogdlnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

— kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z réznych sektorow

budownictwa;

— stabilizacja wynikow finansowych, wzrost przychodow i dtugoterminowy rozwéj;

— budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;

— oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

— dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego centralnym o$rodkiem zarzadzania catg

Grupa Kapitatowa.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
2012 2011
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2011 =100 tys. zt %

Przychody ze sprzedazy 3.189.011 100,0 40| 3391734 100,0
ogolem
Przychody ze sprzedazy 3.104.204 97,3 938|  3.300.793 97,6
produktow
Na rynek krajowy 2.536.350 3.065.465
Na eksport 567.944 244.328
Przychody ze sprzedazy ustug 73.317 2,3 103,0 71.166 2,1
Na rynek krajowy 35.193 35.211
Na eksport 38.124 35.955
Przychody ze sprzedazy 11.400 0.4 105,8 10.775 0,3
materialéw i towaréw ) ' ' ) '
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Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatowej gtownym zrédtem przychodow ze sprzedazy w 2012 roku

byt rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdétem wyniost w 2012 roku 19 %.

2.  Segmenty rynku i gléwne kontrakty

W 2012 roku Grupa Kapitalowa koncentrowata swoja dzialalnos¢ w nastepujacych segmentach rynku

budowlanego:

- Segment inzynieryjno — przemystowy,

- Segment ogolnobudowlany.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktow w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt
2012 2011
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2011 =100 tys. zi %

HAEICE v 28 QD ST vy 3.189.011| 100,0 94,0 3.391.734| 100,0
w tym:

Segment inzynieryjno — przemystowy 2.127.894 66,7 90,1 2.362.275 69,7
Segment ogdlnobudowlany 1.045.134 32,8 102,6 1.018.536 30,0
Pozostate przychody 15.983 0,5 146,3 10.923 0,3

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w 2012 roku byty:

- Budowa Obwodnicy Kielc;

- Budowa bloku energetycznego Elblagu;

- Autostrada A2 Strykéw — Konotopa;

- Budowa drogi krajowej nr 8 — Radziejowice;

- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA,;

- Budowa hali sportowo — widowiskowej w Krakowie;

- Budowa Osiedla ,,Ziclona Italia” w Warszawie;

- Budowa kampusu uczelnianego w Biatymstoku;

- Przebudowa stacji Krakow Glowny;

- Rozbudowa instalacji piecow przewatowych w Bolestaw Recycling w Bukownie;
- Rozbudowa parku zbiornikowego w BS Miszewko Strzatkowskie;
- Montaz kottéw w Eemshaven, Holandia;

- Montaz 2 kottéw w Westfalen, Niemcy.

W 2012 roku najwigkszym odbiorca ustug byta Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z 16 %
udzialem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udziatu w sprzedazy

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.
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3. Znaczace umowy dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zawarte w 2012 roku.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne
dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 12 stycznia 2012 roku spotka zalezna Remak S.A. podpisata z Alstom Boiler Deutschland GmbH umowe na
»Montaz czeéci cisnieniowej i rurociagéow kotta dla nowego bloku o mocy 600 MW w Elektrowni TES Sostanj,
Stowenia”. Warto$¢ kontraktu wynosi 36,4 mln EUR (réwnowarto$¢ 162,1 min zt). W dniu 25 lipca 2012 roku
spotka podpisata aneks zmniejszajacy warto$¢ kontraktu w Sostanj, Stowenia z 36,4 min EUR na 26,4 mln EUR
(rownowarto$¢ 111,1 mln z}). Zmiana spowodowana zostata wylaczeniem pakietow 3 - 5 na kwot¢ 10 min EUR
i ujeciem ich, jako opcje mozliwe do uzyskania w terminie pozniejszym. Zmianie ulegt rowniez termin realizacji

z: czerwiec 2012 - pazdziernik 2013 na: sierpien 2012 - styczen 2014.

- 1 lutego 2012 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Zarzadem Drog Miejskich w Poznaniu umowe na
wykonanie przebudowy wiaduktu Goérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DKS5) w systemie zaprojektuj i
wybuduj w ramach Projektu pn. ,,Przebudowa wiaduktu Goérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5)” —
POIS.06.01.00-00-009/09 w ramach dziatania 6.1: Rozwoj sieci drogowej TEN — T priorytetu VI: Drogowa
i lotnicza sie¢ TEN — T Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Warto$¢ kontraktu
wynosi 52,6 min zt brutto.

- 10 lutego 2012 roku spdtka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z ORLEN Litwa S.A. z siedziba w
Mozejkach umowg na wykonanie prac branzy mechanicznej podczas postoju instalacji rafineryjnych ORLEN

Litwa S.A. Warto$¢ kontraktu wynosi 13,4 min zt brutto.

- 15 lutego 2012 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Partner Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. —
Lider, Polimex - Mostostal S.A. — Partner, zawarta z PGE Elektrownia Opole S.A. z siedziba w Belchatowie
umowg pn. "Budowa blokow energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.”. Calkowita warto$¢ brutto
kontraktu wynosi: 11.558,3 mln zt. Udzial Mostostalu Warszawa S.A. w Konsorcjum wynosi 23,93%.

- 16 lutego 2012 roku spotka zalezna Wrobis S.A podpisata z Dolnoslaskim Parkiem Innowacji i Nauki S.A.
umowg na "Zaprojektowanie i wykonanie Budynku DolnoS$laskiego Parku Innowacji i Nauki S.A. - etap |
infrastruktura wspierajaca innowacyjno$¢ Dolnego Slaska przeznaczona dla przedsigbiorstw." Warto$é kontraktu

wynosi 16,2 min zt brutto.

- 27 lutego 2012 roku spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Filharmonia Slaska im. Henryka Mikotaja
Goreckiego umowe na kontynuacje i zakonczenie robot budowlanych projektu pn. ,,Rozbudowa Filharmonii

Slaskiej w Katowicach”. Warto$¢ kontraktu wynosi 35,2 min zt brutto.

- 14 marca 2012 roku spotka zalezna Wrobis S.A podpisata w charakterze podwykonawcy firmy AF Bygg Oslo
(AF Gruppen Norge AS, P.O. Box 6272 Etterstad, N - 0603 Oslo) wstgpna umowg na realizacje zadania:
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wykonanie stanu surowego budynku mieszkalno - biurowego w Oslo w ramach projektu pn. Sorenga trinn 4,
D1b-5. Termin realizacji przedmiotu umowy Strony ustality na dzien 15.02.2013 roku. Wartoé¢ kontraktu

wynosi 39,8 min NOK netto, co stanowi 22 min zt netto.

- 30 marca 2012 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki
na mocy, ktorej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Mostostalowi Warszawa S.A. pozyczki w kwocie
25 mIn EUR, co stanowi rownowarto$¢ kwoty 104 min zt wedtug kursu $redniego walut Narodowego Banku
Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin
splaty pozyczki Strony ustality na dzien 30 marca 2013 roku. Wplyw $rodkow pienigznych z pozyczki nastapit w
dniu 03.04.2012r.

- 21 maja 2012 roku spétka zalezna Wrobis S.A podpisata z Archicom Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. umoweg W
charakterze Generalnego Wykonawcy na realizacj¢ kontraktu pn. "Budowa budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustlugami, z garazami podziemnymi oraz z zagospodarowaniem terenu i infrastrukturg
techniczna z wylaczeniem stacji transformatorowej przy ul. Betonowej 6/7 we Wroctawiu. Termin realizacji

przedmiotu umowy Strony ustality na dzien 30.11.2013 r. Warto$¢ kontraktu wynosi: 24 min zt netto.

- 23 maja 2012 roku, spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Port — Hotel Sp. z 0.0. umowg na realizacje kontraktu pn.
”Budowa hotelu przy ul. Spadochroniarzy w Gdansku wraz z niezbgdna infrastruktura techniczna i

zagospodarowaniem terenu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 23,3 mln zt brutto.

- 27 czerwca 2012 Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje w sprawie optymalizacji struktury
organizacyjnej i dostosowania jej do planowanej dziatalnosci Spotki na kolejne lata. Z uwagi na potrzebg
dostosowania wielkosci zatrudnienia do aktualnej i prognozowanej wielkosci kontraktacji, w szczegolno$ci
w segmencie budownictwa drogowego, ktora w efekcie prowadzi do likwidacji stanowisk pracy, a takze
zwazywszy na trudna sytuacj¢ ekonomiczna, dzialajac na podstawie art. 2 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegodlnych zasadach rozwiazywania z pracownikami stosunkow pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow (Dz. U. 2003 Nr 90 poz. 844 z pdzn. zm.) Zarzad przekazat w dniu 27 czerwca
2012 r. organizacjom zwiazkowym dzialajacym w Spoétce informacje¢ o wszczeciu procedury zwolnien
grupowych w Spoétce. Stosowna informacja w tej sprawie zostata rowniez przekazana do Powiatowego Urzedu
Pracy w Warszawie. Rozwiazanie umow o prace planowane jest do 31 stycznia 2013 r. i dotyczy¢ bedzie grupy
pracownikow nie wigkszej niz 450 osob. Przygotowanie organizacji do dziatania w skali odpowiadajacej
potencjalowi rynku budowlanego poprzez zmniejszenie kosztow funkcjonowania Spotki stanowi wsparcie dla
osiagnigcia zaktadanych celow biznesowych i zwigkszenia efektywnosci finansowej przedsigbiorstwa.

W zwiazku z zawartym ze Zwiazkami Zawodowymi porozumieniem w sprawie przeprowadzenia zwolnien
grupowych Mostostal Warszawa S.A. utworzyl rezerwe na odprawy na dzien 30.06.2012r. w wysokosci 7,3 min

z1.
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- 10 lipca 2012 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner (zwanego dalej Konsorcjum), zawiazanego w zwiazku ze wspdlna
realizacja kontraktu pn. "Budowa Autostrady A-4 Tarnow - Rzeszoéw na odcinku od we¢zla Rzeszéw Centralny
do wezta Rzeszow Wschod km. ok. 574+300 do ok. 581+250" zawartego w dniu 26 lutego 2010 roku, uiscito
optatg od pozwu o uksztaltowanie tresci stosunku prawnego i zaptatg, ztozonego w dniu 30 maja 2012 roku w
Sadzie Okregowym w Warszawie przy ulicy Czerniakowskiej 100 przeciwko Skarbowi Pafistwa - Generalnemu
Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad z siedziba w Warszawie, przy ul. Zelaznej 59. Wobec powyzszego
czynno$¢ wniesienia pozwu stata si¢ skuteczna. Przedmiotem pozwu jest zmiana treSci umowy poprzez
podwyzszenie wysokos$ci §wiadczenia z tytutu wynagrodzenia za wykonanie rob6t budowlanych. Laczna suma,
o ktorg zwigkszyly si¢ koszty Mostostalu Warszawa S.A. ponoszone przy wykonywaniu kontraktu z powyzszych
przyczyn i o ktora nalezy podwyzszy¢ wynagrodzenie celem zmniejszenia straty Mostostalu Warszawa S.A.
wywolang nadzwyczajna zmiang okolicznosci wynosi 62,9 min zt netto. Na przedmiotowym kontrakcie
zamawiajacy obcigzyt Konsorcjum kara umowna w wysokosci 18 min zt. Z uwagi na stanowisko Konsorcjum,

ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujgta w wycenie kontraktu.

- 10 lipca 2012 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Polimex - Mostostal S.A. - Partner, Acciona Infrastructuras S.A. - Partner, zawiazanego w celu wspolnej
realizacji kontraktu pn. "Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw - Konotopa na odcinku od km 394+500 do
km 411+465, 8” uiscito optate od pozwu ztozonego w dniu 3 czerwca 2012 roku w Sadzie Okrggowym w
Warszawie przy Al. Solidarnosci 127 przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog
Krajowych i Autostrad z siedziba w Warszawie przy ul. Zelaznej 59. Wobec powyzszego czynno$é wniesienia
pozwu stata si¢ skuteczna. Przedmiotem sporu sa roszczenia Emitenta zwiazane z realizacja umowy w toku,
ktorej nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu cen paliw
ptynnych oraz asfaltow. W wyniku nadzwyczajnej zmiany stosunkéw podczas trwania umowy zostata
zachwiana ekwiwalentno$¢ $wiadczen stron. Laczna suma, o ktorg zwiekszyty sie koszty Mostostalu Warszawa
S.A. ponoszone przy wykonywaniu kontraktu z powyzszych przyczyn i o ktéra nalezy podwyzszy¢
wynagrodzenie celem zmniejszenia straty Mostostalu Warszawa S.A. wywotana nadzwyczajna zmiang
okolicznosci wynosi 30,1 min zt netto. Na przedmiotowym kontrakcie zamawiajacy obciazyt Konsorcjum kara
umowna w wysokosci 27 min z (udzial Mostostalu Warszawa S.A. w karze wynosi 51%). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie

kontraktu.

- 16 lipca 2012 roku zawarte zostato ze Zwiazkami Zawodowymi porozumienie w sprawie przeprowadzenia
zwolnien grupowych w Mostostal Warszawa S.A. w okresie od 17 lipca 2012 roku do 31 stycznia 2013 roku.
Zwolnienia pracownicze obejma tacznie od 410 do 439 osob. Porozumienie przewiduje korzystniejsze warunki
odejscia dla zwalnianych pracownikow niz wynikajace z polskiego prawa. Pracownicy objgci zwolnieniami
grupowymi otrzymaja odprawg ustawowa w wysokosci gwarantowanej prawem, a takze dodatkowe odprawy
zalezne migdzy innymi od stazu pracy oraz réznorodne §wiadczenia minimalizujace skutki rozwiazan umow.
Obok wsparcia finansowego, pracownicy otrzymaja réwniez mozliwos¢ udzialu w programie

outplacementowym.
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- 18 lipca 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowg pozyczki,
na mocy, ktorej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Mostostalowi Warszawa S.A. pozyczki w kwocie
15 mln EUR, co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 62,6 mln zt wedlug kursu $redniego walut Narodowego Banku
Polskiego z dnia 18 lipca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin
splaty pozyczki Strony ustality na dzien 18 lipca 2013 roku. Wptyw $rodkdéw pieni¢znych nastapit w dniu

podpisania umowy.

- 18 lipca 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zaktadem Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z
0.0. umoweg na realizacj¢ zadania inwestycyjnego polegajacego na zaprojektowaniu, wykonaniu robot
budowlanych z dostawa urzadzen iuruchomieniem w ramach projektu pn. Kontrakt 1 ,Budowa Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego”. Wartos¢ kontraktu

wynosi: 666,2 min zt brutto.

- 19 lipca 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla z Przedsigbiorstwem Gospodarki Odpadami Sp. z o.0.
umowg na realizacj¢ zadania inwestycyjnego pn. ,,Zaprojektowanie i wybudowanie Zaktadu Unieszkodliwiania
Odpadow dla miasta Kielce 1 powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 275,4

min zi brutto.

- 19 lipca 2012 roku pan Andrzej Sitkiewicz ztozyt rezygnacj¢ z przyczyn osobistych z petnienia funkcji

Wiceprezesa Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.

- 25 lipca 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A,, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Euroterminal Stawkow Sp. z 0.0. Umowe na roboty
budowlane pn. ,,Zaprojektowanie i wybudowanie plyty kontenerowej wraz z infrastruktura techniczna na

potrzeby ,,Euroterminal Stawkow” Sp. z 0.0. w Stawkowi. Warto$¢ kontraktu wynosi: 38,4 min zt brutto.

- w okresie od 01.08.2012 r. do 28.09.2012 r. Spétka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z PKN ORLEN
S.A. umowy na taczna kwote 20 mIn zt netto, z czego najwieksza jest umowa na kompleksowe wykonanie robot
branzy mechaniczno-montazowej, antykorozyjnej i izolacyjnej w zakresie: budowy zbiornikdw, orurowania,
opodestowania, litrazowania i zatwierdzenia typu przez Glowny Urzad Miar oraz uzyskanie $wiadectw
legalizacji w ramach zadania inwestycyjnego nr 16202 ,,Odbudowa zbiornikow reformatu na Wydziale
Komponowania - budowa 3 zbiornikéw 9.600 m3 komponentowych reformatu: 40 A, B, C " otrzymana w dniu
28.09.2012 r. na kwote 16,6 min zt.

- 11 wrze$nia 2012 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na rozbudoweg i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do
uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. —
Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako
przyczyny rozwiazania Umowy Zamawiajacy podatl nie wykonywanie robodt zgodnie z harmonogramem
rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie

jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
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Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawceg do zaptaty kary umownej w kwocie 18,2 min zt. Zgodnie z umowa
Konsorcjum udziaty Partneréw w Konsorcjum wynosza: Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Infrastructuras
S.A.: 94,36%, Richter Med Sp. z 0.0.: 5,64%, a ostatecznie wielkos$ci obciazenia karg poszczegdlnych Partnerow
uksztaltowane zostana po okresleniu przyczynienia si¢ kazdego z nich do jej powstania. Spotka w calosci
odrzuca argumentacj¢ przyj¢ta przez Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawcy i
uwaza jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawna i prawnie nieskuteczna. Wykonawca zamierza skorzystac z
wszelkich przystugujacych mu $rodkéw ochrony prawnej broniac swoich intereséw, dobrego imienia i

wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyl rezerw z tytutu kar umownych.

- 26 wrzeénia 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A. - Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Wojewodztwem Warminsko —
Mazurskim, reprezentowanym przez Zarzad Drog Wojewddzkich w Olsztynie umowg na realizacje¢ kontraktu
pn. ,,Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 536 na odcinku Itawa — Samptawa wraz z ulica Lubawska w [tawie”.

Wartos$¢ kontraktu wynosi: 29,6 min zt brutto.

- 1 pazdziernika 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Miastem Biatystok umowg na realizacjg
kontraktu pn. ,,Przebudowa odcinka ulicy K. Ciotkowskiego w Biatymstoku. Budowa ul. Stawinskiego od ul.

Kawaleryjskiej do ul. Ciotkowskiego.” Warto$¢ kontraktu: 30,6 min zt brutto.

- 5 pazdziernika 2012 roku Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. - Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, Wrobis S.A. — Partner oraz PHU IWA — Partner ztozylo o§wiadczenie o odstapieniu od umowy
na realizacj¢ inwestycji pn. ,,Budowa Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu”, zawartej w dniu 22 grudnia
2009 r. z Gmina Wroctaw. Bezposrednia przyczyna odstapienia przez Konsorcjum od Kontraktu byto uporczywe
odmawianie przez Zamawiajacego dokonywania czynnosci, bez ktorych Konsorcjum nie miato mozliwo$ci

realizowania swoich zobowiazan zgodnie z Kontraktem.

- 23 pazdziernika 2102 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z GV ELK Sp. z 0.0. umowg na budoweg
Zespotu Budynkéw Handlowo — Ustugowych GALERIA HANDLOWA W ELKU u zbiegu ulic T. Kosciuszki J.
Dabrowskiego — budynki A,B,C wraz z niezbedna infrastruktura techniczng w Etku” Warto$¢ kontraktu: 90 min

71 netto.

- 24 pazdziernika 2012 roku Zarzad Mostostal Warszawa S.A., dzialajac na podstawie art. 71 pkt. b
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Mostostal Warszawa S.A. z dnia 30 stycznia 1996 roku w zwiazku z
art. 241 7 §1 pkt. 3 i §2 Kodeksu pracy, wypowiedzial w cato$ci Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy Mostostal
Warszawa S.A., zmieniony protokotami dodatkowymi 2z zachowaniem szesciomiesigcznego okresu
wypowiedzenia, uptywajacego z dniem 30 kwietnia 2013 roku. Obowiazujacy do dnia wypowiedzenia Uklad
Zbiorowy wymaga dostosowania do aktualnych, trudnych warunkéw rynkowych, poprzez ograniczanie kosztow

dziatalnos$ci Spotki. To z kolei zwigkszy mozliwosci konkurowania Emitenta o zlecenia na rynku budowlanym.

- 21 listopada 2012 roku Spoétka zalezna Remak S.A. podpisata kontrakt z Alstom Boiler Deutschland.
Przedmiotem kontraktu jest wykonanie montazu cze$ci cisnieniowej dla nowego bloku opalanego weglem
kamiennym w Elektrowni GKM Mannhaim, Niemcy. f.aczna warto$§¢ umowy wynosi 8.500 tys. EUR. Zadanie

realizowane bedzie do lipca 2013 roku.
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- 25 listopada 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata aneks do umowy pozyczki z Acciona
Infraestructuras S.A. z dnia 24 listopada 2011 roku, zmieniajacy termin spltaty pozyczki na dzien 24 listopada

2013 roku.

- 29 listopada 2012 roku Spoétka zalezna Remak S.A. podpisata z Alstom Power System Nederland kontrakt na
wykonanie badan nieniszczacych czesci cisnieniowej Bloku A i B w Elektrowni Eemshaven w Holandii na
laczna kwote 4.542,27 tys. EUR.

- 5 grudnia 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A., podpisata z Acciona Infraestructuras S.A. umowe
pozyczki, na mocy, ktorej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 15 min
EUR, co stanowi rownowarto$¢ 61,9 min zt wedtug kursu §redniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia
5 grudnia 2012 roku wynoszacego 1EUR = 4,1251 PLN. Oprocentowanie pozyczki ustalono na zasadach
rynkowych. Termin sptaty pozyczki strony ustality na 5 grudnia 2013 roku.

- 11 grudnia 2012 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A., podpisata z Tyski Sport S.A. umowg na realizacj¢
kontraktu pn. ,,Modernizacja Stadionu Miejskiego wraz z wyposazeniem”. Warto$¢ kontraktu: 128,9 min zt

brutto.
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I1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1. Inwestycje
W 2012 roku w Grupie naktady inwestycyjne, ktore zwiekszylty wartos¢ srodkow trwatych wyniosty 20.145 tys.
zt. Do najwigkszych wydatkow nalezaly: zakup maszyn i urzadzen o warto$ci 9.587 tys. zl i srodkdéw transportu

o wartosci 3.065 tys. zt. Naklady zwigkszajace warto$ci niematerialne wyniosty 506 tys. zt,.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2012 r. w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastgpujace spotki
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A.,
- Grupa Kapitatowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitatowa Wrobis.

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych ogtosit upadtos¢ spotki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa S.A. posiada 72,60 % udziatu w kapitale i glosach), obejmujaca likwidacje majatku dtuznika.

Spotka Terramost Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana za dwa pierwsze miesiace 2012 roku, a nastgpnie wylaczona

z konsolidacji z powodu utraty nad nia kontroli.

3. Transakcje powyzej 500 tys. EURO z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa w 2012 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w 2012 roku.

w tys. zt

Przychody netto ze

Sprzedaz zrealizowana

Skonsolidowane

Spotki Grupy . . przychody netto ze
sprzedazy ogotem wewnatrz Grupy sprzedazy
1 2 3 4
Spotka Dominujaca 1.932.113 19.679 1.912.434
Pozostate Spotki 1.354.418 77.841 1.276.577
RAZEM 3.286.531 97.520 3.189.011

Suma przychodoéw netto ze sprzedazy Spolek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w 2012 roku
3.286.531 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwotg 97.520 tys. zt., tj. 3 % przychodow netto
ze sprzedazy ogdtem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.
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Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétki Grupy z podmiotami

powiazanymi za dany rok obrotowy:

w tys. zk

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowiazania wobec
Podmiot powiazany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotow powiazanych z
podmiotow powiazane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromost 31.12.12 0 0 0 0
Stocznia Rzeczna
Sp. z 0.0. 31.12.11 632 257 0 0
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 31.12.12 151 7.514 2 27.068
Infraestructuras
S.A. Oddziat w
Polsce 31.12.11 163 19.620 839 17.271
Acciona 31.12.12 1 0 1 0
Nieruchomosci Sp.
z0.0. 31.12.11 56 301 677 210
Acciona 31.12.12 0 0 4.737 0
Nieruchomosci
Wilanéw Sp. zo.0. | 31.12.11 2.916 191 4.737 0
Towarowa Park Sp. 311212 333 0 32 0
200 31.12.11 428 0 326 0
Mostostal Ukraina 311212 0 0 0 0
Sp.z0.0. 31.12.11 0 14 0 0
Acciona 31.12.12 18 0 2 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.o. | 31.12.11 18 16 2
Acciona 31.12.12 0 1.201 5 2.200
Infraestructuras
S.A. 31.12.11 0 509 5 2415
W.M.B. Mickinia 31.12.12 0 120 0 12
Sp.z0.0. 31.12.11 0 120 0 0
31.12.12 503 8.835 4.779 29.280
RAZEM
31.12.11 4.213 21.028 6.586 19.896

Dla spotki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strona uméw i wzajemnych rozliczen (ujgtych w tabeli

powyzej) jest Mostostal Ptock S.A.

Dla spotek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanow

Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa —

Ukraina Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp. z 0.0. strong uméw i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej)

jest Mostostal Warszawa S.A.
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Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Naleznosci
od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomoéci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Ukraina
Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp. z 0.0. i Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone i rozliczane
gotowkowo lub kompensatami z zobowigzaniami. Na koniec okresow sprawozdawczych Grupa nie utworzylta
zadnych rezerw na te naleznosci.

Na dzien 31.12.2012 roku Grupa posiadata zobowiagzania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 11.124 tys. zt sa to gwarancje wystawione przez Mostostal

Warszawa S.A.

4, Kredvty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2012 roku

taczna kwota zaciagnigtych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krétkoterminowych kredytow i1 pozyczek —350.056 tys. zt
- dlugoterminowych kredytow i pozyczek — 4472 tys. 7k
w tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 31.12.2012
a) do 1 miesiaca 1.030
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 46.846
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 25.709
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 276.471
Razem 350.056
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 31.12.2012
a) powyzej 1 roku do 3 lat 468
b) powyzej 3 do 5 lat 4.004
c) powyzej 5 lat 0
Razem 4.472

Doktadne informacje na temat zaciagnietych kredytow i pozyczek znajduja sie w dodatkowych informacjach i
objasnieniach za 2012 rok - ,,nota 32 kredyty”.

5. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach umow handlowych

Udzielone przez Grupg Kapitatlowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stanu na dzien 31.12.2012 r.
wynosity 1.461.855 tys. zl. z tego:

Porgczenia i gwarancje — 1.064.882 tys. zt,

Weksle wiasne i porgczenia wekslowe — 338.577 tys. zi,

Hipoteki — 34.894 tys. 1,

Inne — 23.502 tys. zt.
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6. Emisje papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spotki w przysztosci beda:
— naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
— konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— dalsze niekorzystne ksztaltowanie si¢ sytuacji na rynku budowlanym,

— poprawa relacji pomigedzy zamawiajacymi a generalnymi wykonawcami.

Wewngtrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki to:
—  zapeiony portfel kontraktow na 2013 r.
— sprawne zarzadzanie i do§wiadczona kadra pracownikow,
— poprawa marzowos$ci poprzez wprowadzenie nowych zasad kontraktowania nowych projektow,
— zakonczenie realizacji planu restrukturyzacji zatrudnienia,
— zakonczenie nisko rentownych kontraktow w 2013 r.,

— poprawa sytuacji ptynnosciowe;j.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2012 Grupa Kapitatowa zachowata ptynnos¢ finansowa. Na koniec roku 2012 Grupa dysponowata $rodkami
pienieznymi w kwocie 177.157 tys. zt (na koniec 2011 roku: 301.163 tys. z}) nadwyzki srodkoéw pienigznych

Grupa lokowata w bankach na lokatach krotkoterminowych.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2012 r.

w tys. zt
Wyszczegodlnienie Wartos¢
Przychody ze sprzedazy 3.189.011
Zysk brutto ze sprzedazy -39.928
Koszty zarzadu i sprzedazy 78.950
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j 2.300
Wynik z dziatalnosci kontynuowane;j -116.578
Saldo na dziatalnosci finansowej -20.380
Wynik brutto -136.958
Podatek dochodowy -18.868
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej -118.090
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Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spoétki Dominujace;j -114.273

Akcjonariuszom niekontrolujacym -3.817

W 2012 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 3.189.011 tys. z1, jest to spadek w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego 0 6,0 %, natomiast wynik brutto ze sprzedazy zanotowat stratg -39.928 tys. zt. Obnizenie
rentowno$ci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku uslug budowlanych w obszarze kontraktow
infrastrukturalnych, ktora przyczynita si¢ do obnizenia cen w przetargach oraz wzrostu cen materialow i ustug
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktow przy jednoczesnym braku mozliwosci waloryzacji wartosci
realizowanych umow.

Wynik Grupy Kapitatowej z dziatalnosci kontynuowanej wyniost -116.578 tys. zt. Po uwzglednieniu salda na
dziatalnoéci finansowej, udzialu w zyskach netto jednostek stowarzyszonych oraz podatku, wynik netto z

dziatalnosci kontynuowanej Grupy Kapitatowej wyniost -118.090 tys. zt.

9. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w _Spoélce Dominujacej i W Spolkach Grupy

Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zarowno w Spoice

Dominujacej jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

10. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata wczeéniej prognoz dotyczacych wynikoéw 2012 roku.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwo$ciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze Srodkow

wiasnych oraz poprzez leasing finansowy.

12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy dzialalno$ci za

okres sprawozdawczy

Nie wystapity w 2012 roku nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy dziatalnosci.

13. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Spotek Grupy Kapitalowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materialdow budowlanych oraz ustug podwykonawcéow,
b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wplyw na ceny materiatlow i urzadzen importowanych niezbgdnych do

realizacji kontraktow budowlanych,
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¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,
d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargow publicznych zwiazane z licznymi protestami podmiotow
bioracych w nich udzial,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie proceséw inwestycyjnych.

Szczegdlowy opis poszczegdlnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje si¢ w notach 42 i 44

sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku.
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I11. Pozostale informacje

1. Os$wiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego przez Spotke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujaca

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujgtego w zbiorze ,.Dobre praktyki spotek notowanych na

GPW”. Tekst zbioru zasad dostgpny jest w siedzibie Spotki, jak rdwniez na stronie internetowej prowadzonej

przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke Dominujaca

Emitent odstapit od stosowania nastgpujacych zasad tadu korporacyjnego:

Cze$¢ I DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Zasada 1

pkt. 1 - Regulaminy organéw Spotki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sa

dokumentami wewnetrznymi, ktore sa okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogdlnej dostepnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spotki np. przez konkurentow

Emitenta.

pkt. 5 — Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie

Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na czlonkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych

kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowej.

pkt. 6 - Spoéltka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci

Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow oraz z przekazana przez Rade
Nadzorcza ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewngtrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej wraz z ocena pracy Rady przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu Spoétki
stanowiac jednoczes$nie zataczniki do uchwal podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, za§ wszystkie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na

swojej stronie internetowe;j.

pkt. 7 — Emitent nie prowadzi szczegdélowego =zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,

zawierajacego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktore sa objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zataczane

sa do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzystos¢ walnego zgromadzenia.

pkt. 10 - Emitent nie zamieszczal oddzielnej informacji o zdarzeniu korporacyjnym, jakim byta wyplata

dywidendy. Informacja o wyptacie dywidendy Akcjonariuszom byla umieszczona w
Uchwatach podjetych przez Walne Zgromadzenie, ktore to zostaly umieszczone na stronie

internetowej Spoiki.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okre$§lone w zasadzie nr 1 sg thumaczone na j. angielski.
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Cze$¢ 11 DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZEONKOW RAD NADZORCZYCH.
Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sa przez Radg Nadzorcza Spotki nie ma
zastosowania Zalacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli

dyrektoréw niewykonawczych.

Czes¢ IV DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCIJONARIUSZY

Zasada 10 — Spotka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwoéci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spotka jednakze nie wyklucza

wprowadzenia takiej mozliwosci w przysztosci.

¢) Gtoéwne cechy systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dzialania polegajace na weryfikacji i
uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, w szczegolnosci polegajace na:

e biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwo$ci zmiany terminéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzglgdniajacych mozliwos¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikoéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnoéci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo
handlowe,

e ciaglym monitorowaniu stanu zobowiazan i naleznosci,

o weryfikacji formalno-prawne;j i finansowej kontrahentow

d) Znaczacy akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % gloséw na WZA Spoétki Mostostal Warszawa S.A.

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowy udzial w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza

wiedza nt. struktury wlasnosci akcji spotki):
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Udziatl w
Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji ) kapitale liczbie glosow
glosow
zaktadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 3426431 |  3.426431 17,13% 17,13%
»Ztota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK SA, 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowata akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wlasnoéci papieréw warto$ciowych

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasno$ci papierow

wartosciowych Emitenta.

h) Zasady dotyczace 0s6b zarzadzajacych

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spoéitki zarzadza majatkiem i sprawami
Spotki, a swoje obowiazki wypelnia z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, przy $cistym przestrzeganiu statutu
Spoiki, regulaminéw wewngetrznych Spotki i w zakresie obowiazujacego prawa. Przy podejmowaniu decyzji w
sprawach Spotki, Cztonkowie Zarzadu dzialaja w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym
przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w czynno$ciach
prawnych sadowych i pozasadowych Spotki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w zaleznos$ci od potrzeb, nie
rzadziej niz dwa razy w kwartale. Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa.
Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego glosowania
(tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt.

10 Statutu Spoétki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktore w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwale wigkszoscia 3/4 oddanych glosow. Zmiana

Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktora do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

17




Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spolki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Posiedzenia
Walnego Zgromadzenia zwotywane sa przez Zarzad Spoétki i oglaszane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
Materialty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sa przez Zarzad Spotki w terminie zakre$lonym przez
Kodeks spotek handlowych przedkladane sa do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach
Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich pelnomocnikami biora udziat czlonkowie Rady
Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident a takze moga bra¢ udziat inne osoby zaproszone do udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci pracownicy Spotki, jako referenci poszezegolnych punktéw porzadku

obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sg:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

2. Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

3. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

4. Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spoiki,

6. Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7. Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8. Zmiana Statutu Spoiki,

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spotki,

10. Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

11. Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spotki,

12. Okres$lanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wtasnych Spotki,

13. Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spoiki,

14. Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15. Powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

16. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej,

17. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:
1. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,
2. Prawo glosu,
3. Prawo do informacji,
4

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,
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Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Spotki lub innym osobom, ktore

wyrzadzity Spoétce szkodg.

Z uprawnien okre$lonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Sktad i zmiany w organach Spétki Dominujacej

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dziatania

organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciagu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym sktadzie:

© ©® N o gk~ w DdRE

[y
o

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, do dnia 31.05.2012 roku,

Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu, od dnia 01.06.2012 roku,

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, do dnia 19.07.2012 roku,
Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu,

Wiodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu, do dnia 21.05.2012 roku,
Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu od dnia 02.02.2012 roku,

Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu, do dnia 05.12.2012 roku,
Krzysztof Sadtowski — Cztonek Zarzadu od dnia 05.12.2012 roku,

Miguel Angel Heras Llorente — Cztonek Zarzadu od dnia 05.12.2012 roku

Sposob dziatania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt. h.

Staly nadzér nad dziatalno$cia Spotki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktora w ciagu

ostatniego roku obrotowego pracowata w nastepujacym sktadzie:

1.
2.

N o o M w

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,

Fidel Andueza Retegui — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 31.05.2012 roku do dnia 05.12.2012
roku,

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 31.05.2012 roku,

Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,

Neil Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawry$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje

czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ czlonkow do indywidualnego wykonywania poszczegoélnych

czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig, co najmniej raz na kwartat. Uchwatly Rady

Nadzorczej podejmowane sa, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest jednak

podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym.
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Do podstawowych obowiazkow Rady Nadzorczej naleza:
1.  Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz ocena sprawozdan finansowych Spotki,
2. Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty,
3. Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
4. Skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, 0
ktérych mowa w pkt. 1-3,
Wybor biegtego rewidenta dla Spoiki,
Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki,

Powolywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkow Zarzadu Spoiki,

o N o o

Ustalanie warunkow uméw regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy

cztonkéw Zarzadu ze Spoika,

9. Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spofki,

10. Delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czlonka
Zarzadu,

11. Woyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

12. Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obciazenie nieruchomosci Spotki lub udziatu w
nieruchomosci,

13. Rozpatrywanie wnioskow 1 wyrazanie zgody na zawigzywanie spolek handlowych,
przystepowanie Spotki do innych spotek, nabywanie udziatow lub akcji innych spotek,

14. Wpyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktorych warto$é przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16. Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki sprawozdan, wyjasnien, dokonywac rewizji

majatku, sprawdzac ksiggi i dokumenty.

2. Umowy zawarte miedzy Spolka Dominujaca a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny

W przypadku wypowiedzenia umowy o pracg cztonkom zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej

niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie Czlionkéw Zarzadu Spélki Dominujacej w 2012 r. wynioslo:

Wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 2012 r. wyniosto w tys. zk:

Imig i nazwisko Wynagrodzenie w Spolce
Marek Jozefiak 1.006
Jose Angel Andres Lopez 942
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Miguel Vegas Solano 957
Jacek Szymanek 464
Krzysztof Sadtowski 56
Miguel Angel Heras Llorente

Jarostaw Popiotek 1.684
Andrzej Sitkiewicz 1.514
Wiodzimierz Wozniakowski 723
Fernando Minguez Llorente 0
Razem 7.346

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto w tys. zt

Imig i nazwisko Wynagrodzenie w Spolce
Neil Roxburgh Balfour 65
Piotr Gawrys$ 65
Leszek Wystocki 65
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0
Fidel Andueza Retegui 0
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde 0
Razem 195

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spotki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie

udzielaty zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

4, Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2012 roku: Marek Jozefiak posiada 1.097 akcji Mostostalu Warszawa S.A.

5. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktérych moga w przyszlo$ci nastapié

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w

wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. Programy akcji pracowniczych.

W Grupie nie ma programow akcji pracowniczych.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasno$ci papieréw warto$ciowych emitenta oraz

wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Wedtug posiadanej wiedzy przez Zarzad nie wystgpuja takie ograniczenia dotyczace akcji Emitenta.
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8. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 23 maja 2012 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie
rocznych i przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2012 r.
Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2012 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 rok wynosi 320 tys. zt.

Ponadto Spoétka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynno$ciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

W dniu 6 czerwca 2011 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. o0 badanie
rocznych i1 przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2011 r.
Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2011 r.
wynosi 95 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok wynosi 229 tys. zt.

Ponadto Spoétka jest zobowiazana do pokrycia kosztow ttumaczen wykonanych w zwiazku z realizacja przez

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 4 tys. zt netto.

9. Postepowania sadowe i administracyjne.

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatlowa uczestniczyta w postgpowaniach sadowych dotyczacych

wierzytelnoéci o taczne warto$ci 241.445 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan, ktorych

faczna warto$¢ wyniosta 51.083 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitatlowej przeciwko:

Data .
wszczegcia Pozwany VZ:Z:;LSC Przedmiot sporu Stanowisko Spotki
postgpowania
Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ cywilng za
wydhizenie o 4,5 miesiaca okresu realizacji robot
odszkodowanie | budowlanych bedacych przedmiotem Umowy,
tytulem naprawienia| wynikajace z btedow projektowych, ktore
99.10.2009 Miasto Stoteczne | 7.251 | szkody wyniklej z |obciazaja Pozwanego. Biegly sporzadzit opinig,
Warszawa - ZTM | tys. zt nienalezytego jednakze obarczona wada. Powodd przygotowat
wykonania umowy | pismo procesowe, w ktorym sformutowat swoje
przez Pozwanego |uwagi do opinii. Sad przestuchat biegtego. Powod
przygotowuje prywatna opini¢ prawna.
Mostostal Putawy pozwem z dnia 09.12.2009 roku
Polski Zwiazek 5975 roszczenie o zaplate wyFoczyi ' powédz?wo przeciwko . Polskiemu
09.12.2009 h za roboty Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaptate
Kolarski tys. zt
budowlane 5.275 tys. zk tytulem zaptaty za roboty budowlane
zrealizowane przez Mostostal Putawy S.A na
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Torze Kolarskim w Pruszkowie.

Sad Okregowy w Warszawie IV Wydzial Cywilny
w dniu 22 lutym 2010r wydal nakaz zaplaty w
postgpowaniu  nakazowym, ktorym nakazat
PZKOL-owi zaptatg kwoty 5.275 tys. zt z
ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu
(sygn. akt IV NC 25/10). Strona pozwana ztozyla
zarzuty od nakazu zaplaty, w dniu 18 czerwca
2010r i ztozyta wniosek o zwolnienie go od oplaty
sadowej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 11.01.2011 roku,
pozwany  ztozyt wniosek o zawieszenie
postgpowania z uwagi na ztozony przed Sadem
Okrggowym w Lublinie powodztwem przeciwko
Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie umowy
przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku. Na
rozprawie w dniu 15 marca 2011roku Sad wydat
postanowienie 0  zawieszeniu  niniejszego
postgpowania (sygn. akt.IV C 1186/10) do czasu
prawomocnego zakonczenia post¢gpowania przed
Sadem Okrggowym w Lublinie sygn. akt I C
35/11). Z uwagi na uprawomocnienie sie wyroku
w sprawie sygn. akt I C 35/11 przed Sadem
Okrggowym w Lublinie, Mostostal ztozyt do S.O
w  W-wie wniosek o podjgcie na nowo
zawieszonego postgpowania w sprawie IV C
1186/10. Sad Okregowy wyznaczyl termin
rozprawy na 21 marca 2013 roku.

Skarb Panstwa

roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
zwiazane z
realizacja umowy z
dnia 6 lipca 2006 r.

Powodd w ramach niniejszego powddztwa domaga
si¢ zaptaty nastepujacych kwot z nastgpujacych
tytutdéw:  kwoty 11.408 tys. =zt tytulem
odszkodowania za szkod¢ w postaci dodatkowych
kosztow  poniesionych przez powoda w

Generalna . N
) , 16.658 | na,Przebudowe |[wydluzonym okresie realizacji Kontraktu, oraz
10.02.2010 Dyrekcja Drog S L
Kraiowvch i tys. zt | drogi krajowej nr 7 |kwoty 5250 tys. zt tytulem zwrotu wartosci
JoWy do parametrow | wykonanych przez powoda robét zamiennych oraz

Autostrad . . iy
drogi ekspresowej, |dodatkowych. Sad  przestuchat  $wiadkow..
na odcinku Czekamy na wydanie przez Sad postanowienia w
Biatobrzegi — sprawie dopuszczenia dowodu z opinii instytutu
Jedlinsk” naukowobadawczego.

Powo6dztwo  wniesione  przez ~ Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy
Skarb Panstwa roszcz’enla o.do.datkowe Wyr?agrodzenle i zwrotu
Ministerstwo 19.093 dochodzone kosztow poniesionych w zwiazku z wykonaniem
23.06.2010 ) wynagrodzenie i |umowy nr 3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji
Obrony tys. 2t zwrot kosztow rojektow Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022 na

Narodowej pro] yeyines

podstawie, ktorej Powdd pehil rolg inwestora
zastgpczego. W czasie wykonywania Umowy, z
przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapity
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zmiany w zakresie 1 ksztalcie inwestycji.
Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia czasu
trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r. Powod dochodzi
dodatkowego wynagrodzenia z tytutu nieobjgtych
Umowa pierwotng nadzorow, ktore wg ekspertyzy
rzeczoznawcOw powinno wynie$¢ 17,69 min zt
brutto oraz kosztow zwiazanych z wydatkowaniem
za Pozwanego kosztow dodatkowych ekspertyz i
obshugi prawnej. W sprawie nastapila wymiana
pism procesowych. Sad prowadzi przestuchania
swiadkow.

Skarb Panstwa

przedmiotem sporu
sa roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwigzane
z realizacjg umowy
z dnia 26.02.2010r.
o wykonanie rob6t

Powdd zmierza do uksztaltowania stosunku

zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia o sumg: a) wzrostu cen paliw,; b)
wzrostu cen asfaltu, ktéry powigkszyt koszty
wykonywania kontraktu; c¢) zmiany organizacji

ruchu, ktory powigkszyt koszty wykonywania

Generalny 95 255 polegajacych na |kontraktu; d) niemozno$ci zakupu materiatow
30.05.2012 Dyrektor Drog tvs. 71 budowie autostrady [budowlanych w okolicy miejsca budowy.
Krajowychi | 2> 7 A-4 Tarnéw - |W dniu 23.082012 r. powddztwo zostato
Autostrad Rzeszoéw na odcinku | rozszerzone o ustalenie braku prawa do naliczenia
od wezta Rzeszow |kar umownych za przekroczenia Czasu na
Centralny do wezta | Ukonczenie Kontraktu oraz zwrot nienaleznie
Rzeszo6w Wschdd od| potraconych ( z wynagrodzeniem za Roboty) kar
km ok. 574+300 do |umownych. Na dzien 23 kwietnia 2013 r. zostata
ok. 581+250 wyznaczona rozprawa.
Przedmiotem sporu
sa roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwiazane . L . .
, . W czasie realizacji umowy nastapila nadzwyczajna
Skarb Panstwa 2 realizacja umowy zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego
Generalny z dnia 28.09.2009 r. , ’
Dyrektor Drég | 36 961 pn. Projekt i gwa’rtc’)wnego wz’rostu cen 'pallw p%ynnyc.h oréz
10.07.2012 . . asfaltow. Powod wnosi o podwyzszenie
Krajowych i tys. zt | budowa autostrady dzen Howeeo w kwocie 36961 tvs
Autostrad A-2 Strykdw — wynagrodzenia rycza 8 ' ys.
XXV C 857/12 Konotopana |/ orutte-
odcinku od km
394+500 do km
411+465,8”
Skarb Panstwa Przedmiotem sporu | Powod dochodzi zaptaty naleznej kary umownej w
Generalny sq roszczenia wysokosci 6910 tys. zt plus nalezne odsetki
Dyrektor Drog Mostostal Warszawa | ustawowe ~w  wysokosci 1405 tys. zt
Krajowych i 6 910 S.A. zwiazane | (skapitalizowane na dzien wniesienia pozwu). Sad
04.09.2012 . . . .
Autostrad tys. zt | zrealizacja umowy [w dniu 5 grudnia 2012r. skierowal sprawe do

z dnia 12.01.2010 .
0 wykonanie
przebudowy drogi

mediacji, jednocze$nie wyznaczajac mediatora.
Strony mediuja celem dokonania ostatecznych
ustalen.
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krajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do
km 516+550.
Skarb Panstwa
oraz
Zaktad Inwestycji
L 5236 Sprawa d d Sadem Okr
04.10.2012 Organizacji P prowadzona przec sadem cgowym W
tys. zt Warszawie. Sprawa w toku.
Traktatu
Potnocnoatlantyck
iego
Sprawa z powodztwa konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A.,
Przedmiotem sooru Wroctawskie  Przedsicbiorstwo  Budownictwa
st ustaleniz Przemystowego nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek
.J. _ Izmajtowicz PH-U IWA o ustalenie nieistnienia
nieistnienia prawa rawa Gminy Wroctaw do zadania taty z
Gminy Wroctaw do P JHY . b " wyp. Y
. . gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
zadania wyplaty z - .. .
30847 | awarancii bankowei wykonania inwestycji Narodowe Forum Muzyki
13.11.2012 | Gmina Wroctaw g J_ ) we Wroctawiu. Sprawa prowadzona jest przed
tys. zt —nalezytego o . . .
- Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
wykonania . . . .
. .. Gospodarczej. Pozwana nie wniosta jeszcze
inwestycji o . .
odpowiedzi na pozew. Ztozenie pozwu poprzedzito
Narodowe Forum . o
Muzyki we uzyskanie postanowienia Sadu Okregowego we
) Wroctawiu z dnia 30.10.2012 r. o zabezpieczeniu
Wroclawiu iy . . o
gwarancji nalezytego wykonania (postanowienie
prawomocne).
Panst .
éns wowa Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty w
Wyzsza Szkota . . . . .
3154 zwiazku roszczeniami w trakcie realizacji, ktore
20.11.2012 Zawodowa W .
tys. zt nie zostaly zaakceptowane przez Pozwanego.
Elblagu — o zaptate . .
Termin rozprawy ustalony na dzien 26 marca 2013

Postepowania o

najwyzszej wartosc

i sporu wytoczone przeciwko Spotkom Grupy Kapitatowe;:

AiB sp. z 0.0.

Data
wszczgcia Powod Wartos$¢ sporu Przedmiot sporu i stanowisko Spotki
postepowania
Powo6d wnidst o zaptate na jego rzecz wynagrodzenia za
wykonanie dokumentacji projektowej, bedacej przedmiotem
umowy zawartej z Telewizja Polska S.A. na dokonczenie
budowy budynku B Telewizji Polskiej S.A. Powdd i pozwany
Biuro Projektow byli cztonkami konsorcjum wykonujacego umowg zawarta z
99.07 2011 Architektonicznyc 1.413 Telewizja Polska S.A. W toku wykonywania umowy doszto
h i Budowlanych tys. zt do przejecia czgsci prac powoda przez pozwanego. W

zwiazku ze zmniejszeniem zakresu prac powoda strony miaty
podpisa¢ aneks do umowy konsorcjum okreslajacy
wynagrodzenie powoda. Pomiedzy stronami powstat jednak
spor, co do wysokoséci wynagrodzenia naleznego powodowi,
wskutek czego nie doszto do podpisania aneksu. Powdd nie
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wystawil tez faktur na rzecz pozwanego na nalezne mu
wynagrodzenie. W dniu 4 pazdziernika 2011 r. pozwany
wnidst odpowiedZ na pozew, w ktorej podniost zarzut
przedwczesnosci roszczenia powoda wynikajacy z faktu
niewystawienia przez niego faktur VAT. Ponadto, pozwany
zakwestionowal wynagrodzenie zadane przez powoda, jako
zbyt wysokie. W dniu 14 pazdziernika 2011 r. powodd
wystawil na rzecz pozwanego fakturg czgsciowa na kwotg 781
tys. zt brutto. Obecnie trwa postgpowanie dowodowe. Na
rozprawie w dniu 20 listopada 2012 roku sad dopuscit dowod
z opinii biegtego sadowego na okoliczno$§¢ wyceny prac
projektowych wykonanych powtornie przez powoda. W
zwiazku z tym rozprawa zostala odroczona bez wyznaczenia
terminu.

18.05.2012

Deutsche Leasing
S.A.

1.339
tys. zt

Powod wnidst o zasadzenie na jego rzecz od Mostostal
Warszawa S.A. kwoty w wysokosci 1.339 tys. zt na podstawie
porgczenia przez Mostostal Warszawa S.A. roszczen
przystugujacych Deutsche Leasing S.A. wobec Terramost Sp.
z 0.0. w zwiazku z umowa leasingu nr 106189, ktora taczyta
Deutsche Leasing S.A. a Terramost Sp. z o0.0. Porgczenie
udzielone przez Mostostal Warszawa S.A. miato zabezpieczaé
nalezyte wykonanie umowy leasingu i bylo ograniczone do
wysokosci 320.000 Euro. Wobec zaprzestania wywiazywania
si¢ z umownych zobowiazan Deutsche Leasing S.A.
wypowiedziat Terramost Sp. z 0.0. umowg leasingu. Wedtug
twierdzen powoda zadluzenie Terramost Sp. z 0.0. wobec
Deutsche Leasing sp. z 0.0., na dzien zlozenia pozwu
wyniosto 9.101 tys. zh. Dochodzona pozwem kwota jest
roOwnowartoscia gornej granicy porgczenia, tj. 320.000,00
euro. W dniu 31 maja 2012 r. wydany zostat nakaz zaptaty w
postgpowaniu upominawczym na kwote dochodzong pozwem.
Pozwany wniost sprzeciw od nakazu zaptaty zadajac
oddalenia powddztwa w catosci. Sad skierowat sprawe do
mediacji, odbylo si¢ juz jedno spotkanie przed mediatorem w
planach sg kolejne. Termin rozprawy zostal wyznaczony przez
Sad na dzien 25 kwietnia 2013 r.

20.12.2012

MEGA S.A.
IX GNc 1035/12

1490
tys. zt

W dniu 06.12.2012 Mostostal Warszawa S.A. odebrat nakaz
zaplaty wraz z pozwem i zalacznikami do pozwu, w dniu
20.12.2012 zostat wystany sprzeciw W sprawie wniosku o
ztozenie przedmiotu $wiadczenia do depozytu do dnia
dzisiejszego sad jedynie nadat sprawie sygn. akt, zadne inne
czynno$ci nie zostaly przez sad dokonane. Oczekujemy na
wyznaczenie terminu rozprawy przez SO w Gdansku.
Oczekujemy na rozpatrzenie wniosku o zltozenie przedmiotu
$wiadczenia do depozytu.

10.08.2012

TKT Engineering
Sp.zo.0
XX GC 651/12

2275
tys. zt

Powddztwo przeciwko konsorcjum ,Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S.A., Wroctawskie
Przedsigbiorstwo =~ Budownictwa Przemystowego nr 2
,»Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA” realizujacym
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inwestycje Narodowe Forum Muzyki we Wroclawiu oraz
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. o ustalenie braku
podstaw do zadania wyplaty $wiadczenia z gwarancji
bankowej — gwarancji nalezytego wykonania umowy
wystawionej na zlecenie podwykonawcy — TKT Engineering
Sp. z 0.0. Sprawa jest nastgpstwem uzyskania przez powoda
postanowienia o zabezpieczeniu roszczenia o ustalenie braku
podstaw do zadania wyptaty S$wiadczenia z gwarancji
bankowej nalezytego wykonania umowy (postanowienie
nieprawomocne). W dniu 12.10.2012 r. w imieniu pozwanych
wniesiona zostata odpowiedz na pozew z zadaniem oddalenia
powodztwa w cato$ci. Nie wyznaczono jeszcze terminu

rozprawy.

25-10-2012

TKT Engineering
Sp.zo.0.
XVI GNC 997/12

1548
tys. zt

Powddztwo przeciwko konsorcjum ,,Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S.A., Wroclawskie
przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ,,Wrobis”
S.A., Marek Izmajlowicz PH-U IWA” realizujacym
inwestycje Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu oraz
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. o zaptate. W dniu 21
stycznia 2013 roku przez Sad Okrggowy w Warszawie
wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym.
W dniu 13 lutego 2013 roku zlozony zostanie sprzeciw od
nakazu zaptaty zadajacy oddalenia powodztwa w calosci.

10. Oswiadczenia Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej Mostostal Warszawa za 2012 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i1 finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiagnie¢ Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami

prawa i normami zawodowymi.
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Warszawa, dnia 19 marca 2013

Marek Jozefiak

Jose Angel Andres Lopez

Miguel Vegas Solano

Miguel Angel Heras Llorente

Jacek Szymanek

Krzysztof Sadtowski

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujacych czesei: '

Strona
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

e.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa (,,Grupa”) jest
Mostostal Warszawa S.A, (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 11A.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego w
Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A 2236/90. Jednostka dominujgca powstala w
wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego - Warszawskie
Przedsiebiorstwo Konstrukeji Stalowych i Urzgdzen Przemystowych ,Mostostal” w
jednoosobowg spoike akeyjng Skarbu Pafistwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spoiki do Rejestru Przedsiebiorcdéw pod numerem KRS 0000008820.

Dla cel6w rozliczen z tytutu podatkéw Jednostee dominujgeej nadano dnia 11 czerwea
1993 r. numer NIP 526-02-04-995, a dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca

otrzymala dnia 19 czerwea 2001 r. numer REGON 012059053.

Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudniar2012 r. wynosil
44.801.224 7} i skladal sie z 20.000.000 akeji 0 wartodei nominalnej 1 21 kazda. Korekta

hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224 zi.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akejonariusza Liczba Wartoéé

posiadanych nominalna
akcji} posiadanych
akeji
Acciona 8.A. 10.018.733 10.018.733
OFE PZU "Zlota Jesien” 3.426.431 3.426.431

AVIVA Powszechne
Towarzystwo
Emervtalne AVIVA BZ
WBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836
20.000.000 20.000.000

1.018.000 1.018.000

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy:

Typ posiadanych
akeji (zwykle/
uprzywile-

jowane)
Zwykle
zwykle

zwykle

zwykle

%
posiadanych
glosow

50,09
17,13

509

27,69
100,00

s wykonywanie robot ogoélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw
oraz w zakresie obiektéw mostowych, gorniczych i produkeyjnych;
wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;

budowa obiektéw inzynierii wodne;j;
pozostale roboty budowlane.



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r,

Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Marek Jozefiak

Jarostaw Popiotek

Jose Angel Andres Lopez

Andrzej Sitkiewicz
Miguel Vegas Solano
Jacek Szymanek
Krzysztof Sadlowski

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czionek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente Czlonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente Czlonek Zarzgdu

Wiodzimierz WozZniakowski Czlonek Zarzadu

pwe

od 1 czerwea 2012 1.

do 31 maja 2012 1.
do 19 lipca 2012 .

od 2 lutego 2012 T.

od 5 grudnia 2012 1.
od 5 grudnia 2012 1.
do 5 grudnia 2012 1.

do 21 maja 2012 r.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

OgoélIna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

- Spoltka Terramost Sp. z 0.0. zostala skonsolidowana za dwa pierwsze miesigce 2012 1., a
nastepnie wylaczona z konsolidacji z powodu utraty nad nia kontroli w wyniku
ogloszonej przez sgd upadloécei obejmujgcej likwidacje majatku,

j.  Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r, zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.. z
stedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer w
rejestrze 900g1).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0. zostala wybrana na biegltego rewidenta Jednostki
dominujgcej oraz Grupy uchwaly nr 186 Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. z
dnia 21 maja 2012 1.

¢,  PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdZn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 maja 2012 r. w
okresie od 19 listopada 2012 do 20 marca 2013 r. (z przerwami}.

pwe



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II1. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ na 31 grudnia

2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
3Liz.2012r.  31.12.2011r.* 3L.12,2012 31.12.20i1r.
tys. zl tys. zl tys. z1 (%) r. (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 406.904 436.462 ( 26.558) (6,8) 20,8 22,5
Aktywa obrotowe 1.546.356 1.503.331 43.025 2,9 79,2 77,5
Aktywa razem 1.953.260 1.939.703 13.467 0,7 100,00 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 327.938 446,583  (118.645)  (26,6) 16,8 23,0
Zobowigzania 1.625.322 1.493.210 132,112 8,9 83,2 77,0
razem ’ ’ !
Kapial wlasny i
zobowigzania 1.953.260 1.939.793 13.467 0,7 100,00 100,0
razem
*dane przeksztalicone

SKONSOLIDOWANE RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

201271,
tys. zl

Przychody ze sprzedazy 3,189,011
Koszt wlasny sprzedazy (3.228.939)

Strata brutto ze

Zmiana Struktura
2011 r.* 201271, 2011 T.
tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
3.39L734  (202.723) {6.0) 100, 100
{3.462.086) 233.147 (6.7) 101 102
(70.352) 30.424 (43,2) (1,2) (2,1).
(128.304) 10.214 (8,0) (3,7). (3,8).

sprzedazy (39.928)
Strata netto za rok
obrotowy (118.090)
*dane przeksztalcone

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2012 r. 2011ir.
tys. z1 tys. z1 tys. 21 (%)
Strata netto (118.090) (128.304) 10.214 (8,0)
Inne calkowite dochody ogétem po opodatkowaniu (555) (372} (183) 49,2
(118.645) (128.676) 10.031 (7.8)

Calkowite dochody ogdlem

pwe




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majgtkows i finansows oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskaZniki:

2012r. 2011 r. 2010 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 57 dni 45 dni 55 dni
- szybkos&é obrotu zapasow 7 dni & dni 9 dni
Weskazniki rentownosci
- rentowno$é sprzedazy netto {(4)% (3)% 3%
- rentownos&é sprzedazy brutto : (5)% (4)%, 2%
- ogdina rentownos$é kapitalu (32)% (20)% 15 %
Wskazniki zadiuzenia
- stopa zadiuzenia 83% T7% 64 %
- szybko$¢ obratu zobowigzan 73 dni 55 dni 55 dni
31.12.2012r. 3122011 r. 31.12.2010r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 1,0 1.1 1.3
- wskaZnik plynnosci Il 1,0 1.1 1.2

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego (bez
uwzglednienia wplywu zastrzezenia przedstawionego w opinii bieglego rewidenta).
Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikéw zastrzezenia w opinii bieglego rewidenta,
spowodowaloby, Ze przedstawione powyzej wskazniki bylyby istotnie rézne.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w konteks$cie wynikéw dzialalnoéci i
osigganych wskaZnikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej
analizy dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowan.

Szezegdlowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaZnikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.



II1.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogblny wskainik
zmian poziomu cen towarow i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 2,4 % (2011 1.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. -

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.953.260 tys. zL. W ciagu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 13.467 tys. zl 1j. 0 0,7%. Wzrost ten oraz strata netto
za biezacy rok obrotowy w wysokos$cei 118.090 tys. z1 zostaly sfinansowane gléwnie przez
wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych (o kwote 149.470 tys. z1).

Kapitat wlasny na koniec biezacego roku wynidst 327.938 tys. zt i spadl w poréwnaniu
z rokiem ubieglym o 118.645 tys. zi, tj. 0 26,6%. Zmiana ta wynikala przede wszystkim
z poniesionej straty w wysokoéci 118.090 tys. zl.

Po stronie aktywdw, wartoéé rozliczefr miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow
na koniec badanego roku wyniosta 712.402 tys. zl, co w poréwnaniu do roku ubieglego
oznacza wzrost 0 160.538 tys. zi (tj. 0 29,1%). Wzrost rozliczes miedzyokresowych

z tytulu wyceny kontraktéw wynika gléwnie z rozpoznania nowych roszezent
dotyczacych realizacji kontraktéw infrastrukturalnych, W badanym okresie przychody
ze sprzedazy zawieraly 156.206 tys. zl z tytulu tych roszczeni. Na dzieni bilansowy laczna
warto$é roszezeh ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw
wyniosla 241.832 tys. z1. MSR 11 przewiduje ujecie roszezeh w przychodach jedynie
wowezas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajdujg sie w zaawansowanym stadium oraz
prawdopodobna jest akeeptacja roszezen przez zamawiajacego. Na dzien wydania
niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie
osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium.

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na 31 grudnia 2012 r.
wynosi 350.056 tys. zL Wzrost salda 0 235.669 tys. zt w poréwnaniu do roku ubieglego
wynikal gléwnie z zaciagniecia pozyczki od sp6tki powiazanej - Acciona Infraestructuras
S.A., co spowodowalo takze wzrost stopy zadhuzenia z 77% na koniec roku ubieglego do
83% na koniec roku biezgcego.

Ogodlem przychody ze sprzedazy wyniosly 3.189.011 tys. z} i spadly 0 202.723 tys. zt

(. 0 6,0%) w porownaniu do roku poprzedniego. Podstawowsy dzialalnoécig Grupy

w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnosci
tej Grupa zanotowala spadek o 205.499 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego. Ten spadek wynikal gléwnie z mniejszych przychoddéw rozpoznanych w
Jednostce dominujacej na kontraktach dotyezacych budowy infrastruktury drogowej w
zwigzku z zakonczeniem czeéci z tych kontraktéw w 2012 T,

Najwieksza pozycja kosztéw dziatalnodci operacyjnej byly koszty ustug obeych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 2.029.902 tys. z}, co stanowi 62,8% wartosci
pozvcji .koszt wlasny sprzedazy” (w roku ubieglym 60,7%). Koszt ustug obeych w



III.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

poréwnaniu z poprzednim rokiem zmniejszyly sie o 3,4%, co spowodowane bylo
glownie zmniejszeniem skali dzialalno$ci w stosunku do roku poprzedniego.

. Rentownoé¢ mierzona zyskiem netto byla ujemna i wyniosta 4%, w roku ubieglym
minus 3%.

. Wskazniki ptynnosei 11 1I wyniosty w badanym roku 1,0 (1,1 na koniec poprzedniego
roku obrotowego).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci. Uzasadnienie Zarzadu Jednostki dominujacej poprawnoéci stosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci zostalo zawarte w punkcie 5.1 dodatkowych informacji i objagnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przediozyt oédwiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadcezenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Grupa posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke} rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznoéei. Zostala zachowana cigglosé stosowanych zasad w stosunku do okresu
ubieglego. Zmiany prezentacyjne zostaly opisane w punkcie 8 dodatkowych informacji i
objaénienr do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wrylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéei i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujacej dnia 31 maja 2012 oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Warszawie w dniu 11 czerwca 2012 i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1835 w
dniu 24 sierpnia 2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez .
Ernst & Young audit Sp z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniem,.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z péZn. zm.).
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., w ktorej jednostka dominujaca
jest Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 19 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia z zastrzezeniem i uzupelniajacym objasnieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostalu
Warszawa S.A. z dnia 20 marca 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnies,
ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos$é i prawidlowoéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2013
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