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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”),
w ktorej jednostka dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A. (,Jednostka Dominujgca”)

z siedziba w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11A, na ktére skladaja sie skonsolidowany
bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosci 1 inne informacje objagniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej
zatwierdZonymi przez Unie¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczosei Srodrocznej (MSR 34)
§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujace]j. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nalkladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé,
ze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé
Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii

o zgodnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéei i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowagao Rejestr: Sadowego prowadzonego przez Sad Rejenowy dia m. st. Warszawy, pod
numearem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaldadowy wynost 10.363.900 ziofych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowei 14.



pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszezen w
przychodach jedynie woéwezas, gdy negocjacje z zamawiajagcym znajduja sie w zaawansowanym
stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzieti wydania
niniejszego raportu z przegladu proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajgeymi
nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako Ze powyzsze roszczenia zostaly ujete w
przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maj3 one wplywu na wynik netto za okres szesciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwea 2014 r. Roszezenia ujete w latach poprzednich wplywajg netto
na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajacych w kwocie
190.500 tys. zi. Opinia z badania za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 r. zawierala zastrzezenie w
tym zakresie.

Bilans Spdlki na dzien 1 stycznia 2014 r. wykazuje aktywo z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 80.153 tys. zl rozpoznane glownie na stratach podatkowych. Na 31 grudnia 2013 r. Zarzad
przygotowal zaktualizowane projekeje wynikéw podatkowych uwzgledniajgce planowang
sprzedaz niektérych spolek zaleznych oraz realizacje kontraktu dlugoterminowego dotyczqcego
elektrowni w Opolu. Przedstawione nam przez Zarzad projekeje wynikow podatkowych nie
stanowily wystarczajacego dowodu pozwalajgcego na rozpoznanie aktywa z tytulu podatku
odroczonego powyzej kwoty 20.330 tys. z1. W zwiazku z tym, w naszej opinii, aktywo z tytulu
podatku odroczonego ujete na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wynik netto za rok zakonczony 31
grudnia 2013 r. byly zawyzone o kwote 59.823 tys. z1. Nasza opinia z badania za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie,

Do dnia 30 czerwea 2014 1. kwestia zostala rozwigzana, Aktualnie Spéltka posiada wystarezajgee
dowody uzasadniajgce rozpoznanie aktywa z tytulu podatku odroczonego na dziet 30 czerwcea
2014 r. Opisana kwestia wplywa na poréwnywalnoéé danych za okres biezacy i poréwnawezy.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanych powyzej,
nie zidentyfikowalidmy niczego, co pozwoli}oby stwierdzié, Ze zalaczone srodroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczoé¢ finansowa”.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 1.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Nie zglaszajac dalszych zastrzezefi, zwracamy uwage na note numer 5.1, a w szezegélnodei 5.1 a
$rédroeznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje na
istnienie znaczacych niepewnoéci, ktére moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnosci
kontynuowania dzialalnosei przez Grupe.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

q;}"}‘@ij /tmj é’/j/lw (J) e ,5{" me A

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 28 sierpnia 2014 r.
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport pétroczny PS 2014

za pofrocze roku chrotowege 2014 obejmujace olres od 2014-01-01 do 2014-06-30

MOSTOSTAL WARSZAWA SA
T T T oeing nagwa emitentay T
MOSTALWAR Budownictwo (bud)
D (drdcona nazwa emitenta) 7 (seMar wy Kasyfikac]i GPW w Warszawis / branza)
02-673 Warszawa
""" kot pocztowy) T T T T miejsowessy
Konstruktorska 11a
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022 2507000 022 2507811
""""""""" felefon) Y o
info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl
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N ReGoN T
PricewatertiouseCoopers Sp. z 0.0,
ipodmict uprawniony do badania)
wiys, zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze /2014 polrocze / potrocze / 2014 fpdtrocze §
1. Przychody ze sprzedaty 701 753 820 288 167 948 186 794
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedady 44 122 -23 379 10 560 -5 548
lil. Zysk (strata) z dzislaino&l operacyjnej 16 852 -53 366 4033 -12 664
IV. Zysk {gtrata} brutto 12 615 81 876 3019 -16 430
V. Zysk (strata) neito z dziatalnosci kentynuowanej g 362 67 564 2241 -16 033
VI. Zysk ! (strata) netto za okres z dziatalnossi zaniechanej -5 -1 014 -1 241
Vi, Zysk (strata) netto 9 357 68 578 2 239 -16 274
;VEII. przypisany akclonanuszom Spéld Dominujgce] 7245 81711 1734 -14 644
IX. przypisany akcjonariuszom niekontrolujacym 2112 6 867 505 -1 630
X. Srodid pienigzne netto z dziatalnosi operacyinej 82183 215 230 19 671 51 075
Xi. $rodK pieniezne netto 2 dzialalnosi Inwestycyjnej 1 459 4820 349 -1 144
Xil. Srodk pienigzne netto z dziatainodei finansowej -8 289 87 864 ~1 984 20 850
XUl Srodk pieniezne na konfec pkresy 182 614 44 971 43 888 10 388
X1V. Adywa razem na 30.06.2014, 31.12.2013 1474 062 1610141 354 265 388 248
XV.Zobowigzania diugoterminowe na 30.06.2014, 31.12.2013 2319085 104 115 55734 25105
XVI. Zobowigzania kotkoterminowe na 30.06.2014, 31.12.2013 1029 782 1180 528 247 490 284 657
XVIl. Zobowigzanla razem na 30.06.2014, 31.12.2013 1261 687 1 388 081 303 225 337 114
XL, gz:?:tﬂ::;’n(:gépafgg f:c‘g'ﬁ"z”zﬂ;"; Spolk 186 514 179 241 44 825 43 220
XIX. Kapitat wiasny ogblem na 30.06.2014, 31.12.2013 212 375 212 060 51041 51133
XX, Kapifaf podstawewy na 30.08.2014, 31.12.2013 44 801 44 801 10 767 10 803
XX!. Liczba akecji w szt. 30.06.2014, 31.12.2013 20 000 000 20 000 ¢0O 20 000 000 20 000 000
XXil. Eﬁi(:gm)e';e“" przypisany akojonanuszom Spok 7 245 61 711 1T 14 844
XXill. Srednia wazona liczba akeji zwykych 20 0C0 000 20 000 GO0 20 000 000 20 000 000
R e ey R
Rozwodniony zysk (strafa) netto na jedna akcjg zwyidg
XXV, przypisany akcjonariuszom Spotk Dominujacej (w PLN/ 0,36 3,08 0,09 0,73
EUR) !

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wybrane dane finansowe ze skensolidowanego bifansu (skonsolidowanege sprawozdania z sytuacji finansowaj} prezentuje sig na koniec péirocza
higzgcego roku vbrotowego i na konie¢ poprzedniego rokus obrotewego, co nalezy cdpowiednio opisac.

Raport powinien zostaé przekazany Komisgji Nadzoru Finansowego, spdfce prowadzace] rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosei za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

PS_2014.pdf Fotroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOEKE

Data Imie | Nazwisko Stanowiskn/Funkeja Podpis

[2014-08-28 Miguel Angel Heras Liorente Miceprezes Zarzgdu

R014-D8-28 Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

2014-08-28 Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu

2014-08-28 Jacek Szymanek Crionek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



‘Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
| Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
| sporzadzone zgodme z MSR 34

za okres 01.0_1.2014 roku -.30._06.2014 roku



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa

Skrécone srodroczne skonsolidowdne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roky - 30.06.2014 roku

Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat

za okres 6 miesigcy od 01.01.2014 do 30.06.2014 oraz od 01.01.2013 do 30.06.2013

dane w tys. 21

) 01.01.2014 - {?6%16'229(:133'
L.P DPZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 3?.06.201 ) (nit.eba‘ dane)
: (nichadane) preelsztalcony
Dzialalnoéé kontynuowana .

1 |Przychody z¢ sprzedaky TO1 753 829 288
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 14.1 615 878 771560
Przychody ze sprzedazy ushig 65218 " 54973 )

. Praychody ze sprzedazy towardw i materialdw 20 657 2755

H {Koszt wiasny sprzedaky 637 631 852 667
IIE |Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 44’122 23379
IV [Koszty ogdluego zarzgdu 27294 31605

V  |Pozostate przychody operacyjne 3810 8297

V1 |Pezostate koszty operacyjne 3730 6679

VII [Wynik na spreedazy spotki zaleingj .56 Y

VIII | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 16 852 -53 366

[X |Przychody finansowe 67021 4181

X [Koszty finansowe 10 919 32691

X1 |Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej o 0
XII {Zysk (strata) brutto 12 615 -81 876|.

XIII |Podatek dochodowy 3153 . -14312

a) czgdC biedqea 2306 3987

b) czedc odroczena 947 -18 299

XIV | Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 9362 -67 564

XV |Dziatalnost zaniechana

XVI | Zysk (strata} netto za okres z dzisfalnosei zaniechanej 147 L5 1014

XVII| Zysk (strata) netto za okres 9 387 -68 578

Zysk (strata) neto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej 7245 -61 713

Zysk {strata) nettc preypisana akejonariuszom niekontrolufacym 2112 -6 867

Zysk (strata) netto praypisany akgjonariuszom Spaikd Domiingace; 7245 L6171

Srednia wazona Hiczba akeji zwyktych 20 000 000 283 000 000

Zysk (strata) netto na jedng akejg zwykly przypisany akcjonarinzzom Spotki Dominujacej (w zl) 0,36 -3,09

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla przypisany akcjonarivszom Spélki Dominujgeej (w zl) 0,36 -3,09

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
7a okres 6 miesigey od 01.01,2014 do 30.06.2014 oraz od 01.01.2013 do 30.06.2013
- : ) dane w tys, z}
) . 01,01.2014 - 01.01.2013 -
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 30.0_6.2914 30.06.2013 -
(niebadane) ({pichadane)

Zysk (strata) netto 2 dzialalnogei kontunuowanej 9362 - -67 564

Zysk {strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ei zaniechanej -5 21014

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 9357 -G8 578

Ronice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; - 1441 --134

Ef_éktywna czgdt zyskéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywéw p_ieni@inych 0 22

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitych dechodéw ) 0 ) 4

Pozostaie calkowite dochody s 36( -202

Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu 180 -374

w tym pozytje, kt6re mogg by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowege w pozniejszym terminie 180 <374

Calkowite dochody ogotem z dzialalnodei kontynuowangj 9542 -67 938

Catkowite dochody ogélem z dzialalnosci zaniechane) -5 <1014

Catkowite dochody ogélem 9 537 -68 952

przypisane Akcjonariuszom Spétki Dominujacej 7273 a1 780

23264

przypisane Akcjonariuszom niekontrolujgeym

7172




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa,
Skidcone srodrocene skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.06.2014 roku

Skonsolfdowany bilans
ea 30.06.2014 roku, 31.12,2013 roku

dane w tys. z

LP| ’ AKTYWA Nota (?1?:1})?;31'}1:) 31.12.2013
L. |Aktywa trwale (dlugoterminowe) ' 311 038 377088
L1 Wartodci niematerialne : 142 5313 - 5900
L2 | -Wieczyste uiytkowanie gruntéw : . ' 27 798 28773
[3 | Rzeczowe aktywa trwale o . o o ) 142 150 354 . 200645
14 Waleznodel dlugoterminowe: . ) 12 772 42752

w v kaucje dhupgoterminowe z tyt. améw o budowg nalezne od odblorcéw otaz zallczkl diugoterminowe

L5 Nieruchomodci inweéstycyjne ) 972 972
L& Dlugoterminowe aktywa finansowe . ' 4816 4867
L7 Tnne inwestycje dhigoterminowe . . _ 4069 4468
18 Aktywa z tytuhs podatku.oiiroczonego o ) 84763 . 89091
L9 Dhigoterminowe rozliczenia migdzyokresowe : ' ] 199 20
IL | Aktywa obrotoewe (krbthoterminowe) ‘ . 1163 004 - 1119610
11| Zapasy ‘ _ _ JETE 26 641 34742
Iz Naleznodei z tytutu dostaw i ustug i pozostale natednogei. 144 424 193 . 485 083
| IL3 Naleznosei z tytutu podathy dochodowego ' - ) ) 192 2894
14 Zaliczki na roboty budowlane o ‘ . 41318 17 662
1Ls Srodki pienigane 1 ich ekwiwalenty ) : : 182 614 105 490
1.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe : . : 1 0
u7 {kwiéziféﬁ’ﬁﬁifﬁikiiﬁ\i;?&i‘;’"{;ZEii‘é?lfﬁﬁdowg 146 ways|  deosis
.8 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe ) ‘ 13 061 12 893
ML | Aktywa shlasyfikowane jako przeznaczone do spreedagy 0 113 443
Aktywarazem ] 1474 062 1610141

Lel|’ B ' S . PASYWA : . | Nota (i?;?fa'é:];:) 31.12.2013
I ' |Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Spélid Dominujace]) ) 186 514 179241
L1 Kapitat podstawowy ' 44 BOI ] 44 801
12 Kapital zapasowy / rezerwowy ) 218367 224 857
[.3 | ~ Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek R ) ) ' 201 8157 201815
14 Réimice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych : ) ) 1978 CA1122
& Zyski zatrzymane (niepokryte straty) : 277491 -291 110
niepodzielony zysk (niepokryta strata) ’ . ' . . . -284 736 23191
zysk (stratn) za okres _ S ' g 7245 287919
IL ' |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych . ’ - . 25861 3281%

Ifl. |Kapital wiasny ogélem ' . : 212375 212 0601

IV, |Zobowigzania dlugotermindwe ' . . ) 231 908 <. 164118
v.1 Oprocentowane kredyty bankowe | pozyceki - ) 14.3 31s88 - 4315
vz Zobowigzania diugoterminowe 2 tyth Ieasingu ) ) ) 9584 15 054
V3| Kaudgje dhigoterminowe z tyt. umdw o budowe nalezne dostawcom 54833 64 429
Va4 Zobowigzania diugoterminowe z tytulu zaliczek ' ' e : 145 598 0
s Rezerwa z tytulu odroczonegs podatky dochodowego ) - 11e2 R
IV.6| - Rezerwy diugoterminowe : . 17 138 18687
V7|  Pozostate zobowiazania digoterminowe _ . - 0 C 303
V. |Zobowigzania krétkoterminowe - ) 1029782 1180528
V.1 Biezgea cz¢sé oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek : o - | 145 72T V] 336240
V.2 Zobowiazania krétkoterminowe z tytwht leasingu o o 13484 15304
V3| Zobawigzania z tytuhs dostaw i ushug _ _ _ ' : 314726 " 403992
V.4 Podatek dochadewy . ’ ' - 6215 © 5648
V.5 | - Pozostale zobowiazania ' ' o ' ' 49933 ' 66 806
V.6 | Zaliczki na roboty budowlane - : ' 85 307 118511
V.7 Rezerwy krotkoterminowe i . : . 42174 61317
V8 | oy b e s £ i ool 14982 8 103
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe . ’ 14.6 C 180819 - 24607
V1. |Zobowigzania bezpo§rednio zwigzane z aktywémi shlasyfikowanymi jéku przeznaczone do sprzedazy’ _ N . 0 . 113438
VIL | Zobowiazatiia razem - : L ' 1261687 1398081
' Kapital wlasny i zobowigzania razem ’ o 1474062 1610141




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawezdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.06.2014 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych
za okres 6 miesigey od 01.01.2014 do 30.06.2014 oraz od 01.01.2013 do 30.06.2013

dane w tys. zl
_ : ' 01.01.2014 - "3160016‘22001133'
L.P ‘ WYSZCZEGOLNIENIE Nota (flli};{l};.;aﬂ;:) (ni:eha. dane)
przeksztaleony
I |Przeptywy §rodkéw pieniginych z dzialalnodci operacyjnej . i
Zysk (strata) brutto z dziatalnodel kontynuowanej - . . 12615 -81 876
Zysk (strata) brutto z dzialalnoser zaniechanej ) ' : o -5 -423
L1 |Zysk (strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spélki Dominujsce; i akcjonariuszom nickontrolujgcym) . 12 610 T 82299
1.2 {Korekty o pozycje: . ' 69 583 © -132931
[.2.1 | Amortyzacja : ’ ’ Ty 13 494 17847
1.2.2 |Réznice kursowe ) . ) 185 . 547
[.2.3 [Odsetki otrzymane i zaptacone ’ ' _ 5043 12373
1.2.4 {Zysk / strata na dzialalaoscl inwestycyjnes -1 894 ~2262
1.2,5 [ Zwigkszenie./ zmniejszenie stanu naleznosci . 134721 -64 354
1.2.6 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stant zapaséw : : 10 166 4601
L2.7 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zobowigzad z wyjatkiem kredytéw i pozyczek oo 31599 © 491533
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych o ' : - 17988 15974
1.2.9 | Zemiana stany rezerw - : _ -16 504 -30'176
1.2.10{Podatek dochodowy (zaplacony / otrzymany) ) ] : 212 . . 510
L2.11]Wylaczenis spotki z konsolidacji . B .3 848 0
1.2.12 Pozostate : : : . : 360 © 282
1.2.13| Przeplywy = dziatalnote zaniechanej dotycrace dziatainosci operacyjnej Co - L 8 4918
I [Srodki pienigine netto z dzialalnoéel operacyjnej ' ' ' 82193 - <215230
11 |Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosct inwestycyjnej ' .
IL1 |Sprzedaz rzeczowych aktywaw trwatych | wartoéci niematerialnych ’ - 35857 . 31434
11.2 |{Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartodei niematerialnych S : - «21371 -4 683
113 |Sprzedaz akiywow finansowych : o o ) i 0 : 0
14 [Nabycie aktywéw finansowych . ’ 0 0.
[1.5-|Sprzedaz spifki zaleznej po potraceniu przekazanych §roékéw pienicznych I ’ . ) 2038} : 0
1.6 |Odsetki otrzymane ' S 1 . 81
IL7 |Splata udzielonych pozyczek ' 0 L 0
1L8 |Udaielenie pozyczek . : : . o : : .10 .0
119 |Pozostate ] _ o ' 0 - 3446
1110 | Przeplywy z dziefalnodci zaniechansj dotyczace dziatalnodci inwestycyjngj ’ ’ -1756 -206
‘I |Srodki pienigine netto z dzialalnodci inwestycyjnej : . 1459 -4 810
HI |Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej .
D11 |Wplywy z tytutu emisji akcji o ) _ 0 o}
1112 |Splata zobowigzan z tytutu leasingy finansowego ' ) : -8 005 ' -9 781
113 | Wplywy 2 tytuls zaciggnigeia pezyezek/kredytéw. ' ) 12 028 119557
L4 | Splata pozyczek/kredytow . 7338 5 706
II1.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki domiitjace] - ' ) : 600
II1.6 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym B ©-53 - +b332
[[1.7 |Odsetki zaptacone ’ : : ) -4 918 -5 963
1IL.8 {Pozostate . . -3 -18
1IL.9 | Przeplywy = dziafalnosci zariiechansj dotyczace dzialalnosei finansowej . B -1 533
I Srodki'pienigine netto z dzialalnoSci finansowej L ’ ) - -8289 . 87864
1V |Zmizna netto stanu érodkéw pienigznych i ich ekwitwaletow - a : 75 363 | -132186
V |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (lagznid z dziatalnoscia zaniechana) ) ] ’ © 107251 11187
) Srodki pinigzne spotki wiaczonej do konsolidacji o 0 .0
VI |Srodki pientgne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: ’ ) ' ' 182 614 L 44971
Srodki pieniggne o ograniczonej mozliwosci dysponowania o ' . 1421 2316
$rodki pienigzne z dzialalnodei zanischanej na poczatek okresu L . : oo 176! ) 884|
Srodki pienigzne z dzialalnodei zaniechanej na koniec okresu ) : 0 3640
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.06.2014 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2014 roku — 30.06.2014 roku

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 6
miesigcy 2014 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 6 miesigcy 2013 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzadzonych na 30 czerwca 2014 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowo$¢ prawna zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu Warszawa S.A.
znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujgte w PKD w dziale 4399Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sa na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch spotek zaleznych tj. Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane taczne wewngtrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sklad Grupy

W 1 pétroczu 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda pelna

wchodzity:
Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa .
. . . . . , . , . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wiaséciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spotki
spotki
(30.06.2014)
(30.06.2014)

1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
W XIIT Wydziat
Warszawa S.A.- . arseawy yeaa

1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -

Spotka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie XI
Mostostal i Wydzial Gospodarczy
2 Putawy Budownictwo ) ] 99,76% 99,76%
Putawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
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Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . . Wydziat Gospodarczy
3 Kielce Budownictwo 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
4 Krakow . L Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
SA budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
5 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
Sad Rejonowy dla m.st.
Wi XIX Wydziat
Mostostal Ptock . arszawa yena
6 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Sad Rejonowy dla m.st.
Mostostal Power W XIII Wydziat
Budownictwo arseawy yea
7 Development | Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. Rejestru Sadowego pod
numerem 0000480032

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatlowe;j
Mostostal Putawy wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Pulawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatow (tj. 6.727 udziatow) w kapitale podstawowym Spotki Mezap
Sp. z 0.0., co stanowi 97 % ogolnej liczby gloséw na WZA oraz 92% udzialow w kapitale podstawowym Spotki
Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udziatow), co stanowi 92% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwo$cia zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
»WROBIS” S.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i gtosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem Dubanowskim umowg
sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng 5 tys. zt brutto, Wroctawskiego
Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,,WROBIS” S.A.

Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjal decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalno$ci zaniechanej, a w roku 2014 wytaczyt

spotke z konsolidacji.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogolnej liczby glosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gtoséw w Radzie Nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktora jest uprawniona do

powolywania i odwotywania cztonkoéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wplywu na dzialalno$¢
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tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A.,

skutkujac konsolidacja metoda petna.

27 stycznia 2014 roku zostala zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z 0.0. (dalej ZARMEN). Przedmiotem Umowy
Inwestycyjnej bylo uregulowanie: (a) zasad, warunkéw i trybu nabycia akcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO
MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu przez MW Legal; (b)
zasad, warunkow 1 trybu nabycia udziatow w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad dofinansowania Remaku S.A.
przez ZARMEN.

Mostostal Warszawa S.A. posiadat 100% udzialow w MW Legal 33 Sp. z 0.0. - spolce celowej. Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Plock S.A. zobowiazali si¢ do sprzedazy na rzecz
MW LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji posiadanych przez Mostostal Warszawa
S.A., oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Plock S.A. Strony ustalily, ze cena zakupu za jedna akcje
bedzie wynosi¢ 4,00 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcji wyniosta 5.917.140 PLN, w tym cena za
pakiet akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu Plock S.A.
wyniosta 1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna miata doj$¢ do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta.

Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiggach
rachunkowych Mostostalu Warszawa S.A. wynosita 3.803.272 PLN.

8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyl na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 100%
udzialow w MW Legal 33 Sp. z o0.0. bedacej spotka celowa, ktora to posiada 49,31 % akcji w kapitale zaktadowym
spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACIT URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w
Opolu. Przejécie whasnosci 100% udziatdw w MW Legal nastapito w wyniku uiszczenia przez ZARMEN w dniu 7
kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udzialow, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia 2014 r. przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez ZARMEN
kontroli nad Spotka. Podstawa transakcji byta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal
Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie zaptaty przez ZARMEN jest spelnieniem
warunku, pod jakim zostata zawarta w dniu 27.01.2014 r. umowa sprzedazy 100% udziatow MW Legal.

W zwiazku ze sprzedaza akcji spotki Remak S.A. spotka ta przestata by¢ konsolidowana od dnia 08.04.2014 r. przez

Grupe Kapitalowa Mostostal Warszawa.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej

W skiad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2014 roku wchodzili:
Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2014 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady
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Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady
Piotr Gawrys$ - Cztonek Rady.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 28.08.2014 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

a) W 2014 r. Spotka Dominujaca finansowata si¢ $rodkami wlasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez
jednostki powiazane - Acciong Infraestructuras S.A. oraz Acciong Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce. Zarzad
Spotki Dominujacej w dniu 17 lipca 2014 r. otrzymat pisemna informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze
podobnie jak to mialo miejsce w przeszlosci, w razie braku srodkdéw na splaty pozyczek w tacznej kwocie 281.565
tys. zt, ktorych termin sptaty przypada na 2014 r. i 2015 r., zostana one przedtuzone. Dodatkowo Mostostal
Warszawa S.A. zawart 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech uméw pozyczek o
tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty
pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie decydowat o
terminie ich sptaty. Pozwolito to zgodnie z MSR 32 zaliczy¢ te pozyczki do kapitalow wiasnych.

b) W I potroczu 2014 roku Grupa Kapitalowa wypracowata zysk netto w wysokosci 9.357 tys. zt oraz
wygenerowata dodatnie przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 82.193 tys. zi. Kapital wlasny
ogolem Grupy Kapitatowej na ten dzien byt dodatni i wynidst 212.375 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe
zobowiazania Grupy Kapitalowej wyniosty 1.029.782 tys. zt i byly nizsze 0 133.222 tys. zt od aktywow
obrotowych.

€) Zarzad Spétki Dominujacej przewiduje poprawe wynikow w 2014 roku. Na podstawie przeprowadzonej
analizy prognozowanych przeptywow S$rodkow pienigznych Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, ze Spotka
Dominujaca bedzie posiadata wystarczajace $rodki pienigzne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w
okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. W nastgpnych latach Mostostal Warszawa S.A. prognozuje
znacznie wigksze zaangazowanie w sektorze energetycznym, do czego przyczyni si¢ w znacznym stopniu
rozpoczgcie w 2014 r. realizacji projektu energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, tj.
Budowa Blokow Energetycznych w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na znaczna poprawe przeplywow
finansowych. Wartos$¢ portfela zamdéwien Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 3.218.963 tys. zt. Jednocze$nie Spotka
Dominujaca uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktére przetoza si¢ na pozyskanie nowych zlecen w
niedalekiej przysziosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikéw i1 przeplywdéw finansowych
Mostostalu Warszawa S.A.

d) Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio
zarzadzane, a w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci przez Spotke Dominujaca w okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu
8
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bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zalozenie

kontynuacji dziatalno$ci Spotki Dominujacej 1 Grupy Kapitalowe;.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z
polityka (zasadami) rachunkowosci okre$lona przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,Ustawa”) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,,polskie standardy rachunkowos$ci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych spotek Grupy Kapitatowej

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spétek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2014 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czytaé lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy 2013 roku dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych zostaty przeksztalcone w zwiazku z ujeciem spotki Wrobis

S.A. w dziatalnoS$ci zaniechane;.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2014 r. Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

5.2 Zasady rachunkowoSci

Szczegdtowe zasady rachunkowosSci przyjete przez Grupe Kapitalowa zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nast¢pujace nowe i zmienione standardy i

interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
Nowy standard zastgpuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowiazywaty te
same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.
Grupa Kapitalowa zastosowata MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.
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b) MSSF 11 ,,Wspolne porozumienia”,
Nowy standard zastepuje MSR 31 ,,Udzialy we wspolnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13 ,,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspdolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbg rodzajow
wspolnych porozumien do dwodch: wspodlne operacje i wspolne przedsigwzigeia. Jednocze$nie wyeliminowano
dotychczasowa mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspotkontrolowanych.
Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsigwzi¢é maja obecnie obowiazek ich ujgcia metoda praw wlasno$ci.
Grupa Kapitatlowa zastosowata MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

€) MSSF 12 ,,Ujawnienie udziatéw w innych jednostkach”,

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym porozumieniu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Standard zastepuje wymogi w zakresie
ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,
MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,,Udziaty we wspo6lnych przedsigwzigciach”.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych
porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu nowy standard naktada wymog
ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osaddéw i zalozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na inne jednostki; obszernych
informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujacych w dziatalno$ci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych
informacji finansowych o spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujacymi, a takze szczegétowych
informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

Grupa Kapitalowa zastosowata MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

d) Zmieniony MSR 27 , Jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
MSR 27 zostal zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogoéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastapione przez MSSF 10.
Grupa Kapitalowa zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”
Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych porozumien. Rada zdecydowata o wiaczeniu
zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci do, MSR 28, poniewaz metoda ta
ma zastosowanie zar6wno do wspolnych przedsiewziec jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem,
pozostate wytyczne nie uleglty zmianie.
Grupa Kapitatowa zastosowala zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miatly istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.
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f) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja kontrolg w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktérego po
raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny r6znia si¢ od wnioskéw z MSR 27 1 SKI 12, wtedy
dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztalcone, Chyba, ze byloby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzaja
rowniez dodatkowe przejsciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie
obowiazku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajacy
okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymog prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien
dotyczacych nieckonsolidowanych jednostek strukturalnych dla okreséw poprzedzajacych okres zastosowania MSSF
12 po raz pierwszy.

Grupa Kapitalowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

g) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzaja do MSSF 10 definicj¢ podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie beda zobowiazane
wykazywaé swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowaé jedynie te
jednostki zalezne, ktore §wiadcza na jej rzecz ustugi zwiazane z dziatalnoScia inwestycyjna spoiki. Zmieniono
rowniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.
Grupa Kapitatlowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

h) Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych — zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzaja dodatkowe obja$nienia stosowania do, MSR 32, aby wyjasni¢ niespojno$ci napotykane przy
stosowaniu niektorych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in. wyjasnienie, co oznacza
sformutowanie ,,posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektore mechanizmy rozliczania
brutto moga by¢ traktowane, jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.
Grupa Kapitatlowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

i) Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczacej aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36
Zmiany usuwaja wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji, gdy osrodek wypracowujacy s$rodki
pienigzne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono
utraty wartosci.
Grupa Kapitatowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

j)  Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany do
MSR 39
Zmiany pozwalaja na kontynuowanie rachunkowos$ci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory byt

desygnowany, jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily si¢ na zastapienie
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oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg rozliczeniowa bgdacego
konsekwencja przepisoOw prawa, jezeli spetnione sa $cisle okreslone warunki.

Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe Kapitalowa:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data

wejscia w zycie:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena oraz Rachunkowo$¢ zabezpieczen”
MSSF 9 zastegpuje te czesci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i
wyceny zobowiazan finansowych, oraz rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z ostatnimi zmianami usuni¢to
rowniez datg obowiazkowego zastosowania standardu, zatem jego zastosowanie jest dobrowolne.
Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.
Wigkszo§¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostala przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymoég prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem. Standard pozwala na zastosowanie wymogéw MSSF 9 lub kontynuowanie rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ze wzgledu na fakt, iz nie obejmuje on makro zabezpieczen.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unig Europejska.
Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

b) Plany okreslonych §wiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 r. lub
po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikow, jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac¢ sktadki do
okresOw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.
Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do MSR 19 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.
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¢) Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2010-
20127, ktére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowiazuja w wigkszosci dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2014 r.

Grupa Kapitatowa zastosuje poprawki do MSSF 2010-2012 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

d) Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2011 -
20137, ktore zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 lipca 2014 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje poprawki do MSSF 2011-2013 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

e) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

MSSF 14 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do
ujmowania kwot wynikajacych z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalno$ci z jednostkami, ktore stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlegac prezentacji w odrgbnej pozycji zardwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jak i w rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 14 po 1 stycznia 2016 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

f) KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”
Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowiazuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych
sig¢ 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowiazan do zaptaty optat i podatkoéw, ktore nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace konieczno$é
zaptaty podatku badZ oplaty. Sam fakt, ze jednostka bgdzie kontynuowaé dzialalnos¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci, nie tworzy konieczno$ci rozpoznania
zobowiazania. Te same zasady rozpoznawania zobowiazania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
srédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Grupa Kapitatowa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 .
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Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bgdacych skutkiem

zastosowania interpretacji po raz pierwszy.

g) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wsp6lnej dziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspdlnej dziatalnosci
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udzialu zasad
dotyczacych rachunkowosci potaczen biznesow zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z innych standardow,
chyba, ze sa one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSSF 11 po ich zatwierdzeniu przez Unig Europejska.
Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktora wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlaja rowniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 16 i MSR 38 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian begdacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

i) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w
wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrgbnié w
ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy,
co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko§¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodoéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przyszlosci nie nastapi odwrodcenie ujgcia przychodu w wyniku przeszacowania
warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 15 po jego zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.
Zarzad Spoétki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe tego MSSF-u, bedacych

skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
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j) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych
Zmiany wymagaja ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winoro$le, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj., ktore daja plony przez wiele lat i nie sa przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wlaczajq takie ro§liny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z
tych roslin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.
Zmiany zostaly opublikowane 30 czerwca 2014 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR16 i MSR 41 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spétki Dominujacej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

5.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I potrocza 2014 r. w EUR przyj¢to nastepujace zasady:
- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za I potrocze 2014 r. przeliczono wg
kursu 4,1784 PLN/EUR bedacego s$rednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja i czerwca 2014 roku

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.06.2014 r. wynoszacego

4,1609 PLN/EUR.

5.4 Waluta sprawozdan finansowych
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2014 roku zostato przedstawione w

polskich ztotych, a wszystkie wartosci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostaty podane w tysiacach ztotych.

5.5 Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktore wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spoétki Grupy Kapitalowej
rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs
walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegolnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi
aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia
zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktore w istotny sposob wptywaja na wynik kontraktu wartos¢

catkowitych przychodow lub kosztow kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesnie;.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyty si¢ w okresie sprawozdawczym o 4.326 tys. zt i na dzien

30.06.2014 r. wyniosty 84.765 tys. zt. Grupa Kapitalowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku

odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
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wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze catosé
lub czgsé¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.
Powstanie strat podatkowych w ostatnich 4 latach jest gtéwnie wynikiem strat na kontraktach juz zakonczonych.
Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analize odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 5 lat, sporzadzone z uwzglednieniem planowanego zaangazowania
w sektorze energetycznym. Podstawowe zatozenia, ktore Zarzad Spotki Dominujacej uwaza za w pelni uzasadnione
i nieobdarzone znacznym ryzykiem to rozpoczgcie realizacji w 2014 roku budowy Elektrowni w Opolu przy
poziomie rentownosci oraz stopniu wykonania zapewniajacym wykorzystanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 59.823 tys. zt.
W I pétroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk podatkowy w kwocie 6.784 tys. zt.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejsze zdarzenia w I pélroczu

2014 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Na koniec | potrocza 2014 roku Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa dysponowata $rodkami pienigznymi w
kwocie 182.614 tys. zt (na koniec 2013 roku: 105.490 tys. zt). Gléwna przyczyna wzrostu stanu $rodkow
pienigznych bylo otrzymanie przez Spétke Dominujaca zaliczki, zwiazanej z rozpoczgciem realizacji kontraktu na
budowe Elektrowni w Opolu. Srodki z tej zaliczki zostaly zdeponowane na wydzielonym rachunku bankowym i
moga by¢ wykorzystane tylko na realizacjg ptatnosci zwiazanych z tym kontraktem. Na 30.06.2014 roku stan
srodkow na tym rachunku wynosit 112.442 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata z
kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek, ktorych stan na 30.06.2014 roku wynidst 322.142 tys. zt. Obecna
sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej w zakresie ptynnosci i dostgpu do zewngtrznych zrodet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci. Zamierzenia inwestycyjne Spotki Grupy Kapitatlowej planuja
finansowa¢ §rodkami wiasnymi, kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingiem.

W I pétroczu 2014 Grupa Kapitatowa zachowata pltynnos$¢ finansowa, co pozwolilo jej realizowa¢ wymagalne

zobowigzania.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za I potrocze 2014 roku

Wyszczegdlnienie I pélrocze 2014 I pétrocze 2013
Przychody ze sprzedazy 701.753 829.288
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44,122 -23.379
Koszty zarzadu 27.294 31.605
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 80 1.619
Wynik na sprzedazy spoiki zaleznej -56 0
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 16.852 -53.366
Saldo na dziatalnosci finansowej -4.237 -28.510
Wynik brutto 12.615 -81.876
Podatek dochodowy 3.253 -14.312
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej 9.362 -67.564
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j -5 -1.014
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Zysk (strata) netto 9.357 -68.578
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej 7.245 -61.711
Akcjonariuszom niekontrolujacym 2.112 -6.867

W 1 pétroczu 2014 roku zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 701.753 tys. zt, co stanowi spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 15 %. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 44.122 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
poprzedniego strata brutto wyniosta 23.379 tys. zt. Grupa Kapitatlowa w 1 potroczu 2014 roku wypracowata zysk
netto w kwocie 9.357 tys. zt, natomiast w | potroczu 2013 roku strata wyniosta 68.578 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. mialy miejsce nast¢pujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2

"WROBIS" S.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i gltosach).

- 27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomi¢dzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Ptock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z 0.0. (dalej ZARMEN). Przedmiotem Umowy
Inwestycyjnej jest uregulowanie: (a) zasad, warunkow i trybu nabycia akcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO
MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu przez MW Legal; (b)
zasad, warunkow i trybu nabycia udziatow w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad dofinansowania Remaku S.A.
przez ZARMEN.

Mostostal Warszawa posiadat 100% udziatow w MW Legal 33 Sp. z 0.0. - spoétce celowej. Na podstawie Umowy
Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Ptock S.A. zobowiazali si¢ do sprzedazy na rzecz MW
LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji posiadanych przez Mostostal Warszawa S.A.
oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Ptock S.A. Strony ustality, ze cena zakupu za jedna akcj¢ bedzie
wynosi¢ 4,00 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caty pakiet akcji wyniosta 5.917.140 PLN, w tym cena za pakiet
akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu Plock S.A. wyniosta
1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna dojdzie do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumenta.

Warto$¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiegach
rachunkowych Mostostal Warszawa wynosita 3.803.272 PLN.

- 27 stycznia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z panem Wojciechem Dubanowskim (dalej
"Kupujacy") umowg sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng 5,0 tys. zt
brutto, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A. Akcje stanowia
98,05% wszystkich akcji Spoiki istniejacych w dniu zawarcia Umowy oraz reprezentuja 98,05% gltoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki.
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- 31 stycznia 2014 roku konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. (tacznie "Generalny Wykonawca") otrzymalo od Zamawiajacego Polecenie Rozpoczecia Prac na Projekcie
Opole. Od momentu otrzymania tego dokumentu rozpoczela sig realizacji budowy blokéw energetycznych w Opolu

przez Konsorcjum dla PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

- 6 lutego 2014 roku spdtka zalezna Mostostal Plock S.A. zawarla z IDS-BUD S.A. z siedziba w Warszawie ul.
Grzybowska 87, umowg na kwotg 75 min zt. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie 4 szt. zbiornikow

na ropg naftowa o pojemnosci 62.500 m3 kazdy, w ramach Inwestycji "Terminal Naftowy w Gdansku - Etap 1"

- 24 marca 2014 roku spoltka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Gdanska Stocznia ,,REMONTOWA” im. J.
Pitsudskiego S.A. Aneks Nr 1 do Umowy z dnia 01.08.2013 r. Przedmiotem aneksu jest:

- rozszerzenie zakresu umowy o wykonanie prac dodatkowych w trakcie procesu modyfikacji ptywajacej jednostki
produkcyjnej FPF -1,

- zwigkszenie warto$ci umowy z kwoty 10 min zt do kwoty 26 min PLN,

- przedtuzenie terminu realizacji umowy do 30.08.2014 r.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

- 8 kwietnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zbyla na rzecz ZARMEN sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie (dalej: ZARMEN) 100% udziatow w MW Legal 33 Sp. z o.0. (dalej: MW Legal), bedacej spotka
celowa, ktora to posiadata 49,31 % akcji w kapitale zaktadowym spo6tki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu.

Przejscie whasnosci 100% udziatow w MW Legal nastapito w wyniku uiszczenia przez ZARMEN w dniu 7 kwietnia
2014 roku ceny nabywanych udzialow, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia 2014 r. przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez ZARMEN kontroli
nad Spotka. Podstawa transakcji byta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock
S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie zaptaty przez ZARMEN jest spetnieniem

warunku, pod jakim zostata zawarta w dniu 27.01.2014 roku umowa sprzedazy 100% udziatow MW Legal.

- 9 kwietnia 2014 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podata do wiadomosci, ze w okresie od 24.03.2014 do
09.04.2014 podpisata z PKN ORLEN S.A. umowy na wykonanie prac dla PKN ORLEN o tacznej warto$ci 6 min zt.

- 17 kwietnia 2014 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako partner konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. -
Lider i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. - Partner (,,Wykonawca”) zawarla z Tauron Wytwarzanie S.A.
(,,Zamawiajacy”) umowg na budowg bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno 11l — Elektrownia 1l — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtowny, czesé
elektryczna i AKPiA bloku. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawcg w formule
,»pod klucz” bloku energetycznego o mocy 910 MWe brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajacego si¢ z kotta
parowego, turbozespotu, budynku glownego, czesci elektrycznej i AKPiA bloku. Wynagrodzenie Wykonawcy za
wykonanie przedmiotu umowy wynosi 4.399.038 tys. zt netto i zostanie powigkszone o nalezny podatek VAT.
Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy jest wynagrodzeniem ryczaltowym. Zgodnie z umowa konsorcjum Rafako

S.A. odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowa oraz uprawnione do otrzymania
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wynagrodzenia odpowiadajacego ww. udzialowi prac wymaganych Umowa. Termin na wykonanie przedmiotu

Umowy wynosi 59 miesi¢ey od dnia podpisania Umowy.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nietypowymi zdarzeniami, ktoére miaty wptyw na wynik 1 pétrocza 2014 roku Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa byta sprzedaz posiadanych akcji Remak S.A. i Wrobis S.A. i wylaczenie tych
Spoétek ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa oraz otrzymanie
odsetek od PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. od zdeponowanego zabezpieczenia w kwocie 3,7

min zt.
8. Sezonowosc¢ lub cyklicznos$¢ dzialalnosci Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2014 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkow pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostaltych porach roku. W I pétroczu 2014 roku warunki
atmosferyczne nie miaty znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz wielko§é produkcji za ten

okres.

9. Emisje, wykup i splata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W | potroczu 2014 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

10. Wyplacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | potroczu 2014 roku Spotka Dominujaca nie wyptacata dywidend.

11. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitatowej naleza:
a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiagzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatlow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materialdéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opalowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - moga wzrosnac¢ ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spotek przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sa state przez caly okres
realizacji kontraktu — najczgsciej od 6 — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach
pdzniejszych, w miarg postgpu poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotki z Grupy Kapitalowej na biezaco monitoruja ceny najczgSciej
kupowanych materialdéw budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry,

dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;j.
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b) ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitatlowej jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédel finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.
c) duza konkurencja na rynku ushlig budowlano - montazowych, powodujaca obniZzenie marzy na

realizowanych kontraktach.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujacej i w Spétkach

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zar6wno w Spotce Dominujacej

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju

Zewngetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa beda: naptyw funduszy
unijnych na rozwoj infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktdére moze przelozy¢ si¢ na wzrost naktadow
inwestycyjnych ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ushug
budowlanych, charakteryzujacy si¢ obnizeniem popytu na te ustugi oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa nalezy zaliczy¢
dywersyfikacje¢ realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow,

pozyskanie zrodet finansowania umozliwiajacych sprawng dziatalnos¢ spotek.

14. Pozostale informacje

1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2014 | | potrocze 2013
Przychody z realizacji kontraktoéw budowlanych 615.878 771.560
Koszt wytworzenia robdot budowlanych 605.392 804.178
Wynik 10.486 -32.618
Wybrane skonsolidowane dane bilansowe
Aktywa 30.06.2014 31.12.2013
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytulu uméw o budowe
(kontraktow dtugoterminowych) 407.931 466.567
- w tym kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowg 16.970 80.714
nalezne od odbiorcow ' '
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Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe 13.285 19.850
Zaliczki na roboty budowlane 62.563 40.564
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow
(kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu uméw o 474.375 460.846
budowe)
Zobowigzania 30.06.2014 31.12.2013

Kwoty nalezne dostawcom z tytulu uméw o budowe
(kontraktow dtugoterminowych) 314.726 403.992

"W tym kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe 78.902 81572
nalezne dostawcom
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe 54.835 64.429
Zaliczki na roboty budowlane 230.905 118.511
Rezerwy na przewidywane straty 23.729 35.988
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow

? . . 14.982 48.103

(kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tytutu umow o budowg)

2. Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa nabyly rzeczowe aktywa trwate oraz
wartos$ci niematerialne w tacznej kwocie 3.726 tys. zt. Zakupy rzeczowych aktywow trwatych zwiazane byly z
prowadzonymi kontraktami budowlanymi i beda wykorzystywane w celu ich realizacji.

W 1 poétroczu 2014 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonaty sprzedazy lub likwidacji sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych w wysokosci 9.226 tys. zt brutto (warto§¢ odpisow amortyzacyjnych
dla tych sktadnikow wyniosta 6.711 tys. zt).

Umowy leasingu finansowego sa podpisywane na okres 5 lat (wyjatek stanowia samochody osobowe, w przypadku,

ktorych okres umowy to 3 lata).

3. Zapasy
Stan zapaséw na dzien 30.06.2014 r. wynidst 26.641 tys. zt i jest to spadek w stosunku do 31.12.2013 r. o kwote
8.101 tys. zi. Na dzien 30.06.2014 r. Spotki Grupy Kapitalowej utworzyly odpisy na zapasy w wysokosci
1.485 tys. zt.

4. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien 30.06.2014 r. wyniost 424.193 tys. zt i
w stosunku do 31.12.2013 r. spadt o kwote 60.890 tys. zI, sa to gtdwnie nalezno$ci handlowe z tytutu dostaw i
ustug. Glowna przyczyna spadku naleznosci byta mniejsza warto$¢ wystawionych faktur sprzedazy w czerwcu 2014

r. w poréwnaniu do grudnia 2013 roku.

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa korzystaty z kredytow i pozyczek,

ktérych faczna warto$¢ na dzien 30.06.2014 r. wyniosta 325.730 tys. zt.
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Oprocentowane kredyty bankowe dtugoterminowe na dzien 30.06.2014:

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Kwota Kwota . .
Nazwa Banku / . Warunki Termin
kredytu / wykorzystania )
Pozyczkodawcy ) oprocentowania splaty
pozyczki w tys. z1
BANK PEKAO S.A. 7.000 tys. zt 2.672 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A. 720 tys. zt 146 | WIBOR 1m + marza banku 31.10.2016
BANK PEKAO S.A. 1.500 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.11.2015
BANK PEKAO S.A. 1.000 tys. zt 770 | WIBOR lm + marza banku 30.06.2017
RAZEM 3.588
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na dzien 30.06.2014:
Kwota Kwota ) )
Nazwa Banku / . Warunki Termin
kredytu / wykorzystania .
Pozyczkodawcy ) oprocentowania splaty
pozyczki w tys. z}
PKO BP S.A 5.000 tys. zt 4.164 | WIBOR 3m + marza banku 30.06.2015
SOCIe,te Generale S.A. 7.900 tys. zt 7.900 | WIBOR 1m + marza banku 30.10.2014
Oddziat w Polsce
Bank Zachodni WBK S.A. 3.000 tys. zt 2.848 | WIBOR 1m + marza banku 31.01.2015
'gf:'o”a Infraestructuras 15.694 tys. EUR WIBOR 1R + marza 24.11.2014
feciona Infraestructuras 15.000 tys. EUR WIBOR 1R + marza 27.05.2015
feciona Infraestructuras 15.729 tys. EUR WIBOR 1R + marza 05.12.2014
gf:'ona Infraestructuras 9.000 tys. EUR 286.649 | \y|BOR 1R + marza 05.08.2014
gf:'ona Infraestructuras 4.000 tys. EUR WIBOR 1R + marza 04.12.2014
gf:'ona Infraestructuras 5.000 tys. EUR WIBOR 1R + mar7a 17.12.2014
Acciona Infraestructuras .
SA. Oddzial w Polsce 5.000 tys. zt WIBOR 1R + marza 25.02.2015
BANK PEKAO S.A. 6.000 tys. zt 4.300 | WIBOR 1m + marza banku 31.07.2014
BANK PEKAO S.A. 4.000 tys. zt 3.911 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2014
Bank Millenium S.A. 4.000 tys. zt 995 | WIBOR 1m + marza banku 31.07.2014
BANK PEKAO S.A. 1.000 tys. zt 888 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A. 180 tys. zt 180 | WIBOR 1m + marza banku 31.10.2016
ING Bank Slaski 4.000 tys. zt 1.137 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2014
BANK PEKAO S.A. 540 tys. zt 385 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Bank Millenium S.A. 6.450 tys. zt 5.058 | WIBOR 1m + marza banku 30.09.2014
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 1.946 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2015
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 1.781 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2015
RAZEM 322.142
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W przypadku kredytu Spotki Dominujacej w jednym z bankéw na kwotg 4.164 tys. zt Spotka nie dotrzymata
zapisow umownych zobowiazujacych do utrzymania kowenantéw na odpowiednim poziomie. Warto$¢ tego kredytu
stanowi ok. 1 % pozycji bilansowej ,,biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek”. Umowa

kredytowa zostata przedtuzona na nastepny okres tj. do dnia 30.06.2015r.

6. Rozliczenia migdzyokresowe
Warto$¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien
30.06.2014 r. wyniosta 474.375 tys. zt i byta wyzsza w porownaniu do konca ubieglego roku o 13.529 tys. zt.
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe w pasywach na dzien 30.06.2014 r. wynosity 180.819 tys. zt i w porownaniu
do konca ubiegtego roku byly wyzsze o 56.212 tys. zt. Wzrost ten jest gtownie spowodowany zwigkszeniem
warto$ci rezerw na koszty budow, w zwiazku z wykonanymi pracami przez podwykonawcow, ktére do dnia

30.06.2014 r. nie zostaty zafakturowane.

7. Dzialalno$¢ zaniechana
W Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku
wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.
W dniu 22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwo$cia zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
»WROBIS” S.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udzialu w kapitale i glosach).
W dniu 27.01.2014 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem Dubanowskim umowe
sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za cene 5 tys. zt brutto, Wroctawskiego
Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,,WROBIS” S.A.
Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalnoéci zaniechanej, a w roku 2014 wytaczyt

spotke z konsolidacji.

Wynik Grupy Kapitatowej Wrobis za I potrocze 2014 roku i I potrocze 2013 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat

01.01.2014- | 01.01.2013-

Wyszczegblnienie
30.06.2014 | 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 0 107.814
Koszt whasny sprzedazy 0 104.238
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 3.576
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -5 278
Zysk (strata) brutto -5 -423
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej -5 -1.028

Korekta wyceny aktywow sklasyfikowanych jako przedstawione do

sprzedazy do warto$ci godziwej pomniejszone o koszty doprowadzenia do 0 14
sprzedazy
Zysk (strata) netto za okres z dzialalno$ci zaniechanej -5 -1.014
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Rachunek przeplywow pieni¢znych

Wyszezegdlnicnic 01.01.2014- | 01.01.2013-
30.06.2014 | 30.06.2013

Przeptyw $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j -5 4.495
Przeptyw $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -1.756 -206
Przeptyw $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 0 -1.533
Przeptyw $rodkow pienigznych razem -1.761 2.756
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1.761 884
Srodki pienigzne na koniec okresu 0 3.640

8. Sprzedaz spélki zaleznej
27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z 0.0. (dalej ZARMEN). Przedmiotem Umowy
Inwestycyjnej bylo uregulowanie: (a) zasad, warunkéw i trybu nabycia akcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO
MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu przez MW Legal; (b)
zasad, warunkow i trybu nabycia udziatdw w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad dofinansowania Remaku S.A.
przez ZARMEN.
Mostostal Warszawa S.A. posiadat 100% udziatbw w MW Legal 33 Sp. z 0.0. - spotce celowej. Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Ptock S.A. zobowiazali sie do sprzedazy na rzecz
MW LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji posiadanych przez Mostostal Warszawa
S.A., oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Plock S.A. Strony ustalily, ze cena zakupu za jedna akcje
bedzie wynosi¢ 4,00 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcji wyniosta 5.917.140 PLN, w tym cena za
pakiet akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu Plock S.A.
wyniosta 1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna miata dojs¢ do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta.
Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiggach
rachunkowych Mostostalu Warszawa S.A. wynosita 3.803.272 PLN.
8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyl na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 100%
udziatdw w MW Legal 33 Sp. z 0.0. bedacej spotka celowa, ktora to posiada 49,31 % akcji w kapitale zaktadowym
sp6tki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACIJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w
Opolu. Przejscie wiasnoséci 100% udziatow w MW Legal nastapito w wyniku uiszczenia przez ZARMEN w dniu 7
kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatow, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia 2014 r. przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez ZARMEN
kontroli nad Spotka. Podstawa transakcji byta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal
Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie zaptaty przez ZARMEN jest spelnieniem
warunku, pod jakim zostata zawarta w dniu 27.01.2014 r. umowa sprzedazy 100% udziatow MW Legal.
W zwiazku ze sprzedaza akcji spotki Remak S.A. spotka ta przestata by¢ konsolidowana od dnia 08.04.2014 r. przez
Grupg Kapitatowa Mostostal Warszawa.
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Wynik sp6tki REMAK S.A. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rachunek zyskéw i strat

Wyszezegdlnicnic 01.01.2014- | 01.01.2013-

08.04.2014 | 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 19.067 130.754

Koszt wlasny sprzedazy 19.307 136.549

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -240 -5.795

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2.543 -10.948

Zysk (strata) brutto -2.731 -0.848

Zysk (strata) netto za okres -2.445 -7.060

Bilans
AKTYWA 08.04.2014
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 27.558
Wartosci niematerialne 144
Rzeczowe aktywa trwate 20.004
Inwestycje dtugoterminowe 91
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7.319
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 43.823
Zapasy 484
Naleznosci krotkoterminowe 35.042
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.888
Rozliczenia migdzyokresowe 4.409
Aktywa razem 71.381
PASYWA 08.04.2014

Kapital wiasny -2.440
Kapitat podstawowy 7.500
Kapital zapasowy 21.907
Kapital z aktualizacji wyceny 1.048
Zysk (strata) z lat ubiegtych -30.450
Zysk (strata) netto -2.445
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 73.821
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 9.253
Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 64.568
Pasywa razem 71.381
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Rachunek przeplywow pieni¢znych

Wyszezegdlnicnic 01.01.2014- | 01.01.2013-
08.04.2014 | 30.06.2013

Przeptyw srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j -12.816 -36.657
Przeptyw $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 69 -735
Przeplyw $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 6.723 10.231
Przeptyw $rodkow pienigznych razem -6.024 -27.161
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9.913 28.499
Srodki pienigzne na koniec okresu 3.889 1.338

15. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrdcone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére moga mieé znaczacy

wplyw na osiagni¢te wyniki w przyszlosci

- 4 sierpnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Uniwersytetem Slaskim umowe na wykonanie
inwestycji pod nazwa: ,,Opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej oraz wykonanie obiektu pod nazwa
,Centrum Nauk Stosowanych (CNS) — II etap Slaskiego Miedzyuczelnianego Centrum Edukacji i Badan

Interdyscyplinarnych”. Warto$§¢ umowy wynosi 21 min zt brutto. Datg realizacji przedmiotu umowy strony ustality

na 30.09.2015 .
- 6 sierpnia 2014 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Warmia i Mazury Sp. z 0.0. umowe na
,Budowa budynku Terminala Lotniskowego Portu Lotniczego ,,Mazury” w Szymanach wraz z infrastruktura

towarzyszaca i budynkiem wiaty technicznej”. Warto$¢ kontraktu wynosi 56 min zt brutto. Termin wykonania robot

strony ustality na 31.08.2015 r.

16. Zmiany zobowiazan i nalezno$ci warunkowych

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych

Wyszczegoblnienie 30.06.2014 31.12.2013
Wystawione weksle z ty. zabezpieczenia umow handlowych 166.587 170.426
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 950.138 699.870
Pozostale porgczenia 46.261 56.280
Razem udzielone zabezpieczenia 1.162.986 926.576

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych

Wyszczegodlnienie 30.06.2014 31.12.2013
Otrzymane gwarancje 121.943 125.234
Otrzymane weksle 2.480 2.029
Razem otrzymane zabezpieczenia 124.423 127.263
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Zobowiazania warunkowe na dzien 30.06.2014 r. wyniosty 1.162.986 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do

konca roku ubieglego o 236.410 tys. zt. Podstawowa przyczyna wzrostu warto$ci zabezpieczen uméw handlowych

byto uzyskanie gwarancji zwigzanych z podpisaniem kontraktu na ,,Budowa blokéw energetycznych w Opolu”.

Nalezno$ci warunkowe na dzien 30.06.2014 r. wyniosty 124.423 tys. zt i jest to spadek w stosunku do konca roku

ubieglego o 2.840 tys. zt.

Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegodlnienie 30.06.2014 31.12.2013
A2- kara umowna 13.691 13.691
Onkologia — kara za odstapienie od umowy 18.154 18.154
Zielona Italia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19.954 19.954
Razem 67.583 67.583

Odnos$nie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastgpujace:

Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obciazyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. kara
umowna w wysokosci 27 min zt (udziat Spoétki Dominujacej w karze wynosi 13.691 tys. zt). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujgta w wycenie
kontraktu.

11 wrze$nia 2012 roku Spotka Dominujaca otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na rozbudowg i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostatla zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujace opodznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawceg do zaptaty kary umownej. Spotka w catosci odrzuca argumentacje
przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawca i uwaza jego decyzje w
tej sprawie za bezpodstawna i prawnie nieskuteczna. Wykonawca zamierza skorzystaé z wszelkich
przyshugujacych mu $rodkéw ochrony prawnej broniac swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z

uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych.

Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujaca odstapita od umowy o ustanowieniu i zakresie
obowiazkow Inwestora Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ushugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia”, zawarta ze spolka
Zielona Italia Sp. z o.0. Podstawe odstapienia od Umowy przez Spdétke Dominujaca stanowi fakt
niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robot, a nawet brak przystapienia do ich odbioru,

pomimo wielokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow
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spowodowal zwtokg w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.566 tys. zt wg stanu
na 31.12.2012 r. (produkcja w toku), a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspotpracy ze strony
Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl1 § 28 ust. 2 lit.
¢) Umowy uprawnia Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytutu odstapienia od
kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyl kar¢ umowna w wysoko$ci 15.784 tys. zt (nieujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyta Spotke Dominujaca karami umownymi
w wysoko$ci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej, ze kara jest wystawiona

bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujgta w wycenie kontraktu.

Budowa Bloku Energetycznego w Elblagu — wystapily opdznienia w realizacji kontraktu, ktére byly
spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spétki Dominujacej. Maksymalny wymiar kary za opdznienia w

kontrakcie wynosi 19.954 tys. zt. Mostostal Warszawa nie utworzyl rezerw z tego tytutu. W I potroczu 2014 r.

uzyskane zostalo pozwolenie na uzytkowanie Bloku Energetycznego w Elblagu oraz

Spetnione zostaty

wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w warunkach umownych.

17. Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie

sprawozdawczym  Spotki

Grupy Kapitatowe;j

uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 791.845 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan o

tacznej wartosci 68.470 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitatlowej przeciwko:

Data Wartosé
wszczecia Pozwany . Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postgpowania P
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
, zwigzane z Mostostal Warszawa S.A. w ramach niniejszego
Skarb Panstwa S X )
realizacja umowy z |powddztwa domaga si¢ zaplaty tytulem
Generalna . - : ’
. . dnia 6 lipca 2006 r. |odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych
Dyrekcja Drog | 16 583 . . -
01-02-2010 Kraiowveh i tvs. 71 na ,,Przebudowe |kosztow poniesionych z powodu wydtuzenia
A dtovsvt{a d ys. drogi krajowej nr 7 |realizacji kontraktu oraz zaptaty za wykonane
do parametrow drogi|roboty dodatkowe i zamienne.
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwiazane z
realizacja umowy z
Skarb Panstwa dnia 28 wrzesnia Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
Generalna 36 961 2009 roku pn. realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
10-07-2012 | Dyrekcja Drog »Projekt i budowa . ! nastapuia wycza]
. . tys. zt stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
Krajowych i autostrady A-2 .
. gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
Autostrad Strykéw — Konotopa . . ) . .
. asfaltow. Powod wnosi o podwyzszenie
na odcinku od km nagrodzenia ryczattowego
394+500 do km  |"Y"%9 4 go-
411+465,8
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Przedmiotem sporu

Mostostal Putawy S.A. pozwem z dnia 09.12.2009
roku wytoczyl powodztwo przeciwko Polskiemu
Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaptate
5.275 tys. zt tytutem zaplaty za roboty budowlane
zrealizowane przez Mostostal Putawy S.A na Torze
Kolarskim w Pruszkowie.

Sad Okrggowy w Warszawie IV Wydziat Cywilny
w dniu 22 lutego 2010r wydal nakaz zaptaty w
postgpowaniu  nakazowym, ktorym nakazat
PZKOL-owi zaplate kwoty 5.275 tys. zt z
ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu
(sygn. akt IV NC 25/10). Strona pozwana zlozyta
zarzuty od nakazu zaptaty, w dniu 18 czerwca 2010
r. i zlozyla wniosek o zwolnienie go od optaty
sadowej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 11.01.2011 roku,
pozwany  zlozyl  wniosek o  zawieszenie
postepowania z uwagi na zlozony przed Sadem
Okrggowym w Lublinie powodztwem przeciwko
Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie umowy
przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku. Na
rozprawie w dniu 15 marca 2011 roku Sad wydat

Polski Zwiazek | 5275 54 roszczenia postanowienie 0  zawieszeniu  niniejszego
09.12.2009 h Mostostal Putawy .
Kolarski tys. zt S.A o zaplate za postepowania (sygn. akt. IV C 1186/10) do czasu
roboty budowlane [Prawomocnego zakonczenia postgpowania przed
Sadem Okrggowym w Lublinie (sygn. akt I C
35/11). Z uwagi na uprawomocnienie si¢ wyroku w
sprawie sygn. akt I C 35/11 przed Sadem
Okrggowym w Lublinie, Mostostal ztozyl do S.O
w  W-wie wniosek o podjecie na nowo
zawieszonego postgpowania. Sad  okregowy
rozpoznaje sprawe od 21 marca 2013 roku, obecnie
przeprowadzane sa wnioski dowodowe stron.
Ostatni termin rozprawy wyznaczony przez Sad na
dzien 07.01.2014 zostal odroczony z uwagi na
oddelegowanie se¢dziego. Sad wyznaczyl termin
kolejnej rozprawy na dzien 3 marca 2014 r. W dniu
3 marca 2014 r. Sad przestuchal ostatniego ze
swiadkow. Na rozprawie w dniu 13.08.2014 r. Sad
oddalit wniosek dowodowy, ztozony przez strong
pozwana PZKoL w sprawie niewazno$ci umowy
przyrzeczenia z dnia 04.02.2009 r. Sad odroczyt
sprawg bezterminowo, poniewaz jeszcze nie zostat
wyznaczony se¢dzia, ktory bedzie prowadzit sprawe
docelowo.
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
niestusznie
naliczonej kary
Skarb Panstwa umownej oraz
Generalna 62 170 zapflaty Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
9-09-2013 | Dyrekcja Drog zwigkszonych  [nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty
. - tys. zt , . . . .
Krajowych i kosztow posrednich |za wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad za wydluzony okres
wykonywania

kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroclawiu”
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23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony
Narodowej

19 093
tys. zt

Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w
zwiazku z

nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP
2A0022, na
podstawie, ktorej
Powdd pehit rolg
inwestora
zastgpczego

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Mostostalu Warszawa S.A.,

wykonaniem umowy |nastapity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji,

co pociagneto dodatkowe koszty o zwrot, ktorych
Spoika sig domaga.

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

207 530
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwiazane z
realizacja umowy z
dnia 26 lutego 2010
roku o wykonanie
robot polegajacych
na budowie
autostrady A-4
Tarnéw - Rzeszow
na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny
do wezta Rzeszow
Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powodztwo
zostato rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.

04-09-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

8315
tys. zt

Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
(Powdd) zwiazane z
realizacja Umowy z
dnia 12 stycznia
2010r. o wykonanie
przebudowy drogi
krajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do
km 516+550.

Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary umownej w
wysokosci 6.910 tys. zt powigkszonej o odsetki
ustawowe w wysokosci 1.405 tys. zt
(skapitalizowane na dzien wniesienia pozwu).

20-05-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

29.121
tys. zt

Przedmiotem
sprawy jest
roszczenie o zwrot
kary umownej wraz
z odsetkami
potraconej przez
Zamawiajacego na
kontrakcie A2
Strykéw — Konotopa

Zdaniem Powoda nie zaistnialy przestanki do
obciazenia wykonawcy kara umowna.
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02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

25 537
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zZwigzane z
realizacja umowy z
dnia 1 wrzesnia
2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na
rozbudowie drogi S-
7 do parametrow
drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezet
Wisniéwka) —
Checiny (wezet
Checiny)

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania stosunku
zobowiazaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodéw w toku
realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
asfaltow. Powdd wnosi o podwyzszenie
wynagrodzenia ryczattowego.

11-11-2010

Gmina Wroclaw

56 555
tys. zt

Sprawa o zaplate (z
rozszerzeniem
powoddztwa w dniu
22.08.2012 roku), z
powodztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RASS.A,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,»Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
MuzyKki

Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroctaw
zaptaty kwot wynikajacych z czgsciowego
rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).

13-11-2012

Gmina Wroctaw

82 061
tys. zt

Sprawa z
powodztwa
konsorcjum

Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA 0
ustalenie nieistnienia
prawa Gminy
Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarancji
bankowej —
gwarancji
nalezytego

Rozszerzenie powodztwa dotyczacego zaptaty
kwot wynikajacych z czgSciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe Forum Muzyki we
Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).
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wykonania
inwestycji
Skarb Panstwa
Olr:lvzveZS?k(l;aId Roszczenia Spotki
el 5236 |Mostostal Warszawa |Sprawa o zaplate za roboty dodatkowe niecobjgte
4-10-2012 Organizacji .
tys. zt S.A. o zaptatg za [poprzednim pozwem.
Traktatu
. roboty dodatkowe
Poéinocnoatlanty
ckiego
Sprawa z
powodztwa
Mostostal Warszawa
S.A. (a takze
ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,
Wroctawskie
Kredyt Bank Przedsigbiorstwo
S.A. (aktualnie Budownictwa Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa ani
02-01-2013r. Bank Zachodni | 30 847 Przemyslg\?’fego nr2 obowiazku Banku do wyptaty srodkéw z gwarancji
WBKS.A)przy|  tys. zk »Wrobis” S.A., bankowej nalezytego wykonania umow
udziale Gminy Marek Izmajtowicz ! ylego wy Y
Wroctaw PH-U IWA)
przeciwko Kredyt
Bank S.A. (aktualnie
Bank Zachodni
WBK S.A)) przy
udziale Gminy
Wroctaw —
Narodowe Forum
Muzyki
Zaptata
Zielona Italia 52 344 wynagrodzenia za Mosjtos‘Fal Warszawg S.A.. df)chodm z”aplaty kwot
09-05-2013 Sp. 7 0.0 tvs. 71 wykonane prace na |wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
p.z0.0. ¥s. kontrakcie ,,Zielona |wykonane roboty dodatkowe.
Italia”
Mostostal 15 784 Kara umowna na Powdd dochodzi od Mostostal Warszawa S.A. kary
15-04-2013 kontrakcie Zielona . o
Warszawa S.A. tys. zt Italia umownej za odstapienie od umowy.
Naprawienia szkody poniesionej przez Mostostal
, Wynagrodzenie za |Warszawa S.A. wskutek niewtasciwego opisu
Skarb Panstwa , - L
dodatkowe roboty na|Wymagan Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu
Generalna . 2 Lo
. . 103.644 |kontrakcie ,,Budowa |Obiektow Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke
23-05-2014 | Dyrekcja Drog deinak q K Kt ) K )
Krajowych i tys. zt odcinak autostrady |Rawke, do ktorych wykonania wykonawca by
Autostrad A2 Strykdw —  |zobowiazany na podstawie umowy. Pozew ztozony
Konotopa” wspolnie z Polimex — Mostostal S.A.. Na rzecz
Mostostal Warszawa S.A. przypada 81.824 tys. zt

18. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy Kapitatowej z podmiotami

powiazanymi za I potrocze 2014 roku:
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Zakupy
Podmiot Sprzedaz dokonana dokonang przez Naleans’c’i od Zobowiacza.nia’
powiazany przez podmioty Grupy podmioty podmiotéw | wobec podmiotow
Grupy Kapitatowej Kapitatowej na rzecz pow1’qzane pow1qzany_ch pow1qzanych
. . w spotkach (z wylaczeniem (z wylaczeniem
podmiotéw powiazanych Grupy pozyczek) pozyczek)
Kapitatowej

Pozostale jednostki powiazane Grupy

Acciona 30.06.14 24 1.561 5 9.021
Infraestructuras S.A. | 31 12.13 132 2.454 5 29.635
Oddziat w Polsce

30.06.13 38 1.628 94 28.993

30.06.14 0 14 5 411
Acciona
Infraestructuras S.A. | 31.12.13 131 546 5 396

30.06.13 131 120 51 19
Acciona 30.06.14 21 0 0 39
Nieruchomosci 31.12.13 3 0 0 61
Sp. zo.0.

30.06.13 53 0 0 1
Acciona 30.06.14 0 0 3.925 0
Nieruchomosci 31.12.13 0 0 3.925 0
Wilanéw Sp. z o.0.

30.06.13 0 0 4731 0

30.06.14 96 0 0 0
Towarowa Park

30.06.13 158 0 32 0
Acciona 30.06.14 9 0 2 0
Nieruchomosci 31.12.13 0 0 2 0
Zoliborz Sp. z 0.0.

30.06.13 9 0 2 0

30.06.14 0 60 0 37
W.M.B. Migkinia
Sp. z0.0. 31.12.13 0 110 0 25

30.06.13 0 50 0 0
Mostostal 30.06.14 2 0 2 0
Concession Sp. z 31.12.13 4 0 4 0
0.0.

30.06.13 2 0 3 0

30.06.14 152 1.635 3.939 9.508

RAZEM 31.12.13 600 3.110 3.973 30.117
30.06.13 382 1.798 4913 29.013

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I poétroczu 2014 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Dla spoétek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomos$ci Wilanow Sp.

z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B. Migkinia Sp. z o.0.,
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Mostostal Concession Sp. z 0.0. strong umoéw i wzajemnych rozliczen (ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal
Warszawa S.A.
Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powigzanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Nalezno$ci od
Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B. Migkinia Sp. z
0.0., Mostostal Concession Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub kompensatami z
zobowiazaniami. Na koniec okresé6w sprawozdawczych Grupa Kapitalowa nie utworzyla Zzadnych rezerw na te
naleznosci.
Na dzien 30.06.2014 r. Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotow powigzanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 9.034 tys. zt - gwarancje wystawione przez Mostostal Warszawa.

19. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w I potroczu 2014 roku wyniosto 2.901 tys. zt.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto 104 tys. zt.

20. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyroboéw. Grupa Kapitatlowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
sposob, jakby dotyczytly one podmiotow niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych Grupy
Kapitatowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30.06.2014 r.
i 30.06.2013 r.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastgpujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad, ktorego wchodzi dzialalno$¢ zwiazana z budowa drég i mostow,
obiektow przemystowych oraz infrastruktura (M. Warszawa S.A., GK M. Putawy, M. Kielce S.A., AMK Krakow
S.A., M. Plock S.A., Remak S.A. - za 3 miesiace 2014 roku).

2. Segment ogoélnobudowlany, w sktad, ktdrego wchodzi dziatalnos¢ zwiazana z budowa budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegolnych segmentow operacyjnych:

Okres 6 miesiecy zakonczony . .Segme.nt Segment Przychody
inzynieryjno — | o dowlany i koszty Razem
30 czerwca 2014 przemystowy | 8 nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 521.169 179.989 595 701.753
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 521.169 179.989 595 701.753
Wynik
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Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem

pozostatych przychodéw i pozostatych 35.419 3.369 5.414 44.202
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 27.294 27294
Wynik na sprzedazy spotki zaleznej -56 -56
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 35.419 3.369 -21.936 16.852
Przychody finansowe 4.420 2 2.280 6.702
Koszty finansowe 370 356 10.213 10.939
Zysk (strata) brutto 39.469 3.015 -29.869 12.615
Podatek dochodowy 3.253 3.253
Zysk (strata) n_etto z dzialalnoS$ci 39 469 3015 33122 9362
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana -5 -5
Wynik segmentu 39.469 3.015 -33.127 9.357
Zysk (strata) netto przypisana 39.469 3.015 -35.239 7.245
akcjonariuszom Spélki Dominujacej
Zys’k (strgta) nettq przypisana 2112 5112
akcjonariuszom niekontrolujagcym
Okres 6 miesiecy zakonczony . .Segme.nt Segment Przychody
inzynieryjno — s Inobudowlan i koszty Razem
30 czerwca 2013 (przeksztatcony) przemystowy | ©€° Y| nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 560.744 267.483 1.061 829.288
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 560.744 267.483 1.061 829.288
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodéw i pozostatych -24.011 7.058 -4.808 -21.761
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 31.605 31.605
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -24.011 7.058 -36.413 -53.366
Przychody finansowe 3.976 1.473 -1.268 4181
Koszty finansowe 3.457 155 29.079 32.361
Zysk (strata) brutto -23.492 8.376 -66.760 -81.876
Podatek dochodowy 0 0 -14.312 -14.312
ink (strata) nf:tto z dzialalnoSci -93.492 8376 .52 448 67564
ontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 -1.014 -1.014
Wynik segmentu -23.492 8.376 -53.462 -68.578
Zysk (strata) netto przypisana -23.492 8.376 -46.595 -61.711
akcjonariuszom Spélki Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana -6.867 -6.867

akcjonariuszom niekontrolujacym
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Zarzad Spotki Dominujacej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowiazan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie
poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzglgdu na czgste przesunigcia aktywow pomigdzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztow do poszczegdlnych segmentdw odbywa si¢ na podstawie realizowanych projektow.
Aktywa sa analizowane na poziomie catej Grupy Kapitalowej. Gtéwna miara wyniku segmentu jest wynik brutto na

sprzedazy skorygowany o pozostale przychody i koszty operacyjne.

Spoiki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

1. Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie I pétrocze 2014 I pétrocze 2013
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 615.878 771.560
Na rynek krajowy 570.570 619.025
Na eksport 45.308 152.535
Przychody ze sprzedazy ustug 65.218 54.973
Na rynek krajowy 33.323 11.933
Na eksport 31.895 43.040
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 20.657 2.755
Na rynek krajowy 1.546 2.755
Na eksport 19.111 0
Przychody ze sprzedazy ogélem 701.753 829.288

2. Przychody ze sprzedazy w podziale na kraje przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegoblnienie I pétrocze 2014 I potrocze 2013
Sprzedaz krajowa - Polska 605.440 633.713
Sprzedaz na eksport: 96.313 195.575
Szwecja 24.977 12.014
Anglia 24.312 23.653
Rosja 19.111 0
Niemcy 16.291 45.020
Stowenia 1.974 54.142
Francja 4.014 0
Holandia 2.078 36.653
Estonia 1.978 0
Finlandia 405 8.709
Dania 811 1.531
Austria 0 11.243
pozostate kraje 362 2.610
Przychody ze sprzedazy ogélem 701.753 829.288
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21. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

przeszacowane do wartos$ci godziwej (zgodnie z ponizsza tabela).

Wartos¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

Wyszczegdlnienie
30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Aktywa finansowe
1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Inne inwestycje dlugoterminowe 4.069 4.068 4.069 4.068
2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych
przeplywow pieni¢znych
- Krétkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe
. 0 0 0 0
typu forward- poziom 2
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci
P o 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i naleznosci
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 407.931 466.567 407.931 466.567
- Nalezno$ci dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z
tytulu umow o budowg zatrzymane przez odbiorcéw 13.285 19.850 13.285 19.850
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 0 10 0
- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 474.375 460.846 474.375 460.846
5) Aktywa finansowe dlugoterminowe dostgpne do 0 0 0 0
sprzedazy
6) Pozostale aktywa finansowe 0 0 0 0
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 182.614 105.490 182.614 105.490
- Dlugoterminowe aktywa finansowe 4.816 4.867 4.816 4.867

Wyszczegdlnienie

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2014

31.12.2013

Zobowiqzania finansowe

1) Zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- Pozostale zobowiazania finansowe - kontrakty walutowe
typu forward - poziom 2

2) Pozostale zobowiazania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywow
pieni¢znych

- Pozostale zobowiazania finansowe - instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe
typu forward - poziom 2
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3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate

. . S . 364.659 471.101 364.659 471.101

zobowigzania dlugo i krotkoterminowe

- Kaucje dlugoterminowe z tytutu uméw o budowe

Zatrzymane dostawcom 54835 64429 54835 64429
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 14.982 48.103 14.982 48.103
4) Pozostale zobowigzania finansowe (Wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 3.588 4.315 3.588 4.315

- Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 322142 336.240 322142 336.240
pozyczek ' ' ' '

- Zobowiazania krétkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu 23068 30358 23068 30358

leasingu

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane ceny

rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej nie wystegpuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o r6zne metody wyceny

bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie Kapitatowej do

tej kategorii instrumentow sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow

terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Grupie Kapitatowe nie wystepuja

instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitalowa

stosuje rozne metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wiasnych. W Grupie Kapitatowe nie

wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 30.06.2014 Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa nie posiadata instrumentow finansowych w

rachunkowosci zabezpieczen.
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Warszawa, dnia 28.08.2014 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu .o

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu i

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu e

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu = e
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2014 roku — 30.06.2014 roku

I. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W T pétroczu 2014 roku Spotka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitalowej kontynuowaty podjete w latach

poprzednich prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci. Mostostal Warszawa S.A i Grupa

Kapitatowa utrzymata wiodaca pozycj¢ w réznych dziedzinach budownictwa.

Glownymi zatozenia i celami strategii Grupy Kapitatlowej sa:

— dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w roéznych regionach kraju

celem tworzenia silnej, ogoélnokrajowej marki oraz nawiazania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

— kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z rdznych sektorow

budownictwa;

— stabilizacja wynikow finansowych, wzrost przychodow i dtugoterminowy rozwoj;

— budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;

— oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetenciji.

— dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego centralnym o$rodkiem zarzadzania cata

Grupa Kapitatowa.

1. Gloéwni akcjonariusze Spotki Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedlug stanu na 30.06.2014 r.:

Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gltosow | % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
?et;:’;,lrf,y Fundusz Emerytalny PZU “Ziota 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

Wedtug oswiadczen na dzien 30.06.2014 roku Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej nie

posiadaja akcji Mostostalu Warszawa S.A..

I11. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

W I potroczu 2014 roku zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa uzyskata

przychody ze sprzedazy w wysokosci 701.753 tys. zt, co stanowi spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu
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roku ubiegtego o 15 %. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 44.122 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
poprzedniego strata brutto wyniosta 23.379 tys. zt.
Grupa Kapitatlowa zakonczyta I potrocze 2014 rok zyskiem netto w kwocie 9.357 tys. zt (w analogicznym

okresie ubieglego roku strata netto wyniosta 68.578 tys. zt).

Suma bilansowa na 30.06.2014 r. wyniosta 1.474.062 tys. zt i w stosunku do konca roku 2013 zmniejszyta si¢ o
8%. Aktywa obrotowe wzrosty o 4 % do kwoty 1.163.004 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za Il kwartal 2014 roku

Wyszczegdlnienie IT kwartal 2014 II kwartal 2013

Przychody ze sprzedazy 369.594 424.980
Koszt wlasny sprzedazy 345.482 446.741
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24.112 -21.761
Koszty zarzadu 12.051 15.149
Pozostate przychody operacyjne 340 3.744
Pozostate koszty operacyjne 0 3.573
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12.401 -36.739
Przychody finansowe 1.285 2.133
Koszty finansowe 5.567 20.363
Zysk (strata) brutto 8.119 -54.969
Podatek dochodowy 2.138 -10.673
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 5.981 -44.296
Dziatalno$¢ zaniechana 0 -1.192
Zysk (strata) netto za okres 5.981 -45.488
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spéltki Dominujacej 5.671 -40.875

Akcjonariuszom niekontrolujacym 310 -4.613

W Il kwartale 2014 roku zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 369.594 tys. zl, co stanowi spadek w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 13%. Wynik brutto ze sprzedazy wyniost 24.112 tys. zt, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie Grupa Kapitalowa miata stratg¢ w wysokosci 21.761 tys. zk.

Wynik Grupy Kapitalowej z dziatalnosci operacyjnej wyniost: 12.401 tys. zt. Po dodaniu salda na dziatalno$ci
finansowej, podatku dochodowego oraz wyniku z dziatalno$ci zaniechanej, wynik netto za okres Grupy

Kapitatowej wyniost: 5.981 tys. zt.
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Glowne kontrakty spétek Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi przez Spoétki Grupy Kapitalowej w I pétroczu 2014 roku byty:

- Hala widowiskowo — sportowa Czyzyny w Krakowie;

- Modernizacja Stadionu Miejskiego w Tychach;

- Galeria Handlowa ,,.Brama Mazur” w Elku;

- Sala Koncertowa ,,Jordanki” w Toruniu;

- Spalarnia $mieci w Szczecinie;

- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA,;

- Centrum Energetyki dla AGH w Krakowie;

- Rozbudowa i modernizacja Zintegrowanego Systemu Gospodarki Odpadami dla miasta Putawy;

- Montaz konstrukceji stalowych w Ridham Dock w Anglii;

- Dostawa urzadzen dla instalacji odsiarczania gazéw w Aglomerowni Zakltadow Metarulgicznych im.
A.K.Sierowa W Rosji;

- Budowa instalacji 10S dla PKN ORLEN S.A.

Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2014 do 30.06.2014 w pkt. 6.

IV. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogodtem oraz obrotow wewnatrz Grupy W | potroczu
2014 roku:

. . Skonsolidowane
s Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana
Spotki Grupy sprzedazy ogdtem wewnatrz Gru przychody netto ze
P Y og 4 py sprzedazy
1 2 3 4
Jednostka Dominujaca 422.920 2.362 420.558
Pozostate Spotki 285.098 3.903 281.195
RAZEM 708.018 6.265 701.753

Suma przychodoéw netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w I pétroczu 2014
roku 708.018 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwote 6.265 tys. zt., tj. 1 % przychodow

netto ze sprzedazy ogdtem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nieobjgtymi konsolidacja byly zawarte na zasadach
rynkowych.

Szczegbdtowe informacje dotyczace nalezno$ci, zobowiazan oraz sprzedazy i zakupoéw zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 w pkt. 18.
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V. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w

I pétroczu 2014 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa na dzien 30.06.2014 r. taczna

kwota zaciagnigtych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytow i pozyczek

—322.142 tys. zt

- dlugoterminowych kredytow i pozyczek —3.588 tys. zt
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytulu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 30.06.2014
a) do 1 miesiaca 10.343
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 5.058
C) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 12.958
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 293.783
Razem 322.142
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu zaciagnigtych Stan na
kredytéw i pozyczek 30.06.2014
a) powyzej 1 roku do 3 lat 916
b) powyzej 3 do 5 lat 2.672
Razem 3.588

Szczegdtowe informacje dotyczace kredytow i pozyczek zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od

01.01.2014 do 30.06.2014 w pkt. 14.

V1. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach umow handlowych

Udzielone przez Grupe Kapitatowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stanu na dzien 30.06.2014 r.
wynosity 1.162.986 tys. zt. z tego:

Porgczenia i gwarancje —950.138 tys. z1,

Weksle wiasne i porgczenia wekslowe —166.587 tys. z1,

Inne — 46.261 tys. zt.

Szczegétowe informacje dotyczace zobowiazan 1 naleznosci warunkowych zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 w pkt. 16.
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VIl.  Emisja papieréw wartosciowych
W okresie objgtym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw warto§ciowych.

VIIl. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktdre moze przetozy¢ si¢ na wzrost naktadow inwestycyjnych
ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujacy si¢ obnizeniem popytu na te ustugi oraz wahania kurséw walut.

Do wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktow, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow, pozyskanie

zrddet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalno$¢ spotek.

IX. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujacej i w Spétkach

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spoice

Dominujacej jak i w spotkach zaleznych objgtych konsolidacja.

X. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na 2014

rok.

XI. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 1 poétroczu 2014 roku Grupa Kapitalowa zachowata ptynnos¢ finansowa, co pozwolito jej realizowac
wymagalne zobowigzania. Na 30.06.2014 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa dysponowata $rodkami
pienigznymi w kwocie 182.614 tys. zt (na 31.12.2013 roku: w kwocie 105.490 tys. zl). Gtowna przyczyna
wzrostu stanu $rodkow pienigznych bylo otrzymanie przez Spotke Dominujaca zaliczki, zwiazanej z
rozpoczeciem realizacji kontraktu na budowe Elektrowni w Opolu. Srodki z tej zaliczki zostaty zdeponowane na
wydzielonym rachunku bankowym i moga by¢ wykorzystane tylko na realizacje ptatnosci zwiazanych z tym
kontraktem. Na 30.06.2014 r. stan $rodkéw na tym rachunku wynosit 112.442 tys. zt.

Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spétki Grupy Kapitalowej lokowaty w bankach na lokatach
krotkoterminowych. W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w rachunku
biezacym oraz z pozyczek. Laczne saldo kredytow i pozyczek na dzien 30.06.2014 roku wyniosto 325.730 tys.
zt. Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej w zakresie plynnosci i dostgpu do zewngtrznych zrdodet

finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci.
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XIl.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkow

wlasnych oraz poprzez leasing finansowy i kredyty.

XIII. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzem majacych wplyw na wynik finansowy

dzialalno$ci za okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy

dzialalnosci.

XIV. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow
Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych
materiatow budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatdow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej
napedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialdw - moga wzrosna¢ ceny ustug
$wiadczonych na rzecz Spotek przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sa stale
przez caty okres realizacji kontraktu — najczeSciej od 6 — 36 miesigcy, z kolei umowy z podwykonawcami
zawierane sa w terminach p6zniejszych, w miarg postepu poszczegdlnych prac.
W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotki na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatdw
budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi
czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowe;j.

b) ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédel finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

€) duza konkurencja na rynku uslug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na

realizowanych kontraktach.

XV.  Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktorych laczna warto§¢ wyniosta 791.845 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych
zobowiazan o tacznej wartosci 68.470 tys. zi.

Szczegotowe informacje dotyczace toczacych sig postgpowan sadowych i1 administracyjnych zostaty
przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 w pkt. 17.
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XVI. Informacja o udzielonych poreczeniach kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej nie udzielaly porgczen kredytu, pozyczki oraz

gwarancji.

XVII. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej

W ocenie Zarzadu Spédtki Dominujacej nie wystgpuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy
Kapitalowej, niz wymienione w pozostalych punktach potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 roku — 30.06.2014

roku.

XVIII. Oswiadczenie Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za I potrocze 2014 roku i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa oraz jej
wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i

osiagni¢¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu poéirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z

obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.
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Warszawa, dnia 28.08.2014 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu = .o

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu .o

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu e

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu = e
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