GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 01.01.2012 roku —30.06.2012 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pdlrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

6 f

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej
»Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A. (,,Jednostka
Dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a, na ktére sktadaja sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2012 1. oraz skrocona informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objaéniajace. .

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejskg dotyczacymi sprawozdawczo$cei Srodrocznej (MSR 34)
pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
polrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieni krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Xrajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas
obowlazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnoé¢, ze pdlroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji
konsolidacyjnej, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Grupy.

Zakres i metoda przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rozni sig od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia
opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego z wymagajqcymi zastosowania zasadami
(polltykq) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej
opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

B T e e
Al Armit Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 523 4000, F: +48 (22) 523 4040, wunv.pic.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044855, NIP 528-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektérych realizowanych kontraktach drogowych. Przychody za okres zakoficzony 30
czerwea 2012 zawierajg kwot¢ 102.067 tys. zi z tytulu tych roszczen. Kapitat wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz 30 czerwca 2012 r. zawiera odpowiednio 85.239 tys. z} oraz 167.181
tys. zk z tytulu tych roszczeii. MSR 11 przewiduje ujecie roszezer w przychodach jedynie
wowezas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium oraz
prawdopodobna jest akceptacja, roszezen przez zamawiajacego. Na dzien wydania niniejszego
raportu z przegladu proces postgpowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie
osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej,
nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby stwierdzié, ze zalaczone pdlroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 .Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Rots Auymapprit

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
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O sKOTygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport péiroczny PS 2012

(petna nazwa emitenta) L
MOSTALWAR Budownictwo (bud)
T (swbcona nazwa emitenta) "7 (sektor w Wasyfikacil GPWw Wareawis | bransa)
02-673 Warszawa
"""" todpocztowy) T e owedsy T
Konstruktorska 11a
1735 fumen)
022 5485660 022 5485666
"""""""""""" telefony T T ey T
info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl
""""_"”““@;ﬁéil-) ----------------------------------------- (M) -------------------
526-020-49-95 012059053
L Y . L
PiicewaterheuseCoopers Sp. z .0.
(podmiot uprawniony do badania) T TTTTTTTTITIITITmmmmoosssessssssssenoososeooooeees
wiys. zi wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze / 2012 pétrocze /2011 potrocze /2012 [pétrocze /2011
1. Przychody ze sprredaty 1662 566 1423 380 393 544 358 778
II. Zysk (strata) brutte ze sprzedazy 38 521 47 782 9118 12 044
lil. Zysk (strata) z dzlatalnodei operacyjne) -8 539 11128 -1 548 2 805
IV. Zysk (strata) brutto -13 794 12 945 -3 265 3283
V. Zysk (grata) netto z dzialalno&i kontynuowane] -12 822 7963 -3 059 2007
VI przypisany akejonariuszom Jednostkd Dominujace) =16 098 8 596 -3 810 2 167
Vil przypisany akcjonarluszom niekontroiujacym 3174 £33 751 -160
VIt Srodk pienigzne netto z dziatalnos] operacyinej -364 864 -363 766 -6 367 -89 170
X, Srodki plenigine netto z dziatalnodei inwestycyjnej £ 813 8153 -1 613 -2 055
X.Srodk pienigine netio z dziatainode finansowej 161728 42 681 38 282 10 763
Xi. Srodk pieniezne iich ekwiwalenty na koniee okresu 91 060 140 809 21 369 36 321
Xl Akywa razem 2141 574 1 780 607 502 554 449 156
Xiil. Zobowlazania dhugoterminowe 105 655 117 593 24 794 25 497
XIV. Zobowiazania kiétkoteminowe 1602 806 1090079 376 131 273 436
XV, Zobowigzania razem 1 708 461 1207 672 400 925 302 933
XV, Eiﬂfﬁﬁ}:::ff (preyplsany aiejonariuszom Jednosk 365 164 514830 85 693 129 165
XVIi. Kapitai wiasny og6tem 433 113 582 935 101 638 146 224
XVIil. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10813 11 238
XiX. Liczba akeji w set. 20 000 000 20000 000 20 000 000 20 00C 0DC
'g?n:i(:ﬂ?;?e?euo przypisany akcjonariuszom Jednostk 16 096 8 598 3810 2167
XX1. Srednia wazona liczba akcji zwykych 20 060 000 20 000 00O 20 000 000 20 00D 000
oo oo oo
Rozwedniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyka
XX preypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgce] wzt / 0,80 0,43 -0,19 0,11
EUR

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowaj) prezentuje se na koniec pdirocza
biezqcego roka obrotowego i na koniec peprzednlego roku cbrofowego, co naiaZy odpowiednio opisac.

Raport powinien zostaé przekazany Komigi Nadzoru Finansowego, spiice prowadzace] rynek regulowany oraz do publiczne] wiadomosci za

pofednictwem agencli Informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Pdiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2012-08-27 Marek Jozefiak Prezes Zarzadu

2012-08-27 Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

2012-08-27 Miguel Vegas Solano Czionek Zarzadu

2012-08-27 Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu

2012-08-27 Fernando Minguez Llorente Crzlonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




SKkrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku




Warszawa, dn. 27.08.2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposib prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa. Pétroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniet,

ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Oswiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa — PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. dokonujacy przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesigcy koficzacy sig 30 czerwea 2012 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu = e
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu |

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadl = o e et st
Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu



Grups Kupitulows Mostostal Warszaws

Skrdcane dréd ik i Ze okres 01.01.2012 roku - 30.06.2032 roku

Skonselidowany rachunek zyskow i strat

za okres 6 miesigey od 01.01.2612 do 30.06.2012 oraz od 61.01.2011 do 30.06.2011

dane w tys. zt
01.01,12 - 01.01.11 -
L.P DZIALALNOSC KONTYNUQOWANA, 30,06.12 30.06.11
(niebadanc) {niebadane)
Dzialnlno$é kontynuowana
1 |Przychody ze sprzedazy 1662 566 1423 380
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanychk 1626 734 1384024
Przychody ze sprzedazy ustug 30497 33951
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 5335 5405
11 |Koszt wlasny spreedazy 1624 045 1375598
11 (Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy 38 521 47 782
IV |Koszty sprzedazy 828 51
V [Koszty ogolnego zarzadu 39 650 35 474
V1 |Pozostale przychody operacyine 8323 15 336
VII |Pozostale koszty operacyjne 12 865 15139
VIH | Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyjnej -6 539 11 128
IX {Przychody finansowe 5002 6 826
K [Koszty finansowe 12257 5009
X1 |Udziat w zysky jednostki stowarzyszonej ¢ 0
XII | Zysk / (Strata) brutte -13 794 12 945
XIII {Podatek dochodowy -872 4982
a) czgsé biezqoa 1539 2 090
b) czeié odroczona -2411 289
XIV (Zysk / (Strata) netto z dzialalnofei kontynuowanej -12922 7 963
XV |Dzialalno$é zaniechana
XW1|Zysk / (Strata} netto z dzialalnodei zaniechanej 0 0
XYL} Zysk /(Strata) netto -12922 7963
Zysk / (Strata) netto przypisana akejorariuszom Jednostki Dominujacej -16 096 8 596
Zysk/ (Strata} netto przypisana Akcjonariuszom siekontrolujacym 3174 633
Zysk (strata) nette przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 16 096 8 596
$rednia wazona liczba akeji zwyklych 20 000 000 26 006 000
Zysk (strata) netto na jedng akejg zwykls przypisany akcjonatiuszom Jedrostki Dominujacej w zt -0,80 0,43
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla praypisany akejonariuszom Jednostki Domimjacej w 2t -0,80 0,43
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesigcy od 01.01.2012 do 30.06.2012 oraz od 01.01.2011 do 30.06.2011
dane w tys. zk
01.01,12 - 01.0L11 -
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.12 30.06.11
(nichadane) (niebadane)
Zysk / (strata) netto za okres -12 522 7963
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 924 4
Efekdywna cze$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywéw pieniezmych 541 -333
Podatek dochodowy detyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -6 63
Tnne catkowite dochody =159 -10%
Inne calkowite dochedy ogélem po opodatkowanin «548 -286
Calkowite dochody ogélem -13 470 7677
przypisane Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -16 364 8297
przypisane Akcjonarizszom niekontrolajacym 2 894 620




Grupa Kaplalowa Mastustal Warszawa
Skrocone dradroozns skensolidowene sprawozdanie finansawe 7a okres 01.01.2022 mh - 30.06.2612 roku

Skonsolidowany bilans

na 36.06.2012 roku, 31.12.2011 roku, 30.06.2011 roku

dane w tys. zt
I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 397 484 436 462 408 563
L1 Wartodei niematerialne 7 838 8412 6231
12 Wicczyste uxythowanis gruatéw 31 560 31 560 31 560
L3 Rzeczowe aktywa trwale 247 860 282416 288013
L4 Naleinosef dugoterminowe, w tym kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowsg nalezne od odbioredw 26502 31244 30 067
15 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972
16 Dhugoterminowe aktywa finansowe 5097 5097 5097
17 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 75 874 75 157 44 886
1.8 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1381 1604 1797
IL. |Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1744090 1 503 331 1 382 044
1] Zapasy 59 540 63 144 92 043
Iz Naleznodel z tytutu dostaw i ushig i pozostate naleznosei 731 969 546 302 580 572
.3 Naleznosei z tytulu podatku dochodowege 879 3373 3193
114 Zaliczki na roboty budowlane 19 665 17671 17 422
I} Srodki pienigzne  ich ekowiwalenty §1 060 301 183 140 809
IL6 Krétkoterminowe aktywa finansowe 61 368 435
117 | vty s s o smmigeh s s & o) 819 350 351 884 529 481
.8 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 21 526 19 446 £8 089
Aktywarazem 2145574 1939793 1790 607
rasa
1 |Kapital wlasny (przypisany akcjonari Jednostki Dominujgcej) 365 164 381528 514 930
[.1 Kapital podstawowy 44 801 44 801 44 801
12 Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$é ujemna) 0 0 0
L3 Akcje (udzialy) whasne (wislkoét ujemna) a 0 0
14 Kapital zapasowy / rezerwowy 330 461 455 646 455 647
L3 Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagraniczaych -298 410 28
16 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -9 800 -119329 14 454
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) 6296 5201 5858
zysk / {strata) za olres -16 096 ~124 530 § 590
II. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujgeych 67 949 65 055 68 005
1, {Kapital wlasny ogélem 433 113 446 583 582 935,
1V. |Zobowigzania dlugoterminowe 105 655 121 565 117 593
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 5166 6002 5838
V.2 Zohowiazania dlugoterminowe z tytubu leasingu 37942 55 80¢ 57 824
w3 Kaugje dlugoterminowe z tyt. umnéw o budowe nalezne dostawcom 50 468 45 427 38849
w4 Rezerwa z tytuh odroczonego podatku dochodowego 4 866 5030 5793
V.5 Rezerwy dhagotenminowe 7033 9074 9047
ive Pozostate zobowigzania diagoterminowe 180 232 242
Y. |Zobowigzania krbthoterminowe 1601 306 1371 645 1090079
Al Biezqea czgéc oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyezek 297 695 114 387 75 997
V2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu leasingu 20237 27 158 23 225
V.3 Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 631 530 687 573 437 063
V.4 Podatek dochodowy 1191 2194 1554
V.5 Pozostate zobowiazania 1157686 82239 69 468
Ve Zaliczki na roboty budowlane 99411 71501 93 893
V.7 Rezerwy krétkoterminowe 118235 113593 66 274
V8 | vy b mlene samawisog . e s o o) 18822 067 3354
V.9 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 299919 200 363 286 251
Y1. |Zobowigzania razem 1708 461 1493 219 1207672
Kapital wlasny i zobowiazania razem 2 141 5874 1939793 1790 607




Skrocone Srédrocne sk

Grupa Kupltalows Mostostal Warszawa

2a okrea 01,001,202 roku - 30.06.2012 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych
za okres 6 miesigcy od 01.61,2012 do 30.06.2012 oraz ¢d 01.01.2011 do 30.06.2011

dane w tys. zl
01.01.12 - 0L.01.11 -
L.P WYSZCZEGOLNIENIE 30,06,12 30.06,11
(niehadane) (niebadane)
I [Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
11 fiil:)fl(lst:z‘:::l{l:;;t)tn (preypisany akcjonariuszom Jednostld Dominujgeej i akcjonariuszom .13 794 12 945
12 |Korekty o pozycje: -351 070 -366 Tl
1.2.1| Amortyzacia 12052 19 539
1.2.2 [Réznice kursowe 416 54
12.3 |Odsetki otrzymane i zaplacone 4956 8573
£.2.4 | Zysk / strata na deialalnosci mwestycyjnej -862 -4 433
1.2.5 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznogei -180 784 -137 212
1.2.6 (Zwigkszenie / zmnigjszenie statu zapasow 3204 -26 140
1.2.7 | Zwigkszente / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyiatkiem kredytéw i pozyczek 24 882 -8 387
1.2 8 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -233 990 -232 329
12.9 | Zmiana starm rezerw 3795 «4 793
1.2.10{Podatek dochodowy zaptacony -4 23985
1.2.1T|Wylaczenie z konsolidacji sp6lki Terramost Sp. z 0.0, 11 478 0
1.2.12)Pozostate -1 396 -5 566
I [Srodki pienigine nette 2 dzialalnodei operacyjnej -364 864 -353 766
IU | Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnodci inwestycyjnej
L1 |Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematenialnych 1205 1354
1.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwalych [ wartosci niemateriainych 9213 -21 804
13 |Sprzedaz aktywow finansowych [y 2256
I1.4 |Nabycie aktywéw finansowych 0 0
IL.5 |Likwidacja lokaty terminowej 4] 0
I1.6 [Qdsetki otrzymane i zaplacone 830 5
11.7 | Sphata udzielonych poryczek 0 0
1.8 |dzielenie pozyczek 0 0
119 {Pozostate 365 10 036
11 |Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej -6 813 -8 153
NI {Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnodci finansowej
IIL1 [Wplywy z tytulu emisji akeji 0 0
111.2 | Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -10 563 -13 160
IIL3 {1 Wptywy z tytulu zaciagni¢eia pozyczek/kredytow 153 760 35975
IIL.4 | Sptata pozyczekkrodytow -15 638 -258
II1.5 | Dywidendy wyplacone akejonarizszom jednostki dominujgeej [ 1]
I11.6 [Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym 0 -56
II1.7 }Qdsetki zaplacone -6 096 -3 797
1118 [Pozostale 265 -3
HI |Srodki pienigine netto z dzialalnoéei finansowej 161728 42 661
1V [Zmiana netio stanu srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwzlentow -209 949 319 258
Roznice kursowe netto 89 198
V |$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 301 163 460 067
Srodki pienigine spolek whaczonych / wﬂaczonych z konsolidacji -154 0
VI {Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na komiec okresu, w tym: 91 060 144 802
Srodki pienigzne o ograniczonef mozliwosci dysponowania 3696 3249
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Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012 roku — 30.06.2012 roku

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Jednostki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jgj spolek
zaleznych. Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres
6 miesi¢cy 2012 roku zakoriczony 30.06.2012 r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy 2011 roku.
Mostostal Warszawa tj. Jednostka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowosé prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
sa specjalistyczne prace budowlane ujgte w PKD w dziale 4399Z. Akcje Mostostalu Warszawa $.A. notowane sg na
Gieldzie Papieréw Wartoiciowych w Warszawie, branza: budownictwo,

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz spélek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwdéch spalek zaleznych tj. Mostostal Pulawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe,

Podmiotem dominujacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

W I péiroczu 2012 r. Jednostka Dominujaca i spotki Grupy Kapitatowej kontynuowala podjete w latach poprzednich

prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci. Jednostka Dominujaca i Grupa Kapitatowa utrzymata

wiodaca pozycjg w réznych dziedzinach budownictwa,

Glownymi celami Grupy Kapitatowej sa:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnodci polegajaca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspSlpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnoéci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektorow
budownictwa,

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa S.A,, jako centralnego oérodka zarzadzania Grupa
Kapitatowa;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwojy;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastyczno$ci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej:

W dniu 2 lutego 2012 r. Uchwaly Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. zostal powolany w skiad Zarzadu
Jacek Szymanek, ktoremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 21 maja 2012 r. Uchwala Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. zostal powolany od dnia 1 czerwca

2012 r. w skiad Zarzadu Marek Jozefiak, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.
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Ponadto w dniu 21 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Mostostal Warszawa S.A. powolata w skiad Zarzadu Spéiki
VII kadencji: Andrzeja Sitkiewicza, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez,
powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Czlonkéw Zarzadu: Jacka Szymanka, Miguela Vegas Solano,
Fernando Minguez Llorente. Powolania do Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. nastapily z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mostostalu Warszawa S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Mostostalu Warszawa S.A. za 2011 r., zwolanego na 31 maja 2012 roku.

W dniu 19 lipca 2012 roku Andrzej Sitkiewicz zlozyt z przyczyn osobistych rezygnacje z petnienia funkeji

Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 27 sierpnia 2012 byl nastepujacy:
Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez - Wiceprezes Zarzadu

Jacek Szymanek — Czionek Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu

2. Sktad Grupy Kapitalowej

W I polroczu 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda peina
wchodzity:

Udziat
Udziat
MW SA M. Warszawa §.A.
Nazwa . \ . . . . VABZENE 5. w kapitale
Lp. Siedziba Przedmiot dzialalnoscei Wiasciwy sad w glosach na WZA
(firma) ) podstawowym
spodki A
spodki
(30.06.2012)
(30.06.2012)
1 pA 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Warszawa S.A- . X1 Wydziat Gospodarczy
1 Warszawa Budownictwo ] g ) - -
Jednostka Krajowego Rejestru Sadowego
Dominujaca pod pumerem Q000008820
Sad Rejonowy w Lublinie X2
Mostostal Wydziat Gospodarczy Krajowego
2 Pulawy Budownictwo Y pOCETCEy MIWOWEER) 99 76% 99,76%
Pulawy S, A, Rejestru Sadowego pod numerem
0000051433
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce Wydzial Gespodarczy Krajowego
3 Kielce Budownictwo y pocarezy B 100,00% 100,00%
S.A Rejestru Sadowego pod numerem
0000037333
Ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . Srodmieteia XI Wydziat
AMK Krakéw zarzadzanie projektami w zakresie rocmissela yoza
4 Krakow . L Gospedarezy Krajowego Rejestru 60,00% 60,00%
5.A. budownictwa, realizacja obiektdw "pod
Sadowego pod numerem
"
Klucz 0000053358
Mieleckie $ad Rejonowy w Rzeszawie XII
5 |Przedsighiorstwo| Mielec Budownictwo Wydzial Gospodarczy 97,14% 97.14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
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Wroctawskie Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydzial
Budownictwa | Wroctaw Budownictwo Gospodarezy Krajowego Rejestru 98,05% 98,05%
Przemystowego Sadowego pod numerem
nr2 Wrobis $.A. “000032628
Sad Refonowy dla m.st. Warszawa
Mostostal Plock . XEX Wydzial Gospodarczy
7 Plock Budownictwo . ] 52,65% 48,66%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
) pod numerem 0000053336
Przedsiebiorstwo Udziat Udzial
Modernizacji Ustugi modemizacyjno-remontowe Sad Rejonowy w Opolu VIL |y ocredni | bezposredni
, Wydzial Gospodarczy Krajowego
8 Urzadzen Opole urzadzen energetycznych, ustugi y v ¥ BArweR 3931% 39,31%
Rejestra Sadowego pod nurmerem . ) . .
Energetycznych budowlane 0000021123 udziat podredni | udziat posredni
"REMAK" §, A, 49,31% 44.17%

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydzial
Gospodarczy dla spraw upadio$ciowych i naprawczych oglosit upadtosé spétki Terramost Sp. z o.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udzialu w kapitale i plosach), obejmujaca likwidacj¢ majatku dhuznika.

Spétka Terramost Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana za dwa pierwsze miesiace 2012 roku, a nastepnie wylaczona
z konsolidacji z powodu utraty nad nia kontroli. Wylaczenie Terramost Sp z 0.0. z konsolidacji mialo wplyw na
wynik netto z dziafalnosci kontynuowanej w wysokosci -7.508 tys. zt, a na wynik netto przypisany Akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej - 10.428 tys. zi.

Spotka zalezna Mostostal Pfock S.A. posiada 10% udziatow (tf. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
S.A.

Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitatowej
Mostostal Pulawy wchodza nastepujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Pulawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z o.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatéw (fj. 6.727 udzialéw) w kapitale podstawowym Spélki Mezap
Sp. z 0.0., co stanowi 97 % ogdlnej liczby gloséw na WZA oraz 92% udziatéw w kapitale podstawowym Spétki
Energezap Sp. z 0.0. (fj. 1.376 udzialéw), co stanowi 92% ogolnej liczby gloséw na WZA.

Spélka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W skiad Grupy Kapitalowej Wrobis
wchodza nastgpujgee podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spétka zalezna Wrobis Developer Swidnica
Sp. z 0.0.

Wrobis 8.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spétki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co
stanowi 100% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095‘ akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych lacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,65% w ogolnej liczby gloséw na WZA Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej,
posiadanie przez Mostostal Warszawa S.A. czterech spoéréd pieciu gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock

S.A., ki6ra jest uprawniona do powolywania i odwolywania czionkéw organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt
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wywierania wptywu na dziatalnos¢ tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostalu Warszawa S.A.
wobec Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wlhascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udzialu
w kapitale tej spétki, co stanowi 39,31% ogélnej liczby gloséw na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. —
spokka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawnizjacy do 10%
ogodlnej liczby glosoéw na WZA tej spolki,

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spoika zalezna,
tj. Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja facznie faktycznie taka liczba gloséw, ktéra zapewniata
dotychezas mozliwo$¢ wyboru wigkszoéci czlonkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to decydujacy wplyw na
powotywanie organéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercic publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wigkszo$¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powolywania
i odwolywania czlonkéw organéw zarzadzajacych, jak rowniez wziawszy pod uwage praktyczny wplyw na
dzialalnos¢ operacyjna i finansowa sp6tki, jest podmiotem dominujacym w spéice Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku

S.A., objat tg spotke konsolidacja metodg pelng,
3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I péirocze 2012 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 27.08.2012 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skroéconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za I pétrocze 2012 roku oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dzialalnosci gospodarczej przez spélki Grupy Kapitatowe] w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien

zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznoéci wskazujacych na

zagroZenie kontynuowania dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j, '

Spolka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanic jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale spétki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie

| z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawq.z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(»Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,,polskie standardy rachunkowosci™). Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych spélek Grupy Kapitatowej

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spolek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30.06.2012 r. zostato

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34,
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31.12.2011 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2012 r. Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci

Szczegblowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitalowa zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] za rok zakoniczony 31.12.2011r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego érédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za rok zakoficzony 31.12.2011 1,

Grupa Kapitalowa nie zdecydowata sig na wezesniejsze zastosowanic zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie,
W okresie objgtym skroconym érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany

zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

4.3 Zmiany prezentacyjne
W sprawozdaniu Grupy Kapitalowej wprowadzono zmiany w prezentacji pozycji bilansowych polegajace na:

1. wykazaniu w oddzielnej pozycji wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére na dzien 30.06.2012 r. oraz
31.12.2011 r. 1 30.06.2011 r. mialy warto$§é 31.560 tys. zt. W poprzednich okresach kwota ta zwickszalta
rzeczowe aktywa trwale;

2. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w aktywach, ktore na dziett 30.06.2012 r.
wyniosty 19.665 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 30.06.2011 r, wyniosly odpowiednio 17.671 tys. zt i 17.422
tys. z. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartosci pozostalych
tozliczen migdzyokresowych w aktywach;

3. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w pasywach, ktére na dzien 30.06.2012 r.
wynosity 99.411 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 30.06.2011 r. wyniosty odpowiednio 71.501 tys. zI i 93.893
tys. zi. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartoéci pozostalych

_ rozliczen miedzyokresowych w zobowiazaniach;

4. przesunigciu rezerw utworzonych na naprawy gwarancyjne z pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe
do pozycji rezerwy krotkoterminowe. Warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 30.06.2012 r.
wynosila 22,932 tys. zl (na dziefi 31.12.2011 r. 23.996 tys. z! oraz na dzief 30.06.2011 r. 25.612 tys. z}).

W sprawozdaniu Grupy Kapitalowej wprowadzono zmiany réwniez w prezentacji pozycji rachunku zyskéw i strat
polegajace na:

1. prezentowaniu odpiséw aktualizujacych naleznodci utworzonych i rozwigzanych per saldo w pozycji
pozostale przychody operacyjne lub w pozycji pozostate koszty operacyjne w zaleznoéci czy wystapi
nadwyzka przychodéw czy kosztéw. W 1 pélroczu 2012 warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych
z tytut rozwigzania odpisow na naleznosci wyniosta 2.186 tys. zk (w I pétrocze 2011 wyniosta: 149 tys, zt),

9
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a pozostale koszty operacyjne z tytuli utworzenia odpiséw na naleznosci wyniosty 2.201 tys. zt
(w | potroczu 2011 wyniosty: 6.412 tys. zl).

2. prezentowaniu per saldo przychodow i kosztéw z tytutu projektéw finansowanych ze srodkéw UE.
W I pélroczu 2012 zanotowalismy nadwyzke kosztéw nad przychodami z tego tytuli w kwocie 2.120 tys,
zt (w okresie poréwnywalnym nadwyzka kosztéw wyniosta 2.547 tys, zb).

Powyzsze zmiany nie miaty wplywu na wynik finansowy oraz kapital wlasny Grupy Kapitatowej.

4.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I pétrocza 2012 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:
- pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych za I pélrocze 2012 r. przeliczono wg
kursu 4,2246 zZVEUR bgdacego $rednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja i czerwca 2012 roku

- poszczegoine pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 29.06.2012 r. wynoszacego
4,2613 ZVEUR.

4.5 Waluta sprawozdan finansowych
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pélrocze 2012 roku zostalo przedstawione

w polskich zlotych, a wszystkie wartosei — o ile nie wskazano inaczej — zostaly podane w tysiacach zlotych.

4.6 Istotne zmiany w wielkodciach szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozeti, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysziych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.
[stotny szacunkiem jest rozpoznanie sprzedazy na kontraktach budowlanych przez spolki Grupy Kapitatowej. Spétki
Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytulu wykonanych dlugoterminowych kontraktéw budowlanych
zgodnie z metod stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ushugi. W przypadku wystapienia réznicy pomiegdzy
wartoscia zafakturowanych przychodéw, a wartoécia przychodéw obliczong metody stopnia zaawansowaniaz na
danym kontrakeie spotki odpowiednio koryguja warto$é przychodéw ze sprzedazy. Laczne przychody z tytutu
dlugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane
do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na dziet bilansowy. Budzety
poszczegdlnych kontraktéw podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje
nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzeti pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w
istotny sposéb wplywaja na wynik kontraktu warto§é catkowitych przychodéw lub kosztéw kontrakiu moze zostaé

zaktualizowana wczesniej.
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5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzesi oraz najwazniejsze zdarzenia

w I potroczu 2012 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za I polrocze 2012 roku

dane w tys. z}
Wyszczegdlnicnie I polrocze 2012 I pélrocze 2011

Przychody ze sprzedazy 1.662.566 1.423.380
Zysk brutto ze sprzedazy 38.521 47,782
Koszty zarzadu i sprzedazy 40.518 37.051
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -4.542 397
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -6.539 11.128
Saldo na dziatalnosci finansowej ~7.255 1.817
Wrynik brutto -13.794 12.945
Podatek dochodowy -872 4,982
Wynik netto z dziafalnosci kontynuowanej «12.922 7.963
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akejonariuszom Jednostki Dominujacej -16.096 8.596

Akcjonarinszom niekontrolzjacym 3.174 -633

W I pétroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej wyniosly 1.662.566 tys. zt i w por6wnaniu
do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosly 0 239.186 tys. zi, natomiast zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyt
si¢ 0 9.261 tys. zt wzglgdem I potrocza 2011 roku osiagajac warto§é 38.521 tys. zl.

Obnizenie zysku zostalo spowodowane niska rentownoscia realizowanych kontraktéw wynikajaca ze zwickszongj
konkurencji na rynku ustug budowlanych (glownie w obszarze kontraktéw infrastrukturalnych), wzrostem cen
materialéw (szczegélnie paliw ikruszyw) oraz wzrostem cen ustig podwykonawcéw. Grupa Kapitalowa
w I pdiroczu 2012 poniosta stratg netto z dzialalnoéei kontynuowanej w kwocie 12,922 tys. zt,

Warto$¢ érodkéw pienieznych na dziefi 30.06.2012 r. wynosita 91.060 tys. zt i w poréwnaniu do kofica ubieglego
roku spadia 0 210.103 tys. 74, co jest glownie wynikiem wzrostu naleznogci z tytatu dostaw i ustug, W I pétroczu
2012 spotki Grupy Kapitatowej korzystaly z kredytéw w rachunku biezacym oraz pozyczek, ktérych stan na dzien
30.06.2012 r. wyni6st 302.861 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2011 r. wzrést o 182.472 tys. zi Obecna sytuacja
finansowa spétek Grupy Kapitatowej w zakresie plynnosci i dostepu do zewngtrznych Zrodet finansowania nie
stwarza zagrozefi dla finansowania dziatalno$ci. Zamierzenia inwestycyjne spétki Grupy Kapitatowsj planuja
finansowa¢ §rodkami wlasnymi, kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingiem.

W I pétroczu 2012 roku spétki Grupy Kapitatowej zachowaly plynnodé finansowa, co pozwolilo im realizowaé

wymagalne zobowiazania.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 12 stycznia 2012 roku spélka zalezna Remak S.A. podpisala z Alstom Boiler Deutschland GmbH umowe na

»MontaZ czedei cisnieniowej 1 rurociagéw kotla dla nowego bloku o mocy 600 MW w Elektrowni TES Sostanj,
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Stowenia”. Warto$¢ kontraktu wynosi 36,4 mln EUR (réwnowarto$¢ 162,1 min zf). W dniu 25 lipca 2012 roku
spotka podpisata aneks zmniejszajacy warto$¢ kontraktu w Sostanj, Slowenia z 36,4 mln EUR na 26,4 mln EUR
(réwnowarto$¢ 111,1 min zf). Zmiana spowodowana zostala wylaczeniem pakietéw 3 - 5 na kwote 10 mln EUR i
ujgciem ich jako opcje mozliwe do uzyskania w terminie pozniejszym. Zmianie uleg réwniez termin realizacji z:

czerwiec 2012 - pazdziernik 2013 na: sierpiert 2012 - styczefi 2014,

- 1 lutego 2012 roku spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla z Zarzadem Drég Miejskich w Poznaniu umowe na
wykonanie przebudowy wiaduktu Gérczyfiskiego Wschodniege w Poznaniu (DKS) w systemie zaprojektuj
i wybuduj w ramach Projektu pn. ,Przebudowa wiaduktu Gérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DKS5)” -
POIS.06.01.00-00-009/09 w ramach dziatania 6.1: Rozw¢j sicci drogowej TEN — T priorytetu VI: Drogowa
i lotnicza sie¢ TEN ~ T Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Wartoéé kontraktu
wynosi 52,6 min zt brutto, ‘

- 10 lutego 2012 roku spéika zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z ORLEN Litwa S.A. z siedziba w Mozejkach
umowg na wykonanie prac branzy mechanicznej podczas postoju instalacji rafineryinych ORLEN Litwa S.A.

Warto$¢ kontraktu wynosi 13,4 mln zi brutto.

- 15 lutego 2012 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Partner Konsorcjum w skladzie: RAFAKO S.A. —
Lider, Polimex - Mostostal S.A. — Partner, zawarla z PGE Elektrownia Opole S.A. z siedzibg w Belchatowie umowe
pn. "Budowa blokéw energetycznych nr 5 1 6 w PGE Elekirowni Opole S.A.”. Calkowita wartodé brutto kontraktu
wynosi: 11.558,3 min zt. Udzial Mostostalu Warszawa S.A. w Konsorcjum wynosi 23,93% .

- 16 lutego 2012 roku spétka zalezma Wrobis S.A podpisala 2 Dolnoslaskim Parkiem Innowacji i Nauki S.A. umowe
na "Zaprojektowanie i wykonanie Budynku Dolnoslaskiego Parku Innowacji i Nauki S.A. - etap I infrastruktura
wspierajaca innowacyjnosé Dolnego Slaska przeznaczona dla przedsigbiorstw.” Wartosé kontraktu wynosi

16,2 min zt brutto,

- 27 lutego 2012 roku spélka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Filharmonia Slaska im. Henryka Mikolaja
Goreckiege umowg na kontynuacj¢ i zakoficzenie robét budowlanych projektu pn. ,Rozbudowa Filharmonit

Slaskiej w Katowicach”, Warto$¢ kontraktu wynosi 35,2 mln zt brutto.

- 14 marca 2012 roku spétka zalezna Wrobis S.A podpisala w charakterze podwykonawcy firmy AF Bygg Oslo (AF
Gruppen Norge AS, P.O. Box 6272 Etterstad, N - 0603 Oslo) wstepng umowe na realizacj¢ zadania: wykonanie
stanu surowego budynku mieszkaino - biurowego w Oslo w ramach projektu pn. Sorenga trinn 4, D1b-5. Termin
realizacji przedmiotu umowy Strony ustalily na dzien 15.02.2013 roku, Wartos¢ kontraktu wynosi 39,8 min NOK

netto, co stanowi 22 mln zl netto.

- 30 marca 2012 roku sp6tka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki na
mocy ktérej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielila Mostostalowi Warszawa S.A. pozyczki w kwocie

25 miIn EUR, co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 104 mln zt wedtug kursu éredniego walut Narodowego Banku
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Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin splaty
pozyczki Strony ustality na dziefi 30 marca 2013 roku. Wplyw Srodkéw pienigznych z pozyczki nastapit w dniu
03.04.2012 1.

- 21 maja 2012 roku spéika zalezna Wrobis S.A podpisala z Archicom Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0, umowe
w  charakterze Generalnego Wykonawcy na realizacje kontraktu pn. "Budowa budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami, z garazami podziemnymi oraz z zagospodarowaniem terenu i infrastruktura techniczng
z wylaczeniem stacji transformatorowej przy ul. Betonowej 6/7 we Wroclawiu. Termin realizacji przedmiotu

umowy Strony ustality na dzief 30.11.2013 r. Warto$¢ kontraktu wynosi: 24 min zt netto.

- 23 maja 2012 roku, spétka Mostostal Warszawa S.A. jake Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarla z Port — Hotel Sp. z 0.0. umoweg na realizacje kontraktu pn.
“Budowa hotelu przy ul. Spadochroniarzy w Gdafsku wraz z niezbedna infrastruktura techniczng

i zagospodarowaniem terenu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 23,3 mln z1 brutto.

- 27 czerwea 2012 Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzjg w sprawie optymalizacji struktury
organizacyjnej i dostosowania jej do planowanej dzialalnoéci Spétki na kolejne lata. Z uwagi na potrzebe
dostosowania wiclkosci zatrudnienia do aktualnej i prognozowanej wielkosci kontraktacji, w szczegélnosei
w segmencie budownictwa drogowego, ktéra w efekcie prowadzi do likwidacji stanowisk pracy, a takze zwazywszy
na trudna sytuacj¢ ekonomiczna, dzialajac na podstawie art. 2 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o
szczegllnych zasadach rozwiazywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw
(Dz. U. 2003 Nr 90 poz. 844 z p6in. zm.) Zarzad przekazat w dniu 27 czerwca 2012 r. organizacjom zwigzkowym
dziatajacym w Spdtce informacjg o wszezgciu procedury zwolnien grupowych w Spélce. Stosowna informacia w tej
sprawie zostala rowniez przekazana do Powiatowego Urzedu Pracy w Warszawie. Rozwigzanie uméw o pracg
planowane jest do 31 stycznia 2013 r. i dotyczy¢ bedzie grupy pracownikéw nie wiekszej niz 450 osdb.
Przygotowanie organizacji do dzialania w skali odpowiadajacej potencjalowi rynku budowlanego poprzez
zmniejszenie kosztéw funkcjonowania Spétki stanowi wsparcie dla osiagniecia zaktadanych celéw biznesowych i
zwickszenia efektywnoéci finansowej przedsigbiorstwa. ‘

W zwigzku z zawartym ze Zwiazkami Zawodowymi porozumieniem w sprawie przeprowadzenia zwolnien

grupowych Mostostal Warszawa S.A. utworzyl rezerwe na odprawy na dziefi 30.06,2012r. w wysokosci 7,3 mln zi.
6. Opis czynnik6éw i zdarzen, w szczegélnodci o nietypowym charakterze, majacych wpltyw
na osiggniete wyniki finansowe

Nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore mialy wplyw na wynik za I pélrocze 2012 1.

7. Sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2012 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest uzaleiniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie
mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W I pélroczu 2012 roku warunki atmosferyczne nie mialy

znaczacego wplywu na dziatalno$é Grupy Kapitatowej oraz osiagnigte przez nig wyniki.
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8. Emisje, wykup i splata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W I péiroczu 2012 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity splaty dhuznych i kapitatowych papierdw
warto$ciowych,

9. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W I pofroczu 2012 roku Jednostka Dominujaca nie wyplacata dywidend.

10. Pozostale informacje

1. Dilugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskow i strat dane w tys. zi
Wyszczegdlnienie [ pétrocze 2012 I péirocze 2011
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1.626.734 1.384.024
Koszt wytworzenia robot budowlanych 1.582.638 1.340.902
Wynik _ 44,096 43.122

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych przez Jednostke Dominujaca pojawily sie okolicznosei, za ktére
Spétka nie ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,
zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznoscei te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zalozef projektowych (przetargowych) przekazanych Spétce
przez Zamawiajacych,

- nicoczekiwany znaczacy wzrost cen: materiatéw budowlanych (w tym paliw i materialéw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostgpu Spotki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowalo to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogblnymi
podstawami prawnymi.

Jednostka Dominujaca, na podstawie dokonanych analiz, ujeta na dzieh 30.06.2012 r. w budZetach czedei
kontraktéw infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajacych w lacznej kwocie 207.222 tys. zt (kwota roszczefi
zawarta W budzetach na dzien 31.12.2011 r, wynosila 109.330 tys. zt). Wplyw na wynik Grupy Kapitalowej
za I pélrocze 2012 . wyniést 81.942 tys. 2. Zdaniem Jednostki Dominujacej wymienione roszczenia sa w pelni

uzasadnione. Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacjc wyzej

wymienionych kwot.
Wybrane dane bilansowe dane w tys. zt
Aktywa Stan na Stan na Stan na
30062012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe
(kontraktéw dhugoterminowych) 708.627 530.638 560.638
- w tym kaucje krétkoterminowe z tyt, uméw o budowe 110.582 29751 19.494
nalezne od odbiorcéw ’ ' '
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Kaucje dlugoterminowe z tyt. umdéw o budowe 26.902 31.244 30.007
Zaliczki na roboty budowlane 19.665 17.671 17.422
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow
(kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe) 819.390 331.864 529.481
Zobowiazania Stan na Stan na Stan na
A 30.06.2012 | 31.122011 | 30.06.2011

Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe
(koniraktéw dhugoterminowych) 631.530 687.573 437.063

- w tym kaucje krétkoterminowe z tyt, uméw o budowe
nalezne dostawcom 88.253 86.012 63793
Kaucje dlugoterminowe z tyt. umodw o budowe 50.468 45,427 38.849
Zaliczki na roboty budowlane 99.411 71.501 93.893
Rezerwy na przewidywane straty 76.089 106.451 57.704
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow
(kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tytutu uméw o budowe) 18.822 70.637 36.354

2. Rzeczowe aktywa trwale 1 wartodci niematerialne

W okresie sprawozdawczym spéiki Grupy Kapitalowej nabyly rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne
w facznej kwocie 14.444 tys. zh Zakupy rzeczowych aktywéw trwalych zwigzane byly z prowadzonymi
kontraktami budowlanymi i bgda wykorzystywane w celu ich realizacji.

W 1 pétroczu 2012 roku spétki Grupy Kapitatowej dokonaly sprzedazy lub likwidaci skladnikéw rzeczowych
aktywow trwatych i wartodci niematerialnych w wysokosci 10.451 tys. zt brutto (warto$é odpiséw amortyzacyjnych
dla tych skladnikéw wyniosla 7.035 tys. z}).

Umowy leasingu finansowego sa podpisywane na okres 5 lat (wyjatek stanowia samochody osobowe, w przypadku

ktorych okres umowy to 3 lata).

3. Zapasy _
Stan zapaséw na dzien 30.06.2012 r. wyniést 59.540 tys. z} i jest to spadek w stosunku do analogicznego okresu
roku ubieglego o kwote 32.503 tys, zk. Na dzien 30.06.2012 r. Spoki Grupy Kapitatowej utworzyly odpisy na
zapasy w wysokodci 108 tys. zl.

4. Naleznosei z tytulu dostaw 1 ushig oraz pozostale naleznosei
Stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci na dzien 30.06.2012 r. wyniést 731.969 tys. zl
1 wzrést wsutek osiggnigcia wyzszych przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o kwotg 151.397 tys. zl, a w stosunku do 31.12.2011 r. warést o kwote 185.667 tys. zf, sa to gléwnie
naleinosci handlowe z tytutu dostaw i ushug.

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
W okresie sprawozdawezym spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa korzystaly z kredytow i pozyczek
ktérych taczna wartod¢ na dzien 30.06.2012 r. wyniosta 302.861 tys. zl
W okresie sprawozdawczym spotka Mostostal Warszawa S.A zaciagnela pozyczke od firmy Acciona
Infraestructuras S.A. w kwocie 25.000 tys. EUR na zasadach rynkowych z terminem splaty 30.03.2013 r.
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Cprocentowane kredyty bankowe dlugoterminowe na dzien 30.06.2012:

Kwota Kwota
Nazwa Banku / . Warunki Termin
kredytu / wykorzystania
Pozyczkodawcy . oprocentowania splaty
pozyczki w tys. zt
BANK PEKAO S.A. 7.000 tys. zt 4448 WIBOR Im + marZa banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A.- 1.200 tys. zk 202 WIBOR 1m + marza banku 30.11,2015
BANK PEKAO S.A. 720 tys. zt 506 WIBOR 1m + marza banky 30.10.2016
FORD BANK 60 tys. zt 10 Efektywne oprocentowanie roczne | 20.09.2013
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw bankowych na dzien 30.06.2012:
Kwota Kwota _
Nazwa Banku / Warunki Termin
kredytu / wykorzystania
Pozyczkodawcey i oprocentowania splaty
pozyczki w tys. zi
PKO BP S.A 40.000 tys. 21 36.390 | WIBOR 3m + marza banku 15.02.2013
Bank PKO S.A. 10.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2013
Societe Generale S.A. _
Oddziat w Polsce 10.000 tys. zt 9.266 | WIBOR 1m + marza banku 31.08.2012
Bank Zachodni WBK S.A. 3.000 tys. zt 0 | WIBOR Im + marza banku 31.12.2012
BANK PEKAO S.A. 6.000 tys. zt 5.807 | WIBOR Im + matza banku 30.06.2013
BANK PEKAC S.A. 4.000 tys. zt 4.000 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2013
Bank Millenium S.A. 10.000 tys. zt 9.045 | WIBOR 1m + marza banku 30.10.2012
BANK PEKAO S.A. 1.000 tys. zt 888 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A. 300 tys. zt 300 | WIBOR Im + marza banku 30.11.2015
BANK PEKAO S.A. 180 tys. zi 180 | WIBOR 1m + marza banku 30.10.2016
FORD BANK 176 tys. zk 119 | Efektywne oprocentowanie roczne 20.09.2013
Bank Millenium S.A. 3.000 tys. 7t 2423 WIBOR 1m + marza banku 30.10.2012
BRE BANK S.A. 13.000 tys. z4 10.965 | WIBOR Im + marza banku 29.09.2012
Bank Millenium S.A. 16.000 tys. zt 9.310 | WIBOR 1m + marza banku 30.05.2013
RATIFFESEN BANK 3.000 tys. zt 2.198 | WIBOR 1m + marza banku 15.07.2012
BZ WBK S.A. 5.000 tys. zi 3.761 | WIBOR Im + marza banku 30.12.2012
BRE BANK S.A. 5.000 tys. zi 2.871 | WIBOR 1m + marza banku 30.12.2012
Bank Millenium S.A. 5.000 tys. zt 4.516 | WIBOR 1m + marza banku 14.02.2013
Bank Pekao S.A. 10.000 tys. z 2.121 | WIBOR 1m + marza banku 30.09.2012
Bank Millenium S.A. 16.000 tys. zt 2.993 | WIBOR Im + marza banku 21.02.2013
BANK PEKAO S.A, 8.000 tys. zi 7.799 | WIBOR 1m + marza banku 31.03.2013
BOS S.A 4.500 tys. zt 4.457 | WIBOR Im + marza banku 09.11.2012
BANK PEKAO S.A. 16.000 tys. EUR 7.364 | EURIBOR 1m + marza banku 31.03.2013
7.000 tys. zt 1.000 | WIBOR I1m + marza banku 31.03.2013

BANK PEKAO S.A.
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W I potroczu 2012 zaden kredyt i pozyczki nie zostaty wypowiedziane.

6. Rozliczenia migdzyokresowe

Warto$¢ rozliczenn migdzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw diugoterminowych na dziefi 30.06.2012 r.
wyniosta 819.390 tys. zt i byta wyZsza w poréwnaniu do kofica ubieglego roku o 267.526 tys. zb. Jest to glownie
wynikiem przesunigcia fakturowania wykonanych robét na kolejny miesiac zwiazanego z op6znieniami odbioréw
wykonanych robot przez inwestoréw oraz zwigkszenia wartosci roszezef zawartych w przychodach budzetowych.
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe w pasywach na dzien 30.06.2012 r. wynosity 299.919 tys. zt i w pordwnaniu
do kefica ubieglego roku byly wyzsze o 99.556 tys. z. Wzrost ten jest glownie spowodowany zwickszeniem
wartodci rezerw na koszty budéw, w zwiazku z wykonanymi pracami przez podwykonawcéw, ktére do dnia
30.06.2012 r. nie zostaly zafakturowane.

11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Jednostce Dominujacej i w spotkach

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Jednostce

Dominujacej jak i spétkach zaleznych objetych konsolidacja,

12. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a kibre moga mieé znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki w przyszlosci.

- 16 lipca 2012 roku Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. zawarl ze Zwigzkami Zawodowymi porozumieniec w
sprawie przeprowadzenia zwolnief grupowych w Mostostal Warszawa S.A. w okresie od 17.07.2012 r. do
31.01.2013 r. Zwolnienia pracownicze obejma tacznie od 410 do 439 os6b. Porozumienie przewiduje korzystniejsze
warunki odejécia dla zwalnianych pracownikow niz wynikajace z polskiego prawa. Pracownicy objeci zwolnieniami
grupowymi otrzymaja odprawg ustawowa w wysokosci gwarantowanej prawem, a takze dodatkowe odprawy
zalezne migdzy innymi od stazu pracy oraz réznorodne $wiadczenia minimalizujace skutki rozwiazan uméw. Obok
wsparcia finansowego, pracownicy otrzymaja réwniez mozliwosé udziatu w programie outplacementowym.

- 18 lipca 2012 roku spélka Mostostaly Warszawa S.A. zawarla z Zakladem Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z o.0.
umowe na realizacje zadania inwestycyjnego polegajacego na zaprojektowaniu, wykonaniu robét budowlanych
z dostawa urzadzen iuruchomieniem w ramach projektu pn. Kontrakt 1 "Budowa Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecifiskiego Obszaru Metropolitalnego”. Warto$é kontraktu WYRosi;
666,2 min z} brutto.

- 18 lipca 2012 roku spétka Mostostalu Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki,
na mocy ktorej Spolka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczki w kwocie 15 mln
EUR, co stanowi rownowartos¢ kwoty 62,6 mln zt wedlug kursu $redniego walut Narodowego Banku Polskiego z
dnia 18.07.2012 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkewych. Termin splaty pozyczki Strony
ustalily na dziefi 18.07.2013 r. Wplyw $rodkéw pienigznych nastapit w dniu podpisania umowy.
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- 19 lipca 2012 roku spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, z Przedsigbiorstwem Gospodarki Odpadami Sp. z o.0.
umowe na realizacj¢ zadania inwestycyjnego pn. "Zaprojektowanie i wybudowanie Zaktadu Unieszkodliwiania
Odpadow dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc". Warto$é kontraktu wynosi: 275,4 min zt
brutto,

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W I pélroczu 2612 roku nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze organizacyjnej

spolek Grupy Kapitatowej,

14. Zmiany zobowigzan i naleznodci warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe

dane w tys. zt
Wyszczegblnienie 30.06.2012 31122011 30.06.2011
Wystawione weksle z tytulu zabezpieczenia uméw handlowych 381.671 383.601 438.410
Gwarancje z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych 993.585 786.213 792.468
Hipoteki 25.195 32.015 21.356
Pozostale 7.415 7.890 12,940
Razem zobowigzania warunkowe 1.40'7.866 1.209.719 1.265.174
Naleznosci warunkowe
dane w tys. zi
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Otrzymane gwarancje i porgczenia 198.890 174.403 177.488
Otrzymane weksle 8.137 4222 4.945
Razem naleZnosci warunkowe 207.027 178.625 182.433

Zobowigzania warunkowe na dziefi 30.06.2012 r. wyniosty 1.407.866 tys. zt co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegiego, gléwnie z powodu wzrostu wystawionych gwarancji zwiazanych z
zabezpieczeniem uméw handiowych. |

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2012 1. wyniosly 207.027 tys. z1 jest to wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubieglego, ktéry byt spowodowany przyjeciem gwarancii od podwykonawcéw na zabezpieczenie

dobrego wykonania kontraktow,
15. Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosei, ktdrych laczna wartos¢ wyniosta 170.051 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan

o tacznej wartosei 49.285 tys, zl.
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Postepowaia o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez sp6tki Grupy Kapitatowe;:

Pozwany

Wartosé
sporu

Data wszczecia
postgpowania
i przedmiot sporu

Stanowisko Spotki

Skarb Pafistwa
Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych
i Autostrad

77.345
tys. zt

11.07.2012
Przedmiotem sporu sg
roszezenia Mostostal
Warszawa S.A. zwigzane
z realizacjg umowy z dnia
26.02,2010 r. o wykonanie
tobot polegajacych na
budowie autostrady A-4
Tamnéw - Rzeszow na
odcinku od wezta Rzeszow

Centralny do wezla

Rzeszéw Wschdd od km ok,

574+300 do ok. 5814250

Powod zmierza do uksztaltowania stosunku zobowiazaniowego
z Pozwanym w sposéb majacy zblizyé strony do pierwotnej réwnowagi
interesow stron, zakladanej w procesie kontraktowania, Zeby osiagnat
zamierzony cel, Powod 2ada zmiany kontraktu poprzez zwickszenie
wynagrodzenia © sumg, rowng kwocie oktéra werosty koszty
wykonywania przez Powoda $wiadczen z kontraktu, a ktora to wynika
z nastepujacych zdarzen, nadzwyczainych i nieprzewidzianych w chwili
skiadania przez Powoda oferty: a} wzrostu cen paliw, b) wzrostu cen
asfaltu, ¢) zmiany organizacji ruchu przez Staroste Rzeszowskiego na
drogach gminnych i powiatowych wiodacych do miejsca budowy
odcinka wykonywanego przez Powocda. baczna suma, o ktorg
zwickszyly sig koszty Powoda ponoszone przy wykonywaniu kontraktu
z przyczyn opisanych w zdaniach poprzednich wynosi 62.883 tys. zt
kalkulowana w sumach netto, tj. bez podatku VAT, Obecnic Powod
czeka na wyznaczenie rozprawy, kitore poprzedzone bedzie wezwaniem

do uzupelnienia brakéw formalnych,

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych
1 Autostrad

36.961
tys. zt

11.07.2012
Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. zwiazane
7 realizacja umowy z dnia
28.09.2009 r, pn. ,,Projekt i
budowa autostrady A-2
Strykéw — Konetopa na
odeinku od km 394+500 do
km 411+465,8"

W toku realizacji kontraktu, nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku
w postaci nieprzewidywalnego, gwaltownego weztostu cen paliw
plynnych oraz asfaltéw. W wyniku nadzwyczajngj zmiany stosunkdw
podezas trwania umowy zostata zachwiana ekwiwalentnoéé $wiadezen
stron. Powod wnosi o podwyZszenie wynagrodzenia ryczattowego
w kwocie 36.961 tys. zt brutto, kwota ta stanowi warioéé przedmiotu
sporu W niniejszej sprawie. Obecnie Powod czeka na wyznaczenie
rozprawy, ktére poprzedzone bedzie wezwaniem do uzupehienia

brakéw formalnych.

Polski Zwiazek
Kolarski

5.275
tys. zt

09.12.2009

Przedmiotem sporu sg
roszezenia Mostostal
Putawy 8.A o zaplate za

roboty budowlane

Mostostal Putawy S.A. w dniv 09.12.2009 r. wytoczyl powddztwe
przeciwko Polskiemu Zwigzkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaplate
5.275 tys. 2l tytutem zaplaty za roboty budowane realizowane na Torze
Kolarskim w Pruszkowie. Sad Okrggowy w Warszawie 1V Wydzial
Cywilny w dniu 22.02.2010 r. wydal nakaz zaplaty w postepowaniu
nakazowym PZKO-lowi kwoty 5275 tys. 7z} z ustawowymi odsetkami
oraz kosztami sadowymi. Strona pozwana zlozvla zarzuty od nakazu
zaplaty. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 15.03.2011 .
(jest szansa na zawarcie ugody korzystnej dla Mostostaln Pulawy S.A),
Strona pozwana zhozyla zarzuty od nakazu zaplaty, w dniu 18.06.2010 r.
i zlozyla wniosek o zwolnienic go od oplaty sadowej za wniesione
zarzuty. Sad wyznaczyl termin rozprawy na dzien 11.012011 r.,
pozwany zlozyt wniosek o zawieszenie postgpowania z uwagi na
zlozony przed Sadem Okregowym w Lublinie powodztwem przeciwko
Mostostalowi Pufawy o uniewaznienie umowy przyrzeczenia z dnia
04,02.2009 . Sad wydat

postanowienie © zawicszeniu ninigjszego postgpowania do czasu

Na rozprawie w dnin 15.03.2011r.

prawomocnego zakonczenia postgpowania przed Sadem Okrggowym
w Lublinje. Mostostal Pulawy S.A zlozyt do Sadu Ckregowege w

Warszawie wniosek o odwieszenie zawieszonej 15.03.2011 r. sprawy o
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zaplate (patrz pkt. 2).
2. Polski Zwiazek Kolarski
10.01.2011 r. wytoczyt powddziwo przeciwke Mostostalowi Putawy

#/s w Pruszkowie pozwem 2z dnia

S.A. 2s w Pulawach o stwierdzenie niewaznoéci umowy przyrzeczenia
z dnia 04.02.2009 r. Pozwany Mostostal Pulawy wnidst o oddalenie
powodztwa w catosci z wwagi na jego bezpodstawnoéé. Sad w dniu
21.09.2011 r., wydat wyrok w sprawic oddalajacy powodztwo PZKOlu
w caloéei. PZKol ziozyt apelacje od wyroku. Sad H instancji wyznaczyt
terming apelacji na 25,07.2012r,

Sad Apelacyjny w Lublinic I Wydziat Cywiiny (sygn, akt T A Ca 152/12,
I A Cz 313/12) Postanowieniem z dnia 25.07.2012 r. na skutek apelacji
powoda i zazalenia pozwanego uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego w Lublinie I Wydziat Cywilny z dnia 21.09.2011 r.

i odrzucil pozew Polskiego Zwiazku Kolarskiege o ustalenie oraz
zasadzit od PZKol na rzecz Mostostalu Pulawy koszty procesu za obie
instancje. Ninigjszy wyrok jest prawomocny w zw. z tym Spétka zlozyla
do Sadu Okrepowego w Warszawie wniosek o odwieszenie zawieszonej
w dnin 15.03.2011 r. sprawy o zaplatg - sygn. akt IV C 1186/10,

Skarb Pafistwa
Generalna Dyrekcja
Drdg Krajowych

i Autostrad

16.658
tys. zt

10.02.2010

Przedmiotemn sporu sa
roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A, zwiazane
z realizacig umowy z dnia
6.07. 2006 r. na
~Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametréw drogi
ckspresowe], na odcinku

Bialobrzegi — Jedtinska”

Powod w ramach niniejszego powldztwa domaga si¢  zaplaty
nastgpujacych kwot z nastepujacych tytutow: kwoty 11408 tys.
tytulem odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych kosztow
poniesionych przez powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontrakty
z pezyezyn, za ktore odpowiedzialno$é ponosi pozwany, kwoty
1.907 tys. zt tytulem zwrotu warto$ci wykonanych przez powoda robot
zamiennych w postact oznakowania poziomego drég z uzyciem tasm
odblaskowych, kwoty 2.785 tys. 21 tytulem zwrotu wartoéci wykonanych
przez powoda dodatkowych robot ziemnych zwiazanych z usunigciom
dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381 tys. zt tytutem zwroty wartodci
wykonanych przez powoda robot dodatkowych w postaci montazu
i dostawy konstrukcji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych,
lewoty 150 tys. zt tytutem zwrotu wartodei wykonanych przez powoda
robot dodatkowych w postaci wykonania kenstrukgji wsporczych, kwoty
27 tys. zk tytutem wynagrodzenia za wykenanie 1ob6t w postaci montazu

urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresct,

Skarb Paristwa
Ministerstwo Obrony

Narodowe]

19.093
tys. zt

23.06.2010

Przedmiotem sporu sa
roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.

o dochodzone
wynagrodzenie 1 zwrot

kosztow

Powddztwo wnicsione przez Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A, —
Unitek Ltd dotyczy roszezenia o dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu
kosztéw poniesionych w  zwigzku 2z wykonaniem umowy ar
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektdw Pakietu Inwestycyinego
CP 2A0022 polegajacych na wykonaniu prac dostosowawczych do
wymogow i standardéw NATO dwoch poridw morskich, na podstawie
kt6rej Powod pelnil role inwestora zastgpczego. W czasie wykonywania
Umowy, z przyczyn niezaleinych od Powoda, nastapily zmiany
w zakresie i ksztalcie inwestycji, Najistotnigjsza zmiana dotyczy

przediuzenia czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna

by¢ zakonczona do 31,12,2006 1.
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16. Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I pélroczu 2012 roku byly transakcjami typowymi
i rutynowymi oraz byty zawierane na zasadach rynkowych.
Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych przez Spétki Grupy Kapitatowej z podmiotami

powiazanymi za dany rok obrotowy:

dane w tys, zt

Zakupy Zobowiazania
Podmiot Sprzedaz dokonana | dokonane przez Naleznodci handlowe wobec
powiazany przez podmioty Grupy podmioty handlowe od podmiotoéw
Grupy Kapitalowe] na rzecz podmiotow powigzane podmiotéw powiazanych
powigzanych w spotkach powiazanych Z wylaczeniem
Grupy pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromaost 31.12.11 632 257 0 0
Stocznia Rzeczna
Sp.zo.0. 30.06.11 0 0 0 0
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 30.06.12 38 2.558 531 19.704
Infraestructuras S.A. | 31 12 11 163 19.620 839 17.271
Oddziat w Polsce
30.06.11 88 9.412 856 13.794
Acciona 30.06.12 0 0 512 195
Nieruchomosci 31.12.11 56 301 677 210
Sp. zo.0.
30,06.11 6 52 1.834 70
Acciona 30.06.12 0 0 4.737 0
Nieruchomosci 31.12.11 2916 191 4.737 0
Wilandw Sp. z 0.0.
30.06.11 2.916 199 7.839 22
30.06.12 175 0 145 0
Towarowa Park
Sp. z 0.0 31.12.11 428 0 326 0
30.06.11 209 0 481 0
30.06.12 0 0 0 0
Mostostal Ukraina
Sp. z 0.0. 31.12.11 0 14 0 0
30.06.11 0 14 0 0
Acciona 30.06.12 9 0 2 0
Nieruchomosci 31.12.11 18 16 2 0
Zoliborz Sp. z 0.0.
30.06.11 9 0 9 0
30.06.12 0 0 5 3.533
Acciona
Infraestructuras S.A. [ 31.12.11 0 509 3 2415
30.06.11 0 0 0 0
30.06.12 0 0 0 0
W.M.B. Migkinia
Sp. 2 0.0. 31.12.11 0 120 0 0
30.06.11 0 60 0 0
Terramost 30.06.12 0 0 331 1.509
Sp. z o.0.
w upadlodci 31.12.11 0 0 0 0
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30.06.11 0 0 0 0
30.06.12 222 2.558 6.263 24.941
RAZEM 311211 4.213 21.028 6.586 19.896
30.06.11 3.228 9.737 11.010 13.886

Dla sp6tki Centromast Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strona uméw i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej)
Jjest Mostostal Plock 8 .A.

Dla spélek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomos$ci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanow
Sp. z 0.0, Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa — Ukraina
Sp. z 0.0, WM.B. Migkinia Sp. z 0.0., Terramost Sp. z 0.0, w upadioéci strona uméw i wzajemuych rozliczen
(ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Naleznosci od
Acciony Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Ukraina
Sp. z 0.0., W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. i Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0, s4 niezabezpieczone i rozliczane
gotéwkowo lub kompensatami z zobowiazaniami. Na koniec okreséw sprawozdawczych Grupa nie utworzyla
zadnych rezerw na te naleznosci.

Na dzien 30.06.2012 r. Grupa Kapitalowa posiadata zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

- Acciona Nieruchomosei Sp. z 0.0. w wysokogci 5.729 tys. zt - gwarancje wystawione przez Mostostal Warszawa

- Terramost Sp. z 0.0. w upadiosci w wysokosei 4.261 tys. zt z tytutu poreczes.

17. Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 1 pétroczu 2012 roku wyniosto 4.854 tys. zt.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresiec wyniosto 96 tys. zL.

18. Sprawozdawczo$¢ wedhug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobéw. Grupa Kapitatowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposib, jakby dotyczyly
one podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszezegolnych segmentéw sprawozdawczych Grupy
Kapitatowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30.06.2012 1.
i30.06.2011r.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastgpujace segmenty:

1. Segment inZynieryjno-przemyslowy, w skiad ktérego wchodzi dziatalnodé zwiazana z budowa drég i mostéw,
obiektéw przemystowych oraz infrastruktura (M. Warszawa S.A., GK M. Putawy, M. Kielce S.A., AMK Krakéw
S.A., M. Plock S.A., Remak S.A,, Terramost Sp. z 0.0.).

2. Segment ogélnobudowlany, w skiad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwiazana z budowa budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecznodci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A., GK Wrobis).

3. Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dzialalnosci produkcyinej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 36.06.2012 roku

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat dla poszczegolnych segmentéw operacyjnych

dane w tys. zt
Dzialalno$¢ kontynuowana
Okres 6 miesigcy zakoficzony ' Dzialalno$é
Segment Przychody
30.06.2012 r. inzynieryjno — o msgsn;er::‘ian i koszty Razem ogétem
przemysiowy & uao Y nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzeda? na rzecz klientow 1.110.625 544.425 7516 | 1.662.566 |  1.662.566
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 1.110.625 544.425 7.516 | 1.662.566 1.662.566
Wynik
Zysk (strata) segmentu
(z uwzglednieniem pozostatych 38.031 2,696 1356 | 33.979 33.979
przychodow i pozostalych ) ) ) ' '
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieptzypisane (koszty 0 0 40518 | 40518 40518
zarzadu i koszty sprzedazy) ) ) )
Zysk (strata) z dziafalnosci 38.031 2696 | 41874 |  -6.539 6.539
operacyjnej ' ) ) ' ’
Przychody finansowe 1.966 1.118 1918 5.002 5.002
Koszty finansowe 5.450 940 5.867 12.257 12.257
Zysk (strata) brutto 34.547 -2.518 -45.823 -13.794 -13.794
Podatek dochodowy 0 0 -872 -872 -872
Zysk (strata) netto z dzialalnosci 34,547 2518 -44.95] 12,922 12.922
kontynuowanej ) ' ) ) )
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Wynik segmentu 34,547 -2.518 -44.951 -12.922 -12.922
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonarinszom Jednostki 34.547 2,518 -48.125 -16.096 -16.096
Dominujace
Zysk (strata) netto przypisana 0 0 3.174 3174 3.174
akcjonariuszom niekontrolujacym ' ) )
dane w tys, zi
Dziatalnoéé kontynuowana
Okres 6 miesigey zakonczony Se Dziatalnosé
gment Przychody ,
30.06.2011 1, . i Segment p H
r inzynieryino — osinobudowlany i koszty Razem ogotem
przemystowy nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw 995,357 425634 2.389 | 1423380 1.423,380
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 995.357 425,634 2.389 | 1.423.380 1.423.380
Wynik
Zysk (strata) segmentu
(z uwzglednieniem pozostatych 45.924 5.016 2761 | 48179 48.179
przychodéw i pozostatych ' ) ) ' '
kosztdw operacyijnych)
Koszty nieprzypisane (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy) 0 t 37.051 37.051 37.051
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Skrdcone srodroczne skonsotidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.05.2012 roku - 30.06.2012 roku

Zysk (strata) z dziatalnosei 45,924 5.016 -39.812 | 11128 11.128
operacyjnej

Przychody finansowe 2.887 267 3.672 6.826 6.826
Koszty finansowe 2.293 528 2.188 5.009 5.009
Zysk (strata) brutto 46.518 4.755 -38.328 12.945 12.945
Podatek dochodowy 0 0 4,982 4.982 4.982
Zysk (strata) netto z dziatalnosct 46.518 4.755 43310 7.963 7.963
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Wynik segmentu 46.518 4.755 -43.310 7.963 7.963
Zysk (strata) netto przypisana

akcjonariuszom Jednostki 46.518 4,755 -42.677 8.596 8.596
Dominujacej

Zys‘k (str.ata) nettq przypisana 0 0 633 633 3
akcjonariuszom niekontrolujacym

Zarzad Mostostalu Warszawa 8.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywow 1 zobowiazaii w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie

poszezegolnych spélek Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czgste przesuniecia aktywow pomigdzy segmentami.

Spotki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalnosé na rynku krajowym i zagraniczoymn.

1. Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienic:

dane w tys. z
I pélrocze 2012 1 péirocze 2011
Wyszezegblnienie :
4 tys. 7k % I poir__oc;zoeo.?OI ! tys. zk %

Prazychody ze sprzedazy 1.662.566 100 166| 1423380 100,0
ogoilem
Przychody z realizacji
kontraktéw budowlanych 1.626.734 97,9 17,5 1.384.024 97,1
Na rynek krajowy 1.347.364 1.307.587
Na eksport 279.370 76.437
Przychody ze sprzedazy uslug 30.497 1.8 33.951 2,5
Na rynek krajowy 15.215 16.890
Na eksport 15.282 17.061
Przychody ze sprzedazy 5335 0,3 5.405 0,4
towaréw i materialéw

Giéwnym Zrédlem przychodéw Grupy Kapitalowej ze sprzedazy w I potroczn 2012 roku byt rynek krajowy.

Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogélem wynidst w I pélroczu 2012 roku 17,7 %, a w pétroczu 2011

roku 6,6 %.
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Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 36.06.2012 roke

2. Przychody ze sprzedazy w podziale na kraje przedstawia ponizsze zestawienie:

dane w tys. 71

Wyszezegblnienie I potrocze 2612 I potrocze 2011
Sprzedaz krajowa - Polska 1.367.914 1.329.882
Sprzedaz na eksport: 294.652 93.498
Holandia 147.856 24.948
Niemey 81.512 45.773
Szwecja 15923 3.279
Litwa 11.956 7175
Estonia 11.686 0
Finlandia 10.677 1512

| Norwegia 7.217 750
Dania 6.686 3.074
Austria 0 6.448
pozostate kraje 1.139 539

25




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
do skréconego Srédroecznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

1. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej

Skitad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

W I pokroczu 2012 r. w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzily
nastepujace spotki:
- Jednostka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spoiki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., MPB Mielec S.A., Mostostal Plock S.A.,
Remak S.A.,
. Grupa Kapitatowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitalowa Wrobis.

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych oglosil upadtoéé spétki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
WarszawaS.A. posiada 72,60 % udziahu w kapitale i glosach), obejmujaca likwidacje majatku diuznika.

Spotka Terramost Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana za dwa pierwsze miesiace 2012 roku, a nastepnie wylaczona

z konsolidacji z powodu utraty nad nig kontroli.

W 1 pélroczu 2012 r. Jednostka Dominujaca i spéiki Grupy Kapitalowej kontynuowaly podjete w latach
poprzednich prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dzialalnosci. Jednostka Dominujaca i Grupa

Kapitalowa utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.
Giéwnymi celami Grupy Kapitalowej sa:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w rézaych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawiazania wspélpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektorow
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego oérodka zarzadzania Grupa Kapitatowa,

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedgca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznodci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.
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2. Glowni akcjonariusze Jednostki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA spotki Mostosta] Warszawa S.A.,

wedhig stanu na 30,06.2012 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gloséw | % Kapitalu % Gloséw
ACCIONA S A, 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Orwarty Fundusz Bmetytalay PZU “Zlota 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

W I péiroczu 2012 roku nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez
Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujace;.
Prezes Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. pan Marek J6zefiak posiada 1.097 akcji Mostostalu Warszawa S.A.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w

I p6iroczu 2012 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za I pétrocze 2012 roku

dane w tys. zt
Wyszezegdlnienie I pélroeze 2012 I polrocze 2011
Przychody ze sprzedazy 1.662.566 1.423.380
Zysk brutto ze sprzedazy 38.521 47.782
Koszty zarzadn i sprzedazy 40.518 37.051
Saldo na pozostalej dzialalnosci operacyinej -4.542 397
Wynik z dziatalnoéci operacyjnej -6.539 11.128
Saldo na dzialalnodci finansowej -7.255 1.817
Wynik brutto -13.794 12.945
Podatek dochodowy -872 4.982
Wynik netto z dzialalnosci kontynuowanej -12.922 7.963
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akejonariuszom Jednostki Dominujjcej -16.096 8.596
Akcjonariuszom niekorntrolujacym 3.174 -633

W I pélroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej wyniosty 1.662.566 tys. zt
i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosty o 239.186 tys. zl, natomiast zysk brutto ze ‘
sprzedazy zmnigjszyl sig 0 9.261 tys. zt wzgledem I pétrocza 2011 roku osiagajac wartosé 38,521 tys. zt. ;
Obnizenic zysku zostalo spowodowane nisky rentownoscia realizowanych kontraktéw wynikajacq ze

zwigkszonej konkurencji na rynku ustug budowlanych (gléwnie w obszarze kontraktéw infrastrukturalnych),
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wzrostem cen materiatéw (szczegélnie paliw ikruszyw) oraz wzrostem cen ustug podwykonawcéw, Grupa
Kapitatowa w I pélroczu 2012 poniosta stratg netto z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 12,922 tys. zt
Wartos¢ srodkéw pienigznych na dziea 30.06.2012 r. wynosita 91.060 tys. zt i w poréwnaniz do konca
ubieglego roku spadia 0 210.103 tys. zi, co jest giownie wynikiem wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
W I péiroczu 2012 spéiki Grupy Kapitalowej korzystaly z kredytéw w rachunku biezacym oraz pozyczek,
ktérych stan na dzien 30.06.2012 r. wyniést 302.861 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2011 r. wardst
o 182.472 tys. z. Obecna sytuacja finansowa spélek Grupy Kapitalowej w zakresie plynnosci i dostepu do
zewngtrznych Zrodel finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dzialalnoéel. Zamierzenia
inwestycyjne spolki Grupy Kapitalowej planujg finansowaé drodkami wilasnymi, kredytami bankowymi,
pozyczkami i leasingiem.

W I polroczu 2012 roku spédtki Grupy Kapitalowej zachowaly plynno$¢ finansowa, co pozwolilo im realizowaé

wymagalne zobowiazania.

Najwickszymi kontraktami realizowanymi przez spétki Grupy Kapitatowej w I pélroczu 2012 roku byly:
- Budowa Autostrady A4 Taméw — Rzeszow;

- Budowa bloku energetyczny w Elektrocieplowni Eiblag;

- Autostrada A2 Strykéw — Konotopa;

- Most na rzece Odrze we Wroctawiu;

- Obwodnica Kielc;

- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA;

- Droga krajowa nr 8 — Radziejowice;

- Narodowe Forum Muzyki we Wroctawin,

- Terminal Warszawa —Modlin;

- Zespdl Mieszkaniowy "Przy Ratuszu" w Warszawie;

- Osiedle mieszkaniowe "Zielona Italia" w Warszawie;

- Przebudowa stacji Krakow Gldwny;

- Hala Czyzyny w Krakowie;

- Elektrownia Hamm - montaz elektrofiltréw;

- Budowa estakad na Moscie w Toruniu;

- Rozbudowa instalacji piecow przewalowych w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. w Bukownie;
- Rozbudowa parku zbiornikowego w BS Miszewko Strzatkowskie;

- Montaz 2 kotléw w Westfalen , Niemey;

- Montaz kottéw w Emshaven, Holandia,

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne
dla Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

- 12 stycznia 2012 roku spétka zalezna Remak S.A. podpisata z Alstom Boiler Deutschland GmbH umowe na
»Montaz czgsei ciSnieniowej i rurociagéw kotla dla nowego bloku o mocy 600 MW w Elektrowni TES Sostanj,

Stowenia”. Wartos¢ kontraktu wynosi 36,4 min EUR (réwnowartoéé 162,1 min zt), W dniu 25 lipca 2012 roku
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spotka podpisala ancks zmniejszajacy wartodé kontraktu w Sostanj, Stowenia z 36,4 min EUR na 26,4 min EUR
(réwnowartos¢ 111,1 min zf). Zmiana spowodowana zostata wylaczeniem pakietéw 3 - § na kwote 10 mln EUR
i ujgciem ich jako opcje mozliwe do uzyskania w terminie pézniejszym. Zmianie ulegt réwniez termin realizacj

z: czerwiec 2012 - paZdziernik 2013 na: sierpien 2012 - styczed 2014,

- 1 lutego 2012 roku spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla z Zarzadem Droég Micjskich w Poznaniv umowe na
wykonanie przebudowy wiaduktu Gérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5) w systemie zaprojektuj
i wybuduj w ramach Projektu pn. ,,Przebudowa wiadukiu Gorczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5)” —
POIS.06.01.00-00-009/09 w ramach dziatania 6.1: Rozwoj sieci drogowej TEN — T priorytetu VI: Drogowa
i lotnicza sie¢ TEN — T Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013, Wartos$é kontraktu
wynosi 52,6 min zt brutto,

- 10 lutego 2012 roku spéika zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z ORLEN Litwa S.A. z siedzibg w
Mozejkach umowg na wykonanie prac branzy mechanicznej podczas postoju instalacji rafineryjnych ORLEN

Litwa 8.A. Warto$¢ kontraktu wynosi 13,4 min 7t brutto.

- 15 lutego 2012 roku spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Partner Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. —
Lider, Polimex - Mostostal §.A. — Partner, zawarla z PGE Elektrownia Opole S.A. z siedzibs w Belchatowie
umowe pn. ,, Budowa blok6w energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.”Catkowita wartoéé brutto
kontraktu wynosi: 11.558,3 min zt Udzial Mostostalu Warszawa S.A. w Konsorcjum wynosi 23,93% .

- 16 lutego 2012 roku spitka zalezna Wrobis S.A podpisata z Dolnoglaskim Parkiem Innowacji i Nauki S.A.
umowg na "Zaprojektowanie i wykonanie Budynku Dolno§laskiego Parku Innowacji i Nauki S.A. - etap I
infrastruktura wspierajaca innowacyjno$¢ Dolnego Slaska przeznaczona dla przedsigbiorstw”. Warto$¢ kontraktu

wynosi 16,2 mln zt brutto,

- 27 lutego 2012 roku spékka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Filharmonia Slaska im. Henryka Mikolaja
Goreckiego umoweg na kontynuacjg i zakoriczenie robét budowlanych projektu pn, ,,Rozbudowa Filharmonii

Slaskiej w Katowicach” Warto$é kontraktu wynosi 35,2 min zi brutto,

- 14 marca 2012 roku spétka zaleina Wrobis S.A podpisata w charakterze podwykonawcy firmy AF Bygg Oslo
(AF Gruppen Norge AS, P.O. Box 6272 Etterstad, N - 0603 Oslo) wstepna umowg na realizacie zadania:
wykonanie stanu surowego budynku mieszkalno - biurowego w Oslo w ramach projektu pn. Sorenga trinn 4,
D1b-5. Termin realizacji przedmiotu umowy Strony ustality na dzien 15.02.2013 roku. Wartoéé kontraktu
wynosi 39,8 min NOK netto, co stanowi 22 min z1 netto,

- 30 marca 2012 roku spélka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A, umows pozyczki
na mocy ktorej Spétka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Mostostalowi Warszawa S.A. pozyczki w kwocie

25 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 104 min zt wedtug kursu redniego walut Narodowego Banku
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Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin
splaty pozyczki Strony ustality na dzie 30 marca 2013 roku. Wplyw $rodkéw pienigznych z pozyczki nastapit w
dniu 03.04.2012 1,

- 21 maja 2012 roku spétka zalezna Wrobis S.A podpisata z Archicom Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. umowe w
charakterze Generalnego Wykonawcy na realizacj¢ kontraktu pn. "Budowa budynkéw mieszkalnych
wiclorodzinnych z ustugami, z garazami podziemnymi oraz z zagospodarowaniem terenu i infrastrukturg
techniczng z wylaczeniem stacji transformatorowej przy ul. Betonowej 6/7 we Wroclawiu. Termin realizacji

przedmiotu umowy Strony ustality na dzien 30.11.2013 r. Wartosé kontraktu wynosi: 24 min zi netto.

- 23 maja 2012 roku, spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Port — Hotel Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn.
~Budowa hotelu przy ul. Spadochroniarzy w Gdansku wraz z niezbedng infrastruktura techniczna

i zagospodarowaniem terenu”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 23,3 min zi brutto.

- 27 czerwea 2012 Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje w sprawie optymalizacji struktury
organizacyjnej i dostosowania jej do planowanej dziatalnosci Spéiki na kolejne lata. Z uwagi na potrzebe
dostosowania wielkoéci zatrudnienia do aktualnej i prognozowanej wielkosci kontraktacji, w szczeg6lnosci
w segmencie budownictwa drogowego, ktéra w efekcie prowadzi do likwidacji stanowisk pracy, a takze
zwazywszy na trudng sytuacje¢ ekonomiczna, dziatajac na podstawie art. 2 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegblnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw (Dz. U. 2003 Nr 90 poz. 844 z pozn, zm.) Zarzad przekazal w dniu 27 czerwea
2012 r. organizacjom zwiazkowym dzialajacym w Spélce informacje o wszczeciu procedury zwolnien
grupowych w Spéice. Stosowna informacja w tej sprawie zostala réwnicz przekazana do Powiatowego Urzedu
Pracy w Warszawie. Rozwigzanie uméw o pracg planowane jest do 31 stycznia 2013 r. i dotyczyé bedzie grupy
pracownikéw nie wigkszej niz 450 oséb. Przygotowanie organizacji do dzialania w skali odpowiadajacej
potencjatowi rynku budowlanego poprzez zmniejszenie kosztéw funkcjonowania Spolki stanowi wsparcie dla
osiggnigcia zakladanych celow biznesowych i zwigkszenia efektywnosci finansowej przedsicbiorstwa,

W zwiazku z zawartym ze Zwigzkami Zawodowymi porozumieniem w sprawie przeprowadzenia zwolnief
grupowych Mostostal Warszawa S.A. utworzyt rezerwg na odprawy na dzien 30.06.2012r, w wysokosci
7,3 min z1.

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogélem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w
I pdtroczu 2012 roku:



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

dane w tys. zt
. Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonselidowane
Spétki Grupy sprzedazy ogblem wewnatrz Gru przychody netto ze
przedazy og el py sprzedazy

1 2 3 4
Jednostka Dominujgca 1.058.789 11.177 1.047.612
Pozostate Spoki 653.195 38.241 614.954
RAZEM 1.711.984 49.418 1.662.566

Suma przychodéw netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda peing wyniosta w I pétroczu 2012

roku 1.711.984 tys. z1. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowily kwote 49.418 tys. z1., tj. 3 % przychodéw

netto ze sprzedazy ogdlem bez wylaczeh konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spélkami zaleznymi objetymi i nie objetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.

Nastgpujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych przez spokki Grupy Kapitalowej

z podmiotami powiazanymi za dany rok obrotowy:

dane w tys. =}
_ Zobowigzania
Podmiot Sprzedaz dok?nana Zakupy Naleznosci handlowe wobec
. przez podmioty dokonane przez Lo
powigzany Grupy na rzecs odmioty handlowe od podmiotow
Grupy Kapitatowej Py pox podmiotdow powigzanych
podmiotéw powiazane w s .
owiazanych spofkach Gru powiazanych 2 wylaczeniem
powiazany P Py pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromost
Stocznia Rzeczna 31.12.11 632 257 0 0
Sp. z0.0. 30.06.11 0 0 0 0
Pozostale jednostki powigzane Grupy

Acciona 30.06.12 38 2.558 531 19,704
Infraestructuras
S.A. Oddziat w 31.12.11 163 19.620 839 17.271
Polsce 30.06.11 88 9.412 856 13,794
Acciona 30.06.12 0 0 512 195
Nieruchomosci 31.12.11 56 301 677 210
Sp.zo.0.

30,06.11 6 52 1.834 70
Acciona 30.06.12 0 {0 4,737 0
Nieruchomosci 31.12.11 2.916 19] 4.737 0
Wilandéw Sp. z o.0.

30.06.11 2.916 199 7.839 22

30.06.12 175 0 145 0
Towarowa Park
Sp. z 0.0. 31.12.11 428 0 326 0

30.06.11 209 0 481 0
Mostostal Ukraina | 30.06.12 0 0 0 0
5p. 20.0. 31.12.11 0 14 0 0
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30.06.11 0 14 0 0
Acciona 30.06.12 9 0 2 0
Nieruchomosct 31.12.11 18 16 o) 0
Zoliborz Sp. z o.0.
30.06.11 9 0 9 0
Acciona 30.06.12 0 0 5 3.533
Isﬂgaestrucfums 31.12.11 0 509 5 2.415
o 30.06.11 0 0 0 0
30.06.12 0 0 0 0
W.M.B, Miekinia
Sp. 20.0. 31.12.11 0 120 0 0
30.06.11 0 60 0 0
Terramost 30.06.12 0 0 331 1.509
Sp. z 0.0,
w upadtosci 31.12.11 0 0 0 0
30.06.11 0 0 0 0
30.06.12 222 2.558 6.263 24,941
RAZEM 31.12.11 4.213 21,028 6.586 19.896
30.06.11 3.228 9,737 11.016 13.886

Dla spétki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strong uméw i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli
powyzej) jest Mostostal Plock S.A.

Dla spélek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanéw
Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa —
Ukraina Sp. z 0.0., W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0., Terramost Sp. z 0.0. w upadtodci strona uméw i wzajemnych
rozliczen (ujgtych w tabeli powyzej} jest Mostostal Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane s na warunkach rynkowych. Naleznosci
od Acciony Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Nieruchomoéci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0, Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z ©.0., Mostostal Ukraina
Sp. z 0.0, WM.B. Migkinia Sp. z 0.0. i Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone
i rozliczane gotowkowo lub kompensatami z zobowiazaniami. Na koniec okreséw sprawozdawczych Grupa nie
utworzyla zadnych rezerw na te naleznosci.

Na dzien 30.06.2012 roku Grupa posiadata zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

~ Acciona Nieruchomodci Sp. z o0.0. w wysokosci 5,729 tys. zt - gwarancje wystawione przez Mostostal
Warszawa S.A.

- Terramost Sp. z 0.0. w upadlo$ci w wysokosdci 4.261 tys. 7t z tytulu poreczen.

5. Informacja o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w

1 pétroczu 2012 1,

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa na dzien 30.06.2012 r. laczna

kwota zaciagnigtych kredytéw bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:
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- krétkoterminowych kredytdw i pozyczek —297.695 tys. zi
- dhlugoterminowych kredytow i pozyczek —5.166 tys. zt

W okresie sprawozdawczym spotka Mostostal Warszawa S.A zaciagngla pozyczke od firmy Acciona
Infraestructuras S.A. w kwocie 25,000 tys. EUR na zasadach rynkowych z terminem splaty 30.03.2013 r.

6. Pozyczki udzielone w I potroczu 2012 r.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity pozyczek.

7. Informacja o zobowiazaniach warunkowych

Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitalowe] Mostostal Warszawa wg stanu na dziefi 30.06.2012 r. wynosily
1.407.866 tys. zl. z tego:

Porgczenia i gwarancje — 993.585 tys. z1,

Weksle wlasne i porgczenia wekslowe — 381,671 tys. zi,

Hipoteki - 25.195 tys. z1,

Inne —7.415 tys. zi.

8. Objasnienie roéznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami.

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw finansowych
na 2012 rok.

9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw

wlasnych oraz poprzez leasing finansowy i kredyty.

10. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowe] oraz perspektyw rozwoju

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatlowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktore moze przelozyé si¢ na wzrost nakladéw inwestycyjnych
ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ushug budowlanych,
charakteryzujacy si¢ obnizeniem popytu na te ushigi oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczyé dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozyskanie

Zrédet finansowania umozliwiajacych sprawng dziatalnosé spétek.
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11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Jednostce Dominujacej

i w spétkach Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Jednostce

Dominujacej jak i w spéikach zaleznych objetych konsolidacja,

12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze

organizacyjnej spolek Grupy Kapitalowej.

13. Prognozy wynikéw

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw finansowych
na 2012 rok.

14. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwiazanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego
Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla spélek Grupy Kapitalowe] naleza:

a} ryzyko wzrostu cen materialéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow

Spdtki narazone sa na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczeéciej Kupowanych materiatéw
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materialéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialéw - moga wzrosnaé ceny ustug
$wiadczonych na rzecz Spélek przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state
przez caly okres realizacji kontraktu — najez¢éciej od 6 do 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami
zawierane sg w terminach péiniejszych, w miare postepu poszezegdinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spéiki na biezaco monitoruja ceny najczeéciej kupowanych materiatéw
budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi

czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej.

b) ryzyko finansowania
Celem spéiek jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciaglofcia a elastycznoécia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty

bankowe, umowy faktoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

¢} duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marizy na

realizowanych kontraktach.
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d) gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywanie robét drogowych.
15. Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym spéiki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postcpowaniach dotyczacych
wierzytelnodci, ktérych laczna wartodé wyniosta 170.051 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych

zobowiazan o lacznej wartodci 49.285 tys. z&

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez spétki Grupy Kapitatowej:

Pozwany \?Zartos'é %f;;f;ﬁi:;a Stanowisko Spéiki
poru i przedmiot sporu
Powéd zmierza do uksztaltowania stosunku zobowiazaniowego
11.07.2012 z Pozwanym w sposdb majacy zblizy¢ strony do pierwotngj réwnowagi
Przedmiotem sporu sg.  |intereséw stron, zakladanej w procesie kontraktowania, Zeby osiagnaé
roszczenia Mostostal zamierzony cel, Powdd zada zmiany kontraktu poprzez zwickszenie
Warszawa S.A. zwiazane wynagrodzenia o sumg, réwna kwocie oktora wrzrosty koszty
z realizacja umowy z dnia wykonywania przez Powoda §wiadczeft z kontrakty, a kiéra to wynika
Skarb Pafistwa 26.02.2010 1, 0 wykonanic z nastgpujacych zdarzen, nadzwyczajnych i nieprzewidzianych w chwili
Generalna Dyrekgcja 77345 ' . skladania przez Powoda oferty: a) wzrostu cen paliw, b) wzrastu cen
Drég Krajowych tys. zt robdt polegajacych na asfalty, c)zmiany organizacji ruchu przez Staroste Rzeszowskiego na
i Autostrad budowie autostrady A-4 drogach gminnych i powiatowych wiodacych do migjsea budowy
Tarnéw -Rzeszéwna  1o4cinka wykonywanego przez Powoda. Laczna suma, o ktérg
odeinku od wezla Rzeszow [zwiekszyly sig koszty Powoda ponoszone przy wykonywaniu kontraktu
Centralny do wezla z przyczyn opisanych w zdaniach poprzedrich wynosi 62,883 tys. zt
Rzeszéw Wschod od km ok, |kalkulowana w sumach netto, tj. bez podatke VAT. Obecnie Powad
574+300 do ok. 5814250 czeka na wyznaczenie rozprawy, ktére poprzedzone bedzie wezwaniem
do uzupetnienia brakow formalnych.
11.67.2012
Przedmiotem sporusg  {W toku realizagji kontraktu, nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku
roszczenia Mostostal W postaci nieprzewidywalnego, gwaltownego werostu cen  paliw
Skarb Pafistwa Warszawa S.A. zwiazane plynnych oraz asfaltow, W wyniku nadzwyczajnej zmiany stosunkéw
. . . [podezas trwania umowy zostala zachwiana ekwiwalentnodé $wiadezen
Generalna Dyrekcja 36961 | Z realizacja umowy z dnia . ) .
. stron. Powdd wnosi o podwyiszenie wynagrodzenia ryczattowego
Drég Krajowych tys. 2t | 28.09.2009 r. pn. »Projekt i w kwocie 36.961 tys. zt brutto, kwota ta stanowi warto§é przedmiotu
1 Autostrad budowa autostrady A-2 sporu w niniejszej sprawie, Obecnic Powad czeka na wyznaczenie
Strykow — Konotopa na rozprawy, ktore poprzedzone bedzie wezwaniem do uzupelnienia
odeinku od km 394+500 do {brakéw formalnych.
km 411+465,8"
Mostostal Putawy S A, w dniu 09.12.2009 r. wytoczyl powodztwo
przeciwko Polskiemu Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowic o zaptate
09.12.2009 5275 tys. zi tytutem zaplaty za roboty budowane realizowane na Torze
Kolarskim w Pruszkowie. Sad Okregowy w Warszawic 1V Wydzial
Polski Zwiazek 5275 Przedmiotem sporusa  |Cywilny w dniu 22.02.2010 r. wydat nakaz zaplaty w postgpowaniu
Kolarski tys. zt roszczenia Mostostal nakazowym PZKO-lowi kwoty 5.275 tys. zt z ustawowymi odsetkami
Pulawy S.A o zaplatg za |2 kosztami sadowymi, Strona pozwana ztozyla zarzuty od nakazu
roboty budowlane zaplaty. Kolejny termii? rozprawy zostat wyznaczony na 15,03.2011 r.
(jest szansa na zawarcie ugody korzystnej dla Mostostalu Putawy S.A.).
Strona pozwana zlozyla zarzuty od nakazu zaptaty, w dniu 18.06.2010 .
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i zlozyla wniosek o zwolnienie go od oplaty sadowej za wniesione
zarzuty. Sad wyznaczyl termin rozprawy na dzien 11.01.2011 r.,
pozwany zlozyl wniosek o zawieszenie positepowania z uwagi na
Zlozony przed Sadem Okrggowym w Lublinie powddztwem przeciwko
Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie umowy przyrzeczenia z dnia
04.02.2009 1,
postanowienic o zawieszeniu ninigjszego postepowania do czasu

Na rozprawie w dniu 15.03.2011r, Sad wydal
prawomocnego zakofczenia postgpowania przed Sgdem Okrggowym
w Lublinie. Mostostal Putawy S.A zlozyl do Sadu Okregowego w
Warszawie wniosek o odwieszenie zawieszonej 15.03.2011 r. sprawy o
zaplatg (patrz pkt.2).

2. Polski Zwiazek Kolasski
10.01.2011 r. wytoczyt powodziwo przeciwko Mostostalowi Putawy

7/s w Pruszkowie pozwem z dnia

S.A, z/s w Pulawach o stwierdzenie niewaznosci umowy przyrzeczenia
z dnia 04.02.2009 1. Pozwany Mostostal Putawy wnidst o oddalenie
powddztwa w calosci z uwagi na jego bezpodstawnodé, Sad w dniu
21.09.201% r,, wydat wyrok w sprawie oddalajacy powddztwo PZKOlu
w catosci. PZKol zozyl apelacje od wyroku. Sgd 11 instancji wyznaczyi
terminu apelacji na 25.07.2012r.

Sad Apelacyjny w Lublinie I Wydzial Cywilny (sygn. akt I A Ca 152/12,
I A Cz 313/12) Postanowieniem z dnia 25.07.2012 1. na skutek apelacji
powoda i zazalenia pozwanego uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okrggowego w Lublinie [ Wydziat Cywilny z dniz 21.09,2011 1,

i odrzuct pozew Polskiego Zwiazku Kolarskiego o ustalenie oraz
zasadzit od PZKol na rzecz Mostostalu Putawy koszty procesu za obie
instancje. Niniejszy wyrok jest prawomocny w zw. z tym Spotka zlozyla
do Sadu Okrggowego w Warszawie wniosck o odwicszenie zawieszonej
w dniu 15.03.2011 r. sprawy o zaplate - sygn. akt IV C 1186/10.

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych
i Autostrad

16.658
tys. zt

10.02.2010

Przedmiotem sporu sa
roszezenia Mostostalu
Warszawa S.A. zwigzane
z realizacjy umowy z dnia
6.07.2006 r, na
»Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametrow drogi
ekspresowej, na odcinku

Biatobrzegi — Jedlinska”

Powod w ramach ninicjszego powddztwa domaga sig zaplaty
nastgpujacych kwot z nastgpujacych tytuldw: kwoty 11.408 tys. zt
tytulem odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych kosztow
poniesionych przez powoda w wydluzenym okresie realizacji Kontraktu
z przyczyn, za ktore odpowiedzialno$é ponosi pozwany, kwoty
1.907 tys. zt tytufem zwrotu wartosci wykonanych przez powoda robot
zamiennych w postaci oznakowania poziomego drog z uzyciem tasm
odblaskowych, kwoty 2,785 tys. 21 tytulem zwrotu warfosei wykonanych
przez powoda dodatkowych robdt ziemnych zwigzanych z usunigciem
dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381 tys. 7t tytutem zwrotu wartodci
wykonanych przez powoda robdt dodatkowych w postaci montazu
i dostawy konstrukcji stalowych bramownic jedne- i dwuryglowych,
kwoty 150 tys. z} tytulem zwrotu wartodci wykonanych przez powoda
robot dodatkowych w postaci wykonania konstrukeji wsporczych, kwoty
27 tys. zk tytulem wynagrodzenia za wykonanie robdt w postaci montazu

urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresci.

Skarb Panistwa
Ministerstwo Obrony

Narodowej

19.093
tys. zt

23.06.2010

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostalu

Warszawa S.A.

Powbdztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A.
Unitek Ltd dotyczy roszezenia o dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu
kosztébw poniesionych w zwiazku =z wykonaniem umowy ur
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow Pakictu Inwestycyjnego
CP 2A0022 polegajacych na wykonania prac dostosowawczych do
wymogow i standardéw NATO dwoch poriow morskich, na podstawie
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¢ dochodzone ltérej Powdd pelnil rolg inwestora zastepezego. W czasic wykonywarnia

wynagrodzenie 1 zwrot  [UMowy, Z przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapily zmiany

KOSZLGW w zakresie i ksztelcie inwestycji, Najistotniejsza zmiana dotyczy

przediuzenia czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna
by¢ zakoficzona do 31,12.2006 1.

16. Informacje o udzielonych porgczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej nie udzielaly poreczen kredytéow i pozyczek oraz

gwarancji dla jednego pedmiotu, ktére stanowilyby facznie co najmniej 10 % kapitatow wiasnych.

17. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystgpuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej, niz wymienione w pozostatych punktach Sprawozdania z dzialalnoéci Grupy do skrdconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01,2012 roku — 30.06.2012 roku oraz

w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres 01.01.2012 roku — 30.06.2012 roku.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Warszawa, dnia 27.08.2012 roku

Podpisy:

Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu  .ooeeeeevveeeeeeese e

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadit. = .o e e

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu e

Fernando Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu ..cooooooornrvoseeeeeeeeeeeeee e,
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