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SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO
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Dla Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A., ktérej jednostka
dominujaca ma siedzibe w Warszawie, ul. Konstruktorska 12a (,Grupa Kapitatowa”)
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku (,skrécone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”), na ktére skiadajg sie:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2018 roku,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresy trzech oraz szesciu miesiecy korczgce
sie 30 czerwca 2018 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz szesciu
miesiecy konczace sie 30 czerwca 2018 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

e skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres szesciu miesiecy konczacy
sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Migdzynarodowego  Standardu  Rachunkowosci 34  Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spoikg z ograniczong
edpowiedzialnoscia i czonkiem sieci KPMG sldadajgee) sig
z niezaleznych spolek czonkowskich slowarzyszonych

z KPMG International Cooperative (“KPMG International”)

podmiotem prawa szwajcarskiego. Xil Wydzial arczy Krajowego

Wszelkie prawa zastrzeZzone. Wydrukowano w Polsce. Allr served. Printed in Poland Rejestru Sadowego




KPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegoélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogiyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie Whniosku z zastrzezeniem

Grupa Kapitatowa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 retrospektywnie z facznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym jako korekta salda poczatkowego kapitatu
wiasnego na dzien 1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z powyzszym, jak zezwala powyzszy
standard, Grupa Kapitalowa zastosowata MSR 11 w odniesieniu do danych poréwnawczych.
Zgodnie z MSR 11, roszczenia w stosunku do zamawiajgcych ujmuje sie w przychodach
jedynie wéwczas, gdy, miedzy innymi, negocjacje znajduja sie w na tyle zaawansowanym
stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczeh przez zamawiajgcego.
W trakcie okreséw sprawozdawczych poprzedzajgcych rok 2017 Grupa Kapitalowa ujeta
w przychodach roszczenia w stosunku do niektérych zamawiajgcych, dia ktérych, naszym
zdaniem, powyzszy warunek MSR 11 nie byl spetniony. Nieujecie tych roszczen
w przychodach Grupy Kapitatowej w poprzednich okresach skutkowatoby obnizeniem
sktadnika aktywoéw z tytutu realizacji kontraktow budowlanych o 69 092 tysigca ziotych,
zyskéw zatrzymanych / (niepokrytych strat) o 55 965 tysigca zlotych oraz zwiekszeniem
skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego o 13 127 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia
2017 roku. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku oraz nasz wniosek o skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2017 roku
zawieraly zastrzezenie dotyczgce tej kwestii.

Nasz wniosek o skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres réwniez zawiera zastrzezenie dotyczace tej kwestii, ze wzgledu na jej wptyw
na prezentowane przez Grupe Kapitatfowa dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku,
oraz ujawnienia i wyjasnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 15 po raz pierwszy,
wymagane przez ten standard.
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Whiosek z zastrzezeniem

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjgtkiem skutkéw kwestii opisanej w paragrafie
Uzasadnienie Whiosku z zastrzezeniem, nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Mostostal Warszawa S.A., na dzien 30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
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(firma audytors@)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2018 potrocze /2017 potrocze / 2018 potrocze /2017
I. Przychody ze sprzedazy 418 322 570 095 98 672 134 222
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15983 64 855 3770 15 269
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 427 23764 -3 875 5595
IV. Zysk (strata) brutto -31 143 30 198 -7 346 7110
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -29 362 20 611 -6 926 4 853
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) netto -29 362 20 611 -6 926 4 853
VIII. przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujgcej -23 599 19817 -5 566 4 666
IX. przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym -5 763 794 -1 359 187
X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35 440 -103 973 -8 359 -24 479
XI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1716 3284 -405 773
XlI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 485 13 460 2 001 3169
XIII. Srodki pieniezne na koniec okresu 67 755 128 551 15 534 30 415
XIV. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
XV. Aktywa razem 1016 306 991 635 233012 237 751
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 139 868 264 897 32 068 63 511
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 767 214 588 172 175902 141018
XVIIl. Zobowigzania razem 907 082 853 069 207 970 204 529
XIX. giﬂfi:};’gé’:‘)y (przypisany akcjonariuszom Spotk 101 328 124 890 23 232 29 943
XX. Kapitat wiasny ogotem 109 224 138 566 25 042 33 222
XXI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 272 10 741
XXII. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX”"E'\{)?;i(rs\tj;?eTetto przypisany akcjonariuszom Spotk 23 599 19 817 5566 4666
XXIV. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
o s Banmaten e oy
XXV ny alcjanaussom Spolk Daminiacs) 2 | EURY 118 099 028 023

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie¢ na koniec pétrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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WARSZAWA

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

za okres 01.01.2018 roku - 30.06.2018 roku



Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie fi

GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

sporzadzone za okres 01.01.2018 do 30.06.2018

dane w tys. zt

I potrocze 2018 II kwartal 2018 I pétrocze 2017 I kwartal 2017
o okres okres okres okres
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 0d 01.01.2018 do | od 01.04.2018 do | od 01.01.2017 do | od 01.04.2017 do
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
| |Przychody ze sprzedazy 418 322 224 228 570 095 292 332
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 414 577 221963 565 470 289 663
Przychody ze sprzedazy ustug 2581 1502 3139 1673
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1164 763 1486 996
Il |Koszt wlasny sprzedazy 402 339 223811 505 240 261 167
11l |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 15983 417 64 855 31165
IV [Koszty ogdlnego zarzadu 32581 17 308 30672 15 706
V  |Pozostate przychody operacyjne 2384 838 2985 1157
VI |Pozostate koszty operacyjne 2213 1264 13 404 3406
VIl |Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej -16 427 -17 317 23764 13210
VIII [Przychody finansowe 400 248 12079 993
IX  |Koszty finansowe 15116 10 810 5645 3261
X [Zysk/ (Strata) brutto -31143 -27 879 30198 10 942
X1 |Podatek dochodowy -1781 -3717 9587 4124
a) cz¢$¢ biezaca 528 292 729 556
b) czgs¢ odroczona -2 309 -4 009 8858 3568
X1l |Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -29 362 -24 162 20611 6818
X1 [Dzialalno$é zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -29 362 -24 162 20611 6818
XVI |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spoétki Dominujacej -23 599 -21932 19817 6470
XVII | Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -5763 -2230 794 348
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -29 362 -24 162 20611 6818
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zh) -1,47 -1,21 1,03 0,34
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zl) -1,47 -1,21 1,03 0,34
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -29 362 -24 162 20 611 6818
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
o s
e e
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spotki Dominujacej -23 599 -21932 19817 6470
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
e e o
e e




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie

sporzadzone za okres 01.01.2018 do 30.06.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

dane w tys. zt

I potrocze 2018

II kwartal 2018

I pétrocze 2017

I kwartal 2017

) okres okres okres okres
WYSZCZEGOLNIENIE 0d 01.01.2018 do | od 01.04.2018 do | od 01.01.2017 do | od 01.04.2017 do
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci konty j -29 362 -24 162 20611 6818
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalnoci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres -29 362 -24 162 20611 6818
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 35 43 35 46
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazana z zabezpieczeniem przeptywow pieni¢znych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody -15 -15 -16 0
Inne calkowite dochody ogélem po opodatk 20 28 19 46
z Sg:nlf;?;:ii tl;tr(?:l?nrillogq by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego 20 28 19 6
Catkowite dochody ogotem z dziatalnosci kontynuowanej -29 342 -24 134 20 630 6 864
Catkowite dochody ogotem z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Calkowite dochody ogotem -29 342 -24 134 20 630 6 864
przypisane Akcjonariuszom Spétki Dominujgcej -23 562 -21 887 19 852 6516
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujgcym -5780 -2 247 778 348




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2018 do 30.06.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na 30.06.2018 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA (i?e%iggig) 31.12.2017
| |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 123 380 124 587
1.1 Warto$ci niematerialne 2615 3053
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 23353 23353
1.3 Rzeczowe aktywa trwale 47 308 49 995
1.4 Kaucje dtugoterminowe z tyt. umow o budowg nalezne od odbiorcow 3713 3437
1.5 Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 589 477
1.6 Nieruchomosci inwestycyjne 8043 8181
1.7 Dhugoterminowe aktywa finansowe 12 12
1.8 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37143 35218
1.9 Dhugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe 604 861
1. |Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 892 926 867 048
1.1 Zapasy 28 701 10 812
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 371814 378571
1.3 Pozostate naleznosci 2881 4829
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 8783 16 739
11.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 67 755 96 426
1.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe 73 73
1.7 Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 405921 354 476
1.8 Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 6998 5122
Aktywa razem 1016 306 991 635

L.P PASYWA (i?e%(;gg;g) 31.12.2017
| |Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) 101 328 124 890
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 139 707 137 646
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych =777 -812
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -284 218 -258 560
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -260 619 -261 079
zysk / (strata) za okres -23 599 2519
Il.  |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 7 896 13676
I11. [Kapital wlasny ogélem 109 224 138 566
IV. |Zobowiazania dlugoterminowe 139 868 264 897
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 75034 193121
V.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 2332 2702
V.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne dostawcom 50 017 50 955
V.4 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zaliczek 1213 6591
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 22
V.6 Rezerwy dlugoterminowe 11 251 11 506
V. |Zobowiazania kréotkoterminowe 767 214 588 172
V.1 Biezaca czgsé¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 164 857 24501
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1843 1864
V.3 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 246 149 248 700
V.4 Podatek dochodowy 328 1017
V.5 Pozostate zobowigzania 67 749 41312
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 81620 33664
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 30891 45969
V.8 Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktoéw budowlanych 15 386 12 694
V.9 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 158 391 178 451
VI. |Zobowiazania razem 907 082 853 069
Kapital wlasny i zobowigzania raze m 1016 306 991 635




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2018 do 30.06.2018

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych
za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

dane w tys. zt

I pélrocze 2018 I potrocze 2017
) okres okres
L.P WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2018 do | od 01.01.2017 do
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
| |Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej -31 143 30198
] o
1.2 |Korekty o pozycje: -4.297 -134171
1.2.1 [Amortyzacja 5577 5305
1.2.2 |Roznice kursowe 9085 -8 949
1.2.3 |Odsetki i udziaty w zyskach 3418 3190
1.2.4 |Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -8 =742
1.2.5 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 16 266 3966
1.2.6 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -17 890 -6 948
1.2.7 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 65 526 -24 504
12.8 fmmialfzitf;; arlr(ltiz\czlvz()yv; kirz(:(‘t))\())vv;i?lzaﬁ z tytuhu realizacji kontraktow budowlanych 70 091 -106 499
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw -15515 -182
1.2.10 | Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) -1209 1542
1.2.11 | Pozostate 544 -350
1 |Srodki pi netto z dzialalno$ci operacyjnej -35 440 -103 973
Il |Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 66 2103
1.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -1810 -2361
1.3 [Sprzedaz aktywow finansowych 0 1000
1.4 [Nabycie aktywow finansowych -14 0
1.5 |Odsetki otrzymane 42 42
11.6 [Splata udzielonych pozyczek 0 0
11.7 |Udzielenie pozyczek 0 0
11.8 |Pozostate 0 2500
11 |Srodki pieniezne netto z dzialalnoci inwestycyjnej -1716 3284
Il [Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1.1 |Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 |Sptata zobowigzaf z tytulu leasingu finansowego -1240 -1129
111.3 |Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 22 851 23 959
111.4 |Sptata pozyczek / kredytow -12 476 -4 654
111.5 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
111.6 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0
111.7 |Odsetki zaptacone -650 -4716
111.8 [Pozostate 0 0
111 [Srodki pi netto z dzialalno$ci finansowej 8485 13 460
IV |Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -28 671 -87 229
V  [Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 96 426 215780
VI [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 67 755 128 551
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 294 300
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

pr sporzadzone za okres 01.01.2018 roku - 30.06.2018 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

) L. Kapital wlasny | Kapitat przypisany .
TPOLROCZE 2018 ROK . Kapitat Kapitat rezerwowy Réznice k ursowe . (przypisany akcjonariuszom Kapital wlasny
okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 Kapitat zapasowy / 2 reklasyfikacji zprzeliczenia [ Zyski zatrzymane /L e oo I ogolem
podstawowy ; oddziatow niepokryte straty Jonariu miekontrolujacym
rezerwowy pozyczek . Spotki
zagranicznych s
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 44 801 137 646 201 815 -812 -258 560 124 890 13 676 138 566
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 -23 599 -23 599 -5763 -29 362
Inne catkowite dochody 0 0 0 35 2 37 -17 20
Calkowite dochody ogétem 0 0 0 35 -23 597 -23 562 -5 780 -29 342
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 2061 0 0 -2 061 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 roku 44 801 139 707 201815 -777 -284 218 101 328 7 896 109 224
dane w tys. zt
Kapital przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujace;j
1 POLROCZE 2017 ROK - Kapital wlasny | Kapitat przypisany
. . Roéznice kursowe ) i
okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 4 Kapitat Kapitat rezerwowy e - (przypisany akcjonariuszom | apital wlasny
Kapitat ZaDasoWy / 2 reklasyfikacji z przeliczenia | Zyski zatrzymane / ke : . > ogélem
podstawowy pasowy . 1 oddzialow niepokryte straty | S<cJOnariuszom - nickontrolujaeym
rezerwowy pozyczek . Spotki
zagranicznych S
Dominujacej)

Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 131 049 201 815 -761 -254 483 122 421 21209 143 630
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 19817 19817 794 20611
Inne catkowite dochody 0 0 0 35 0 35 -16 19
Calkowite dochody ogétem 0 0 0 35 19817 19 852 778 20 630
Podzial wyniku z lat ubiegtych 0 6 597 0 0 -6 597 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 roku 44 801 137 646 201815 -726 -241 263 142 273 21987 164 260
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne
Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych. Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat obejmuje okres 6 miesigcy 2018 roku oraz okres Il
kwartatu 2018 roku i zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy 2017 roku oraz II kwartatu 2017 roku, dla
skonsolidowanego rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych okres 6 miesiecy 2018 roku oraz zawiera dane
porownywalne za okres 6 miesiecy 2017 roku, a w przypadku skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, zawiera dane porownywalne na dzien 31 grudnia 2017
roku.
Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawng zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu Warszawa
S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sg na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, branza: budownictwo.
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.
Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Acciona S.A.

2. Sktad Grupy
W | potroczu 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa )
1y . . . . . . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa spotki | Siedziba Przedmiot dziatalnos$ci Wiasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spotki
spotki
(30.06.2018)
(30.06.2018)
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
% XII Wydziat
Warszawa S.A.- . arszawy yeua
1 Sk Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
otka
P Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . . Wydziat Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo ) ] 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XTI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow . o Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
SA budownictwa, realizacja obiektéw "pod .
Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 [Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
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Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa XIV Wydziat
Mostostal Ptock . yena
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 53,10% 48,69%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. W XIII Wydziat
Power Budownictwo arszawy yeza
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zoo. numerem 0000480032

Spolki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrolg nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ spotke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wiladzy nad ta Spolka. Spotki zalezne podlegajg pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. na dzien 30.06.2018 roku byt posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz
66.762 akcji imiennych uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,69%
udziat w kapitale oraz 53,10 % ogdlnej liczby gltoséw Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, posiadanie przez Mostostal Warszawa S.A. wiekszosci glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock
S.A., ktdra jest uprawniona do powolywania i odwotywania cztonkdéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt
wywierania wplywu na dziatalno$¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa

S.A. wobec Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwi¢ckszych przedsigbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagni¢cie bedzie rezultatem podejmowanych przez Grupe Kapitatowa dziatan
ukierunkowanych na:

- opieraniu swojej dziatalno$ci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujacej stabilizacje wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rozwdj,

- realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej, jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

- wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzadzania grupa kapitatlowa oraz
zacie$nienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju osrodkow regionalnych,

- utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujacych swoim zasiggiem catg Polske, ktore beda w stanie §wiadczy¢
ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

- rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

- pielggnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez Scista
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynierow poprzez

dzielenie si¢ z nimi wiedza i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;:

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2018 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Radostaw Gronet — Cztonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji
Radostawa Antoniego Groneta, powierzajac mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu Spotki.

Andrzej Gotawski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A., ze skutkiem na dzien
19 kwietnia 2018 roku.

W dniu 9 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji
Miguela Angel Heras Llorente, powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spolki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza

Mostostalu Warszawa S.A. powierzyta Jorge Calabuig Ferre stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2018 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Javier Lapastora Turpin — Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Ernest Podgorski - Cztonek Rady

Javier Serrada Quiza — Cztonek Rady.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki powotato Pana Javier Serrada Quiza w
sktad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX kadencji.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2018 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Dominujgcej dnia 28 wrzeénia 2018 roku.
4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Skrocone srodroczne skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu

historycznego, z wyjatkiem instrumentdéw finansowych, ktore sg wycenione wg wartosci godziwe;j.
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W I potroczu 2018 Grupa Kapitalowa wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 15 983 tys. zt oraz poniosta stratg
netto w wysokosci 29 362 tys. zt. Kapital wlasny ogotem Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2018 r. byt dodatni i
wyniost 109 224 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Grupy Kapitatowej wyniosty 767
214 tys. zt (na dzien 31.12.2017 588 172 tys. zt) i byty nizsze o 125 712 tys. zt od aktywdw obrotowych (na koniec
2017 roku byty nizsze o 278 876 tys. zt). W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa zanotowala takze ujemne

przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 35 440 tys. zi.

Spotka Dominujaca w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 204.139 tys. zl, na ktore nie utworzyla odpisu aktualizujacego oraz aktywa z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 168.715 tys. zl, ktore sg przedmiotami
spraw sadowych. Zarzad Spétki Dominujacej przewiduje, ze w okresie 12 miesigcy od daty sporzadzenia
sprawozdania cze$¢ tych spraw, z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zosta¢ rozstrzygnigta pozytywnie
dla Mostostalu Warszawa, co bedzie skutkowalo rozliczeniem naleznos$ci i aktywow z tytutu realizacji kontraktow

oraz wptywem srodkow pieni¢znych do Spotki w kwocie 39.564 tys. zt.

Spotka Dominujgca W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w aktywach z tytulu realizacji kontraktow
budowlanych, wykazuje aktywa zwigzane z realizacja kontraktu w Opolu o warto$ci 148.249 tys. zl, ktdre
stanowig nalezne i jeszcze niezafakturowane wynagrodzenie zgodnie z zawarta umowa. W ocenie Zarzadu
prowadzone negocjacje z zamawiajacym w sprawie wydtuzenia terminu realizacji kontraktu nie maja wptywu na

odzyskanie tych aktywow.

Na kontrakcie ,,Budowa blokéw nr. 5 i 6 w Elektrowni Opole” dla PGE GIiEK S.A. wystapily opdznienia w
realizacji, za ktore Spotka Dominujaca, jako jeden z partnerow Konsorcjum odpowiedzialnego za realizacje
kontraktu, nie ponosi odpowiedzialnosci. Po przeprowadzonych konsultacji w ramach Konsorcjum zostaly
0szacowane nowe terminy przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane
zmienione terminy przekazania do eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku
dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje Konsorcjum z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. (,,Zamawiajacy”) nie zostaly jeszcze zakonczone. Majac na uwadze powyzsze istnieje ryzyko naliczenia
przez PGE GIEK SA Konsorcjum kar umownych za op6znienie w realizacji kontraktu i ich ewentualnego

potracenia z naleznymi Konsorcjum wynagrodzeniem.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oczywistym jest, ze bloki 5 i 6 nie zostang ukonczone w terminie. Szczegdtowy
wymiar opdznienia jest szacowany i - p0 0Szacowaniu - legnie u podstaw ustalenia nowego terminu realizacji
odpowiednio dla Bloku 5 i Bloku 6, w drodze aneksu do umowy z Zamawiajacym, negocjowanego obecnie przez
Zamawiajacego 1 Konsorcjum. Akceptacja przez Zamawiajacego zaproponowanego nowego harmonogramu
zakonczenia inwestycji wyeliminowataby potencjalne ryzyko kar umownych z tytutu opdznienia w odniesieniu

do pierwotnych terminow.

W ramach negocjowania warunkow aneksu Strony dyskutowaly szereg czynnikow, ktére przyczynily si¢ do
powstania opdznienia. Konsorcjum powotuje si¢ na liczne przypadki dziatania zjawisk o charakterze sity wyzszej,

a Strony zgodnie poprosity Doradcg Technicznego Projektu o opinie w tej mierze.
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Negocjacje nie uleglty zakonczeniu, a Strony pozostaja pozytywnie nastawione do rezultatdw rozmoéw, pomimo
faktu, ze czg$¢ opdznienia nie znalazta jeszcze zgodnego wytlumaczenia (przyczyn). Konsorcjum niezmiennie
pozostaje w gotowosci do dokonania dodatkowych czynnosci, prac lub dziatan, ktére moglyby przyspieszy¢

porozumienie.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej ustalenia zaangazowanego przez strony niezaleznego eksperta oraz
zaproponowane przez Konsorcjum dodatkowe uzgodnienia znaczaco ograniczaja rozmiar opdznien, za ktore
Konsorcjum moze zostaé potencjalnie obcigzone karami umownymi, oraz istotnie zwigkszaja

prawdopodobienstwo korzystanego rozstrzygnigcia negocjacji z PGE GiEK SA zaistnialtych opdznien.

ZWazywszy, Ze:

— opdznienie w realizacji nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez Spotke,

— zapisy umow z partnerami Konsorcjum definiuja odpowiedzialno$¢ za poszczegbdlne zakresy kazdemu z
partnerow z osobna,

— prowadzone sa negocjacje z Zamawiajacym w sprawie aneksu wydhuzajacego termin realizacji kontraktu,
ewentualne naliczenie kar przez PGE GiEK SA Konsorcjum w ocenie Zarzadu nie bedzie miato wptywu na wyniki

finansowe Spétki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;j.

W 1 poétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa finansowala si¢ glownie srodkami wiasnymi oraz pozyczkami
udzielonymi przez Accion¢ Construcciéon S.A. W 2018 roku do dnia publikacji sprawozdania Spotka Dominujaca
zawarla dwie nowe umowy pozyczek z Acciong Construccion S.A. w tacznej kwocie 10.000 tys. EUR. Terminy
ptatnosci pozyczek przypadajag na lata 2019 — 2020. Planowane przeptywy nie zakladajg sptaty pozyczek do
30.06.2019 r. We wrzesniu tego roku Spdtka Dominujgca podpisata aneksy do dwoch umoéw pozyczek w tacznej

kwocie 18.669 tys. EUR, ktore przesuwaja date ich sptaty na 2020 r.

Grupa Kapitatowa obecnie zwigksza udzial w portfelu kontraktow z sektora energetycznego i infrastrukturalnego.
Wartos¢ portfela zamowien Mostostalu Warszawa wynosi 1.697.569 tys. zt natomiast Grupy Kapitatowej
wyniosta 1.946.128 tys. zt. Jednoczesnie Grupa Kapitalowa uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych,
ktoére przetoza si¢ na pozyskanie nowych zlecenn w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do

poprawy wynikow i przeptywow pienigznych Grupy Kapitatowej i Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad Spotki Dominujacej dokonat analizy biezacej sytuacji Grupy Kapitatlowej pod katem kontynuacji
dziatalnosci. Ocenie podlegaty: wskaznik kapitatu obrotowego, ktory nie uwzglednia naleznosci i zobowigzan
dhugoterminowych oraz prognoza przeptywow pieni¢znych na nadchodzacy rok. Na podstawie przeprowadzonej
analizy Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, ze Grupa Kapitatowa bedzie posiadata wystarczajace srodki pieni¢zne

na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Pomimo informacji zawartych powyzej, wskazujacych na niepewnos¢, co do zdolnosci Spétki Dominujacej do
kontynuowania dziatalnosci (istnieje ryzyko niezrealizowania powyzszych zatozen), Zarzad Spétki Dominujacej
uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane.

Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej, jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki Dominujacej i

Grupy Kapitatowe;j.
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4.2 O$wiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci (MSR) nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy odczytywa¢ w powiazaniu ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. oraz ze

zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF), a pozostate spotki Grupy
Kapitalowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez
Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(facznie: ,,polskie standardy rachunkowosci). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych spoétek Grupy Kapitatowej wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych spétek do zgodnosci z MSSF.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta.

4.3 Zasady rachunkowosci

Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupg Kapitatlowa zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2017 r.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2017 r. z wyjatkiem
zasad rachunkowosci, ktore sg zwigzane z wejsciem w zycie od 01.01.2018 r. MSSF 9 i MSSF 15 i zostaly opisane

w nocie 4.4.

W zwigzku z zastosowanie MSSF 15 dokonano zmiany nastepujacych nazw pozycji w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny Aktywa z tytutu realizacji kontraktow
kontraktow (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z budowlanych
tytulu umoéw o budowe)
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw
(kwoty brutto nalezne zamawiajagcym z tytutu umow o budowlanych
budowg)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe i

zmienione standardy rachunkowosci, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:
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Standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do standardow zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

- MSSF 9 , Instrumenty finansowe”,

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglgdnienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9
Lnstrumenty finansowe”,

- Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,

- Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji,

- Zmiany do MSR 40 , Nieruchomos$ci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych
grup aktywow,

- Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 i MSSF 12 ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

- Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek™.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w

zycie

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 9 |, Instrumenty finansowe” — Wczeéniejsze splaty z ujemng kompensatg (obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wdrozenie MSSF 16 bedzie mialo istotny wptyw na rozpoznane przez Grupe Kapitatowa aktywa i zobowigzania
z tytutu leasingu. Wedlug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktorej
Grupa Kapitatowa jest korzystajacym spetnig definicje leasingu wedtug MSSF 16, co spowoduje w szczegdlnosci
ujecie zobowigzan z tytulu leasingu oraz aktywow dotyczacych prawa do korzystania z przedmiotu leasingu.
Oszacowaniem kwoty aktywoOw i zobowigzan, ktore bedg musiaty by¢ dodatkowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jest warto§¢ minimalnych ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu. Dodatkowo Mostostal
Warszawa S.A. jest wilascicielem prawa wieczystego uzytkowania gruntow: w Warszawie przy ulicy
Krakowiakow, ktore zgodnie z postanowieniami MSSF 16 spelnia rowniez definicj¢ leasingu oraz ma zawarte
umowy najmu powierzchni, ktore spetniaja definicje leasingu. Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem
Grupa Kapitalowa przedstawita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w pkt. 6. i na

30.06.2018 r nie ulegly one istotnym zmianom.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z
wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
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- MSSF 14 ,,Aktywa i Zobowiazania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjela decyzje o
niezatwierdzaniu omawianego przej$ciowego standardu w oczekiwaniu na standard wiasciwy,
- MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),
- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i1 wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomig¢dzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),
- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” —
Doprecyzowanie zakresu stosowania standardu dla dlugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
i wspélnych przedsigwzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
- Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)
- Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)”” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci§lenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu od okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
- Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie)
- Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa Kapitatowa nie przewiduje, aby nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardow mialy istotny

wplyw na jej sprawozdania.

4.4 Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Grupa Kapitalowa po raz pierwszy zastosowata nastepujace nowe standardy:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych (zmiana kategorii aktywow finansowych
i nowe kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcj¢ utraty wartoSci na podstawie oczekiwanej straty kredytowej
zamiast dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowos$ci zabezpieczen.

Grupa Kapitatowa zastosowata standard retrospektywnie. Grupa Kapitatlowa zdecydowala si¢ nie przeksztatcaé
danych dotyczacych wczesniejszych okresow i ewentualny wpltyw pierwszego zastosowania uja¢ w saldzie
poczatkowym wyniku z lat ubiegtych. Aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego wplywu na sprawozdania finansowe
sporzadzane w latach ubiegtych, dlatego tez na dzien 30 czerwca 2018 roku nie zostata dokonana zadna korekta,

ktéra miataby zosta¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Glowne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitalows wraz z pierwszym zastosowaniem
MSSF 9:
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Grupa Kapitalowa Staje si¢ strong wigzacej
umowy. Poczatkowo aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (w przypadku
aktywow/zobowigzan finansowych wycenianych pdzniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczatkowe;j
nalezy odpowiednio doda¢ lub odja¢ koszty transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktore nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z
MSSF 15) ujmowane sa poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;j.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera si¢ na modelu biznesowym Spotki w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla tego skladnika

aktywow.

W okresach nast¢pnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia si¢ w:
- zamortyzowanym koszcie,
- warto$ci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow,

- warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

- sktadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktoérego celem jest uzyskanie
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre$lonych terminach

przeptywow pienigznych, ktore sg jedynie sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostalej do splaty.

Sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych
dochodow, jesli:

- sktadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarowno
uzyskanie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skltadnikow aktywow finansowych
oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach

przeptywow pienigznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gldwnej pozostatej do sptaty.

Ponadto Grupa Kapitatlowa ma prawo do nieodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w
instrumenty kapitatowe, ktora na moment poczatkowego ujecia zostata wyznaczona jako wyceniana przez inne
catkowite dochody (w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bylaby w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat). Kwot skumulowanych w innych calkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowac do
rachunku zyskow i strat, nawet w momencie usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka jest
pozycja niepieni¢zng. Jesli pozycja jest denominowana w walucie obcej, réznice kursowe réwniez ujmowane sa

w innych catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat we wszystkich

pozostatych przypadkach.
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Aktywa wytacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z

tytutu ich wlasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po
poczatkowym ujeciu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedlig warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (spetniajacych definicj¢ przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia si¢ po

poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej.

Specjalna podkategorig aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne.
Transakcje pochodne zawierane sa w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym

oraz ryzykiem stop procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej. Wartos¢
godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego migdzy innymi na wartosci
kurso6w walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stdop procentowych

waluty kwotowej i bazowej.

Skutki okresowej wyceny instrumentdw pochodnych, zabezpieczajacych wahania kurséw walutowych na
kontraktach budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate przychody (koszty) operacyjne” w ramach dziatalno$ci

operacyjnej.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajacych wahania stopy procentowej lub kurséw
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalno$ci finansowej Spotki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci
finansowe;j.

Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa Kapitalowa ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych. Straty
kredytowe to rdznica migdzy wszystkimi naleznymi przeptywami pieni¢znymi wynikajacymi z danej umowy a
przeptywami faktycznie oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréow (tj. braku
platnosci). Jesli aktywa finansowe objete odpisem sg dlugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy

zdyskontowaé wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysokos¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz aktywow finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli
wyceny dlugoterminowych kontraktow budowlanych) Grupa Kapitalowa wycenia odpis w wysokosci
oczekiwanych strat kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych.
Grupa Kapitatowa stosuje indywidualne podejécie do oceny wysokos$ci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty

kapitatowe, kaucji z tytulu umoéw o budowg, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywow finansowych
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niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe nalezy szacowa¢ dla catego oczekiwanego okresu zycia
danego skladnika aktywow finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym skladnikiem aktywow
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia, odpis ujmuje si¢ w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.
W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczatkowo Grupa
Kapitalowa utworzyla odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
sktadnika aktywow, a nastgpnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz

znaczaco wyzsze, Spotka wycenia odpis w wysokosci 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych.
MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz pézZniejsze zmiany,

Grupa Kapitalowa zastosowata standard retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujgtym w
dniu pierwszego zastosowania. Zastosowanie nowego standardu nie mialo wptywu na pozycje prezentowane w

rachunku zyskow i strat, wynik oraz kapitaty Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Glowne zalozenia polityki rachunkowos$ci przyjete przez Spotki Grupy Kapitatowej wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 15:

Grupa Kapitatowa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastgpujace kryteria:

- strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

- Spotka Grupy Kapitatowej jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore
majg zosta¢ przekazane;

- Spotka Grupy Kapitatowej jest w stanie zidentyfikowaé warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zostac
przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spotki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za

dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi

Grupa Kapitatowa taczy dwie lub wigcej umow, ktore zostaty zawarte jednocze$nie lub niemal jednocze$nie z tym
samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i uymuje je jako jedng umowg, jezeli spetnione jest
€0 najmniej jedno z ponizszych kryteriow:

- umowy sg negocjowane jako pakiet i dotycza tego samego celu handlowego;

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektore dobra Iub ustugi przyrzeczone w kazdej z umow)

stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz

klienta:

- dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktore mozna wyodrebnic; lub
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- grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz

klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrgbne, jezeli spetnione sa obydwa nastepujace warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sa dla niego tatwo dostgpne (tj. dobro lub ustuga moga by¢ odrebne); oraz

- zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ushugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrgbne w ramach samej

umowy).

Grupa Kapitatlowa ujmuje przychody w momencie spelnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do
wykonania $§wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie skladnika aktywow nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skladnikiem

aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spotka Grupy Kapitatowej ustala w momencie zawarcia
umowy, czy bedzie spelnia¢ zobowigzanie do wykonania §wiadczenia w miar¢ uptywu czasu czy tez spehni je w
okreslonym momencie. Jesli Spotka Grupy Kapitatlowej nie spetnia zobowigzania do wykonania §wiadczenia w

miar¢ upltywu czasu, zobowigzanie do wykonania §wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.

Dla uméw o realizacj¢ kontraktow budowlanych Grupa Kapitalowa spelnia zobowigzanie do wykonania
swiadczenia w miar¢ uplywu czasu poniewaz w wyniku wykonywania $wiadczenia przez Spotke Grupy
Kapitatowej:
a) Nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Spotce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie; lub
b) Powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow — w

miar¢ jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.

Przychody ujmuje si¢ w oparciu o poniesione naktady w miar¢ uptywu czasu oraz stosuje t¢ metode¢ konsekwentnie
w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia i w podobnych okoliczno$ciach. Na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ponownie ocenia stopien catkowitego spetnienia

zobowigzania do wykonania §wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Grupa Kapitatowa stosuje metody oparte na naktadach. Przychody
ujmuje si¢ w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania §wiadczenia
w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadow koniecznych do wypetnienia zobowiazania do wykonania
$wiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa Kapitatowa ujmuje jako
przychod kwote réwng cenie transakcyjnej (z wylaczeniem szacowanych warto$ci zmiennego wynagrodzenia,

ktdre sa ograniczone), ktoéra zostala przypisana do tego zobowiazania do wykonania $wiadczenia.

Przychody z umoéow o realizacj¢ kontraktow budowlang obejmuja poczatkowa kwote przychodéw ustalong w

umowie oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).
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Zmiany w umowie nast¢puja w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajacego (Klienta) w odniesieniu do
zakresu prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te moga prowadzi¢ do zwigkszenia lub zmniejszenia
przychodéw z umowy. Przykladem zmian w umowie sa modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika

aktywOw oraz zmiany dotyczace okresu trwania umowy.

Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdzg zmiang, ktora powoduje powstanie nowych lub zmiang

istniejacych egzekwowalnych praw i obowigzkoéw stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet jesli strony umowy pozostajag w sporze co do zmiany zakresu lub ceny
(lub obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzily zmian¢ zakresu umowy, ale nie ustalily jeszcze
odpowiedniej zmiany ceny. W takich okoliczno$ciach Spétka Grupy Kapitatlowej ma do czynienia z roszczeniem
czyli kwota, ktérag chce uzyska¢ od zamawiajacego (klienta) lub innej strony z tytulu zwrotu kosztow
nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przyktadowo, roszczenie moze wynikaé z opdznien spowodowanych
przez zamawiajacego (klienta), bledow w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o
realizacj¢ kontraktu budowlanego. Wéowczas przy ustalaniu, czy nowo powstale lub zmienione prawa i obowiazki
sa egzekwowalne, Spotka Grupy Kapitatowej uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci. Oceniajac, czy
prawo do zaptaty za dotychczas wykonane §wiadczenie istnieje i jest egzekwowalne, Spotka Grupy Kapitatowej
uwzglednia warunki umowne, a takze wszelkie przepisy prawne lub precedensy prawne, ktore mogg uzupetniaé
lub uchyla¢ te warunki umowne. Ocena ta obejmuje migdzy innymi sprawdzenie, czy zgodnie z przepisami,
praktyka administracyjng lub precedensami prawnymi Spotka Grupy Kapitalowej ma prawo do zaptaty za

dotychczas wykonane §wiadczenie, nawet jezeli to prawo nie jest okreslone w umowie z klientem.

Jezeli strony umowy pozostaja w sporze co do zmiany zakresu umowy lub ceny (lub obu tych zmiennych) a
w wyniku przeprowadzonej analizy Spotka Grupy Kapitalowej ocenita, ze przystugujace jej na skutek zmiany
umowy prawa istnieja i sa egzekwowalne wowczas Spotka Grupy Kapitatlowej szacuje zmiang ceny transakcyjnej
wynikajaca ze zmiany umowy, stosujac jedna z nastepujacych metod, w zalezno$ci od tego ktora z nich pozwoli
Spotce Grupy Kapitatlowej doktadniej przewidzie¢ kwotg wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:
a) Warto$¢ oczekiwana - suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajacych im
prawdopodobienstw wystapienia;
b) Warto$¢ najbardziej prawdopodobna — pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu
mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy).

Grupa Kapitatlowa stosuje konsekwentnie przez caty czas trwania umowy jedna metod¢ do szacowania wptywu
niepewnosci na wysoko$¢ wynagrodzenia z tytulu zmiany umowy (roszczenia), do ktérego jest uprawniona.
Ponadto Spotka Grupy Kapitatowej uwzglednia wszystkie informacje (historyczne, biezace i prognozy), ktore sa

w sposob racjonalny dla niej dostgpne oraz identyfikuje odpowiednia liczb¢ mozliwych kwot wynagrodzenia.

Grupa Kapitatowa zalicza do ceny transakcyjnej czgs$¢ lub calos¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy
oszacowanego zgodnie z powyzszym paragrafem wyltacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czeSci kwoty wcezesniej ujetych skumulowanych

przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytulu zmiany umowy.
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Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia
z tytutu zmiany umowy, Spétka Grupy Kapitalowej uwzglednia zardwno prawdopodobienstwo, jak i wysokos¢

wyksiegowania przychodow.

Zarzad Spotki Dominujacej dokonujac osadu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany
umowy opiera si¢ o opinie zewngtrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertow dotyczace
poszczegolnych zmian umoéw bedacych przedmiotem sporu z zamawiajacym (klientem) oraz ich prawdopodobne

rozstrzygnigcie.

Grupa Kapitalowa ujmuje zmiang umowy jako oddzielng umowg, jezeli jednocze$nie: zakres umowy zwigksza si¢
ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych dobr lub ushug, ktore sa uznawane za odrgbne, oraz cena okreslona w
umowie zwigksza si¢ o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajaca okreslone przez Spotke Grupy Kapitatowej
indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych dobr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty tej

ceny dokonane w celu uwzglgdnienia okoliczno$ci konkretnej umowy

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig cz¢$¢ pojedynczego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, ktore zostato czgsciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Grupa Kapitatowa ujmuje zmiang umowy
tak, jakby byla ona czgicia obowiazujacej umowy. Wplyw zmiany umowy na cen¢ transakcyjna oraz na
dokonywang przez Grupe Kapitalowa oceng stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia ujmuje
si¢ jako korekte przychodow (jako ich zwickszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj. dokonuje si¢

tacznej korekty przychodow).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa dokonuje aktualizacji szacowanych cen
transakcyjnych (w tym aktualizacji swojej oceny tego, czy wartosci szacunkowe wynagrodzenia z tytulu zmiany
umowy podlegaja ograniczeniom), tak aby w rzetelny sposob odzwierciedlaly one okoliczno$ci wystepujace na
koniec okresu sprawozdawczego oraz zmiany okoliczno$ci w trakcie okresu sprawozdawczego. Grupa Kapitalowa
ujmuje zmiang ceny transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych w dwoch powyzszych

akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktora nastgpita po zmianie umowy:

Grupa Kapitatowa przypisuje zmiang ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania §wiadczenia okreslonych
W umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie w jakim — zmiang ceny transakcyjnej mozna
przyporzadkowaé¢ do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz jesli zmiana
umowy jest ujmowana tak jak gdyby doszto do rozwiagzania obowigzujacej Umowy i zawarcia nowej umowy,

We wszystkich innych przypadkach, w ktorych zmiana umowy nie zostala uj¢ta jako oddzielna umowa, Grupa
Kapitatlowa przypisuje zmiang¢ ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w
zmienionej umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore bezposrednio po zmianie umowy
pozostawaty w calo$ci lub czeséci niespeinione).

Jezeli Spotka Grupy Kapitatowej, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Spétka Grupy Kapitatowe;j
przedstawia umowe w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik aktywow z tytutu umowy

lub zobowiazanie z tytutlu umowy — w zaleznos$ci od stosunku pomigdzy spetnieniem zobowigzania przez Spotke
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a platnoscig dokonywang przez klienta. Spétka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania
wynagrodzenia oddzielnie jako nalezno$ci handlowe.
Spotka Grupy Kapitalowej identyfikuje jako aktywa z tytulu umowy nastepujace pozycje ze sprawozdania z

sytuacji finansowej:

a) Zaliczki na roboty budowlane,
b) Aktywa z tytulu realizacji kontraktow budowlanych.
Spotka identyfikuje jako zobowigzania z tytulu umowy nastgpujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji

finansowej:

a) Zaliczki na roboty budowlane,
b) Zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych,
€) Pozostate rozliczenia migdzyokresowe,

d) Rezerwy na naprawy gwarancyjne.

W przypadku gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa Kapitalowa
okresla, czy charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na
dostarczeniu okreslonych dobr Iub ustug (w tym przypadku Spotka Grupy Kapitatowej jest zleceniodawca) czy
tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Spoétka Grupy Kapitatowej

jest posrednikiem).

Spotka Grupy Kapitatowej jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub usluga
przed ich przekazaniem klientowi. Spotka Grupy Kapitatowej nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli
uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Spoétka Grupy
Kapitatowej wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania
swiadczenia lub moze powierzy¢é wypelnienie tego zobowigzania lub jego cze$ci innemu podmiotowi (np.
podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Spotka Grupy Kapitatowej bedaca zleceniodawcg wypelnia zobowigzanie do
wykonania $§wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem

Spotki Grupy Kapitalowej — bgdzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka Grupy Kapitatowej dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na
zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Spotka Grupy Kapitatowej bedaca
posrednikiem wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek
optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki Grupy Kapitatowej — bedzie uprawniona w zamian
za zapewnienie dostarczenia dobr lub ushug przez inny podmiot. Oplata lub prowizja nalezna Spoétce Grupy
Kapitatowej moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére Spotka Grupy Kapitatowej zachowuje po zaptaceniu innemu

podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

4.5 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych 1 potrocza 2018 r. w EUR przyjeto nastgpujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych za I potrocze 2018 r. przeliczono wg
kursu 4,2395 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca 2018 roku.
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- poszczegdlne pozycje aktywoOw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu na dzieh
29.06.2018 r. wynoszacego 4,3616 PLN/EUR.

4.6 Waluta sprawozdan finansowych
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2018 roku zostato przedstawione w
polskich ztotych, a wszystkie podane wartosci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do petnych

tysigcy ztotych.

4.7 Dhugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat:

Wyszczegolnienie 01.01.2018-|01.04.2018- | 01.01.2017- | 01.04.2017-

30.06.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2017

Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 414 577 221 963 565 470 289 663
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 390 954 222 933 499 557 257 563
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 23623 -970 65 913 32100

Przychody z realizacji kontraktoéw budowlanych sa skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast
koszt wytworzenia robot budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robot budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na
kontraktach ujawnionych w punkcie 10 niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Przychody z tytulu realizacji niezakonczonych kontraktéw budowlanych

WYSZCZEGOLNIENIE 30062018 | 31122017
Narastajaco szacowany przychdd z niezakonczonych kontraktow 4913 270 4 555 627
budowlanych
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach 4657 184 4348 294
budowlanych
Aktywa i zobowigzania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 256 086 207 333
niezakonczonych (per saldo)
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 61 335 40 255
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktéw 194 751 167 078
budowlanych
Uzgodnienie do pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej:
Aktywa i zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 256 086 207 333
niezakonczonych (per saldo)
Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach 134 449 134 449
zakonczonych
Aktywa i zobowiazania z tytulu realizacji kontraktow 390 535 341 782
budowlanych (per saldo)
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W trakcie realizacji kontraktow budowlanych w latach 2010 — 2012 pojawily si¢ okolicznosci, za ktore Spotka
Dominujaca nie ponosita odpowiedzialnosci, a ktore spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty
(szkody, zwiekszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okoliczno$ci te obejmowaty przede wszystkim:
- zwigkszenie zakresu rzeczowego robdt w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych
Spolce przez zamawiajacych,
- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materialow budowlanych (w tym paliw, materiatow
ropopochodnych i in. materiatow), transportu, wynajmu sprzgtu oraz ustug budowlanych,
- koniecznos$¢ dtuzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztow, na skutek m. in.:
braku dostgpu Spotki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w

dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajacego.

W ocenie Spétki Dominujacej okolicznosci te spowodowaty zmiany uméw z zamawiajacymi (klientami) zgodnie
7 postanowieniami kontraktowymi oraz ogdlnymi podstawami prawnymi a przystugujace jej na skutek zmiany
umowy prawa istniejg i sg egzekwowalne (roszczenia zgloszone do klientdéw). W konsekwencji Spéotka (zgodnie
z postanowieniami MSSF 15):

- oszacowata zmian¢ ceny transakcyjnej wynikajacg ze zmiany umowy uwzgledniajac wszystkie informacje
(historyczne, biezace, prognozy oraz opinie prawne i raporty ekspertow), ktore byty w sposob racjonalny dla niej
dostepne,

- zaliczyta do ceny transakcyjnej cze$¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy w zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrocenie znaczacej czeSci kwoty wezesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu
Zmiany umowy.

Wspomniane powyzej okoliczno$ci oraz zmiany umoéw z zamawiajacymi (klientami) nie miaty wpltywu na
wysoko$¢ ujetych przychodéw z realizacji kontraktow budowlanych w okresie 01.01.2018 — 30.06.2018.

W zwiazku z powyzszym Spoétka Dominujaca rozpoznata aktywa z tytulu realizacji kontraktow budowlanych
wynikajace ze zmiany umow z zamawiajacymi (klientami) w kwocie 134.449 tys. zt.

Na kontrakcie budowa blokéw nr. 5 i 6 w Elektrowni Opole dla PGE GiEK S.A. wystapity op6znienia w realizacji,
za ktore Mostostal Warszawa S.A. jako jeden z partnerow Konsorcjum odpowiedzialnego za realizacj¢ kontraktu
nie ponosi odpowiedzialnosci. Po przeprowadzonych konsultacji w ramach Konsorcjum zostaly oszacowane nowe
terminy przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy
przekazania do eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzeénia 2019 roku dla
bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje Konsorcjum oraz GE Power z PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,,Zamawiajacy”) nie zostaly jeszcze zakonczone.

Zwazywszy, ze:

- opoznienie w realizacji nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez Mostostal Warszawa S.A.,

- zapisy umow z partnerami Konsorcjum definiujg odpowiedzialno$¢ za poszczegdlne zakresy kazdemu z
partnerow z 0sobna,

- prowadzone sg negocjacje z Zamawiajagcym w sprawie aneksu wydtuzajgcego termin realizacji kontraktu, efekt
potencjalnych kar umownych z tytutu opdznienia w oddaniu do eksploatacji blokoéw energetycznych nie zostat

przez Spotke Dominujacg uwzgledniony w wycenie kontraktu na dzien 30 czerwca 2018 roku.
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Wybrane dane — skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017

Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. uméw o budowe 371814 378 571
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:
- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowg nalezne od 17 086 19 789
odbiorcow
Kaucje dlugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne od 3713 3437
odbiorcéw
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krétkoterminowe) 9372 17 216
Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 405921 354 476

ZOBOWIAZANIA 30.06.2018 31.12.2017
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe 246 149 248 700
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:
- kaucje krotkoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne 52 789 70 002
dostawcom
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne 50 017 50 955
dostawcom
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krétkoterminowe) 82833 40 255
Rezerwy na przewidywane straty 10 405 11 329
Zobowiazania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 15 386 12 694

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osagdow, szacunkow i zatozen,
wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci moga r6znic si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore s3 uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu. W istotnych
kwestiach Zarzad dokonujac osadow, szacunkow czy tez przyjmujac zatozenia moze opiera¢ si¢ na opiniach
niezaleznych ekspertéw. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkoéw

ksiegowych sa ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spétki Grupy Kapitatlowej
rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych w oparciu o pomiar naktadow,
mierzonych udziatlem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych
kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow budowlanych
denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o
kurs walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegolnych kontraktow podlegajg formalnemu
procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku
zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktore w istotny sposéb wptywaja na wynik kontraktu

warto$¢ catkowitych przychodow lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wcze$niej.
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W I potroczu 2018 roku Spétki Grupy Kapitatowej:
a) utworzyly rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 2 730 tys. zt oraz wykorzystaty rezerwy z
tego tytutu w kwocie 3 654 tys. zt. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych kontraktach wptyneta na
wysoko$¢ kosztu wlasnego sprzedazy;
b) wykorzystaty rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 13.180 tys. zi;
C) utworzyly rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 2 209 tys. zt i wykorzystaly rezerwy z tego tytutu w
kwocie 1 925 tys. zt.
Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujacych znajduje si¢ w notach 8 i 9 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.
Informacja o rozwigzanych i utworzonych w okresie sprawozdawczym rezerwach znajduje si¢ w nocie 10
niniejszego sprawozdania.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwigkszyty si¢ W I potroczu 2018 roku 0 1.925 tys. zt i na dzien 30.06.2018
r. wyniosty 37.143 tys. zt. Grupa Kapitalowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac
na zalozeniu, ze w przyszloSci zostanie osiaggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowac, ze cato$é lub czgéc
aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.
Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analize odzyskiwalnos$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji, sporzadzonych z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorze
energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacj¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 37.143 tys. zt. W ocenie Zarzadu Spo6tki Dominujacej realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od
strat podatkowych begdzie mozliwa w latach 2018 — 2021.

6. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2018
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W I poétroczu 2018 roku warunki

atmosferyczne nie miaty znaczacego wplywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej oraz osiagnigte przez nig wyniki.

7. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub

czestotliwosé

W I potroczu 2018 r. istotny wptyw na wynik finansowy miato oslabienie polskiej waluty wobec euro w
poréwnaniu do 31.12.2017 r., co skutkowato ujeciem przez Spodtke Dominujaca ujemnych réznic kursowych z

wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 9.085 tys. zt.

8. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwe;j

do odzyskania i odwroceniu z tego tytutu odpisow
W | potroczu 2018 roku wykorzystano odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow W kwocie 656 tys. zt oraz utworzono

odpisy z tego tytulu w kwocie 385 tys. zt.
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9. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow

oraz odwréceniu takich odpisow

W | pétroczu 2018 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 746 tys. zt, utworzono
odpisy z tego tytutu w kwocie 133 tys. zt oraz wykorzystano odpisy w kwocie 29 652 tys. zt, (z czego 28 733 tys.
zt dotyczyto naleznos$ci od Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.).

10. Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw w [ poiroczu 2018 r

Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa
nagrody . Rezerwa na
o L przewidywane na Pozostate
Wyszczegoblnienie jubileuszowe naprawy Ogotem
. straty i sprawy rezerwy
i odprawy gwarancyjne
na kontraktach sagdowe
emerytalne
Na dziefi 01.01.2018 roku 6 033 11329 19 659 19 676 778 57 475
Utworzone w ciggu okresu 161 2730 2 209 0 0 5100
Wykorzystane 291 3654 1925 13180 5 19 055
Rozwigzanie 41 0 969 0 368 1378
Na dzien 30.06.2018 roku 5 862 10 405 18 974 6 496 405 42 142
Dhugoterminowe na 30.06.2018 2492 1757 7002 0 0 11 251
Krétkoterminowe na 30.06.2018 3370 8 648 11972 6 496 405 30 891

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia 1 sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych

Spotki Grupy Kapitatowej w I potroczu 2018 nie zawieraly istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi

aktywami trwatymi.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupoéw rzeczowych aktywow trwatych w I potroczu 2018 roku nie powstaty istotne

zobowigzania z tego tytuhu.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
W dniu 29 marca 2018 r. Konsorcjum w sktadzie Mostostal Warszawa S.A. (lider konsorcjum) oraz Acciona
Construccion S.A. (partner konsorcjum) zawarto z Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. ugod¢ konczaca wszelkie
prowadzone mig¢dzy Stronami postepowania oraz rozliczajaca wszelkie roszczenia, jakie Strony mialy wzgledem
siebie wynikajace ze wspotpracy. W wyniku ww. ugody dokonano rozliczen w ksiggach Mostostalu Warszawa

S.A., ktérych wplyw na wynik byt dodatni i wynidst 567 tys. zt.

14. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw poprzednich okresow.
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15. Emisje, wykup 1 sptata dtuznych i kapitalowych papierow warto§ciowych

W | potroczu 2018 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzily emisji akcji.
Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2018 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. nie wyplacata dywidend.
W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwale o
przeznaczeniu w catosci zysku Spotki Dominujacej za rok 2017 w kwocie 5 101 tys. zt na pokrycie straty z lat

ubiegtych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce Dominujacej i w Spotkach

Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spotka Dominujaca i Grupa
Kapitatows.
18. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrocone

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore moga mie¢ znaczacy wptyw na

osiggnigte wyniki w przysztosci

W dniu 10 lipca 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Construccion S.A. (,,Acciona”) -
podmiot dominujacy wobec Mostostalu Warszawa S.A. (50,09% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu) umowe, na podstawie, ktorej Acciona udzielita Spotce pozyczke w wysokosci 7 000 tys. EUR, (co
stanowi rownowarto$¢ 30.370 tys. zt wedtug kursu $redniego NBP z dnia 9 lipca 2018 r. w wysokosci 1 EUR =
4,3380 z1). Umowa zostata zawarta na okres 18 miesiecy tj. do 10 stycznia 2020 r. Pozyczka moze zosta¢ sptacona

rowniez w okresie krotszym niz 18 miesigcy.

W dniu 19 lipca 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako uczestnik konsorcjum w sktad, ktorego
wchodzg: Trakcja PRKII S.A.(lider), Mostostal Warszawa S.A. (partner — udziat w konsorcjum 50 %) oraz
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z 0.0. (partner), podpisata z Generalng Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad, Oddziat w Olsztynie (,,Zamawiajacy’’) umowe na realizacj¢ zadania pn.: ,,Projekt i budowa
drogi ekspresowej S61 Szczuczyn — Budzisko (gr. panstwa) z podziatem na zadania: Zadanie nr 2: odc. wezet Etk
Poludnie — wezet Wysokie (wraz z wyplotem w ciggu dk 16)”. Warto§¢ umowy: 685 940 tys. zt brutto. Termin
realizacji: 19 czerwiec 2021 rok.

W dniu 26 lipca 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata, jako uczestnik konsorcjum w sktad,
ktorego wchodza Mostostal Warszawa SA (lider — udzial w konsorcjum 71%), Masfalt Sp. z o0.0. (partner) i
Drogomex Sp. z 0.0. (partner) umowe z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Oddziat w Kielcach
(,,Zamawiajacy”) na realizacj¢ zadania pn.: ,,na budowg obwodnicy Morawicy w ciggu drogi krajowej nr 73 —
Odcinek I (Kielce — m. Brzeziny/Morawica)”. Warto$¢ umowy: 77 900 tys. zt brutto. Termin realizacji: 26.04.2022

r.
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W dniu 20 sierpnia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z Samodzielnym Publicznym
Zespotem Zaktadow Opieki Zdrowotnej w Gryficach na realizacj¢ zadania pn.: ,,Rozbudowa wraz z przebudowa
budynku szpitala SPZZOZ w Gryficach dla bloku operacyjnego, oddziatlow zabiegowych, ortopedyczno-urazowej
i chirurgicznego, apteki centralnej, sterylizatorni wraz z wyposazeniem” Etap 1 — roboty budowlane wraz z

instalacja gazow medycznych. Warto$¢ umowy: 29 990 tys. zt brutto. Termin realizacji: 30.06.2020 r.

W dniu 23 sierpnia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Autoliv Poland Sp. z 0.0. (,,Zamawiajacy”)
z siedzibg w Ofawie umowe na realizacj¢ zadania pn. ,,Rozbudowa istniejacego zakladu Autoliv w Jelczu-
Laskowicach Faza 2 APL”. Warto$¢ umowy: 53 160 tys. zI netto. Termin realizacji: 60 tygodni od otrzymania
Nakazu Rozpoczecia Robot.

W dniu 28 sierpnia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z Elektrocieptownig Stalowa Wola
S.A. na realizacj¢ zadania pn.: ,,Budowa rezerwowego zrodta ciepta w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.” o nr

referencyjnym 1/11/2018/DT. Warto$¢ umowy: 55 000 tys. zt brutto. Termin realizacji: 15 miesigcy.

W dniu 5 wrzes$nia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z TAURON Wytwarzanie S.A.
("Zamawiajacy") z siedziba w Jaworznie, na realizacj¢ zadania pn.: ,,Ucieptownienie bloku 10 wraz z
dostosowaniem uktadu wyprowadzenia ciepta w TAURON Wytwarzanie S.A. Oddzial Elektrownia Lagisza w
Bedzinie”. Warto$¢ umowy: 66.080 tys. zt brutto.

W dniu 7 wrzeénia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do
umoéw pozyczek:

- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., na kwote 7.000 tys. EUR, ktory wydhuza termin jej splaty do
dnia 30.04.2020 r.,

- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., na kwote 11.669 tys. EUR, ktory wydhuza termin jej splaty do
dnia 30.04.2020 r.

W dniu 17 wrze$nia 2018 r. Spotka podpisata umowe z Ordona 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na realizacje
zadania pn.: ,,Wybor Generalnego Wykonawcy II etapu inwestycji polegajacego na budowie zespotu trzech
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami oraz garazami podziemnymi wraz z infrastruktura
towarzyszaca i zielenig, zlokalizowanych przy ul. Juliusza Ordona 5D, 5E, SF w Warszawie, dziatka nr
ewidencyjny 5/6 obreb 6-05-05, wraz z uzyskaniem decyzji 0 pozwoleniu na uzytkowanie”. Warto$¢ umowy:

73.390 tys. zt brutto. Termin realizacji: 104 tygodnie od daty przekazania terenu budowy.

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Spoétka podpisata jako uczestnik konsorcjum w sktad ktérego wchodza: Mostostal
Warszawa SA (lider — udziat w konsorcjum 85%), i SANELL Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (partner) umowe z
Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociagéow i Kanalizacji w Zdunskiej Woli Spoétka z o.0. (,,Zamawiajacy”) na
realizacj¢ zadania pn.: ,,Budowa Centrum Rekreacyjno-Sportowego RELAKS w Zdunskiej Woli”. Warto$¢
umowy: 39.040 tys. zt brutto. Termin realizacji: do 15.06.2020.

19. Zmiany udzielonych / otrzymanych zabezpieczen umdéw handlowych oraz
zobowigzan / naleznosci warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego
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19.1 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowiazania warunkowe

Razem

Wyszczeg6lnienie 30.06.2018 31.12.2017

1. Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — roszczenie z tytutu kary za

odstgpienie od umowy o obnizenie wynagrodzenia, o roboty dodatkowe i 27072 27072

zabezpieczajace (opis w nocie 20.1 pkt 1)

2. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. — roszczenie z tytutu kary zwigzanej z 15 784 15 784

budowsg osiedla ,,Zielona Italia” (opis w nocie 20.1 pkt 2)

3. Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblagu —

roszczenie o obnizenie wynagrodzenia oraz kar¢ umowna z tytulu 106 417 106 417

niedotrzymania parametréw (opis w nocie 20.1 pkt 3)

4. Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz

Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum 66 718 66 718

Obliczeniowym - roszczenie z tytulu kary umownej

(opis w nocie 20.1 pkt 4)

5. Agencja Rozwoju Miasta S.A. - Budowa Hali Widowiskowo -

Sportowej Czyzyny w Krakowie - roszczenie z tytutu kary umowne;j 20 822 20 822

(opis w nocie 20.1 pkt 5)

6. Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa

budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin - roszczenie 81579 81579

z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt 6)

7. Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie 0 wynagrodzenie 22 876 22 876

(opis w nocie 20.1 pkt 7)

8. Cestar A.Cebula J.Starski sj roszczenie o wynagrodzenie 12 689 8748

(opis w nocie 20.1 pkt 9)

9. Uniwersytet w Bialymstoku — roszczenie z tytutu kary umownej (opis 204 967 0

w nocie 20.1 pkt 13)

10. Pozostate 17466 12 006
576 390 362 022

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 576.390 tys. zt i w poréwnaniu do konca

ubieglego roku zwigkszyta si¢ 0 214.368 tys. zi.

Aktywa warunkowe

Wyszcezegdlnienie

30.06.2018

31.12.2017

1. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Droég Krajowych i Autostrad —
dotyczy budowy autostrady A4 — roszczenia z tytulu wzrostu cen
kruszyw i piasku (opis w nocie 20.2 pkt 5)

61 795

61 795

2. Uniwersytet w Bialymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz
Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym — roszczenia o zaptate za roboty podstawowe,
dodatkowe i zamienne (opis w nocie 20.2 pkt 11)

50 283

50 283

3. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad —
dotycza budowy obwodnicy Kielc — roszczenia z tytutu wzrostu cen
paliw i asfaltow (opis w nocie 20.2 pkt 6)

12 568

12 568
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4. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad —

dotyczy budowy autostrady A2 - roszczenia z tytutu wzrostu cen 8553

asfaltow (opis w nocie 21.2 pkt 1)

5. Pozostate 12907 12907
Razem 146 106 146 106

Wartos¢ aktywéw warunkowych na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 146.106 tys. zt i w pordéwnaniu do konca

ubieglego roku nie ulegta zmianie.

19.2 Zabezpieczenia uméw handlowych

Zabezpieczenia udzielone

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 82 468 113 209
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 543 234 501 208
Hipoteki 46 100 46 100
Pozostale porgczenia 28 170 23 040
Razem udzielone zabezpieczenia 699 972 683 557

Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzien 30.06.2018 r. wyniosty 699 972 tys. zl, co oznacza

zwigkszenie 0 16 415 tys. zt w stosunku do konca ubieglego roku.

Zabezpieczenia otrzymane

Wyszczegblnienie 30.06.2018 31.12.2017
Otrzymane gwarancje 136 676 145513
Otrzymane weksle 3386 4516
Razem otrzymane zabezpieczenia 140 062 150 029

Otrzymane zabezpieczenia umow handlowych na dzien 30.06.2018 r. wyniosly 140 062 tys. zl, co oznacza

zmniejszenie w stosunku do konca ubieglego roku o kwote 9 967 tys. zt.

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutlu porgczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umow handlowych i inne sg zwiazane z dtugoterminowymi kontraktami

budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

Grupa Kapitalowa nie ma zobowigzan zwigzanych z koniecznoscig zakupu srodkow trwatych.

20. Informacje o istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem

wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W okresie sprawozdawczym Spoitki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 1 103 263tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan

0 Tacznej warto$ci 663 657 tys. zt.
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20.1 Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Spéotki Grupy Kapitalowej, jako pozwany)

1. Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powod)

Data wniesienia pozwu: 10.09.2015r.

Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt

Powod dochodzi pozwem zaptaty z tytulu kary umownej z tytulu odstgpienia przez Powoda od umowy, roszczenia
o obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace wykonane przez inwestora.
Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spétka kwestionuje rowniez w
cato$ci pozostate roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od umowy na realizacj¢ zadania na zaprojektowanie i wykonanie
rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Umowa”) oraz
wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku
pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A. — Lider, Acciona Construccion S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako
przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy podal niewykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo
— finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy oraz powodujacymi, Ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Réwnolegle Spotka
wytoczyla powodztwo wzajemne i dochodzi roszezen od zamawiajacego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych
wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potragconych kar umownych.
Czg$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupg Kapitatowa w pozycji naleznosci z
tytutu dostaw i ushug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktoére nie utworzono

odpiséw aktualizujacych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

2. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Wartos¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powadd, ktory jest nastepca prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa
S.A. kary umownej za odstapienie od umowy. Spotka w catosci kwestionuje zasadno$¢ naliczenia kary, poniewaz
jako pierwsza odstapita od umowy, ktora obejmowata budowg zespotu budynkdéw mieszkalnych wielorodzinnych
z ustugami i garazami podziemnymi ,,Zielona Italia” (,,Umowa”). Podstawa odstapienia od Umowy przez Spotke
byto niedokonywania przez Zamawiajacego odbiorow wykonanych robdt, pomimo wielokrotnych zgtoszen ich
przez Mostostal Warszawa S.A. Z tytutu odstapienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal Warszawa
S.A. naliczyt kare umowna w wysokosci 15.784 tys. zt (nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona
Italia Sp. z 0.0. obcigzyla Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu,
ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku
podstaw do obcigzenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad. Dochodzona na drodze sagdowe;j
kwota jest prezentowana przez Grupg Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i uslug i pozostale

nalezno$ci w grupie nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

3. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data whniesienia pozwu: 24.07.2017 r.
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Warto$¢ sporu: 106.417 tys. zt.

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. roszczen pienigznych w zwiazku z budowa bloku biomasowego
BB20 w Elblagu. Zadania Powoda s3 oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i
przekazany do eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblagu ma wady, nie osigga parametréw
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne w
kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czgs¢ tacznej kwoty kar umownych, z ktorych 7.378 tys. zt zostalo wyptacone
Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata czgs¢ jest dochodzona w niniejszym postgpowaniu, (2) zadanie
obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w kwocie 959 tys.
zL. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych
w zwiazku z nieosiggnigciem gwarantowanych parametréw technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegdlnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod
eksploatowal Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstlugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o
parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzita tzw. pomiar6w parametrow
gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i
uznaje za bezzasadne te roszczenia. OdpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378
tys. zt zostaty ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze sagdowej kwota
jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w

grupie nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

4. Uniwersytet w Biatymstoku (Powod)

Data whniesienia pozwu: 03.02.2015r.

Warto$¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z réznych tytutdw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej ,,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej
,Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia.
W procesie sadowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkod, ktore obiektywnie mialy istotny
wplyw na realizacj¢ robot budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajacych brak podstaw do naliczenia
kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powddztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys.
7t z tytutu zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydtuzenia terminu
realizacji uméw i innych prac dodatkowych. Kwota 2.964 tys. zl, dochodzona na drodze sadowej jest
prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie

nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

5. Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)
Data whniesienia pozwu: 22.07.2016 .,
Warto$¢ sporu: 20.822 tys. zt
Powo6d domaga si¢ od Mostostalu Warszawa S.A. zaplaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu robot
budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakoéw. Spotka
po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w calosci, co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zglaszane

przez Powoda oraz stoi na stanowisku, Ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien
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14.04.2014 r. Wykonawca w 99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mégt rozpocza¢ odbiory. Z uwagi na
wady dokumentacji projektowej, za ktore byl odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci
odbiorowych wyszedl poza termin umowny, ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego opdznienia
Inwestor mogt w pelni korzysta¢ z obiektu, obiekt juz 12.05.2014 r. posiadal pozwolenie na uzytkowanie o
charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyla si¢ juz pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie,
kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spotka wniosta réwniez pozew wzajemny przeciwko
Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaplaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowe;j
kwoty jest prezentowana przez Grupg Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych oraz w

aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

6. Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z o.0. (Powdd)

Data whniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Warto$¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powod dochodzi pozwem zaplaty z tytulu naliczonych kar za opdznienia w usuwaniu usterek w okresie gwarancji
budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin. Mostostal Warszawa S.A. w catosci kwestionuje i
uznaje za bezzasadne roszczenia zgtoszone przez Powoda z nastepujacych powodoéw: usuwanie usterek byto objete
osobnym porozumieniem w zwiazku, z czym Powdd nie jest uprawniony do naliczenia kar umownych, Powod
przyjal bledna metodologi¢, co do naliczania kar, roszczenia w pozwie nie s3 nalezycie udokumentowane.

OdpowiedZ na pozew zostata przez Mostostal Warszawa S.A. ztozona 2 maja 2018 roku.

7. Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)
Data whniesienia pozwu: 26.05.2014 r.,
Wartos¢ sporu: 22.876 tys. zt
Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasa o Mocy 20 MWe w Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z
0.0.). Podstawg do zadania zapftaty jest twierdzenie, Zze pozwany odstgpit od umowy z powodem w sytuacji, gdy
Powod byt gotdw do jej wykonania, tj. wystapity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego.
Spotka kwestionuje w catosci zasadnos¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal warszawa S.A.
podnosit, iz odstgpieniec od umowy nastagpito z winy Powoda, natomiast zapisy lagczacej strony umowy w
przypadku zaistnialej sytuacji eliminuja zaptate calego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjatkiem kosztow, jakie
Powdd poniodst do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym
miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia

odstapienia.

8. Korporacja Budowlana DORACO spétka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Powod)
Data whniesienia pozwu: 23.11.2015 .
Warto$¢ sporu: 10 926 tys. zt
Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od umowy podwykonawczej o

roboty budowlane, wykonywane przez Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego
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Unieszkodliwiania Odpadoéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie.  Wyrokiem z dnia
28.04.2017 r. Sad Okrggowy w Szczecinie (sad I instancji) uwzglednit powddztwo w calosci i zasadzit od Spotki
na rzecz Powoda kwot¢ 10.926 tys. zt. W sprawie zostala przez Spole wniesiona apelacja. Na rozprawie
apelacyjnej, ktoéra miata miejsce 4 lipca 2018 r. Sad dopuscit dowdd z opinii bieglego, zgodnie z wnioskiem
Mostostalu Warszawa S.A. Spotka kwestionuje to roszczenie w catosci, poniewaz to Mostostal Warszawa S.A.

odstapit od umowy podwykonawczej, jako pierwszy, z przyczyn lezacych po stronie Powoda.

9. CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powod)

Data whniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

Laczna warto$¢ sporow: 14.667 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekow w
Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24. Mostostal
Warszawa S.A. wnidst o oddalenie powddztwa w zwigzku z tym, Ze roszczenia dochodzone przez Powoda zostaty
w cato$ci potracone z nalezno$ciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytulu wystawionych faktur za

zastgpczo wykonane roboty oraz natozonych kar umownych.

10. Rafako S.A. (Powdd)
Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,
Wartos¢ sporu: 16.157 tys. zt.
Rafako S.A. dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez
Powoda na podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spotka kwestionuje
wysoko$¢ roszczenia tj. Powod nie przedstawil zadnych dowodow na okolicznos¢: wysokosci roszczenia, w
szczegblnosci w postaci wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktory potwierdza

wykonanie robot) lub opinii biegtego, jakosci wykonanych robét.

11. Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)
Data whniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,
Wartos¢ sporu: 10.810 tys. zt.
Powod dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach
inwestycji polegajacej na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroclawiu oraz zaptaty kary umownej i
zwrotu kosztow magazynowania. Spotka kwestionuje zasadno§¢ pozwu, poniewaz Powdd, wedtug posiadanej
wiedzy przez Spolke, sprzedal w znacznej czegsci dostawy i roboty, za ktére domaga si¢ zaplaty, nowemu

wykonawcy Narodowego Forum Muzyki.

12. Sarens Polska Sp. z 0.0. (Powod)
Data whniesienia pozwu: 31.08.2017r.,
Warto$¢ sporu: 17.609 tys. zi.
Sarens Polska Sp. z 0.0. pozwat Mostostal Power Development Sp. z 0.0. (Pozwany) o zaptat¢ wynagrodzenia za
wykonane prace. Pozwany uwaza roszczenie Powoda za niezasadne, poniewaz dochodzone wynagrodzenie w
czesci zostato potracone z karg umowna naliczong przez Pozwanego, a pozostata czgs¢ tego wynagrodzenia jest

nienalezna.
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13. Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)
Data whniesienia pozwu: 5.02.2018 r.
Wartos¢ sporu: 204.967 tys. zt
W dniu 16 stycznia 2018 roku Uniwersytet w Biatlymstoku wniost pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.
o zaptate 204.967 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia
zaptaty, tytutem kar umownych za op6znienie w usuwaniu przez Mostostal Warszawa S.A. 449 wad wynikajacych
z realizacji umow dotyczacych budowy Instytutu Biologii, Wydziatu Matematyki i Informatyki, Uniwersyteckiego
Centrum Obliczeniowego, a takze Wydzialu Fizyki i Instytutu Chemii w ramach Kampusu Uniwersytetu w
Bialymstoku. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadnos¢
roszczen zglaszanych przez Powoda. OdpowiedZ na pozew zostata przez Mostostal Warszawa S.A. ztozona 26
maja 2018 roku.

20.2 Postepowania o najwyzszej wartos$ci sporu (Spotki Grupy Kapitalowej, jako powod)

1. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 3.06.2012 r.

Wartos¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postepowanie z powoddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych czlonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztaltowanie umowy ,,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykow-Konotopa na odcinku od km
394 + 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie domagaja si¢ podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na podstawie
umowy o kwote 36.961 tys. zl, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwiagzku z
nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltow oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postgpowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie, ktory oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powodow, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu
Okrggowego i przekazal mu sprawe do ponownego rozpoznania. Postgpowanie toczy si¢ ponownie przed sadem

pierwszej instanciji.

2. Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.

Warto$¢ sporu 62.170 tys. zt

Postgpowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zaleglego wynagrodzenia przez
Pozwanego w zwiazku z realizacja Umowy na budowe¢ mostu przez rzekg Odre wraz z estakadami dojazdowymi
na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciagu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia AS8. Postgpowanie
prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Czgs¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest

prezentowana w aktywach z tytulu realizacji kontraktow budowlanych.

3.  Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastgpca prawny Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany, Zamawiajacy)
Data wniesienia powddztwa 29.03.2013 r.
Wartos¢ sporu 15.953 tys. zt
Postgpowanie Mostostalu Warszawa S.A. o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zadania wyplaty z

gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,.Zielona Italia” w
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Warszawie, przeksztalcona w sprawe o zaplate - zwrot rownowarto$ci kwoty wyplaconej przez bank z tytulu
gwarancji bankowej, jako $wiadczenia nienaleznego. Spotka odstapita od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Pozwanego, nie zaszly, wiec przestanki do zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji dobrego wykonania.
Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze sagdowej kwota
jest prezentowana przez Grupe Kapitatowa w pozycji naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w

grupie naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

4. Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.06.2010 r.

Wartos¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow
poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy dotyczacej realizacji projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie, ktorej konsorcjum petnito rol¢ inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy, z
przyczyn niezaleznych od powodow, nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociagneto za soba
dodatkowe koszty, ktorych zwrotu domagaja si¢ powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz powodow
kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostaltym zakresie powodztwo oddalit. Powodowie
ztozyli apelacje od powyzszego wyroku, ktora oczekuje na rozpoznanie przez Sad. Rozprawa apelacyjna zostata
wyznaczona na 25 pazdziernika 2018 r. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w

aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

5. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 30.05.2012 r.

Wartosc¢ sporu 207.530 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost wraz z konsorcjantem do Sadu Okrggowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiang tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 . o
wykonanie rob6t polegajacych na budowie autostrady A-4 Tarnow-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszow
Centralny do wezta Rzeszow Wschod km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o
kwote 77.345 tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spoélka rozszerzyta powodztwo w ten sposdb, ze obok
dotychczasowego zadania uksztaltowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189 k.p.c., ze Pozwanemu
nie przystuguje prawo do zadania od Spoiki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robot w
zwigzku z realizacja odcinka autostrady A4 objetego Umowa oraz (2) o zasgdzenie od GDDKIA na rzecz Spoiki,
kwoty 11.368 tys. zl wraz z odsetkami ustawowymi tytulem bezpodstawnie potragconej kary umownej za
przekroczenia Czasu na Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robét budowalnych. W dniu
15.04.2013 r. zostato ztozone powtdrne rozszerzenie powodztwa, w ktoérym zaktualizowano warto$¢: (i) kwoty, o
ktora powodowie wnosza, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie — do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzone;j
zaplaty naleznego wynagrodzenia potraconego, jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi obecnie 207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okrggowy w Warszawie zasadzil od
Pozwanego tacznie na rzecz Spotki oraz Acciona kwote 11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie, a w pozostatym zakresie powddztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w
ktorej zaskarzono ww. wyrok w czgséci oddalajacej powodztwo i obciazajacej powodow kosztami postgpowania.
Rowniez strona pozwana wniosta apelacj¢ od ww. wyroku zaskarzajac go w czesci uwzgledniajacej powodztwo i

obciazajacej pozwanego kosztami postgpowania. Rozprawa apelacyjna odbyla si¢ 29 czerwca 2018 r. Na
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rozprawie, oprocz dopuszczenia pism ztozonych przez Mostostal, Sad zakreslit termin 3 miesiecy na rozmowy
ugodowe stron i zobowiazal pelnomocnikéw do zawiadomienia o wynikach tych rozmoéw. Dalsze czynnosci w
sprawie beda podejmowane na posiedzeniu niejawnym po uzyskaniu informacji o wyniku rozméw ugodowych.
Rozmowy ugodowe stron rozpoczety si¢ 27 czerwca 2018 r. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest
prezentowana przez Grupg Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
nalezno$ci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisow aktualizujacych oraz w aktywach z tytutlu

realizacji kontraktow budowlanych.

6. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 02.07.2013 r.

Wartos¢ sporu 25.537 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiang tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z
1.09.2010 r. o wykonanie robot polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezel Wisniowka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltow
i stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow

budowlanych.

7. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.05.2014 r.

Warto$¢ sporu 103.644 tys. zt

Postgpowanie z powddztwa Mostostalu Warszawa S.A. oraz pozostatych czlonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu jest prowadzone jest przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody
poniesionej przez powodow wskutek niewlasciwego opisu Wymagan Zamawiajacego dotyczacych dziesigciu
Obiektow Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktorych wykonania wykonawca byt zobowiagzany na
podstawie umowy ,,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykow-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411
+ 465,8”. Powodowie wniesli o zasadzenie od pozwanego na rzecz powodow kwoty 103.644 tys. zl, w tym na
rzecz Spotki przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w

aktywach z tytutu realizacji kontraktoéw budowlanych.

8. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.05.2013 r.

Wartos¢ sporu: 52.344 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaplaty kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
dodatkowe. Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie o§wiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona
Italia sp. z 0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad oswiadczenia o odstgpieniu od umowy
przez Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona Italia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spotki. Sprawa
toczy si¢ obecnie przed Sagdem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest
prezentowana przez Grupe Kapitatowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznos$ci w grupie
nalezno$ci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisow aktualizujacych oraz w aktywach z tytulu

realizacji kontraktow budowlanych.
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9. Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 13.11.2012 r.

Wartos¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powodztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
»Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptatg 82.061 tys. zt. Pierwotnie powodztwo dotyczyto
ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢ o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu
koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/Narodowe Forum Muzyki z
dnia 22 grudnia 2009 r. na budowg¢ Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,,Kontrakt”). We wstgpnym
wyroku Sad Arbitrazowy ustalil, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona
Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od
Kontraktu Na skutek skargi Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa bedzie
natomiast rozpoznawana w dalszym ciggu przez ten sam Sad Arbitrazowy zgodnie ze stanowiskiem Mostostalu
Warszawa S.A. Czg¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana W aktywach z tytutu realizacji

kontraktow budowlanych.

10. Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.10.2014 r.

Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwiazku z budowg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy si¢ przed Sadem
Okrggowym w Lublinie. Na ww. kwot¢ pozwu sktadaja si¢ roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za opoznienia w platnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie
naliczonych i potragconych kar umownych, (iv) pozostate zadania, w ktorych powodowie domagaja si¢ zaptaty za
zakupione i pozostawione do wbudowania materiaty, kosztow utrzymania gwarancji oraz utraconych korzysci. W
przedmiotowym procesie Pozwany zlozyl powoddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga si¢ od Powoda
zaplaty tacznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow
oraz (iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcow. Obecnie sprawa jest na etapie postegpowania dowodowego. Cze$é
dochodzonej na drodze sagdowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji nalezno$ci z tytutu
dostaw 1 ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktdre nie utworzono odpisow

aktualizujacych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktoéw budowlanych.

11. Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.04.2015 r.

Wartos¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powod wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zaplaty zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydtuzenia
harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej
,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,,Budowy Wydziatlu Fizyki oraz Instytutu Chemii”

realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$¢ dochodzonej na drodze

37



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku
sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

12. Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.
Wartos¢ sporu 23.017 tys. zt
Mostostal Warszawa S.A. wystapil z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaptatg kwoty z tytutu robot
dodatkowych zwiazanych z budowa hali widowiskowo-sportowej ,,Czyzyny” w Krakowie. Cz¢$¢ dochodzonej na
drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate nalezno$ci w grupie nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych

oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

13. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.
Wartosc¢ sporu 9.963 tys. zt
Mostostal Warszawa S.A. domaga si¢ zaniechania naruszania majatkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,,Zielona Italia” oraz o zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda
kwoty stanowigcej trzykrotno§¢ wysokosci rynkowej warto$ci projektu wykonawczego. Postepowanie

prowadzone jest przed Sadem Okrggowym w Warszawie.

14. Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 10.02.2017 r.

Warto$¢ sporu 33.770 tys. zt

Spor o zaptatg tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacja przez Pozwanego gwarancji
bankowej nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitarnego w Szczecinie. W dniu 29 marca 2018 r. Sad Okrggowy w Szczecinie zasadzit na rzecz Mostostal
Warszawa S.A. kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami. W dniu 30 maja 2018 r. Pozwany wniost apelacje od
wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest
prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie

naleznoSci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisoéw aktualizujacych.

15. Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 17.05.2017 r.

Wartosc¢ sporu 29.063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagaja si¢ zaplaty z tytutu dodatkowych kosztow powstatych
w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robdt polegajacych
na ,,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewodztwa
mazowieckiego/todzkiego - Radziejowice”. Postgpowanie prowadzone jest przed Sadem Okregowym w
Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana W aktywach z tytutu realizacji

kontraktow budowlanych.

16. Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)
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Data wniesienia powddztwa 03.07.2017 r.

Warto$¢ sporu 20.614 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wniesli do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zasadzenie na rzecz powodoéw solidarnie kwoty 20.614 tys. zI wraz z odsetkami ustawowymi za
op6znienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz
Powoda kosztoéw prowadzenia robodt przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr
210/RK/110/2009/2010 z 01.09.2010 r. o wykonanie robdt polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametrow
drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniowka) — Checiny (wezet Checiny)

w przedtuzonym czasie na ukonczenie.

17. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data whniesienia pozwu: 20.01.2018 r.

Wartos¢ sporu: 26.274 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zaptate 26.274 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaplaty wraz z kosztami. Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty z tytulu robot budowlanych
wykonanych w ramach inwestycji: Blok Energetyczny o mocy 20 MWe w Elblagu. Wartos¢ przedmiotu sporu
obejmuje naleznos$¢ gtowna -19.948 tys. zt oraz odsetki skapitalizowane na dzien poprzedzajacy wniesienie pozwu
- 6.326 tys. zt. Pozwany zaptacit Powodowi tylko cze$¢ naleznosci z tytulu wykonanych prac. Naleznos$¢ gtdéwna
wynika z faktur, ktore zostaly pomniejszone o potracone tytutem, bezpodstawnie w ocenie Mostostal Warszawa
S.A., naliczonych kar umownych. Pozwany nie miat prawa nalicza¢ kar umownych, opdznienie nastgpito bowiem
na skutek okolicznosci, za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie ponosit odpowiedzialnosci. Naliczona przez
Pozwanego kara umowna jest razgco wygoérowana. Mostostal Warszawa S.A. wnidst takze o wydanie nakazu
zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 2 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat
Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym. W dniu 23 lutego 2018 r. Pozwany wniost
sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 10 kwietnia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ztozyt odpowiedz na sprzeciw

od nakazu zaptaty. Postepowanie sagdowe jest w toku.

18. Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o0.0. (Pozwany)

Data whniesienia powodztwa 15.01.2018 r.

Wartos¢ sporu 90.141 tys. zl.

Mostostal Warszawa S.A. wniost o zaptate 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 28
listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Przedmiotowym pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego
zaplaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne $§wiadczenia spetnione na rzecz Pozwanego do dnia
odstapienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy na budowe¢ Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéow w Szczecinie, tj. do dnia 14 czerwca 2016 r., za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie otrzymat
wynagrodzenia w ramach wystawianych co miesigc przejSciowych $wiadectw ptatnosci. Odpowiedz na pozew
Pozwanego wplyneta w dniu 24 maja 2018 r. . Dochodzona na drodze sadowej kwota jest prezentowana przez
Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i uslug i pozostale nalezno$ci w grupie nalezno$ci

przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisoéw aktualizujacych.

19. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data whniesienia pozwu: 24.01.2018 r.
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Warto$¢ sporu 98.585 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost wraz z konsorcjantem do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zaptatg 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Pozwem Mostostal
Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012 odcinka
autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszow Wschod wynikajacych z napotkania przez wykonawce w toku budowy
przeszkdd, za ktore odpowiada Pozwany (np. nieprzewidywalne warunki fizyczne), jak rowniez dodatkowych
kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu wykonywania kontraktu. Odpowiedz na pozew Pozwanego wptyneta

w dniu 7 sierpnia 2018r.

Cze$¢ roszezen z powyzszych spraw sadowych Spotka Dominujaca rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta w

przychodach lat ubiegtych. Szczegodty opisano w nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skrdconego

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku.

21. Informacja o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w |

p6iroczu 2018 roku

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa korzystaty z kredytow i pozyczek,

ktérych taczna warto§¢ na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 239.891 tys. zt.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe na dzien 30.06.2018:

] Kwota .
Nazwa Udzielona kwota . Termin
| wykorzystaniaw | Warunki oprocentowania
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki splaty
tys. zt
Acciona Construccion S.A. 13 961 tys. EUR 75 034 WIBOR IR + marza 30.11.2019
Acciona Construccion S.A. 3000 tys. EUR WIBOR IR + marza 21.11.2019
RAZEM 75034
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na dzien 30.06.2018:
) Kwota .
Nazwa Udzielona kwota . Termin
| wykorzystaniaw | Warunki oprocentowania
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki splaty
tys. zl
Acciona Construccion S.A. 13071 tys. EUR WIBOR 1R + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 11 669 tys. EUR WIBOR IR + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 7000 tys. EUR 143 280 | WIBOR IR + marza 31.01.2019
Societe Generale S.A. ]
Oddziat w Polsce 10 000 tys. zt 2601 | WIBOR 1m + marza banku 30.05.2019
Bank PeKaO S.A. 10.000 tys. zt 8 977 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019
Bank PeKaO S.A. 5.000 tys. zt 5000 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019
Credit Agricole 5000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 16.01.2019
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 4999 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019
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Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2019

RAZEM 164 857

W I poétroczu 2018 roku zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2018 r. wynosito 218.314 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek na dzien 31.12.2017 r. wynosito 193.703 tys. zt). Wzrost salda pozyczek wynika z otrzymania nowej
pozyczki w kwocie 3 mln EUR od Acciona Construccion S.A. oraz naliczenia ujemnych réznic kursowych z

wyceny bilansowej.

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy ogodtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w I pélroczu

2018 roku.

Przychody netto ze

Sprzedaz zrealizowana

Skonsolidowane przychody

Spotki Grupy sprzedazy ogdtem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
Spotka Dominujgca 335139 820 334 319
Pozostate Spotki 161 070 77067 84 003
RAZEM 496 209 77 887 418 322

Suma przychodow netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacjg metodg petng wyniosta w I potroczu 2018 roku
496 209 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowily kwote 77 887 tys. zt., tj. 16 % przychodow netto
ze sprzedazy ogotem bez wylgczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I pétroczu 2018 roku byty transakcjami typowymi

i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy z podmiotami powigzanymi

w I potroczu 2018 roku:

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowigzania wobec
Podmiot powiazany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotoéw powigzanych z
podmiotow powiazane w powiazanych wylaczeniem
powigzanych spotkach Grupy pozyczek
Pozostale jednostki powigzane Grupy

30.06.18 17 0 0 4344
Acciona
Construccion S.A. | 31.12.17 34 0 3 4 368
Oddziat w Polsce

30.06.17 17 0 7 4.702

30.06.18 0 8 453 184 22 456
Acciona
Construccion S.A. 31.12.17 14 233 184 14 024

30.06.17 14 0 184 13.897
Acciona 30.06.18 14 208 291 16 58
Nieruchomosci
Wilanow Sp. zo.0. | 31.12.17 21142 126 3082 18

41



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku

30.06.17 9.256 0 2.017 22
30.06.18 0 0 0
Acciona
Nieruchomosci 31.12.17 1 0 0 0
Zoliborz Sp. z 0.0.
30.06.17 1 0 0 0
30.06.18 0 0 0 0
Towarowa Park
Sp. 2 0.0. 31.12.17 114 0 0 0
30.06.17 96 0 0 0
30.06.18 85 0 104 0
Acciona Facility
Services Poland 31.12.17 93 0 115 0
Sp. zo.0.
30.06.17 0 0 0 0
30.06.18 14 310 8744 304 26 858
RAZEM 31.12.17 21 398 359 3384 18 410
30.06.17 9 383 0 2 208 18 621

Na dzien 30.06.2018 r. Mostostal Warszawa posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona
Construccion S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 218 315 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ pozyczek
wynosita 193 510 tys. z}).

Na dzien 30.06.2018 roku odsetki od Acciona Construccion S.A. wyniosty 2 810 tys. zt (na 30.06.2017 wyniosty
2 683 tys. zt).

Na dzien 30.06.2018 roku Mostostal Warszawa otrzymata z limitow gwarancyjnych Acciona Construccion S.A.
gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe w tacznej kwocie 250 024 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. 265 378 tys.
zt).

Dla spotek: Acciony Construccion S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Construccion S.A., Acciona Nieruchomosci
Wilandéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0. oraz Acciona Facility
Services Poland Sp. z 0.0. strong umow i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal
Warszawa S.A.

W I pétroczu 2018 roku wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu Spotki Dominujacej wyniosto 2 585 tys. zt, natomiast

wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej w okresie sprawozdawczym wyniosto 149 tys. zt.

23. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw rynku
Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitatowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
sposdb, jakby dotyczytly one podmiotdow niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy

Kapitatlowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2018.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastgpujace segmenty:
1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktorego wchodzi dziatalno$¢ zwiazana z budowa drog i
mostow, obiektow przemystowych i energetycznych (Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Kielce S.A.,
AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).
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2. Segment ogdlnobudowlany, w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa budynkoéw

mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB

Mielec S.A).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatalno$ci produkeyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegolnych segmentow operacyjnych:

Okres 6 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody
inzynieryjno — sInobudowlan i koszty Razem
30 czerwca 2018 przemystowy | O8OMOPUAOWIANY I pienrzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 228 802 187 365 2155 418 322
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 228 802 187 365 2155 418 322
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 19 962 -4184 376 16 154
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) 0 0 32 581 32 581
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 19 962 -4184 -32 205 -16 427
Przychody finansowe 0 1 399 400
Koszty finansowe 1 866 42 13 208 15116
Zysk (strata) brutto 18 096 -4 225 -45 014 -31 143
Podatek dochodowy 0 0 -1781 -1781
Zysk (strata) ngtto z dzialalno$ci 18 096 425 .43 233 229 362
kontynuowanej
Zysk / (strata) netto za okres 18 096 -4 225 -43 233 -29 362
Zysk (strata) netto przypisana 18 096 4225 37470 23599
akcjonariuszom Spétki Dominujace;j
Zys’k (strfata) nettq przypisana 5763 5 763
akcjonariuszom niekontrolujagcym
Okres 6 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody
inzynieryjno — osdinobudowlan i koszty Razem
30 czerwca 2017 przemystowy | 8 uAOWIANY | nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 404 532 164 634 929 570 095
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogéltem 404 532 164 634 929 570 095
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 61 155 -4 906 -1 813 54 436

kosztow operacyjnych)
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(konrty st Kosety sprzedaiy) 0 0 30672 30672
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 61 155 -4 906 -32 485 23764
Przychody finansowe 1238 457 10 384 12 079
Koszty finansowe 934 68 4643 5645
Zysk (strata) brutto 61 459 -4 517 -26 744 30198
Podatek dochodowy 0 0 9 587 9587
Zysk (strata) n_etto z dzialalnoSci 61 459 4517 .36 331 20 611
kontynuowanej

Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 61 459 -4 517 -36 331 20611
ZYsk (strata) netto przypisana 61 459 4517 37125 19 817
akcjonariuszom Spétki Dominujace;j

Zys’k (strgta) nettq przypisaqa 794 794
akcjonariuszom niekontrolujagcym

Zarzad Spotki Dominujgcej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na czeste przesuni¢cia aktywow pomi¢dzy segmentami.

Alokacja przychodéw i kosztow do poszczegdlnych segmentéw odbywa si¢ na podstawie realizowanych

projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest

wynik brutto na sprzedazy skorygowany o pozostale przychody i koszty operacyjne.

Spotki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadza dzialalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

W I poétroczu 2018 roku przychody na eksport wyniosty 19 492 tys. zt i dotyczyly gltéwnie prefabrykatow

wyprodukowanych do budowy mostu w Danii.

24. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2018

31.12.2017

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnos$ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przysztych

przeptywow pieni¢znych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartos$ci godziwej

przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Kaucje dlugoterminowe z tytutu uméw o budowe nalezne

od odbiorcow*

3713

3437

- Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug *

371814

378 571

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

67 755

96 426

67 755

96 426
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- Aktywa z tytuhu realizacji kontraktow budowlanych*

405 921

354 476

5) Aktywa finansowe dlugoterminowe dostepne do
sprzedazy

* warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2018

31.12.2017

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni¢znych

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Kaucje dtugoterminowe z tytutu uméw o budowe
zatrzymane dostawcom*

50 017

50 955

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania*

313 898

290 012

4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki*

75034

193 121

- Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i
pozyczek™

164 857

24501

- Zobowiazania krétkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu
leasingu*

4175

4 566

* warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitatowe]j na dzien 30.06.2018 oraz 31.12.2017 nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych wartos¢ godziwg ustala sie w oparciu o rdézne metody
wyceny bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie
Kapitalowej do tej kategorii instrumentéw sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto§¢ godziwa
walutowych kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Grupie
Kapitatowe na dzien 30.06.2018 oraz 31.12.2017 nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentdow pochodnych, Grupa Kapitatlowa
stosuje r6zne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. W Grupie Kapitalowej na dzien

30.06.2018 oraz 31.12.2017 nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 30.06.2018 roku oraz 31.12.2017 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie posiadata

instrumentow finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.
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Warszawa, dn. 28 wrze$nia 2018 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu =~ .o

Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu v

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzgdu — .oooeveevseececese e

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu s

Radostaw Gronet— Czlonek Zarzadu L
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZA | POLROCZE 2018

1. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;j
W 1 pétroczu 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastgpujace
spotki:
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spoiki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A., Mostostal
Power Development Sp. z 0.0.
Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Acciona S.A. z siedzibag w Madrycie.

Acciona Construccion S.A. jest whascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2018 r.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwigkszych przedsigbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagnigcie bedzie rezultatem podejmowanych przez Grupe Kapitatowa dziatan
ukierunkowanych na:

- przewodzenie Grupie Kapitalowej skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

- rozw0j dzialalnosci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwigkszenia rentownos$ci
i tworzenia warto$ci dodanej dla akcjonariuszy,

- efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

- rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

- rozw0j dziatalnosci na rynku budownictwa ogoélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego
i ekologicznego,

- utrzymanie wskaznika wypadkéw na poziomie zerowym.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 1.697.569 tys. zl natomiast Grupy Kapitalowej wyniosta
1.946.128 tys. zt. Najwicksza jego cze$¢ stanowiag kontrakty z sektora ogdlnobudowlanego. W portfelu wzrasta

takze udzial sektora infrastrukturalnego i przemystowego.

2. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

I potrocze 2018 I potrocze 2017
Wyszczegdlnienie

tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy ogolem: 418 322 100,0 570 095 100,0
1. Przychody z realizacji kontraktow 414 577 99,1 565 470 99,2
budowlanych
Na rynek krajowy 411 754 563 617
Na eksport 19 323 1853
2. Przychody ze sprzedazy ustug 2581 0,6 3139 0,5
Na rynek krajowy 2443 3125
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Na eksport 138 14

3. Przychody ze sprzedazy

materialow i towarow 1164 0.3 1486 03
Na rynek krajowy 1133 1479

Na eksport 31 7

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatowej gtéwnym zrodltem przychodow ze sprzedazy w I potroczu 2018

roku byt rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdtem wynidst w I potroczu 2018 r. 4,6 %.

3. Gloéwne kontrakty
Najwigkszymi kontraktami realizowanymi przez Spoétki Grupy Kapitalowej w I poiroczu 2018 roku byty:
- Budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole;
- Budowa elementéw mostu w Danii;
- Budowa Osiedla Wilanow;
- Budowa osiedla Vena Mokotow w Warszawie;
- Zaprojektowanie i budowa zbiornikow magazynowych dla Zaktadéw Chemicznych w Szczecinie;

- Wykonanie konstrukcji pomocniczej dla EL. Turow.

W 1 potroczu 2018 roku najwickszym odbiorcg ustug byto: PGE Elektrownia Opole SA z 24 % udziatem w
sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesi¢cioprocentowego progu udzialu w sprzedazy Grupy

Kapitatowe;j.

4. Czynniki i zdarzenia, w szczego6lno$ci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na

osiggnigte wyniki finansowe
W I potroczu 2018 r. istotny wplyw na wynik finansowy miato ostabienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu
do 31.12.2017 r., co skutkowato zaksiegowaniem przez Spotke Dominujaca ujemnych réznic kursowych z wyceny

bilansowej pozyczek w kwocie 9.085 tys. zk.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | poétroczu

2018 roku
W | potroczu 2018 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 418 322 tys. zi, jest to spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego o 27 %. Zmniejszenie poziomu przychodow w I potroczu 2018
roku w stosunku do | pétrocza 2017 roku spowodowane bylo zmniejszajagcymi sie, zgodnie z harmonogramem
przerobow na gtéwnym kontrakcie realizowanym przez Grupe Kapitatowa w Elektrowni w Opolu, a takze nizsza

niz oczekiwano, kontraktacja w latach wcze$niejszych.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 15983 tys. zt (w analogicznym okresie 2017 roku zysk brutto ze sprzedazy
wyniost 64 855 tys. zt). Grupa Kapitatowa w | pétroczu 2018 r. zanotowala strate netto w kwocie 29 362 tys. zt (w I
potroczu 2017 r. zysk netto wyniost 20 611 tys. zt). Stabsze wyniki finansowe, osiagniete w I potroczu 2018 roku, w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku sg efektem obnizenia sie rentowno$¢ realizowanych kontraktow
budowlanych, do ktorego przyczynit si¢ wzrost cen materialéw i ustug podwykonawcoé4w. Dodatkowo znaczacy

wplyw na wynik netto miaty takze ujemne ro6znice kursowe naliczone od pozyczek denominowanych w euro.
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Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug na 30.06.2018 r. wyniosta 371 814 tys. zt w
porownaniu do stanu na 31.12.2017 r. jest to spadek 6 757 tys. zL.

Warto$¢ aktywow z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 405.921 tys. zt w
poroéwnaniu do 31.12.2017 r. byta wyzsza 0 51.445 tys. zt.

Wartos¢ srodkow pienieznych na dzien 30.06.2018 r. wynosita 67 755 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2017 r. obnizyta si¢ o 28 671 tys. zt. W | potroczu 2018 r. Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w
rachunku biezgcym oraz pozyczek krétko i dlugoterminowych, ktérych stan na dzien 30.06.2018 r. wynidst 239 891
tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2017 r. wzrdst 0 22 269 tys. zt.

Zobowiazania dlugoterminowe w I pétroczu 2018 r. zmniejszyly si¢ o kwotg 125 029 tys. zl, co wynika glownie
z przekwalifikowania pozyczek dtugoterminowych od Acciona Construccion S.A. do pozyczek krotkoterminowych,
zgodnie z terminami ich splaty. Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i1 ustug na koniec

| pétrocza 2018 r. wyniosta 246 149 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2017 r. spadta 0 2 551 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

W dniu 3 stycznia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Miastem L.6dz — Zarzadem Inwestycji
Miejskich mieszczacym si¢ przy ul. Piotrkowskiej 175, 90-447 £.6dz ("Zamawiajacy"), umowe, ktorej przedmiotem
jest "Rewitalizacja Obszarowa Centrum Lodzi — Projekt 3 — Przebudowa, nadbudowa, rozbudowa wraz ze zmiang
sposobu uzytkowania budynkéw na podstawie PFU oraz z zagospodarowaniem terenu i niezb¢dng infrastrukturg
techniczng oraz zjazdem w Lodzi przy ul. Tuwima 46 w systemie zaprojektuj i wybuduj". Termin zakoficzenia

realizacji inwestycji to 13 grudnia 2019 roku. Wynagrodzenie Wykonawcy wyniesie 28.840 tys. zt brutto.

W dniu 17 stycznia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. reprezentowana przez pelnomocnika procesowego
doreczyla do Sadu Okregowego w Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Zakladowi
Unieszkodliwiania Odpadoéw Sp. z o0.0. z siedziba w Szczecinie ("Pozwany") o zaptate kwoty 90.141 tys. zt wraz z
odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Pozew dotyczy zaptaty
wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne §wiadczenia w ramach realizacji kontraktu nr ZUO/5/2012 na
budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego, za ktore

Powdd nie otrzymat zaptaty od Pozwanego.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ("Spotka") wraz z partnerem konsorcjum ("Powodowie™),
wspolnie reprezentowane przez petnomocnika procesowego, ztozylty pozew w Sadzie Okrggowym w Warszawie
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad ("Pozwany") o zaptate
kwoty 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Powodowie dochodzg od Pozwanego roszczen
powstatych w toku budowy w latach 2010-2012 odcinka autostrady A-4 Rzeszow Centralny — Rzeszéw Wschod

wynikajacych z napotkania przez Powodoéw w toku budowy przeszkod, za ktore odpowiada Pozwany.

W dniu 26 stycznia 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zlozyla pozew w Sadzie Okregowym w Gdansku

przeciwko Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Pozwany”) o zaplate kwoty 26.274 tys. zt wraz z odsetkami
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ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Powodowie dochodzg od Pozwanego roszczen dotyczacych
zaplaty wynagrodzenia z tytulu wykonanych rob6t budowlanych na tle kontraktu pn.: "Budowy Bloku
Energetycznego opalanego biomasa o mocy 20 MWe w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.", o ktorym Spotka

informowata w raporcie biezacym 15/2011.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. (,,Partner”) oraz Mostostal Ptock S.A. (,,Lider”)
podpisato z PERN S.A. (,,Zamawiajacy”’) Umowe na kompleksowe wykonanie inwestycji w systemie generalnego
wykonawstwa w ramach realizacji zadania pod nazwa ,,ROZBUDOWA PARKU ZBIORNIKOWEGO W BAZIE
GDANSK"; Nr SAP: 1-10/004. Zakonczenie realizacji umowy nastapi w terminie do 25 miesigcy od daty

rozpoczecia jej realizacji tj. od dnia przekazania placu budowy. Warto§¢ umowy wynosi 142.950 tys. zt netto.

W dniu 5 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotka", ,Pozwany") otrzymal z Sadu Okrggowego w
Bialymstoku I Wydzial Cywilny pozew zlozony przez Uniwersytet w Bialymstoku reprezentowany przez
Prokuratori¢ Generalng Rzeczypospolitej ("Powdd") przeciwko Mostostal Warszawa S.A. Powod domaga si¢
zasgdzenia od Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Uniwersytetu w Bialymstoku kwoty 204.100 tys. zt min zt wraz z
ustawowymi odsetkami za op6znienia od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia zaplaty. Powdod domaga si¢ zaplaty
naleznosci z tytutu kary umownej za opdznienia w usuwaniu przez Pozwanego wad w zakresie zrealizowanych na
rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku uméow na "Budowg Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki
wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym" oraz "Budowe Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii". Spotka

po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadnos$¢ roszczen zgtaszanych przez Powoda.

W dniu 15 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotka”) podpisata z Mondelez International RD&Q Sp.
2 0.0. ul. Czekoladowa 1A, 55-040 Biclany Wroctawskie (,,Zamawiajgcy”) umowe w ramach postepowania pn.
,»Rozbudowa centrum badawczo-rozwojowego dla Mondelez International RD&Q”. Warto$¢ umowy to 12.350 tys.

zt netto. Termin realizacji: 22 sierpnia 2018 roku.

W dniu 21 lutego 2018 r spotka zalezna Mostostal Plock S.A. poinformowata, ze Konsorcjum Spétek: Mostostal
Plock S.A. (Lider Konsorcjum) i Profil RCG Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (Uczestnik Konsorcjum)
podpisatlo z ADK Investments Sp. z o0.0. SK.A. z siedzibg w Warszawie Umowe w formule Generalnego
Wykonawstwa na wykonanie Inwestycji pn.: ,,Rozbudowa pojemnosci magazynowej wraz z infrastrukturg na
terenie istniejacej Bazy Paliw OLPC Sp. z 0.0. S.K-A w miejscowosci Zielonka k/o Warszawy o taczng pojemnosé
magazynowa 15 500 m?, tj. wybudowanie 5 sztuk zbiornikow magazynowych na paliwa o poj. 3 100 m® kazdy wraz
z infrastrukturg oraz z uzyskaniem decyzji organéw administracji pozwalajacych na uzytkowanie obiektu. Umowa
jest warunkowa. Warunkiem koniecznym rozpoczgcia realizacji umowy jest przedstawienie przez Zamawiajacego
Wykonawcy dokumentdéw potwierdzajacych finansowanie Inwestycji. Zakonczenie realizacji umowy nastapi w
terminie 18 miesigcy od dnia przedstawienia przez Zamawiajacego Wykonawcy dokumentéw potwierdzajacych

finansowanie Inwestycji. Warto$¢ umowy wynosi 53.420 tys. zt netto.

W dniu 22 lutego 2018 r. Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) poinformowal, ze
w efekcie prowadzonych konsultacji w ramach konsorcjum Spoétki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A.
("Konsorcjum") oraz GE Power, ktora jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum
zarzadzajacego realizacjg kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostalty nowe terminy przekazania

do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do eksploatacji to
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31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrze$nia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje
Konsorcjum oraz GE Power z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,Zamawiajacy”) nie zostaty

jeszcze zakonczone.

W dniu 9 marca 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z Zielona Gora Property Sp. z 0.0.
("Zamawiajacy") na rozbudowe i przebudowe Centrum Handlowego Focus Mall Zielona Géra. Warto$¢ przedmiotu

umowy wynosi: 199.900 tys. zt netto. Termin realizacji: luty 2020 roku.

W dniu 15 marca 2018 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z ETAC Poland Sp. z 0.0. na
wykonanie projektu wykonawczego i budowg Zakladu Produkcyjnego ETAC w Tczewie. Najnowszy zaklad
produkcyjny ETAC bedzie zaprojektowany i zbudowany zgodnie z zalozeniami zrdwnowazonego budownictwa i
bedzie certyfikowany przez DGNB (Niemieckie Stowarzyszenie Budownictwa Ekologicznego) na poziomie Gold.

Warto$¢ umowy: 56.150 tys. zt brutto. Termin realizacji: 21 grudnia 2018 roku.

W dniu 29 marca 2018 r. Sad Okregowy w Szczecinie VIII Wydzial Gospodarczy wydal wyrok w sprawie z
powddztwa Mostostal Warszawa S.A. przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0. (VII GC
57/17) w Szczecinie (,,ZUO”), w ktorym zasadzit od ZUO na rzecz Spotki kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami
ustawowymi za op6znienie, liczonymi od kwoty 33.310 tys. zt od dnia 13 lutego 2017 r. do dnia zaptaty oraz od
kwoty 460 tys. zt od dnia 14 marca 2017 r. do dnia zaplaty. Spdér dotyczyl zwrotu na rzecz Spoétki kwot z
bezpodstawnie zrealizowanej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego (,,Umowa”), od ktoérego
Spotka Dominujgca odstgpita w dniu 14 czerwca 2016 (raport biezacy nr 20/2016). Mostostal Warszawa S.A.
twierdzac, ze na dzien zadania wyplaty srodkéw z gwarancji (tj. na dzien 16/06/2016 r.) ZUO nie przystugiwaly
wobec niego jakiekolwiek roszczenia z tytulu niewykonania (nienalezytego wykonania) Kontraktu, zltozyt
powddztwo o zwrot bezpodstawnie pobranej kwoty 33.770 tys. zt.

W ustnych motywach rozstrzygniecia Sad wskazal, jako podstawe prawna rozstrzygniecia art. 405 k.c. W
szczegblnosci podkreslil, ze umowa gwarancji bankowej miala charakter abstrakcyjny, za§ umowa o roboty
budowlane zawarta pomiedzy powodem a pozwanym nie miala takiego charakteru. Sad potwierdzil, Zze na dzien
zaspokojenia z gwarancji, nie istnialy zadne roszczenia, ktore uprawniatyby ZUO do zadania zaplaty. Pozwany nie

wykazal, aby przystugiwato mu jakiekolwiek roszczenie, w tym regresowe, ktore mogtby zaspokoié¢ z gwarancji.

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Spotka Mostostal Plock podpisata z PKN Orlen S.A. Umowe na kompleksowe
wykonanie ushugi PC (realizacja prac z kompletacja wszystkich dostaw) w ramach zadania inwestycyjnego nr 16204
,Odbudowa zbiornikow oleju napgdowego na Wydziale Komponowania - budowa czterech zbiornikow o
pojemnosci 9600 m3 kazdy".

Zakonczenie realizacji umowy nastgpi w terminie do 23 miesiecy od daty rozpoczgcia jej realizacji tj. od dnia
przekazania przez Zamawiajacego ostatecznego pozwolenia na budowe.

Warto$¢ umowy wynosi 59 990 tys. zt netto.

W dniu 21 maja 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A.
(,,Acciona”) w kwocie 3.000 tys. EUR, (co stanowi rownowarto$¢ 12.890 tys. zt wedhug kursu $redniego NBP z dnia
21 maja 2018 r. w wysokosci 1 EUR = 4,2991 zl). Umowa zostata zawarta na okres 18 miesigcy tj. do 21 listopada

2019 r. Pozyczka moze zosta¢ sptacona rowniez w okresie krotszym niz 18 miesigcy.

5



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

29 maja 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A., dziatajac w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A. ("Lider", 99% udzialéw w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustugowa "EFER" ("Partner", 1% udziatow w
Konsorcjum) zawarta z Otwockim Przedsigbiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z o0.0. aneks do umowy na
roboty budowlane w ramach "Przebudowy i rozbudowy oczyszczalni $cickow w Otwocku — zadanie 1" (Informacja
o umowie byta przekazana do wiadomos$ci publicznej raportem biezacy nr 37/2017). Na podstawie powyzszeg0
aneksu ustalono nowy termin zakonczenia prac na 15 pazdziernika 2018 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji

umowy zostato powigkszone do kwoty 20.830 tys. zt brutto.

W dniu 29 maja 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata pozew wzajemny zlozony przez Gming
Olsztyn (,,Powod wzajemny"). Powdd wzajemny domaga si¢ zaplaty roszczenia z tytulu kar umownych za zwtoke
w usuwaniu wad w kwocie 11.005 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 17 maja 2016 r. do
dnia zaplaty oraz roszczenia z tytutu kosztéw wykonania zastepczego w kwocie 2.555 tys. zt. wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie od dnia wniesienia pozwu wzajemnego do dnia zaptaty. Powdd wzajemny domaga si¢
zaplaty powyzszego roszczenia w zakresie zrealizowanej na rzecz Gminy Olsztyn umowy na ,,Budowe¢ Wodnego
Centrum Rekreacyjno —Sportowego w Olsztynie”. Spotka po dokonaniu analizy pozwu wzajemnego, kwestionuje w
catosci, co do zasady jak i co do wysoko$ci roszczenia zglaszane przez Powoda wzajemnego oraz stoi na
stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych za zwloke w usuwaniu wad oraz zastepczego

usunig¢cia wady na koszt Spotki.

W dniu 30 maja 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Lipowe Zacisze Sp. z 0.0. Aneks do umowy
0 roboty budowlane na realizacje inwestycji na nieruchomosci zlokalizowanej w Pruszkowie przy ul. Lipowej
("Umowa"), o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym Nr 37/2017. Na podstawie Aneksu strony Umowy
zwigkszyly wysoko$¢ wynagrodzenia zryczattowanego Wykonawcy do kwoty 56.670 tys. zt netto. Ponadto, na

dzien 31 sierpnia 2019 roku ustalono termin wykonania Umowy.

W dniu 8 czerwca 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata, jako uczestnik konsorcjum w sktad,
ktorego wchodza Mostostal Putawy SA (lider — udziat w konsorcjum 27,2%) oraz Mostostal Warszawa S.A.
(partner — udziat w konsorcjum 72,8%) umowe z Urzedem Miasta Pulawy (,,Zamawiajacy”) na budowe hali
widowiskowo-sportowej w Putawach. Warto$¢ umowy: 86.930 tys. zi brutto. Termin realizacji: do 22 m-cy od daty

podpisania umowy.

W dniu 15 czerwca 2018 Mostostal Warszawa S.A. podpisal z Generali Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna
(,,Generali TU S.A.”) aneks nr 4 datowany na 7 czerwca 2018 r. do Umowy ramowej o udzielenie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Przedmiotem umowy jest udzielanie przez Generali TU S.A. w
ramach ustalonego odnawialnego limitu kwotowego gwarancji: zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu,
nalezytego usuni¢cia wad i1 usterek, w przypadku tgcznego wstawienia gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
oraz gwarancji nalezytego usnigcia wad, zwrotu zaliczki. Laczny limit kwotowy wynosi 30 min zt i obowigzuje w

okresie do dnia 19 maja 2019 r.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na 2018 rok.

Grupa Kapitalowa nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2018 rok.
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7. Gloéwni akcjonariusze Spotki Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedtug stanu na 28.09.2018 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitatu % Glosow
Acciona Construccion SA 10.018.733|  10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.166.701 1.166.701 5,83% 5,83%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

8. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkow Zarzadu i Rady

Nadzorczej na 28.09.2018 rok
W okresie od dnia 14.05.2018 roku tj. daty publikacji raportu za I kwartat 2018 rok do dnia 28.09.2018 roku nie
nastgpily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace.

9. Charakterystyka zewngtrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju.
Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej w przysztosci begda:
- naptyw funduszy unijnych na rozwoj infrastruktury Polski,
- konkurencji na rynku ustug budowlanych,
- poprawa relacji pomiedzy zamawiajagcymi a generalnymi wykonawcami,

- podejscie sektora bankowego do branzy budowlane;.

Wewngtrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej to:

- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2018 r. i 2019 na poziomie zblizonym do roku 2017,
- sprawne zarzadzanie i dos§wiadczona kadra pracownikow,

- pozyskiwanie rentownych projektow,

- poprawa sytuacji plynnosciowe;j.

10. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego
Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatdw budowlanych oraz ustug podwykonawcow

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktore ma wptyw na wycene¢ zobowigzan z tytulu pozyczek,

€) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace sie procedury rozstrzygania przetargdw publicznych zwigzane z licznymi protestami
podmiotéw bioracych w nich udziat,

e) spowolnienie procesow inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.
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11. Postgpowania sagdowe 1 administracyjne
W  okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postepowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktorych tagczna warto$¢ wyniosta 1 103 263 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan

o0 facznej warto$ci 663 657 tys. zt.

Informacje dotyczace toczacych si¢ postepowan sadowych i administracyjnych zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skrdconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. w nocie 20.

12. Informacje o udzielonych por¢czeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaly poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji dla

jednego podmiotu, ktore stanowityby tacznie, co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych Mostostalu Warszawa S.A..

13. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej
W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujacej nie wystgpuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej,
niz wymienione w pozostatych punktach sprawozdania z dziatalno$ci za I potrocze 2018 roku oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku.

14. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej odnoszace si¢
do zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych w raporcie z przegladu

Biegly Rewident zawarl w raporcie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mostostalu
Warszawa S.A. za I potrocze 2018 r. zastrzezenie o nastgpujacej tresci:

,»Orupa Kapitalowa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym jako korekta salda poczatkowego kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2018 roku.
W zwiazku z powyzszym, jak zezwala powyzszy standard, Grupa Kapitatlowa zastosowata MSR 11 w odniesieniu
do danych poréwnawczych. Zgodnie z MSR 11, roszczenia w stosunku do zamawiajacych ujmuje si¢
w przychodach jedynie wowczas, gdy, miedzy innymi, negocjacje znajdujg si¢ w na tyle zaawansowanym stadium,
ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez zamawiajacego. W trakcie okreséw sprawozdawczych
poprzedzajacych rok 2017 Grupa Kapitalowa ujeta w przychodach roszczenia w stosunku do niektdrych
zamawiajacych, dla ktorych, naszym zdaniem, powyzszy warunek MSR 11 nie byt spetniony. Nieujegcie tych
roszczen w przychodach Grupy Kapitatowej w poprzednich okresach skutkowaloby obnizeniem sktadnika aktywow
z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych o 69 092 tysigca ztotych, zyskow zatrzymanych / (niepokrytych strat)
0 55 965 tysiaca ztotych oraz zwigkszeniem sktadnika aktywoéw z tytutlu podatku odroczonego o 13 127 tysigce
ztotych na dzien 31 grudnia 2017 roku. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku oraz nasz wniosek o skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2017 roku zawieraly zastrzezenie dotyczace tej
kwestii.

Nasz wniosek o skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres rowniez

zawiera zastrzezenie dotyczace tej kwestii, ze wzgledu na jej wptyw na prezentowane przez Grupe Kapitatowa dane
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porownawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz ujawnienia i wyjasnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 15

po raz pierwszy, wymagane przez ten standard.”

Zarzad Spoétki Dominujacej ma odmienne stanowisko niz Biegly Rewident odno$nie ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r. roszczen, pochodzacych z lat 2011 i 2012 w kwocie
69.092 tys. zt. Zdaniem Zarzadu uj¢cie kwot roszczen w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy bylo w pelni uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to $rodki nalezne Grupie Kapitatowej zgodnie z zapisami
kontraktowymi oraz ogélnymi przepisami prawnymi za niezawinione przez nig straty na zrealizowanych
kontraktach. Ponadto, w opinii Zarzadu Spétki Dominujacej, za ujeciem przedmiotowych roszczen w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy przemawial stan zaawansowania pertraktacji z
Zamawiajagcymi. Zarzad Spotki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu wyegzekwowania
wyzej wymienionych kwot poprzez postepowania sadowe oraz negocjacje.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej obecne zastrzezenie, dotyczace danych porownywalnych na 31 grudnia 2017
r. nie byloby konieczne, gdyby Grupa Kapitalowa wybrata inng metod¢ poczatkowego zastosowania nowego
standardu do rozpoznawania przychodow i ze zastrzezenie to nie kwestionuje rozpoznania przychodéw z tytutu

roszczen objetych bilansem na dzien 30 czerwca 2018 r.

Opinia Rady Nadzorczej odnoszaca si¢ do zastrzezenia wyrazonego w raporcie z przegladu sprawozdania

finansowego za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. jest zgodna ze stanowiskiem Zarzadu Spétki Dominujace;j.

15. Oswiadczenie Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za 1 potrocze 2018 r. i dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa oraz
jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2018 roku zawiera prawdziwy obraz sytuacii,

rozwoju i osiagnie¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. niniejszym o$wiadcza, z2¢ KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za I potrocze 2018 rok zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i

standardami zawodowymi.
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Warszawa, dn. 28 wrze$nia 2018 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu =~ .o

Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu i

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czlonek Zarzgdu — .oocovveevevcnie e

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Radostaw Gronet— Czlonek Zarzadu
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