Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres 01.01.2014 roku - 31.03.2014 roku



Grupa Kapitalows Mostostal Warszawa

Skideone Srddrozme shonsoldowane sprawerdants finansowe spersadzone za okres 5 1 2014 roka - 3193 2614 1ok

wotys, zt

w lys,

EUR

1 kwartal 2014

[ kwartal 2013

I kwartnt 2615

1 kwartal 2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013 da 31.03.2014 do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 313092 456 621 74 734 109 402
Zysk (slrata) brutte ze sprzedazy 20249 1 801 4 833 432
Zysk {strata) z dziatainodci operacyjngg 7049 -1§773 1683 -3 779
Zysk {strata) brutto 7282 -26 468 1738 -6 341
Zysk (strata) netle z dxalalnodei kontynuow ne; 5881 -23 090 1404 -5 532
Zysk [ (strata) netto za rok obrotowy « dziatalnogci zaniechanej -11 727 0 -2 799 4]
Zysk (strata) netto -5 846 -23 090 -1 395 -5 532

preypisany akcjonarivszom Spolki Domingjace) 1574 -20 830 376 -4 992

przypisany akcjonarugzom niekontrokyaeym -7 420 -2 254 -1 771 =540
Sredki pienieine netto 2 dzislalnosei operacyjie 106 343 -142 550 25432 -34 154
Srodki pienigine netto z dzialanosci mwestyeyjnet -29% -145 -70 -33
Srodki pieniczne nelto z dzintatnosci finansowe) 225 33 659 34 8 064
Srodki pienigzne na koniec okresu 211963 68 121 50815 16 307
Aktywa razem 1 469 009 1 843 459 352171 441 293
Zobowigzania diugoterminowe 88819 102 514 21 293 34 540
Zobowiazania krotholeminowe 1173535 1436217 281 336 343 806
Zobowigzania razem 1262 354 1338 731 302 628 3068 347
Kapital wiasny (praypisany akcjonariuszom Spolki Dominujace)) 181103 246 056 43 410 58902
Kapitat wiasny ogolem 206 655 304 728 49 542 72947
Kapital podstawowy 44 801 44 801 10 740 10 725
Liczba akejl w szt 30 000 000 20 ¢00 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujace] 1574 -20 836 376 -4 092
Srednia wazona liczba akeji zwyklyeh 20080 000 20 000 000 20 600 000 20 000 000
Zysk (strala) netto na jedng akeje zwykly praypisany akejonarinszom Spélki Dominwiaeej (w =t/ EUR) 0.08 -1.04 0,02 -0.25
Rozwodniony zysk (strata) nette na jedng akeig zwyidy przypisany akejonaviuszom Spotki Dominuiace (w 21/ EUR) 0,08 -1,04 0,02 -0.23
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesi¢ey od 01.61.2014 do 31.03.2014 oraz od 01.01.2013 do 31.03.2013

danc w tys. zt

Eliwartal 2014

1 kwartal 2013

L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA (1.01.2014 - 61.01.2013 -
31.03.2034 31632013
Dzialalngéé kentynuowana
[ {Przyehody e sproedaiy 313092 456 621
Przychody z realizac)i kontrakidw budowlanych 285 059 431 456
Praychody ze sprzedazy uslug 26 930 23 465
Praychody ze sprzedazy towardw 1 materialéw 1103 1706
11 |Keset wiasny sprzedazy 202 843 454 §20
IH | Zysk / (Strata) brutto ze spreedaiy 20 249 E 801
IV |Koszty sprzedazy o 358
Vo Koszty opdlnepo zarzadu 12 200 17 654
V1 [Pozostale przychody operacyine 3379 5462
VII {Pozostate koszty operacyine 3679 5024
VHI [Zysk / (Strata) z dzinlalnodei operacyjnej 7 049 «I5773
IX [Mrzychody finansowe 5416 24054
X [Koszty finansowe 5183 12749
Xi [Udziat w zysku jednostki stowarzyszone 0 0
XIL | Zysk / (Strata) brutto 7282 -26 468
X1 [Podatek dochodowy 1401 -3 378
a) czgdd bieraca 1 089 1 675
b) czgsc odroczona 32 -5053
XEYV {Zask £ {Strata) nette z deialalnosci kontynuowanej 5881 -23 090
XV |Dzialalnosc zaniechana
XV1|Zysk / (Stratz) netto za rok obrotowy z dzialalnosei zanicchang) -1 727 0
XVH{Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -5 846 -13990
Zysk / (Strata) nette przypisana akcjonariuszom Spolki Dominujzcej 1574 -20 836
Zysk / (Strata) nelto przypisana akcjonariuszom nickontrolujacyin -7420 -21254
Zysk (strata) nelte przyvpisany akcjonariuszom Spolki Dominugee] 1574 -20 836
Srednia wazona liczba akeji pwyklych 20 006 000 20 600 000
Zysk (strata) netto na jedng akejg zwykia przypisany akejonariuszom Spotki Dominujace) (w zi) 0.08 -1.04
Raozwodniony zysk (strata) netlo na jedng akeje awvkly praypisany akcjonariuszom Spolki Dominujacej (w xl) 0,08 ~1.04

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

za okres 3 miesi¢cy od 01.01.2014 do 31.03.2014 oraz od 01.01.2013 do 31.03.2013

dane w lys, zt

1 kwarital 2014

I kwartal 2013

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014 « 01.01.2013 ~

31.63.2014 31.03.2033
Zysk / (Strata) netto z deinlalnodei kontynuowanej 5881 ~23 090
Zysk / (Strata) nelto za rok obrotowy z dziatalnosel zaniechanej 11727 0
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy -5 846 -23 090
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne) 238 -63
Efektywna cz¢dé 2yskdw i strat zwigzana 2 zabezpieczeniem przeplywdw picnigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczaey skiadnikaw innvel catkowityeh dochodéw 0 4
Pozostale cathowite dochady 153 -61
Inne calkowite dochody ogdlem po opodathowaniu 441 -120
w ym pozyeie, ktdre moga byvé przeklasvfikowane do wyniku finansowego w pdniciszyin tenminic 441 -120
Catkowite dochody opélem z dzialalnedei kontynuowangj 6322 -23210
Calkowite dochody ogolem z dzialainesei zaniechane; -1 727 0
Calkowite dochody egotem -5 408 -23219
prevpisane Akcjonarinszom Spotki Dominujace} 1862 20714
pravpisane Akcjonarinszom mickontrohyjacym =7 267 -2 446
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Skonsolidowany bilans

na 31.03.2014 roku, 31.12.2013 roku, 31.03.2013 rokn

dane wtys. zt

1.r AKTYWA 31.63.2014 31.12.2013 31.03.2013
I iAktywa trwale (ugoterminowe) 304 563 377 488 402 680
1.1 Wartoder niematerialng 5460 3900 6974
1.2 Wieczyste uzytkowanic gruniow 26 623 28773 20754
1.3 Rueczowe aktywa irwale 157 446 200 645 229 810
L4 W “:‘;;" Lc::col:c; Itlg(flzlx::i?\?\ov:; i}w. undw o budowe paleane od edbiorcow 18177 42732 27679
1.5 Nienwchomosei inwestyeyine 972 972 972
1.6 Diugoterminowe aktywa finansowe 4 823 4 867 4 862
L7 lome inwestycje diugoterminowe 4068 4 068 0
L8 Aktywa 2 yluiu podatku odroczonego 86 966 59091 102 062
1.9 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyekresowe 28 20 567
IL. jAktywa obrotowe (krétketerminowe) 1164 446 E119610 1440 779
IL1 Zapasy 32312 34142 44 930
1.2 Naleznodci # tylutu dostaw i uslug | pozostate naleznosci 362 786 4835 083 5384706
I3 Naleznodel z tytulu podatku dochodowepo 720 2 894 722
114 Zaliczki na reboty budowlane 65 843 17 662 14 757
1.3 Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 211 963 105 490 68 121
Lo Krdtkoterminowe akiywa finansowe HE 0 204
17 | iy b e o gt sty s & o) 478170 460846 7628
1.8 Pozostate roxliczenia migdzyokresowe 12 632 12893 17 141
HI |Aktywa sklasyfikowane jako praesmaczone do sprzedazy 0 113 443 0
Aktywarazem 1469009 1610 141 1 843 459

L.P PASYWA 31.63.2014 31,12.2013 31.03.2013
I |Kapital wiasny (przypisany akejonariuszom Spotki Dominuigcej} 181 103 179 241 246 (56
L} kapital podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Kapital zapasowy / rezerwowy 22797 224 857 330919
1.3 Rapital rezerwowy 2 reklasyviikaci posyezek 201 815 201 815 0
14 Réznice kursowe 2 przeliczenia jednostek zapranicznyeh -832 -1 122 -300
15 Zyski zalrzymane / (Niepokryte straty) =292 452 =281 110 -129 364
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -284 026 =319 -108 528
zysk [ (strata) za okres 1574 -287919 -20 8§36
H. {Kapital akejonariuszy nickontrolujgcych 25 852 11819 58 672
L [Kapital wlaghy ogélem 206 055 212 060 304 728
IV, {Zobowigzania dlugoterminowe 88 819 104 115 102 514
vl Oprocentowane kredyty bankowe i pozyezki 3951 4313 4472
V.2 Zobowigzania diugotenminowe z tytuiu leasingy 11 346 15054 25904
Iv.3 Kaucie dlugoterminowe z tyt, umow o budowe najezne dostawcom 54 158 64 429 58 975
IV.4 Rezerwa z tvtuhn odroczonego podatku dochodowego 1295 1327 2229
V.5 Rezerwy diugotenninowe 17 469 18 687 10 587
V.6 Pozostale zobowiazana diugoterminowe 0 303 255
V. [Zobowigzania krotkoterminewe 1173 535 1180528 1436 217
V. Biczaca czgdé oproceniowanych kredytow bankowyeh § pozyvezek 325 852 336240 400 287
V.2 Zabowiazania krétkotenminowe z tylulu leasingu 15218 15 304 17 763
V3 Zobowigzania z fytulu dostaw i ushig 303911 403 992 526 248
V.4 Podatek dochodowy 5320 5648 5196
V.5 Pozostale zobowigzania 56952 66 806 77 313
V.6 Zaliczki na roboty budowiang 238225 118511 84 228
V.7 Rezerwy krotkolerminowe 53 362 61317 84 494
V8 e s e et ot 2 o 25 808 8103 4586
V.o Pozostale rozliczenia migdzvokresowe 150 887 124 607 196 102
V1. |Zebowigzania bezpoérednio awigzane x aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedagy 0 113438 0
V1E. |Zobowigzania razem 1262 354 1398081 1538731
Kapital whasny i zebowigzania razem | 469 009 1610 141 1843 459
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Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieknych
za okres 3 miesigcy od 061.01.2014 do 31.03.2014 eraz od 01.81.2013 do 31.03.2013

dane w s, 7
1 lowartal 2014 I kwartal 2053

iL.r WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2034 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
I {Praeplywy Sradkéw pieniginych z dzintalnogci operacyjnej

L1 {Zysk/ (strata) brutto 7282 -26 468
L2 |Korckty o pozvcje: 99 261 -116 082
1.2.1 |[Amortyzacia 6 430 10 503
1.2.2 [Réznice kursowe 0 425
1.2.3 |Odsetki otrzymane 1 zaplacone 1036 8228
L.2.4 | Zysk / strata na dziatalnodcd imwestyeyingy -531 -1 959
L.2.5 | Zwigkszeme / zmnigjszenie stany naleznosei 47 127 38170
1.2,6 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zapasow 1383 743
1.2.7 {Zwigkszenic / zmmiciszenie stanu zobowigzan 2 wyjatkiem Kredyiow i poivezek 62 576 -138 702
1.2.8 [Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh -4 138 -20 514
1.2.9 {Zmiana stanu rezerw -0 307 -13 482
1.2.10[Podatek dochodowy {zaplacony / otrzymany) 607 1673
1.2.11|Pozostaie 394§ -315
1212 Przeptywy 7 deialainoser zaniechanej dotverace dziatalnoder operacyjngj -0 879 0
{ |Sredki pienigzne netta 2 dztalalnosci operacyjnej 106 543 ~142 550

11 {Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatalnoded inwestyeyjnej

1.1 |Sprzedaz reeczowych aktywdw trwalyeh { wartodol mematerialnyeh 898 2043
112 |MNabyeie rzeczowyel aktvwow rwalveh | wartosel niematerialivch -1 183 -2 189
1.3 |Sprzedaz aktywdw finansowych 0 0
1.4 [Nabycie akiywaw finansowych 0 o
1.3 [Likwidacja lokaty terminowej 0 &
1.6 {Odsetki otrzymane 0 I
11.7 |Splata udziclonyeh poiyczek Q 0
1LE |Udziclenie poiyerck 0 0
1LY [Pozostate -10 0
1010 [Przephewy z dziatalnose) zaniechane] dotyezace dzialalnesei inwestyeyinej G 0
11 |Srodki picnigine netfo z deialalnogei inwestyeyinej -295, -145
HI {Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnodci finansowej
L3 [ Wplywy z tytudu enisji akeji 0 0
TI1.2 | Splata zobowiazan z tylutu leasingu finansowego -4 168 -4 818
113 [Wphawvy z tytulu zaciagnigeia pozyvezek/kredytow 7 305 65738
1.4 jSplata pozyczek/Aredytow -1 876 -18 963
HL5 [Dywidendy wyplacone akejonariuszom jednostki dominujacej 0 0
1116 {Dywidendy wyplacone akeionarinszem niekontrolujacym 0 0
[11.7 {Odsetki zaplacone -1 036 -8 298
111.8 {Pozostale 4] 0
LLS |Przeplywy z dzialalnoses zaniechane] dotyczgce dziatalnodel finansowej 0 0
11 |$rodii pienigine netto z dzintalnosei finansowej 225 33 659
IV [Zmiana netto stanu srodkdw picnicznyel i ich ekwiwalentow 106 473 -1059 036
v |Srodki pienigine i ich ckwiwalenty na poczqtek okresu 165 490 177 157
V1 [Srodki pienigine i ich ckwiwalenty na Konice okresu, w tvm: 2E1 963 68121

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosei dysponowania 1 040 1782
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone srodraczne skensolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.03.2014 1oku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2014 roku - 31.03.2014 roku

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada sie ze Spolki Dominujace] Mostostal Warszawa S.A. i jej spolek
zaleznych. Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3
miesiecy 2014 roku oraz zawiera dane pordwnywalne za okres 3 miesiecy 2013 roku, a w przypadke danych
bilansowych sporzadzonych na 31 marca 2014 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 marca 2013 roku.
Mostostal Warszawa 1j. Spétka Dominujaca jest spotka akeyjng posiadajaca osobowosé prawna zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820, Siedziba Mostostalu Warszawa S.A.
znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstrukiorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PRD w dziale 4120Z. Akcie Mostostaiu Warszawa $.A. notowane sa na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas wwania Spotki Dominujace]j oraz spétek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.
Sprawozdanie finansowe spélki zaleznej Mostostal Pulawy S.A. obietej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawiera dane faczne wewnetrznych jednostek organizacyinych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominuiacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.,
2. Skiad Grupy

W 1 kwartale 2014 roku w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda pehna

wchodzity:
Lidzial
Lidzial
M Warszawa
M. Warszawa A w kapital
. . . . X .. . S.ALw kapitale
Lp. i Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dzialainedei Wiasciwy sad S.A.w plosach !
' podstawowym
na WZA spélki .
spoiki
(31.03.2014)
{31.03.2014)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dia must.
Wirszawa S.A - . Warszawy X{11 Wydzial
1 o Warszawa Budownictwo Gaospodarczy Krajowego - -
Spolka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie X1
Mostostal . Wydziat Gospodarczy
2 Pulawy Budownictwo . ] G0,76% 99,76%
Pulawy S A Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
Sad Rejonowy w Kieleach X
Mostostal Kiclce . . Wydziat Gospodarczy
3 Kielee Budowniclwao } ) 100,00% 100,60%
5.A, Krajowego Rejesiru Sadowego
pod numerem 0000037333

6



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone srodrocane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.03.2014 voku

ustugi inzyniervine, projektowanic, S”Ad Rejonowy dia Krakows
. . . . . Srodmieseia X Wydaial
AMK Krakow . rarzadzanie prajeklami w zakresic i S
4 Krakow ) o o Gospodarezy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A, budownictwa, realizacja obiektow "pod ) .
h Rejestru Sadowego pod
kluez munerem J000053358
Micleckic Sad Rejonowy w Rzeszowie
5 |Przedsighiorstwo|  Mielee Budownictwo N1 Wydziat Gospadarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0600052878
Sad Rejonowy dla most.
Wargzawa NIN Wydzial
Mostostal Plock . ) ’
6 s A Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48.,60%
o Rejestru Sgdowego pod
mmerem 0000053336

Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane gprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitalowej
Mostostal Putawy wchodzg nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0,

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udzialdéw (ij. 6.727 udzialdw) w kapitale podstawowym Spotki Mezap
Sp. z 0.0,, co stanowi 97 % ogodlnej liczby gioséw na WZA oraz 92% udziatéw w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. 7 0.0. ({J. 1.376 udziatow), co stanowi 92% ogdlnej liczby glosow na WZA.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczne] we Wroctawiu, VIII
Wydzial Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu spdtki zaleznej Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
-WROBIS” S.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udzialu w kapitale i glosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Woiciechem
Dubanowskim umowe sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akeji imiennych za cene
5 tys. zt brutto, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemysiowego Nr 2 ,,WROBIS” S A,

Majac na uwadze powyzsze fakly Zarzad Mostosial Warszawa S.A. podjal decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finanscwego Grupy Wrobis w dziatainosci zaniechanei, a w roku 2014 wylgezyl

spotke z konsolidacji.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwykiych na okaziciela oraz 66.057 akeji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu {1 akcja = 5 glosdw), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraxz
52.78% ogélnej liczby glosdw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorcze) Mostostalu Plock S.A., ktéra jest uprawniona do
powolywania i odwofywania czionkow organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wphywu na dziatalnose
tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A.

skutkujac kensolidacja metoda petna.

27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock
S.A, MW Legal 33 5p. z c.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest uregulowanie: (a)
zasad, warunkdw i trybu nabycia akcii spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu przez MW Legal; (b) zasad, warunkéw i trybu nabycia

udzialow w MW legal przez ZARMEN; (c¢) zasad definansowania Remaku S.A. przez ZARMEN. Mostostal
7
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Warszawa posiada 1060% udzialdw w MW Legal, ktora jest spdtka celowa. Na podstawie Umowy Inwestycyinej,
Mostostal Warszawa oraz Mostostal Plock zobowiazali sie do sprzedazy na rzecz MW LEGAL posiadanych przez
nich akcji Remaku S.A. (j. 1.179.235 akeji Spotki posiadanych przez Mostostal Warszawa, oraz 300,050 akeji
Remak S.A. posiadanych przez Mostostal Plock, Mostostal Warszawa, Strony ustality, ze cena zakupu za jedna
akeje bedzie wynosi¢ 4,00 zi, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcii bedzie wynosi¢ 5.917.140 PLN, w
tym cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa bedzie wynosi¢ 4.716,940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostaty
Plock bedzie wynosi¢ 1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna dojdzie do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumenta. Wartoéé ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez
Mostostal Warszawa,

8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa $.A. zbyl na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie {dalej:
ZARMEN} 100% udzialow w MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal), bedacej spotka celowa, ktéra to posiada
4931 % akcji w kapitale zakladowym spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu. Przejscie wlasnosci 100% udziatow w MW Legal
nastapito w wyniku uiszczenia przez ZARMEN w dniu 7 kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatéw, po
uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia 2014 1. przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgedy na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciv przez ZARMEN kontroti nad Spotka, o czym Emitent informowai
w raporcie biezacym nr 11 z 4 kwietnia 2014 r. Podstawa transakcji byla umowa inwestycyina pomiedzy Mostostal
Warszawa, Mostostal Plock S.A, MW Legal oraz ZARMEN. Dokonanie zaplaty przez ZARMEN jest spelnieniem
warunku pod jakim zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatow MW Legal (posiadaiacej 49,31% akeji w
kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. z siedziba w Opolu),
ktora to umowa zostala zawarta w dniu 27.01.2014 roku pomiedzy Mostostal Warszawa S.A. oraz ZARMEN Sp. z
0.0,

W zwiazku ze sprzedaza akcji spétki Remak S.A. spélka ta zostala w I kwartale 2014 reku wylaczona ze

skonsolidewanggo sprawczdania finansowego Grupy kapitalowej Mostostal Warszawa,

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ kwartat 2014 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Deminujacej dnia 15.05,2014 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sparzadzenia skenselidowanego sprawozdania finansowego

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania dziatalnodci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowe] w dajacej sie przewidzieé przysziodei.

Niniejsze skrocone srédroczne skonselidowane sprawozdante finansowe za okres zakoficzony 31.03.2014 1. zostato

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosei (MSR) nr 34.

Skrécone éredroczne skonselidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym | nalezy je czytad lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowel Mostostal Warszawa za rok zakoerdczony

31.12.2013 r.
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Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdel Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
polityka (zasadami) rachunkowosci okreélong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(.Ustawa™) | wydanymi na jej podstawie przepisami (facznie; ,polskie standardy rachunkowosci™). Skoenselidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych spolek Grupy Kapitalowej

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spolek do zgodnoscei z MSSF,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Skrocone érodroczne skonsolidewane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowe] Mostostal

Warszawa nie podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci

Szezegdtowe zasady rachunkowedci przyjete przez Grupe Kapitalowg zostaly opisane w skonsclidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe} Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Zasady (polityki) rachunkewosci zastosowane de sporzadzenia skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, kitdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardéow opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowesei (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w 2014 roku:

a}) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pe tej dacie);

b) MSST 11, Wspdlne ustalenia umowne”,
zatwierdzony w UL w dniu 11 grudnia 2012 roku {chowiazujacy w odniesieniu do okresdéw racznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

c) MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach™,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {obowiazujgcy w odniesieniu do ckresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

d} MSR 27 (znowelizowany w roku 2011}, Jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
zatwierdzony w UE w dniu 1] grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku fub po tej dacie);

e} MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych

przedsiewzicciach®,

ratwierdzony w UE w dniu 1] grudnia 2012 roku {obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku fub po tej dacie);

fy Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdine ustalenia umowne”

oraz MSSF 12  Ujawnienie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach” — objasnienia na temat

przepisdw przejsciowych,



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skréeone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.02.2014 roka
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tei dacie);
¢) Zmiany do MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji na
temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,, Jednostkowe sprawozdania finansowe™ — jednostki
inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynaigcych sig | stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
h} Zmianpy do MSR 32 ,, Instrumenty finansowe: prezentacia’™ — kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
i) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”™ — Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej aktywdéw
niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazuiace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
1) Zmiany do MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudpia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu de okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie I stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wymienione wyzej standardy, zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na detychezas stosowang polityke
rachunkowosci przez Grupe Kapitalowa Mostostal Warszawa,
Grupa Kapitalowa nie zdecydowata si¢ na wezesniejsze zastosowanie Zadnego innego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktora zostala cpublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I kwartalu 2014 r. w EURO przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienigznyeh za 1 kwartal 2014 1, przeliczone wg kursu
4,1894 z/LEUR bedacego drednig arytmetyczna kursdw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca 2014 roku;

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2014 r. wynoszacego
4,1713 zVEUR.

4.4 Waluta sprawozdan finansowych
Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ kwartal 2014 roku zostato przedstawione w
polskich ztotych, a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokragione do pelych tysiecy

zlotych.
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4.5 Dugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunelk zyskow i strat:

dane w tys. 7l

Wyszczegélnienie

I kwartat 2014

1 kwartat 2013

Przychody z realizacji kontraktdw budowlanych 285.059 431.456
Koszt wytworzenia robét budowlanych 271.184 433925
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 13.875 -2.469

W I kwartale 2014 yoku Grupa Kapitalowa wypracowala dadatni wynik na realizowanych kontraktach budowlanyeh

na peziomie 4,9 %,

Wybrane skonsolidowane dane — bilans:

dane w tys, 71

Aktywa 31.03.2014 31.12,2013 31.03.2013
Kwaoty nalezne od odbiorcow z tyt. umow o budowe
(kontraktéw dlugoterminowych) w tym: 348.211 466.567 517.035
- kaugje krotkoterminowe z tyl. uméw o budowe
nalezne od odbiorcow 13.743 80.714 92.684
Kaucje diugoterminowe z tyt. umdw o budowe nalezne od
odbiorcdw 18.177 19.850 27.679
Zaliczki na roboty budowlane 65.843 17.662 14.757
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw 478.170 460.846 756428
Zobowiazania 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Kwoty nalezne dostawcom z tyt, uméw o budowe
{(kontraktéw diugoterminowych) w tym: 303.911 403.992 526.248
- kaucje krotkoterminowe z tyt. uméw o budowe
nalezne dostawcom 79.332 81.572 92.602
Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne
dostawcom 54758 064.429 58.975
Zaliczki na roboty budowlane 238.225 118.511 §4.228
Rezliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw 25.808 48.103 44 586

Wzrost zobowiazai w pozycjl ,,zaliczki na roboty budowlane” w stosunku do roku 2013 jest w gidwnej mierze

efektem wptywu do Mostostalu Warszawa S.A. zaliczki zwiazanej z rozpoczeciem realizacji kontraktu: ,Budowa

blokow energetycznych w Opolu™.
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5. Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spotki Grupy Kapitatowe]
rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanyeh zgodnie z metods stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych kosztach wykonania ustugi. Budzety poszezegdlnych kontraktow podlegajg formalnemu procesowi
aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadzie] niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia
zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposdb wplywaja na wynik kontraktu wartosé

catkowitych przychoddéw lub kosztéw kontraktu moze zostaé zaktualizowana wezesnie.

6. Opis 1stotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w I kwartale 2014

1. oraz ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Na koniec I kwartatu 2014 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa dysponowala $rodkami pienieznymi w
kwocie 211.963 tys. zi {na koniec 2013 roku: 105490 tys. z) nadwyzki érodkow pienicznych spotki Grupy
Kapitatowej Jokowaly w bankach na lokatach krétkoterminowych, W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa
korzystata z kredytéw w rachunku biezacym oraz z pozyczek krétkoterminowych, Zarzady Spotek na biezaco
monitoruja ptynnoé¢ w oparciu o planowane przepiywy pieniczne, Biorac pod uwage dotychezasowe
zaangazowanie podmiofu powiazanego, udzielajacego pozyczek oraz rozpoczecie realizacji kontaktu na budowe
blokdw energetyeznych w Opolu przez Spotke Dominujaca w ocenie Zarzadu nie ma istotnego ryzyka

zagrazajacego plynnosci. Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 1 kwartat 2014 roku:

dane w tys. zt

Wyszezegoinienie I kwartal 2014 I kwartal 2013

Przychody ze sprzedazy 313.092 456.621
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20.249 1.801
Koszty ogélnego zarzadu i koszty sprzedazy 12.900 18.012
Saldo na pozostaiej dzialalnosci operacyjnej -300 438
Zysk (strata) z dzialalnoSct operacyinej 7.049 -15.773
Saido na dziatalnosci finansowej 233 -10.695
Zysk (strata) brutto 7.282 -26.468
Podatek dochodowy 1.401 -3.378
Zysk (strata) netto z dzialalnosei kontynuowanej 5.881 -23.090)
Zys‘R (stratg) netto za rok obrotowy z dziatalnosci 11727 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypisany: -5.846 ~23.690

Akcionariuszom Spétki Dominujacej 1.574 -20.836

Akcjonariuszom niekontrolujacym -7.420 -2.254
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W okresie 3 miesigey zakonczenym 31 marca 2014 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa uzyskata
przychedy ze sprzedazy w wysokodct 313.092 tys. zl, co stanowi spadek w poréwnaniu do analogicznege ckresu
roku ubiegtego o 31 %, Wynik brutto ze sprzedazy wynidst 20.249 tys. zt, natomiast w roku poprzednim w tym
samy okresie osiagnat wartosé 1.801 tys. 21,

Wynik Grupy Kapitalowej z dziatalnodci operacyjnej wyniost: 7.049 tys. zb Po dodaniu salda na dziatalnosci
finansowej oraz podatku, wynik netto z dzialalnosci kontynuowanej Grupy Kapitalowej wyniost: 5.881 tys. zt
Uwzgledniajac strate na dziatalno$é zaniechane] w wysokosci: -11.727 tys. zi, strata netto za rok obrotowy Grupy

Kapitalowej wyniosta: -5.846 tys. z},

W okresie sprawozdawezym, tj. od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dia

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroclawiu, VI
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiodciowych | naprawczych, postanowienie o ogleszeniu upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uldadu spotki zalezne] Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2

"WROBIS" §.A. z siedziba we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitaie i glosach).

- 27 stycznia 2014 roku zostala zawarta umowa inwestyeyina pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. 7z 0.0. Przedmiotem Umowy Inwestycyinej iest uregulowanie: (a)
zasad, warunkéw i irybu nabycia akcji spétki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZAC]I URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibag w Opolu przez MW Legal; {b) zasad, warunkow i trybu nabycia
udziatow w MW Legal przez ZARMEN; (¢) zasad dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN. Mostostal
Warszawa posiada 100% udziatéw w MW Legal, ktéra jest spotka celowa. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej,
Mostostal Warszawa oraz Mostostal Plock zobowiazali sie do sprzedazy na rzecz MW LEGAL posiadanych przez
nich akcji Remaku S.A. . 1.179.235 akeji Speéiki posiadanych przez Mostostal Warszawa, oraz 300.050 akcji
Remak S.A. posiadanych przez Mostostal Plock, Mostostal Warszawa. Strony ustality, ze cena zakupu za jedng
akcje bedzie wynosic 4,00 zh, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akeji bedzie wynosié 5.917.140 PLN, w
tym cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa bedzie wynosi¢ 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu
Piock bedzie wynosi¢ 1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna dojdzie do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumenta. Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez

Mostostal Warszawa,

- 27 stycznia 2014 roku Spéika Deminujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem Dubanowskim
(dalej "Kupujacy") umowe sprzedazy 217 263 akeji na ckaziciela serii A oraz 154 271 akeji imiennych za ceng 5,0
tys. zi brutto, Wroclawskiego Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemysfowego Nr 2 "WROBIS" $.A., wpisanej do
rejestry przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000032628
posiadajacej numer NIP 896-000-00-61 oraz REGON 931023084. Akcje stanowia 98,05% wszystkich akcji Spotki

istniejacych w dniu zawarcia Umowy oraz reprezentuja 98,05% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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- 31 stycznia 2014 roku konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. (facznie "Generalny Wykonawcea") otrizymale od Zamawiajacego Polecenie Rozpoczecia Prac na Projekcie
Opole. Od momentu otrzymania tego dokumentu rozpoczela sie reatizacji budowy blokdw energetycznych w Opolu
g poczeia si¢ ] ¥ g

przez Konsorcjum dla PGE Gomictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

- 6 lutego 2014 roku spotka zalezna Mostostal Plock $.A. zawarta z IDS-BUD S.A. z siedziba w Warszawie ul.
Grzybowska 87, umowe na kwote 75 min z). Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie 4 szt. zbiornikéw

na rope naftowa o pejemnoscei 62.500 m3 kazdy, w ramach Inwestycji "Terminal Naftowy w Gdarisku - Etap 1",

- 24 marca 2014 roku zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Gdanskg Stocznig ,,REMONTOWA " im. J.
Pitsudskiego S.A. Aneks Nr 1 do Umowy z dnia 01.08.2013 r. Przedmiotem Aneksu jest:

- rozszerzenie zakresu umowy o wykenanie prac dodatkowych w trakcie procesu modyfikacji ptywajacej jednostki
produkeyjnej FPF -1,

- zwigkszenie wartodct umowy z kwoty 10 min z1 do kwoty 26 min PLN,

- przedtuzenie terminu realizacji winowy do 30.08.2014 r,

Pozostate warunki Umowy nie ulegaja zmianie.
7. Opis czynnikow i zdarzen, w szezegdlnosel o nietypowym charakterze, majgcych wplyw
na osiggnigte wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nictypowymi zdarzeniami, ktore miaty wplyw na wynik I kwartatu 2014 roku Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa byla sprzedaz posiadanych akcji Remak S.A. i wylaczenie Spélki ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa (wplyw na wynik netto
Grupy Kapitalowej wyniésh - 11,7 min 21) 1 ofrzymanie odsetek od PGE Gémictwo i Energetyka Konwencjonaina

S.A. od zdeponowanego zabezpieczenia w kwocie 3,7 min zt.

8. Sezonowos¢ Tub cyklicznosé dziatalnosei Grupy Kapitalowej w I kwartale 2014 roku

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostalych porach roku. W I kwartale 2014 roku warunki
atmosferyczne nie mialy znaczacego wplywu na dzialalno$é Grupy Kapitatowej oraz wielko$é produkeji za ten
okres.

9. Emisje, wykup i splata dhuznych i kapitalowych papierdw wartosciowych

W I kwartale 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzily emisji akcji. Nie

wystapily splaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

10. Wyplacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta
W 1 kwartale 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend.
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1. Opis istotnych czynnikdow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitafowej naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow
Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczescie] kupowanych materialow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materialdw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialow - moga wzrosnad ceny ustug §wiadczonych
na rzecz Spolek przez firmy podwykonaweze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caty okres
realizacji kontraktu — najczesciei od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w lerminach
péZniejszych, w miare postepu poszezegdlnych prac.
W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spétki z Grupy Kapitalowej na biezaco meonitorujg ceny najczesécie]
kupowanych materiatow budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry,
dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartosci umewy do sytuacji rynkowej.

b)  ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitafowe] jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagioécia a elastycznoécia finansowania, poprzez
korzysianie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umoewy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

¢} duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazewych, powodujaca obnizenie marzy na

realizowanych konfraktach,

gwattowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywania robat drogowych.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spdice Dominujgcej i w Spolkach

Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spdee Dominujacej

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

13. Charakterystyka zewnetrznych 1 wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowe] beda: naptyw funduszy unijnych na rozwdj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospedarcze, ktdre moze przelozyd sie na wzrost naktaddw inwestycyjnych ze
strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujacy si¢ obnizeniem popytu na te usfugi oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczyé dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontrakiéw, pozyskanie

Zrodet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalno$é spolek.
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14, Zdarzenia, ktdre wystapity po dniu bilansowym, na ktory sporzadzone skrocone

srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére mogg miec znaczacy wptyw na

osiggnicte wyniki w przysztosci

- 17 kwietnia 2014 roku Spétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A., jako partner w konsorcjum w sktadzie:
RAFAKO S.A. (lider) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. (partner) (,Wykenawca™), zawarfa z Tauron

Wytwarzanie S.A. (,.Zamawiajacy”) umowe na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry

nadkrytyezne w Elektrowni Jaworzno IH - Elektrownia II - w zakresie kociol parowy, turbozespot, budynek

gidwny, czesc elektryczna 1 AKPIA bioku (dalej ,Umowa™). Udzial Mostostaly Warszawa S.A. w konsorcium

wynosi 0,01 %,

15. Zmiany zobowigzan i nalezno$ci warunkowych

Udziclone zabezpieczenia umdw handlowych

dane w tys. zt

Wyszcezegdlnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wystawione weksle z ty. zabezpieczenia umdw handlowych 170.147 170.426 317.240
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 1.007.712 699.870 971.237
Pozostate poreczenia 52.257 56.280 5.710
Razem udzielone zabezpieczenia 1.230.116 926.576 1.294.187
Otrzymane zabezpieczenia uméw handiowych dane w tys. z}

Wyszezegdlnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Otrzymane gwarancje 133.523 125.234 157.824
Otrzymane weksle 2.754 2.029 8.896
Razem otrzymane zabezpieczenia 136.277 127.263 166.720

Zobowiazania warunkowe na dzieft 31.03.2014 r. wyniosty 1,230,116 tys. zI, co oznacza wzrost w stosunku do roku

ubjegiego o 303.540 tys. z1. Podstawowa przyczyna wzrostu wartosci zabezpieczen uméw handlowych bylo

uzyskanie gwarancji zwiazanych z podpisaniem kontraktu na ,Budowa blokéw energetycznych w Opolu”.

Naleznodci warunkowe na dzien 31.03.2014 r. wyniosty 136.277 tys. z 1 jest to wzrost w stosunku roku ubieglego o

9.014 tys. zth.

Inne zobowigzania warunkowe

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
A2- kara umowna 13.691 13.691 13.691
Onkologia - kara za odstapienie od umowy 18.154 18.154 18.154
Ziclona ltalia 15.784 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Eiblagu 19.954 19.954 19.654
Razem 67.583 67.583 67.583
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Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujace]j jest nastepujace:

Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obciazyd Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A ., Polimex Mostostal S A, kara
umowng w wysokoséci 27 min z} {udzial Spélki Dominujacej w karze wynosi 13.691 tys. zb). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie

kontraktu,

11 wrzesnia 2012 roku Spétka Dominujaca otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkelogii Ziemi Lubelskiei im.
Sw. Jana z Dukii o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,.Zamawiajacy™) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o.0. — Partner (,,Wykonawca™). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywanie robdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo ~
finansowym i warunkami Umowy skutkujace opéznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotal ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zapiaty kary umownej. Spotka w caledel odrzuca argumentacje
przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawea | uwaza jege decyzje w
tej sprawie za bezpodstawng | prawnie nieskuteczna. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu érodkédw ochrony prawnej broniac swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z

uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyl rezerw z tytutu kar umownych.

Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spétka Dominujaca odstapita od umowy o ustanowieniu i zakresie
obowigzkéw Inwestora Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotvezace] budowy zespohi budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,.Zielona Italia”, zawarta ze spoika
Zielona Italia Sp. z o.0. Podstawg odstapienia od Umowy przez Spétke Dominujaca stanowi fakt
niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robét, a nawet brak przystapienia do ich odbiory,
pomimo wielokrotnych zgtoszen przez Spétke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiordw
spowodowat zwiloke w wykonaniu przez niego zobowiazania wzajemnego o wartosei 29.566 tys. zt wg stanu
na 31.12.2012 r. {produkcia w toku), a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspolpracy ze strony
Inwestora i nienaiezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust.
2lit.c) Umowy uprawnia Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytulu odstapienia
od kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyl kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zf (nieujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z ¢.0. obcigzyta Spotke Dominujaca karami umownymi
w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagl na stanowisko Zarzadu Spétki Dominujacej, ze kara jest wystawiona

bezpodstawnie, kwota 1a nie zostada uieta w wycenie koentrakiu.

Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapily opoZnienia w realizacji kontraktu, ktére byty
spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spétki Dominujacej. Maksymalny wymiar kary za opdinienia w

kontrakcie wynosi 19.954 tys. zi. Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tego tytulu,
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Pozostale informacje

do skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2014 roku - 31.03.2014 roku

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czeset liczhowe] raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W I kwartale 2014 r. w sklad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace

spélki

- Spétka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spoétki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakdw S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A.,

- Grupa Kapitatowa Mostostal Putawy.

3. Gtowni akcjonariusze Spotki Dominujgcej] Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akejonariuszy posiadajacych, co najmniej 3% glosdéw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedlug stanu na 31.03.2014 r.:

Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S.A, 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ziota 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.00 £.018.00 5.09% 5.00%,

4. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce 1 nadzorujace oraz zmiany tego

posiadania.

W 1 kwartale 2014 roku nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki Dominujacej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.

5. Prognozy wynikéw

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2014 rok.
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6. Postgpowania sadowe | administracyjne

W okresie sprawozdawczym

Spotki

Grupy  Kapitalowej

uczestniczyly w

postepowaniach  dotyczacych

wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé wyniosta 679,588 tys. zi oraz w postepowaniach dotyczacych zobowiazan o

tacznej wartosci 50.336 tys. zt.

Postepowania o najwyzsze] wartesci sporu:

Data Wartosd
wszezecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zi.)
Roszczenia
Mostostalu Warszawa
S.A. zwigzanc z Spétka w ramach niniejszego
Skarb Panstwa realizacia umowy z | powddztwa domaga sig zaptaty tytutem
Generalna Dyrekeija 16 583 dnia 6 lipca 2006 r. na | odszkodowania za szkodg w postaci
01-02-2010 Drég Krajowyceh i »Przebudowe drogi | dodatkowych kosztéw poniesionych z
tys. zt T D P )
Autostrad krajowej nr 7 do powodu wydtuzenia realizacji kontraktu
parametrow drogi | oraz zaplaty za wykonane roboty
ckspresowej, na dodatkowe 1 zamienne.
odcinku Biatobrzegi —
Jedlinska”
Roszezenia Mostostal
Warszawa S.A.
Zwiazane z realizacia | Zdaniem Mostostalu w toku realizacji
Py D . N R .
Skarb Passtwa UmMOWY Z dnia 28 kon_tl aktu nastapita nadzw yezaina
. . wrzesnia 2009 roku | zmiana stosunku w postaci
5 Generalna Dyrekeja | 36 961 A . .
10-07-2012 P . g | pn. L JProjekt i budowa | nieprzewidywalnego, gwaltownego
Drog Krajowych i tys. 7zt .
- autostrady A-2 wzrostu cen paliw piynnych oraz
Autostrad . . . . , )
Strykéw — Konotopa | asfaltdw. Powdd wnosi o podwyzszenie
na odeinku od km | wynagrodzenia ryczaltowego,
3944500 do km
411+465,8
Mostostal Pulawy pozwern z dnia 09.12.2009
roku wytoczyl powddziwo przeciwko
Polskiemu Zwiazkowi Kolarskiemu w
Pruszkowie o zaplatg 5.275 tvs. zl tytulem
zaplaty za roboly budowlane zrealizowane
przez Mostostal Pulawy S.A na Torze
Kolarskim w Pruszkowie.
Sad Okregowy w Warszawie IV Wydzial
Cywilny w dniiu 22 lutego 2010r wydal nakaz
zaplaty w postepowaniu nakazowym, ktdrym
nakazal PZKOL-owi zaplatg kwoty 3.275
Przedmiotem sporu sa tvs. 71 z ustawowymi odsetkami oraz
Polski Zwiazek 5975 ia M ]‘ kosztami procesu (sygn. akt IV NC 25/10).
22000 olski Zwigze 2 roszezenia Mostosta : R .
09.12.20 L Strona pozwana ziozyla zarzuty od nakazu
Kolarski tys. zt | Pulawy S.A o zaplate

za roboty budowlane

zaplaty, w dniu 18 czerwea 2010 1. § zlozyla
wniosek 0 zwolnienie go od oplaty sadowej
za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyl termin
rozprawy na dzien 17.01.2011 roku, pozwany
zlozyl wniosck o zawieszenie postepowania z
uwagi na zlozony przed Sadem Okregowym
w Lublinie powodztwem przeciwko
Mostostalowi Pulawy o uniewaznicnie
umowy przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009
roku. Na rozprawie w dniu 15 marca 2011
roku Sad wydal postanowienic o zawieszeniu
niniejszego posiepowania (syen. akt. IV C
1186/10) do czasu prawomoenego

1
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rakenczenia posiepowania przed Sadem
Okregowym w Lublinie (sygn. akt 1 C 35711
£ uwagi na uprawcmoenienie si¢ wyroku w
sprawie svgn. akt 1 C 35/11 przed Sadem
Ckregowym w Lublinie, Mostostal zlozyt do
S.0 w W-wie wniosek o pedjecie na nowe
zawieszonego posigpowania, Sad okregowy
rozpoznaje sprawg od 21 marca 2013 roku,
ohecnie przeprowadzane sa wnioski
dowodowe stron. Ostatni termin rozprawy
wyznaczony przez Sad na dzied 07.01.2014
zostal odroczony z uwagi na oddelegowanie
sedziege. Sad wyznaczyl termin kolejnej
rozprawy na dzien 3 marca 2014 1. W dniu 3
marca 2014 1. Sad przesluchal ostatniego ze
dwiadkdw . Termin koleingj rozprawy Sad
wyznaczyt na dzienn 13.08.2014 r.

Skarb Panstwa

Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0
zwrot niestusznie

naliczonej kary
umownej oraz zaphaty

Spotka dochodzi zwrotu nienaleznie

5.09-2013 Generalna ‘Dyrekcj.a 62 170 zwigkszonych pobranych kar umownych oraz zaptaty
Drog Krajowych i tys. zi kosztéw podrednich | za wykonane roboty dodatkowe i
Autostrad za wydiuzony okres | zamienne.
wykonywania
kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroctawiu™.
Sprawa o ustalenie e
nicistnienia prawa §P1-aura ) us‘:talemf: nieistnienia prawa
Zielona Italia do Zielona I.t.alla do za{.:]ama wyp%a_t;,r z
sadania wyplaty z gwarancji bankowej ~ gwarancii ‘
29.03-2013 Zielona Italia Sp. z 15953 gwa{rancji bankowej nalezy?ego wykonania k9lltl'aktu. Spo%ka
29-03-2 0.0, tys. 20 | ewaranci nalezylego Odstapl'}? od UMOWY Z przyczyn lezacych
\::fykoﬂaliia inwestycii po stronie Zamlawmjacego, {ueAzac_hodza,
12 budowe osiedla | WVige pr.ze.s}ankl do zaspokgﬁ;ema sie
Zielona Ttalia” w Zama\wajlqcego z gwaranc]j dobrego
Warszawie, wykonania.
Roszezenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A —Unitek Ltd o
dodatikowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow _ _
o L poriesionych w \\.f crasie \\fykony\\\felmlg Umow_y, Z prayczyn
Skarb Panistwa 19 093 swiazku z niezaleznych od Spolki, nastapily zmiany w
23-06-2010 | Ministerstwo Obreny tys. 71 \\fykonani}ﬂn umowy zakresie § ksztaleie inwestycii, co pociggneto

Narodowej

nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyinego CI
2A0022, na
podstawie, ktdrej
Powdd pelnit role
inwestora zastgpczego

dodatkowe koszty o zwrot, kioryeh Spélka
si¢ domaga
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Skarb Panstwa

Roszczenia
Mostostalu Warszawa
S.A. oraz Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z realizacja
umowy z dnia 26
lutego 2010 roku o
wykonanie robdt

Powodowie zmierzajg do uksztaltowania
stosunku zobowiazaniowego poprzez
zwiekszenie wynagrodzenia. W dniu
23.08.2012 r. powadztwo zostato

30-05-2012 Generalna IDyrekcj.a 207 530 polegajacych na rozszerzone o ustalenie braku prawa do
Drég Krajowych i tys, z4 bu do“i'e avtostrad naliczenia kar umownych za
Autostrad A4 Tamé;kv X Y przekroczenia Czasu na Ukonczenie
Rzeszéw na odeinky Klontrakn{ oraz o zadanie zaptaty
od wezla Rzesz6w nienaleznie pf_)traconych (z
Cent:‘élny do wezla wynagrodzeniem za Roboty) kar
Rzeszéw Wschod km umownych.
ok. 574+300 do ok.
581+250,
Roszczenie
Mostostalu Warszawa
S.A. (Powdd)
Zwiazane z realizacja
Skarb Pafistwa Umowy zdnia 12 | Powdd d.ochodzi zap,}a.ty naleznej kary
Generalna Dyrekoja R 315 stycznia 201'01'. 0 umownej w Wysokosc1.6‘9 10 tys. zi
04-09-2012 Drég Krajowych i tys. 21 wykonanie poewickszonej o odsetki ustawowe w
Autosirad ’ prze_budowy drogi | wysokosci 1.494 tys. zl (skapitalizowane
krajowei nr 2 na na dzien wniesienia pozwu).
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki od
km 495+880 do km
516+550,
Roszezenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
ACC‘S T Iifllitzﬁizcjum Powodowie zmierzaja do uksztaltowania
rea}ihz;qci.q-u:n“c;\‘vy » dnia stosunku zobowiazaniowego poprzez
1 wrzednia 2010 roku o | ZWickszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Skarb Panstwa wykonanie robét Powoddw w toku realizacji kontraktu
02-07-2013 Generalna .Dyrekcja 25537 polegajacych na nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku
Drog Krajowych i tys. zt | rozbudowie drogi 8-7 do | w postaci nieprzewidywalnego,
Autostrad parametréw drogi | gwattownege wzrostu cen paliw
0‘;‘:}3&‘1{‘)‘;0‘: clj ha plynnych oraz asfaltéw. Powdd wnosi o
AONEY ObWOAmCY | sodwyzszenie wynagrodzenia
Kiele, Kielee (DK 73
wezel W isini(’)(\\"ka) - |ryczaftowege.
Checiny (wezet
Checiny).
Sprawa o zaplate (z
FOZSZLrZENICIm
powoadzewa w dniu
22.08.2012 roku), z
pewddztwa konsorcjum .
Mostostal Warszawa | Powodowie domagaja si¢ od Gminy
S.A., ACCIONA Wroctaw zaplaty kwot wynikajacych z
11-11-2010 Gmina Wroclaw 56 555 |INFRAESTRUCTURAS | czgsciowego rozliczenia inwestycji
tys. z S.A., Wroclawskie Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu

przedsichiorstwo
Budaownictwa
Przemyslowego nr 2
~Wrobis” S.A., Marek
Izmajlowicz PH-U IWA
- Narodowe Forum
Muzyki

{odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Sprawa z powddztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S A,
ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroclawskie
przedsighiozstwo
Budownictwa

Rozszerzenie powddztwa dotyczacego
zaptaty kwot wynikajacych z

13-11-2032 Gmina Wroclaw 82061 Przemystowego nr 2 czgsciowego rozliczenia i‘nWCSlyC‘]l .
tys. zt Wiobis™ S.A.. Marck Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu
I;::’majiowicz p.D twa | (odszkodowanie, dodatkowe
o ustalenic nicistnienia | Wynagrodzenie i inne}.
prawa Gminy Wroclaw
do zadania wyplaty z
gwarangji bankowej -
gwaranchi nalezytego
wykonania inwestycji
Skarb Panstwa oraz Roszczenia Spotki
4102012 Zaktad Inwestycji 5236 | Mostostal Warszawa | Sprawa o zaplate za roboty dodatkowe
- Organizacji Traktatu | tys, zl S.A. o zaptate za nieobjete poprzednim pozwem.
Péinocnoatlantyckiego roboty dodatkowe
Sprawa z powddztwa
Mostostal Warszawa
S.A. (afalze ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A, Wroclawskic
Kredyt Bank S.A. Przedsigbiorstwo o )
(aktualnic Bank Budownictwa Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa ani
. 30 847 Przemysiowego nr 2 | obowiazku Banku do wyptaty Srodkdw z
02-01-2013 r. | Zachodni WBK S.A)) ; robic" © A Marck ) ' bankowe nalesvies
przy udziale Gminy | = ztb | Wrobis" S.A, Murck | gwarancji bankowej nalezytego
; lzmajlowicz PH-U IWA) | wykonania umowy.
Wroctaw przeciwko Kredyt Bank
S.A. (aktualnic Bank
Zachodni WBK S.A)
przy udziale Gminy
Wroclaw — Narodowe
Forum Muzyki
Zaplala wynagrodzenia + Mostostal Warszawa S.A. dochodzi
09-05-2013 Zielona Italia Sp. z 52344 | zawykonane prace na | zapfaty kwot wynikajacych z rozliczenia
- 0.0. tys. zt kontrakcie Zielona | inwestycji oraz za wykonane roboty
Italia” dodatkowe.
S . 7
15-04-2013 Mostostal Warszawa | 15 785 Kara umowna na IS)OX Okifozif:\ifnzéja&gi{t;s;ta}e:ﬁsrgga“a
S.A. tys. zt | kontrakeie Zielona Italia | 7™ Y ) P

UmMowy.

7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogdtem oraz obrotéw wewnatrz Grupy za I kwartal 2014

roku.
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dane w tys. 7

Spétki Grupy

Przychody netto ze
sprzedazy ogdiem

Sprzedaz zrealizowana
wewnatrz Grupy

Skonsolidowane przychody
netio ze sprzedazy

1 2 3 4
Spotka Dominujaca 189.663 1.207 188.456
Pozostale Spétki 124.995 359 124.636
RAZEM 314.658 1.566 313.092

Suma przychodéw netto ze sprzedazy spéiek objetych konselidacja metoda pelna wyniosia za I kwartat 2014 roku
314.658 tys. zl. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowily kwote 1.566 tys. zt., ti. 0,5 % przychoddw netto ze

sprzedazy ogdlem bez wyltaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi w | kwartale 2014 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byty zawierane na zasadach rynkowych.

8. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. 1 spolki zaleine
poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitalow

wiasnych Emitenta)

W I kwartale 2014 r. Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie udzielala poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o

wartosci powyzej 10 % kapitatu wiasnego Emitenta.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej

W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej,
niz wymienione we wezesniejszych punktach pozostatych informacji do skrdconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do

skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku.

10. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggane wyniki w perspektywie, co najmnigj

kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czymnikow, ktére moga mieé wplyw na sytuacie finansowa Grupy Kapitatowej w perspektywie,
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢: wahania kursu zfotego w stosunku do euro z uwagi na zaciagniete

pozyczki w euro.

11. Sprawozdawczosé wedlug segmentéw rynku

Organizacja 1 zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa sie w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
spos6b, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

6
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszerzegdinych segmentdw  sprawozdawczych  Grupy
Kapitatowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2014 1.
131.03.2013 1.

W ramach dziafalnosei kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

I. Segment inZynieryjno-przemystowy, w sktad, ktdrego wehodzi dziatalnosé zwigzana z budowa drog i mostow,
obiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa S.A., GK M. Pulawy, M. Kieice S.A., AMK Krakow
S.A., M, Plock S.A,

2. Segment ogdlnobudowlany, w sktad, ktérego wchodzi dziatalnodé zwigzana z budows budynkéw mieszkalnych i

niemieszkainych oraz obiektéw uzytecznosei publicznej (M., Warszawa S.A., MPB Mielec S.A).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnogei produkeyinej i ustugowej oraz koszidw zarzadu,

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dia poszezegdlnych segmentéw operacyjnych:

dane w tys, zi

Okres 3 miesiecy zakonczony Segment Seament Przychody
inzynieryjno — o0d] 1o§u dowlan 1 koszty Razem
31 marca 2014 przemystowy g0 Y| nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 220.933 91.125 1.034 313.092
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 220.933 91.125 1.034 313.092
Zysk (strata) segmentu
(z uwzglednieniem pozostatych < -
przychodow i pozostatych kosztow 11.954 2476 2:319 19.949
operacyjnych)
Koszty n@przyﬂplsane (koszty zarzadu i 0 0 12.900 12.900
koszty sprzedazy)
ZLysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 11.954 5.476 -10.381 7.049
Przychody finansowe 4.417 2 997 5416
Koszty finansowe 3 242 4.938 5.183
Zysk (strata) brutto 16.368 5.236 -14.322 7.282
Pedatek dochodowy 0 0 1.401 1.401
Zysk (strata) nf:rto z dziatalnosci 16.368 5236 15723 5.881
kontynuowanej
Wynik segmentu 16.368 5.236 -15.723 5.881
Dziatalnoé¢ zaniechana 0 0 -11.727 -11.727
Zysk (strata) netto przypisana 16.368 5.236 -20.030 1.574
akejonariuszom Spolki Dominujgcej
Zys.k (st{ata) netto przmwaqa 0 0 7.420 7420
akcjonariuszom niekonfroiujacym
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dane w tys. zt

akejonariuszons niekentrolujacym

Okres 3 miesigecy zakonczony ) ;S@ft_m?@}“ Segment P%’Z}’Cl?o.d}’ _
_ NZynieryjno - ogsInobudowlany i koszty Razem
31 marca 2013 przemystowy = nieprzypisane
Przychody ze sprzedaty
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 269.559 186,142 919 456.621
Sprzedaz miedzy segmentami G 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 269.559 186.143 919 456.621
Zysk (strata) segmentu
(z. uwzglc;,dmgmem pozosta{ych ’ 344 4822 2239 3939
przychodédw 1 pozostatych kosztdéw
operacynych)
i?oszty nieprzypisane {koszty zarzadu i 0 0 18012 18.012
koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej -344 4.822 -20.251 -15.773
Przychody finansowe 1.864 9 181 2.054
Koszty finansowe 1.525 524 10.700 12.74%
Zysk (strata) bruttoe -5 4.307 -30.770 -26.468
Podatek dochedowy 0 0 -3.378 -3.378
Zysk (strata) n.etto z dzialalnosci 5 4307 27392 -23.090
kontynuowanej
Wynik segmentu -5 4.307 -27.392 -23.090
Dzialalnosé zaniechana 0 0 0 G
Zysk (strata) netlo przypisana 5 4307 -25.138 -20.836
akcjonariuszom Spéiki Dominujacej
Zysk {strata) netto przypisana 0 0 2954 2254

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podeimowanie decyzji operacyjnych nie dokonuie przegladu

aktywow 1 zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa [ zobowigzania na pozicmie

poszczegdlnych spétek Grupy Kapitalowej, ze wzgledu na czeste przesuniccia aktywow pomiedzy segmentami,

Alokacja przychoddw i kosztow do poszezegdlnyeh segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektéw,

Aktywa sa analizowane na poziomie calej Grupy Kapitatowej. Gtéwng miara wyniku segmentu fest wynik brutto na

sprzedazy.




