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Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
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ie fi rzad godnie z MSSF za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

|
|
|

w tys. zi w tys. EUR
I kwartal 2012 I kwartal 2011 ¥ kwartal 2012 I kwartal 2011
WYBRANE DANE FINANSOWE iy | oty |t | et
do 31.03.2012 do 31.03,2011 do 31,03.2012 do 31.03.2011

Przychody ze sprzedazy 712216 549 339 170 591 138226
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 708 11 813 2565 2972
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -8 185 -36 -1 960 -9
Zysk (strata) brutto -10 093 4032 -2417 1015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 708 2 667 -2 565 671
Zysk (strata) netto

przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -12 926 643 -3 096 162

przypisany akcjonariuszom niekontrolujacym 2218 2024 531 509
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -305 823 -262 256 =73 251 -65 990
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3428 6775 -821 1705
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 62 006 5625 14 852 1415
Srodki pienigzne na koniec okresu 53 763 210211 12919 52397
Aktywa razem 1825 644 1570325 438 688 391417
Zobowiazania dtugoterminowe 108 608 119 343 26 098 29 747
Zobowigzania krotkoterminowe 1281792 857613 308 005 213767
Zobowigzania razem 1390 400 976 956 334102 243 515
Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j) 368 218 521388 88 480 129 960
Kapitat wlasny ogétem 435244 593 369 104 586 147 902
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 765 11167
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -12 926 643 -3 106 160
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w zt -0,65 0,03 -0,16 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcjg zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -0,65 0,03 -0,16 0,01
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Skrécone srod k lid zgodnie z MSSF za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 3 miesi¢cy od 01.01.2012 do 31.03.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.03.2011

dane w tys. zt
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 01.01.12 -
31.03.12
Dzialalno§¢ kontynuowana
I |Przychody ze sprzedazy 712 216
Przychody ze sprzedazy produktow ‘ - 691:208
Przychody ze sprzedazy ushug - 18202
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow . 2806
Il |Koszt wlasny sprzedazy 701 508
I |Zysk brutto ze sprzedazy 10 708
IV [Koszty sprzedazy
V  [Koszty ogblnego zarzadu 19 006
VI |Pozostate przychody operacyjne 9168
VII [Pozostate koszty operacyjne 8684
VIII | Zysk / (Strata) z dzialalno$ci kontynuowanej -8 185
IX |[Przychody finansowe 5555
X |Koszty finansowe 7463
X1 |Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej
XII |Zysk / (Strata) brutto -10 093

XIII |Podatek dochodowy 615 1365

a) czed¢ biezaca 1629 \ 1488

b) czeié odroczona -1014 ‘

X1V |Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kentynuowanej -10 708 2667

XV |Dzialalno§é zaniechana

XVI |Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Xvil
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -12 926
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 2218

]
Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy -10708} » . ,

Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000}

I

Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

o

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwyklg przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujace;

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesi¢cy od 01.01.2012 do 31.03.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.03.2011

dane w tys. zt
01.01.12 -
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.12
Zysk / (strata) netto za okres -10 708}
Zmiany z tytulu przeszacowania srodkow trwalych
Réinice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 594
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych
Zyski / straty z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Kwota redukcji zobowiazan ukladowych
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu -63
Calkowite dochody ogélem -11 33
przypisane Akcjonariuszom jednostki dominujacej -13 310
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym 1971}




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone éréd konsolid p 2godnic 2 MSSF za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku
Skonsolidowany bilans
na 31.03.2012 roku, 31.12.2011 roku, 31.03.2011 roku

dane w tys. zt

LP ’ AKTYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
I |I. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 405 845 436 462 405 700
L1 1. Wartosci niematerialne 8143 8412 5872
12 2. Rzeczowe aktywa trwate 284 774 313976 307 474
1.3 3. Naleznosci dlugoterminowe 29 206 f 31244 35835
1.4 4. Nieruchomodci inwestycyjne 972 972
L3 5. Inwestycje w jednostkach stow. wycenionych metoda praw wlasnosci 0 0
L6 6. Dhugoterminowe aktywa finansowe 5097 5097 5097
17 7. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 279
18 8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 76 125 75157 48 003
1.9 9. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1528 1604 2168
1I. |H. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1419799 1503 331 1164 625
1.1 1. Zapasy 68 320 63 144 68 882
12 2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 pozostate naleznosci 591 952 546 302 428 156
1.3 3. Naleznodci z tytulu podatku dochodowego . 3373 27415
14 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53763} 301163 210211
15 5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 368 619
1.6 6. Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 663 825) 551 864 394 559
L7 7. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 41026 37117 34783
Aktywarazem 1 825 644 1939793 1570 325

L.P PASYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
1 |L Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 368 218 381 528 521 388
1.1 1. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
12 2. Nalezne wplaty na kapitat zalkdadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
13 3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$é ujemna) . 0 [}
L4 4. Kapitat zapasowy / rezerwowy 455710 . 455 646 414 636
L5 5. Réunice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych | 410 -53
1.6 6. Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -132 399 -119329 62 004
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -119473 5201 61361
zysk / (strata) za okres -12 926 -124 530 643
II. |II. Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 67 026} 65 055 71 981
IIL. |11 Kapital wlasny ogdlem 435 244 446 583 593 369
IV. |IV. Zobowigzania dlugoterminowe 108 608 121 565 119 343
Iv.1 1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 5657 6002 6135
1v.2 2. Zobowigzania dlugoterminowe 2 tytutu leasingu 4272 55 800 58249
V.3 3. Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 46 423| 45 427 39314
4 4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4619¢ 5030 6551
A 5. Rezerwy dlugoterminowe 8957 9074 8 853
Ve 6. Dhugoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okreséw 0 0
wa 7. Pozostate zobowigzania diugoterminowe 232 241
V. |V. Zobowigzania krbtkoterminowe 1281792} 1371 645 857613
Al 1. Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 173 718} 114 387 28 807
V.2 2. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 2011 27158 22008
V.3 3. Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 509 519] - 687 573 316 003
V.4 4. Podatek dochodowy 2199 2194 2111
V.5 5. Pozostale zobowiazania 83332] 82239 57476
V.6 6. Rezerwy krétkoterminowe 102 147 115234 70193
V.7 7. Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 36434) ' . 70 637 61 698
V.8 8. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 354 32 \ 272223 299 317
V1. | VL. Zobowiazania razem 1390 40 1493210 976 956
Pasywarazem 1825644 1939793 1570325
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Zabezpieczenia uméw handlowych
na 31.03.2012 roku, 31.12.2011 roku, 31.03.2011 roku

dane w tys. zt
L.P WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2012 31.12,2011 31.03.2011
. |Otrzymane zabezpieczenia 178120 . | 178 625 168 162
Otrzymanych gwarancji i porgczen 174 337 , 174 403 163 589
Otrzymanych weksli 37831 4222 4573
Gwarancji z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych
Poreczenie kredytu bankowego udzielone przez strony trzecie
Naleznodci z tytutu pozwéw sadowych
Inne naleznosci warunkowe
II. |Udzielone zabezpieczenia 1248 550 1209719 1098227
Porgezenie splaty kredytu
Porgczenie splaty weksla
Porgczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
Porgczenie splaty gwarancji bankowych
Przyrzeczone umowy zakupu
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych 453268 383601 360 164
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 754 991 786 213 727 360
Hipoteki 31191 - 32015 6033
Inne zobowiazania warunkowe 9100 7 890 4670




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych
za okres 3 miesigcy od 01.01.2012 do 31.03.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.03.2011

. 01,01.12 - 01.01.11 - -
L.P WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.12 31.03.11

1 |Przeplywy §rodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej

L1 Zysk/(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i akcjonariuszom 10093
niekontrolujacym)
L2 |Korekty o pozycje: -295 730
1.2.1 |Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw whasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 9159
1.2.3 |Réznice kursowe -434
1.2.4 {Odsetki otrzymane i zaplacone 1934

1.2.5 | Zysk / strata na dzialalnosci inwestycyjnej

1.2.6 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznogci -40717

1.2.7 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -5176

1.2.8 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -187 160

1.2.9 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -64 862

1.2.10|Zmiana stanu rezerw -16 629

1.2.11|{Podatek dochodowy zaplacony
1.2.12|Pozostale 7567
1 |[Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -305 82

11 |Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnofci inwestycyjnej
1.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
11.2 |Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych -4 262

11.3 |Sprzedaz nieruchomogci inwestycyjnych

1.4 |Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

11.5 |Sprzedaz aktywow finansowych

1.6 |Nabycie aktyw6w finansowych

11.7 |Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych

I1.8 |Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych srodkow pienigznych

I1.9 |Odsetki otrzymane i zaplacone

11.10 | Splata udzielonych pozyczek

I1.11 [Udzielenie pozyczek
11.12 | Pozostate
11 |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 342
II1 |Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalno§ci finansowej
II1.1 {Wplywy z tytulu emisji akcji
II1.2 Splata zobowiazaii z tytutu leasingu finansowego -529
I11.3 {Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 76 09
1114 | Splata pozyczek/kredytow -5 86!
II1.5 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej

I11.6 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujgcym

IIL.7 | Odsetki zaptacone 294
1I1.8 |Pozostate
III (Srodki pienigzne netto z dzialalnosci fi wej 62 00
IV |Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -247 245
Réznice kursowe netto
V |Srodki pienigzne na poczatek okresu 301 16:
Srodki pienigzne Spétek wtaczonych / wytaczonych do konsolidacji -155
VI (Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 53763|
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 1372}
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012 roku — 31.03.2012 roku

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa skiada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A, (Emitent,
Spétka Dominujaca) i jej spotek zaleznych. Skrécone $§rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje dla rachunku zysk6w i strat, innych catkowitych dochodéw oraz rachunku przeplywéw pienigznych okres
3 miesigcy 2012 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesigcy 2011 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzadzonych na dzief 31 marca 2012 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzief 31 grudnia 2011,
oraz 31 marca 2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A., tj. Spélka Dominujaca jest spétka akcyjna posiadajaca osobowosé prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spétki znajduje
si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci s specjalistyczne prace
budowlane ujgte w PKD w dziale 4120Z. Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spétki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spétek zaleznych, tj.: Mostostal Pulawy S.A. i Remak S.A., objetych skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zawieraja dane laczne wewnetrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla sp6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sktad Grupy

W I kwartale 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda peina
wchodzily:

Udziat
Udziat
M. Warszawa
M.Warszawa
. . . . .. , . S.A. w kapitale
Lp. |Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciwy sad S.A. w gtosach
| podstawowym
na WZA spotki .
spotki
(31.03.2012)
(31.03.2012)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. - -
Wi XIII Wydziat
Warszawa S.A.- arszawy yaza
Jod , Gospodarczy Krajowego
ednostka
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
Mostostal Wydziat Gospodarczy
Putawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
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3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100,00%
Mostostal Kiclce Wydzial Gospodarczy
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
4 Krakow ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa 60,00% 60,00%
Zynieryj
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie Srédmiescia XI Wydziat
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
klucz"
. numerem 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowie 97,14% 97,14%
Przedsigbiorstwo X1l Wydzial Gospodarczy
Budowlane S.A. S pod numerem 0000052878,
6 Wroctawskie Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dia Wroctawia - 98,05% 98,05%
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydzial
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nr2 Wrobis S.A. numerem 0000032628
7 Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. 52,55% 48,66%
IX Wydziat
Mostostal Ptock Warszawa X yeza
SA Gospodarczy Krajowego
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
8 |Przedsigbiorstwo| Opole |Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu VIII bezposredni | bezposredni
Wydzial Gospodarcz;
Urzadzen Ustugi budowlane yycuaTospodatezy 39.31% 39,31%
Krajowego Rejestru Sadowego . ) ] .
Energetycznych pod numerem 0000021123 udzial posredni|udziat posredni
"REMAK" S.A. 49,31% 44,17%

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych oglosit upadioéé spétki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udziatu w kapitale i glosach), obejmujaca likwidacje majatku duznika.

Spotka Terramost Sp. z 0.0. zostala skonsolidowana za dwa pierwsze miesiace 2012 roku, a nastepnie wylaczona z

konsolidacji z powodu utraty nad nig kontroli.

Spétka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 10% akeji (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak S.A.,
Spétka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spéiki zalezne:
Mezap Sp. z o.0., Energezap Sp. z o0.0.

Mostostal Pulawy S.A. posiada 97% udzialéw (tj. 6.727 udziatéw) w kapitale podstawowym Spétki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % og6lnej liczby gloséw na WZA oraz 93% udziatéw w Kapitale podstawowym Spoétki
Energezap Sp. z o.0. (tj. 1.376 udzialéw), co stanowi 93% ogdlnej liczby glos6w na WZA.

Spoétka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitalowej Wrobis
wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spétka zalezna Wrobis Developer Swidnica

Sp. z 0.0.
Wrobis S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spétki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co

stanowi 100% ogoélnej liczby gloséw na WZA.
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Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 glos6w), zapewniajacych lacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,46% ogolnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa czterech sposréd pigciu gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktéra jest
uprawniona do powolywania i odwolywania cztonkéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wplywu
na dziatalno$¢ tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock S.A.,
skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wlascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udzialu w
kapitale tej spoiki, co stanowi 39,31% ogdlnej liczby gloséw na WZA. Jednoczes$nie Mostostal Plock S.A. — spétka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udziat w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do 10% og6lnej
liczby glosow tej spotki.

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spoltka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja tacznie faktycznie taka liczbg gloséw, ktéra zapewniata
dotychczas mozliwos¢ wyboru wigkszosci czlonkéw Rady Nadzorczej tej spolki, a poprzez to decydujacy wpltyw na
powolywanie organéw zarzadzajacych Remak S.A.,

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wiekszo$¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powolywania i
odwotywania czlonkéw organéw zarzadzajacych, jak réwniez wziawszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spéiki, jest podmiotem dominujacym w spéice Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku

S.A., objat ta spotke konsolidacja metodg pelna.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2012 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 15.05.2012 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci, ktore sa
wyceniane wedlug warto$ci godziwej.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitalowa w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dziefi zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci Grupy Kapitatowej.

Spétka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa™) i

wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w

celu doprowadzenia sprawozdar finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2012 Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa nie podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.

4.2 O$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012
zostalo sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w
szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF

zatwierdzonymi przez UE.

4.3 Zasady rachunkowosci

Szczegblowe zasady rachunkowodci przyjete przez Grupe zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

4.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I kwartalu 2012 r. w EURO przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za III kwartat 2011 r. przeliczono wg
kursu 4,175 zVEURO bedacego srednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca 2012 roku

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2012 r. wynoszacego
4,1616 z{/EURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czgéci liczbowej skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4.4 Waluta sprawozdan finansowych
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2012 roku zostato przedstawione w
polskich zlotych, a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do pelych tysiecy

ztotych.
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5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w I kwartale

2012 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

W I kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa zachowata plynnosé¢ finansowa. Na koniec I kwartatu 2012 roku Grupa
dysponowata $rodkami pienigznymi w kwocie 53.763 tys. zt (na koniec I kwartatu 2011 roku: 210.211 tys. z})
nadwyzki srodkéw pienigznych Spotki Grupy lokowaly w bankach na lokatach krétkoterminowych,

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za I kwartat 2012 roku

dane w tys. zt

Wyszczegélnienie I kwartal 2012 I kwartal 2011

Przychody ze sprzedazy 712.216 549.339
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10.708 11.813
Koszty zarzadu i sprzedazy 19.377 18.708
Saldo na pozostalej dzialalnosci operacyjnej 484 6.859
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej -8.185 -36
Saldo na dziatalno$ci finansowej -1.908 4.068
Wynik brutto -10.093 4.032
Podatek dochodowy 615 1.365
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej -10.708 2.667
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -12.926 643

Akcjonariuszom niekontrolujacym 2.218 2.024

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej za I kwartaty 2012 roku wyniosly 712.216 tys. z i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego zwigkszyly si¢ o 162.877 tys. zL. Zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyt si¢ o
1.105 tys. zt wzgledem I kwartalu 2011 roku osiggajac warto$é 10.708 tys. zt.

Niska rentownosci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku ustug budowlanych w obszarze kontraktow
infrastrukturalnych, ktéra przyczynila si¢ do obnizenia cen w przetargach oraz wzrostu cen materialéw i ushig
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktéw przy jednoczesnym braku mozliwosci waloryzacji wartosci
realizowanych umow.

Grupa Kapitatowa zanotowata w I kwartale 2012 roku strate na dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 8.185 tys.
z}, strate brutto w wysokosci 10.093 tys. zt i strate netto z dzialalnosci kontynuowanej w wysokosci 10,708 tys. zt.
Na wysokos¢ straty wplyneto m.in. wylaczenie z konsolidacji Spotki Terramost Sp. z 0.0., ktérej wptyw na wynik
netto z dzialalno$ci kontynuowanej wyniost 7.508 tys. z, a na wynik netto przypisany Akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej wyni6st 10.428 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:
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12 stycznia 2012 roku Spétka zalezna Remak S.A. podpisata z Alstom Boiler Deutschland GmbH umowe na
»Montaz czgéci ci$nieniowej i rurociagdéw kotla dla nowego bloku o mocy 600 MW w Elektrowni TES

Sostanj, Stowenia”. Warto$¢ kontraktu wynosi 19,8 min zt brutto.

1 lutego 2012 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla z Zarzadem Drog Miejskich w Poznaniu umowe na
wykonanie przebudowy wiaduktu Goérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DKS5) w systemie zaprojektuj i
wybuduj wramach Projektu pn. ,,Przebudowa wiaduktu Gérezyfiskiego Wschodniego w Poznaniu (DKS5)” —
POIS.06.01.00-00-009/09 w ramach dziatania 6.1: Rozwdj sieci drogowej TEN — T priorytetu VI: Drogowa
i lotnicza sie¢ TEN — T Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Warto$é kontraktu
wynosi 52,6 mln zt brutto.

10 lutego 2012 roku Spétka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisala z ORLEN Litwa S.A. z siedziba w
Mozejkach umowe na wykonanie prac branzy mechanicznej podczas postoju instalacji rafineryjnych ORLEN

Litwa S.A. Wartos$¢ kontraktu wynosi 13,4 mln z1 brutto.

15 lutego 2012 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Partner Konsorcjum w skladzie: RAFAKO S.A. —
Lider, Polimex - Mostostal S.A. — Partner, zawarla z PGE Elektrownia Opole S.A. z siedziba w Belchatowie
umowg pn. ,, Budowa blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.”Calkowita warto$é
brutto kontraktu wynosi: 11.558,3 mln zt. Udziat Mostostalu Warszawa S.A. w Konsorcjum wynosi 23,93% .

16 lutego 2012 roku Spotka zalezna Wrobis S.A podpisata z Dolno$laskim Parkiem Innowacji i Nauki S.A.
umowe na "Zaprojektowanie i wykonanie Budynku DolnoS$laskiego Parku Innowacji i Nauki S.A. - etap I
infrastruktura wspierajaca innowacyjno$é Dolnego Slaska przeznaczona dla przedsigbiorstw.” Wartos§é

kontraktu wynosi 16,2 min z} brutto.

27 lutego 2012 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Filharmonia Slaska im. Henryka Mikotaja
Goreckiego umowe na kontynuacje i zakonczenie robét budowlanych projektu pn. ,,Rozbudowa Filharmonii

Slaskiej w Katowicach” Warto§¢ kontraktu wynosi 35,2 min zt brutto.

30 marca 2012 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe
pozyczki na mocy ktérej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 25
min EUR, co stanowi réwnowartos¢ kwoty 104 mln PLN wedlug kursu $redniego walut Narodowego Banku
Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin
splaty pozyczki Strony ustalily na dziefi 30 marca 2013 roku. Wplyw srodkéw pienigznych z pozyczki nastapit
w dniu 03.04.2012 r.

6. Sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy w I kwartale 2012 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest uzalezniona od warunkéw pogodowych, jednak w I kwartale br. warunki

atmosferyczne nie mialy znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.
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7. Emisje, wykup i splata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W I kwartale 2012 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapily splaty dtuznych i kapitatowych papieréw

warto$ciowych.

8. Wyplacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W I kwartale 2012 roku Spétki Grupy Kapitatowej nie wyplacaly dywidend.
9. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spétek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcéw,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wplyw na ceny materialéw i urzadzen importowanych niezbednych do
realizacji kontraktéw budowlanych,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwiazane z licznymi protestami podmiotéw
bioracych w nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie procesow inwestycyjnych.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce Dominujacej i w Spotkach

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Sp6tce Dominujacej

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

11. Charakterystyka zewngtrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej beda: naplyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych oraz wahania kurséw walut.

Do wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozyskanie

Zrédet finansowania umozliwiajacych sprawng dzialalno$é Spélek.

12. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrdcone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktdre moga mie¢ znaczacy wptyw

na osiagniete wyniki w przysztoscei.
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Po dniu na ktéry sporzadzono skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarze mogacych

mie¢ istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe Sp6tki Dominujacej i Grupy Kapitatowej w przysztosci.

13. Zmiany zabezpieczenh uméw handlowych

Udzielone zabezpieczenia na dzien 31.03.2012 r. wyniosly 1.248.550 tys. zl co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 150.323 tys. zt, gléwnie z powodu wzrostu wystawionych gwarancji i
wystawionych weksli zwiazanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Otrzymane zabezpieczenia na dzief 31.03.2012 r. wyniosly 178.120 tys. zl i jest to wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 9.958 tys. zt.

Zabezpieczenia uméw handlowych zaprezentowano w czeéci liczbowej raportu.
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Pozostale informacje
do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czeéci liczbowej raportu,

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej

W I kwartale 2012 r. w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wechodzity nastepujace
spotki
- Spoétka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A.,
- Grupa Kapitatowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitatowa Wrobis.

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydzial
Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych oglosit upadios¢ spolki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udzialu w kapitale i glosach) obejmujaca likwidacje majatku dhuznika.

Spotka Terramost zostata skonsolidowana za dwa pierwsze miesiace 2012 roku, a nastepnie wylaczona z

konsolidacji z powodu utraty nad nig kontroli.

W I kwartale 2012 r. Spétka Dominujaca i Spéiki Grupy Kapitatowej kontynuowaly podjete w latach poprzednich
prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalno$ci. Spélka Dominujaca i Grupa Kapitatowa utrzymala

wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

3. Gl6wni akcjonariusze Sp6tki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,
wedtug stanu na 15.03.2012 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gloséw | % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Zlota 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nie publikowala prognoz na 2012 rok.

5. Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postepowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktérych taczna warto§¢ wyniosta 56.195 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowiazan o

tacznej wartodci 12.979 tys. zi.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spéiki Grupy Kapitatowe;:

Pozwany

Wartoséé
sporu

Przedmiot sporu

Stanowisko Emitenta

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251
tys. zt

Odszkodowanie tytulem
naprawienia szkody
wyniklej z nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego Umowy
dotyczacej budowy I linii
metra

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o 4,5 miesiaca
okresu realizacji rob6t budowlanych polegajacych na budowie I
linii metra na odcinku od szlaku B 20 do stacji A 23 Milociny,
wynikajace z bledéw projektowych, ktére obciazaja Pozwanego,
powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody stanowiacej
zwigkszone i poniesione koszty realizacji.

Polski Zwigzek
Kolarski

5.275
tys. zt

zaplata za roboty budowlane

Mostostal Putawy S.A. w dniu 09.12.2009 wytoczyl powodziwo
przeciwko Polskiemu Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o
zaplate 5.275 tys. zt tytwlem zaplaty za roboty budowane
realizowane na Torze Kolarskim w Pruszkowie. Sad Okregowy w
Warszawie IV Wydziat Cywilny w dniu 22.02.2010 roku wydat
nakaz zaplaty w postgpowaniu nakazowym PZKO-lowi kwoty
5.275 tys. zt z ustawowymi odsetkami oraz kosztami sadowymi.
Strona pozwana zlozyla zarzuty od nakazu zaplaty i zlozyla
wniosek o zwolnienie jej od optaty sadowej za wniesione zarzuty.
Pozwany ztozyt wniosek o zawieszenie postgpowania z uwagi na
zlozony przed Sadem Okrggowym w Lublinie powddztwem
przeciwko Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie umowy
przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku. Na rozprawie w dniu
15 marca 2011 roku Sad wydal postanowienie o zawieszeniu
niniejszego postgpowania do czasu prawomocnego zakoficzenia
postgpowania przed Sadem Okrggowym w Lublinie

2. Polski Zwiazek Kolarski z/s w Pruszkowie pozwem z dnia 10
stycznia 2011 wytoczyl powddztwo przeciwko Mostostalowi
Putawy S.A. z/s w Putawach o stwierdzenie niewaznosci umowy
przyrzeczenia z dnia 04.02.2009 roku. Pozwany Mostostal
Putawy wnidst o oddalenie pow6dztwa w calosci z uwagi na jego
bezpodstawno$¢. Sad w dniu 21 wrzesnia 2011 roku, wydat
wyrok w sprawie oddalajacy powddztwo PZKOlu w catosci.
PZKol ztozy! apelacje od wyroku.

Sad II instancji nie wyznaczyl jeszcze terminu apelaciji.

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

16.658
tys. zt

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. zwigzane z
realizacjg umowy z dnia 6
lipca 2006 r. na
»Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametréw drogi
ekspresowej, na odcinku
Bialobrzegi — Jedlifiska”

Pow6d w ramach niniejszego powddztwa domaga si¢ zaplaty
nastepujacych kwot z nastepujacych tytutéw: kwoty 11.408 tys.
z} tytulem odszkodowania za szkod¢ w postaci dodatkowych
kosztéw poniesionych przez powoda w wydluzonym okresie
realizacji Kontraktu z przyczyn, za ktére odpowiedzialnosé
ponosi pozwany, kwoty 1.907 tys. zi tytulem zwrotu wartosci
wykonanych przez powoda robdt zamiennych w postaci
oznakowania poziomego drég z uzyciem tasm odblaskowych,
kwoty 2.785 tys. zt tytulem zwrotu warto$ci wykonanych przez
powoda dodatkowych robdt ziemnych zwiazanych z usunieciem
dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381 tys. zi tytulem zwrotu
warto$ci wykonanych przez powoda rob6t dodatkowych w
postaci montazu i dostawy konstrukcji stalowych bramownic
jedno- i dwuryglowych, kwoty 150 tys. zt tytulem zwrotu
warto§ci wykonanych przez powoda robdt dodatkowych w
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postaci wykonania konstrukcji wsporczych, kwoty 28 tys. zt
tytulem wynagrodzenia za wykonanie rob6t w postaci montazu
urzadzefi zasilajacych znaki zmiennej tredci.

Skarb Pafistwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

19.093
tys. zt

dochodzone wynagrodzenie
i zwrot kosztéw

Powo6dztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal Warszawa
S.A. - Unitek Ltd dotyczy roszczenia o dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzky z
wykonaniem umowy nr 3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji
projektow Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych na
wykonaniu prac dostosowawczych do wymogéw i standardow
NATO dwoéch portéw morskich, na podstawie ktorej Powdd
pemil role inwestora zastgpczego. W czasie wykonywania
Umowy, z przyczyn niezaleznych od Powoda, nastgpily zmiany
w zakresie i ksztalcie inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy
przediuzenia czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa)
winna by¢ zakoriczona do 31/12/2006 r. W rzeczywistosci okres
sprawowania nadzoré6w przez Powoda zostal wydluzony w
zaleznosci od okreslonych w Umowie zadad od 16 do 37
miesiecy, z przyczyn lezacych po stronie Pozwanego. Powéd
dochodzi dodatkowego wynagrodzenia z tytulu nieobjetych
Umows  pierwotna nadzoréw, ktére wg  ekspertyzy
rzeczoznawcdw powinno wynie§¢ 17,69 min zt brutto oraz
kosztéw zwiazanych z wydatkowaniem za Pozwanego kosztow
dodatkowych ekspertyz i obstugi prawnej §wiadczonych na rzecz
Pozwanego przez osoby trzecie.

6. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi w I kwartale 2012 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Zestawienie skonsolidowanych przychod6éw ze sprzedazy ogétem oraz obrotéw wewnatrz Grupy za I kwartat 2012

roku.
dane w tys. zt
L Przychody netto ze sprzedazy Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane przychody
Spétki Grupy A .
ogodlem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
1 2 3 4
Spétka Dominujgca 446.823 1.028 445.795
Pozostate Spétki 297.326 30.905 266.421
RAZEM 744.149 31.933 712.216

Suma przychodéw netto ze sprzedazy Spolek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosla za I kwartat 2012 roku

744.149 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwote 31.933 tys. zt., tj. 4,3 % przychodéw ze

sprzedazy ogélem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spétkami zaleznymi objetymi i nie objetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.

7. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. i spolki zalezne

porgczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitatow

wiasnych Emitenta)
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W I kwartale 2012 r. Spétka nie udzielata porgczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 % kapitatu

wlasnego Emitenta,
8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej

Spotka Mostostal Warszawa S.A. ujeta na dzien 31.12.2011 r. w budzetach czgéci kontraktéw infrastrukturalnych
roszczenia wobec zamawiajacych w tacznej kwocie 109.330 tys. zt i na dzien 31.03.2012 r. kwota ta nie ulegta
zmianie. Spétka Mostostal Warszawa S.A. w dalszym ciagu analizuje roszczenia nie ujete dotychczas w budzetach
kontraktéw i w przypadku stwierdzenia ich zasadnosci zostana one uwzglednione w budzetach w nastepnych

okresach 2012 roku.

9. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobéw. Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one

podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Grupy dane z

rachunku zyskow i strat za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku.

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sa poszczegOlne kontrakty realizowane przez Spéiki Grupy
Kapitalowej. W zakresie przewidzianym zapisami MSSF 8 sa one na podstawie podobienstwa zakresu
wykonywanych prac zagregowane w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy

2. Segment og6lnobudowlany

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych:

dane w tys. z}

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 3 miesigcy zakoriczony Segment Segment Przychody, koszty Dzialalno$¢
31 marca 2012 inzynieryjno — ogdlno - nieplzzypli:;ne i Razem ogétem
ore
przemystowy budowlany konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klient6w 434292 | 277.018 906 712.216 712.216
zewngtrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 434.292 277.018 906 712.216 712.216
y g
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodéw i 9.408 2.957 -1.173 11.192 11.192
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty
sarzadu i koszty sprzedazy) , 0 0 19.377 19.377 19.377
Zysk (strata) z dzialalno$ci 9408 2,957 220,550 -8.185 -8.185
kontynuowanej ) ’ ) ’ )

17




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

Przychody finansowe 0 0 5.555 5.555 5.555
Koszty finansowe 0 0 7.463 7.463 7.463
Udzml w zyskach / strat'c}ch 0 0 0 0 0
jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto 9.408 2.957 -22.458 -10.093 -10.093
Podatek dochodowy 0 0 615 615 615
Zysk (strata) nettoz 9.408 2.957 23.073 -10.708 -10.708
dzialalno$ci kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 9.408 2.957 -23.073 -10.708 -10.708
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Jednostki 9.408 2.957 -25.291 -12.926 -12.926
Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom 2.218 2218 2218
niekontrolujgcym

dane w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 3 miesi¢cy zakoniczony Segment Segment Przychody, koszty Dziatalno$é
31 marca 2011 inzynieryjno — ogélno - meplizyplsane 1 Razem ogblem
przemystowy budowlany konS(())ll;ZI;tgyjne

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 362.218 183.074 4.047 549.339 549,339
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 362.218 183.074 4.047 549.339 549.339
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i 13.436 4.289 947 18.672 18.672
kosztéw operacyjnych)
Koszty nicprzypisane (koszty 0 0 18.708 18.708 18.708
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dzialalnosci 13.436 4.289 -17.761 36 36
kontynuowanej
Przychody finansowe 0 0 6.062 6.062 6.062
Koszty finansowe 0 0 1.994 1.994 1.994
_Udz1a1 w zyskach / stratgch 0 0 0 0 0
jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto 13.436 4.289 -13.693 4.032 4.032
Podatek dochodowy 0 0 1.365 1.365 1.365
Zysk (strata) netto z dziafalnosci 13.436 4.289 -15.058 2.667 2.667
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 13.436 4.289 -15.058 2.667 2.667
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Jednostki 13.436 4.289 -17.082 643 643
Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom 2.024 2.024 2.024
niekontrolujacym
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Glowny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywéw i
zobowigzafh w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie poszczegdlnych

Spétek Grupy, ze wzgledu na czeste przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami.
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