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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2025 2024

LP DZIALALNOSE KONTYNUOWANA Nota okres okres
od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.12.2025 | do 31.12.2024
| Przychody ze sprzedazy 8.1 1309 494 1578 631
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1288 058 1562 378
Przychody ze sprzedazy ustug 20 803 13 026
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 633 3227
I} Koszt wiasny sprzedazy 8.2 1350 031 1526 001
11l Zysk |/ strata brutto ze sprzedazy -40 537 52 630
v Koszty ogdélnego zarzadu 77 038 73 228
v Pozostate przychody operacyjne 8.3 4 579 12139
Vi Pozostate koszty operacyjne 8.4 16 372 7128
VIl | Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -129 368 -15 587
VIII | Przychody finansowe 8.5 48 657 6 252
IX Koszty finansowe 8.6 30 118 22 954
X Zysk | strata brutto -110 829 -32 289
XI Podatek dochodowy 9. -9 073 -1 900
Xll | Zysk / strata netto z dzialalnosci kontynuowanej -101 756 -30 389
XIll | Zysk / strata netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 11. 0 0
XIV | Zysk / strata netto za okres -101 756 -30 389
XV | Zysk/ strata netto przypisana akcjonariuszom Spoétki Dominujacej 12. -102 811 -26 904
XVI | Zysk / strata netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 1055 -3 485

Zysk | strata na akcje
2025 2024
okres okres

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Podstawowy zysk / strata przypadajgcy na jedng akcje przypisany

. h L o e -5,14 -1,35
akcjonariuszom Spotki Dominujgcej (w zt)
Podstawowy zysk / strata przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci

] -5,14 -1,35

kontynuowanej (w z)
Rozwodniony zysk / strata netto na jedng akcje zwykig (w zt) -5,14 -1,35
Rozwodniony zysk / strata przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci 514 135

kontynuowanej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WYSZCZEGOLNIENIE

Nota

2025
okres
od 01.01.2025
do 31.12.2025

2024
okres
od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zysk | strata netto za okres -101 756 -30 389
Inne catkowite dochody, ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na .345 435
zyski i straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -345 -435
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem -345 -435
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody netto -345 -435
Catkowite dochody -102 101 -30 824
Catkowite dochody przypisane do:

Akcjonariuszom Spétki Dominujace;j -103 156 -27 339
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1055 -3 485
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

L.P AKTYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024
l. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 223 947 286 870
1.1 Wartosci niematerialne 13. 687 754
1.2 Prawa do uzytkowania 14. 75 206 138 345
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 15. 74 499 78 364
1.4 Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcéw 15. 14 758 13 032
1.5 Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 0 0
1.6 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10. 49 110 39 005
1.7 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18. 9 687 17 370
Il Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 755 086 776 599
1.1 | Zapasy 19. 34950 57 203
1.2 | Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20. 220 107 277 567
1.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1559 4 306
1.4 | Zaliczki na roboty budowlane 5 466 5934
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21. 224 369 164 278
11.6 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.7 | Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 22. 245 214 255 897
11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 22. 15977 11 414
1.9 | Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 444 0
AKTYWA RAZEM 979 033 1063 469
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L.P PASYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024
| Kapital wtasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) -32 130 71 026
1.1 Kapitat podstawowy 23.1 44 801 44 801
1.2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 108 406 108 406
1.3 Pozostate kapitaty rezerwowe 42 808 44 396
1.4 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 23.2 201 815 201 815
1.5 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatéw zagranicznych 23.3 -2 867 -2 545
1.6 Zyski zatrzymane / Niepokryte straty -427 093 -325 847
Il Kapitatl akcjonariuszy niekontrolujacych 24. 10 098 9 043
111. Kapitat wtasny ogétem -22 032 80 069
V. Zobowiagzania dtugoterminowe 182 536 143 148
IV.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 25. 75699 10 425
IV.2 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 28. 29 642 58 921
IV.3 | Kaucje dlugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne dostawcom 27. 30 966 34 856
IV.4 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 8.1 1803 2 552
IV.5 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10. 0 0
IV.6 | Rezerwy dtugoterminowe 26. 44 426 36 394
V. Zobowiazania krotkoterminowe 818 529 840 252
V.1 Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 25. 30 404 113710
V.2 | Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 28. 69 574 39 693
V.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27. 316 233 373 479
V.4 | Podatek dochodowy 3 815
V.5 | Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 8.1 191 622 111 426
V.6 | Rezerwy krotkoterminowe 26. 27 025 16 220
V.7 | Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29. 17 122 15786
V.8 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 30. 162 444 169 123
V.9 Zobowigzania bezpoéredn_io zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako 4102 0

przeznaczone do sprzedazy

VI. | Zobowigzania razem 1001 065 983 400
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 979 033 1063 469
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2025 2024
L.P WYSZCZEGOLNIENIE Nota | o 07012025 | od 0101 2024
do 31.12.2025 | do 31.12.2024
| Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.1 Zysk | strata brutto -110 829 -32 289
1.2 Korekty o pozycje: 224778 13 207
1.2.1 | Amortyzacja 80 851 84 240
1.2.2 | Roznice kursowe 1210 -697
1.2.3 | Odsetki 20 883 13 961
1.2.4 | Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1 837 -4 104
1.2.5 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 55 853 90 143
1.2.6 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapaséw 22 253 451
127 g(\;vzicjléizinie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 61134 -2 950
2.8 gﬁgu?anifhnrpoazlggt\ggvgh :ozzlitc):gg\r{lwrizi:gzyikrgstzwyc':aIizacji rontraliow 87217 -169425
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw 19 487 832
1.2.10 | Pozostate -5 56
1.3 Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 113 949 -19 082
Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) 1069 -11 272
| Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 115018 -30 354
I} Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1.1 Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 2 266 7145
11.2 Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -12 332 -38 127
11.3 Nabycie aktywéw finansowych 0 0
1.4 Odsetki otrzymane 0 3
1.5 Pozostate 0 8
I} Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 066 -30 971
n Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1.1 Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -6 650 -38 620
.2 | Wptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 4 403 53 144
I.3 | Sptata pozyczek / kredytow -27 221 -59 436
II.4 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0
1.5 | Odsetki zaptacone -15 392 -11 380
1.6 Pozostate -1 -194
1l Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -44 861 -56 486
V| ot eriginych | ekuivalentou  érodkow oot | ar7ann
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic 0 0
kursowych
Ve IS et ok oot | ar7ann
VI Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 164 278 282 089
Vil Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21. 224 369 164 278




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

Nadwyzka ze Kapitat Réznice Zyski Kapitat wtasny Kapitat
2025 ROK . sprzedazy akcji Pozostate kursowe (przypisany . .
Kapitat L . rezerwowy z . . zatrzymane / X L przypisany Kapitat wtasny
okres g1d $ ; '33'225025 do podstawowy powyze K.:h kapitaty reklasyfikacji z przell_czgnla Niepokryte akcjona|:|u§zo akcjonariuszom ogotem
12, wartosci rezerwowe pozyczek oddziatow straty m Spotki niekontrolujacym
nominalnej zagranicznych Dominujacej)
Stan na
1 stycznia 2025 roku 44 801 108 406 44 396 201 815 -2 545 -325 847 71 026 9 043 80 069
Zysk / strata za okres 0 0 0 0 0 -102 811 -102 811 1055 -101 756
Inne catkowite dochody 0 0 -23 0 -322 0 -345 0 -345
g;:;:x.te dochody 0 0 23 0 -322 -102 811 -103 156 1055 -102 101
Egi‘iz'f;c"':y”'k“ zlat 0 0 - 1565 0 0 1565 0 0 0
Zmiana kapitatu w okresie 0 0 - 1588 0 -322 -101 246 -103 156 1055 -102 101
Stan na 44 801 108 406 42808 201 815 2867 -427 093 32130 10 098 22 032
31 grudnia 2025 roku ) ) )
Nadwyzka ze . Roéznice . Kapital wtasny .
. " Kapitat ZysKi . Kapitat
2024 ROK . sprzedazy akcji Pozostate kursowe (przypisany . .
Kapitat o . rezerwowy z . . zatrzymane / R L przypisany Kapital wtasny
okres gs ,? ; .33.23‘024 do podstawowy powyze '(.:h kapitaty reklasyfikacji z przell_czgnla Niepokryte akc;onar’|u§zo akcjonariuszom ogétem
12, wartosci rezerwowe pozyczek oddziatow straty m Spotki niekontrolujacym
nominalnej zagranicznych Dominujacej)
Stan na
1 stycznia 2024 roku 44 801 108 406 40 382 201 815 -2110 -295 069 98 225 12 528 110 753
Zysk / strata za okres 0 0 0 0 0 -26 904 -26 904 -3 485 -30 389
Inne catkowite dochody 0 0 -5 0 -435 5 -435 0 -435
g;:;:x.te dochody 0 0 5 0 435 -26 899 27 339 3485 -30 824
Egg;‘f‘y"c"rfy”'k“ zlat 0 0 4019 0 0 3879 140 0 140
Zmiana kapitatu w okresie 0 0 4014 0 -435 -30 778 -27 199 -3 485 -30 684
Stan na
44 801 108 406 44 396 201 815 -2 545 -325 847 71 026 9 043 80 069

31 grudnia 2024 roku




Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Noty od 1 do 40 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa

INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada sie ze Spotki Dominujgcej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 12 miesiecy 2025 roku oraz zawiera dane

poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2024 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonych na 31

grudnia 2025 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Mostostal Warszawa S.A. tj. Spétka Dominujgca jest spotka akcyjng posiadajgcg osobowos¢ prawng zgodnie z prawem

polskim, zarejestrowang w Polsce w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008820. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci

sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa prowadzi

dziatalno$¢ w Polsce i na rynku europejskim. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujgcej oraz spotek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W ciggu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne zmiany w danych identyfikacyjnych jednostki sprawozdawcze;.

Biuro Mostostal Warszawa S.A. jest zarejestrowane pod adresem Warszawa (02-673), ul. Konstruktorska 12a.

Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2025 roku jest Acciona Construccion S.A.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest Acciona S.A.

Panstwo siedziby Mostostal Warszawa S.A.: Polska.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska, Warszawa (02-673), ul. Konstruktorska 12A.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

W 2025 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg wchodza:

. Udziat
Udziat Mostostalu
Mostostalu Warszawa
Lp. | Nazwa spoki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wiasciwy sad Warszawa | "\ kapitale
S.A. w gtosach podstawowym
na WZA spotki spokki
(31.12.2025) | 34 45 2025
Sad Rejonowy dla m.st.
Mostostal .
Warszawy XlII Wydziat
1 |Warszawa S.A-| Warszawa Budownictwo " .y - -
Spotka Gospodarczy Krajowego
Dominujaca Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach
) X Wydziat Gospodarcz
2 [Mostostal Kielce|  Kielce Budownictwo y, p, Y1 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem
0000037333
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Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

Sad Rejonowy dla

Krakowa Srédmiescia XI
ustugi inzynieryjne, projektowanie, .

3 | AMK Krakow Krakow | zarzadzanie projektami w zakresie Wydziat Gospodarczy 100,00% 100,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow Krajowego Rejestru
"pod klucz"

Sadowego pod numerem
0000053358

Sad Rejonowy dla m.st.

Mostostal Plock Warszawa XIV Wydziat

4 SA Ptock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 53,21% 48,69%

Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000053336
Sad Rejonowy dla m.st.

Mostostal Power Warszawy XlII Wydziat
5 Development | Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Sp. z o0.0. Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000480032

Spotki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Spotka Dominujgca sprawuje kontrole. Spotka Dominujgca
sprawuje kontrole nad spotkg, wowczas, gdy podlega ekspozycji lub ma prawo do zmiennych wynikéw finansowych z tytutu
swojego zaangazowania w te spotke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ osigganych wynikéw poprzez
sprawowanie wtadzy nad tg Spotkg. Spotki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Spotki
Dominujgcej. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2025 roku byt posiadaczem 907.095 akcji zwykiych na okaziciela oraz 66.762
akcji imiennych uprzywilejowanych, co do gtosu (1 akcja = 5 gtoséw), zapewniajgcych tgcznie 48,69% udziat w kapitale
oraz 53,21% ogodlnej liczby gtoséw na WZA Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wigkszosci glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktéra jest uprawniona do
powotywania i odwotywania czionkéw organu zarzadzajgcego, jak réwniez fakt wywierania wplywu na dziatalnosc tej
spotki, przesgdza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A., skutkujac

konsolidacjg metoda petna.

3. SKLAD ZARZADU i RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzgdu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2025 roku wchodzili:

Jorge Calabuig Ferre — Prezes Zarzadu

Juan de Dios Martin Martin— Cztonek Zarzgdu

Javier Sanz Mugica — Cztonek Zarzadu

Marcin Kondraszuk — Czionek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W dniu 28 stycznia 2026 roku Pan Jacek Szymanek ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu Spdiki, ktora jest
skuteczna z dniem 28 stycznia 2026 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2025 roku wchodzity nastepujgce osoby:
Jacobo Arnanz Gonzalez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Javier Lapuente Sastre — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Javier Lapastora Turpin - Cztonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Jedrzejczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Javier Serrada Quiza - Czlonek Rady Nadzorcze;.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2025 rok zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
Dominujgcej dnia 29 kwietnia 2026 roku. Zastepuje ono niepublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

zatwierdzone w dniu 30 marca 2026 roku, przed wydaniem opinii biegtego rewidenta.

5. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Spétki Mostostal Warszawa S.A. i AMK Krakéw S.A. sporzadzajg sprawozdania jednostkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej "MSSF UE", a pozostate spoétki Grupy Kapitatowej
prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowos$ci okres$long przez Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (tgcznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spotek

Grupy Kapitatowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spdétek do zgodnosci z MSSF.
5.2 Istotna niepewnos¢ zwigzana z kontynuacja dziatalnosci

Na dzien 31 grudnia 2025 roku zobowigzania krétkoterminowe Grupy Kapitatowej wyniosty 818.529 tys. zt, natomiast
aktywa obrotowe 755.086 tys. zt, co oznacza niedobdr aktywdw obrotowych w stosunku do zobowigzan krétkoterminowych
w wysokosci 63.443 tys. zt. Na dzieh 31 grudnia 2025 roku kapitat wtasny Grupy Kapitatowej byt ujemny i wynosit minus
20.032 tys. zt. W 2025 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 40.537 tys. zt oraz
strate netto w wysokos$ci 101.756 tys. zt.

Na wyniki i sytuacje ptynnosciowg Grupy Kapitatowej znaczacy wpltyw miato w szczegdlnosci utworzenie przez Spétke
Dominujgcyg rezerw w wysokosci 49.369 tys. zt na kary umowne zwigzane z odstgpieniem od umowy w 2025 roku na
jednym z projektéw, w wysokosci odpowiadajgcej udziatowi Mostostalu Warszawa S.A. w konsorcjum wykonawcéw oraz
straty na wybranych projektach wynikajgce z przekroczenia kosztéw oraz wydtuzenia ich realizacji z przyczyn niezaleznych
od Mostostalu Warszawa S.A. i innych czynnikow operacyjnych. Przyszta sytuacja ptynnosciowa Spotki Dominujaceyj i
Grupy Kapitatlowej pozostaje uzalezniona od pomys$inej realizacji planu finansowania oraz dziatan korporacyjnych
opisanych ponize;j.

Po dniu bilansowym miaty miejsce zdarzenia, ujawnione w nocie 40, ktére mogg znaczgco wptyna¢ na ptynnosé Spotki
Dominujgcej, w tym w szczegdlnosci egzekucja gwarancji dotyczacej kontraktu ESP Porgbka-Zar na faczng kwote 108
min zt, wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko GE Hydro France S.A.S. na kwote 35 min USD, wniesienie
pozwu przeciwko GDDKIA w zwigzku z projektem S19 Rzeszéw Potudnie — Babica oraz wycofanie si¢ z projektu S19
Domaradz — Iskrzynia. W odniesieniu do tych zdarzen Zarzad Mostostalu Warszawa S.A., wraz z zewnetrznymi doradcami
prawnymi, uwaza, ze roszczenia z nimi zwigzane majg znaczne szanse powodzenia, niemniej jednak ich wynik i termin
rozstrzygniecia pozostajg niepewne, w zwigzku z czym oczekiwane dodatnie wptywy srodkdw pienieznych z tych tytutow
nie zostaty uwzglednione w prognozach na 12 miesiecy od daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji.
Pomimo dodatniego salda srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2025 roku w wysokosci 224.369 tys. zt, prognozy
przeptywdw pienieznych przygotowane przez Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. wskazujg na znaczne wyptywy srodkow
pienieznych na realizowane projekty oraz dziatalnos¢ Spotki Dominujgcej do kohca czerwca 2027 roku. Zapotrzebowanie
na finansowanie w | kwartale 2026 roku wynikato gtéwnie z rozwigzania umowy dotyczgcej projektu Porgbka-Zar, a Spétka
Dominujgca spodziewa sig wiekszego zapotrzebowania na ptynnos¢ w Il i Il kwartale 2026 roku, w zaleznosci od postepow

w pozyskiwaniu nowych instrumentéw finansowych, realizacji dziatan operacyjnych oraz podpisania nowych kontraktow.

12



Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. szacuje, ze zapotrzebowanie Spotki Dominujgcej na dodatkowe finansowanie w 111
kwartale 2026 roku moze wynie$¢ od 425 min zt do 570 min zt na pokrycie krotkoterminowych potrzeb finansowych,
umozliwiajgcych Spoétce Dominujgcej kontynuacje dziatalnosci oraz zapewnienia wystarczajgcego poziomu kapitatu
obrotowego w przysztosci tj. w 2027 roku. Giéwne potrzeby finansowe zwigzane sg z: biezacymi projektami w wysokosci
okoto 240 min zt, wyptywami érodkéw pienieznych, wynikajgcych z rozwigzania umowy Porgbka-Zar, w tgcznej wysokosci
108 min zt, a takze pokrycia pozostatych kosztéw ogdélnych, podatkdw oraz kosztéw finansowych w wysokosci 166 min zt.
Biorgc pod uwage powyzsze, szacowane zapotrzebowanie na finansowanie w wysokosci od 425 min zt do 570 min z
odzwierciedla przewidywane szczytowe zapotrzebowanie na $rodki finansowe po uwzglednieniu aktualnego stanu
srodkéw pienieznych Spétki Dominujacej oraz prognozowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.
Prognoza przeptywow pienigznych nie uwzglednia wptywow z tytutu wierzytelnosci, bedacych przedmiotem postepowan
sgdowych, ktérych sptata ma nastgpi¢ pod koniec 2027 roku. Wplywy te uwzgledniono jedynie w dtugoterminowych
prognozach przeptywéw pienieznych i nie uwzgledniono ich w okresie oceny przyjetym do uzasadnienia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Ponadto, zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. jest zobowigzany do zwotania
walnego zgromadzenia w celu podjecia uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki Dominujacej. Walne zgromadzenie,
pierwotnie zwotane na dzien 28 kwietnia 2026 roku, zostato odwotane w dniu 10 kwietnia 2026 roku na wniosek
wiekszosciowego akcjonariusza. Walne zgromadzenie, ktérego porzadek obrad obejmuje gtosowanie nad uchwatg
dotyczaca dalszego funkcjonowania Spétki Dominujgcej w rozumieniu art. 397 Kodeksu spétek handlowych, zostanie
zwotane niezwlocznie po opublikowaniu zbadanego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za rok 2025.
W zakresie finansowania i wsparcia finansowego, pozyczki udzielone przez Acciona Construccion, S.A. stanowig istotne
zrodto finansowania dziatalnosci Spétki Dominujgcej. W dniu 31 lipca 2025 roku Mostostal Warszawa S.A. zawart
przedtuzenie istniejgcej umowy pozyczki z Acciona Construccion, S.A., z nowa datg sptaty przypadajaca na lipiec 2027
roku. Saldo zadtuzenia z tytutu tej pozyczki na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosito 71.231 tys. zt.

Ponadto w dniu 23 stycznia 2026 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Acciona Construccion S.A. umowe
pozyczki krétkoterminowej na kwote 108.924 tys. zt (nota 40). W pismie otrzymanym w dniu 22 kwietnia 2026 roku Acciona
Construcciéon S.A. potwierdzita przedtuzenie terminu sptaty pozyczki o kolejny miesigc, tj. do dnia 23 maja 2026 roku.
Jednoczesnie Acciona Construccion S.A. wskazata, ze nie jest zainteresowana przedtuzaniem krétkoterminowego
finansowania Spétki Dominujgcej na diuzsze okresy, oraz ze kazda decyzja dotyczaca dalszego wsparcia wymagata
odrebnej analizy biezgcej i prognozowanej sytuacji finansowej Spétki Mostostal Warszawa S.A. W pismie tym Acciona
Construccion S.A. zadeklarowata zamiar wspodtpracy ze Spoétkg Mostostal Warszawa S.A. w zakresie oceny
alternatywnych rozwigzan finansowych, w tym finansowania przez instytucje finansowe i/lub potencjalnych transakcji
podwyzszenia kapitatu, majgcych na celu wsparcie ciggtosci dziatalnosci Spotki Dominujacej. Pismo to nie stanowi
zobowigzania ze strony Acciona Construccion S.A. do zapewnienia dalszego finansowania po 23 maja 2026 roku ani do
pokrycia potrzeb finansowych Spétki Dominujacej.

W opinii Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. powyzsze okolicznosci wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra
moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki Dominujgcej do kontynuowania dziatalnosci. W celu zapewnienia
finansowania dziatalnosci i utrzymania ptynnosci finansowej Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. podejmuje dziatania
obejmujgce w szczegdlnosci finansowanie od akcjonariusza wiekszosciowego oraz inne formy wsparcia ze strony
akcjonariuszy, pozyskiwanie finansowania od instytucji finansowych, dziatania korporacyjne, w tym ewentualne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, dziatania operacyjne majgce na celu poprawe plynnosci i zmniejszenie
zapotrzebowania na $rodki pieniezne, a takze dochodzenie roszczen z tytutu realizowanych i zakohczonych umoéw.
Mostostal Warszawa S.A. od wielu lat moze liczy¢é na wsparcie gléwnego akcjonariusza w réznych aspektach swojej
dziatalnos$ci. Obecnie Spétka Dominujgca korzysta z pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 71.231 tys. zt oraz pozyczek
zamienionych na kapitat w wysokosci 201.815 tys. zt. W 2026 roku Mostostal Warszawa S.A. otrzymat pozyczke
krotkoterminowg w wysokos$ci 108.924 tys. zt. Na dzieh 31.12.2025 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata z
limitdbw gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje bankowe w fgcznej kwocie 471.618 tys. zt. Acciona
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Construccion S.A. jest réwniez partnerem Mostostalu Warszawa S.A. w kilku konsorcjach, realizujgcych kontrakty
budowlane.

Wsparcie to umozliwia Spétce Dominujgcej wywigzanie sie z zobowigzan finansowych i operacyjnych oraz kontynuowanie
dziatalnosci w ramach zwyktego toku dziatalnosci. W tym kontekscie Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. bierze pod uwage
wykazang przez wiekszosciowego akcjonariusza gotowos¢ do pomocy Spétce Dominujgcej w poszukiwaniu
alternatywnych rozwigzan finansowych, a tym samym do przyczynienia sie do ciggtosci dziatalnosci Spétki Dominujace;j i
Grupy Kapitatowej.

Mostostal Warszawa S.A. podjat kroki w celu uzyskania wsparcia finansowego od kilku instytucji finansowych. Ze wzgledu
na ujemne wyniki finansowe i ujemny kapital wiasny instytucje te przyjely postawe wyczekujgcg w odniesieniu do
przysztego rozwoju sytuacji w zakresie kontynuacji dziatalno$ci oraz wsparcia kapitatowego ze strony akcjonariuszy. W
przypadku pomysinego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu Spotka Dominujgca wznowi negocjacje z instytucjami
finansowymi dotyczgce zwiekszenia zaangazowania finansowego.

W odniesieniu do dziatan korporacyjnych, w tym ewentualnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Walne
Zgromadzenie, ktérego porzadek obrad obejmuje glosowanie nad uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Mostostal Warszawa S.A. poprzez emisje nowych akcji, zostanie zwotane nie pézniej niz 30 kwietnia 2026 roku.
Termin Walnego Zgromadzenia zostanie wyznaczony na dzien przypadajacy miedzy 26 a 29 maja 2026 roku W dniu 28
kwietnia 2026 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., ktérego celem bylo zatwierdzenie
porzadku obrad oraz rozpatrzenie projektéw uchwat na planowane Walne Zgromadzenie, w tym uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Dominujgcej. Projekty uchwat zostang przedtozone Walnemu Zgromadzeniu.
Kwota, ktérg Spotka Dominujgca zamierza pozyska¢ w ramach podwyzszenia kapitatu, zostanie oszacowana i pokryje
srodki niezbedne do zapewnienia biezgcej ptynnosci.

Mostostal Warszawa S.A. na biezgco reguluje swoje wymagalne zobowigzania, co przektada sie na dobre relacje z
podwykonawcami, dostawcami materiatdw i inwestorami, i zamierza kontynuowac te praktyke po otrzymaniu srodkéw
kapitatowych niezbgdnych do pokrycia biezacej ptynnosci.

Spétka Mostostal Warszawa S.A. ma szereg roszczen w toku, ktére opisano w sprawozdaniu z dziatalnosci, wynikajacych
ze zwiekszenia zakresu rzeczowego robét w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spétce
Dominujgcej przez zamawiajgcych, niemozliwego do przewidzenia, nadzwyczajnego, wzrostu cen: materiatow
budowlanych (w tym paliw, materialébw ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug
budowlanych, konieczno$ci dtuzszej realizacji kontraktéw, i w zwigzku z tym ponoszenia wyzszych kosztow, na skutek m.
in.: braku dostepu Mostostalu Warszawa S.A. do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych,
wad w dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego i inne specyficzne okolicznosci dla kontraktu.
Roszczenia te znajdujg sie obecnie na r6znych etapach negocjac;ji lub rozstrzygania sporéw. Zarzad Mostostalu Warszawa
S.A. uwaza, ze roszczenia te majg podstawy umowne i prawne, w zwigzku z czym oczekiwane wplywy pienigzne z
wybranych roszczen zostaly uwzglednione w prognozach przeptywdw pienieznych, a ich realizacja spodziewana jest
poczawszy od ostatnich miesiecy 2027 roku. W zwigzku z tym w prognozach przeptywdw pienieznych obejmujgcych 12
miesiecy od daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji nie uwzgledniono zadnych wptywow pienieznych
z tytutu roszczen. Wynik, termin i ostateczne kwoty takich roszczen pozostajg jednak przedmiotem znacznej niepewnosci
zwigzanej z negocjacjami z klientami i procesami rozstrzygania sporéw. W zwigzku z tym kwoty uwzglednione w
prognozach odzwierciedlajg najlepsze szacunki kierownictwa i mogg ulec zmianie w zaleznosci od ostatecznego

rozstrzygniecia sporéw o roszczenia.

W Swietle powyzszych dziatan Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. ocenit zdolno$¢ Spétki Dominujacej i Grupy Kapitatowej
do kontynuowania dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji. W bazowym scenariuszu Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. zaktada, ze Spétka
Dominujgca pozyska srodki w ramach podwyzszenia kapitatu w 11l kwartale 2026 roku, w wysokosci od 425 min zt do 570
min zt, w celu pokrycia swoich potrzeb ptynnosciowych, usunigcia ujemnego kapitatu wlasnego oraz kontynuowania

dziatalno$ci w normalnym trybie.
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Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. sporzadzit niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, poniewaz zaktada, ze opisane powyzej dziatania umozliwig Spotce Dominujgcej uzyskanie lub
utrzymanie finansowania niezbednego do uregulowania zobowigzan i prowadzenia dziatalnosci w dotychczasowym trybie.
Wdrozenie planu finansowania oraz dziatan korporacyjnych opisanych powyzej zalezy od szeregu czynnikéw, z ktdrych
czesS¢ pozostaje poza bezposrednig kontrolg Spétki Dominujgcej, w tym w szczegdlnosci od pozyskania finansowania
zewnetrznego, przeprowadzenia wymaganych dziatah korporacyjnych, terminowego wdrozenia srodkéw majacych na celu
poprawe ptynnosci oraz realizacji zatozen dotyczgcych wybranych wptywéw z roszczen. Wsparcie ze strony
wiekszosciowego akcjonariusza, w zakresie nieobjetym formalnie uzgodnionymi przedtuzeniami lub inng wigzgcg
dokumentacja, pozostaje uzaleznione od przyszitych decyzji i odrebnych ustalehh i samo w sobie nie stanowi gwarancji
finansowania niezbednego do pokrycia zidentyfikowanego niedoboru pitynnosci. W zwigzku z tym istnieje istotna
niepewnos¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej do

kontynuowania dziatalnosci.

5.3 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci zidentyfikowano zmiany do standardéw MSSF, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2025 roku. Zmiany

zostaty opisane w nocie 5.26 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji bgdz zmiany, ktére

zostaty opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie.

5.4 Szacunki i dokonane osady

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od kierownictwa Grupy
Kapitatowej osadow, szacunkéw i zatozen, wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od
wartosci szacowanej. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu. W istotnych kwestiach kierownictwo Grupy Kapitatlowej dokonujgc osgaddéw, szacunkéw czy tez przyjmujac
zatozenia moze opierac¢ sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkoéw ksiegowych sg ujete

prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

5.4.1 Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie przychodéw z realizacji kontraktow budowlanych

Grupa Kapitatowa dla uméw o realizacje kontraktéw budowlanych spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia ustug
w miare uptywu czasu. Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktadoéw koniecznych do wypetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W opinii Zarzadu Spétki Dominujace;j,
majgc na uwadze charakter realizowanych kontraktéw, metoda ta pozwala w sposéb wiarygodny ustali¢ stan wykonania
prac. Budzety poszczegoélnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce

informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére
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w istotny sposéb wptywajg na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zostaé

zaktualizowana wczesnie;j.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz fgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu budowlanego
przekroczg tgczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztdéw nad przychodami) obcigza koszty operacyjne oraz
drugostronnie tworzona jest rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rezerwa na straty na kontraktach). Wysokos$é
przewidywanej straty jest réwniez aktualizowana podczas rewizji budzetéw i jest najlepszym szacunkiem kosztéw, ktére

Grupa Kapitatowa bedzie musiata ponies¢, by ukonczy¢ dany kontrakt.

5.4.2 Istotne szacunki

Szacunki istotnie wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg w
szczegolnosci przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych (stawki amortyzacji), odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow, zatozen przyjetych w celu rozpoznania
aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerw (na naprawy gwarancyjne, $wiadczenia pracownicze, na przewidywane
straty na kontraktach oraz na sprawy sadowe), aktywdw i zobowigzan z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych oraz

zatozen dotyczacych budzetéw (budzetowanych kosztéw oraz przychoddéw) i marz na realizowanych kontraktach.

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych okreslana jest przy wykorzystaniu
szacunkow dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegodlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Przyjete okresy uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych podlegajg

okresowej weryfikacji na podstawie analiz przeprowadzanych przez Grupe Kapitatowa.

Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze catos¢ lub czes$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby

zrealizowana (nota 10).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Jako
zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z
danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach (nota 26). Grupa Kapitatowa analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je, jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcéw

Wiekszos¢ kontraktéw budowlanych Grupa Kapitatowa realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez zlecajgcego w procesie
odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje
znaczna czes$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez podwykonawcow prac, ktére Spoiki
ujmuja, jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysokos$¢ kosztéw podwykonawcdw z tytutu wykonanych,
ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét

i moze sie rézni¢ od wartosci okreslonej w formalnym procesie odbioru rob6t budowlanych (nota 30).
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Rezerwy na sprawy sporne

Grupa Kapitatowa jest strong postepowan sadowych. Grupa Kapitatowa dokonuje szczegotowej analizy potencjalnych
ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych
postepowan w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 27). Zarzad Spétki Dominujgcej swoj szacunek opart
takze o opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych dotyczace poszczegdlnych spraw spornych oraz ich
prawdopodobnego rozstrzygniecia. Grupa Kapitatlowa analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je, jako krotkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego).

Wysokos¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych wynikajgcych z zastosowania MSSF 15 (czyli
aktywa dotyczace dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spétki Grupy Kapitatowej wyceniajg odpis w wysokosci
oczekiwanych strat kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywéw finansowych. Spotki

stosujg indywidualne podejscie do oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitatowe, kauc;ji z tytutu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej) straty kredytowe szacowane sg dla catego oczekiwanego okresu zycia danego skladnika aktywow
finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow znacznie wzrosto od momentu poczatkowego
ujecia.

Jesli poczatkowo Spdtka Grupy Kapitatowej utworzyta odpis w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie zycia sktadnika aktywdw, a nastepnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie
jest juz znaczaco wyzsze, Spoétka Grupy Kapitatowej wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat
kredytowych.

5.5 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki Dominujgcej, Spétek Zaleznych i walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest

przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

5.6 Wspodlne porozumienia umowne
Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo, jako wspdlna dziatalnosé albo, jako wspodine
przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora. Grupa Kapitatlowa ocenita charakter
swoich wspdlnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne dziatania.
Grupa Kapitatowa realizuje niektére kontrakty diugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli kontrakty te spetniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu transakcje jako ,wspodlne
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udziatéw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa Kapitatowa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktére kontroluje i zobowigzania, ktére zaciggneta oraz swdj udziat w aktywach posiadanych wspdlnie oraz
w zobowigzanych zaciggnietych wspdlnie;
b) ponoszone koszty, w tym udzial we wspdlnie ponoszonych kosztach i swdéj udziat w przychodach z tytutu
sprzedazy dobr lub ustug generowanych przez wspoélne dziatanie.

5.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych (nota 32).
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5.8 Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe - mozliwy do wystgpienia sktadnik aktywow, ktéry powstaje jako skutek zdarzen przesztych, ale jego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone w przysztosci, w zaleznosci od wystgpienia lub niewystgpienia niepewnych
zdarzen przysztych, niezaleznych od jednostki. Aktywa warunkowe zazwyczaj powstajg w wyniku nieplanowanych lub
innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodzg mozliwosé wplywu do jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe odpowiadajg mozliwym obowigzkom, powstajgcym na skutek zdarzen przeszitych, ktorych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przyszitych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy Kapitatowej lub obecnym obowigzkom, ktére
powstajg na skutek zdarzenh przeszitych, w przypadku ktérych nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie
Srodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub w przypadku ktorych kwoty
obowigzku nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie. Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu

finansowym, ale w odpowiednich przypadkach sg ujawnione w notach do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

5.9 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane

po kursie historycznym z dnia transakcji.

5.10 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2025 roku z
uwzglednieniem danych poréwnywalnych.

Spotki Mostostal Warszawa S.A. i AMK Krakéw S.A. sporzadzajg sprawozdania jednostkowe zgodnie z "MSSF UE", a
pozostate spdtki Grupy Kapitatowej prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(tacznie: ,polskie standardy rachunkowosci”).

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Spotki
Dominujgcej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, w celu eliminacji rozbiezno$ci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty konsolidacyjne.

Spotki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowa, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke Dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw na WZA w danej spotce,
chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka Dominujgca podlega ekspozycji lub ma prawo do zmiennych wynikéw finansowych ze
sSwojego zaangazowania w te spotke zalezng oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wiadzy nad tg spotka zalezna.

Przejecie spoétek zaleznych przez Grupe Kapitatowa rozlicza sie¢ metodg nabycia.

Wyniki finansowe spotek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od ich nabycia do zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:
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»  kapitaty wlasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

+  wartos¢ udziatéw posiadanych przez Spétke Dominujgcg i inne spotki objete konsolidacjg w spotkach zaleznych,

* wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spotek objetych konsolidacja,

+  przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy spotkami objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitatowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy
spétkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywéw i pasywow a takze
niezrealizowane straty, chyba Ze transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,

* dywidendy naliczone lub wyptacone przez spétki zalezne Spétce Dominujgcej i innym spétkami objetym konsolidacja.

Konsolidacja metodg petng spétek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujgcych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow spotek zaleznych i Spétki Dominujgcej zostaly zsumowane w
petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spdtka Dominujgca jest witascicielem spéiki zaleznej. Po
dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

»  wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztow spétek zaleznych i Spétki Dominujgcej zostaty zsumowane w
petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spdtka Dominujgca jest witascicielem spéiki zaleznej. Po
dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytagczen konsolidacyjnych.

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi pomiedzy

akcjonariuszy Spétki Dominujgcej oraz akcjonariuszy niekontrolujgcych.

511 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych dokonywane sg w Grupie Kapitatowej wedtug nastepujgcych zasad:

+  $rodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

»  budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 10-40 lat
*  urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
. srodki transportu 2,5-10 lat
* inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zidentyfikowano okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas
wartos¢ tych aktywdw bgdz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do kitdrych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktdry nie generuje wpltywdw pienieznych w sposéb samodzielny, wartos$¢
odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego

skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji
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finansowej (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej

pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakornczenia budowy i

przekazania srodka trwatego do uzywania.

512 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika

aktywow ujmowane sg, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.13 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym ani w celach administracyjnych. Nieruchomosci
inwestycyjne, w momencie ich poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a nastepnie pomniejszone sg o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Posiadane nieruchomosci inwestycyjne sg amortyzowane metodg
liniowg wediug stawki 4,5%. Cena nabycia obejmuje cenge zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem nieruchomoéci. Jesli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomo$ci inwestycyjnej staje
sie nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych a jej
zamortyzowany koszt na dzien przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysziego ujmowania. Wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych pomniejsza sie o odpisy aktualizujace w wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujacych
na utrate ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z nig zwigzane. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym

dokonano takiego usuniecia.

5.14 Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw ditugoterminowych (wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa
trwate)
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitatowa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwéch wartosci w zaleznosci od tego,
ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego skfadnika

aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

5.15 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Grupa Kapitalowa staje sie strong wigzacej umowy.
Poczatkowo aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej (w przypadku aktywow/zobowigzan finansowych
wycenianych p6zniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczatkowej nalezy odpowiednio doda¢ lub odjgé koszty
transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z MSSF15)

ujmowane sg poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;.
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Klasyfikacja aktywéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym Grupy Kapitatowej w zakresie zarzgdzania aktywami

finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla tego sktadnika aktywow.

W okresach nastepnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
+  zamortyzowanym koszcie,
+  wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

»  wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:
+ skfadnik aktywdw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz
. warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach

przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli:
» skfadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywoéw finansowych oraz
» warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.
W momencie poczatkowego ujecia Grupa Kapitatowa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania
w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy objety
zakresem niniejszego standardu, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez
jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Jesli pozycja jest
denominowana w walucie obcej, réznice kursowe réwniez ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.
Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wytgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytutu wygasty lub
zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczgtkowym ujeciu,
z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (spetniajgcych

definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétki Grupy Kapitatowej ujmujg odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywéw finansowych. Straty
kredytowe to réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami
faktycznie oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (ij. braku ptatnosci). Jesli aktywa
finansowe objete odpisem sg dtugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej efektywne;j

stopy procentowej (ij. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej

przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dlugoterminowe.
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Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje

sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug warto$ci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji

finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Faktoring

Grupa Kapitatowa korzysta z faktoringu odwrotnego, dzieki ktéoremu ma mozliwo$¢ regulowania swoich zobowigzan
handlowych z zaangazowaniem instytucji finansowej (faktora). Zobowigzania wzgledem faktora majg zblizony charakter
do zobowigzan handlowych, w zwigzku z powyzszym Grupa Kapitalowa prezentuje te zobowigzania w pozyciji
-Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a przeplywy finansowe sg prezentowane

skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci operacyjne;.

Instrumenty pochodne

Transakcje pochodne zawierane sg przez Spotke w celu zabezpieczenia przeptywOw pienieznych przed ryzykiem
kursowym. Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Skutki
okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania kurséw walutowych oraz zyski i straty na dzieh
ich rozliczenia wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozyc;ji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe” w ramach

dziatalnosci finansowe;.

Wartos¢ godziwa

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, kiérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywdéw lub zaptacong w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania Grupa Kapitatowa
bierze pod uwage wiasciwosci danego skfadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod
uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Wartos¢ godziwg dla celdow wyceny i/lub ujawniania
informacji w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w
formie akcji, ktore sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sa objete zakresem MSSF 16, jak i wycen,
ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takimi jak cena sprzedazy netto
zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Grupa Kapitatowa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie odzwierciedlajgca
wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do
ktorych Grupa Kapitatowa ma dostep w dniu wyceny,

- Poziom 2: dane wsadowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla aktywéw
lub zobowigzan w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),

- Poziom 3: dane wsadowe dla aktywow lub zobowigzan, kidre nie sg oparte na obserwowalnych danych

rynkowych (dane zrodtowe nieobserwowalne).
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5.16 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Materialy wyceniane sg w cenie nabycia a rozchéd ustalany jest metodg ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

5.17  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych skfada

sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

518 Kapitaty

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty kranicowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje sie w kapitale wiasnym, jako
pomniejszenie, po opodatkowaniu, wplywow z emisiji.

Jesli ktérakolwiek Spotka Grupy Kapitatowej nabywa akcje Spotki wechodzace w skiad kapitatu podstawowego (jej akcje
wilasne), woéwczas kwota zaptaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe (pomniejszone o
podatek dochodowy), pomniejsza kapitat wiasny przypadajacy na wiascicieli Spétki do czasu umorzenia akgcji lub ich
ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykte zostang pozniej ponownie wyemitowane, wszelkg otrzymang za nie zaptate (po
pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty transakcyjne oraz odnos$ne skutki podatkowe)
uwzglednia sie w kapitale wtasnym przypadajgcym na witascicieli Spotki.

Pozyczki, ktorych termin sptaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spotki zalezy, kiedy zostang

sptacone, sg prezentowane w kapitatach wtasnych.

519 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wypltywu korzysci ekonomicznych w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw krotkoterminowych i powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrdécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z

uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.20 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétek Grupy Kapitalowej majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétki tworzg rezerwe na przyszte

zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug
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MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych

zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

5.21 Leasing
Na poczatku umowy Spétki Grupy Kapitatowej ocenig, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Grupa Kapitatowa ujmuje:
+ aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, z wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywa sg niskiej wartosci; oraz
+ amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w rachunku zyskow i

strat.

W dacie rozpoczecia Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania ujmowane jest w dacie rozpoczecia leasingu wedtug kosztu, ktory
obejmuje:
+  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
+ wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe.
W dacie rozpoczecia zobowigzania wyceniane sg jako warto$¢ biezaca pozostatych do zaptaty optat leasingowych,

zdyskontowanych krancowg stopg procentowg dla uméw leasingu.

Zidentyfikowane aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty ocenione pod kgtem utraty wartosci na dzien pierwszego

zastosowania i nie stwierdzono potrzeby tworzenia odpiséw aktualizujgcych ich warto$c.

Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem krancowej stopy procentowej obliczonej dla zobowigzan

leasingowych Grupy Kapitatowej

Prezentacja w sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w odrebnej pozycji sprawozdawcze;.
Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa Kapitatowa zaprezentowata w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:
»  Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu;

+  Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu.

5.22  Przychody
5.22.1 Przychody z umoéw z klientami
Grupa Kapitatowa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:
+  strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
»  Grupa Kapitatowa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére maja
zostac przekazane;
»  Grupa Kapitatowa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢
przekazane;
* umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej); oraz
» jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za

dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

24



Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

Spotki Grupy Kapitatowej tgczg dwie lub wiecej umow, ktére zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym
samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuja je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest, co najmniej
jedno z ponizszych kryteriow:
*  umowy sg negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;
*  kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub
»  dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z umoéw)
stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania Swiadczenia.
W momencie zawarcia umowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
»  dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub
* grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku, ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.
Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:
»  klient moze odnosic¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostepne (ij. dobro lub ustuga moga by¢ odrebne); oraz
»  zobowigzanie Grupy Kapitatowej do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako
odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrgbne w ramach
samej umowy).
Grupa Kapitatowa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie
skfadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Grupa Kapitatowa ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie
spetniaé zobowigzanie do wykonania Swiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spetni je w okre$lonym momencie. Jesli
Grupa Kapitatowa nie spetnia zobowigzania do wykonania $wiadczenia w miare uplywu czasu, zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.
Dla umoéw o realizacje kontraktdw budowlanych Grupa Kapitatowa spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w
miare uptywu czasu, poniewaz w wyniku wykonywania $wiadczenia przez Grupe Kapitatowa:
a) Nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy Kapitatowej, a Grupie Kapitatowej
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie; lub
b) Powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego
powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.
Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w miare uptywu czasu oraz stosuje t¢ metode konsekwentnie w
odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania swiadczenia i w podobnych okoliczno$ciach. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ponownie ocenia stopien catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania

Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Grupa Kapitatowa stosuje metody oparte na naktadach. Przychody ujmuje
sie w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania $wiadczenia w stosunku do

catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Grupa Kapitatowa ujmuje, jako przychod
kwote réwng cenie transakcyjnej (z wytaczeniem szacowanych warto$ci zmiennego wynagrodzenia, ktére sg ograniczone),

ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychody z uméw o realizacje kontraktéw budowlanych obejmujg poczgtkowg kwote przychoddéw ustalong w umowie

oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).
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Zmiany w umowie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego (klienta) w odniesieniu do zakresu prac
wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te moga prowadzi¢ do zwigkszenia lub zmniejszenia przychodéw z umowy.
Przyktadem zmian w umowie sg modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika aktywéw oraz zmiany dotyczace
okresu trwania umowy.

Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdzg zmiane, ktéra powoduje powstanie nowych lub zmiane

istniejgcych egzekwowalnych praw i obowigzkow stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet, jesli strony umowy pozostajg w sporze, co do zmiany zakresu lub ceny (lub
obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzity zmiane zakresu umowy, ale nie ustality jeszcze odpowiedniej zmiany
ceny. Wowczas przy ustalaniu, czy nowo powstate lub zmienione prawa i obowigzki sg egzekwowalne, Grupa Kapitatowa

uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznos$ci, w tym warunki umowy i inne informacje.

Spétki Grupy Kapitatowej dla kazdego kontraktu indywidualnie szacujg kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng
z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia,
do ktérego jest uprawniona:

a) Wartos¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia.

b) Warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos$¢
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki.

Spotki Grupy Kapitatowe] stosujg konsekwentnie przez caty czas trwania umowy jedng metode do szacowania wptywu
niepewnosci na wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego, do ktérego Spétka Grupy Kapitatowej jest uprawniona. Ponadto
Spéiki Grupy Kapitatowej uwzglednig wszystkie informacje (historyczne, biezgce i prognozy), ktére sg w sposob racjonalny
dostepne dla nich, oraz identyfikujg odpowiednig liczbe mozliwych kwot wynagrodzenia. Informacje, ktére Spétki Grupy
Kapitatowej wykorzystujg w celu oszacowania kwoty wynagrodzenia zmiennego, sg zwykle podobne do informacji, ktére

kierownictwo spotki wykorzystuje w trakcie procesu sktadania ofert oraz do ustalenia cen za przyrzeczone dobra lub ustugi.

Grupa Kapitatowa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia z tytutlu zmiany umowy
oszacowanego zgodnie z powyzszym paragrafem wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow

w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢, co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy.

Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty
wczesniej skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢, co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu

zmiany umowy, Grupa Kapitatowa uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak i wysoko$é wyksiegowania przychodéw.

Zarzad Spotki Dominujgcej dokonujgc osgdu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy

opiera sie o opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertow.

Grupa Kapitatowa ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczes$nie: zakres umowy zwieksza sie ze
wzgledu na dodanie przyrzeczonych dobr lub ustug, kidre sg uznawane za odrebne, oraz cena okreslona w umowie
zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg okreslone przez Grupe Kapitatowg indywidualne ceny sprzedazy
dodatkowych przyrzeczonych doébr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia

okolicznosci konkretnej umowy.

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig czes¢ pojedynczego zobowigzania do wykonania

Swiadczenia, ktére zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Grupa Kapitatowa ujmuje zmiane umowy tak,
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jakby byta ona czescig obowigzujgcej umowy. Wplyw zmiany umowy na cene transakcyjng oraz na dokonywang przez
Grupe Kapitatowg ocene stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia ujmuje sie, jako korekte przychodow,

(jako ich zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj. dokonuje sie tgcznej korekty przychodow).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa dokonuje aktualizacji szacowanych cen transakcyjnych
(w tym aktualizacji swojej oceny tego, czy wartosci szacunkowe wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy podlegajg
ograniczeniom), tak, aby w rzetelny sposob odzwierciedlaty one okolicznosci wystepujgce na koniec okresu
sprawozdawczego oraz zmiany okolicznosci w trakcie okresu sprawozdawczego.

Grupa Kapitatowa ujmuje zmiane ceny transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych w dwadch

powyzszych akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy:

a) Grupa Kapitatowa przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia okreslonych
w umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie, w jakim — zmiane ceny transakcyjnej mozna
przyporzadkowac do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz jesli zmiana
umowy jest ujmowana tak, jak gdyby doszio do rozwigzania obowigzujgcej umowy i zawarcia nowej umowy,

b) We wszystkich innych przypadkach, w ktérych zmiana umowy nie zostata ujeta, jako oddzielna umowa, Grupa
Kapitatowa przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w
zmienionej umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania swiadczenia, ktére bezposrednio po zmianie umowy
pozostawaty w catosci lub czgsci niespetnione).

Po spehieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa Kapitalowa ujmuje umowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu
umowy — w zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Grupe Kapitalowg a ptatnoscig
dokonywang przez klienta. Grupa Kapitatowa przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia
oddzielnie jako naleznosci handlowe.

Grupa Kapitatowa identyfikuje jako aktywa z tytutu umowy nastepujgcg pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej: Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Grupa Kapitatowa identyfikuje jako zobowigzania z tytutu umowy nastepujgce pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej: Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa Kapitatowa okresla,
czy charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych
débr lub ustug (w tym przypadku Grupa Kapitatowa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi

dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa Kapitatowa jest posrednikiem).

Grupa Kapitatowa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich
przekazaniem klientowi. Grupa Kapitatowa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do
produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa Kapitatowa wystepujgca w umowie jako
zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego
zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Grupa Kapitalowa bedaca
zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, do ktérego

— zgodnie z oczekiwaniem Grupy Kapitatowej — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Grupa Kapitatowa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Grupa Kapitatowa bedgca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem

Grupy Kapitatowej — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata
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lub prowizja nalezna Grupie Kapitatowej moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére Grupa Kapitatowa zachowuje po

zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

5.22.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odsetki od
naleznosci naliczone i nie zaptacone na dzien bilansowy sg prezentowane w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i

pozostate naleznosci.

5.22.3 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw Grupy Kapitatowej jako akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich

otrzymania.

5.23 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig

podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego

do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na

dzienh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztoéci jest pewne na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensaty i sg one natozone przez tg sama wtadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale

wilasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarédwno miedzy organami panstwowymi, jak i
migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym

moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organy skarbowe.
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5.24 Dotacje rzadowe

Spétki Grupy Kapitatowej korzystajg z dofinansowania w ramach projektéw wspétfinansowanych przez fundusze Unii
Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw do momentu poniesienia
odpowiadajgcych im kosztéw, ktére to dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Dotacje rzgdowa, ktora staje sie
nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie, jako

pomniejszenie kosztow w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

5.25 Zysk / strata netto na akcje
Zysk / strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku / straty netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez S$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie

sprawozdawczym.

5.26 Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metodg posredniag.

5.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa za rok zakohczony 31 grudnia 2024 roku.

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2025
Grupa Kapitatowa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardéw:
*  Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci (obowigzujg dla okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku i pdzniej, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy
Kapitatowe;.

Standardy oraz zmiany do standardéw zatwierdzone przez UE

*  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 Zmiany do klasyfikacji oraz wyceny instrumentéw finansowych (obowigzuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pdzniej, wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone),

* Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 Umowy dotyczgce energii elektrycznej ze zrédet zaleznych od przyrody
(obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pdzniej, wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone),

*  Roczne poprawki do standardéw rachunkowosci MSSF — Tom 11. Zmiany do:

- MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy;
- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii;
- MSSF 9 Instrumenty finansowe;
- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe; oraz
- MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych
(obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pézniej, wczesniejsze zastosowanie jest

dozwolone). Zmiana dotyczaca zaprzestania ujmowania zobowigzan z tytutu leasingu ma zastosowanie wytgcznie do
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zobowigzan z tytutu leasingu wygastych od dnia rozpoczecia rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym zmiana zostata

zastosowana po raz pierwszy.

Grupa Kapitatowa analizuje obecnie potencjalny wptyw MSSF 18 na sprawozdanie finansowe. Pozostate wyzej
wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na dzien bilansowy.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do standardow,
ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

« MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku i pdzniej, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone);

« MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia. (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku i pézniej, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone);

*  Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczenie na walute prezentacji bedaca walutg
hiperinflacyjng (wydane 13 listopada 2025) (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2027 roku i pézniej, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone);

« Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigeciem — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat

odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na dzien bilansowy.

6 SYTUACJA POLITYCZNO - GOSPODARCZA NA BLISKIM WSCHODZIE

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. monitoruje i analizuje wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej w rejonie Bliskiego
Wschodu na dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Obecnie trudno jednak oszacowac¢ skale skutkdéw oraz czas ich trwania.
Mozna sie spodziewac, ze konflikt ten przetozy sie przede wszystkim na wzrost inflacji, wahania kurséw walut, ograniczong
dostepnos¢ i wzrost cen paliw.

W zwigzku z wptywem tego konfliktu na sytuacje polityczno — gospodarczg w Europie i na $wiecie Grupa Kapitatowa:
przeprowadzita analize potencjalnych ryzyk wynikajgcych z konfliktu, ktéore mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej, oraz przeprowadzita analize potencjalnego wptywu konfliktu na sprawozdanie finansowe za 2025 rok w
kontekscie oceny zdolnosci Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa do kontynuaciji
dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg bezposrednich ekspozycji wobec podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ na terenie
Bliskiego Wschodu. Na podstawie aktualnie dostepnych informacji oraz przeprowadzonych analiz Zarzgd Mostostalu
Warszawa S.A. nie zidentyfikowat istotnych niepewnosci dotyczgcych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby nasuwac
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy Kapitatowej Mostostal Kapitatowej do
kontynuowania dziatalnosci. Grupa Kapitatowa $ledzi i monitoruje rozwdj sytuacji polityczno - gospodarczej w rejonie
Bliskiego Wschodu, a takze analizuje potencjalne negatywne konsekwencje konfliktu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w
celu podjecia niezbednych dziatan fagodzacych potencjalny wptyw. Biorgc pod uwage istotng niepewnos$¢ wynikajgcg z
dalszego rozwoju konfliktu oraz reakcji spotecznosci miedzynarodowej oraz ich wptywu na gospodarke, na dzien

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego diugoterminowe skutki konfliktu sg nie mozliwe do okreslenia.
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7 SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW RYNKU

Organizacja i zarzgdzanie Grupg Kapitatowg Mostostal Warszawa odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do

rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitatowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly

one podmiotéw niepowigzanych przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy Kapitatowej dane

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia

2024 roku.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Przemyst i energetyka w skfad, ktérego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowg obiektéw przemystowych i
energetycznych (Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Ptock S.A.,

Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Infrastruktura w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowag drdg i mostéw (Mostostal Warszawa S.A.,

Mostostal Kielce S.A.).

3. Budownictwo ogodlne, w skitad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Kielce S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalno$ci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat dla poszczegoélnych segmentéw sprawozdawczych:

Przychody i
Okres 12 miesiecy zakonczony Przemyst i Budownictwo . koszt.y
- Infrastruktura . nieprzypisane RAZEM
31 grudnia 2025 energetyka ogolne
oraz korekty
konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 219 895 703 097 380 324 6178 1309 494
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 219 895 703 097 380 324 6178 1 309 494
Wynik
Zysk / strata segmentu (z
uwzglednieniem pozostatych -86 352 14 697 40 131 -20 806 -52 330
przychodow i kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty ogéinego 0 0 0 77 038 77 038
zarzgdu)
Zysk | strata z dziatalnosci
operacyjnej -86 352 14 697 40 131 -97 844 -129 368
Przychody finansowe 14 201 1662 31587 1207 48 657
Koszty finansowe 4 669 3850 387 21212 30118
Zysk | strata brutto -76 820 12 509 71 331 -117 849 -110 829
Podatek dochodowy 0 0 0 -9 073 -9 073
Zysk | strata natto z dzlafalnoscl 76 820 12 509 71331 -108 776 101756
ontynuowanej
Zysk | strata netto za okres -76 820 12 509 71 331 -108 776 -101 756
Zysk / strata netto przypisana -76 820 12 509 71331 -109 831 -102 811
akcjonariuszom Spotki Dominujgcej
Zys!( / strata nettq przypisar)a 0 0 0 1055 1055
akcjonariuszom niekontrolujagcym
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Przychody i
. . . . koszty
Okres 12 miesiecy zakonczony Przemyst i Infrastruktura Budownictwo nieprzypisane RAZEM
31 grudnia 2024 energetyka ogolne oraz korekty
konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 270 622 895 669 405 201 7139 1578 631
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 270 622 895 669 405 201 7139 1578 631
Wynik
Zysk [ strata segmentu (z
uwzglednieniem pozostatych -33 361 95 436 13 308 -17 742 57 641
przychodow i kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty ogéinego 0 0 0 73 228 73 228
zarzgdu)
Zysk | strata z dziatalnosci
operacyjnej -33 361 95 436 13 308 -90 970 -15 587
Przychody finansowe 2032 1864 -3 2 359 6 252
Koszty finansowe 1311 3490 4 676 13 477 22 954
Zysk | strata brutto -32 640 93 810 8 629 -102 088 -32 289
Podatek dochodowy 0 0 0 -1900 -1 900
Zysk |/ strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej -32 640 93 810 8 629 -100 188 -30 389
Zysk | strata netto za okres -32 640 93 810 8 629 -100 188 -30 389
Zysk / strata netto przypisana } } ~
akcjonariuszom Spotki Dominujgcej 29155 93810 8629 100 188 26904
Zysk / strata netto przypisana ) }
akcjonariuszom niekontrolujgcym 3485 0 0 0 3485

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie analizuje aktywow i
zobowigzan w podziale na segmenty, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami. Alokacja
przychoddéw i kosztéw do poszczegdlnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektow. Aktywa sg

analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gltéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy

skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcag ustug Spotek Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa byta Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z udziatem w sprzedazy 40 %.

Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa.

Spotki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalnos¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

Wysaczegonienc g | o

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1288 058 1562 378
Na rynek krajowy 1232976 1445 895
Na eksport 55 082 116 483
Przychody ze sprzedazy ustug 20 803 13 026
Na rynek krajowy 20 755 12 950
Na eksport 48 76
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 633 3227
Na rynek krajowy 627 3069
Na eksport 6 158
Przychody ze sprzedazy ogétem 1309 494 1578 631
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Przychody ze sprzedazy w podziale na kraje zbytu przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszezegdinienie Sirea0s | siroz04
Sprzedaz krajowa 1254 358 1461914
Sprzedaz na eksport: 55136 116 717
Niemcy 40 175 87 005
Czechy 10770 27 537
Austria 1910 671
Francja 2227 0
Butgaria 0 1270
Estonia 54 234
Sprzedaz ogétem 1309 494 1578 631
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w tys. zi)

8 Przychody i koszty

8.1 Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wyszczegimne o | oronaes.
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1288 058 1562 378
Przychody ze sprzedazy ustug 20 803 13 026
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 633 3227
Razem przychody ze sprzedazy 1309 494 1578 631

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia robét budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Wartos¢ przychodow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych w 2025 roku wyniosta 1.288.058 tys. zt (w tym przychody
z tytutu realizacji kontraktow od inwestoréw publicznych 925.638 tys. zt). W poréwnywalnym okresie wartosci te wynosity
odpowiednio 1.562.378 tys. zt (1.195.149 tys. zt).

Koszt wytworzenia rob6t budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach ujawnionych
w nocie 27.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych moze byé mniej
aktywna niz w pozostatych porach roku. W 2025 roku warunki atmosferyczne nie miaty istotnego wptywu na dziatalnos$¢

Grupy Kapitatowej.

Przychody narastajgco z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych niezakonczonych na dzien bilansowy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Narastajgco szacowany przychdd z niezakonczonych kontraktéw 3571776 3974 553
budowlanych
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach 3 467 869 3032 393
budowlanych
Aktywa i rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu realizacji
kontraktow budowlanych niezakonczonych (per saldo) 103 907 242160
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane -154 207 -150 698
Aktywa i zobowigzania krétkoterminowe i diugoterminowe z tytutu -50 300 91 462
realizacji kontraktéw budowlanych niezakonczonych (per saldo)
Uzgodnienie do pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Aktywa i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu realizacji kontraktow 103 907 242 160
budowlanych niezakonczonych (per saldo)
Zaliczki otrzymane na niezakoriczone kontrakty budowlane -154 207 -150 698
Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach
zakoriczonych 102 089 50 458
Aktywa i zobowigzania krétkoterminowe i diugoterminowe z tytutu 51789 141 920
realizacji kontraktéw budowlanych (per saldo)
w tym:
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 245 214 255 897
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 1803 2552
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 191 622 111 426
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W trakcie realizacji diugoterminowych kontraktéw budowlanych mogg pojawi¢ sie nieprzewidziane okolicznosci, ktore
powodujg straty lub pogorszenie marzy, szkody, zwiekszone nieprzewidywane wydatki itp.
Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:
»  zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Grupie
przez zamawiajgcych,
* niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw, materiatow
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,
*  koniecznos$¢ dtuzszej realizacji kontraktow i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztéw, na skutek m. in.:
braku dostepu Spotki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w dokumentaciji

projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

W ocenie Grupy Kapitatowej okolicznosci te powodujg zmiany uméw z zamawiajgcymi (klientami) zgodnie z
postanowieniami kontraktowymi oraz ogdinymi podstawami prawnymi, a przystugujgce jej na skutek zmiany umowy prawa
istniejg i sg egzekwowalne (roszczenia zgtoszone do klientéw).

Roszczenia sg poczatkowo przedmiotem negocjacji z zamawiajgcym. Jezeli strony nie osiggng porozumienia w trakcie
negocjacji, roszczenia kierowane sg na droge postepowania sgdowego. Roszczenia zgtoszone do klientéw reprezentujg
dodatkowe wynagrodzenie, ktdore moze zosta¢ otrzymane w przypadku korzystnego dla Grupy rozstrzygniecia
postepowania sgdowego.

Zamawiajgcy mogg réwniez wystgpi¢ z roszczeniami wobec Grupy Kapitatowej, najczesciej w przypadku op6znien w
realizacji kontraktu oraz w przypadku zidentyfikowania usterek i wad. Roszczenia przeciwko Grupie Kapitatowej
reprezentujg potencjalng kwote obnizenia wynagrodzenia do zwrotu zamawiajgcemu w przypadku niekorzystnego
rozstrzygniecia postepowania sgdowego.

Ze wzgledu na wysoki stopien skomplikowania umoéw o ustugi budowlane oraz ze wzgledu na fakt, iz postepowania sgdowe

sg wieloinstancyjne moze uptyng¢ wiele lat zanim prawomocny wyrok w danej sprawie zostanie ogtoszony.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, Grupa Kapitalowa wykazuje istotne salda aktywow z tytutu realizacji kontraktow

budowlanych, ktére sg przedmiotem postepowan sgdowych.

Kwoty ujete jako aktywa / zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych odzwierciedlajg oszacowang wartos¢
zmiennego wynagrodzenia:

a) zmiana ceny transakcyjnej wynikajaca ze zmiany umowy jest oszacowana przy uwzglednieniu wszystkich
informac;ji (historyczne, biezace, prognozy oraz opinie prawne i raporty ekspertéw), ktére byly w sposéb
racjonalny dla niej dostepne na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego,

b) do ceny transakcyjnej zalicza sie czes¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy w zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu

Zmiany umowy.

Ponizsza tabela prezentuje fgczne wartosci sporéw sadowych z inwestorami z podziatem na wartos¢ nominalng
wynagrodzenia zmiennego, ktére bedzie przystugiwaé Grupie Kapitatowej, w przypadku korzystnego rozstrzygniecia
postepowania sgdowego w tym warto$¢ aktywdw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych zwigzanych z roszczeniami
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz wartos¢ nominalng zobowigzan z tytutu realizacji
kontraktéw, ktére zostang zwrécone zamawiajgcym w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania sgdowego
toczacego sie przeciwko Grupie Kapitatowej.
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Roszczenia zostaty zgrupowane wg ponizszych kategorii:
e Roszczenia bedgce przedmiotem postepowan sgdowych:
*  Wynikajgce z kontraktéw zamknietych, ktére obejmujg roszczenia o zaptate naleznego wynagrodzenia
potrgconego z naliczonymi przez zamawiajgcego karami umownymi oraz roszczenia o zwiekszenie
wynagrodzenia w zwigzku z wystgpieniem nieprzewidywalnych okolicznosci,

* Zwigzane z kontraktami, ktére nie zostaty ukonczone — spory dotyczgce ustalenia wysokosci

wynagrodzenia naleznego Grupie za prace wykonane do dnia odstgpienia od kontraktu.

e Spory na etapie negocjacji przedsgdowych

Aktvwa uiete w Wartos$¢ roszczen Warto$¢ roszczen
s raywoz djgniu . stanowigcych stanowigcych
. prawo: . potencjalne potencjalne
31 grudnia 2025 Syt;:ﬁc“ f(lin?nsowej nominalne nominalne
6re dotycza . :
A . wynagrodzenia wynagrodzenie do
realizacji kontrak*tow zm}ilenr?e nalezne y gzwrotu
budowlanych Grupie Kapitatowej** zamawiajgcym
Roszczenia bedace przedmiotem postepowan sagdowych: 189 810 641 410 524 277
Kontrakty w trakcie realizacji i kontrakty zakonczone 76 630 473 849 294 667
Kontrakty wypowiedziane przed ukofczeniem prac 113 180 167 561 229610
Spory na etapie negocjacji przedsgdowych 0 0 0

* Aktywa, ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, dotyczg realizacji kontraktéw budowlanych i sg klasyfikowane
jako obrotowe (krotkoterminowe), poniewaz Grupa Kapitatowa oczekuje, ze zrealizuje te aktywa w toku normalnego cyklu operacyjnego.
Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa oczekuje, ze aktywa o wartosci ok. 190 min zt zostang uregulowane powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

** Warto$¢ roszczen stanowigcych potencjalne nominalne wynagrodzenie zmienne nalezne Grupie Kapitatowej uwzglednia kwoty
wykazane w kolumnie Aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktére dotyczg realizacji kontraktéw budowlanych.

. Wartos¢ roszczen Wartos$¢ roszczen
Aktywa ujete w . .
: stanowigcych stanowigcych
sprav.\{o.zdanlu z potencjalne potencjalne
31 grudnia 2024 sytuacji finansowe; nominalne nominalne
ktére dotyczg . :
A . wynagrodzenia wynagrodzenie do
realizacji kontraktow . &3
budowlanych* zmienne nalezne ZWF.OFU
Grupie Kapitatowej** zamawiajgcym
Roszczenia bedace przedmiotem postepowan sadowych: 192 458 659 054 519 187
Kontrakty w trakcie realizacji i kontrakty zakofczone 65 064 477 940 263 878
Kontrakty wypowiedziane przed ukohczeniem prac 124 384 181 114 255 309
Spory na etapie negocjacji przedsagdowych 3010 0 0

* Aktywa, ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, dotyczg realizacji kontraktéw budowlanych i sg klasyfikowane
jako obrotowe (krotkoterminowe), poniewaz Grupa Kapitatowa oczekuje, ze zrealizuje te aktywa w toku normalnego cyklu operacyjnego.
Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa oczekuje, ze aktywa o wartosci ok. 192 min zt zostang uregulowane powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

** Warto$¢ roszczen stanowigcych potencjalne nominalne wynagrodzenie zmienne nalezne Grupie Kapitatowej uwzglednia kwoty

wykazane w kolumnie Aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktore dotyczg realizacji kontraktéw budowlanych.

Opis spraw sadowych, z ktérych wynikaja powyzsze kwoty jest w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Mostostalu Warszawa w pkt. IV.
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Aktywa kontraktowe dotyczg praw Grupy Kapitatowej do wynagrodzenia za wykonane, ale niezafakturowane na dzien
sprawozdawczy prace zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych. Aktywa z tytutu uméw podlegajg analizie pod kgtem
utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie stwierdzono utraty wartosci i nie zostaty one objete odpisem z tego tytutu. Aktywa
kontraktowe sg przenoszone do naleznosci, gdy prawa stajg sie bezwarunkowe. Zazwyczaj ma to miejsce w momencie

wystawienia faktury dla klienta.

Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktoéw budowlanych dotyczg przede wszystkim rozliczeh miedzyokresowych biernych,
czyli sytuacji, w ktorej zafakturowana wartos¢ kumulatywna sprzedazy oraz zaliczek otrzymanych z tytutu realizaciji

kontraktéw jest wyzsza niz sprzedaz wedtug stopnia spetnienia Swiadczenia.

Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na dzien 31.12.2025 wyniosty 245.214 tys. zt i w poréwnaniu do stanu
z konhca ubiegtego roku byty nizsze o 10.683 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych (tgcznie dtugoterminowe i krotkoterminowe) wyniosty 193.425

tys. zt i w poréwnaniu do stanu z konca 2024 byly wyzsze o 79.447 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2025 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata od PGE Energia Odnawialna S.A.
(,Zamawiajacy”) oswiadczenie Zamawiajacego o odstgpieniu od umowy wraz z zadaniem zaptaty. Wspomniana
korespondencja i zawarte w niej odwiadczenie o odstgpieniu dotyczg Umowy z dnia 22 lipca 2022 roku, zawartej pomiedzy
konsorcjum firm (,Wykonawca”): GE Hydro France S.A.S. (,Lider” — 55,14% udziatu konsorcjum) i Mostostal Warszawa
S.A. (,Partner” — 44,86% udziatu konsorcjum), z PGE Energia Odnawialna S.A. na realizacj¢ w trybie generalnego
wykonawstwa modernizacji cze$ci technologicznej elektrocieptowni Porgbka-Zar.

Jako przyczyny odstgpienia od Umowy Zamawiajgcy wskazat m.in. opdznienie w realizacji Inwestycji, niemoznos¢ jej
terminowego ukonczenia, nieprawidtowe prowadzenie i planowanie prac przez Wykonawce, w tym na skutek btedu
projektowo-wykonawczego w warstwie technologicznej. Zamawiajgcy naliczyt kary umowne w wysokosci 4,72 min zt za
28-dniowe opdznienie w oddaniu do eksploatacji bloku hydroelektrycznego nr 3 oraz kare w wysokosci 105,33 min zt za
odstgpienie od Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy, w zwigzku z czym wystawit noty obcigzeniowe
wskazujgc GE Hydro France S.A.S. jako pfatnika. Zazadat réwniez od Wykonawcy zwrotu nierozliczonej zaliczki
otrzymanej w zwigzku z zawarciem Umowy, tj. kwoty 151,59 min zt.

Jak wskazano w notach 5 i 40, ocena przestanek odstgpienia wskazanych przez Zamawiajgcego sugeruje, ze s3g to
okolicznosci niezalezne od Spotki Dominujgcej, w zwigzku z czym Mostostal Warszawa S.A. ztozyly wniosek o arbitraz
przeciwko GE Hydro France S.A.S. do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej o
odszkodowanie za szkody poniesione w wyniku odstagpienia.

Spétka Dominujgca posiada naleznosci z tytutu wykonanych prac, ktére nie zostaty uregulowane do dnia odstgpienia.

Porozumienie z Zamawiajagcym dotyczgce naleznosci i ich rozliczenia spodziewane jest w roku obrotowym 2026.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania swiadczenia:

taczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania
$wiadczenia, ktére pozostaty niespetnione (lub cze$ciowo niespetnione) na 31.12.2025 31.12.2024
koniec okresu sprawozdawczego, do zrealizowania:
do roku 1329 204 1494 104
powyzej roku 1042 900 1514 119
Razem 2372104 3008 223

Wartos$¢ pozostatych do realizacji zobowigzan do wykonania swiadczenia w poréwnaniu do ubiegtego roku zmalata o
636.119 tys. zt.
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Terminy wypetniania zobowigzan do wykonywania swiadczenia a stosowane terminy ptatnosci
Dtugoterminowe kontrakty budowlane sg finansowo rozliczane z inwestorami w nastepujgcy sposob:

»  w trakcie realizacji prac - czesciowo zgodnie z postepem robdt, najczesciej w okresach miesiecznych w oparciu o
dokumenty rozliczeniowe potwierdzajgce wykonanie okreslonych robdt oraz innych zobowigzann umownych
(przejsciowe swiadectwa ptatnosci, protokoty odbioréw czesciowych, faktury czesciowe),

* po zakonczeniu realizacji prac - na podstawie dokumentéw koncowych (protokét odbioru koncowego, faktura
koncowa), potwierdzajacych zakonczenie realizacji prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych
wymaganych do rozliczenia koncowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez Spétki Grupy Kapitatowej ustugi budowlane wynosza najczesciej 30 dni, z tym
zastrzezeniem, ze na niektoérych kontraktach Spotki Grupy Kapitatowej uzyskujg finansowanie przed rozpoczeciem prac w

formie zaliczek, ktore sg rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg korncows.

8.2 Koszty wedtug rodzaju

Wyszczeadinienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
yszezeg 31.12.2025 31.12.2024
a) amortyzacja 80 581 84 240
b) zuzycie materiatéw i energii 352 160 431 597
c) ustugi obce * 653 314 819 861
d) podatki i optaty 6 865 6 059
e) wynagrodzenia 218 082 219 138
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw 57 276 57 353
g) pozostate koszty rodzajowe 17 030 21915
Koszty wedtug rodzaju, razem 1 385 308 1640 163
Zmiana stanu zapaso6w, produktéw i rozliczer miedzyokresowych 43 940 -44 816
Ko_szt V\{){tw_()rzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 3075 1119
(wielko$¢ ujemna)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -77 038 -73 228
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 896 5001
Koszt wiasny sprzedazy 1350 031 1526 001

* w pozycji ustugi obce zawarte sg gtéwnie koszty ustug podwykonawcéw z tytutu realizowanych kontraktéw

Amortyzacja
GO | G
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 75755 79 630
Amortyzacja srodkéw trwatych 75 564 79 503
Amortyzacja wartosci niematerialnych 191 127
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 4 826 4610
Amortyzacja srodkow trwatych 4737 4 473
Amortyzacja wartosci niematerialnych 89 137
Amortyzacja razem 80 581 84 240
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Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

po | G
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 222733 226 141
Wynagrodzenia 176 447 178 587
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 46 286 47 554
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu: 52 625 50 349
Wynagrodzenia 41635 40 551
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 990 9798
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 275 358 276 490

8.3 Pozostale przychody operacyjne

D T |
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 255 2113
- naleznosci (nadwyzka rezerwy rozwigzanej nad utworzong) 255 0
- sprawy sadowe 0 1 366
- pozostate 0 747
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1820 4102
c) pozostate, w tym: 2 504 5924
- odszkodowania i kary 897 470
- odpisanie zobowigzan 965 4413
- pozostate 642 1041
Pozostate przychody operacyjne, razem 4 579 12139
8.4 Pozostate koszty operacyjne
P — o |
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 11 369 3449
- na naleznosci 10 571 3449
- pozostate 798 0
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
c) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 496 13
d) pozostate, w tym: 2 507 3 666
- odszkodowania i kary 622 432
- koszty egzekucji naleznosci 3 686
- koszty egzekucji zobowigzan 312 220
- odpisanie naleznosci 255 238
- rozstrzygniecie sprawy spornej 0 1527
- pozostate 1315 563
Pozostate koszty operacyjne, razem 16 372 7128
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8.5 Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
a) odsetki 46 462 4962
- od $rodkéw pienieznych i lokat 949 2232
- pozostate (odsetki za zwtoke) 45513 2730
b) inne 2195 1290
- dodatnie réznice kursowe 1470 457
- przychody zrealizowane z instrumentéw finansowych 584 0
- pozostate 141 833
Przychody finansowe, razem 48 657 6 252
8.6 Koszty finansowe
T | S
a) odsetki 26 384 20 344
- od pozyczek 5529 4106
- od kredytéw bankowych 2 355 1473
- od leasingu 2 669 3355
- odsetki od faktoringu 9739 4 569
- odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan handlowych i podatkowych 6 090 6 665
- odsetki od innych zobowigzan 2 176
b) inne 3734 2610
- ujemne roznice kursowe 27 1
- zrealizowane instrumenty finansowe 0 0
-inne 3707 2609
Koszty finansowe, razem 30 118 22 954
9 Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego 0; 1 011222002255 0; 1 011222002; 4'
Rachunek zyskoéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 993 3458
biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 993 3458
Odroczony podatek dochodowy -10 066 -5 358
zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -10 066 -5 358
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -9 073 -1 900

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesiecy zakonczony

dnia 31 grudnia 2025 roku.
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Wyszczeadinienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
y 9 31.12.2025 31.12.2024
Zysk / strata brutto przed opodatkowaniem -110 829 -32 289
Podatek we_d’fug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, 21475 5288
wynoszacej 19%
Korekta pgdatku z tytutu kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania 13 668 6 528
przychodow
Korekta poda?ku z tytutu przychoddw nie bedgcych podstawg do 1076 3366
opodatkowania
Nieujete / spisane straty podatkowe 0 0
Korekta podatku z tytutu pozyciji, na ktére nie utworzono aktywa / spisanie
-190 226
aktywa
Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat -9 073 -1 900
Biezgcy podatek dochodowy 993 3458
Odroczony podatek dochodowy -10 066 -5 358
10 Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Sprawozda_ljle z Sprawozda.lj/e z Rachunek Rachunek
sytuacji sytuacji Kow i strat Kow i strat
Wyszczegdlnienie finansowej finansowej zyskow | stra zyskow | stra
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
réznice kursowe 64 177 -113 -641
aktualizacja naleznosci 4792 4410 382 -2 376
bierne miedzyokresowe rozllcz_enle kosztow i 30 892 41 353 10 461 8 529
rezerwa na naprawy gwarancyjne
aktualizacja zapasow 108 0 108 0
rezerwy na przewidywane straty -1 237 1046 -2 283 559
rezerwy na koszty 1311 1133 178 -1 242
rezerwy na naleznosci 190 1 189 0
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 468 1995 473 119
wycena kontraktow dtugoterminowych 22 096 15443 6 653 -976
produkcja w toku 6 752 1960 4792 1513
niewyptaconych wynagrodzen 13 11 2 4
_nalu_:zone odsetki od weksli, zobowigzan, kredytow 607 610 3 528
i pozyczek
od straty podatkowej 0 950 -950 0
zobowigzania MSSF 2 047 2 669 -622 39
zobowigzania z tytutu leasingu 10 271 21 331 -11 060 -3972
pozostate 24 529 16 372 8118 7 863
Aktywa przed kompensata 104 903 109 461 -4 597 9 947
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku 55793 70 456 14 663 4589
odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 49 110 39 005 10 066 5358

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize mozliwosci realizacji aktywa z tytutu podatku dochodowego na dzien bilansowy.

Analiza ta wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 42 295 tys. z. Aktywa z tytutu podatku

odroczonego ulegty zmniejszeniu o 3.251 tys. zt w poréwnaniu do konca 2024 roku.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanioz | Sprawozdanioz | machunek | Rachunek
Wyszczegolnienie finansowej finansowej zyskow | strat zyskow i strat
sz2os | w2204 | SRR | 0

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa -22 -69 47 3
odsetki 2008 2217 -209 -2 097
wycena kontraktow dtugoterminowych 40 192 40 383 -191 9248
przyspieszona amortyzacja podatkowa 1674 1857 -183 1011
aktywa z tytutu leasingu 10 271 21331 -11 060 -3972
wycena MSSF 0 2454 -2 454 -4
pozostate 1670 2 283 -613 400
Rezerwa przed kompensata 55793 70 456 -14 663 4589
e - aktywem 2 bytuly podatiu 55793 70 456 14 663 -4589
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
S:;;ziirxz £iotytu’fu odroczonego podatku } } 10 066 5358
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 49 110 39 005 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

Podatek wyréwnawczy - Filar 2 reformy BEPS 2.0

Filar 2 reformy BEPS 2.0 wprowadza ogélne ramy 15% globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w ramach prac
na forum OECD. W przypadku panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pierwszym etapem wprowadzenia nowych regut
byto przyjecie Dyrektywy Rady UE 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego
poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej (dalej:
,Dyrektywa”).

W przypadku Polski ustawa z dnia 6 listopada 2024 roku o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup
miedzynarodowych i krajowych (Dz. U. 2024, poz. 1685 — dalej ,Ustawa”), wdrazajgca przepisy Dyrektywy, zostata
opublikowana w dniu 19 listopada 2024 roku. Zgodnie z przedmiotowg Ustawg, polskie regulacje prawne, naktadajgce
obowigzki na podmioty zobowigzane, weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2025 roku (dla wszystkich trzech podatkéw
wyréownawczych, tj. globalnego podatku wyroéwnawczego, krajowego podatku wyréwnawczego oraz podatku
wyrownawczego od niedostatecznie opodatkowanych zyskéw), z mozliwoscia dobrowolnego zastosowania tychze
regulacji od dnia 1 stycznia 2024 roku w przypadku globalnego oraz krajowego podatku wyréwnawczego.

Ze wzgledu na fakt, ze rok 2025 jest dla Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa pierwszym rokiem podatkowym, w ktérym
objeta jest obowigzkami z tytutu podatku wyréwnawczego, finalna kalkulacja ewentualnego zobowigzania podatkowego z

tytutu podatku QDMTT zostanie przeprowadzona w ustawowym terminie to jest do 21 miesiecy po zakoriczeniu 2025 roku.

11 Dziatalnos$¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2025 do 31.12.2025 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
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12 Zysk | strata przypadajacy na jedng akcje

Zysk / strata podstawowa przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku / straty netto za okres

przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Spétki Dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk / strate rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku / straty netto za okres

przypadajgcego na zwykltych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego

(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwyklte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku / straty oraz akgcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje.

i 01.01.2025 - 01.01.2024 -
Wyszczegdinienie 31.12.2025 31.12.2024
Zysk / strata netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej -102 811 -26 904
Zysk / strata netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujgcej, zastosowany 102 811 26 904
do obliczenia rozwodnionego zysku / straty na jedng akcje
i 01.01.2025 - 01.01.2024 -
Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
Srgdnla wazona liczba wyemitowanych akc!l zwyk’fych zastosowana do 20 000 000 20 000 000
obliczenia podstawowego zysku / straty na jedng akcje
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku / straty na jedng akcje przypisanego akcjonariuszom 20 000 000 20 000 000
Spétki Dominujacej
Wyszczeadlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
yszezeg 31.12.2025 31.12.2024
Podstawowy zysk / strata przypadajgca na jedng akcje przypisana 514 135
akcjonariuszom Spotki Dominujgcej (w zt) ’ ’
Rozwodniony zysk / strata przypadajgca na jedng akcje przypisana 514 135
akcjonariuszom Spotki Dominujgcej (w zt) ’ ’
13 Wartosci niematerialne
Nabyte koncesje Wartosci
31 grudnia 2025 Koszty prac | iohty licencje | | e wartosci | niemateriaine | 50
rozwojowych . . | niematerialne w budowie /
podobne wartosci Zaliczki
Warto$c¢ netto na 1 stycznia 2025 roku 0 723 0 31 754
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 209 0 4 213
Zmniejszenie stanu
(likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -58 0 0 -58
Odpis amortyzacyjny 0 58 0 0 58
(sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezaca 0 -280 0 0 -280
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 0 652 0 35 687
Na dzien 1 stycznia 2025 roku
Wartos$¢ brutto 745 13074 600 31 14 450
Umorzenie i odplsgl_(tuaanUJacy z 745 12 351 600 0 13 696
tytutu utraty wartosci
Wartos$¢ netto 0 723 0 31 754

43



Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

Wartos¢ brutto 745 13 225 600 35 14 605
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z 745 12573 600 0 13918
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto 0 652 0 35 687
Wartos¢ niematerialne
. Wartosci
K Nabyte koncesje, | - . terial
31 grudnia 2024 oszty pra‘; patenty, licencje i | e "{ar.mlsc' ”'eg“a de”?’ ”/e Ogodtem
rozwojowycl podobne wartosci niematerialne w Z:"g;\'/!ie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2024 roku 0 722 0 50 772
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 265 0 10 275
Zmniejszenie stanu
(likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -2 658 0 -29 -2 687
Odpis amortyzacyjny 0 2658 0 0 2658
(sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezagca 0 -264 0 0 -264
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 0 723 0 31 754
Na dzien 1 stycznia 2024 roku
Wartos$¢ brutto 745 15 467 600 50 16 862
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z R ) ] _
tytutu utraty wartosci 745 14745 600 0 16090
Warto$¢ netto 0 722 0 50 772
Na dzien 31 grudnia 2024 roku
Wartos$¢ brutto 745 13 074 600 31 14 450
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z R ) } )
tytutu utraty wartosci 745 12 351 600 0 1369
Wartos¢ netto 0 723 0 31 754
W Grupie Kapitatowej nie wystepuja zastawy wartosci niematerialnych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.
14 Prawa do uzytkowania
Wieczyste . & .
31 grudnia 2025 uzytkowanie Budynki i . Maszyny_ Srodki Inne Srodki Ogotem
. budowle i urzgdzenia transportu
gruntéw
Warto$¢ netto
na 1 stycznia 2025 roku 12 167 11 082 90 479 24 461 156 138 345
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 5912 812 6 176 4 876 0 17776
Zmniejszenie stanu -181 -202 -19 483 -3586 0 -23 452
(likwidacja, sprzedaz, transfer)
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, 0 29 13978 3073 0 17 080
likwidacja, transfer)
Amortyzacja biezaca -146 -2 440 -53 127 -9 286 -54 -65 053
Aktywa sklasyfikowane jako -9 490 0 0 0 0 -9 490
przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 8 262 9 281 38 023 19 538 102 75 206
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Na dzien 1 stycznia 2025 roku

Wartos¢ brutto 13 071 27 042 170 042 44 894 277 255 326

Umorzenie i odpis aktualizujacy z -904 -15 960 -79 563 -20 433 121 -116 981

tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto 12167 11 082 90 479 24 461 156 138 345
Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Wartos¢ brutto 18 802 27 652 156 735 46 184 277 249 650

Umorzenie i odpis aktualizujacy z -10 540 18 371 118 712 -26 646 175 174 444

tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto 8 262 9 281 38 023 19 538 102 75206

Wieczyste . " .
. . . Budynki i Maszyny Srodki . . .
31 grudnia 2024 uzytkowlanle budowle i urzadzenia transportu Inne $rodki Ogétem
gruntéw

Warto$c¢ netto

na 1 stycznia 2024 roku 12 260 12122 105 024 24 319 209 153 934

Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 119 1486 34 628 12 592 0 48 825

Zmniejszenie stanu -193 -223 73 -8 341 0 -8 830

(likwidacja, sprzedaz, transfer)

Odpis amortyzacyjny (sprzedaz,

likwidacja, transfer) 0 216 12 5002 0 5230

Amortyzacja biezagca -19 -2 519 -49 112 -9111 -53 -60 814

Na dzien 31 grudnia 2024 roku 12 167 11 082 90 479 24 461 156 138 345
Na dzien 1 stycznia 2024 roku

Wartos¢ brutto 13 145 25779 135 487 40 643 277 215 331

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z } ) i} ) ] ]

tytutu utraty wartosci 885 13 657 30 463 16 324 68 61 397

Warto$¢ netto 12 260 12122 105 024 24 319 209 153 934
Na dzien 31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ brutto 13 071 27 042 170 042 44 894 277 255 326

umorzenie | odpis aktualizujacy 2 -904 -15 960 79563 -20 433 -121 -116 981

tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto 12 167 11 082 90 479 24 461 156 138 345
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2 dnia 2025 rok Grunt Budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki tSFOd*ki 'Za(;ils_ztki n? 06t
grudnia roku runty budowle i urzadzenia transportu trwate rwaie srodkl trwaie golem
w budowie w budowie

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 6 559 30 870 27 978 3229 5125 4603 0 78 364
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 6 448 22 405 1775 597 5321 275 36 821
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz) 0 0 -3 671 -1 087 -337 -4 424 -275 -9 794
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 0 -10 304 978 327 0 0 -8 999
Amortyzacja biezaca 0 -1825 -9 329 -2 473 -1 621 0 0 -15 248
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 -6 645 0 0 0 0 0 -6 645
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2025 roku 6 559 28 848 27 079 2422 4091 5500 0 74 499
Na dzien 1 stycznia 2025 roku

Wartos¢ brutto 6 824 72 581 90 469 9572 24 886 4603 0 208 935
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -265 -41 711 -62 491 -6 343 -19 761 0 0 -130 571
Wartos$¢ netto 6 559 30 870 27 978 3229 5125 4603 0 78 364
Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Wartos¢ brutto 6 824 79 029 109 203 10 260 25 146 5500 0 235962
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -265 -50 181 -82 124 -7 838 -21 055 0 0 -161 463
Wartos¢ netto 6 559 28 848 27 079 2422 4091 5 500 0 74 499




Rzeczowe aktywa trwate

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

31 grudnia 2024 roku Grunty Budynkii | Maszyny Srodki Inne Srodki tSnrA(/):II'(eI éfc?dlilfiztl:\imr;?e Ogétem
budowle i urzgdzenia transportu trwate w budowie w budowie

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 6 559 34 299 30 688 4 984 4 995 7 304 522 89 351
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 6 279 6434 395 2622 8 192 1332 25 254
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -113 -2 230 -9 035 -803 -10 893 -1 854 -24 928
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 113 2 551 8 384 801 0 0 11 849
Amortyzacja biezaca 0 -9708 -9 465 -1499 -2 490 0 0 -23 162
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 6 559 30 870 27 978 3229 5125 4603 0 78 364
Na dzien 1 stycznia 2024 roku

Wartos¢ brutto 6 824 66 415 86 265 18212 23 067 7 304 522 208 609
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -265 -32 116 -65 577 -13 228 -18 072 0 0 -119 258
Wartos¢ netto 6 559 34 299 30 688 4984 4995 7 304 522 89 351
Na dzien 31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ brutto 6 824 72 581 90 469 9572 24 886 4603 0 208 935
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -265 -41 711 -62 491 -6 343 -19 761 0 0 -130 571
Wartos¢ netto 6 559 30 870 27 978 3229 5125 4603 0 78 364
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Na gruntach wiasnych, wieczystym uzytkowaniu gruntéw i budynkach zostaty ustanowione tymczasowe hipoteki w tgcznej
wartosci 81.600 tys. zt w celu zabezpieczenia kredytoéw bankowych i linii gwarancyjnych Spétek Grupy Kapitatowe;j

W spdétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg zastawy rzeczowych aktywéw trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Zakupy srodkow trwatych sg finansowane srodkami wtasnymi.

16 Naleznosci dlugoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12. 2024
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 14 758 13 032
Naleznosci dtugoterminowe netto 14 758 13 032
Odpis aktualizujacy naleznosci 3 251 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 18 009 13 032

17 Udzial we wspélnych dziataniach
Na dzien 31.12.2025 roku i 31.12.2024 roku dane finansowe Grupy Kapitatowej zawierajg wartosci przypadajace na Spdtke

Dominujgca z tytutu 50 % udziatu w Mostostal Acciona S19 Tunel Spotka Cywilna, ktéra zostata powotana w dniu 2 lipca
2020 roku do realizacji kontraktu ,Zaprojektowanie i budowa drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta Rzeszow
Potudnie (bez wezta) do wezta Babica (z weztem) di. ok. 10,3 km”.

W zwigzku z powotaniem odrebnej jednostki w ramach wspdélnych ustalen umownych jest ona traktowana jako wspoine
dziatanie. Mostostal Acciona S19 Tunel s.c. powotana zostata w formie spotki cywilnej, ktéra nie ma osobowosci prawne;j,
stagd forma prawna gwarantuje stronom prawa do aktywow i obowigzkéw z tytutu zobowigzan, ktdrych udziat wskazany
jest w umowie migdzy stronami. Ponadto, Mostostal Acciona S19 Tunel s.c. jest podmiotem bedgcym pod wspding kontrolg
(wymagana jest jednomysino$é wszystkich wspolnikow w sprawach dotyczgcych dziatalnosci), ktéry zgodnie z MSSF 11
jest traktowany jako wspdlne dziatanie.

Nie wystepujg przyszte zobowigzania inwestycyjne dotyczgce realizacji kontraktu ,Zaprojektowanie i budowa drogi
ekspresowej S19 na odcinku od wezta Rzeszoéw Potudnie (bez wezta) do wezta Babica (z weztem) dt. ok. 10,3 km”.

18 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12. 2024
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 2342 3 547
ubezpieczenia 2335 3 546
pozostate 7 1
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 7 345 13 824
rozliczenia z tytutu kontraktow 7110 13120
gwarancje i prowizje 201 619
pozostate 34 84
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 687 17 370
19 Zapasy
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12. 2024
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 33171 57 198
Towary 0 0
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 1153 0
Zaliczki na poczet dostaw 626 5
Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu 34 950 57 203
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 566 459
Zapasy ogotem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 35516 57 662
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 459 479
Zwigkszenia 116 0
Zmniejszenia -9 -20
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 566 459

Zadna kategoria zapasdw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2025 i 2024 roku. Na dzien 31 grudnia

2025 roku i 31 grudnia 2024 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

20 Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 209 229 268 717
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 33) 14 122 7217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 195 107 261 500
2. Pozostate naleznosci 10 878 8 850
2.1 Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 50 0
2.2 Nalezno$ci budzetowe 5588 3452

- podatek VAT 5508 3452

- inne nalezno$ci budzetowe 80 0
2.2 Pozostate naleznosci od 0so6b trzecich 5240 5398
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1559 4 306
Naleznosci krotkoterminowe ogoétem netto 221 666 281 873
Odpis aktualizujacy naleznosci 33195 23 106
Naleznosci krétkoterminowe brutto 254 861 304 979

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci:
Wyszczegblnienie 31.12.2025 31.12.2024

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 23 106 19 945
Zwiekszenia 13 800 4719
Zmniejszenia -3 711 -1 558
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 33195 23 106

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg wyceniane w wysokosci oczekiwanych strat

kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych.

Metodologia obliczania odpiséw aktualizujgcych w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci
Grupa Kapitatowa analizuje ryzyko kredytowe naleznosci handlowych w podziale na nastepujgce grupy kontrahentow:

a) Spotki Skarbu Panstwa,

b) Spotki, ktorych udziatowcem sg jednostki samorzadu terytorialnego,
c) Spotki publiczne inne niz w pkt. a) i b) lub ich spétki zalezne,

d) Pozostate podmioty.

Dla powyzszych grup naleznos$ci przeprowadzono analize portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w

poszczegodlnych przedziatach wiekowych naleznosci na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
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naleznosci w oparciu o wskazniki utworzonych odpiséw aktualizujgcych w tych przedziatach, ustalone na podstawie

danych historycznych.

Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw z grupy a), b) i c) stanowity 93 % ogétu naleznosci.
Biorgc pod uwage, ze Mostostal Warszawa S.A. nie zakiada istotnej zmiany w realizowanej strukturze sprzedazy i ryzyko
niewyptacalnos¢ podmiotéw z grupy a), b) i c) ocena jako nieistotne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych podmiotéw zaliczonych do grupy d) sg obarczone ryzykiem kredytowym
w najwyzszym stopniu. Jednakze prowadzona przez Spoétke Dominujgcg polityka prewencyjna kontroli ryzyka kredytowego
minimalizuje poziom nalezno$ci zagrozonych réwniez w tej czesci portfela. Sredni udziat tych naleznosci z ostatnich 5 lat

wyniost 4 %, a $redni wspétczynnik strat kredytowych wyniost 3 %.

Za naleznosci zagrozone, czyli takie, ktorych ryzyko kredytowe znacznie wzrosto, Grupa Kapitatowa uznaje naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni lub naleznosci od kontrahentéw zagrozonych upadtosciag. Grupa Kapitatowa obejmuje
te naleznosci odpisami aktualizujgcymi w wysokosci 100 % w oparciu o kwartalng analize naleznosci przeterminowanych

od poszczegolnych kontrahentéw.
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$é nalezno$ci analizuje sie dla catego zycia tych aktywdéw uwzgledniajgc, ze
aktualizacja wartosci nie oznacza podjecia decyzji o zaprzestaniu windykacji naleznoéci, a jedynie swiadczy o ostroznym

podejsciu do wyceny aktywoéw finansowych.

taczny odpis aktualizujgcy w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci na dzien 31 grudnia 2025 roku
wyniost 33.195 tys. zt (na 31 grudnia 2024 roku 23.106 tys. z).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegblnienie 31.12.2025 31.12.2024
a) do 30 dni 48 338 40072
b) od 31 do 90 dni 47 026 55 092
c) od 91 do 180 dni 0 0
d) od 181 dni do 365 dni 1285 6 523
e) powyzej 365 dni 14 758 13 032
f) naleznosci przeterminowane 141 662 189 673
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 253 069 304 392
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -29 082 -22 643
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 223 987 281749

W praktyce Grupy Kapitatowej przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do 1 miesigca.
Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych termindéw ptatnosci co powoduje, ze wszystkie z
wyszczegolnionych przedziatdw czasowych mogg by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy. Szczegdlnym

przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

Naleznosci z tytutu kaucji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu kauciji 9643 13 525
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 14 758 13032
Razem naleznosci z tytutu kaucji 24 401 26 557

Wartos¢ dyskonta naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2025 roku wyniosta 0 tys. zt
(na dzien 31.12.2024 roku wyniosta 0 tys. z).

50



Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku (w tys. zt)

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

a) do 30 dni 4639 21451
b) od 31 do 90 dni 675 2465
c) od 91 do 180 dni 2143 255
d) od 181 dni do 365 dni 15 046 1652
e) powyzej 365 dni 119 159 163 850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane razem (brutto) 142 662 189 673
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug — 29 082 20922
przeterminowanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane, razem (netto) 112 580 168 751

Grupa Kapitatowa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych:

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2025

i s .| 31-90 91-180 | 181 -365 | powyzej
Wyszczegdlnienie biezace | 1 -30 dni dni dni dni 365 Razem
Ryzyko wystgpienia niewykonania o o o o o o
zobowiazania 0% 13,3% 0% 50,6% 22,8% 20,1%
‘r’yvgtk‘fc brutto naleznosci narazona na 48338| 4639 675| 2143| 15046| 119159| 190 000
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 0 615 0 1084 3436 23 947 29 082
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzieh 31.12.2024
i s ) .| 31-90 91-180 | 181-365 | powyzej
Wyszczegdlnienie biezace | 1 -30 dni dni dni dni 365 Razem
Ryzyko wystapienia niewykonania 1,4% 0.0%|  27.0% 0.0% 82%|  123%
zobowigzania
‘r’yvjﬁ(%sc brutto naleznosci narazona na 117107| 19063| 2465 255 1652| 163850 304 392
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 1612 0 665 0 135 20 232 22 644

Naleznosci przeterminowane w kwocie 112.580 tys. zt, na ktdre nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii Zarzgdu
Spotki Dominujacej nie wykazujg wysokiego ryzyka kredytowego. W 13 % dotyczg one naleznosci o terminie zapfaty

przekroczonym od 6 miesiecy do 1 roku. W pozostatych przypadkach Spétki Grupy Kapitatowej podejmujg wszelkie

czynnosci prawne w celu odzyskania tych nalezno$ci i sg pewne ich uzyskania.

21 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotek

Grupy Kapitatowej na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa Kapitatowa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w

wysokosci: 31.792 tys. zt (na 31.12.2024: 20.599 tys. z}).
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Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienigznych

sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 52 454 38 479
Lokaty krétkoterminowe 171 915 125799
Razem 224 369 164 278

22 Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych i pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa z tytulu realizacji kontraktow budowlanych 245 214 255 897
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 245 214 255 897
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 15977 11 414
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 15977 11141
gwarancje dobrego wykonania robot 737 703
koszty pozyskania kontraktow 0 17
ubezpieczenia 4 852 5488
pozostate 10 388 4933
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 273
pozostate 0 273
Rozliczenia miedzyokresowe 261 191 267 311

23 Kapitaty
Kapitat wlasny ogétem na dzien 31.12.2025 roku byt ujemny i wynosit minus 20.032 tys. z. Przyczyny powstania ujemnego

kapitatu oraz planowane dziatania w celu jego zwiekszenia zostaly opisane w nocie 5.2 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdani finansowego.

231 Kapitatl podstawowy

Liczba akg;ji (szt.) 20.000.000
Kapitat podstawowy 44.801 w tym 24.801 tys. zt korekta hiperinflacyjna
Warto$¢ nominalna 1 akgiji 1zt
Warto$¢ serii/emisji wg Prawo do
Emisje: Liczba akgiji wartosci nominalnej Data rejestraciji dywidendy
(w tys. zt) od akgji
seria | - akcje zwykte 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria Il - akcje zwykie 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria Ill - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykte 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2025 i 2024 roku nie ulegta zmianie.

Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" skfadniki kapitatu wtasnego Grupy (za
wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego indeksu cen,

poczgwszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres, w ktérym gospodarka
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polska byta gospodarka hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostata skalkulowana
przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca, w okresie objetym hiperinflacjg, w ktérym
dokonano dopfaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do wymogdéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu
akcyjnego o kwote 24.801 tys. zti jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego
lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wptywu na wysoko$c¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2025
roku oraz 31.12.2024 roku.

Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatéw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spoétka Dominujgca nie posiada akcji wlasnych. Spotki zalezne nie posiadajg akcji Spotki Dominujgce;.

Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji opcji i uméw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2025 i 31.12.2024:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Acciona Construccién S.A.
udziat w kapitale 62,13% 62,13%
udziat w gtosach 62,13% 62,13%

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"

udziat w kapitale 19,14% 19,14%

udziat w gtosach 19,14% 19,14%

23.2Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek

W dniu 23 grudnia 2013 roku Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarty aneksy do 3 uméw pozyczek
na tgczng kwote 48.409 tys. EUR (rownowartos¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek
na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Spotka Dominujgca bedzie decydowat o ich sptacie.
Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki w kapitatach wiasnych.

Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sg od nich naliczane odsetki. Odsetki bedg
naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i bedg naliczane

wg stopy WIBOR powiekszonej o marze.

23.3Réznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: réznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatéw zagranicznych wynika

z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatéw Spotek Grupy Kapitatowe;.
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24 Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 9043 12 528
Dywidendy jednostek zaleznych 0 0
Korekty wyniku z lat poprzednich 0 0
Nabycie akgji i udziatéw 0 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 1055 -3 485
Pozostate 0 0
Stan na koniec okresu 10 098 9 043

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych stanowi czesc¢ kapitatéw witasnych spétek zaleznych objetych konsolidacjg petna,

ktéra nalezy do innych udziatowcow (akcjonariuszy) anizeli Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zysk / strata netto spoétek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcdw (akcjonariuszy) innych niz Spotki wechodzace w

sktad Grupy Kapitatowej stanowi zysk / strate akcjonariuszy niekontrolujgcych.

Udziat udziatéw niekontrolujacych w dziataniach Grupy Kapitalowej i przeplywy pieniezne

Jednostka zalezna - Mostostal Ptock S.A.

Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci — Polska

1
2
3. Proporcja udziatéw wtasnosciowych posiadanych przez udziaty niekontrolujgce: 51,31%
4

Proporcja praw gtosu posiadanych przez udziaty niekontrolujgce, jezeli rézni sie od proporcji posiadanych udziatéw

wiasnosciowych: 46,9

5.  Wynik finansowy przypisany udziatom niekontrolujgcym jednostki zaleznej w trakcie okresu sprawozdawczego:

zysk netto 1.055 tys. zt

6. t3aczne udziaty niekontrolujgce jednostki zaleznej na koniec okresu sprawozdawczego: 10.098 tys. zt

Wybrane dane finansowe ze statutowego sprawozdania finansowego Mostostal Ptock S.A. sporzgdzonego zgodnie z

ustawg o rachunkowosci:

BILANS
AKTYWA 31.12.2025 31.12.2024
I. Aktywa trwate 30 597 39 475
I1. Aktywa obrotowe 54 972 62 837
AKTYWA razem 85 569 102 312
PASYWA 31.12.2025 31.12.2024
|. Kapitat wtasny 20 278 18 241
1. Zobowigzania dtugoterminowe 10 747 12 885
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 54 544 71186
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT
Wyszczeg6inienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 169 427 114 132
Zysk / strata brutto 2702 -6 524
Zysk / strata netto 2037 -6 355
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Wyszczeadinienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
yszezeg 31.12.2025 31.12.2024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11192 -20 565
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -464 2986
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -14 019 7781
Przeptywy pieniezne netto -3 291 -9 798
Srodki pieniezne na koniec okresu 331 3622
25 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI na dzien 31.12.2025
Kwata redyta
Nazw_a jednostki, _ Siedziba k_redytl_J / pozyczki Termin
ze wskazaniem formy prawne;j pozyczki wg sptaty
pozostata
umowy
do sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 14714 EURO 71231 zt 28.07.2027
ING Leasing Sp. z o0.0. Warszawa 2 859 zt 2859 zt 02.04.2029**
NFOSIGW Warszawa 1118 zt 843 zt 20.12.2038
NFOSIGW Warszawa 766 zt 766 zt 20.12.2038
Suma 75 699
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI na dzien 31.12.2024
Kwoa wodyte
Nazwa jednostki, . Siedziba k_redytg / pozyczki Termin
ze wskazaniem formy prawne;j pozyczki wg splaty
pozostata
umowy
do sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
ING Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 8718 zt 8718 zt 02.04.2029**
NFOSIGW Warszawa 1118 zt 1062 zt 20.12.2038
NFOSIGW Warszawa 645 zt 645 zt 20.12.2038
Suma 10 425
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI na dzien 31.12.2025
Kuota redyta
Nazwa jednostki, N kredytu / aytu / Termin
ze wskazaniem formy prawne;j Siedziba pozyczki wg pozyczki sptaty
pozostata
umowy
do sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce | Warszawa 10 000 zt 0 zt 30.10.2026
ING Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 5859 zt 5859 zt 02.04.2029**
Bank Pekao S.A. Warszawa 20 000 zt 15 258 zt 24.06.2026
Bank Pekao S.A. Warszawa 10 000 zt 0 zt 24.06.2026
Credit Agricole Polska S.A. Krakow 7 500 zt 7 249 zt 27.02 2026
Bank Pekao S.A. Warszawa 5000 zt 1900 zt 30.06.2026
Bank Millennium S.A. Warszawa 700 zt 0 zt 21.02.2026
NFOSIGW Warszawa 180 zt 138 zt 20.12.2038*
Suma 30 404
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* dotyczy kredytu w rachunku biezgcym. Termin sptaty oznacza czas trwania umowy.

** dotyczy umowy leasingu zwrotnego. Termin sptaty oznacza czas trwania umowy.

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI na dzien 31.12.2024

Kwota
Kwota kredytu /
Nazwa jednostki, ' Siedziba k'redytl'J / pozyczki Termin
ze wskazaniem formy prawne;j pozyczki wg sptaty
pozostata
umowy
do sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 14 714 EURO 66 444 zt 15.07.2025
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce | Warszawa 10 000 zt 0 zt 30.09.2025
ING Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 2682 zt 2682 zt 02.04.2029**
BFF Polska S.A. Warszawa 19 947 zt 19 947 zt 17.01.2025
Bank Pekao S.A. Kielce 20 000 zt 13759 zt 24.06.2025
Credit Agricole Polska S.A. Krakow 7 500 zt 6 286 zt 31.07.2025
Bank Pekao S.A. Warszawa 5000 zt 2000 zt 30.06.2026*
Bank Millennium S.A. Warszawa 2 500 zt 2 453 zt 21.02.2025
NFOSIGW Warszawa 180 zt 139 zt 20.12.2038*
Suma 113 710

Pozyczka otrzymana od Acciona Construccion S.A. jest zabezpieczona aktem notarialnym o poddaniu egzekucji.

W dniu 31.07.2025 roku Spotka Dominujgca podpisata umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A., ktory przediuza
termin sptaty kapitatu pozyczki na dzien 28.07.2027 roku. W lipcu 2025 r. skapitalizowano odsetki w kwocie 5.506 tys. zt.
W dniu 15.01.2026 roku Spétka Dominujgca skapitalizowata odsetki od pozyczki naliczone do tego dnia w tgcznej kwocie

3.442 tys. zt.

Zmiana stanu pozyczek otrzymanych od Acciona Construcciéon S.A.

Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 66 444 123 475
Zwigkszenia / zmniejszenia z tytutu nowych pozyczek 31347 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z tytutu skapitalizowanych odsetek 5 506 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z tytutu réznic kursowych -705 -764
Zwigkszenia / zmniejszenia z tytutu odsetek naliczonych -15 4106
Zmniejszenia z tytutu odsetek sptaconych 0 -1 328
Zmniejszenia z tytutu sptaty kapitatu -22 628 -59 045
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 79 949 66 444
Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy w 2013 roku:
Podmiot Data umowy K\A\/’?tt?/s[?o;l)_/'(\:lzki

Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 109 380
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 66 428
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 26 007

201 815

Wartos$¢ bilansowa pozyczek i kredytéw jest zblizona do wartosci godziwe;j.
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26 Rezerwy
Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwa na
nagrody . Rezerwa Rezerwy na
. - . przewidywane Pozostate .
31 grudnia 2025 roku jubileuszowe i straty na na sprawy naprawy rezerwy Ogoétem
odprawy kontraktach sgdowe gwarancyjne
emerytalne
Na dzier 01.01.2025 roku 4122 15 655 17 639 15148 50 52 614
Utworzone w ciagu roku 1505 27 240 3706 8118 0 40,569
obrotowego
Wykorzystanie -514 -4 781 -5 282 -6 845 -50 -17 472
Rozwigzanie -731 -2722 0 -807 0 -4 260
Na dzien 31.12.2025 roku 4382 35 392 16 063 15614 0 71 451
Dlugoterminowe
31.12.2025 roku 3 365 16 253 16 063 8 745 0 44 426
Krotkoterminowe
31.12.2025 roku 1017 19139 0 6 869 0 27 025
Rezerwy na Rezerwa na
nagrody rzewidywane Rezerwa Rezerwy na Pozostate
31 grudnia 2024 roku jubileuszowe i p strat)Yna na sprawy naprawy rezerwy Ogotem
odprawy kontraktach sgdowe gwarancyjne
emerytalne
Na dzier 01.01.2024 roku 3640 18 507 16 631 12741 264 51783
Utworzone w ciagu roku 1525 700 9568 9649 51 21493
obrotowego
Wykorzystanie -413 -3 552 -2 209 -5710 -265 -12 149
Rozwigzanie -630 0 -6 351 -1 5632 0 -8 513
Na dzien 31.12.2024 roku 4122 15 655 17 639 15148 50 52 614
Dlugoterminowe
31.12.2024 roku 3498 12 387 12420 8 089 0 36 394
Krétkoterminowe
31.12.2024 roku 624 3268 5219 7 059 50 16 220

Spotki Grupy Kapitatowej przewiduja, ze rezerwy krétkoterminowe bedg wykorzystane w ciggu 12 miesigcy od dnia

bilansowego, a rezerwy dtugoterminowe bedg wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

27 Zobowiagzania z tytulu dostaw

krétkoterminowe)

ustug oraz pozostate zobowigzania (dlugoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug dtugoterminowe: 30 966 34 856
Wobec jednostek powigzanych 0 0
w tym kaucje 0 0
Wobec pozostatych jednostek 30 966 34 856
w tym kaucje 30 966 34 856
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe: 173 747 223 111
Wobec jednostek powigzanych (nota 33) 35023 31831
w tym kaucje 0 0
Wobec pozostatych jednostek 138 724 191 280
w tym kaucje 58 550 50 890
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Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 142 486 150 368
Zobowigzania z tytutu faktoringu 90 981 99 503
Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen spofecznych 50 580 50 262
Podatek VAT 37 439 37 590
Ubezpieczenia spoteczne 8 695 9 060
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 3636 3430
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 810 182
Pozostafe zobowigzania 925 603
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 347 199 408 335

Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy byta strong trzech umoéw faktoringu odwrotnego, dzigki ktérym wydtuzony zostat

okres sptaty zobowigzan do 90 dni.

Sptaty zobowigzan z tytutu kaucji sg wykazywane w dziatalnos$ci operacyjnej w rachunku przeptywow pienieznych.

28 Zobowiazania z tytutu leasingu

Grupa Kapitatowa uzytkuje budynki, maszyny budowlane i urzgdzenia oraz $rodki transportu na mocy umoéw leasingu i

umoéw dzierzawy z opcjg wykupu.

Wyszczegoblnienie 31.12.2025 31.12.2024
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 98 614 111 560
zwiekszenia 13 323 25 656
zmniejszenia -4 163 -49
zmiana stanu réznic kursowych -1 942 67
sptata -6 616 -38 620
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 99 216 98 614

Grupa Kapitatlowa zawiera gtdwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu.

Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat. Umowy najmu powierzchni biurowej sg zawierane na okres do lat 7.

Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.

29 Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Wyszczegblnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 17 122 15786
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 5633 4645
Fundusze specjalne (ZFSS) 1010 705
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 10 479 10 436
30 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 162 444 169 123
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 161 808 168 910
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 161 808 168 910
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 153 023 158 402
rezerwa na demobilizacje hali 7 622 7 995
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pozostate 1163 2513
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 636 213
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 636 213
pozostate 636 213
31 Zobowigzania warunkowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

1. Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie o wynagrodzenie 22 876 22 876

2. Doraco Sp. z 0.0. - roszczenie o wynagrodzenie 26 962 0

3. Transprojekt Gdanski Sp. z o.0. 22 152 0

4. Cestar A.Cebula J.Starski s.j. roszczenie o wynagrodzenie 0 12615

5. Partner Bud S.A. 5255 5255

6. Pozostate 9570 8 285
Razem 86 815 49 031

Warto$¢ nominalna (odpowiadajgca wartosci przedmiotu sporu w postepowaniu sgdowym) zobowigzan warunkowych
wynikajgcych ze spraw sadowych wytoczonych przeciwko Grupie Kapitatowej na dzien 31.12.2025 roku wyniosta 86.815
tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku zwiekszyta sie o kwote 37.784 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe, prezentowane w tabeli powyzej, wynikajg z toczgcych sie sporow sgdowych z podmiotami
innymi niz inwestorzy, w ktorych ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia dla Grupy Kapitatowej zostato okreslone jako

znikome.

32 Informacje o podmiotach powigzanych
Tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych przez Spétki Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi:

Sprzedaz Zobowigzania
Zakupy
dokonana przez dok Naleznosci od wobec
. . Data podmioty Grupy ° ongnc—; przez a edzngsq 0 podmiotéw
Podmiot powigzany Grupy na rzecz po mioty po _mlotow powiazanych z
o powigzane w powigzanych .
podmiotéw . wytgczeniem
. spotkach Grupy .
powigzanych pozyczek
Acciona Construccion S.A. 31.12.2025 16 565+ 18 773 13 694** 17 717
Oddziat w Polsce

31.12.2024 21 459* 35293 6 976** 15122

Acciona Construccién S.A. 31.12.2025 197 15189 428 17 306

31.12.2024 335 2872 219 16 487

Acciona Nieruchomosci Wilanow 31.12.2025 0 0 0 0
Sp.zo.0. T

31.12.2024 100 0 22 0

Acciona Facility Services Poland 31.12.2025 0 0 0 0
Sp.zo.0. T

31.12.2024 6 0 0 0

Ingenieria Especializadada 31.12.2025 0 0 0 0

31.12.2024 0 0 0 222

RAZEM 31.12.2025 16 762 33 962 14 122 35023

31.12.2024 21900 38 165 7217 31831

* w tym sprzedaz w kwocie 14.313 tys. zt (w roku 2024 20.625 tys. zt) wigczone do rachunku zyskow i strat Acciona Construccion S.A.
Oddziat w Polsce, ktére bezposrednio wynikaja ze sprzedazy do Mostostal Acciona S19 Tunel s.c.
** w tym naleznosci w kwocie 12.316 tys. zt (na dzien 31.12.2024 6.881 tys. zt) wigczone do bilansu Acciona Construccion S.A. Oddziat

w Polsce, ktére bezposrednio wynikaja z rozrachunkéw z Mostostal Acciona S19 Tunel s.c.
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Na zobowigzaniach wobec jednostek powigzanych nie ustanowiono zabezpieczen.

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2025 roku dotyczg gtéwnie realizacji kontraktow diugoterminowych.

W zwigzku z zawartg umowg z Acciona Construccién S.A., na dzien 31.12.2025 roku Spétka Dominujgca rozpoznata
prawa do uzytkowania maszyny do drgzenia tuneli o wartosci poczgtkowej 60.203 tys. zt (na dzien 31.12.2024 roku wartos$¢
poczatkowa wynosita 59.226 tys. zt). Warto$¢ zobowigzania (dtugo i krotkoterminowego) z tytutu leasingu tej maszyny
wyniosta na dzien bilansowy 39.040 tys. zt (na dzieh 31.12.2024 roku 40.757 tys. zt).

Na dzien 31.12.2025 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata z limitéw gwarancyjnych Acciona Construccion S.A.

gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe w tgcznej kwocie 471.618 tys. zt. (31.12.2024: 498.415 tys. z).

Na dzien 31.12.2025 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek Acciona
Construccién S.A. z siedzibg w Madrycie w kwocie 71.231 tys. zt (31.12.2024: 66.444 tys. zt).

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez Acciona Construccidon S.A. wyniosty w 2025 roku 5.492 tys. zt (w 2024
roku 4.106 tys. zt).

23.12.2013 roku Spotki Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawartly aneksy do 3 uméw pozyczek na
taczng kwote 48.409 tys. EUR (rownowarto$é w PLN 201.815 tys. zt), w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na
takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat o ich

sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach wtasnych.

33 Spoétka Dominujgca catej Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2025 Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 12.426.388 akcji zwyktych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 62,13% udziat w kapitale oraz 62,13% ogolnej liczby gtosow
Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest jednostkg dominujgca

najwyzszego szczebla.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku Acciona Construccion S.A. posiadajgc cztery
spos$réd szesciu glosow w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powotywania i
odwotywania cztonkéw organéw Zarzgdzajgcych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wptyw na dziatalnosc
operacyjng i finansowg spétki powodujg, ze jest ona podmiotem dominujgcym w spotce Mostostal Warszawa S.A., za$

Mostostal Warszawa SA. nalezac do Grupy Kapitatowej Acciona Construccion S.A. jest jednoczes$nie jej spotkg zalezna.

33.1Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Grupa Kapitatowa przygotowuje analize poréwnawczg transakcji z podmiotami powigzanymi za 2025 rok.

33.2Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6 527 6 921
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej* 6 527 6 921

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych i naliczonych czionkom Zarzadu Spoétki Dominujgcej oraz

cztonkom Zarzaddéw spotek zaleznych Grupy Kapitatowe;.
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Zarzad Spotki Dominujacej 3902 3821
Rada Nadzorcza Spétki Dominujace;j 545 492
Zarzad — jednostki zalezne 2625 3100
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 435 451
Razem * 7 507 7 864

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej oraz

cztonkom Zarzaddw spotek zaleznych Grupy Kapitatowej i ich Rad Nadzorczych.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Cztonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej niz 6
miesieczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzgdu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej zaréwno na dzien 31 grudnia 2025 jak i 31
grudnia 2024 nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A.
oraz jednostki od niego zalezne, jak réwniez nie byli stronami innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz
Mostostal Warszawa S.A., jednostek od niego zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie byto umoéw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. 0s6b
nadzorujgcych.

33.3 Inne transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi

Cztonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej oraz ich wspotmatzonkowie, krewni i powinowaci
do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajgcy oraz inne osoby, z ktérymi sg one powigzane osobiscie na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych
przez Spdétki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Na dzien bilansowy osoby zarzgdzajgce oraz ich krewni nie posiadajg zobowigzan wobec Grupy Kapitatowej z tego tytutu.

34 Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania
Spotki Grupy Kapitatowej zawarty z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. umowy o przeglady

srodrocznych sprawozdan finansowych, badania rocznych sprawozdan finansowych i raportow grupowych oraz przeglad
rocznych pakietow grupowych. Umowa ze Spotkg Dominujacg zostata zawarta w dniu 8 lipca 2025 roku.

Warto$¢ wynagrodzenia netto za prace dotyczgce 2025 roku wyniosta 1.394 tys. zt.

Warto$¢ wynagrodzenia netto za prace dotyczgce 2024 roku wyniosta 1.353 tys. zt.

Ponadto Spotki Grupy Kapitatowej sg zobowigzane do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi
czynnosciami ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

Spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. i Mostostal Ptock S.A. zawarly takze z KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. umowy o wykonanie ustugi atestacyjnej dotyczgcej sprawozdania o
wynagrodzeniach zarzadu i rady nadzorczej. Warto$¢ wynagrodzenia netto za prace dotyczace 2025 roku wyniosta 64 tys.

zt, a za prace dotyczace 2024 roku wyniosta 58 tys. zt.

35 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, umowy leasingu finansowego, faktoring, srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg

bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej obejmujg ryzyko stopy procentowe;,

ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
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kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje réwniez

ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

35.1 Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych

kredytow bankowych, pozyczek zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz srodkéw pienieznych.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na
wyniki Grupy Kapitatowej, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stdp procentowych ogranicza sie do
biezgcego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow

bankowych, pozyczek zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

35.2 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umoéw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz polski ztoty.
Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzystaé Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany
kurséw wymiany walut (zabezpieczajgce warto$¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe forward.

Wrazliwo$¢ na zmiane kursu walut jest obecnie w gtdwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od podmiotu

powigzanego.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane
kursu walutowego o0 -10% i +10 % w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2025 roku (w 2024 roku o -10% i
+10% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2024 roku). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2025 roku w stosunku do euro.

Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31.12.2025 EUR i inne / PLN

Wartos¢ Wartos¢ kurs EUR i kurs EUR i
Klasy instrumentéw finansowych bilansowa narazona inne/PLN w_ 1w | inne/PLN - -
y y instrumentow na ryzyko +10% Kapitaty 10% Kapitaly
finansowych walutowe RZiS* RzZiS*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci i kaucje 223 987 17 186 1719 0 -1719 0
dtugoterminowe i krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 224 369 19783 1978 0 -1978 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania -204 713 -69 332 6933 0 6933 0
i kaucje dtugoterminowe i
krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i -106 103 -70 841 7084 0 7 084 0
pozyczki (dtugo i krétkoterminowe)
Razem 137 540 -103 204 -10 320 0 10 320 0

*skrot RZiS oznacza rachunek zyskéw i strat

** bez uwzglednienia kwot wptywajgcych na RZiS

*hk

zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych wyszczegolnione w nocie 28.

z ujawnionej wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wytgczono zobowigzania niefinansowe, {j.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31.12.2024 EUR i inne / PLN

Wartos¢ Wartos¢ kurs EUR i kurs EUR i
Klasy instrumentow finansowych bilansowa narazona inne/PLN o owx | INNE/PLN - -
y y instrumentow na ryzyko +10% Kapitaty 10% Kapitaty
finansowych walutowe RziS* RziS*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci i kaucje 290 599 38 019 3802 0 -3 802 0
dtugoterminowe i krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 164 278 9 005 900 0 -900 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 408335 | -54441 -5 444 0 5 444 0
i kaucje dtugoterminowe i
krétkoterminowe
Biezgca czeS¢ oprocentowanych 124135 -66 054 -6 605 0 6 605 0
kredytow bankowych i pozyczki
Razem -77 593 -73 471 -7 347 0 7 347 0

*skrot RZiS oznacza rachunek zyskow i strat

** bez uwzglednienia kwot wptywajgcych na RZiS

*hk

z ujawnionej wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wytgczono zobowigzania niefinansowe,

tj. zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych wyszczegdlnione w nocie 28.

35.3 Ryzyko cen towarow

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz
olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - mogg wzrosng¢ ceny ustug $wiadczonych na rzecz Grupy
Kapitatowej przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres realizac;ji
kontraktu — najczeéciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach pozniejszych, w
miare postepu poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane do sytuacji rynkowej parametry, dotyczace miedzy

innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy.

35.4 Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatlowa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny
zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych
zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgce
prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje op6znienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

W miare mozliwosci tworzy sie réwniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu
Srodkéw od inwestora.

Dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzgdu Spotki
Dominujgcej odpowiednio zarzgdzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Grupa Kapitatowa jest zmuszona
tworzy¢ rezerwy, ktére obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe
przeznaczone do sprzedazy ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej zwigzane jest z brakiem zaplaty przez drugg strone

umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 31.12.2025 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej wynosi: 704.448 tys. zt (31.12.2024: 710.774 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujgcymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami,
kaucjami dtugoterminowymi, srodkami pienieznymi, krétkoterminowymi aktywami finansowymi oraz aktywami z tytutu

realizacji kontraktéw budowlanych. Dodatkowo Grupa Kapitatowa ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi
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gwarancjami. W przypadku wyzej wymienionych aktywéw na dzien bilansowy nie nastgpita utrata ich wartosci ani

obnizenie, jakosci kredytowej.

Grupa Kapitatowa przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje, gdy naleznosci przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy wystgpita istotna koncentracja w przypadku srodkéw pienieznych

zgromadzonych na rachunkach bankowych w banku Credit Agricole Bank Polska S.A. w kwocie 205.811 tys. zt.

35.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Celem Grupy Kapitatowe] jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciaggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz

umowy leasingu i faktoring.

Na dzien 31.12.2025 roku w Grupie Kapitatowej wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
i kaucji diugoterminowych wyniosta: 347.199 tys. zt; struktura czasowa zobowigzan na dzien bilansowy uksztattowata sie
nastepujgco: zobowigzania o okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy: 316.233 tys. zt (w tym zobowigzania
przeterminowane 6.426 tys. zt), powyzej 12 miesigcy: 30.966 tys. zt.

Na dzien 31.12.2025 roku maksymalne ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatlowej wynosi 925.512 tys. zt (31.12.2024 roku
930.786 tys. zt) i jest zwigzane z nastepujacymi pozycjami: kredytami i pozyczkami dtugo i krotkoterminowymi,
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi zobowigzaniami, kaucjami dlugoterminowymi, zobowigzaniami z
tytutu leasingu dtugo i krotkoterminowymi, zobowigzaniami z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych dlugo i
krotkoterminowymi, zobowigzaniami z tytutu podatku dochodowego, zobowigzaniami z tytutu $wiadczen pracowniczych

oraz pozostatymi rozliczaniami migedzyokresowymi.

Grupa Kapitatowa przyjefa, ze istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje, gdy zobowigzania przekroczg 10 %

maksymalnego ryzyka ptynnoéci. Na dzien bilansowy istotna koncentracja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie wystapita.

Zarzady Spotki Dominujacej na biezgco monitorujg ptynnos$é w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod
uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz posiadany portfel zamowien
w ocenie Zarzadu Spotki Dominujgcej nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy
Kapitatowej. Spétka Dominujgca zawarta 23 grudnia 2013 roku aneksy z Acciong Construccion S.A. do trzech umoéw
pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktdrych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin spiaty
pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie decydowat o terminie
ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej wg terminéw zapadalnosci odpowiednio do
pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadajg sie

umowne niezdyskontowane przeptywy srodkéw pienieznych.

Wyszczegélnienie do 1 roku od 1 roku do 10 lat
Na dzien 31 grudnia 2025
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 30 404 75 699
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 316 233
Kaucje dtugoterminowe 0 30 966
Zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu leasingu 69 574 29 642
Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 191 622 1803
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 162 444
RAZEM 770 277 138 110
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Na dzien 31 grudnia 2024 do 1 roku od 1 roku do 10 lat

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 113710 10 425
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 373479

Kaucje dtugoterminowe 0 34 856

Zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu leasingu 39 693 58 921

Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 111 426 2 552
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 169 123

RAZEM 807 431 106 754

36 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem Grupy Kapitatowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy Kapitalowej do

kontynuowania dziatalno$ci tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych

zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa Kapitalowa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawaé aktywa w celu

obnizenia zadtuzenia.

Grupa Kapitatowa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika dzwigni. Wskaznik dzwigni oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zadtuzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, zobowigzania z tytutu leasingu, a takze
inne zobowigzania (z wytaczeniem migdzyokresowych rozliczeh kosztéw), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych. Zarzad Spétki Dominujgcej planuje poprawe wskaznika dzwigni poprzez generowanie dodatnich

wynikow finansowych.

Wskaznik dZzwigni na dzieh 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 106 103 124 135
Zob_owm_;_zama bez' kredytéw i pozyczek, rez_erw,'zot_)omazan z tytutu 469 445 526 102
realizacji kontraktéw budowlanych oraz rozliczeh migdzyokresowych

(minus) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -224 369 -164 278
Zadtuzenie netto 351179 485 959
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujgcej) -32130 71026
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej)

i zadluzenie netto 319049 556 985
Wskaznik dzwigni 1,10 0,87

37 Instrumenty finansowe - inne informacje
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

AKTYWA FINANSOWE
NaIeZnosgl z tytutu do§taw iustug i pozqsta’fe naleznosci . o 234 865 290 599
oraz kaucje dtugoterminowe z tytutu umoéw o budowe nalezne od odbiorcow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 224 369 164 278
Krotkoterminowe aktywa finansowe - poziom 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej 0 0
wg MSSF 13
Stan na koniec okresu 459 234 454 877
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

orax Kaueje Ghugoterminows 2 Yl méw o budows nalesne dostawcom 347 199 408 335
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 75699 10 425
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 30 404 113710
Stan na koniec okresu 453 302 532 470

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku nie wystgpity przesunigcia pomiedzy

Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do Poziomu 3.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie nie odbiega znaczaco od

ich warto$ci ksiegowe;.

Pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku

finansowych:

Okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku:

zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw

Ak:)v/;\:;:ina?‘r;svc\)’we Aktywa Zobowiazania
P wartosci godziwej flnan_sowe flnan_sowe .
Wyszczegdlnienie rzez RZiS od wyceniane w wyceniane wg Ogoétem

pocz tkowedo zamortyzowanym | zamortyzowanego

P uajecia 9 koszcie kosztu
Przychody / koszty z tytutu odsetek 0 949 20 078 21027
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych z wyceny 0 0 806 806
(niezrealizowane)
Rozwigzanie / utworzenie odpiséw aktualizujgcych -10 561 0 -10 561
Odpis przedawnionych zobowigzan 0 0 431 431
Zyski / straty z tytutu wyceny 0 -3 707 -3 707
Zyski / straty z pochodnych walutowych 584 0 0 584
instrumentoéw finansowych
Ogotem 584 -9 612 17 608 8 580
Okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku:

Akmae:iganr;svc\),we Aktywa Zobowiagzania
P wartosci godziwej flnan_sowe flnan_sowe .
Wyszczegdlnienie rzez RZiS od wyceniane w wyceniane wg Ogétem

pocz tkowego zamortyzowanym | zamortyzowanego

P L?jecia 9 koszcie kosztu
Przychody / koszty z tytutu odsetek 0 2232 -9418 -7 186
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych z wyceny
(niezrealizowane) 0 0 3100 3100
Rozwigzanie / utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 -3 449 0 -3 449
Odpis przedawnionych zobowigzan 0 0 4412 4412
Zyski / straty z tytutu wyceny 0 -328 -1 711 -2 039
Zyski / straty z pochodnych walutowych 0 0 0 0
instrumentoéw finansowych
Ogotem 0 -1 545 -3 617 -5 162
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38 Réznice pomiedzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogtoszenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa nie publikowata innych

uprzednio sporzgdzonych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres konczacy sie 31.12.2025 roku.

39 Struktura zatrudnienia

W 2025 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa wyniosto ogétem w kraju i zagranicg 1.433
0sob, z czego przypada na zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni 590 osoby, tj. 41% i na

stanowiskach nierobotniczych 843 osoby, tj. 59 %.

W 2024 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa wyniosto ogétem w kraju i zagranicg 1.499
osoby, z czego przypada na zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni 598 oséb, tj. 40% i na
stanowiskach nierobotniczych 901 osoby, tj. 60 %.

40 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu 31 grudnia 2025 roku moggce mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na ten dzien, to:

23 stycznia 2026 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A. Wartosé
pozyczki wynosi 108,9 min zt. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzien 23 marca 2026 roku.

W dniu 23 marca 2026 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. uzgodnita z Acciona Construccion, S.A. warunki wydtuzenia
0 jeden miesigc terminu sptaty pozyczki krétkoterminowej udzielonej Spétce Dominujgcej, tj. do dnia 23 kwietnia 2026
roku. W dniu 22 kwietnia 2026 roku Mostostal Warszawa S.A. poinformowat o kolejnym wydtuzeniu terminu sptaty pozyczki
krotkoterminowej o jeden miesigc tj. do dnia 23 maja 2026 roku W obydwu przypadkach wydtuzenie objeto pozostatg do
sptaty kwote pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi zgodnie z obowigzujgcg umowa pozyczki. Pozostate warunki pozyczki

pozostaty bez zmian.

10 lutego 2026 roku Zarzgd Mostostal Warszawa S.A. poinformowat o otrzymaniu od Acciona S.A., Corporacion Acciona
Infraestructuras S.L., Acciona Construccion S.A. oraz Acciona Construccion Polonia S.L. zawiadomienia zlozonego w
trybie art. 69 Ustawy o Ofercie dotyczace podzialu przez wydzielenie spétki Acciona Construccion S.A. poprzez
przeniesienie czesci majgtku spotki Acciona Construccion S.A. (w tym akcji Spotki Dominujgcej) na nowo zawigzang spotke

Acciona Construcciéon Polonia S.L.

11 lutego 2026 roku Spdtka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z INTESA SANPAOLO S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce
("Bank") aneks do warunkowej umowy o linie gwarancyjna.
Na podstawie aneksu do umowy Bank zwiekszyt dotychczasowy limit w wysokosci 225 min PLN do poziomu 350 min PLN

(podwyzszenie limitu 0 125 min PLN). Pozostate warunki umowy pozostajg bez zmian.

19 marca 2026 roku do Spdtki Mostostal Warszawa S.A. wplyngt pozew (z dnia 30.12.2025 roku) Wojewodztwa
Zachodniopomorskiego (Zamawiajgcy) przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. (Wykonawca) o zaptate kwoty 25.111 tys.
zt wraz z odsetkami do dnia zaptaty. Zamawiajgcy zawart z Mostostalem Warszawa S.A. umowe na wykonanie
projektowania oraz robot budowlanych dla zadania inwestycyjnego ,Konsolidacja siedziby Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Zachodniopomorskiego w Szczecinie”. Powddztwo dotyczy dwdéch rodzajéw roszczen:

- Kwota 8.457 tys. zt z tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy z powodu utraty warto$ci rynkowej budynku

siedziby UMWZ w Szczecinie.
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- Kwota 16.654 tys. zt z tytutu kar umownych za zwtoke w usunieciu wad. Postepowanie toczy sie przed Sgdem Okregowym
w Szczecinie.

Termin na ztozenie odpowiedzi na pozew wynosi 3 miesigce.

30 marca 2026 roku Spétka Mostostalu Warszawa S.A. zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 28 kwietnia
2026 roku w celu podjecia uchwaly w sprawie dalszego istnienia Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku z wystgpieniem
przestanek okreslonych w art. 397 Kodeksu spétek handlowych, na podstawie art. 398 w zw. z art. 397 Kodeksu spotek
handlowych i art. 4021 i 4022 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 14 ust. 3 Statutu Spotki Mostostal Warszawa S.A.

10 kwietnia 2026 roku Zarzgd Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, Ze otrzymat od Acciona Construccion S.A. - Acciona
Construccioén Polonia S.L., wiekszosciowego akcjonariusza Spotki Mostostal Warszawa S.A. (podmiot dominujgcy wobec
Spotki Dominujacej - 62,13% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu), wniosek o:

1. udzielenia informacji dotyczacych: (i) przewidywanych potrzeb kapitalowych Spétki Mostostal Warszawa S.A.
wynikajgcych z prognozowanych skutkéw finansowych odstgpien od umoéw w ostatnich miesigcach oraz w $wietle
szacunkowych wynikéw finansowych ujawnionych w raporcie z dnia 30 marca 2026 roku; oraz (ii) planowanych zrodet
finansowania wyzej wymienionych potrzeb kapitatowych - na podstawie art. 428 § 1 i § 6 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
roku - Kodeksu spotek handlowych ("KSH") w zwigzku z zawiadomieniem o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 marca 2026 roku ("NWZ"), a w szczegdlnosci z punktem 7 porzadku obrad dotyczgcym podjecia
uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki Mostostal Warszawa S.A. w rozumieniu art. 397 KSH; oraz

2. odwotanie NWZ, ktére ma zosta¢ ponownie zwotane na termin umozliwiajgcy podjecie uchwaty w sprawie dalszego
istnienia Spotki Mostostal Warszawa S.A. w rozumieniu art. 397 KSH dopiero po:

- przekazaniu akcjonariuszom Spétki Dominujgcej zgdanych informaciji; oraz

- opublikowaniu zbadanego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za rok 2025; oraz

- Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. przedstawi informacje dotyczace $rednio- i/lub dtugoterminowego finansowania ze
strony instytucji finansowych udostepnionego Spétce Dominujacej lub Walne Zgromadzenie Mostostalu Warszawa S.A.
rozpatrzy uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Dominujgcej w odpowiedzi na aktualng i
prognozowang sytuacje finansowg Spotki Mostostal Warszawa S.A.

- tj. na termin umozliwiajacy kompleksowg analize materiatéw i sprawozdan finansowych przekazanych przez Spoétke
Dominujaca.

Zgodnie z wnioskiem Akcjonariusza Zarzad Spotki Mostostal Warszawa S.A. odwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotane na dzien 28 kwietnia 2026 roku.

Wszelkie materiaty przekazane Akcjonariuszowi zgodnie z art. 428 § 1 i § 6 KSH zostang ujawnione przez Spodtke
Dominujgca zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. informuje, ze Walne Zgromadzenie zostanie zwotane niezwlocznie ponownie z uchwatg
w sprawie dalszego istnienia Spétki Dominujgcej w rozumieniu art. 397 KSH, uwzgledniong w porzadku obrad na ten dzien,
w taki sposéb, aby umozliwi¢ wszystkim akcjonariuszom kompleksowg analize materiatéw i sprawozdan finansowych

przekazanych przez Mostostal Warszawa S.A. przed tym Walnym Zgromadzeniem.

30 marca 2026 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. wspdlnie z Acciona Construcciéon S.A., dziatajgc jako spétka cywilna
pod nazwg Mostostal Acciona S19 Tunel spétka cywilna (,Wykonawca, ,Pow6d”), ztozyta pozew o uksztattowanie stosunku
prawnego i zaptate przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad o wartosci
487 min zt brutto.
Na podstawie przedmiotowego pozwu Wykonawca wnidst o:
1. zmiane tresci umowy nr 2410.1.2019 zawartej pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég
Krajowych i Autostrad (,Pozwany”) a Wykonawcg z 10 lipca 2020 roku w przedmiocie ,Zaprojektowania i budowy
drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta Rzeszéw Potudnie (bez wezta) do wezta Babica (z weztem) dt. ok.

10,3 km” wraz z dalszymi aneksami, poprzez podwyzszenie wynagrodzenia naleznego Wykonawcy za wykonanie
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Kontraktu o kwote 487 min zt brutto, poprzez odpowiednie podwyzszenie Ceny Kontraktowej okreslonej w
Subklauzuli 14.1 Warunkéw Szczegdlnych Kontraktu, oraz Maksymalnej Wartosci Zobowigzania okreslonej w §
4 ust. 3 Kontraktu;

2. zasagdzenie od Pozwanego na rzecz Powoda kwoty 487 min zt brutto, wraz z ustawowymi odsetkami za
opoznienie liczonymi od dnia wydania wyroku do dnia zaptaty z takim skutkiem, ze spetnienie Swiadczenia na
rzecz ktéregokolwiek z Powodéw powoduje wygasniecie w takiej wysokosci wierzytelno$ci w stosunku do
drugiego z Powodow;

3. zasgdzenie od Pozwanego na rzecz Powoda kosztéw postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego.
Podstawag roszczenia Wykonawcy jest nadzwyczajna zmiana stosunkéw gospodarczych, przejawiajgca sie w drastycznym
wzroscie cen i kosztéw realizacji kontraktu, ktére nie zostaty zrekompensowane poprzez umowny mechanizm waloryzacji
wynagrodzenia, co uprawnia Wykonawce na podstawie art. 3571 § 1 oraz art. 632 § 2 k.c. do sagdowego dochodzenia

podwyzszenia wynagrodzenia ryczattowego przewidzianego w umowie.

2 kwietnia 2026 roku Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. poinformowat, ze bedac Wykonawcg dla zadania pn.
"Zaprojektowanie i budowa drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta Domaradz (bez wezta) do wezta Iskrzynia (bez
wezia) dt. ok. 12,5 km" realizowanego na mocy umowy nr 2410.2.2022 zawartej w dniu 7.11.2022 roku ("Kontrakt") miedzy
Wykonawca a Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad ("Zamawiajacy"), w dniu 2 kwietnia
2026 odstgpit od Kontraktu ze skutkiem na przyszto$¢ (ex nunc) z przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego.
Podstawg odstgpienia byt art. 491 § 1i 2 k.c., (gtdéwne podstawy prawne), a takze art. 640 k.c. w zw. z art. 656 § 1 k.c.
(subsydiarna podstawa prawna).

Wykonawca w swoim Os$wiadczeniu o odstgpieniu od kontraktu wskazat, ze w dniu 27.02.2026 roku wezwat
Zamawiajgcego do usuniecia przedtuzajgcego sie stanu zwtoki w wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z Kontraktu i
przepisOw prawa oraz podjecia wspotdziatania z Wykonawcg koniecznego do wykonania Kontraktu pod rygorem
odstgpienia od Kontraktu, wyznaczajgc 30-dniowy termin.

Mimo uptywu w dniu 30.03.2026 roku terminu wyznaczonego w piSmie z dnia 27.02.2026 roku, poprzedzonego
wczesniejszymi wezwaniami, Zamawiajgcy do momentu ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu nie wykonat zadnego z
wyzej wskazanych obowigzkéw kontraktowych, pozostajgc nadal w zwtoce i nie wspoétdziatajgc z Wykonawca.

Spétka Mostostal Warszawa S.A. wskazuje, ze zwloka Zamawiajgcego oraz brak wspdidziatania ze strony
Zamawiajgcego, spowodowato, ze konieczne stato sie skorzystanie przez Wykonawce z przystugujgcego mu uprawnienia
do odstgpienia od Kontraktu. Wykonawca probowat przez wiele miesiecy doprowadzi¢ do wykonania obowigzkéw przez
Zamawiajgcego, jednak préby te okazaty sie bezskuteczne.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. przy tym zastrzegt uprawnienie do dochodzenia roszczen z tytutu odstapienia, w tym
oprocz naleznej kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn dotyczgcych Zamawiajgcego takze m. in.
wynikajgcego z art. 649 (4) § 3 k.c. roszczenia o zaptate wynagrodzenia za niewykonane roboty budowlane do korica

realizacji Kontraktu. Wykonawca informuje, ze zwrdci sie w tym zakresie do Zamawiajgcego w odrebnej korespondenc;ji.

3 kwietnia 2026 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. ztozyta wezwanie na arbitraz przeciwko GE Hydro France S.A.S.
(,Pozwany”) do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej (,ICC").

Wezwanie na arbitraz dotyczy roszczen Spétki Dominujacej wzgledem Pozwanego powstatych w zwigzku z Umowg
Konsorcjum z dnia 21 kwietnia 2022 roku (,Umowa Konsorcjum”) na podstawie, ktérej Mostostal Warszawa S.A. petnita
role partnera, zas Pozwany role lidera Konsorcjum, w zakresie realizacji umowy nr CRU/340/0P/2022 dotyczacej
modernizacji czesci technologicznej elektrowni wodnej Porgbka-Zar na rzecz PGE Energia Odnawialna S.A.
("Zamawiajacy") (,Umowa Projektowa”).

Spotka Mostostal Warszawa S.A. szacuje aktualng warto$¢ roszczen objetych wezwaniem na arbitraz na kwote 35
milionéw USD. Kwota ta moze ulec zmianie w toku dalszego postepowania arbitrazowego. Roszczenia Spétki Dominujacej

zmierzajgce do ustalenia, ze Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za naruszenia Umowy Konsorcjum, uzyskania przez
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Spétke naprawienia szkéd wynikajgcych z tych naruszen oraz zabezpieczenia Spotki przed ewentualnymi roszczeniami

0s0b trzecich, w tym Zamawiajgcego w zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem o odstgpieniu od Umowy Projektowe;j.

16 kwietnia 2026 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. przekazata informacje, iz na podstawie wstepnych danych
finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku Spodtka Dominujgca odnotowata znaczne straty, co
spowodowato wystgpienie ujemnych kapitatow wtasnych na dzien bilansowy oraz zidentyfikowata istotne zagrozenie lub
watpliwosci dotyczace kontynuacji funkcjonowania Spotki Dominujgcej i Grupy Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym zaktualizowata sie przestanka, o ktérej mowa w art. 397 KSH. w tym kontekscie Zarzad
Mostostalu Warszawa S.A. zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly w sprawie dalszego
istnienia Spotki Dominujgcej, o czym Mostostal Warszawa S.A. informowata w raporcie biezacym Nr 8/2026 z dnia 30
marca 2026 roku, wykonujgc swoj obowigzek okreslony w art. 397 KSH.

Nastepnie, po rozpatrzeniu wniosku wiekszosciowego akcjonariusza Spétki Dominujacej, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zostalo odwotane, w celu uprzedniego zapoznania akcjonariuszy z informacjg Zarzadu szacujgca
przewidywane potrzeby kapitatowe Spotki Dominujgcej oraz odnosnie planowanych zrédet finansowania tych potrzeb, a
takze aby umozliwi¢ akcjonariuszom kompleksowg analize materiatéw i sprawozdan finansowych, ktére zostang
przekazane przed takim Walnym Zgromadzeniem przez Spétke Dominujgcg o czym Mostostal Warszawa S.A. informowat
w raporcie biezgcym Nr 12/2026 z dnia 10 kwietnia 2026 roku.

Ponadto, w ocenie Zarzgdu Mostostalu Warszawa S.A., projekcja ptynnosci Spétki Dominujgcej wskazuje na zwiekszone
zapotrzebowanie na $rodki pieniezne w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci oraz wywigzywania sie ze zobowigzan w
miare ich wymagalnos$ci. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest w istotnym
stopniu uzaleznione od realizacji dziatan finansujgcych, w szczegdlnosci od potencjalnego wsparcia ze strony
akcjonariuszy. Wobec istnienia istotnej niepewnosci co do mozliwosci dalszego funkcjonowania Spétki Dominujgcej,
Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie odpowiedniego finansowania oraz

poprawe sytuacji ptynnosciowej Spotki Dominujace;j.

17 kwietnia 2026 roku Zarzad Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, ze:

- przewidywane potrzeby kapitatowe Spétki Dominujgcej wynikajgce z prognozowanych skutkéw finansowych odstgpien
od umow w ostatnich miesigcach oraz w $wietle szacunkowych wynikéw finansowych ujawnionych w raporcie biezgcym
nr 7/2026 z dnia 30 marca 2026 roku wynoszg od 425 min PLN do 570 min PLN. Ostateczna kwota jest obecnie
analizowana i moze ulec zmianie w zaleznosci od ostatecznego wptywu wyzej wymienionych zdarzen.

- w zakresie planowanych zrédet finansowania wyzej wymienionych potrzeb kapitatowych, Zarzad Spoétki Dominujacej
doktada wszelkich staran i podejmuje dziatania, aby pozyska¢ nowe finansowanie dtuzne od instytucji finansowych. W
zwigzku z trudnos$ciami w jego pozyskaniu Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. rozwaza obecnie mozliwosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i rozpoczat analize dostepnych opcji, jednak na dzieh publikacji niniejszego raportu, zadne wigzgce
decyzje dotyczgce wyboru konkretnego instrumentu ani struktury transakcji nie zostaty podjete.

Spétka Dominujgca bedzie informowac o kolejnych etapach procesu oraz o wyborze konkretnej metody finansowania
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Ponadto Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. poinformowat, ze Walne Zgromadzenie zawierajgce w porzgdku obrad
gtosowanie nad uchwatg w sprawie dalszego istnienia Spotki Dominujgcej w rozumieniu art. 397 KSH, zostanie zwotane
niezwiocznie po opublikowaniu zbadanego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za rok 2025, w taki
sposob, aby umozliwi¢ wszystkim akcjonariuszom kompleksowg analize materiatow i sprawozdan finansowych

przekazanych przez Spoétke Dominujgcg przed tym Walnym Zgromadzeniem.
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Warszawa, dnia 29 kwietnia 2026 roku

Imig i nazwisko

Stanowisko

Jorge Calabuig Ferre

Prezes Zarzgdu

Juan de Dios Martin Martin Czionek Zarzadu
Javier Sanz Mugica Cztonek Zarzadu
Marcin Kondraszuk Czionek Zarzadu

Jarostaw Reszka

Gtéwny Ksiegowy
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