MOSTALWAR QS 1/2010

O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

1/ 2010

(kwartat) (rok)

Skonsolidowany raport kwartalny QS

(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentow papieréow wartoéciowych prowadzacych dziatalnos wytwérczg, budowlang, handlowg lub ustugowg

za 1 kwartat roku obrotowego 2010 obejmujacy okres od 2010-01-01 do 2010-03-31

w walucie zt

data przekazania: 2010-05-17

MOSTOSTAL WARSZAWA SA
" (petnanazwaemitenta)y
MOSTALWAR Budownictwo (bud)
B (s6cona nazwa emitenta) | (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
02-673 Warszawa
””” (kod pocztowy) 7 (miejcowost)
Konstruktorska 11a
S e (numen
022 5485660 022 5485666
””””””””” (telefon) N e
info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl
o emaiy ww)
526-020-49-95 012059053
Ny (REGON)
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
harastajgco / narastajaco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 010 of«qes od R009 o::(;s od 010 ofi}s od 009 o{:t;s od
010-01-01 do  2009-01-01 do  [2010-01-01 do  2009-01-01 do
010-03-31 009-03-31 2010-03-31 2009-03-31
|. Przychody ze sprzedazy 528 169 570 760 133 144 124 094
11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 660 74 417 11510 16 180
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22783 55298 5743 12 023
V. Zysk (strata) brutto 27 306 38 509 6 883 8 373
V. Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 19918 30171 5021 6 560
VI. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 18 646 26 902 4700 5849
VII. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym 1272 3 269 321 71
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -93 953 49 450 -23 684 10 751
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 072 -11 099 -1 531 2413
X. 8rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 046 6176 -2 028 -1 343
XI. 8rodki pienigzne na koniec okresu 321 117 341426 83 144 72 624
XIl. Aktywa razem 1445 286 1403 911 374 213 298 622
XIll. Zobowiazania dtugoterminowe 73618 44 962 19 061 9 564
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 797 046 939 903 206 371 199 924
XV. Zobowigzania razem 870 664 984 865 225432 209 488
XVI. Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej) 502 736 350 368 130 168 74 526
XVII. Kapitat wtasny ogétem 574 622 419 046 148 781 89 134
XVIII. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 11 600 9 529
XIX. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
E{)s:]{rfztjr:(t:e;i netto przypisany akcjonariuszom Jednostki 18 646 26 902 4700 5 849
XXI. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
e segms o
L e s 8 PP

Komisja Nadzoru Finansowego




MOSTALWAR QS 1/2010

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spoétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

QS_1_2010.pdf sprawozdanie finansowe
QS_1_skonsolidowane spr ze zmian w kapitale wtasnym.pdf gmiany w kapitale wtasnym
QS_1_Dodatkowe informacje i objasnienia.pdf dodatkowe informacje i objasnienia
QS_1_Pozostate informacje.pdf pozostate informacje

IPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R2010-05-17 Miguel Vegas Solano ICztonek Zarzadu
R2010-05-17 Werzy Binkiewicz iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone sk ane sprawozdanie finanso

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY SA-QS 1/2010

za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku

Zgodnie z § 82 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

- Dz.U. Nr 33, poz. 259

(dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dzialalno$é wytwéreza, budowlana, handlowa lub uslugowa)

Zarzad Spotki MOSTOSTAL WARSZAWA SPOLKA AKCYJNA.

podaje do wiadomos$ci skrocony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartal roku obrotowego 2010

dnia 17.05.2010
(data przekazania)

tys. zk

EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

1 kwartal 2010
okres od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartal 2009
okres od 01.01.2009
do 31.03.2009

1 kwartal 2010
okres od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartal 2009
okres od 01.01.2009
do 31.03.2009

Przychody ze sprzedazy 528 169 570 760 133 144 124 094
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 660 74417 11510 16 180
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 22783 55298 5743 12 023
Zysk (strata) brutto 27 306 38 509 6883 8373
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 19918 30171 5021 6 560
Zysk (strata) netto

przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 646 26 902 4700 5849

przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1272 3269 321 711
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -93 953 49 450 -23 684 10 751
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 072 -11 099 -1531 -2413
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -8 046 -6 176 -2 028 -1343
Srodki pienigzne na koniec okresu 321117 341 426 83 144 72 624
Aktywa razem 1445 286 1403911 374213 298 622
Zobowiazania dlugoterminowe 73618 44 962 19 061 9 564
Zobowiazania krotkoterminowe 797 046 939 903 206 371 199 924
Zobowiazania razem 870 664 984 865 225432 209 488
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 502 736 350 368 130 168 74 526
Kapital wlasny ogélem 574 622 419 046 148 781 89 134
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 11 600 9529
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 646 26 902 4700 5849
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedna akcje zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w zt 0,93 1,35 0,24 0,29
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,93 1,35 0,24 0,29




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku
stan na stan na stan na
SKONSOL O s 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa
1. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 356 042 361796 263 205
1. Wartoéci niematerialne 1369 1593 2 089
2. Rzeczowe aktywa trwale 281 720 285 005 191 401
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4. Nieruchomodci inwestycyjne 972 972 972
5. Inwestycje w jednostkach stow.wycenionych metoda praw whasnosci 5663 5709 0
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5097 5097 7312
7. Inne inwestycje dlugoterminowe 338 338 60
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60 159 62193 60 502
9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 724 889 869
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1089 244 1143 123 1140 706
1. Zapasy 37 669 35724 41318
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 490 569 488 842 564 445
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5878 1141 168
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 321117 429 188 341426
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 644 1210 558
6. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 179 882 153 729 119 482
7. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 49 485 33289 73309
Aktywarazem 1445286 1504919 1403911
Pasywa
1. Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 502 736 482 459 350 368
1. Kapital podstawowy 44 801 44 801 44 801
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapital zapasowy / rezerwowy 314 880 310 623 230 445
5. Roznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych 196 277 136
6. Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 142 859 126 758 74 986
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) 124213 9 449 48 084
zysk / (strata) za okres 18 646 117 309 26 902
11. Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych 71 886 73 685 68 678
I11. Kapital wlasny ogélem 574 622 556 144 419 046
1V. Zobowigzania dlugoterminowe 73 618 74 515 44 962
1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 7000 7315 2989
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 49 557 52 805 25248
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7076 5794 5155
4. Rezerwy diugoterminowe 9985 8601 7892
5. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 0 3629
6. Pozostale zobowiazania dfugoterminowe 0 0 49
V. Zobowigzania krétkoterminowe 797 046 874 260 939 903
1. Biezaca czg$é oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 16 862 13 920 20015
2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 16 645 16 524 7787
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 275 749 368 526 317402
4. Pozostate zobowiazania 80 604 82 234 191 626
5. Podatek dochodowy 4949 7124 17014
6. Rezerwy krotkoterminowe 68 643 74 321 29 774
7. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 86 748 122916 114 091
8. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 246 846 188 695 242 194
VI. Zobowigzania razem 870 664 948 775 984 865
Pasywarazem 1445286 1504919 1403911




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku
stan na stan na stan na
BOZXCIBEOZEEIEARSO Y 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
1. Nalezno$ci warunkowe 133 567 135938 105 704
Otrzymanych gwarancji i poreczen 107 975 108 902 76 144
Otrzymanych weksli 5192 6636 9160
Gwarancji z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 0 0 0
Porgczenie kredytu bankowego udzielone przez strony trzecie 20 400 20 400 20 400
Naleznosci z tytulu pozwéw sadowych 0 0 0
Inne naleznosci warunkowe 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 896 704 895 916 799 738
Porgczenie splaty kredytu 0 0 0
Porgczenie splaty weksla 0 0 0
Porgczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 0 0 0
Porgczenie splaty gwarancji bankowych 0 0 0
Przyrzeczone umowy zakupu 0 0 0
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 281203 267 940 152414
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 603 676 621924 636 011
Hipoteki 6485 5033 7033
Inne zobowiazania warunkowe 5340 1019 4280




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone skons

ane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I kwartal
okres od 01.01.2010
do 31.03.2010

I kwartal
okres od 01.01.2009
do 31.03.2009

1. Przychody ze sprzedazy 528 169 570 760
Przychody ze sprzedazy produktow 497 642 548 167
Przychody ze sprzedazy ustug 28 856 19 805
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1671 2788
11. Koszt wlasny sprzedazy 482 509 496 343
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 45 660 74 417
IV. Koszty sprzedazy 71 224
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22130 20907
VI. Pozostale przychody operacyjne 2192 7741
VII. Pozostale koszty operacyjne 2 868 5729
VIIL Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 22 783 55298
IX. Przychody finansowe 9770 10 429
X. Koszty finansowe 5201 26 354
XI. Udziat w zysku / stracie jednostki stowarzyszonej -46 -864
XII. Zysk / (Strata) brutto 27 306 38 509
XIII. Podatek dochodowy 7388 8338
a) czgs$¢ biezaca 3223 16 892
b) czgs$¢ odroczona 4165 -8 554
XIV. Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 19918 30171
XV. Dzialalno$¢ zaniechana

XVI Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVIL Zysk / (strata) netto 19918 30171
Zysk / (strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 646 26 902
Zysk / (strata) netto przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym 1272 3269
Zysk / (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 646 26 902
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (w z}) 0,93 1,35
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,93 1,35

I kwartal I kwartal

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

okres od 01.01.2010
do 31.03.2010

okres od 01.01.2009
do 31.03.2009

Zysk / (strata) netto za okres 19 918 30171
Zmiany z tytutu przeszacowania $rodkéw trwatych -37 -37
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -225 -333
Efektywna czgs¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow pienigznych 2107 -16 975
Zyski / straty z przeszacowania aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catowitych dochodéw -372 3225
Inne catkowite dochody 0 0
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu 1473 -14 120
Calkowite dochody ogélem 21391 16 051
przypisane Akcjonariuszom jednostki dominujacej 20277 12 681
przypisane Akcjonariuszom mniejszosciowym 1114 3370




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone skons ane sprawozdanie finanso

za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartal
okres od 01.01.2010
do 31.03.2010

I kwartal
okres od 01.01.2009
do 31.03.2009

1. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

L1 Zysk/(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i akcjonariuszom

mniejszo§ciowym) 27 306 38509
1.2 Korekty o pozycje: -121 259 10 941
1.2.1 Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 46 864
1.2.2 Amortyzacja 9314 6 646
1.2.3 Réznice kursowe -3 744
1.2.4 Odsetki otrzymane i zaptacone 3143 -480
1.2.5 (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -93 -136
1.2.6 (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -4 691 -38 431
1.2.7 (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -1 844 432
1.2.8 Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -89 942 561
1.2.9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 987 39 442
1.2.10 Zmiana stanu rezerw -15 630 4507
1.2.11 Podatek dochodowy zaptacony -10 134 -14 256
1.2.12 Pozostale -438 11048
1. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -93 953 49 450
11. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

1.1 Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 301 67
11.2 Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -5 099 -8 735
1.3 Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
1.4 Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
1.5 Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
11.6 Nabycie aktywow finansowych 0 -2 500
1.7 Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych 0 0
11.8 Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych srodkéw pieni¢znych 0 0
I1.9 Odsetki otrzymane i zaptacone 76 0
11.10 Sptata udzielonych pozyczek 0 0
1111 Udzielenie pozyczek 0 0
1112 Pozostate -1350 69
1L Srodki pienigine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 072 -11 099
111. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej

1II.1 Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
1.2 Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9 415 -2425
1I1.3 Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 5436 3893
1114 Sptata pozyczek/kredytow -2 813 -6 165
1IL.5 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
1I1.6 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 -3
II1.7 Odsetki zaptacone -1254 -1445
II1.8 Pozostate 0 -31
111 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -8 046 -6 176
IV. Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -108 071 32175
Réznice kursowe netto -672 1257
V. Srodki pienigine na poczatek okresu 429 188 309 251
Srodki pienigzne Spétek wiaczonych / wytaczonych do konsolidacji 0 0
VL. Srodki pienigine na koniec okresu, w tym: 321117 341 426
O ograniczonej mozliwoéci dysponowania 12 342 14126
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2010 roku — 31.03.2010 roku

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dla rachunku zyskow i
strat okres 3 miesiecy 2010 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 3 miesigcy 2009 roku, a w przypadku
danych bilansowych sporzadzonych na dzien 31 marca 2010 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia
2009 roku i 31 marca 2009 roku.

Mostostal Warszawa S.A., tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje
si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci sa specjalistyczne prace
budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spotki notowane sq na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spotek zaleznych, tj.: Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objetych skréconym
kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zawieraja dane taczne wewngtrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa jest Mostostal Warszawa S.A.

2. Sktad Grupy

W I kwartale 2010 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda pelnag

wchodzity:
Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa SA. w kapital
L. . . , . , . .A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciwy sad S.A. w glosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.03.2010)
(31.03.2010)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. N
W XIII Wydziat
Warszawa S.A.- arszawy yema
Gospodarczy Krajowego
Jednostka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
Mostostal Wydziat Gospodarczy
Putawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
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3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100,00%
Mostostal Kielce Wydzial Gospodarczy
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
4 Krakow ushugi inzynieryjskie, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa 60,00% 60,00%
AMK Krakéw zarzadzanie projektami w zakresie Srédmiescia XI Wydziat
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod Gospodarezy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
klucz"
numerem 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowie 97,14% 97,14%
Przedsigbiorstwo XII Wydzial Gospodarczy
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
6 Wroctawskie Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dla Wroclawia - 98,05% 98,05%
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
7 Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. 52,51% 48,66%
W XIX Wydziat
Mostostal Ptock arszawa ydua
Gospodarczy Krajowego
S.A. .
Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
8 [Przedsigbiorstwo| Opole [Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu VIII bezposredni | bezposredni
, . Wydziat Gospodarczy
Urzadzen Ustugi budowlane . . 39,31% 39,31%
Krajowego Rejestru Sadowego ) ) ) )
Energetycznych pod numerem 0000021123 udziat posrednifudziat posredni
"REMAK" S.A. 49,31% 44,17%
9 | TERRAMOST | Warszawa Wykonywanie wykopow i wiercen Sad Rejonowy dla m.st. 53,49% 53,49%
Sp. z 0.0. geologiczno- inzynierskich Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000308817

Spoltka zalezna Mostostal Ptock S.A. posiada 10% udziatu (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
S.A.

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastepujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Pulawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z o0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatéw (tj. 6.727 udziatow) w kapitale podstawowym Spotki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogdlnej liczby gltosow na WZA oraz 92% udziatow w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udziatow), co stanowi 92% ogoélnej liczby gltosow na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej Wrobis
wchodza nastepujace podmioty: Spotka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spétka zalezna Wrobis Developer Swidnica
Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spétki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co
stanowi 100% ogodlnej liczby gltosow na WZA.
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Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,46% ogolnej liczby glosow Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa czterech sposrdd pigciu glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktéra jest
uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkdw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wptywu
na dziatalno$¢ tej spdtki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock S.A.,
skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z o.0. jest jednostka stowarzyszona Spotki Mostostal Ptock S.A.
Mostostal Ptock S.A. posiadajac 50% udziatow w Spdtce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. posiada
znaczacy wplyw na podejmowanie decyzji w sprawie polityki operacyjnej i finansowej nie polegajacy jednak na
sprawowaniu kontroli lub wspdtkontroli nad polityka tej jednostki. W zwiazku z tym i zgodnie MSR 28 udziaty w
Centromost wyceniane s w sprawozdaniu finansowym Mostostal Ptock S.A. metoda praw wlasnosci.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wlascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udziatu w
kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogoélnej liczby glosow na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. — spotka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do 10% ogoélnej
liczby glosow tej spotki.

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spotka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja tacznie faktycznie taka liczba glosow, ktora zapewniata
dotychczas mozliwos$¢ wyboru wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to decydujacy wptyw na
powolywanie organow zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wigkszo$¢ glosow w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powolywania i
odwotywania czlonkow organdéw zarzadzajacych, jak rowniez wziawszy pod uwagg praktyczny wpltyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spoiki, jest podmiotem dominujacym w spoétce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujagcym wobec Remaku
S.A., objal ta spotke konsolidacja metoda pelna.

Dnia 4 grudnia 2009 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. zwigkszyta swdj udzial w kapitale Spotki Terramost sp.
7 0.0. Z 50% do 53.49%. Spotka Terramost Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana po raz pierwszy metoda pelna na dzien

31.12.2009 roku.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spétki Dominujacej dnia 17.05.2010 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I

kwartat 2010 roku oraz zasady rachunkowosci
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4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére sa wyceniane wedtug
warto$ci godziwe;j.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych o ile nie wykazano
inaczej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupg obowigzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenia Komisji Europejskie;.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 marca 2010 zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska (UE), obowiazujacymi na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych
w rocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Walne Zgromadzenie Spotki Mostostal Warszawa S.A. w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwale na podstawie artykutu
45 ust. la i 1c ustawy o rachunkowosci o sporzadzaniu przez Spotke Mostostal Warszawa S.A. poczawszy od 1
stycznia 2010 roku sprawozdan jednostkowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

W zwiazku z faktem, ze Mostostal Warszawa S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdania finansowe wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
Spotka przyjela w swoim pierwszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF na dzien
przejscia na MSSF w tym sprawozdaniu takie same wartosci aktywow i zobowiazan, jakie uwzglednia w swoim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie 2z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1: Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy. Spolka skorzystala takze ze zwolnienia polegajacego na mozliwosci przyjecia jako zakladanego
kosztu inwestycji w jednostki zalezne, wspdtzalezne oraz stowarzyszone wartosci bilansowej ustalonej na ten dzien
zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia
2009 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Mostostalu Warszawa S.A. sporzadzonym zgodnie z Ustawg o

rachunkowosci bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
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Pozostate jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslona przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie
przepisami (lacznie: ,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan

finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa nie

podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci

Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu za I kwartat 2010 r. nie ulegly
zmianie w stosunku do zasad rachunkowosci stosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu za 2009

rok.

4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I kwartat 2010 r. w EURO przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych za I kwartat 2010 r. przeliczono wg kursu
3,9669 zI/EURO bedacego srednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca 2010 roku

- poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2010 r. wynoszacego

3,8622 zl/EURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czgsci liczbowej skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

4.4 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku zostalo przedstawione w polskich

ztotych, a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do pelnych tysigcy ztotych.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w I kwartale

2010 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za [ kwartat 2010 roku
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dane w tys. zt

Wyszczegélnienie I kwartal 2010 I kwartal 2009

Przychody ze sprzedazy 528.169 570.760
Zysk brutto ze sprzedazy 45.660 74.417
Koszty zarzadu i sprzedazy 22.201 21.131
Saldo na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -676 2.012
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 22.783 55.298
Saldo na dziatalnosci finansowe;j 4.569 -15.925
Udzial w zyskach / stratach netto jednostek

stowarzyszonych 46 -864
Wynik brutto 27.306 38.509
Podatek dochodowy 7.388 8.338
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej 19.918 30.171

Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18.646 29.902

Akcjonariuszom Mniejszosciowym 1.272 3.269

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej za I kwartat 2010 roku wyniosty 528.169 tys. zt i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego spadly o 42.591 tys. zl. Zysk brutto ze sprzedazy spadl o 39 % wzgledem I
kwartatu 2009 roku osiagajac wartos¢ 45.660 tys. zt.

Wynik Grupy Kapitalowej z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 22.783 tys. zt. Po uwzglgdnieniu salda na dziatalnosci
finansowej, udziatu w zyskach / stratach netto jednostek stowarzyszonych oraz podatku, wynik netto z dziatalnosci
kontynuowanej Grupy Kapitatowej wyniost 19.918 tys. zt i byl nizszy o 34 % od wyniku za I kwartat 2009 roku.
Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa w zakresie ptynnosci i dostepu do
zewngtrznych zrodet finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dzialalno$ci. Zamierzenia inwestycyjne
podmioty Grupy Kapitatowej planuja finansowaé srodkami wlasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

W I kwartale 2010 roku Grupa Kapitalowa zachowata ptynno$¢ finansowa, co pozwolito jej realizowaé terminowo

wymagalne zobowiazania.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. miaty miejsce nastgpujace zdarzenia istotne dla

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

4 stycznia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A.
— Lider, J&P Avax S.A. — Partner, Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ,,Wrobis” S.A.
— Partner, Modern Construction Design Sp. z 0.0. — Partner, otrzymata Oswiadczenie o rozwigzaniu w trybie
natychmiastowym umowy na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Wykonanie projektéow wykonawczych dla nowego stadionu
przy ul. Drzymaty we Wroctawiu oraz budowe stadionu”. Natomiast 8 lutego 2010 roku zawarta z Gming Wroctaw

Porozumienie na mocy ktdrego Strony polubownie rozstrzygnely spor dotyczacy rozwigzania umowy.

12 stycznia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa

S.A. — Lider, Przedsi¢gbiorstwo Budownictwa Przemystowego ,,Chemobudowa — Krakéw” S.A. — Partner zawarta z

12
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Miastem Kutno umowg¢ na realizacje kontraktu pn. ,,Rozbudowa baseballowego Kompleksu Turystyczno —

Rekreacyjno — Sportowego w Kutnie — budowa Aquaparku” Wartos¢ kontraktu wynosi: 27,0 mln PLN brutto.

12 stycznia 2010 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
Oddzial w Warszawie umowg¢ na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Przebudowa drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret —

Minsk Mazowiecki od km 495+880 do km 516+550”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 89,9 mln PLN brutto.

18 stycznia 2010 roku Spolka Mostostal Warszawa S.A pdétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A. — Lider, Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ,WROBIS” S.A. —
Partner, zawarla z Akademig Goérniczo — Hutniczg im. Stanistawa Staszica w Krakowie umowg na realizacje
kontraktu pn. ,,Budowa Centrum Komputerowego (Centrum Informatyki) AGH budynku dydaktycznego WEAIE
AGH w Krakowie”. Wartos$¢ kontraktu wynosi: 48,4 mln PLN brutto.

28 stycznia 2010 roku Spétka zalezna WROBIS S.A. zawarta z Wroctawska Akademia Wychowania Fizycznego
kontrakt na budowe obiektu dydaktyczno — naukowego wraz z niezbgdna infrastruktura oraz kompleksu boisk.

Wartos¢ kontraktu wynosi: 17,3 min zt brutto.

28 stycznia 2010 roku Spdtka zalezna WROBIS S.A. zawarla z ALUPROF SA z Bielska Bialej kontrakt na budowe
hali produkcyjno — magazynowa, budynek socjalno — biurowy oraz budynki techniczne.

Wartos¢ kontraktu wynosi: 11,4 mln zt brutto.

19 lutego 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A.
— Lider, ,MASTER” Emil Borys Sp. j. — Partner, zawarta z Gming Olecko umowe¢ na realizacj¢ kontraktu pn.
»Centrum sportowo — rekreacyjno — kulturalne- Hala widowiskowo sportowa z plywalnia w Olecku”. Warto$¢
kontraktu wynosi: 33,9 min PLN brutto.

26 lutego 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A.
— Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drog
Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Odzial w Rzeszowie umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Budowa
autostrady A-4 Tarnéw - Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszow Centralny do wezta Rzeszow Wschdd km okoto

5744300 do okoto 581+250”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 439,4 mln PLN brutto.

26 lutego2010 roku Spotka zalezna WROBIS S.A. jako lider konsorcjum zawarta kontrakt na budowe
Regionalnego Centrum Sportowo — Rekreacyjnego w Brzegu. Okres realizacji kontraktu: 8 miesigcy. Wartos¢

kontraktu wynosi: 29,5 mln zt brutto.

1 marca 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A zawarta z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe¢ na
realizacj¢ kontraktu pn. ,,Wykonanie robdt budowlanych dla budowy nowych skrzyzowan dwupoziomowych —
likwidacja przejazdow w poziomie szyn w obszarze LCS Nasielsk zadanie 10 wiadukty drogowe w km 63,953 i
70,225 w ramach projektu FS 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja linii kolejowej E 65, odcinek Warszawa —
Gdynia , etap II” Wartos¢ kontraktu wynosi 7,9 min EUR brutto.
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5 marca 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. —
Lider, Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Ustugowe i Posrednictwa ,,Comax” Sp. z o.0. — Partner zawarla z
Elektrocieplownia ,,Zielona Géra” S.A. umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Projekt, budowa, dostawa urzadzen i
wyposazenia, montaz na miejscu budowy, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji uktadu kottow olejowo —
gazowych w formule realizacji ,,pod klucz” w Elektrocieptowni ,,Zielona Goéra” Spdtka Akcyjna. Wartos¢ kontraktu

wynosi: 54,8 min PLN brutto.

6. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy w I kwartale 2010 roku

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od warunkdéw pogodowych, jednak w I kwartale br. warunki

atmosferyczne nie miaty znaczacego wptywu na dziatalnos¢ Grupy.

7. Emisje, wykup i splata dluznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W I kwartale 2010 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapily sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

warto$ciowych.

8. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W I kwartale 2010 roku Spoétka Dominujaca nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidend.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. podj¢ta uchwate rekomendujacqg Walnemu
Zgromadzeniu przyjecie wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podzialu zysku netto za 2009 rok w sposob
nastepujacy:

- 28.000 tys. zt przeznaczone zostanie na wyptatg dywidendy (kwota dywidendy na jedna akcje wynosi 1,40 zt).

- 83.581 tys. zt przeznaczone zostanie na kapitat zapasowy.

Termin wyptaty dywidendy zostat zaproponowany na 15 czerwca 2010 roku.

9. Opis istotnych czynnikéw i1 zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Spétek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materialdéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwiazku z faktem, ze czg$¢ realizowanych kontraktéw jest denominowana w
EURO,

c¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargow publicznych zwiazane z licznymi protestami podmiotow

bioracych w nich udziat,

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spdétce Dominujacej 1 w Spdtkach

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spolce Dominujacej

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

11. Charakterystyka zewnetrznych 1 wewngtrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatlowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz zmniejszone naktady na inwestycje budowlane w sektorze prywatnym w Polsce, zwiazane
Z pogarszajaca si¢ sytuacja gospodarcza, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych, ogélnoswiatowy kryzys
finansowy, wahania kursow walut.

Do wewngetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktdw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow, pozyskanie

zrodet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalnosé Spotek.

12. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrdcone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktdre moga mie¢ znaczacy wptyw

na osiagniete wyniki w przysziosci.

Po dniu na ktéry sporzadzono skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzen mogacych

mie¢ istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe Spétki Dominujacej i Grupy Kapitalowej w przysztosci.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 31 marca 2010 r. dokonano zmian organizacyjnych w Spotce Mostostal Warszawa S.A. polegajacych na
powotaniu regionalnych organizacji budownictwa ogdlnego i infrastrukturalnego. Obecnie trwajq prace nad
szczegotlowymi rozwigzaniami organizacyjnymi. Do chwili przekazania niniejszego raportu nie odnotowano

istotnych skutkow bedacych ich rezultatem.

14. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastapity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.03.2010 r. wyniosty 896.704 tys. zt jest to wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwotg 96.966 tys. zt, gtdéwnie z powodu wzrostu wystawionych weksli
zwigzanych z zabezpieczeniem umow handlowych.
Naleznosci warunkowe na dzien 31.03.2010 r. wyniosty 133.567 tys. zt jest to wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o kwote 27.863 tys. zk., ktory byl spowodowany przyjeciem gwarancji od podwykonawcow
na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.

Zobowiazania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.
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Pozostale informacje
do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2010 roku — 31.03.2010 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czgsci liczbowej raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;j

W I kwartale 2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastgpujace
spotki
- Spoétka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A., Terramost Sp. z 0.0.

- Grupa Kapitalowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitalowa Wrobis.

W I kwartale 2010 r. Spotka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatlowej kontynuowaty podjete w latach poprzednich
prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci. Spotka Dominujaca i Grupa Kapitalowa utrzymata
wiodaca pozycj¢ w roznych dziedzinach budownictwa.
Glownymi celami Grupy Kapitalowej sa:
— dalsza restrukturyzacja Grupy, polegajaca na wzmocnieniu roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego
centralnym o$rodkiem zarzadzania cata Grupa;
— usprawnienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowej;
— kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z roznych sektorow
budownictwa;
— dywersyfikacja geograficzna dzialalno$ci polegajaca na realizacji projektdow w réznych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogolnokrajowej marki oraz nawigzania wspolpracy z wieloma podwykonawcami;
— stabilizacja wynikdw finansowych, wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;
— budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bgdacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;
— oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

3. Gléwni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosdow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedlug stanu na 17.05.2009 r.:
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Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitalu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
?etsvi";,lrf,y Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.172.701 3.172.701 15.86% 15.86%

W dniu 22.04.2010 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. zostala poinformowana przez AMPLICO PTE S.A., ze

zarzadzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zbycia akcji Emitenta zmniejszyt

zaangazowanie ponizej 5% ogdlnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Mostostal Warszawa S.A.

Przed zmniejszeniem udziatu, klienci AMPLICO Otwartego Funduszu Emerytalnego posiadali 1.020.000, co

stanowito 5,10% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwaty 1.020.000 gtosy na Walnym Zgromadzeniu

Spolki co stanowito 5,10% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Obecnie klienci

AMPLICO Otwartego Funduszu Emerytalnego posiadaja 980.000 akcji, co stanowi 4,90% w kapitale zaktadowym.

Z akcji tych przystuguje 980.000 gloséw, co stanowi 4,90% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu.

W I kwartale 2010 roku nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez

Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;.

4. Prognozy wynikéw

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2010 rok.

5. Postgpowania sadowe 1 administracyjne

W  okresie sprawozdawczym Spotki

Grupy Kapitatowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ wyniosta 76.005 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan o

lacznej wartosci 17.169 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitatlowe;j:

Przedmiot sporu

Stanowisko Emitenta

naleznosci za wykonane

roboty budowlane

Pozew o zaptatg z tytutlu wykonanych robét. Pozwany
wystapit z powddztwem wzajemnym o zaptate kar
umownych. Zdaniem powoda pozwany swoimi
dzialaniami i zaniechaniami spowodowat op6znienia
budowy. Sad zbadat dokumenty, przestuchat swiadkow
i zasiggnat opinii ekspertow, ktéra jednoznacznie
wskazuje na zasadno$¢ roszczenia Emitenta.

Data wszczgcia Wartos¢
. Pozwany
postgpowania sporu
7.05.2002 MERATRONIK S.A. 5099
tys. zt
08.07.2009 |Telewizja Polska S.A 4.404
tys. zt

zaptata czesci
wynagrodzenia

Przedmiotem sporu jest roszczenie Emitenta i Romana
Bareja o zaptate nieuiszczonej czgsci wynagrodzenia z
tytutu umowy zawartej w dniu 21.08.2006 r. przez
konsorcjum wykonawcow, w tym Mostostal Warszawa
S.A., z Telewizja Polska S.A., ktérej przedmiotem byto
dokonczenie budowy budynku ,,B” Telewizji Polskiej
S.A. Powodowie dochodza w sprawie kwoty, o ktora
wynagrodzenie umowne zostato obnizone przez
Telewizj¢ Polska S.A. z powodu rzekomych wad,
usterek i,,zaniechan” w wykonanych robotach.
Telewizja Polska S.A. ztozyta odpowiedz na pozew, w
ktorej wniosta o oddalenie powddztwa w calosci.
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18.08.2009

Prestiz MGC Inwest
Sp. z 0.0. spotka
jawna

19.131
tys. zt

zaplata za wykonane roboty
plus naliczone kary umowne

Sprawa z powddztwa WROBIS S.A. przeciwko Prestiz
MGC Inwest Sp. z o.0. spétka jawna  dotyczy
roszczenia o wartosci sporu 19.131 tys. zt Na niniejsze
roszczenie sktada si¢ z zadania zaptaty kwoty 9.566 tys.
zt za wykonane roboty budowlane objgte umowa,
1/05/2007 oraz kwoty 9.565 tys. zt tytulem naliczonych
kar umownych za zwlok¢ w przekazywaniu
dokumentacji projektowej oraz zwlok¢ w dokonaniu
odbioru koncowego. Laczna wysoko$¢ kar umownych
zostata ograniczona do wysokosci 10% wartosci
kontraktu zgodnie z postanowieniami umownymi.
Spotka WROBIS S.A. wniosta w dniu  18.08.2009 r.
pozew obejmujacy Ww/w roszczenia. W  grudniu
zakonczyto si¢ postgpowanie mediacyjne brakiem
osiagnigcia kompromisu migdzy stronami. Sprawa
ponownie wrocita na droge postgpowania sadowego.

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251
tys. zt

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody wyniklej z
nienalezytego wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydhuzenie o 4,5
miesiaca  okresu realizacji robdt budowlanych
polegajacych na budowie I linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Mlociny, wynikajace z
bledow projektowych, ktore obciazaja Pozwanego,
powodujacych po stronie Spoétki powstanie szkody
stanowigcej zwigkszone i poniesione koszty realizacji.

09.12.2009

Polski Zwiazek Kolarski

5.274
tys. zt

zaplata za roboty budowlane

Mostostal Putawy S.A. w dniu 09.12.2009 wytoczyt
powddztwo  przeciwko  Polskiemu  Zwigzkowi
Kolarskiemu w Pruszkowie o zaptate 5.274 tys. zt
tytulem zaptaty za roboty budowane realizowane na
Torze Kolarskim w Pruszkowie. Sad Okregowy w
Warszawie IV Wydzial Cywilny w dniu 22.02.2010
roku wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu nakazowym
PZKO-lowi kwoty 5.274 tys. zt z ustawowymi
odsetkami oraz kosztami procesu w wysokosci 32 tys.
zt. Nakaz zaptaty jest prawomocny.

29.01.2010

Womak Alfa Sp. z o.0.

7.487
tys. zt

nalezno$¢ z wykonane roboty
budowlane

Roszczenie Emitenta o zaplatg za wykonane roboty
budowlane na budowie Centrum  Handlowo-
Uslugowego ,,Nowy Swiat” w Rzeszowie. Roboty
wykonywane byly na podstawie umowy zawartej z
Womak Alfa sp. z 0.0. w dniu 13.05.2008 r. Pozwany
odmowit zaptaty dochodzonej kwoty powotujac si¢ na
niedotrzymanie warunkéw umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. oraz na wady w robotach. Zdaniem
Emitenta umowa nie daje Womak Alfa sp. z 0.0. prawa
do odmowy zaptaty wynagrodzenia w przypadku wad w
robotach. W pozwie Mostostal Warszawa S.A. dochodzi
zaptaty twierdzac, iz wykonat przedmiotowe roboty. W
dniu 5 lutego 2010 r. sad wydal nakaz zaplaty w
postgpowaniu upominawczym.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i
Autostrad

16.659
tys. zt

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody wyniklej z
nienalezytego wykonania przez
Pozwanego oraz zaplatg za
roboty zamienne i dodatkowe

Roszczenia zwiazane z realizacja na ,,Przebudowe
drogi krajowej nr 7 do parametréw drogi ekspresowej,
na odcinku Biatobrzegi — Jedlinska”. Emitent w ramach
niniejszego powodztwa domaga si¢ zaplaty
nastgpujacych kwot z nastgpujacych tytutdw: kwoty
11.408 tys. zt tytutem odszkodowania za szkode w
postaci dodatkowych kosztéw, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany oraz kwoty 5.251
tys. zt tytutem zwrotu warto$ci wykonanych przez

powoda robot zamiennych i dodatkowych.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przeciw Spotkom Grupy Kapitatowe;j:

Data wszezgela Powod Wartos¢ Przedmiot sporu Stanowisko Emitenta
postgpowania sporu
Pozew wzajemny w obronie przed powddztwem
whniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o zaptate
za wykonane roboty budowlane. Powdd zada: kary
umownej za zwtoke, ktora spowodowat wlasnymi
9.640 dochodzone kary umowne i | dziataniami, odszkodowania za utracone korzysci
18.07.2002 |MERATRONIK S.A. t);s A odszkodowania za spowodowane opdznionym terminem zakonczenia

nieterminowa realizacj¢

budynku, rekompensaty za rzekoma utratg¢ wartosci
budynku z tytutu wad trwatych i dodatkowo
poniesionych kosztow usunigcia usterek budynku. Sad
zdecydowat o zasiggnigciu dodatkowej opinii. Sprawa
w toku.
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6. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I kwartale 2010 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogoétem oraz obrotow wewnatrz Grupy za I kwartat 2010

roku.
dane w tys. zt
L Przychody netto ze sprzedazy Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane przychody
Spotki Grupy ogodtem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
1 2 3 4
Spétka Dominujaca 354.296 1.654 352.642
Pozostate Spotki 196.037 20.510 175.527
RAZEM 550.333 22.164 528.169

Suma przychodow netto ze sprzedazy Spotek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta za I kwartat 2010 roku
550.333 tys. zl. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwote 22.164 tys. zt., tj. 4% przychodow ze
sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

7. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. i spotki zalezne
porgczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitatow

wiasnych Emitenta)

W I kwartale 2010 r. Spétka Dominujaca jak i Spétki zalezne objete konsolidacja nie udzielaty porgczen kredytu,

pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10% kapitatu wlasnego Emitenta.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej
W I kwartale 2010 roku nie wystapity zdarzenia, ktore mialy istotny wptyw na ocene sytuacji Grupy.
9. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow rynku

Organizacja 1 zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobow. Grupa rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one

podmiotdéw niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy dane z rachunku
zyskow i strat za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz aktywdw i zobowigzan na dzien 31
marca 2010 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy

2. Segment ogdlnobudowlany



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.03.2010 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegdlnych segmentow operacyjnych:

dane w tys. zt

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Okres 3 miesigcy zakonczony S S Przychody, koszty Dziatalnos¢
31 marca 2010 - Sesment sgment nieprzypisane i 1
inzynieryjno — ogélno - Korekty Razem ogotem
przemystowy budowlany Konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 401.366 126.803 0 528.169 528.169
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 444 0 -444 0 0
Przychody segmentu ogdtem 401.810 126.803 -444 528.169 528.169
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychoddw i 24417 20.567 0 44.984 44.984
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty 0 0 22201 22201 22201
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 24417 20,567 22201 22783 22783
operacyjnej
Przychody finansowe 0 0 9.770 9.770 9.770
Koszty finansowe 5.201 5.201 5.201
Ud21a1 w zyskach / stratgch 46 0 0 46 46
jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto 24.371 20.567 -17.632 27.306 27.306
Podatek dochodowy 7.388 7.388 7.388
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 24371 20567 -25.020 19.918 19.918
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto 24.371 20.567 -25.020 19.918 19.918
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Jednostki 24.371 20.567 -26.292 18.646 18.646
Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom 1.272 1.272 1.272
mniejszo$ciowym
Wybrane aktywa i zobowigzania dla poszczegélnych segmentow
dane w tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Na dzien . Segment Aktywa i Dziatalnos¢
31 marca 2010 roku inzynieryjno - Segtr)nent 0gblno zobowiazania Razem ogdtem
- budowlany . .
przemystowy nieprzypisane
Aktywa segmentu 1.068.169 311.295 0 1.379.464 1.379.464
Inwestycja w jednostce 5.663 0 0 5.663 5.663
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane 60.159 60.159 60.159
Aktywa ogotem 1.073.832 311.295 60.159 1.445.286 1.445.286
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Na dzien

Dziatalnos¢ kontynuowana

. Dziatalnos¢
31 marca 2010 roku in;iirrl;ﬁo i Segtr)nent og6lno zog(l)(\if}zzz;ia Razem ogodlem
przemystowy - budowlany nieprzypisane
Zobowiazania segmentu 572.060 196.515 0 768.575 768.575
Zobowiazania nieprzypisane 102.089 102.089 102.089
Kapitaty wlasny ogdtem 446.444 128.178 0 574.622 574.622
Zobowiazania i kapitaty razem 1.018.504 324.693 102.089 1.445.286 1.445.286
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