MOSTALWAR SA-QS 1/2005

I skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skonsolidowany raport kwartalny SA-QS 1 | 2005

kwartat / rok

(zgodnie z § 83 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz U. Nr49, poz. 463)
{dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlane], handlowej lub ustugowej}

Za 1 kwartal roku obrotowego 2005 obejmujgcy okres 0d 2005-01-01 do 2005-03-31

data przekazania: 2005-05-13

MOSTOSTAL WARSZAWA SA
""""""""""""""""""""""""""""" (petna nazwa emitenta) T
MOSTALWAR
""""""" (dcona nazwa emitenta) " (sektor wg Wasyfikacji GPW w Warzawie)
02-673 Warszawa
- (od pocztowy) T (miejssowese)
Konstruktorska 1M1a
e wlicsy T humen
022 5485660 022 5485666
T gelefony T ey
info@mostostal.waw.pl
fe-mail) ' ” ' O (www)
526-020-49-35 012059053
Y ®EGon) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. 2t wlys. EUR
1 kwartal{y) 1 kwartat{y) 1 kwartal(y) 1 kwartal(y)
arastajaco / narastajgeo / narastajgeo / arastajgco /
2005 akres od 2004 okres od 2005 olres od 004 oles od
005-01-01 do 2004-01-01 do 2005-01-01 do 2004-01-01 do
P005-03-31 2004-03-31 P005-03-31 P004-03-31
I. Przychody netio ze sprzedazy produkiow, towaréw i materiatow 127 555 112 218 31767 23 409
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -4 215 -3874 -1 050 -808
111, Zysk (strata) brutto 5613 -3 490 -1 398 728
V. Zysk (strata) netto -7 162 -5 163 -1784 -1077
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -26 994 -14 922 -6 723 -3 113
Vi. Przeptywy pieniezne netto z dzialainoéci inwestycyjnej -1 671 -3 023 ~416 -631
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4 404 15225 1097 3176
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -24 261 -2720 -6 042 -567
IX. Aktywa, razem 415110 443 482 101 650 93 449
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 290 247 277 998 71075 58 581
Xi. Zobowigzania dtugoterminowe 28 366 12 591 6 946 2 653
Xl Zobpwigzania kidtkoterminows 179 849 190 613 44 041 40 187
Xill. Kapitat wiasny 72 936 117 754 17 860 24 814
X1V, Kapitat zakdadowy 10 000 10 000 2448 2107
XV.Liczba akoji (w szt.) 10 000 00D 10 000 000 10 000 00O 10 000 000
XV Zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zi/ EUR) 4,44 -3,66 -1,03 0,80
XVII. Warto§é ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 7,29 11,78 1,79 2,48
SKONSOLIDOWANY BILANS
) wtys zt
Blan na stan na stan na stan na
(2005-03-31 [2004-12-31 [2004-03-31 [2003-12-31
koniec kwartatu  koniec kwartalu / joniec kwartaty  koniec
2005 2004 2004 kwartatu/2003
AKTYWA
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MOSTALWAR SA-QS 1/2005
wtys. zt
stan na stan na stan na Btan na
2005-03-31 [2004-12-31 2004-03-31 L003-12-31
koniec kwartatu  koniec kwartalu / koniec kwartatu  koniec
2005 2004 2004 kwaralu/2003
I Altywa trwale 113 885 115188 135 059 135084
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 851 919 1031 1088
-wartos firmy 0 4] 0 0
2. Wanoéé firmy jednostek podporzadkowanych 392 427 2725 3073
3. Rzeczowe aklywa trwale 84 512 86 230 107 488 167 132
4. Naleznokci diugoterminowe 300 900 212 212
4.1. Od jednostek powigzanych 4] 0 0 0
4.2, 0d pozpdalych jednostek 300 900 212 212
5. Inwestycje dtugoterminowe 4140 3 927 4 084 4 234
5.1. Nieruchomoséci 452 550 735 976
5.2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
5.3. Dlugoterminowe aklywa finansowe 3298 2989 30786 2 985
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 2521 2 400 2036 1945
_:J':l;;aéya}:;:lkﬁzmwoﬁ?nostmch podporzadkowanych wyceniane 2183 2158 1171 1122
_:idez;abtj)é:;;aklg;\:«iézci?:dkach zaleznych i wspdlzaleznych 358 242 865 823
b}w pozostatych jednostkach 777 589 1040 1040
5.4.Inne inwestycje diugoterminowe 390 388 273 273
6. Dtugoteminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 090 22785 19 518 19 345
6.1. Altywa z tytutu pdroczonego podatkt dochodowego 22 864 22 636 18 082 18 912
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 226 149 437 433
Il. Aktywa obrotowe 301 225 328 253 308 403 315 169
1. Zapasy 52 671 47 231 48 204 44 081
2.Naleznosc! kotkoterminowe 176 580 184 908 191 026 204 855
2.1. Od jednogek powigzanych 44 66 377 2739
2.2. Od pozostatych jednostek 176 536 184 842 190 649 202 116
3. Inwestycje ledtkoterminowe 34813 58 131 40 052 44 031
3.1, Krdtkoterminowe aktywa finansowe 33873 58 136 40 052 44 031
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 [
b)w pozostatych jednostkach 3437 3438 7 056 8 315
c)&odki pienigzne i inne aktywa pieniezne . 30436 54 897 32 896 35716
3.2. Inne inwestycje kotkoterminowe 340 595 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 37 161 36 983 29 121 22 202
Aktywa razem 415 110 443 441 443 462 450 253
PASYWA
I, Kapitat wlasny 72 936 80 090 117 754 122 920
1. Kapitat zakkadowy 10 000 10 000 10 000 10 000
2.Nalezne wptaty na kapitat zakadowy {wielkosc ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 99 237 99 233 132 957 132 952
5.Kapital z akualizacji wyceny 2899 2 895 2759 21767
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 6 407 6 407 6 407 6 407
7.Rbéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 0 0 0 0
a)dodatnie roznice kursowe 0 0 0 0
b)ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
8. Zysk (strata) 2 lat ubieglych -38 445 3946 -29 206 5136
9. Zysk (strata) netto -7 162 -42 391 5163 -34 342
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko& ujemna) ] 0 0 0
1. Kapitaty mniejszosci 51 179 50 270 45821 45 254
. Ujemna warto§¢ firmy jednostek podporzadkowanych 748 857 1889 2 305
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 290 247 312 224 277 998 279774
1. Rezerwy na zobowiazania 43 551 46 044 17 866 17 637
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatks dochodowego 8 888 9 496 8 288 7285
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5399 5644 6117 6 660
a)diugoterminowa 2743 2746 3772 3209
bikrotkoterminowa 2 856 2 898 2 345 3 451
1.3. Pozostate rezerwy 28 164 30 804 3 460 3692
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MOSTALWAR SA-QS 1/2005

wtys. zt
stan na stan na plan na glan na
2005-D3-31 2004-12-31 R004-03-31 2003-12-31
koniec kwartatu  koniec kwartalu / koniec kwartalu  koniec
2005 2004 2004 arlatu/2003
ajdiugoterminowe 1950 2006 1928 1950
b} kdtkoterminowe 27 214 28 898 1532 1742
2. Zobowigzania diugoterminowe 28 366 21923 12 591 12 826
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 28 366 21923 12 591 12 826
3. Zobowlgzania kétkoterminowe 175 848 205 138 180613 202 292
3.1. Wobec jednostek powigzanych 597 1619 1846 5545
3.2. Wobec pozostatych jednostek 175760 200 988 184 891 194 313
3.3. Fundusze specjalne 3492 2533 3876 2434
4. Rozliczenia migdzyokresowe 38 481 39119 56 928 47 019
4.1. Ujemna wartosc firny 0 0 0 0
4.2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 38 481 39 119 56 928 47019
a) dlugoterminowe 200 900 4 139
b) kiétkoterminowe 37 581 38 219 56 924 46 880
Pasywarazem 415 110 443 441 443 462 450 253
artodC ksiegowa 72 936 80 090 117 754 122 820
Liczba akeji {w s2t.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
artost ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,29 8,01 11,78 12,28
POZYCJE POZABILANSOWE
wlys. zi
stan na stan na stan na stan na
[2005-03-31 2004-12-31 ?004-03-31 2003-12-31
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
2005 kwartatu / 2004 2004 kwartaiu / 2003
1. NaleZno&:i warunkowe 13 349 12 780 17 842 17 765
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytulu) 13 349 12 780 17 842 17 765
-otrzymanych gwarancji i poreczen 9528 9373 12 905 13 391
-otrzymanych wekdli 3 327 2763 3 501 3488
~-hipotek 0 0 550 ¢
-cega naleznoei 0 150 400 400
-inne 494 494 486 486
2. Zobowigzania warunkowe 100 339 84 B6Y 116 122 123 665
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek {z tytutu) 100 338 84 8689 115 122 123 665
-udzielonych gwarancji i porgczen 45 538 35 372 41 680 47 165
-wystawionych weksli wiasnych 36 058 23098 27711 31884
-udzielnanych poreczen wekdowych 150 300 910 0
-hipotek 18 278 25977 43 931 43 696
-cegi naleznosei 0 ] 0 0
- zastawow rejestrowych 45 53 186 194
-inne 270 69 644 726
Pozycje pozabilansowe, razem 113 688 97 649 132 964 141 430
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MOSTALWAR SA-QS 1/2006

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt
;h}i:/:;t;x‘ /2605 kwartatv(y) 1':\::231 12004 kwartat{(y)
P005-01-01 do  [2RSAALOT hopyg1.01 40 [rRESAACO
b005-03-34 okres od do b004-03-31 pkes od do
N E/;?:lchody netto ze sprzedazy produldow, towardw | materialow, w 197 555 112 218
-od jednostek powigzanych 21 231
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 126 075 110 379
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 1480 1839
Il Koszty sprzedanych produlidw, towardw | materiatow, w tym: 120 858 104 253
-jednostkom powigzanym 19 223
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktiow 119 499 102 572
2. Warto$¢ sprzedanych towardow | materiatow 1359 1681
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 697 7 965
V. Koszty sprzedazy 297 780
V. Koszty ogodlnego zarzadu 12138 11626
VI, Zysk (strata) ze sprzedazy -5738 4 441
Vil. Pozostate przychody operacyjne 3 149 10 800
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 154 79
2. Dotacje 0 0
3.Inne przychody operacyjne 2995 10 721
Vill. Pozostate koszty opetacyjne 1626 10 233
1. Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 0 23
2. Aktualizacja wartoscl aktywow niefinansowych 24 g 688
3. Inne koszty operacyjne 1602 521
I1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 215 -3 874
X. Przychedy finansowe 2220 12 257
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 1]
2. Odsetk, w tym: 1240 367
-od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Alktualizacja wartodci inwestycji 116 96
5. Inne 864 11794
Xl. Koszty finansowe 3629 12 098
1. Odsetki w tym: 1660 712
-dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 49 25
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 0 0
4.Inne 1820 11 361
X”'Zysk (strata) ze sprzedazy calofel lub czedel udziatow jednostek 63 0
podporzgdkowanych
Xil. Zysk (strata) z dziatainoéci gospodarczej -5 687 3715
XIV. Wynik zdarzerh nadzwyczajnych 0 157
1. 2yski hadzwyczajne 0 183
2. Straty nadzwyczajne 0 26
XV. Odpis wartoéci firmmy jednostek podporzadkowanych 35 348
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 109 416
XVII. Zysk {strata) brutto -5 613 -3 490
XVIli. Podatek dochodowy 810 1150
a)czes biezaca 1851 269
b)czedd odroczona -741 881
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysiku (zwiekszenia straty) [} 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 3 48
wycenianych metoda praw wtasnoéci
XXI. Zysld (straty) mniejszosci -743 -571
XXII Zysk (strata) netto -7 162 -5 163
[Zysk (strata) netto {zanualizowany) [ 44 390] l -36 568 !
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SA-QS 1/2005

MOSTALWAR
wtys. zt
1 kwartat / 2005 kwartaky) 1 kwartal / 2004 Kwartal{y)
plaes od narastajaco / plaes od harastajgoo /
2005-01-01 do 2004-01-01 do
£005-03-31 plresod do 2004-03-31 kresod do
Srednia wazona liczba akeji zwykych (w s21.) 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedna akcle zwyla (wzh) -4,44 -3,66
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
wtys, zt
1 kwartat / 2005 Iwartal(y) 1 kwartal / 2004 kwartaky)
olres od . bkres od R
b005-01-01 do  [2RSAIACO T bons aqp1go  [2rEStBIACO/
P005-03-31 plees od do 2004-03-31 plees od do
|. Kapitat wlasny na poczglek olresu (BO) 80 090 126 207
a)zmiany przyjetych zasad {polityld) rachunkowoéci 0 -3 287
Kapitat wtasny na zatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
'a‘dagych porc’;wxywall):yccrfl ° oL ° 80090 122 920
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 10 000 10 000
1.1. Kapital zakdadowy na koniec okresu 10 000 10 000
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 99 233 132 952
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego 4 5
a)zwigkszenia (z tytutu) 4 5
-inne 4 5
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 98 237 132 957
3. Kapitat z altualizacji wyceny na ppczatek ckresu 2 895 2787
3.1, Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 4 -8
a)zwiekszenia (z tytutu) 541 21
-inne 541 21
b)zmniejszenia (z ytutu) 537 29
-2bycia érodkow trwatych 4 0
-inne 533 29
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 899 2759
4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 6 407 6 407
4.1, Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okesu 6407 6 407
5. Zysk (strata) z lat ubiegiych na poczatek okresu 3946 5414
5.1. Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 12 069 9 266
a)zmiany przyjetych zasad (polityld) rachunkowosci 1] -278
Zysk z iat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
52 dZnych porémg:yzvalnycs ! i ° 12069 8 988
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 12 069 8 988
5.4, Strata z |at ubiegtych na poczatek okesu -8123 -3 852
z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
) ’:g?}t/ih poréwny%vilnych pocsa P ’ 8123 3852
ajzwigkszenia (2 tytutu) 42 391 -34 342
-przeniesienia graty z lat ubieglych do polaycia 42 391 -31 333
_2zmiana przyj etych zasad rachunkowosci 0 3000
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -50 514 -38 194
5.7. Zysk (strata) 2 |at ubieglych na koniec okesu -38 445 -29 206
6. Wynik netto -7 162 -5 163
a)strata netto -7 1682 -5163
If. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 72 936 117 754
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MOSTALWAR

SA-QS 1/2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

wtys. 2t
;::/Sagtzé /2005 kwartaf.(y) ;,::j:i‘ /2004 kwartaiv(y)
2005-01-01 do  [[2ESIACO T boos o101 de  [AESAIACO
£005-03-31 plresod 4o boo4-03-31 plresod do
A. Przeptywy &rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netio -7 162 -5 163
i1 Korekty razem -19 832 -9 758
1. Zyski {straty) mniejszoéci 743 571
‘UdziatAw (zyskach) giratach netto jedf\ostek podporzadkowanych 4 48
wycenianych metodg praw wtasnoséci
3. Amortyzacja, w tym: 3741 3 856
_odpisy \{vanoéc;.i firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne] 74 58
wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych
4. {Zysk) dlraty z tylutu roznic kursowych 20 -7
5. Qdsetk i udziaty w zyskach (dywidendy) 574 362
6. (Zysk) dtrata z dziatalnosci inwestycyjnej -241 -153
7.2miana stanu rezerw -2 873 273
8. Zmiana stanu zapasow -5 440 -4 452
9.Zmiana stanu naleznosci -1 437 15 243
Zmiana stanu zobowigzan kdtkoterminowych, z wyiatkiem
otyenek teodytiw & Wyeh, 2 wyia 13 246 -27 065
11, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 864 1478
12. Inne korelty 195 183
Przept ieniezne netto z dziatalnosei operacyjnej (i+/-1) -
'metopd;v;l)yoré)redni{a i el ) 26 994 14 922
B. Przeplywy &rodkdw pienieznych z dzialalnosei inwestycyjnej
I. Wplywy 578 676
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych 229 349
Zbycie inwestycji w nieruchomosei oraz wartaéci niematerialne i
prawne 135 226
3.Z aktywdw finansowych, w tym: 97 101
a)w jednostkach powigzanych 20 101
-zbycie akywow finansowych 20 0
-dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
-splata udzielonych pozyczek dtugotemrminowych h] 0
-odsetki 0 0
-inne wplywy z aktywow finansowych 0 101
b)w pozostatych jednostkach 77 0
-Zbycie aklywow finansowych 77 0
-dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
~splata udzielonych pozyczek diugotemminowych 0 0
-odsetk 0 0
-inne wplywy z aklywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 117 0
it. Wydatki 2249 3 699
Nabycie wartoici niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych
‘aktyz/éw trwatych g ’ ’ " 1995 3604
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne 0 [
3. Na aktywa finansowe, w tym: 245 0
a}w jednostkach powigzanych 50 0
-nabycie aklywdw finansowych 0 0
-udzielone pozyczk dlugoterminowe 50 0
b)w pozostatych jednostkach 195 0
-nabycie aktywow finansowych 195 0
-udzielone pozyczk diugoterminowe 4] 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone mniejszosci 0 0
5.inne wydatk inwestycyjne 9 95
|I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoséci inwestycyjnej (I41) -1 671 -3 023
C. Przeptywy &rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe]
1. Wphywy 14 147 18 525
1AWp&ywy netto z emigi akecji (wydania udziatéw)i innych o o
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty | pozyczid 14 106 18 515
3.Emiga dhuznych papierdw wartodciowych 0 0
4. Inre wplywy finansowe 41 10

Komisja Papierow Wartosciowych | Gield

T

NS



MOSTALWAR SA-QS 1/2005

wiys. zt
;l:\;/:;tzt /2005 kwanaév(y) ;;:v:gz% /2004 kwanal’(y)
2005-01-01 do gzrfjjfggl P004-01-01 do G;’;’j;‘fzz/
2005-03-31 ) 2004-03-31
i1, Wydatid 9743 3 300
1. Nabycie akgji (udziatow) wiasnych 61 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whadcicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtasciciell, wydatk z tytutu podziatu
3. 0 0
zysikii
4. Splaty kredytéw i pozyczek 7 932 1818
5. Wykup diuznych papierdw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych 1] 0
7. Platnosci zobowigzan 2 tytuby umdw leasingu finansowego 1134 1080
8. Odsetk 616 372
9. Inne wydatk finansowe 0 20
1l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoscei finansowej (I-11) 4 404 15 225
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/B.lil+/-C.iIl) -24 261 -2720
E. Bilansowa zmiana stanu fodkdw pienigznych, wtym: -24 261 -2 720
-zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 23 36
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 697 35716
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 30 436 32 996
-0 ograniczonej mozliwodci dysponowania 1854 1760
KOMENTARZ
Pk Opis
komentarz QS1 2005 doc Komentarz Zarzadu do SA-QS_1
]
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data mig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja odpis A
P005-05-13 Tadeusz Szymansk ICztonek Zarzadu

005-05-13 Henryk Kacprzak Prokurent
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MOSTALWAR SA-QS | 2005

Komentarz do skonsolidowanych wynikéw za | kwartatl 2005 r..

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz istotne zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2005 roku zostato sporzgdzone zgodnie z:

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

§ 93 ust.2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. — Dz. U. Nr 49, poz. 463, dia emitentow papierow
wartosciowych o dziatainosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej.

Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 50, poz.464).

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | kwartatu 2005 r. w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych za | kwartat 2005 r. przeliczono wg kursu 4,0153
ZHEURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego i marca 2005 .
poszczegéine pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu przeliczono wg kursu na dzier 31.03.2005 r. wynoszacego 4,0837 z{/EURO.

Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie podane
wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do petnych tysiecy (tys. zt).

Przy sporzadzaniu danych w MSSF zastosowano przepisy MSSF 1 cho¢ przepisy tego standardu mogg by¢ stosowane przy
sporzadzaniu pierwszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF oraz wykorzystano najlepsza wiedze o

spodziewanych zmianach w standardach i ich interpretacjach.

Niektére dane i informacje dodatkowe, ktdre zazwyczaj wykazywane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostaly skondensowane [ub pominiete, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczne sprawozdania finansowe” (VISR 34).

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardéw
MSSF byt 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskg ustawg o
rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Zgodnie ze standardami MSSF, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak gdyby jednostka zawsze
stosowala standardy MSSF.

Efekty zastosowania nowych Standardéw Rachunkowosci:
Na dzien 1 stycznia 2004 roku:

Kapitat wlasny wg PZR: 126.207 tys.zt

Skutki zmian: -3.287 tys.zt

Kapitat wlasny wg MSSF: 122.920 tys.zt

Na dzieft 31 marca 2004 roku:

Kapitat wlasny wg PZR: 122.387 tys zt

Skutki zmian: -4.633 tys.zt

Kapitat wiasny wg MSSF: 117.754 tys.zt

Wynik netto wg PZR: -3.818 tys.zt

Skutki zmian: -1.345 tys.zt
Wynik netto wg MSSF: -5.163 tys.zt

2. Istotne zdarzenia w | kwartale 2005 r.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2005 r. do 31.03.2005 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dia Grupy
Kapitalowe] Mostostal Warszawa:

18 stycznia rezygnacje z funkcjl Prezesa Zarzadu Spolki zlozyt p. Santiago de la Fuente Ramirez, a z funkeji Czlonka
Zarzadu zrezygnowat p. Ricardo Ruben Rios; Rada Nadzorcza powolata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki p. Juana
Pedro Alonso Salmeron oraz p. Manuel Abella Gomez i p. Wiodzimierza WoZniakowskiego w skiad Zarzadu.

29 marca rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki ziozyt p. Juan Pedro Alonso Salmeron; Rada Nadzorcza w tym
samym dniu powotala na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki p. Jarostawa Popiotka.

—  Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. w | kwartale 2005 roku podpisata:
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a)z Przedsiebiorstwem Eksploatacji Rurociggdéw Naftowych ,Przyjazi” aneksow do umowy na modernizacje zbiornika w BS
Plebanka. Zgodnie z ustaleniami anekséw wartosci wynagrodzenia umownego wzrosia 0 2,2 min PLN {. do kwoty 14,6

min PLN.
b)z Naftoremonten Sp. z 0.0. umowe na wykonanie robét branzy mechaniczno- montazowej i antykorozyjnej o wartosci 7,1

min PLN.
cyw dniu 15.02.2005r. z PKN ORLEN S A umowy na wykonanie robdt mechaniczno- montazowych zwigzanych z budowg

zbiornikéw na Istalacji Komponowania Olejow ¢ wartosci 8,3 min PLN.
d)z Polimex- Mostostal Siedice S A.:
aneks do umowy na wykonanie montazu rurociggéw technologicznych dla potrzeb modernizacji Olefin I w PKN
ORLEN S.A. Zgodnie z ustaleniami aneksu warto$ci wynagrodzenia ulegta zwigkszeniu z 1,3 min EUR do kwoty 2,7
min EUR,
aneks do umowy na wykonanie robdt w zakresie prefabrykacji | montazu rurociagdw dla instalacji Polipropylenu
oraz Polietylenu w PKN ORLEN S A, Wartosci wynagrodzenia ulegta zwiekszeniu z 1,7 min EUR do kwoty 2,9 min
EUR plus 0,3 min EUR premia w celu osiggnigcia terminowego zakoniczenia prac,
aneks do umowy o generalnym wykonawstwie zawartej z firmg IVG Terminal Silesia Sp. z o.0. w Radzionkowie na
wykonanie w ramach Il etapu kolejnej dostawy i wykonanie ,pod klucz® zbiornika magazynowego. Wartosc
podpisanego aneksu wynosi 1,1 min EUR.

-~ Spolka zalezna Remak S.A. podpisata umowy na:
a) z Foster Wheeler Energie GmbH na montaz kotta w Biomasseheizkraftwerk w Emlichheim - Niemcy o wartosci 4 min

PLN. (0,98 min EUR),
b) aneks z Alstom Power Boiler Service GmbH Neumarkna montaz i demontaz kanatow spalin w Mannheim — Niemcy o

wartosci 2,1 min PLN (rownowartos$c 0,54 min EUR),
c) z Alstom Power Conversion GmbH na montaz 2 kottéw 3 i 4 w MHKW Rothensee Magdeburg — Niemcy o wartosci 8 4

min PLN (réwnowartos¢ 0,21 min. EUR),
d) z Fabryka Kotlow RAFKO S.A. na montaz 3 kottéw odzyskowych dia spalarni $mieci w Allington w Meidstone — Wielka

Brytania o wartosci 14,4 min PLN (réwnowarto$¢ 2,5 min GBP).
e) z Austrian Energy & Environment AG montazu kotta wraz z konstrukcjg i urzadzeniami pomocniczymi w mKW. Hallein —

Austria ¢ wartosci 4,9 min PLN (réwnowartosé 1,2 min GBP).

W | kwartale 2005 r. w skiad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg wechodzity nastepujgce podmioty:

s« spotka dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
spétki zalezne: Mostostal Putawy S.A., Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Wrobis S.A., Mostostal Plock S.A., Remak

S.A., MPB Mielec S.A;
e Grupa Kapitalowa Mostostal Invest.

Spétkami nieobjetymi konsolidacja w | kwartale 2005 r., byly: Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. (w upadfo$ci), 3A Agencja Art ASP Sp.
z 0.0., MMA jv. SAA, Multi Parking Sp. z 0.0., Brylowska Sp. z 0.0, Wigry — Projekt S.A., Mostostal Piotrkéw Sp. z 0.0, (w
upadtosci), Uni — Most Sp. z 0.0. (w likwidacji), Mostostal Ukraina Sp. z 0.0., poniewaz Grupa Kapitalowa nie posiada kontroli nad
nimi, zostata zawieszona ich dziatalnos¢ lub nie rozpoczely dzialalno$ci operacyjne;.

3. Wyniki finansowe.

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej w | kwartale 2005 roku wzroslty o 13,7 % w pordéwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego. Utworzenie rezerw na koszty na czesci realizowanych kontraktéw (przede wszystkim na kontraktach drogowych)
spowodowalo obnizenie sie marzy brutto na sprzedazy, ktora nie pokryta kosztéw zarzadu i kosztéw finansowych. W konsekwencji
strata netto Grupy Kapitatowej po 3 miesigcach 2005 roku wyniosta 7,2 min PLN.

Srodki pieniezne na koniec | kwartalu spadly o 24,3 min PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2004 r. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej w | kwartale zmniejszyly sie o 27 min PLN, co w glownej mierze zostalo spowodowane splatg zobowigzan,
przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej zmniejszyly sie o 1,7 min PLN, przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci

finansowej wzrosly o 4,4 min PLN.

4. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie

14 kwietnia Spétka Dominujaca zawarta Umowe z Inter IKEA Centre Polska S.A. na roboty budowlane o wartosci 18,1 min
PLN netto;

28 kwietnia Spétka Dominujaca otrzymata z Sadu Arbitrazowego powddztwo firmy JT Zakiad Budowy Gazociagow,
podwykonawcy robot, ktry odstapit od umowy, skierowane przeciwko dwom podmiotom pozwanym: Mostostalowi
Warszawa S.A. | Urzedowi Miasta todzi o zaptate 3,6 min PLN tytutem niezaptaconych faktur za wykonane roboty i zaptate
wynagrodzenia pomimo niewykonania umowy w oparciu art. 639 kodeksu cywilnego. Zdaniem Spotki Dominujacej
roszczenia powoda stanowig jaskrawy przykiad naduzycia prawa. Powod bedac w znacznej zwiloce z realizacjg kontraktu w
stosunku do terminu umownego i nie realizujgc whasnych zobowigzan umownych, wobec grozacych mu kar umownych,
zazadat gwarancji zaptaty i nie otrzymawszy takiej gwarancji odstapit od umowy;

W dniu 28 kwietnia Spétka Dominujgca otrzymata z Sadu Arbitrazowego powddztwo firmy MPRD S.A., podwykonawcy
robot, skierowane przeciwko dwom podmiotom pozwanym: Mostostalowi Warszawa S.A. i Urzedowi Miasta Stotecznego
Warszawy o zaplate 8,3 min PLN tytutem niezaptaconych faktur za nie uznane przez inwestora roboty dodatkowe na
budowie Trasy Siekierkowskie] w Warszawie. Zdaniem Spoiki decyzja w sprawie uznania tych roszczen za zasadne, badZz
nie, zalezala i zalezy wylacznie od inwestora, czyli Urzedu Miasta Stolecznego Warszawy. Spdlka, dziatajgc jako generalny
wykonawca i zgodnie z zawartymi umowami nie mogta zaptaci¢ za roboty nie uznane i nie zaptacone przez inwestora.
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5. Proanozy wynikow.

Grupa Kapitatowa nie publikowala prognoz na 2005 rok.

6. Gidwni akcionariusze Spdtki Dominujgcej

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% gloséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wedlug stanu na

13.05.2005.
Podmiot Liczba Akgji Liczba % Kapitatu % Gloséw
Glosow
ACCIONA SA. 4.900.000 4.900.000 49.00 % 49,00 %
BZ WBK AIB Asset Management S A. 642598 642598 6.43 % 6.43 %

7. Zmiany w stanie posiadania akcii spotki Mostostal Warszawa S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzoruiace.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Zarzad i Rade

Nadzorczg.

8. Postepowania sadowe i administracyjne.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowe] Mostostal Warszawa uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktérych {aczna wartos¢ wyniosta 38 min PLN oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan o taczne] wartosci 31

min PLN.

Postepowania o najwyzszej warto$ci sporu:

Pozwy wniesione przez Spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

Data wszczecia
Postepowania

Pozwany

Wartos¢
Sporu
(tys. zt)

Przedmiot sporu

Stanowiske remitenta

7.05.2002

MERATRONIK S A.

4.956

naleznosci za wykonane
roboty budowlane

Pozew o zaptate z tytutu wykonanych robot.
Pozwany wystapit z powoddztwem wzajemnym o
zaplate kar umownych. Zdaniem pozwanego
powod swoimi dzialaniami i zaniechaniami
spowodowal opoznienia budowy. Sad zbadat
dokumenty, przesiuchai swiadkow, a obecnie
zasiega opinii ekspertow.

Roszczenie Spotki znajduje nalezyte oparcie w
materiale dowodowym. Powotany przez Sad
biegly wydat opinie pozytywna dia Spotki.
Aktualizacja warto$ci tej naleznosci zostata
przeprowadzona w latach 2000-2001.

23.08.2002

Sap-Projekt
Sp.zo.0.

1.785

naleznosci za wykonane
roboty budowlane —
nieuzasadnione
zastosowanie przez
kontrahenta kar umownych

Zdaniem Emitenta pozwany spowodowat
opdznienie oddania obiektu. Stad jego roszczenie
o zaptate kary umownej i dokonanie kompensaty z
roszczeniem Powoda jest nieuzasadnione.
Aktualizacja naleznosci w wysockosci 892 tys. zi.
zostata przeprowadzona w 2002 oraz w 2004 r. w
wysokosci 1.349 tys. z4

16.09.2004

Miasto Stoleczne
Warszawa (ZDM)

4.062

zaptata wynagrodzenia

Wspdine z Budimex-Dromex powddztwo o zaplate
réznych dodatkowych roszczen w tym o zaptate
wynagrodzenia za wymiane gruntow pod
posadowienie podpor wiaduktéw na Trasie
Siekierkowskiej.

Na dzier 31.03.2005 r. toczy sie postepowanie z powodztwa Spotki zaleznej Mostostal Plock S.A. przeciwko Plockiemu
Przedsiebiorstwu Robot Mostowych o zmiane wysokosci $wiadczenia pienigznego poprzez podwyZszenie wynagrodzenia

umownego o kwote 6.147 tys. PLN.

Pozwy wniesione przeciwko Spélkom Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

Data wszczecia
postepowania

Powdd

Wartosc
sporu
(tys. z)

Przedmiot sporu

Stanowisko remitenta

12.05.2004

MPRD S.A.

3.536

nalezno$c¢ za dodatkowe
roboty na budowie Trasa
Siekierkowska

Mostostal nie uznaje roszczen i nie zgadza sie na
zaplate. Sprawa jest rozpatrywana przez Sad
Arbitrazowy przy KIG w Warszawie. Wyrok Sadu
Arbitrazowego z dnia 31.01.2005 r. zasadzajacy
od Mostostal Warszawa S.A. na rzecz MPRD SA
kwote 3.497.422,49 PLN + odsetki ustawowe od
8.02.2004 + koszty sagdowe 107.022 PLN.
Mostostal wystapit o wstrzymanie nadania klauzuli
wykonalnosci wyrokowi sadu arbitrazowego ze
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wzgledu na uchybienia procesowe
(niedopuszczenie $wiadkow wnioskowanych przez
Mostostal i inne). Na to roszczenie Spotka
utworzyla rezerwe w 2004 r.

dochodzona kwota z tytutu

9 07,2002 BIG Bank Gdarniski 650 tys.] udzielonego poreczenia | Wediug Emitenta powddztwo jest bezzasadne i
T S.A USD} kredytu dla upadiej spétki | powinno zosta¢ oddalone.
zaleznej
dochodzone kary umowne i | Powbdztwo wzajemne wytoczone w obronie przed
18.07.2002 [MERATRONIKSA. 9.640 odszkodowania za roszczeniami Emitenta. Zdaniem Emitenta

nieterminowg realizacje | powodztwo w przewazajace] czesci bezzasadne.

Podpisy:

Tadeusz Szymanski — Czionek Zarzadu

Henryk Kacprzak — Porkurent
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