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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018
ROKU

Dla Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalgczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Konstruktorska 12a (,Jednostka”) sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku
(,skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na ktére skladaja sie:

o jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2018 roku,

o jednostkowy rachunek zyskow i strat za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczace sie
30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz szesciu
miesiecy konczace sie 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowy rachunek przepiywow pienieznych za okres szesSciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2018 roku, oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
kitory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegiad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosc
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie Whniosku z zastrzezeniem

Jednostka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 retrospektywnie z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym jako korekta salda poczatkowego kapitatu
witasnego na dzien 1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z powyzszym, jak zezwala powyzszy
standard, Jednostka zastosowata MSR 11 w odniesieniu do danych poréwnawczych. Zgodnie
z MSR 11, roszczenia w stosunku do zamawiajgcych ujmuje sie w przychodach jedynie
wowczas, gdy, miedzy innymi, negocjacje znajdujg sie w na tyle zaawansowanym stadium,
ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez zamawiajgcego. W trakcie
okreséw sprawozdawczych poprzedzajgcych rok 2017 Jednostka ujeta w przychodach
roszczenia w stosunku do niektérych zamawiajacych, dla ktorych, naszym zdaniem,
powyzszy warunek MSR 11 nie byt spetniony. Nieujecie tych roszczen w przychodach
Jednostki w poprzednich okresach skutkowatoby obnizeniem skiadnika aktywéw z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych o 69 092 tysigca ziotych, zyskoéw zatrzymanych /
(niepokrytych strat) o 55 965 tysigca ztotych oraz zwigkszeniem skiadnika aktywow z tytutu
podatku odroczonego o 13 127 tysigce ztotych na dzier 31 grudnia 2017 roku. Nasza opinia
o jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 roku oraz nasz wniosek o skréconym $rodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2017 roku zawieraty
zastrzezenie dotyczace tej kwestii.

Nasz wniosek o skréconym éroédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres réwniez zawiera zastrzezenie dotyczace tej kwestii, ze wzgledu na jej wptyw
na prezentowane przez Jednostke dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz
ujawnienia i wyjasnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 15 po raz pierwszy, wymagane
przez ten standard.
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Whiosek z zastrzezeniem

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjgtkiem skutkéw kwestii opisanej w paragrafie
Uzasadnienie Wniosku z zastrzezeniem, nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone skrocone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Mostostal Warszawa S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Sp. z o.0.

Nr na liscie 458
ul. Inflancka 4A
00-189 Warsza

Tomasz Garbowski
Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12554

zowy biegly rewident
w rejestrze 90047

28 wrzesnia 2018 .
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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2018  [potrocze /2017 potrocze / 2018 potrocze /2017

I. Przychody ze sprzedazy 335139 464 510 79 052 109 363
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 193 52815 4 291 12 435
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 929 18 742 -1 634 4413
IV. Zysk (strata) brutto -18 348 25982 -4 328 6117
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -16 472 17 198 -3 885 4049
VI. Zysk (strata) netto -16 472 17 198 -3 885 4049
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -49 287 -83 361 -11 626 -19 626
VIIl. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2752 4 941 649 1163
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8272 9 985 1951 2 351
X. Srodki pieniezne na koniec okresu 37 981 85 181 8708 20 154
XI. Aktywa razem na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. 877 860 848 103 201 270 200 663
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 r, 120 248 244 147 27 570 57 766
Xlll'rZobowiqzania krétkoterminowe na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 679 535 509 407 155 799 120 527
XIV. Zobowigzania razem na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. 799 783 753 554 183 369 178 293
XV. Kapitat wtasny ogotem na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. 78 077 94 549 17 901 22 371
XVI. Kapitat podstawowy na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. 44 801 44 801 10 272 10 600
XVII. Liczba akcji w szt. na: 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk / (strata) netto -16 472 17 198 -3 885 4049
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -0,82 0,86 -0,19 0,20

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec poétrocza biezgcego roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

| pétrocze Il kwartat | pétrocze Il kwartat
okres okres okres okres
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2018 | od 01.04.2018 | od 01.01.2017 | od 01.04.2017
do 30.06.2018 | do 30.06.2018 | do 30.06.2017 | do 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno $¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzeda zy 335 139 177 041 464 510 228 633
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 332 808 175 859 461 397 227 000
Przychody ze sprzedazy ustug 2102 1133 2 655 1209
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 229 49 458 424
Il | Koszty wiasny sprzeda zy 316 946 177 085 411 695 203 891
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 18 193 -44 52 815 24 742
IV | Koszty og6inego zarzadu 25 596 13576 24 135 12 397
V | Pozostate przychody operacyjne 1911 590 2479 991
VI | Pozostate koszty operacyjne 1437 727 12 417 2524
VII | Zysk / (strata) z dziatalno s$ci operacyjnej -6 929 -13 757 18 742 10 812
VIIl | Przychody finansowe 3222 3163 11 797 827
IX | Koszty finansowe 14 641 10 730 4557 2630
X | Zysk / (strata) brutto -18 348 -21 324 25982 9 009
Xl | Podatek dochodowy -1 876 -3 549 8784 3791
a) czes¢ hiezaca 0 0 0 0
b) czes¢ odroczona -1876 -3 549 8784 3791
Zysk / (strata) netto z dziatalno  $ci ) )
X1 kontynuowanej 16 472 17775 17 198 5218
XIll | Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XV | Zysk / (strata) netto -16 472 -17 775 17 198 5218
Zysk / (strata) netto -16 472 -17 775 17 198 5218
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zf) -0,82 -0,89 0,86 0,26
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje -0,82 -0,89 0.86 0.26
zwyklg
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2018 do 30.06.2018
| pétrocze Il kwartat | pétrocze Il kwartat
] okres okres okres okres od
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | od 01.01.2018 | od 01.04.2018 | od 01.01.2017 | 01.04.2017
do 30.06.2018 | do 30.06.2018 | do 30.06.2017 | do 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk [ (strata) netto za okres -16 472 -17 775 17 198 5218
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z 0 0 0 0
zabezpieczeniem przepltywéw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych 0 0 0 0
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody ogétem po 0 0 0 0
opodatkowaniu
W tym pozycje, ktére mogg by¢ przeklasyfikowane 0 0 0 0
do wyniku finansowego w pézZniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem -16 472 -17 775 17 198 5218




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30.06.2018

stan na stan na

L.P. AKTYWA (ﬁ%ggdza?\le% 31.12.2017
I | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 106 770 106 245
I.1 | Wartosci niematerialne 2 246 2615
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 19 430 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 11 142 12 150
1.4 | Naleznosci dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2092 1590
I.5 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0 0
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 8043 8181
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 29 764 30 046
1.8 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33454 31578
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 599 655
Il | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 771090 741 858
1.1 | Zapasy 7 330 3721
II.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 330 289 311 211
I1.3 | Zaliczki na roboty budowlane 14 389 15 468
1.4 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37981 76 244
I1.6 | Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 378 348 332978
II.7 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 2753 2236
AKTYWA RAZEM 877 860 848 103

stan na stan na
L.P. KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 3_0.06.2018 31.12.2017
(niebadane)

| Kapitat wiasny 78 077 94 549
I.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje (udziaf) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -276 945 -260 473
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -260 473 -265 574
zysk / strata za okres -16 472 5101
Il | Zobowi gzania dtugoterminowe 120 248 244 147
1.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 75034 193 121
I1.2 | Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 1068 1241
I1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 32878 32991
1.4 | Zaliczki diugoterminowe na roboty budowlane 1212 6 590
II.4 | Rezerwy diugoterminowe 10 056 10 204
Il | Zobowi gzania krétkoterminowe 679 535 509 407
IIl.1 | Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 145 881 7 025
I11.2 | Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 639 587
111.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 240 492 218 906
IIl.4 | Pozostate zobowigzania 49 686 30985
111.5 | Zaliczki na roboty budowlane 54 267 33 665
111.6 | Rezerwy krétkoterminowe 26 955 41 570
I1l.7 | Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 9727 10 270
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 151 888 166 399
IV | Zobowi gzania razem 799 783 753 554
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 877 860 848 103




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

| pétrocze | pétrocze
) . okres okres
L.P. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne
1.1 | Zysk / (strata) brutto -18 348 25982
1.2 | Korekty o pozycje: -30 939 -109 343
1.2.1 | Amortyzacja 2115 2232
1.2.2 | ROznice kursowe 9 085 -8 949
1.2.3 | Odsetki otrzymane i zaptacone -62 2918
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -6 -550
1.2.5 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -18 501 -10 685
1.2.6 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow -3609 1293
12,7 g(\;vii?/lé;zeﬁnie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 55 308 -10 399
120 | oot et renon e
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -14 763 -124
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.11 | Pozostate 289 0
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej -49 287 -83 361
1] Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 6 1968
11.2 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -375 -527
11.3 | Sprzedaz aktywéw finansowych 0 1000
1.4 | Nabycie aktywdw finansowych -7 0
1.5 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 3128 0
11.6 | Likwidacja lokaty terminowe;j 0 2 500
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 2752 4941
Il | Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
IIl.L1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -346 -305
1.2 | Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 8 874 14 691
I11.3 | Sptata pozyczek / kredytéw 0 0
IIl.4 | Odsetki zaptacone -256 -4 401
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 8272 9985
IV | Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -38 263 -68 435
Réznice kursowe netto 0 0
V | Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 76 244 153 616
VI | Srodki pieni ezne na koniec okresu 37981 85181




Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

Mostostal Warszawa S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

Kapitat zagzg(i)t\?v*y / rezﬁ?v?/g\?\:y z zatrf))//rilgne / \Il(vz}a;;:]a;
podstawowy rezerwowy rekla'syfikacji niepokryte ogotem
pozyczek straty
| pétrocze 201 8
okres od 01.01.2018 do 30.06.2018
Stan na 1 stycznia 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -260 473 94 549
Zysk za okres 0 0 0 -16 472 -16 472
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 -16 472 -16 472
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -276 945 78 077
| pétrocze 2017
okres od 01.01.2017 do 30.06.2017
Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -265 574 89 448
Zysk za okres 0 0 0 17 198 17 198
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 17 198 17 198
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -248 376 106 646




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dla jednostkowego rachunku zyskéw i strat
okres 6 miesiecy 2018 r. oraz okres Il kwartatu 2018 r. i zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2017 r. oraz
okres Il kwartatu 2017 r., dla jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych okres 6 miesiecy 2018 r. oraz zawiera
dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2017 r., a w przypadku jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 r., zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2017 r.

Mostostal Warszawa S.A. (dalej réwniez ,Spotka”, ,Mostostal”, ,Emitent”) jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowosé
prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba
Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg roboty
budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje
Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla Mostostalu jest Acciona Construccion S.A. Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla
jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadzit skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore zostato
zatwierdzone w dniu 28.09.2018 roku.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatan ukierunkowanych na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwéj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzgdzania grupg kapitalowg oraz
zacies$nienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju o$srodkéw regionalnych,

*= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem calg Polske, ktére bedg w stanie
Swiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cistg
wspoOtprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysztych inzynieréw poprzez
dzielenie sie z nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.

Sktad Zarzgdu na dzien 28.09.2018 roku byt nastepujgcy:

Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu
Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czitonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu
Radostaw Gronet — Czlonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzgdu VIl kadencji Radostawa Antoniego
Groneta, powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu Spéiki.

Andrzej Gotawski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki, ze skutkiem na dzieh 19 kwietnia 2018 roku.
W dniu 9 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzgdu VIII kadencji Miguela Angel Heras Llorente,
powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu Spoétki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Jorge Calabuig

Ferre stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 28.09.2018 roku byt nastepujacy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez = — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Javier Lapastora Turpin — Czilonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski — Czlonek Rady Nadzorczej

Javier Serrada Quiza — Czionek Rady Nadzorczej
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W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spoétki powotato Pana Javier Serrada Quiza w sktad
Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX kadenciji.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spokki dnia 28.09.2018 roku.

3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za | péirocze 2018 roku oraz zasady rachunkowos$ci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skroécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwe;j.

W | potroczu 2018 Spotka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 18.193 tys. zt oraz poniosta strate netto w
wysokosci 16.472 tys. zt. Kapitat wkasny Spéiki na dzien 30.06.2018 r. byt dodatni i wynidst 78.077 tys. zt. Na dzien
bilansowy krotkoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty 679.535 tys. zt (na dzien 31.12.2017 509.407 tys. zt) i byly
nizsze o0 91.555 tys. zt od aktywdw obrotowych (na koniec 2017 roku byly nizsze 0 232.451 tys. zt). Spotka zanotowata
takze ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 49 287 tys. zt.

Spétka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 204.139 tys. zl, na ktore nie utworzyta odpisu aktualizujgcego oraz aktywa z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 168.715 tys. zi, ktére sg przedmiotami
spraw sgdowych. Zarzad przewiduje, ze w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania czes¢ tych spraw,
Z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zostac rozstrzygnieta pozytywnie dla Mostostalu, co bedzie skutkowato
rozliczeniem naleznosci i aktywéw z tytutu realizacji kontraktéw oraz wptywem srodkéw pienieznych do Spotki w kwocie
39.564 tys. zt.

Spétka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych,
wykazuje aktywa zwigzane z realizacjg kontraktu w Opolu o warto$ci 148.249 tys. zt, ktére stanowig nalezne i jeszcze
niezafakturowane wynagrodzenie zgodnie z zawartg umowg. W ocenie Zarzadu prowadzone negocjacje z
zamawiajgcym w sprawie wydtuzenia terminu realizacji kontraktu nie majg wplywu na odzyskanie tych aktywow.

Na kontrakcie ,Budowa blokéw nr. 5 i 6 w Elektrowni Opole” dla PGE GIEK S.A. wystgpity op6znienia w realizacji, za
ktére Spoétka, jako jeden z partnerow Konsorcjum odpowiedzialnego za realizacje kontraktu, nie ponosi
odpowiedzialnosci. Po przeprowadzonych konsultacji w ramach Konsorcjum zostaty oszacowane nowe terminy
przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do
eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone
negocjacje Konsorcjum z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,Zamawiajgcy”) nie zostaly jeszcze
zakonczone. Majgc na uwadze powyzsze istnieje ryzyko naliczenia przez PGE GIEK SA Konsorcjum kar umownych
za opOznienie w realizacji kontraktu i ich ewentualnego potrgcenia z naleznym Konsorcjum oraz wynagrodzeniem.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oczywistym jest, ze bloki 5 i 6 nie zostang ukohczone w terminie. Szczegotowy wymiar
opOznienia jest szacowany i - po oszacowaniu - legnie u podstaw ustalenia nowego terminu realizacji odpowiednio dla
Bloku 5 i Bloku 6, w drodze aneksu do umowy z Zamawiajgcym, negocjowanego obecnie przez Zamawiajgcego i
Konsorcjum. Akceptacja przez Zamawiajgcego zaproponowanego nowego harmonogramu zakonczenia inwestycji
wyeliminowataby potencjalne ryzyko kar umownych z tytutu op6znienia w odniesieniu do pierwotnych terminow.

W ramach negocjowania warunkéw aneksu Strony dyskutowaty szereg czynnikdw, ktére przyczynity sie do powstania
opoOznienia. Konsorcjum powotuje sie na liczne przypadki dziatania zjawisk o charakterze sity wyzszej, a Strony zgodnie
poprosity Doradce Technicznego Projektu o opinie w tej mierze.

Negocjacje nie ulegty zakonczeniu, a Strony pozostajg pozytywnie nastawione do rezultatéw rozmoéw, pomimo faktu,
ze czes$é opOznienia nie znalazta jeszcze zgodnego wyttumaczenia (przyczyn). Konsorcjum niezmiennie pozostaje w
gotowosci do dokonania dodatkowych czynnosci, prac lub dziatan, ktére mogtyby przyspieszy¢ porozumienie.

W ocenie Zarzadu ustalenia zaangazowanego przez strony niezaleznego eksperta oraz zaproponowane przez
Konsorcjum dodatkowe uzgodnienia znaczgco ograniczajg rozmiar opOznien, za ktére Konsorcjum moze zostac
potencjalnie obcigzone karami umownymi, oraz istotnie zwiekszajg prawdopodobienstwo korzystanego rozstrzygniecia
negocjacji z PGE GIEK SA zaistniatych opéznien.
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Zwazywszy, ze:
— op6znienie w realizacji nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez Spotke,

— zapisy umow z partnerami Konsorcjum definiujg odpowiedzialno$¢ za poszczegdine zakresy kazdemu z partneréw
Z 0sobna,

— prowadzone sg hegocjacje z Zamawiajgcym w sprawie aneksu wydtuzajgcego termin realizacji kontraktu,
ewentualne naliczenie kar przez PGE GIEK SA Konsorcjum w ocenie Zarzgdu nie bedzie miato wptywu na wyniki
finansowe Spotki.

W | pétroczu 2018 r. Spétka finansowata sie gtéwnie srodkami wkasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke
powigzang - Accione Construccién S.A. W 2018 r. do dnia publikacji sprawozdania Spétka zawarta dwie nowe umowy
pozyczek z Acciong Construccion S.A. w tgcznej kwocie 10.000 tys. EUR. Terminy ptatnosci pozyczek przypadajg na
lata 2019 — 2020. Planowane przeptywy nie zaktadajg sptaty pozyczek do 30.06.2019 r. We wrzes$niu tego roku Spotka
podpisata aneksy do dwéch uméw pozyczek w tgcznej kwocie 18.669 tys. EUR, ktdre przesuwajg date ich sptaty na
2020 .

Spotka obecnie zwieksza udziat w portfelu kontraktow z sektora energetycznego i infrastrukturalnego. Wartos¢ portfela
zamoOwien Mostostalu Warszawa wynosi 1.697.569 tys. zi. Jednoczes$nie Spotka uczestniczy w szeregu postepowan
przetargowych, ktére przetozg sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczynié
sie do poprawy wynikéw i przeptywéw pienieznych Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad dokonat analizy biezgcej sytuacji Spotki pod katem kontynuacji dziatalnosci. Ocenie podlegaty: wskaznik
kapitatu obrotowego, ktdry nie uwzglednia naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych oraz prognoza przeptywéw
pienieznych na nadchodzgcy rok. Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzgd ocenia, ze Spotka bedzie posiadata
wystarczajgce $rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

Pomimo informacji zawartych powyzej, wskazujgcych na niepewnos$é, co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci (istnieje ryzyko niezrealizowania powyzszych zatozen), Zarzad Spoétki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i
kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzgdzane. Zdaniem Zarzgdu zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki jest
zasadne.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Skrocone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy odczytywac¢ w powigzaniu ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrécone
$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. podlegato przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaly opisane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spéiki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem zasad rachunkowosci, ktore sg zwigzane z
wejsciem w zycie od 01.01.2018 r. MSSF 9 i MSSF 15 i zostaly opisane w nocie 3.4.

W zwigzku z zastosowanie MSSF 15 dokonano zmiany nastepujgcych nazw pozycji w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych
kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z
tytutu umow o budowe)

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw
kontraktéw (kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z budowlanych

tytutu umoéw o budowe)

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i
zmienione standardy rachunkowosci, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:
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Standardy, zmiany, interpretacje i wyja  $nienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

— Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”

— Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akciji.

— Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup
aktywow,

— Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 i MSSF 12 ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek”,

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n ie weszly w
zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wcze$niejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Wdrozenie MSSF 16 bedzie miato istotny wpltyw na rozpoznane przez Spétke aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu.
Wedtug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktdrej Spotka jest korzystajgcym
spetnig definicje leasingu wedtlug MSSF 16, co spowoduje w szczeg0llnosci ujecie zobowigzan z tytutu leasingu oraz
aktywow dotyczgcych prawa do korzystania z przedmiotu leasingu. Oszacowaniem kwoty aktywéw i zobowigzan, ktore
bedg musiaty by¢ dodatkowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest wartos¢ minimalnych ptatnosci z tytutu
nieodwotywalnych uméw leasingu, przedstawionych w nocie 32.2. Dodatkowo Spéika jest wtascicielem prawa
wieczystego uzytkowania gruntow: w Warszawie przy ulicy Krakowiakow, ktore zgodnie z postanowieniami MSSF 16
spetnia réwniez definicje leasingu oraz ma zawarte umowy najmu powierzchni, ktére spetniajg definicje leasingu.
Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem Spoétka przedstawita w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
2017 r. w pkt. 4.33 i na 30.06.2018 r. nie ulegty one istotnym zmianom.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu
omawianego przejsciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,

- MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Doprecyzowanie
zakresu stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatbw w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu od okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie)

— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Spoétka nie przewiduje, aby nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw miaty istotny wplyw na jej
sprawozdania.

3.4 Zmiany zasad rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Spétka po raz pierwszy zastosowata nastepujgce nowe standardy:
- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych (zmiana kategorii aktywéw finansowych i nowe
kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcje utraty wartosci na podstawie oczekiwanej straty kredytowej zamiast
dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowosci zabezpieczen. Spétka zastosowata
standard retrospektywnie. Spotka zdecydowala sie nie przeksztatca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okresow i
ewentualny wplyw pierwszego zastosowania ujgé w saldzie poczgtkowym wyniku z lat ubiegtych. Aplikacja MSSF 9
nie miata istotnego wptywu na sprawozdania finansowe sporzgdzane w latach ubiegtych, dlatego tez na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby zostaé ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spétke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 9:

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spétka staje sie strong wigzgcej umowy. Poczatkowo
aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej (w przypadku aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych
pézniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczgtkowej nalezy odpowiednio doda¢ lub odjgé koszty
transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z MSSF
15) ujmowane sg poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;.

Klasyfikacja aktywéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym Spotki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla tego sktadnika aktywow.

W okresach nastepnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
- zamortyzowanym koszcie,

- wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow,

- wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

- skladnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do splaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w warto$ci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodow, jesli:

- sktadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
uzyskanie przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Ponadto Spotka ma prawo do nieodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostata wyznaczona jako wyceniana przez inne catkowite dochody
(w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bylaby w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat). Kwot
skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowaé do rachunku zyskéw i strat, nawet
W momencie usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka jest pozycjg niepieniezng. Jesli pozycja
jest denominowana w walucie obcej, réznice kursowe réwniez ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub
zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wkasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczgtkowym
ujeciu, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
(spetniajacych definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci
godziwej.
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Specjalng podkategorig aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne.
Transakcje pochodne zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz
ryzykiem stop procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa
instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci kurséw
walutowych ($rednie kursy NBP) na dzienh bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej
i bazowej.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania kurséw walutowych na kontraktach
budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) operacyjne” w ramach dziatalnosci operacyjne;.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania stopy procentowej lub kursow
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalnosci finansowej Sp6tki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat w pozyciji ,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Spoétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywdw finansowych. Straty kredytowe to
réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami faktycznie
oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (tj. braku ptatnosci). Jesli aktywa finansowe
objete odpisem sg diugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysoko $¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli wyceny
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spétka wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla
catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych. Spétka stosuje indywidualne podejscie do
oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitalowe, kaucji z tytutu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostalych aktywéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe nalezy szacowac dla catego oczekiwanego okresu zycia danego
sktadnika aktywow finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow znacznie wzrosto od
momentu poczatkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia, odpis
ujmuje sie w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczagtkowo Spétka utworzyta
odpis w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia skladnika aktywdw, a nastepnie
na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz znaczaco wyzsze, Spotka wycenia odpis
w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

- MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz p6  zniejsze zmiany,

Spotka zastosowata standard retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat,
wynik oraz kapitaty Spotki w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Gléwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spoétke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 15:

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;

- Spoéika jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spdéiki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi

Spotka tgczy dwie lub wiecej umow, ktére zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym samym klientem

(lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co najmniej jedno

Z ponizszych kryteriow:

- umowy s3g negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z uméw) stanowig
pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia
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W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

- dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢; lub
- grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta
ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga moga by¢ odrebne); oraz

- zobowigzanie Spéiki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej umowy).

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skladnika aktywow) klientowi. Przekazanie skiadnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spotka ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie
spelnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu czy tez speni je w okreslonym momencie.
Jesli Spoika nie spetnia zobowigzania do wykonania swiadczenia w miare uptywu czasu, zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.

Dla uméw o realizacje kontraktéw budowlanych Spoétka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu poniewaz w wyniku wykonywania $wiadczenia przez Spotke:
a) Nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Spoitce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie; lub
b) Powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow — w miare jego
powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.

Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode konsekwentnie w
odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia i w podobnych okolicznosciach. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego Spotka ponownie ocenia stopien catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spoétka stosuje metody oparte na naktadach. Przychody ujmuje sie
w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania swiadczenia w stosunku do
catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Spotka ujmuje jako przychéd kwote
réwng cenie transakcyjnej (z wytagczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia, ktére sg ograniczone),
ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychody z uméw o realizacje kontraktéw budowlang obejmujg poczatkowg kwote przychodéw ustalong w umowie
oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).

Zmiany w umowie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego (klienta) w odniesieniu do zakresu
prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te mogg prowadzi¢ do zwiekszenia lub zmniejszenia przychodéw z
umowy. Przyktadem zmian w umowie sg modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika aktywow oraz zmiany
dotyczgce okresu trwania umowy.

Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdzg zmiane, ktéra powoduje powstanie nowych lub zmiane
istniejgcych egzekwowalnych praw i obowigzkéw stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet jesli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu lub ceny (lub
obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzity zmiane zakresu umowy, ale nie ustality jeszcze odpowiedniej zmiany
ceny. W takich okolicznosciach Spdtka ma do czynienia z roszczeniem czyli kwotg, ktdrg chce uzyska¢ od
zamawiajgcego (klienta) lub innej strony z tytutu zwrotu kosztéw nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przyktadowo,
roszczenie moze wynika¢ z opéznien spowodowanych przez zamawiajgcego (klienta), btedéw w dokumentacji lub
projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o realizacje kontraktu budowlanego. Wéwczas przy ustalaniu, czy
nowo powstate lub zmienione prawa i obowigzki sg egzekwowalne, Spétka uwzglednia wszystkie istotne fakty i
okolicznosci. Oceniajgc, czy prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie istnieje i jest egzekwowalne,
Spétka uwzglednia warunki umowne, a takze wszelkie przepisy prawne lub precedensy prawne, ktére mogg uzupeiaé
lub uchyla¢ te warunki umowne. Ocena ta obejmuje miedzy innymi sprawdzenie, czy zgodnie z przepisami, praktyka
administracyjng lub precedensami prawnymi Spo6tka ma prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie, nawet
jezeli to prawo nie jest okreslone w umowie z klientem.
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Jezeli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu umowy lub ceny (lub obu tych zmiennych) a w wyniku
przeprowadzonej analizy Spotka ocenita, ze przystugujgce jej na skutek zmiany umowy prawa istniejg isa
egzekwowalne woéwczas Spétka szacuje zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy, stosujgc jedng z
nastepujgcych metod, w zaleznosci od tego ktéra z nich pozwoli Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia,
do ktérego jest uprawniona:

a) Warto$¢ oczekiwana - suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia;

b) Wartos¢ najbardziej prawdopodobna — pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych
kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy).

Spotka stosuje konsekwentnie przez caty czas trwania umowy jedng metode do szacowania wptywu niepewnosci na
wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy (roszczenia), do ktérego jest uprawniona. Ponadto Spotka uwzglednia
wszystkie informacje (historyczne, biezace i prognozy), ktére sg w sposoéb racjonalny dla niej dostepne oraz identyfikuje
odpowiednig liczbe mozliwych kwot wynagrodzenia.

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czesc lub catos¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy oszacowanego
zgodnie z powyzszym paragrafem wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy.

Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty
wczesniej skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$é co do wysokosci wynagrodzenia z
tytutu zmiany umowy, Spétka uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak i wysoko$é wyksiegowania przychodéw.

Zarzad dokonujagc osgdu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy opiera sie 0 opinie
zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertéw dotyczace poszczegdlnych zmian umoéw bedacych
przedmiotem sporu z zamawiajgcym (klientem) oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.

Spétka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwieksza sie ze wzgledu na
dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz cena okreslona w umowie zwieksza sie
o0 kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajacg okreslone przez Spéitke indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych
przyrzeczonych doébr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia
okolicznosci konkretnej umowy

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig czes$¢ pojedynczego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, ktére zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Spétka ujmuje zmiane umowy tak, jakby byta
ona czescig obowigzujgcej umowy. Wpltyw zmiany umowy na cene transakcyjng oraz na dokonywang przez Spotke
ocene stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujmuje sie jako korekte przychodow (jako ich
zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj. dokonuje sie tgcznej korekty przychoddéw).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacowanych cen transakcyjnych (w tym
aktualizacji swojej oceny tego, czy wartosci szacunkowe wynagrodzenia z tytulu zmiany umowy podlegajg
ograniczeniom), tak aby w rzetelny sposéb odzwierciedlaly one okolicznosci wystepujace na koniec okresu
sprawozdawczego oraz zmiany okolicznosci w trakcie okresu sprawozdawczego. Spétka ujmuje zmiane ceny
transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych w dwoch powyzszych akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktéra nastgpita po zmianie umowy:

a) Spotka przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w
umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie w jakim — zmiane ceny transakcyjnej mozna
przyporzadkowa¢ do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz jesli
zmiana umowy jest ujmowana tak jak gdyby doszto do rozwigzania obowigzujgcej umowy i zawarcia nowej
umowy,

b) We wszystkich innych przypadkach, w ktérych zmiana umowy nie zostata ujeta jako oddzielna umowa, Spo6tka
przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w zmienionej
umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére bezposrednio po zmianie umowy pozostawaty
w catosci lub czesci niespetnione).

Jezeli Spoétka, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Spoétka przedstawia umowe w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy — w
zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Spétke a ptatnoscig dokonywang przez klienta.
Spoétka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako naleznosci
handlowe.
Spoétka identyfikuje jako aktywa z tytutu umowy nastepujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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Spotka identyfikuje jako zobowigzania z tytutu umowy nastepujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej:
a) Zaliczki na roboty budowlane,
b) Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych,
c) Pozostate rozliczenia miedzyokresowe,
d) Rezerwy na naprawy gwarancyjne.

W przypadku gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla, czy
charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych
dobr lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych
dobr lub ustug (w tym przypadku Spotka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem
klientowi. Spo6tka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo,
zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Spétka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetnic¢
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu
podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Spétka bedgca zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
doébr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Spétka bedgca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem Spétki
— bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja
nalezna Spétce moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére Spétka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

3.5 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | pétrocza 2018 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2018 r. przeliczono wg kursu
4,2395 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2018 r.

- poszczeg6lne pozycje aktywoéw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug $redniego kursu NBP 4,3616 PLN/EUR z
29.06.2018 .

3.6 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku zostato przedstawione w polskich
zlotych, a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokrgglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane — jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Wyszczegolnienie 0310'?016.5.22001]?8 osld%é.zzoolfs 0316.()016.2;01177 031(').0(;16.22001177
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 332 243 175 436 461 397 227 000
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 306 131 169 926 392 267 193 023
Wynik 26 112 5510 69 130 33977

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia rob6t budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w pkt. 10 niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

14



Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

Przychody z tytutu realizacji niezako nczonych kontraktéw budowlanych na dzie  n bilansowy
i stan na stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Narastajgco szacowany przychéd z niezakonczonych kontraktéw budowlanych 2854 728 2639 524
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 2 620 556 2 451 265
A_ktywa I’ZObOWI azania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 234 172 188 259
niezako nczonych (per saldo)

Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 55479 40 255
Pozycja bilansowa netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych 178 693 148 004
Uzgodnienie do pozycji z jednostkowego sprawozdania z sytuaciji finansowej:

,:alflté/(\;\;a i zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych niezakonczonych (per 234 172 188 259
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakohnczonych 134 449 134 449
Aktywa i zobowi azania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych (p er saldo) 368 621 322 708

W trakcie realizacji kontraktow budowlanych w latach 2010 — 2012 pojawity sie okolicznosci, za ktére Spotka nie
ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowalty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmowaly przede wszystkim:

— zwiekszenie zakresu rzeczowego rob6t w stosunku do zatozeh projektowych (przetargowych) przekazanych
Spoice przez zamawiajgcych,

— niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatbw budowlanych (w tym paliw, materiatdw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

— koniecznos$¢ diuzszej realizacji kontraktéw, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztéw, na skutek m. in.:
braku dostepu Spotki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w dokumentacji
projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

W ocenie Spéiki okolicznosci te spowodowaty zmiany uméw z zamawiajgcymi (klientami) zgodnie z postanowieniami

kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi a przystugujgce jej na skutek zmiany umowy prawa istniejg i sg

egzekwowalne (roszczenia zgtoszone do klientéw). W konsekwencji Spétka (zgodnie z postanowieniami MSSF 15):

a) oszacowala zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy uwzgledniajgc wszystkie informacie
(historyczne, biezgce, prognozy oraz opinie prawne i raporty ekspertéw), ktére bylty w sposéb racjonalny dla niej
dostepne,

b) =zaliczyta do ceny transakcyjnej cze$¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy w zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu
Zmiany umowy.

Wspomniane powyzej okolicznosci oraz zmiany uméw z zamawiajacymi (klientami) nie miaty wpltywu na wysokos$¢
ujetych przychodéw z realizacji kontraktow budowlanych w okresie 01.01.2018 — 30.06.2018.

W zwigzku z powyzszym Spotka rozpoznata aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych wynikajgce ze zmiany
umow z zamawiajgcymi (klientami) w kwocie 134.449 tys. zi.

Na kontrakcie budowa blokéw nr. 5 i 6 w Elektrowni Opole dla PGE GIEK S.A. wystagpity op6znienia w realizacji, za
ktore Spotka jako jeden z partneréw Konsorcjum odpowiedzialnego za realizacje kontraktu nie ponosi
odpowiedzialnosci. Po przeprowadzonych konsultacji w ramach Konsorcjum zostaty oszacowane nowe terminy
przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do
eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone
negocjacje Konsorcjum oraz GE Power z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,Zamawiajgcy”) nie
zostaly jeszcze zakohczone.

Zwazywszy, ze:

- opoéznienie w realizacji nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez Spotke,

- zapisy umoéw z partnerami Konsorcjum definiujg odpowiedzialno$¢ za poszczegélne zakresy kazdemu z partneréw
z osobna,

- prowadzone sg negocjacje z Zamawiajgcym w sprawie aneksu wydtuzajgcego termin realizacji kontraktu,

efekt potencjalnych kar umownych z tytutu opéznienia w oddaniu do eksploatacji blokéw energetycznych nie zostat

przez Spotke uwzgledniony w wycenie kontraktu na dzien 30 czerwca 2018 roku.
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacj i finansowej

Aktywa 30.05.0018 31.12.0017
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 332 381 312 801
- w tym kaucje zatrzymane 6 042 8 158
Zaliczki na roboty budowlane 14 389 15 468
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 378 348 332978

Zobowi gzania stan na stan na

30.06.2018 31.12.2017
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 273 370 251 897
- w tym kaucje zatrzymane 82 302 84 274
Zaliczki na roboty budowlane 55479 40 255
Rezerwy na przewidywane straty 10 405 11 329
Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 9727 10 270

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkéw i zatozen,
wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu. W istotnych kwestiach
Zarzad dokonujgc osgdéw, szacunkéw czy tez przyjmujgc zalozenia moze opieraé¢ sie na opiniach niezaleznych
ekspertow. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spoétka rozpoznaje przychody
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych w oparciu o pomiar naktadéw, mierzonych udziatem kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Lgczne
przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu
o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegdlnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie
rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny
sposéb wplywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zostac
zaktualizowana wczesniej.

Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych znajduje sie w notach 8 i 9 niniejszego
sprawozdania.

Informacja o rozwigzanych i utworzonych w okresie sprawozdawczym rezerwach znajduje sie w nocie 10 niniejszego
sprawozdania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwiekszyty sie w okresie sprawozdawczym o 1.876 tys. zti na dzien 30.06.2018 r.
wyniosty 33.454 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 31.578 tys. zl). Spéitka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze catosé lub
czesc¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie
projekcji, sporzadzonych =z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym
i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 33.454 tys. zt.
W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2018
—2021.

6. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spdtki w | pétroczu 2018 roku

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz
w pozostatych porach roku. W | pétroczu 2018 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wptywu na dziatalnos$é
Spotki oraz osiggniete przez nig wyniki.
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7. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwo$é

W | pétroczu 2018 r. istotny wptyw na wynik finansowy miato ostabienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do
31.12.2017 r., co skutkowato ujeciem ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 9.085 tys.
zt

8. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu
Z tego tytutu odpiséw

W | pétroczu 2018 r. wykorzystano odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w wysokosci 625 tys. zt.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W | péiroczu 2018 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 629 tys. zt, utworzono odpisy z tego
tytutu w kwocie 46 tys. zt oraz wykorzystano odpisy z tego tytutu w kwocie 29.652 tys. zt (z czego 28.733 tys. zi
dotyczyto naleznosci od Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.).

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w kwocie 289 tys. zt.

10. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy
na nagrody Ir?zif/veizjwsvgr?e Rezerwa na Rezerwa na
30 czerwca 2018 roku jubileuszowe, P Y naprawy Ogétem
straty na ! sprawy sgdowe
odprawy kontraktach gwarancyjne
emerytalne
Na dzier 01.01.2018 roku 1795 11 329 18 972 19 678 51774
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 2730 2209 0 4939
Wykorzystane -133 -3 654 -1 925 -13 180 -18 892
Rozwigzane 0 0 -810 0 -810
Na dzieh 30.06.2018 roku 1662 10 405 18 446 6 498 37011
Dilugoterminowe 30.06.2018 roku 1301 1757 6 998 0 10 056
Krétkoterminowe na 30.06.2018 roku 361 8 648 11 448 6 498 26 955

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka w | péiroczu 2018 r. nie zawierata istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych w | péiroczu 2018 r. nie powstaty istotne
zobowigzania z tego tytutu.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W dniu 29 marca 2018 r. Konsorcjum w skiladzie Mostostal Warszawa S.A. (lider konsorcjum) oraz Acciona
Construccién S.A. (partner konsorcjum) zawarto z Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. ugode konczaca wszelkie
prowadzone miedzy Stronami postepowania oraz rozliczajgcg wszelkie roszczenia jakie Strony miaty wzgledem siebie
wynikajgce ze wspotpracy. W wyniku ww. ugody dokonano rozliczen w ksiegach Mostostalu Warszawa S.A., ktérych
wptyw na wynik byt dodatni i wyniést 567 tys. zt.

14. Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

15. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | pétroczu 2018 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
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16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2018 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwale
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2017 w kwocie 5.101 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotka.

18. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzgdzono jednostkowe skrécone s$rdodroczne
sprawozdanie finansowe, a ktére mogg mieé znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

W dniu 10 lipca 2018 r. Spétka zawarta z Acciona Construccién S.A. (,Acciona”) - podmiot dominujgcy wobec Spotki
(50,09% udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu) umowe, na podstawie ktérej Acciona udzielita
Spétce pozyczke w wysokosci 7.000 tys. EUR (co stanowi rownowarto$é 30,37 min zt wedtug kursu $redniego NBP
z dnia 9 lipca 2018 r. w wysokosci 1 EUR = 4,3380 z}). Umowa zostala zawarta na okres 18 miesiecy tj. do 10
stycznia 2020 r. Pozyczka moze zostaé sptacona réwniez w okresie krotszym niz 18 miesiecy.

W dniu 19 lipca 2018 roku Spotka jako uczestnik konsorcjum w sktad ktérego wchodzg: Trakcja PRKil S.A.(lider),
Mostostal Warszawa S.A. (partner — udziat w konsorcjum 50 %) oraz Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow
Sp. z 0.0. (partner), podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, Oddziat w Olsztynie (,Zamawiajacy”)
umowe na realizacje zadania pn.: ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn — Budzisko (gr. panstwa)
z podzialem na zadania: Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Poludnie — wezel Wysokie (wraz z wyplotem w ciggu dk
16)". Wartos¢ umowy: 685,94 min PLN brutto. Termin realizacji: 19 czerwiec 2021 rok.

W dniu 26 lipca 2018 roku Spotka podpisata jako uczestnik konsorcjum w skiad ktérego wchodzg Mostostal Warszawa
SA (lider — udziat w konsorcjum 71%), Masfalt Sp. z 0.0 . (partner) i Drogomex Sp. z 0.0. (partner) umowe z Generalng
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Oddziat w Kielcach (,Zamawiajacy”) na realizacje zadania pn.: ,na budowe
obwodnicy Morawicy w ciggu drogi krajowej nr 73 — Odcinek | (Kielce — m. Brzeziny/Morawica)”. Warto$¢ umowy: 77,9
min PLN brutto. Termin realizacji: 26.04.2022 r.

W dniu 20 sierpnia 2018 r. Spotka podpisata umowe z Samodzielnym Publicznym Zespotem Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej w Gryficach na realizacje zadania pn.: ,Rozbudowa wraz z przebudowg budynku szpitala SPZZOZ w
Gryficach dla bloku operacyjnego, oddziatow zabiegowych, ortopedyczno-urazowej i chirurgicznego, apteki centralnej,
sterylizatorni wraz z wyposazeniem” Etap | — roboty budowlane wraz z instalacjg gazéw medycznych. Warto$¢ umowy:
29.99 min PLN brutto. Termin realizacji: 30.06.2020 r.

W dniu 23 sierpnia 2018 r. Spotka zawarta z Autoliv Poland Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) z siedzibg w Otawie umowe na
realizacje zadania pn. ,Rozbudowa istniejgcego zaktadu Autoliv w Jelczu-Laskowicach Faza 2 APL”. Wartos¢ umowy:
53,16 min PLN netto. Termin realizacji: 60 tygodni od otrzymania Nakazu Rozpoczecia Robot.

W dniu 28 sierpnia 2018 r. Spotka podpisata umowe z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. na realizacje zadania pn.:
~Budowa rezerwowego zrodta ciepta w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.” o nr referencyjnym 1/11/2018/DT. Wartos¢
umowy: 55 min PLN brutto. Termin realizacji: 15 miesiecy.

W dniu 5 wrzesnia 2018 r. Spoétka podpisata umowe z TAURON Wytwarzanie S.A. ("Zamawiajagcy") z siedzibg
w Jaworznie, na realizacje zadania pn.: ,Ucieptownienie bloku 10 wraz z dostosowaniem uktadu wyprowadzenia ciepta
w TAURON Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia tagisza w Bedzinie”. Wartos¢ umowy: 66,08 min PLN brutto.

W dniu 7 wrzes$nia 2018 r. Spotka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek:

— aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., na kwote 7.000 tys. EUR, ktory wydtuza termin jej sptaty do
dnia 30.04.2020 r.,

— aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., na kwote 11.669 tys. EUR, ktéry wydtuza termin jej sptaty do
dnia 30.04.2020 r.

W dniu 17 wrzes$nia 2018 r. Spotka podpisata umowe z Ordona 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na realizacje
zadania pn.: ,Wybor Generalnego Wykonawcy |l etapu inwestycji polegajgcego na budowie zespotu trzech budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami oraz garazami podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszacg i zielenia,
zlokalizowanych przy ul. Juliusza Ordona 5D, 5E, 5F w Warszawie, dziatka nr ewidencyjny 5/6 obreb 6-05-05, wraz z
uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie”. Wartos¢ umowy: 73,39 min PLN brutto. Termin realizacji: 104
tygodnie od daty przekazania terenu budowy.

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Spotka podpisata jako uczestnik konsorcjum w skiad ktérego wchodzg: Mostostal

Warszawa SA (lider — udziat w konsorcjum 85%), i SANELL Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (partner) umowe z Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w Zdunskiej Woli Spétka z 0.0. (,Zamawiajgcy”) na realizacje zadania
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pn.: ,Budowa Centrum Rekreacyjno-Sportowego RELAKS w Zdunhskiej Woli”. Wartos¢ umowy: 39,04 min PLN brutto.
Termin realizacji: do 15.06.2020.

19. Zmiany udzielonych/otrzymanych zabezpieczen uméw _handlowych oraz zobowigzan/naleznosci warunkowych,

ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

19.1. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowi gzania warunkowe

Ip Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — roszczenia z tytutu kary za odstgpienie od

a) | umowy, o obnizenie wynagrodzenia, o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce (opis w 27 072 27 072
nocie 20.1 pkt a)
Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. — roszczenie z tytutu kary zwigzanej z budowa osiedla

b) LZielona Italia” (opis w nocie 20.1 pkt b) 15784 15784
Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblggu — roszczenie o

c) | obnizenie wynagrodzenia oraz kare umowng z tytutu niedotrzymania parametrow 106 417 106 417
(opis w nocie 20.1 pkt ¢)
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

d) | Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu 66 718 66 718
kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt d)

e) Agencja Rozwoju Miasta S.A. - budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w 20 822 20 822
Krakowie - roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt e)
Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa budynku

f) | terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin - roszczenie z tytutu kary 81579 81579
umownej (opis w nocie 20.1 pkt f)

g) | Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 20.1 pkt g) 22 876 22 876

h) i()Zestar A.Cebula J.Starski s.j. - roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 20.1 pkt 12 689 8748

i) ;L)J;t“ll\)lerswet w Biatymstoku — roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 204 967 0

j) | Pozostate 17 466 12 006
Razem 576 390 362 022

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 576.390 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego
roku zwiekszyta sie 0 214.368 tys. zt.

Aktywa warunkowe

Ip Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy

a) | autostrady A4 — roszczenia z tytutu wzrostu cen kruszyw i piasku (opis w nocie 61 795 61 795
20.2 pkt e)
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki

b) | i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym — roszczenia o 50 283 50 283
zaptate za roboty podstawowe, dodatkowe i zamienne (opis w nocie 20.2 pkt k)
Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad — dotyczg

c) | budowy obwodnicy Kielc — roszczenia z tytutu wzrostu cen paliw i asfaltéw (opis w 12 568 12 568
nocie 20.2 pkt f)

d) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy 8553 8553
autostrady A2 - roszczenia z tytutu wzrostu cen asfaltéw (opis w nocie 20.2 pkt a)

e) | Pozostate 12 907 12 907
Razem 146 106 146 106

Wartos$¢ aktywow warunkowych na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 146.106 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego
roku nie ulegta zmianie.
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19.2. Zabezpieczenia uméw handlowych

Udzielone
Wyszczegélnienie 30.06.2018 31.12.2017
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 63 666 92 792
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 450 446 445 362
Razem zobowi gzania warunkowe 514 112 538 154

Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzien 30.06.2018 r. wyniosty 514.112 tys. zt, co 0znacza zmniejszenie
0 24.024 tys. zt w stosunku do konca ubiegtego roku.

Otrzymane
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Otrzymanych gwarancji 45 575 54 670
Otrzymanych weksli 817 2318
Razem nale zno $ci warunkowe 46 392 56 988

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych na dzien 30.06.2018 r. wyniosty 46.392 tys. zt, co oznacza zmniejszenie
w stosunku do konca ubiegtego roku o kwote 10.596 tys. zt.

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutlu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli,
gwarancji z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych i inne sg zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi.
Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktéw realizowanych w konsorcjach.

Spotka nie ma zobowigzan zwigzanych z koniecznoscig zakupu $srodkéw trwatych.

20. Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 1.100.096 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartosé wyniosta 644.661tys. zt.

20.1 Postepowania o najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako pozwany)

a) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powdd)
Data wniesienia pozwu: 10.09.2015 r.
Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt
Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia przez Powoda od umowy, roszczenia
0 obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spo6tka kwestionuje réwniez w
catosci pozostate roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie
rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Umowa”) oraz wezwanie
do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w skiladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Construccion S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat niewykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujgce opéznieniami w realizacji Umowy oraz powodujgcymi, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Réwnolegle Spotka
wytoczyta powddztwo wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajgcego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych
wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych.
Czes$¢ dochodzonych na drodze sgdowej kwot jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych , na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych..

b) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powdd)
Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.
Wartos$¢ sporu: 15.784 tys. zt
Powdd, ktéry jest nastepcg prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa
S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy. Spotka w catosci kwestionuje zasadno$é naliczenia kary poniewaz
jako pierwsza odstgpita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych
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z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia” (,Umowa”"). Podstawg odstgpienia od Umowy przez Spoétke
byto niedokonywania przez Zamawiajgcego odbioréw wykonanych rob6t, pomimo wielokrotnych zgloszen ich
przez Mostostal Warszawa S.A. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajagcego Mostostal Warszawa
S.A. naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona
Italia Sp. z 0.0. obcigzyta Spo6tke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzgdu,
ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku
podstaw do obcigzenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sgd. Dochodzona na drodze sgdowej
kwota jest prezentowana przez Spétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartos¢ sporu: 106.417 tys. zi.

Powdd dochodzi od Spotki roszczen pienieznych w zwigzku z budowg bloku biomasowego BB20 w Elblggu.
Zadania Powoda sg oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do
eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblaggu ma wady, nie osigga parametrow
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne
w kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes¢ tgcznej kwoty kar umownych, z ktérych 7.378 tys. zt zostato wyptacone
Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata czes¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu, (2) zgdanie
obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w kwocie 959 tys.
zt. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych
w zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak iroszczenie o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegdllnosci Spoétka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod
eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tji. spalata paliwo
o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzit tzw. pomiaréw parametrow
gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i
uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378
tys. zt zostaly ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze sgdowej kwota
jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015r.

Wartos¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z ré6znych tytutéw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczgcej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczgcej
~Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w calosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie
sgdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkdd, ktdre obiektywnie mialy istotny wplyw na
realizacje robét budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajgcych brak podstaw do naliczenia kar
umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powddztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys. zt z
tytutu zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajgcych z wydtuzenia terminu
realizacji uméw i innych prac dodatkowych. Kwota 2.964 tys. zi, dochodzona na drodze sgdowej jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Wartos¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powéd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu rob6t budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Spo6tka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi
na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r. Wykonawca w
99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mogt rozpoczgé odbiory. Z uwagi na wady dokumentacji projektowej,
za ktore byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci odbiorowych wyszedt poza termin umowny
ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego op6znienia Inwestor mogt w petni korzystaé z obiektu, obiekt
juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyla sie juz
pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spétka
wniosta rowniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do
zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439
tys. zt. Czes$¢ dochodzonych na drodze sadowej kwot jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych , na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Wartos¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar za op6znienia w usuwaniu usterek w okresie gwaranciji
budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin. Spotka w catosci kwestionuje i uznaje za
bezzasadne roszczenia zgtoszone przez Powoda przede wszystkim z nastepujgcych powodéw: usuwanie usterek
byto objete osobnym porozumieniem w zwigzku z czym Powdd nie jest uprawniony do naliczenia kar umownych,
Powdd przyjat btedng metodologie co do naliczania kar, roszczenia w pozwie nie sg nalezycie udokumentowane.
Odpowiedz na pozew zostata przez Spétke zlozona 2 maja 2018 r.

Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.

Wartos$¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w Energa
Kogeneracja Sp. z o0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z
0.0.). Podstawg do zgdania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstgpit od umowy z powodem w sytuacji, gdy
Powdd byt gotow do jej wykonania, tj. wystgpity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego.
Spotka kwestionuje w calos$ci zasadnos¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal Warszawa S.A.
podnosit, iz odstgpienie od umowy nastgpito z winy Powoda, natomiast zapisy tgczgcej strony umowy w
przypadku zaistniatej sytuacji eliminujg zaptate calego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjatkiem kosztow jakie
Powdd ponidst do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym
miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia
odstgpienia.

Korporacja Budowlana DORACO spotka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 23.11.2015 .

Wartos¢ sporu: 10.926 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy podwykonawczej o
roboty budowlane, wykonywane przez Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Wyrokiem z dnia
28.04.2017 r. Sad Okregowy w Szczecinie (sgd | instancji) uwzglednit powodztwo w catosci i zasgdzit od Spokki
na rzecz Powoda kwote 10.926 tys. zt. W sprawie zostala przez Spote wniesiona apelacja. Na rozprawie
apelacyjnej, ktéra miata miejsce 4 lipca 2018 r. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego, zgodnie z wnioskiem Spotki.
Spoétka kwestionuje to roszczenie w calosci poniewaz to Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od umowy
podwykonawczej jako pierwszy, z przyczyn lezgcych po stronie Powoda.

CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzaciji (Powod)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

tgczna warto$¢ sporéw: 14.667 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic’ Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w
Szlachcinie — Zadanie 6 —- Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24. Mostostal
Warszawa S.A. wnidst o oddalenie powddztwa w zwigzku z tym, Ze roszczenia dochodzone przez Powoda zostaty
w calosci potrgcone z naleznosciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu wystawionych faktur za
zastepczo wykonane roboty oraz natozonych kar umownych.

Rafako S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartos¢ sporu: 16.157 tys. zk.

Rafako S.A. dochodzi od Spéiki zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na
podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spotka kwestionuje wysokos$¢é roszczenia
tj. Powdd nie przedstawit zadnych dowodow na okolicznos$é: wysokosci roszczenia, w szczeg6lnosci w postaci
wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktdry potwierdza wykonanie robét) lub opinii
biegtego, jakosci wykonanych robot.

Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Wartos¢ sporu: 10.810 tys. zi.

Powdd dochodzi od Spoiki zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji polegajacej
na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztéw
magazynowania. Spétka kwestionuje zasadno$¢ pozwu, poniewaz Powod, wedtug posiadanej wiedzy przez
Spotke, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktére domaga sie zaptaty, nowemu wykonawcy
Narodowego Forum Muzyki.
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Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)
Data wniesienia pozwu: 5.02.2018 r.
Wartos¢ sporu: 204.967 tys. zt

W dniu 16 stycznia 2018 roku Uniwersytet w Biatymstoku wnidst pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.
0 zaptate 204.967 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia
zaptaty, tytutem kar umownych za opéznienie w usuwaniu przez Mostostal Warszawa S.A. 449 wad wynikajgcych
z realizacji uméw dotyczacych budowy Instytutu Biologii, Wydziatu Matematyki i Informatyki, Uniwersyteckiego
Centrum Obliczeniowego, a takze Wydziatu Fizyki i Instytutu Chemii w ramach Kampusu Uniwersytetu w
Biatymstoku. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadnosé
roszczen zgtaszanych przez Powoda. Obecnie przygotowywana jest odpowiedz na pozew. Odpowiedz na pozew
zostala przez Spoétke ztozona 26 maja 2018 roku.

20.2 Postepowania o najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako powdd)

a)

b)

c)

d)

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 3.06.2012 r.

Wartos¢ sporu: 36.961 tys. zi

Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostalych cztonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykdw-Konotopa na odcinku od km 394
+ 500 do km 411 + 465,8". Powodowie domagajg sie podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na podstawie
umowy o kwote 36.961 tys. zt, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku z
nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltow oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, ktéry oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powoddéw, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu
Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania. Postepowanie toczy sie ponownie przed sgdem
pierwszej instancji.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 09.09.2013 r.

Wartos¢ sporu 62.170 tys. zt

Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zalegtego wynagrodzenia przez
Pozwanego w zwigzku z realizacjg Umowy na budowe mostu przez rzeke Odre wraz z estakadami dojazdowymi
na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciggu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastepca prawny Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.03.2013 r.

Wartos¢ sporu 15.953 tys. zt

Postepowanie Spotki o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do Zgdania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona Italia” w Warszawie, przeksztatlcona w
sprawe 0 zaptate - zwrot rownowartosci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu gwarancji bankowej jako
$wiadczenia nienaleznego. Spétka odstgpita od umowy z przyczyn lezacych po stronie Pozwanego, nie zaszly
wiec przestanki do zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie prowadzone
jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez
Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.06.2010 r.

Wartos$¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztéw
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy dotyczacej realizacji projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktorej konsorcjum petnito role inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy, z
przyczyn niezaleznych od powodéw, nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za sobg
dodatkowe koszty, ktorych zwrotu domagajg sie powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz
powodow kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powo6dztwo oddalit.
Powodowie ztozyli apelacje od powyzszego wyroku, ktéra oczekuje na rozpoznanie przez Sad. Rozprawa
apelacyjna zostala wyznaczona na 25 pazdziernika 2018 r. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

23



f)

9)

h)

Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 207.530 tys. zt

Spotka wniosta wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o wykonanie
robot polegajacych na budowie autostrady A-4 Tarndéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszéw Centralny do
wezta Rzeszéw Wschod km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwote 77.345
tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spotka rozszerzyta powddztwo w ten sposob, ze obok dotychczasowego
zadania uksztattowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189 k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje
prawo do zgdania od Spotki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robét w zwigzku z realizacjg
odcinka autostrady A4 objetego Umowg oraz (2) o zasgdzenie od GDDKIA na rzecz Spotki, kwoty 11.368 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi tytutem bezpodstawnie potrgconej kary umownej za przekroczenia Czasu na
Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robét budowalnych. W dniu 15.04.2013 r. zostato
zlozone powtérne rozszerzenie powddztwa, w ktérym zaktualizowano wartosé: (i) kwoty, o ktérg powodowie
wnoszg, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie — do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego
wynagrodzenia potrgconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie
207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit od Pozwanego tgcznie na
rzecz Spotki oraz Acciona kwote 11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie, a w pozostatym
zakresie powddztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktérej zaskarzono ww. wyrok w
czesci oddalajgcej powodztwo i obcigzajgcej powodow kosztami postepowania. Réwniez strona pozwana wniosta
apelacje od ww. wyroku zaskarzajgc go w czesci uwzgledniajgcej powddztwo i obcigzajgcej pozwanego kosztami
postepowania. Rozprawa apelacyjna odbyta sie 29 czerwca 2018 r. Na rozprawie, oprécz dopuszczenia pism
zlozonych przez Mostostal, Sad zakreslit termin 3 miesiecy na rozmowy ugodowe stron i zobowigzat
petnomocnikéw do zawiadomienia o wynikach tych rozméw. Dalsze czynnosci w sprawie beda podejmowane na
posiedzeniu niejawnym po uzyskaniu informacji o wyniku rozmoéw ugodowych. Rozmowy ugodowe stron
rozpoczely sie 27 czerwca 2018 r. Cze$¢ dochodzonych na drodze sgdowej kwot jest prezentowana przez Spotke
w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na
ktdre nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 02.07.2013 r.

Wartos¢ sporu 25.537 tys. zt

Spoétka wraz z konsorcjantem wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r.
o wykonanie rob6t polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidbwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltéw
i stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw
budowlanych.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Spoétki oraz pozostatych czionkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez
powoddéw wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczacych dziesieciu Obiektéw
Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany na podstawie
umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8".
Powodowie wniesli o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powodow kwoty 103.644 tys. zt, w tym na rzecz Spoiki
przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z
tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 09.05.2013 r.

Wartos¢ sporu: 52.344 tys. zt

Spotka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe.
Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona lItalia sp. z
0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez
Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona ltalia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spéitki. Sprawa
toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie. Czes¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest
prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.
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Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia pow6dztwa 13.11.2012 r.

Wartos¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powoddztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
~Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptate 82.061 tys. zi. Pierwotnie powodztwo dotyczyto
ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu
koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009
r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,Kontrakt”). . We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy
ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na skutek skargi
Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa bedzie natomiast rozpoznawana w
dalszym ciggu przez ten sam Sad Arbitrazowy zgodnie ze stanowiskiem Mostostal. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.10.2014 r.

Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwigzku z budowg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skladajg sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za opdéznienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie naliczonych
i potrgconych kar umownych, (iv) pozostate zgdania, w ktérych powodowie domagajg sie zaptaty za zakupione i
pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz utraconych korzysci. W
przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga sie od Powoda
zaptaty tgcznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow oraz
(iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcow. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania dowodowego. Czes¢
dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.04.2015 r.

Wartos¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zaplaty zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich wynikajacych z wydtuzenia
harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej
.Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$é dochodzonej na drodze
sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spo6tke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.

Wartos$¢ sporu 23.017 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystgpit z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaptate kwoty z tytutu rob6t
dodatkowych zwigzanych z budowg hali widowiskowo-sportowej ,,Czyzyny” w Krakowie. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w
aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.

Wartos$¢ sporu 9.963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga sie zaniechania naruszania majgtkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,Zielona ltalia” oraz o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda
kwoty stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postepowanie prowadzone
jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Zakfad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 10.02.2017 r.

Wartos$¢ sporu 33.770 tys. zt

Spoér o zaptate tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwarancji
bankowej nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitarnego w Szczecinie. W dniu 29 marca 2018 r. Sgd Okregowy w Szczecinie zasadzit na rzecz Mostostal
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Warszawa S.A. kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami. W dniu 30 maja 2018 r. Pozwany wnidst apelacje od
wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest
prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 17.05.2017 r.

Wartos¢ sporu 29.063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagaja sie zaptaty z tytutu dodatkowych kosztéw powstatych
w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robot polegajgcych
na ,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewodztwa
mazowieckiegoftddzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w
Warszawie. Czes$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.07.2017 r.

Wartos¢ sporu 20.614 tys. zt

Spoétka wraz z konsorcjantem wniesli do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
zasgdzenie na rzecz powodow solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od
dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda kosztow
prowadzenia rohét przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr 210/RK/110/2009/2010
z 01.09.2010 r. o wykonanie robét polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) w przedtuzonym czasie na
ukonczenie.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Pozwany)
Data wniesienia pozwu: 20.01.2018 r.
Wartos$¢ sporu: 26.274 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost o zaptate 26.274 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty wraz z kosztami. Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty z tytutu robot budowlanych
wykonanych w ramach inwestycji: Blok Energetyczny o mocy 20 MWe w Elblggu. Warto$¢ przedmiotu sporu
obejmuje naleznos$¢ gtéwng -19.948 tys. zt oraz odsetki skapitalizowane na dzien poprzedzajgcy wniesienie
pozwu - 6.326 tys. zt. Pozwany zaptacit Powodowi tylko czes¢ naleznosci z tytutu wykonanych prac. Naleznosé
gtéwna wynika z faktur, ktére zostaly pomniejszone o potrgcone tytutem, bezpodstawnie w ocenie Mostostal
Warszawa S.A., naliczonych kar umownych. Pozwany nie miat prawa nalicza¢ kar umownych, opdznienie
nastgpito bowiem na skutek okolicznosci, za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie ponosit odpowiedzialnosci.
Naliczona przez Pozwanego kara umowna jest razgco wygorowana. Mostostal Warszawa S.A. wniost takze o
wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 2 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w Gdansku IX
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 23 lutego 2018 r. Pozwany
wniost sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 10 kwietnia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. zlozyt odpowiedz na
sprzeciw od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.

Zakfad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 15.01.2018 r.
Wartos$¢ sporu 90.141 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zaptate 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia
28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Przedmiotowym pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od
Pozwanego zaptaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne Swiadczenia spelnione na rzecz
Pozwanego do dnia odstgpienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy na budowe Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie, tj. do dnia 14 czerwca 2016 r., za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie
otrzymat wynagrodzenia w ramach wystawianych co miesigc przejsciowych swiadectw ptatnosci. Odpowiedz na
pozew Pozwanego wplyneta do Spéiki w dniu 24 maja 2018 r. Dochodzona na drodze sgadowej kwota jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia pozwu: 24.01.2018 r.
Wartos$¢ sporu 98.585 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniést wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zaptate 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Pozwem Mostostal
Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012 odcinka
autostrady A-4 Tarnow-Rzeszow Wschdd wynikajgcych z napotkania przez wykonawce w toku budowy
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przeszkod, za ktére odpowiada Pozwany (np. nieprzewidywalne warunki fizyczne), jak réwniez dodatkowych
kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu wykonywania kontraktu. Odpowiedz na pozew Pozwanego wptyneta
do Spotki 7 sierpnia 2018 .

Czes¢ roszczen z powyzszych spraw sgdowych Spotka rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta w przychodach lat

ubiegtych. Szczegoly opisano w nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku.

21. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2018 r.

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2018 r. wynosito 218.314 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek na dzien 31.12.2017 r. wynosito 193.703 tys. zt). Wzrost salda pozyczek wynika z otrzymania nowej pozyczki
w kwocie 3 min EUR od Acciona Construccion S.A. oraz naliczenia ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym Spoétka korzystata z kredytu w rachunku biezgcym, ktérego warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 2.601 tys. zt (saldo kredytéw na dziehn 31.12.2017 r. wynosito 6.443 tys. z}).

Kwota
. Kwota kredytu | wykorzystania na Termin Wysokos¢ stopy
Bank Rodzaj kredytu w tys. zt 30.06.2018 r. wymagalnosci procentowej
w tys. zt
Societe Generale S.A. _— Wibor 1M+
Oddziat w Polsce W rachunku biezgcym 10 000 2.601 30.05.2019 marza banku

W | p6troczu 2018 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2018 r. byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2018 31.12.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 629 458
Acciona Construccion S.A. 184 184
Mostostal Kielce S.A. 177 221
Mostostal Ptock S.A. 123 234
Acciona Facility Services Poland Sp. z 0.0. 104 115
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 16 3082
AMK Krakéw S.A. 2 15
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 0 3
Razem 1235 4312
Zaliczki na roboty budowlane przekazane jednostkom powigzanym:
Nazwa firmy 30.06.2018 31.12.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 12 830 12 830

Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. zt):

Nazwa firmy 30.06.2018 31.12.2017
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 67 598 62 157
Acciona Construccién S.A. 22 456 14 024
Acciona Construccién S.A. Oddziat w Polsce 4344 4 368
MPB Mielec S.A. 100 100
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 58 18
Mostostal Kielce S.A. 8 4281
Mostostal Ptock S.A. 0 1
Razem 94 564 84 949

Na dzien 30.06.2018 r. Spotka otrzymata z limitéw gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje
bankowe lub ubezpieczeniowe w tgcznej kwocie 250.024 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. 265.378 tys. zt).
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Na dzien 30.06.2018 r. Spétka udzielita ze swoich limitow gwarancyjnych gwarancje bankowe o tgcznej wartosci
34.180 tys. zt dla jednostki zaleznej Mostostalu Ptock S.A.

Na dzien 30.06.2018 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccién S.A. z
siedzibg w Madrycie w kwocie 218.315 tys. zt (na dzieh 31.12.2017 r. wartos¢ pozyczek wynosita 193.510 tys.
zh).

Sprzedaz produktéw, materiatéw i towaréw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 14 208 9 256
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 759 908
Acciona Facility Services Poland Sp. z 0.0. 85 0
Mostostal Plock S.A. 51 8
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 17 17
AMK Krakéw S.A. 7 5
Mostostal Kielce S.A. 1 116
Towarowa Park Sp. z 0.0. 0 96
Acciona Construccion S.A. 0 14
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 0 1
Razem 15128 10 421

Zakupy produktéw, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. zt):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 70937 214744
Acciona Construccion S.A. 8 453 0
Mostostal Kielce S.A. 1987 1100
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 291 0
Razem 81 668 215 844

Odsetki od pozyczek otrzymanych

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017
Acciona Construccion S.A. 2810 2 683

W | p6troczu 2018 r. wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto tgcznie 2.585 tys. zt. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
w okresie sprawozdawczym wyniosto 149 tys. zi.

23. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane
z rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogdlnobudowlany w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych oraz
obiektdw uzytecznosci publicznej.
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 6 miesi gcy zako ficzony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2018 inzynieryjno — ogolno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 145 631 187 353 2155 335139
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 145 631 187 353 2155 335 139
Eé/:l;téﬁr?’?g;igjrxgﬁ; (z uwzglednieniem przychodoéw i 29 466 4175 376 18 667
SKF())rszzté/arx)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 25 596 25 596
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 466 -4 175 -25 220 -6 929
Przychody finansowe 0 1 3221 3222
Koszty finansowe 1 866 42 12 733 14 641
Zysk (strata) brutto 20 600 -4 216 -34 732 -18 348
Podatek dochodowy - - -1 876 -1 876
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 600 -4 216 -32 856 -16 472
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 20 600 -4 216 -32 856 -16 472

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 6 miesi gcy zako hczony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2017 inZynieryjno — 0goIno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 298 959 164 622 929 464 510
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 298 959 164 622 929 464 510
fgzl;téﬁrgtr;a\g;igmsggl; (z uwzglednieniem przychodow i 49 590 4901 1812 42 877
sK;());Zeté/ anzis)przypisane (koszty zarzadu i koszty ) ) 24 135 24 135
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 49 590 -4 901 -25 947 18 742
Przychody finansowe 1239 457 10 101 11 797
Koszty finansowe 934 68 3555 4 557
Zysk (strata) brutto 49 895 -4 512 -19 401 25982
Podatek dochodowy - - 8784 8784
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 895 -4 512 -28 185 17 198
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 49 895 -4 512 -28 185 17 198

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przeglagdu aktywéw
i zobowigzanh segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami. Alokacja
przychodéw i kosztow do poszczegoélnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektéw. Aktywa sa
analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skorygowany
0 pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w | pétroczu 2018 jaki i w | potroczu 2017 Spotka prowadzita dziatalno$é gtéwnie na rynku krajowym. Sprzedaz

eksportowa | pétroczu 2018 r. stanowita 5 % przychodow ze sprzedazy i dotyczyta prefabrykatéw wyprodukowanych
do budowy mostu w Danii.
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24. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

Wyszczegdlnienie

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2018

31.12.2017

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno $ci (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pieni  eznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w warto $ci
godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i nale znosci

748 710

722 023

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *

2092

1590

- Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *

330 289

311211

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

37 981

76 244

- Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych *

378 348

332978

4) Aktywa finansowe dtugoterminowe dost
sprzeda zy

epne do

*

Wartosé godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Wyszczegd6lnienie

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2018

31.12.2017

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w warto  $ci
godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowi gzania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pieni  eznych

3) Zobowi gzania (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

323 056

282 882

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe *

290178

249 891

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
diugoterminowe *

32878

32991

4) Pozostate zobowi gzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

222 622

201974

- Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki *

75034

193121

- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw
bankowych i pozyczek *

145 881

7 025

- Zobowigzania krétko i dtugoterminowe z
tytutu leasingu *

1707

1828

* Wartos$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spéice nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii na dzien

30.06.2018 oraz 31.12.2017.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$é godziwg ustala sie w oparciu o r6zne metody wyceny
bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spétce do tej kategorii
instrumentow sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych
ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe
z tej kategorii na dzien 30.06.2018 oraz 31.12.2017.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wilasnych. W Spoéice nie wystepujg instrumenty
finansowe z tej kategorii na dzien 30.06.2018 oraz 31.12.2017.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

Na 30.06.2018 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowos$ci zabezpieczen.

Warszawa, dnia 28.09.2018 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Miguel Angel Heras Llorente Prezes Zarzadu
Jorge Calabuig Ferre Wiceprezes Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek Czionek Zarzadu

Radostaw Gronet Czionek Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalno Sci
Mostostal Warszawa S.A.

za okres 01.01.2018 roku - 30.06.2018 roku



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie z dziatalno $ci za | pétrocze 2018 r.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. (dalej rowniez ,Spotka”, ,Mostostal”, ,Emitent”) jest zachowanie silnej
pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem
podejmowanych przez Spotke dziatan ukierunkowanych na:

= przewodzenie Grupie Kapitatowej skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

= rozwoj dziatalnosci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwiekszenia rentownosci
i tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

= efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

= rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

= rozwoj dziatalnosci na rynku budownictwa ogélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego
i ekologicznego,

= utrzymanie wskaznika wypadkoéw na poziomie zerowym.

Portfel zlecen Mostostalu wynosi 1.697.569 tys. zi. Najwiekszg jego czes¢ stanowig kontrakty z sektora
ogodlnobudowlanego. W portfelu wzrasta takze udziat sektora infrastrukturalnego i przemystowego.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zalozeniami strategii Spotka prowadzi dziatalnosé gtéwnie na rynku krajowym. Sprzedaz eksportowa
w | pétroczu 2018 r. stanowita 5 % przychoddéw ze sprzedazy i dotyczyta prefabrykatow wyprodukowanych do budowy
mostu w Danii.

2. Gtéwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2018 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spétke, wyniosty:

budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole — 100.262 tys. zt,
budowa elementéw mostu w Danii — 16.501 tys. zt,

budowa osiedla w Wilanowie — 15.250 tys. zi,

budowa osiedla Vena Mokotéw — 15.200 tys. zt.

3. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | pétroczu 2018 r. istotny wptyw na wynik finansowy miato ostabienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do
31.12.2017 r., co skutkowato zaksiegowaniem ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie
9.085 tys. zt.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | pétroczu 2018 r.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku wyniosty 335.139 tys. zti w porodwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadly o 28 %. Zmniejszenie poziomu przychodéw w | pétroczu 2018 roku w stosunku do | pétrocza 2017
roku spowodowane bylo zmniejszajgcymi sie, zgodnie z harmonogramem, przerobami na budowie blokdéw
energetycznych w Opolu, a takze nizszg niz oczekiwano, kontraktacjg w latach wczesniejszych.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 18.193 tys. zt (w analogicznym okresie 2017 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniést
52.815 tys. zt). Spétka w | pétroczu 2018 r. zanotowata strate netto w kwocie 16.472 tys. zt (w | pétroczu 2017 r. zysk
netto wyniost 17.198 tys. zt). Stabsze wyniki finansowe, osiggniete w | pétroczu 2018 roku w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku sg efektem obnizenia sie rentownos$é realizowanych kontraktow budowlanych, do
ktorego przyczynity sie wzrosty cen materiatéw i ustug podwykonawcéw. Dodatkowo znaczacy wplyw na wynik netto
miaty takze ujemne réznice kursowe naliczone od pozyczek denominowanych w euro.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2018 r. wyniosta
330.289 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017 r. wzrosta 0 19.078 tys. zt.

Warto$¢ aktywow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 378.348 tys. zt i byla
wyzsza w porownaniu do 31.12.2017 r. 0 45.370 tys. zt.

Wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2018 r. wynosita 37.981 tys. zti w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2017 r.
obnizyta sie 0 38.263 tys. zt. W | pétroczu 2018 r. Spotka korzystata z kredytu w rachunku biezgcym oraz pozyczek,
ktorych stan na dzien 30.06.2018 r. wynidst 220.915 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2017 r. wzrost 0 20.769 tys. zt.

Zobowigzania diugoterminowe w | p6troczu 2018 r. zmniejszyly sie o kwote 123.899 tys., co wynika gtownie z
przekwalifikowania pozyczek diugoterminowych od Acciona Construccion S.A. do pozyczek krotkoterminowych,
zgodnie z terminami ich sptaty. Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec | pétrocza
2018 r. wyniosta 240.492 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2017 r. byta wyzsza o 21.586 tys. zt.
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W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

W dniu 3 stycznia 2018 r. Spéitka podpisata z Miastem L6dz — Zarzgdem Inwestycji Miejskich mieszczacym sie przy ul.
Piotrkowskiej 175, 90-447 £6dz ("Zamawiajacy"), umowe ktérej przedmiotem jest "Rewitalizacja Obszarowa Centrum
todzi — Projekt 3 — Przebudowa, nadbudowa, rozbudowa wraz ze zmiang sposobu uzytkowania budynkéw na
podstawie PFU oraz z zagospodarowaniem terenu i niezbedng infrastrukturg techniczng oraz zjazdem w todzi przy ul.
Tuwima 46 w systemie zaprojektuj i wybuduj". Termin zakonczenia realizacji inwestycji to 13 grudnia 2019 roku.
Wynagrodzenie Wykonawcy wyniesie 28.840 tys. zt brutto.

W dniu 17 stycznia 2018 r. Spétka reprezentowana przez petnomocnika procesowego doreczyta do Sgdu Okregowego
w Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinie ("Pozwany") o zaptate kwoty 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 28
listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Pozew dotyczy zaptaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne
Swiadczenia w ramach realizacji kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego, za ktére Powdd nie otrzymat zaptaty od Pozwanego.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ("Spétka") wraz z partnerem konsorcjum ("Powodowie"), wspélnie
reprezentowane przez petnomocnika procesowego, ztozyly pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko
Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad ("Pozwany") o zaptate kwoty 98.585 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Powodowie dochodzg od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w
latach 2010-2012 odcinka autostrady A-4 Rzeszow Centralny — Rzeszéw Wschéd wynikajgcych z napotkania przez
Powodow w toku budowy przeszkdd, za ktére odpowiada Pozwany.

W dniu 26 stycznia 2018 roku Spétka zlozyta pozew w Sadzie Okregowym w Gdansku przeciwko Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. (,Pozwany”) o zaptate kwoty 26.274 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty. Powodowie dochodzg od Pozwanego roszczen dotyczgcych zaptaty wynagrodzenia z tytutu wykonanych robét
budowlanych na tle kontraktu pn.: "Budowy Bloku Energetycznego opalanego biomasg o mocy 20 MWe w ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0.", 0 ktérym Spotka informowata w raporcie biezgcym 15/2011.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. (,Partner”) oraz Mostostal Ptock S.A. (,Lider”)
podpisato z PERN S.A. (,Zamawiajacy”) Umowe na kompleksowe wykonanie inwestycji w systemie generalnego
wykonawstwa w ramach realizacji zadania pod nazwg ,ROZBUDOWA PARKU ZBIORNIKOWEGO W BAZIE
GDANSK"; Nr SAP: 1-10/004. Zakonczenie realizacji umowy nastgpi w terminie do 25 miesiecy od daty rozpoczecia
jej realizaciji tj. od dnia przekazania placu budowy. Warto$¢ umowy wynosi 142.950 tys. zt netto.

W dniu 5 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. (,Spotka", ,Pozwany") otrzymat z Sgdu Okregowego w Biatymstoku
| Wydziat Cywilny pozew ztozony przez Uniwersytet w Biatymstoku reprezentowany przez Prokuratorie Generalng
Rzeczypospolitej ("Powo6d") przeciwko Mostostal Warszawa S.A. Powod domaga sie zasgdzenia od Mostostal
Warszawa S.A. na rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku kwoty 204.100 tys. zt min zt wraz z ustawowymi odsetkami za
opoéznienia od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty. Pow6d domaga sie zaptaty naleznosci z tytutu kary umownej
za opOznienia w usuwaniu przez Pozwanego wad w zakresie zrealizowanych na rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku
uméw na "Budowe Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym" oraz "Budowe Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii". Spétka po dokonaniu analizy tresci pozwu
kwestionuje w calosci zasadnos¢ roszczen zgtaszanych przez Powoda.

W dniu 15 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. (,Spétka”) podpisata z Mondelez International RD&Q Sp. z 0.0. ul.
Czekoladowa 1A, 55-040 Bielany Wroctawskie (,Zamawiajgcy”) umowe w ramach postepowania pn. ,Rozbudowa
centrum badawczo-rozwojowego dla Mondelez International RD&Q”. Wartos¢ umowy to 12.350 tys. zt netto. Termin
realizacji: 22 sierpnia 2018 roku.

W dniu 22 lutego 2018 r. Zarzgd Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) poinformowat, ze
w efekcie prowadzonych konsultacji w ramach konsorcjum Spétki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A.
("Konsorcjum") oraz GE Power, ktéra jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum
zarzadzajgcego realizacjg kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostaty nowe terminy przekazania do
eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do eksploatacji to 31
maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje Konsorcjum
oraz GE Power z PGE Gdérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,Zamawiajgcy”) nie zostaly jeszcze zakonczone.

W dniu 9 marca 2018 roku Spotka podpisata umowe z Zielona Gora Property Sp. z 0.0. ("Zamawiajgcy") na rozbudowe
i przebudowe Centrum Handlowego Focus Mall Zielona Géra. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi: 199.900 tys. zt
netto. Termin realizacji: luty 2020 roku.

W dniu 15 marca 2018 roku Spétka podpisata umowe z ETAC Poland Sp. z 0.0. na wykonanie projektu wykonawczego
i budowe Zaktadu Produkcyjnego ETAC w Tczewie. Najnowszy zaktad produkcyjny ETAC bedzie zaprojektowany i
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zbudowany zgodnie z zatozeniami zréwnowazonego budownictwa i bedzie certyfikowany przez DGNB (Niemieckie
Stowarzyszenie Budownictwa Ekologicznego) na poziomie Gold. Wartos¢ umowy: 56.150 tys. zt brutto. Termin
realizacji: 21 grudnia 2018 roku.

W dniu 29 marca 2018 r. Sad Okregowy w Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie z powddztwa
Mostostal Warszawa S.A. przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0. (VIII GC 57/17) w Szczecinie
(,ZUO"), w ktérym zasgdzit od ZUO na rzecz Spotki kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie,
liczonymi od kwoty 33.310 tys. zt od dnia 13 lutego 2017 r. do dnia zaptaty oraz od kwoty 460 tys. zt od dnia 14 marca
2017 r. do dnia zaptaty. Spor dotyczyt zwrotu na rzecz Spotki kwot z bezpodstawnie zrealizowanej gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitalnego (,Umowa”), od ktérego Spétka odstapita w dniu 14 czerwca 2016 (raport biezacy nr 20/2016).
Spotka twierdzgc, ze na dzien zgdania wyptaty srodkéw z gwaranciji (tj. na dzien 16/06/2016 r.) ZUO nie przystugiwaty
wobec Spdétki jakiekolwiek roszczenia z tytutu niewykonania (nienalezytego wykonania) Kontraktu, ztozyta pow6dztwo
0 zwrot bezpodstawnie pobranej kwoty 33.770 tys. zi.

W ustnych motywach rozstrzygniecia Sad wskazat jako podstawe prawng rozstrzygniecia art. 405 k.c. W szczego6lnosci
podkreslit, ze umowa gwarancji bankowej miata charakter abstrakcyjny, zas§ umowa o roboty budowlane zawarta
pomiedzy powodem a pozwanym nie miata takiego charakteru. Sad potwierdzit, ze na dzieh zaspokojenia z gwarancji,
nie istnialy Zadne roszczenia, ktére uprawnialyby ZUO do zgdania zaptaty. Pozwany nie wykazat aby przystugiwato mu
jakiekolwiek roszczenie, w tym regresowe, ktére mogtby zaspokoi¢ z gwaranc;ji.

W dniu 21 maja 2018 r. Spoétka zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A. (,Acciona”) w kwocie 3.000 tys.
EUR (co stanowi rownowartos¢ 12.890 tys. zt wedtug kursu sredniego NBP z dnia 21 maja 2018 r. w wysokosci 1 EUR
=4,2991 z}). Umowa zostata zawarta na okres 18 miesiecy tj. do 21 listopada 2019 r. Pozyczka moze zosta¢ sptacona
réwniez w okresie krétszym niz 18 miesiecy.

29 maja 2018 r. Spoika, dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. ("Lider", 99% udziatow
w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustugowg "EFER" ("Partner"”, 1% udziatéw w Konsorcjum) zawarta z Otwockim
Przedsiebiorstwem Wodociggow i Kanalizacji Sp. z 0.0. aneks do umowy na roboty budowlane w ramach "Przebudowy
i rozbudowy oczyszczalni $ciekdw w Otwocku — zadanie I" (Informacja o umowie byta przekazana do wiadomosci
publicznej raportem biezgcy nr 37/2017). Na podstawie powyzszego aneksu ustalono nowy termin zakonczenia prac
na 15 pazdziernika 2018 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy zostato powiekszone do kwoty 20.830 tys. zt
brutto.

W dniu 29 maja 2018 r. Spotka otrzymata pozew wzajemny ztozony przez Gmine Olsztyn (,Powod wzajemny"). Powdd
wzajemny domaga sie zaptaty roszczenia z tytutu kar umownych za zwtoke w usuwaniu wad w kwocie 11.005 tys. zi
wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 17 maja 2016 r. do dnia zaptaty oraz roszczenia z tytutu kosztow
wykonania zastepczego w kwocie 2.555 tys. zt. wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia wniesienia pozwu
wzajemnego do dnia zaptaty. Powdd wzajemny domaga sie zaptaty powyzszego roszczenia w zakresie zrealizowanej
na rzecz Gminy Olsztyn umowy na ,Budowe Wodnego Centrum Rekreacyjno-Sportowego w Olsztynie”. Spotka po
dokonaniu analizy pozwu wzajemnego, kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia zgltaszane
przez Powoda wzajemnego oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych za
zwtoke w usuwaniu wad oraz zastepczego usuniecia wady na koszt Spoiki.

W dniu 30 maja 2018 roku Spotka zawarta z Lipowe Zacisze Sp. z 0.0. Aneks do umowy o roboty budowlane na
realizacje inwestycji na nieruchomosci zlokalizowanej w Pruszkowie przy ul. Lipowej ("Umowa"), o ktérej Spotka
informowata w raporcie biezagcym Nr 37/2017. Na podstawie Aneksu strony Umowy zwiekszyly wysokosé
wynagrodzenia zryczattowanego Wykonawcy do kwoty 56.670 tys. zt netto. Ponadto, na dzien 31 sierpnia 2019 roku
ustalono termin wykonania Umowy.

W dniu 8 czerwca 2018 roku Spotka podpisata jako uczestnik konsorcjum w sktad ktérego wchodzg Mostostal Putawy
SA (lider — udziat w konsorcjum 27,2%) oraz Mostostal Warszawa S.A. (partner — udziat w konsorcjum 72,8%) umowe
z Urzedem Miasta Putawy (,Zamawiajgcy”) na budowe hali widowiskowo-sportowej w Putawach. Wartosé umowy:
86.930 tys. zt brutto. Termin realizacji: do 22 m-cy od daty podpisania umowy.

W dniu 15 czerwca 2018 Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Generali Towarzystwo Ubezpieczeh Spotka Akcyjna
(,Generali TU S.A.") aneks nr 4 datowany na 7 czerwca 2018 r. do Umowy ramowej o udzielenie gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Przedmiotem umowy jest udzielanie przez Generali TU S.A. w ramach
ustalonego odnawialnego limitu kwotowego gwarancji: zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu, nalezytego
usuniecia wad i usterek, w przypadku tacznego wstawienia gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwaranciji
nalezytego usniecia wad, zwrotu zaliczki. Lgczny limit kwotowy wynosi 30.000 tys. zt i obowigzuje w okresie do dnia
19 maja 2019r.
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5. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa Kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zakladowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2018 r.
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Ptock S.A. 48,69 tak
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sklad grupy kapitalowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona
Construccion S.A. jest whascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2018 r.

6. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na 2018 rok.

Spoétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2018 rok.

7. Gtéwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedtug

stanu na 28.09.2018 r.:

AVIVA BZ WBK S.A.

Udziat w
Udziat w ogélnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gloséw na
zakltadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne 1.166.701 1.166.701 5.83% 5.83%

8. Stan posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na 28.09.2018 r.

W okresie od 14.05.2018 r. tj. daty publikacji raportu za | kwartat 2018 r. do dnia 28.09.2018 r. nie nastgpity zadne

zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw

rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spotki w przysztosci bedg:

- naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,

- konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— podejscie sektora bankowego do branzy budowlanej,

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spéiki to:

- portfel kontraktéw zapewniajacy przychody w 2018 r. i w 2019 r. na poziomie zblizonym do roku 2017,
— sprawne zarzgdzanie i doswiadczona kadra pracownikéw,

- pozyskiwanie rentownych projektow,
— poprawa sytuacji ptynnosciowe;.

10. Opis istotnych czynnikdéw i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:
a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,
b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargow publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw

biorgcych w nich udziat,
e) spowolnienie proceséw inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.
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11. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczgce toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaty przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r. w nocie 20.

12. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytow i pozyczek.

W | pétroczu Spotka udzielita ze swoich limitéw gwarancyjnych gwarancje bankowe o tgcznej wartosci 34.180 tys. zt
dla jednostki zaleznej Mostostal Ptock S.A. Udzielenie gwaranciji byto zwigzane z podpisaniem kontraktu z PERN S.A.,
ktory jest realizowany w konsorcjum Spotki i Mostostalu Plock S.A. (lider konsorcjum). Termin wygasniecia gwaranciji
przypada na | pétrocze 2020 roku. Gwarancje te zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

13. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spotki

W ocenie Zarzgdu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki, niz wymienione w pozostatych
punktach pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | potrocze 2018 r. oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku.

14. Stanowisko Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki odnoszgce sie do zastrzezenia wyrazonegqo przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu

Biegly Rewident zawart w raporcie z przegladu sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za | p6trocze
2018 r. zastrzezenie o nastepujacej tresci:

~Jednostka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym jako korekta salda poczgtkowego kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z
powyzszym, jak zezwala powyzszy standard, Jednostka zastosowata MSR 11 w odniesieniu do danych
poréwnawczych. Zgodnie z MSR 11, roszczenia w stosunku do zamawiajgcych ujmuje sie w przychodach jedynie
woéwczas, gdy, miedzy innymi, negocjacje znajdujg sie w na tyle zaawansowanym stadium, Ze istnieje
prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez zamawiajgcego. W trakcie okres6w sprawozdawczych
poprzedzajacych rok 2017 Jednostka ujeta w przychodach roszczenia w stosunku do niektorych zamawiajgcych, dla
ktorych, naszym zdaniem, powyzszy warunek MSR 11 nie byt spetniony. Nieujecie tych roszczen w przychodach
Jednostki w poprzednich okresach skutkowatoby obnizeniem skladnika aktywéw z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych o 69 092 tysigca ztotych, zyskéw zatrzymanych / (niepokrytych strat) o 55 965 tysigca ztotych oraz
zwiekszeniem skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego o 13 127 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2017
roku. Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 roku oraz nasz wniosek o skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 czerwca 2017 roku zawieraty zastrzezenie dotyczace tej kwestii.

Nasz wniosek o skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres réwniez zawiera
zastrzezenie dotyczace tej kwestii, ze wzgledu na jej wptyw na prezentowane przez Jednostke dane poréwnawcze na
dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz ujawnienia i wyjasnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 15 po raz pierwszy,
wymagane przez ten standard.”

Zarzad Spotki ma odmienne stanowisko niz Biegly Rewident odnosnie ujetych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31.12.2017 r. roszczen, pochodzacych z lat 2011 i 2012 w kwocie 69.092 tys. zt. Zdaniem Zarzadu
ujecie kwot roszczen w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki byto w petni uzasadnione, z uwagi
na fakt, iz sg to $rodki nalezne Spoétce zgodnie z zapisami kontraktowymi oraz ogélnymi przepisami prawnymi za
niezawinione przez nig straty na zrealizowanych kontraktach. Ponadto, w opinii Spotki, za ujeciem przedmiotowych
roszczen w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przemawiat stan zaawansowania pertraktacji z
Zamawiajgcymi. Zarzgd Spotki podjgt wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu wyegzekwowania wyzej
wymienionych kwot poprzez postepowania sgdowe oraz negocjacje.

W ocenie Zarzadu obecne zastrzezenie, dotyczgce danych poréwnywalnych na 31 grudnia 2017 r. nie byloby
konieczne, gdyby Mostostal Warszawa S.A. wybrat inng metode poczatkowego zastosowania nowego standardu do
rozpoznawania przychodéw i ze zastrzezenie to nie kwestionuje rozpoznania przychodéw z tytutu roszczen objetych
bilansem na dzier 30 czerwca 2018 r.

Opinia Rady Nadzorczej odnoszgca sie do zastrzezenia wyrazonego w raporcie z przeglagdu sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. jest zgodna ze stanowiskiem Zarzadu Spoiki.
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15. Oswiadczenia Zarzgdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2018 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz
jego wynik finansowy. Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 28.09.2018 r.
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