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OBEJMUJACEGO OKRES
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Dla Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego skréconego $rédrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska
12a (,Jednostka”) sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku (,skrocone s$rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na ktore skiadajg sie:

e bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

e rachunek zyskéw i strat za okresy trzech oraz szesSciu miesiecy konczace sie
30 czerwca 2017 roku,

e sprawozdania z catkowitych dochoddw za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczgce sie
30 czerwca 2017 roku,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2017 roku,

e rachunek przeplywdw pienieznych za okres szesciu miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2017
roku, oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego skréconego
§rédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego zgodnie z  wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na
temat tego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spotkq z ograniczong KPMG Audyt Sp. 2 0.0., a Polish hmited Rability
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podmiotem prawa szwi a Swiss entity.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
$roédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali§my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym skréconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie Whniosku z zastrzezeniem

Jednostka rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do
zamawiajgcych na  niektérych  realizowanych  kontraktach  budowlanych. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 11 Umowy o usfuge budowlang roszczenia
uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie wéwczas, gdy negocjacje znajdujg sie w na tyle
zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez
zamawiajgcego oraz kwote, ktérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie
wycenié. Naszym zdaniem, na dzier wydania niniejszego raportu proces postepowania prawnego
oraz negocjajce z zamawiajgcymi nie osiggnely jeszcze wystarczajgco zaawansowanego stadium
i roszczenia nie moga by¢ wiarygodnie wycenione. Jezeli Spétka nie rozpoznataby w przychodach
w poprzednich latach wspomnianych powyzej roszczen kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z
tytutu umoéw o budowe bylyby nizsze o 211626 tysigca ziotych, aktywa z tytutu podatku
odroczonego bylyby wyzsze o 40 209 tysigce zitotych i zyski zatrzymane / niepokryte straty bytyby
nizsze o 171 417 tysigca ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku. Dodatkowo, kwoty brutto nalezne
od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe bytyby nizsze 0 200 520 tysigca ztotych, aktywa z tytutu
podatku odroczonego bytyby wyzsze o 38 099 tysigce ztotych, zyski zatrzymane / niepokryte straty
bytyby nizsze o 171 417 tysigca ztotych, przychody z realizacji kontraktéw budowlanych bytyby
wyzsze o 11 106 tysigca ztotych, podatek dochodowy bytby wyzszy o 2 110 tysigca ztotych i zysk
netto bytby wyzszy o 8 996 tysigca ztotych na dzien i za okresy trzech oraz szesciu miesiecy
konczace sie 30 czerwca 2017 roku.

Whiosek z zastrzezeniem

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w paragrafie
Uzasadnienie Whniosku z zastrzezeniem, nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez inng firme audytorska, ktéra w dniu
13 marca 2017 roku wydata opinie z zastrzezeniem w zwigzku z rozpoznaniem w przychodach za
lata 2011 oraz 2012 roszczen w stosunku do zamawiajgcych na niektérych realizowanych
kontraktach budowlanych.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Jednostki za okres szeSciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2016 roku podlegato przeglgdowi przez inng firme audytorska, ktéra w dniu
25 sierpnia 2016 roku wydata wniosek z zastrzezeniem w zwigzku z rozpoznaniem w przychodach
za lata 2011 oraz 2012 roszczeh w stosunku do zamawiajgcych na niektérych realizowanych
kontraktach budowlanych.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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15 wrzesnia 2017 r.
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KOMISJA NADZRO FINANSOWEGO

Raport pétroczny P 2017

(rodzaj emitenta)

za potrocze roku obrotowego

2017 obejmujace okes od 2017-01-01 do 2017-06-30

MOSTOSTAL WARSZAWA SA
T T T T T T  peina nazwa emitenta) 7
MOSTALWAR Budownictwo (bud)
BT (swBcona nazwa emitenta) """ (sekor wg Kasyfikacji GPWw Warszawie / branza)
02-673 Warszawa
""" od pocztowy) T (miejscowosd) T
Konstruktorska 12a
e e (numen)
022 2507000 022 25070 01
""""""""" ttelefon) T ey
info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl
"""""""""""""""" E@maily T T wwwy
526-020-49-95 012059053
T T ®egon) T
KPMG Audyt Sp. zo.0.
(ima audytorsa) I
witys. zt wiys EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2017 |pélrocze /2016  potrocze / 2017 polrocze /2016
|. Przychody ze sprzedazy 464 510 636 322 109 363 145 262
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52 815 61117 12 435 13 852
lll. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 18 742 25 463 4413 5813
IV. Zysk (strata) brutto 25982 15332 6117 3500
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 198 12419 4049 2835
VI. Zysk (strata) netto 17 198 12 419 4049 2835
VII. Srodki pieniezne netto z dzlatalnoéci operacyjnej -83 361 -43 796 -19 626 -9 998
VIIl. Srodki pienigzne netto z dzialalnosi inwestycyjnej 4941 3387 1163 773
IX. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 9 985 -1125 2 351 -257
X. Srodki pieniezne na koniec okresu 85 181 205 304 20 154 46 391
XI. Akywa razem na: 947 496 959 936 224 180 216 984
Xll. Zobowiazania diugoterminowe na: 30.06.2017 r., 31.12.2016 r, 187 189 211032 44 289 47 702
xm'fubnwiqzanla krdtkoterminowe na: 30.06.2017 r,, 31.12.2016 559 328 565 123 132 338 127 740
XIV. Zobowigzania razem na: 30.06.2017 r.,, 31.12.2016 . 746 517 776 155 176 628 175 442
XV.Kapital wtasny ogélem na: 30.06.2017 r,, 31.12.2016 . 200 979 183 781 47 552 41 542
XVI. Kapitat podstawowy na: 30.06.2017 r., 31.12.2016 1. 44 801 44 801 10 600 10 127
XVII. Liczba akeji w szt. na: 30.06.2017 r,, 31.12.2016 . 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk / (strata) netto 17 198 12 419 4049 2835
XIX. Srednia wazona liczba akeji zwykych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX.Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwyka w zi 0,86 0,62 0,20 0,14

Wbrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowe]) prezentuje sie na koniec péirocza biezacego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzace] rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Potroczne sprawozdanie finansowe za rok 2017
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Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2017-09-15 Andrzej Golawski Prezes Zarzadu

2017-09-15 Horge Calabuig Ferre Czlonek Zarzadu

R017-09-15 Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Cztonek Zarzgdu

P017-09-15 lacek Szymanek Cztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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za okres 01.01.2017 roku - 30.06.2017 roku



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesi ecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

| pétrocze Il kwartat | pétrocze Il kwartat
. okres okres okres okres
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2017 | od 01.04.2017 | od 01.01.2016 | od 01.04.2016
do 30.06.2017 | do 30.06.2017 | do 30.06.2016 | do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalno $¢ kontynuowana
I | Przychody ze sprzeda zy 464 510 228 633 636 322 336 245
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 461 397 227 000 630 875 333669
Przychody ze sprzedazy ustug 2 655 1209 5368 2527
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 458 424 79 49
Il | Koszty wiasny sprzeda zy 411 695 203 891 575 205 302 566
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 52 815 24 742 61117 33679
IV | Koszty ogdlnego zarzadu 24 135 12 397 18 937 9394
V | Pozostate przychody operacyjne 2479 991 2270 659
VI | Pozostate koszty operacyjne 12 417 2524 18 987 14 079
VII | Zysk / (strata) z dziatalno $ci kontynuowane;j 18 742 10 812 25 463 10 865
VIII | Przychody finansowe 11 797 827 2216 1344
IX | Koszty finansowe 4557 2630 12 347 10012
X | Zysk / (strata) brutto 25982 9 009 15332 2197
Xl | Podatek dochodowy 8784 3791 2913 417
a) czes¢ biezgca 0 0 0 0
b) czes¢ odroczona 8784 3791 2913 417
Xil fgﬁfyﬁ]ﬁsg\’;;?ej“e“o z dziatalno  sci 17 198 5218 12 419 1780
Xlll | Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XV | Zysk / (strata) netto 17 198 5218 12 419 1780
Zysk / (strata) netto 17 198 5218 12 419 1780
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,86 0,26 0,62 0,09
ZRvesl\(/\:gdnlony zysk (strata) netto na jedng akcje 0.86 0.26 0,62 0,09

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2017 do 30.06.2017
| pétrocze Il kwartat | pétrocze Il kwartat
okres okres okres okres

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2017
do 30.06.2017
(niebadane)

od 01.04.2017
do 30.06.2017
(niebadane)

od 01.01.2016
do 30.06.2016
(niebadane)

od 01.04.2016
do 30.06.2016
(niebadane)

Zysk / (strata) netto za okres 17 198 5218 12 419 1780
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z 0 0 0 0
zabezpieczeniem przeptywéw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych 0 0 0 0
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody ogétem po 0 0 0 0
opodatkowaniu

W tym pozycje, ktére mogg by¢ przeklasyfikowane 0 0 0 0
do wyniku finansowego w péZniejszym terminie

Catkowite dochody ogotem 17 198 5218 12 419 1780




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku

BILANS
na dzie n 30.06.2017
stan na stan na
BILANS (ﬁioelggdzfng 31.12.2016
L.P. | AKTYWA
I | Aktywa trwate (dlugoterminowe) 113 250 128 364
I.1 | Wartosci niematerialne 2 596 2919
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 19 430 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 12 746 15 609
I.4 | Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4352 4525
1.5 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0 0
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 8 319 8 458
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 34 346 34 796
1.8 | Inne inwestycje diugoterminowe 0 2 500
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30975 39 759
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 486 368
Il | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 834 246 831572
II.L1 | Zapasy 3257 4 550
I1.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 346 716 342 499
I1.3 | Zaliczki na roboty budowlane 37 427 30 786
1.4 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85181 153 616
16 Rozliczeni_a _miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne 359 100 297 803
od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe)
1.7 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2 565 2318
AKTYWA RAZEM 947 496 959 936
stan na stan na
L.P. KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane)
| | Kapitat wkasny 200 979 183 781
I.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
1.3 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.4 | Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -154 043 -171 241
niepodzielony zysk / niepokryta strata -171 241 -183 196
zysk / strata za okres 17 198 11 955
Il | Zobowi gzania dtugoterminowe 187 189 211 032
1.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 138 347 146 903
II.2 | Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 1360 1399
I1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 35063 37 892
1.4 | Zaliczki diugoterminowe na roboty budowlane 9 465 21884
1.5 | Rezerwy diugoterminowe 2954 2954
Il | Zobowi gzania krétkoterminowe 559 328 565 123
IIl.1 | Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 69 652 56 837
111.2 | Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 519 437
111.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 201 159 221981
IIl.4 | Pozostate zobowigzania 34777 1576
111.5 | Zaliczki na roboty budowlane 34 898 42 428
111.6 | Rezerwy krétkoterminowe 37 454 37578
0.7 Rozlicz_er_lia miedzyokresovye z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne 880 1991
zamawiajgcym z tytutu umow o budowe)
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 179 989 202 295
IV | Zobowi gzania razem 746 517 776 155
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 947 496 959 936




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

| pétrocze | pétrocze
) . okres okres
L.P. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne
1.1 | Zysk / (strata) brutto 25982 15 332
1.2 | Korekty o pozycje: -109 343 -59 128
1.2.1 | Amortyzacja 2232 2454
1.2.2 | ROznice kursowe -8 949 7909
1.2.3 | Odsetki i udziaty w zyskach 2918 2585
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -550 -218
1.2.5 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -10 685 53077
1.2.6 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow 1293 -6
12,7 g(\;vii?/lé;zeﬁnie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i -10 399 80473
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -85 079 -31 612
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -124 -12 894
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.11 | Pozostate 0 50
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -83 361 -43 796
Il Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1968 1950
11.2 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -527 -334
11.3 | Sprzedaz aktywdw finansowych 1 000 225
1.4 | Nabycie aktywéw finansowych 0 0
1.5 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0 600
11.6 | Likwidacja lokaty terminowe;j 2 500 946
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 4941 3387
11l Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
IIl.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -305 -904
1.2 | Wptyw z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow 14 691 0
I11.3 | Odsetki zaptacone -4 401 -221
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 9985 -1125
IV | Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -68 435 -41 534
Roznice kursowe netto 0 0
V | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 153 616 246 838
VI | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu w tym: 85181 205 304
0 ograniczonej mo zliwo $ci dysponowania 0 3629




Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku

Mostostal Warszawa S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

Kapitat zagzg(i)t\?v*y / rezﬁ?v?/g\?\:y z zatrf))//rilgne / \Il(vz}a;;:]a;
podstawowy rezerwowy rekla'syfikacji niepokryte ogotem
pozyczek straty
| pétrocze 2017
okres od 01.01.2017 do 30.06.2017
Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -171 241 183 781
Zysk za okres 0 0 0 17 198 17 198
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 17 198 17 198
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -154 043 200 979
| pétrocze 2016
okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 108 406 201 815 -183 196 171 826
Zysk za okres 0 0 0 12 419 12 419
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 12 419 12 419
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2016 roku 44 801 108 406 201 815 -170 777 184 245
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat okres 6 miesiecy 2017 oraz okres
Il kwartatu 2017 roku i zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2016 oraz okres Il kwartatu 2016 roku, dla
rachunku przeptywow pienieznych okres 6 miesiecy 2017 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy
2016 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2017 roku, zawiera dane
poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowos$¢ prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotlecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Spéiki notowane sg na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla sp6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A. Jednostkg dominujgca
najwyzszego szczebla jest Acciona S.A.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
zostalo zatwierdzone w dniu 15 wrzesnia 2017 roku.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatan ukierunkowanych na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwgj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzgdzania grupg kapitalowg oraz
zacies$nienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju o$srodkéw regionalnych,

*= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem calg Polske, ktére beda w stanie
Swiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cistg
wspoOtprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysztych inzynieréw poprzez
dzielenie sie z nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.

Sktad Zarzadu na dzieh 15 wrzesnia 2017 roku byt nastepujacy:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Czlonek Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 5 maja 2017 r. w sktad Zarzgdu Spotki VIII kadenciji Jorge Calabuig Ferre.
W dniu 5 maja 2017 roku José Angel Andrés Lépez ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spokki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 15 wrzesnia 2017 roku byt nastepujacy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde - Czlonek Rady Nadzorczej

Neil Balfour - Czlonek Rady Nadzorczej

Arturo Cortez de la Cruz - Czlonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
Spotki dnia 15 wrzesnia 2017 roku.
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3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za | péirocze 2017 roku oraz zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwej.

W | pétroczu 2017 r. Spétka finansowata sie gtéwnie srodkami wtasnymi, generowanymi na dziatalnosci operacyjnej
oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzang - Accione Construccion S.A. W | p6troczu 2017 Spotka
sptacita odsetki od pozyczek udzielonych przez Accione Construccion S.A. w kwocie 965 tys. EUR.

W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciong Construccion S.A. (poprzednio: Acciona Infraestructuras
S.A.) do trzech uméw pozyczek o tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na
takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A.
bedzie decydowat o terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatow
wihasnych.

W | péiroczu 2017 Spétka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 52.815 tys. zt, zysk brutto 25.982 tys. zt oraz zysk
netto w wysokosci 17.198 tys. zt. Kapitat wtasny Spétki na dzien 30.06.2017 r. byt dodatni i wynidst 200.979 tys. zt. Na
dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty 559.328 tys. zt (na dzien 31.12.2016 565.123 tys. z})
i byly nizsze 0 274.918 tys. zt od aktywdéw obrotowych (na koniec 2016 roku byty nizsze o 266.449 tys. z}).

Zarzad Spotki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2017 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywéw $rodkéw pienieznych Zarzad Spéiki ocenia, ze Spotka bedzie posiadata wystarczajgce
srodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. W nastepnych latach Spo6tka prognozuje zwiekszenie zaangazowania w sektorach energetycznym i
infrastrukturalnym. Wartos$¢ portfela zamowien Mostostalu Warszawa wynosi 1.264.962 tys. zt. Jednoczes$nie Spotka
uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktére przelozg sie na pozyskanie nowych zleceh w niedalekiej
przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ sie do utrzymania dodatnich wynikéw i pozytywnych przeptywéw finansowych
Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzgdzane, a w konsekwenc;ji nie
ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzgdu, jest
zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spokki.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe
nalezy odczytywaé w powigzaniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016
r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Mostostalu
Warszawa S.A. podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoiki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

Spoétka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz
nowych MSSF na przyszie sprawozdanie finansowe Spotki zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok
2016 w nocie 4.30.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | pétrocza 2017 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | pétrocze 2017 r. przeliczono wg kursu
4,2474 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2017 r.



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku

- poszczeg6lne pozycje aktywoéw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug $redniego kursu NBP 4,2265 PLN/EUR z
30.06.2017 r.

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 roku zostato przedstawione w polskich ziotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokrgglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat

Wyszczegolnienie 03169016.2;01177- 03169(?6.22001177- 03169016.2501166- 03169(;16.22001166-
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 461 397 227 000 630 875 333 669
Koszt wytworzenia robét budowlanych 392 267 193 023 556 489 296 523
Wynik 69 130 33977 74 386 37 146

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia robét budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robo6t budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w pkt. 11 niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Przychody z tytutu realizacji niezako nczonych kontraktéw budowlanych na dzie  n bilansowy

Wyszczegdlnienie stan na stan na
yszczeg 30.06.2017 31.12.2016

Narastajgco szacowany przychdd z niezakonczonych kontraktéw budowlanych
rozpoznany zgodnie z MSR 11 2481009 2141787
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 2 347 146 2070332
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny niezako hczonych kontraktow 133 863 71 455
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 44 363 64 312
Pozycja bilansowa netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych 89 500 7 143
Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia mi  edzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw' w bilansie:
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow
budowlanych (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych i nalezne zamawiajgcym z tytutu 133 863 71 455
umoéw o budowe per saldo)
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 224 357 224 357
SR;éI(l)():zenla mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych (per 358 220 205 812

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010 - 2012 pojawity sie okolicznosci, za ktore Spétka nie
ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego robét w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spoétce
przez Zamawiajgcych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatbw budowlanych (w tym paliw, materiatdw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- koniecznos$¢ dluzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztéw, na skutek m. in.:
braku dostepu Spétki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w dokumentac;ji
projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

Okolicznosci te spowodowaly powstanie roszczen wobec zamawiajgcych opartych na postanowieniach kontraktowych
oraz ogoInych przepisach prawnych.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz zasadnosci oraz stanu pertraktacji prowadzonych z
Zamawiajgcymi, ujeta w budzetach czesci kontraktdw infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tgcznej
kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto 2012 r. wyniést 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). W
2016 r. Spotka otrzymata kwote 10.998 tys. zt z tytutu dochodzonych roszczen i obecnie ich warto$¢ wynosi 224.357
tys. zt. Zdaniem Spétki wymienione roszczenia sg w petni uzasadnione. Zarzgd Spétki podjgt wszelkie mozliwe
dziatania majgce na celu wyegzekwowanie wyzej wymienionych kwot roszczen.
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W wyniku dokonania rozliczeh na podstawie wyroku z 31 maja 2017 r., wydanego przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktérym zasgdzono od Gminy Wroctaw solidarnie na rzecz Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA kwote 13.435 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztami
procesowymi, roszczenia w Il pétroczu 2017 ulegng obnizeniu o0 11.106 tys. zt.

Wybrane dane bilansowe

Aktvwa stan na stan na
w 30.06.2017 31.12.2016
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (kontraktow dtugoterminowych) 351 068 347 024
- w tym kaucje zatrzymane 8 092 10 444
Zaliczki na roboty budowlane 37 427 30 786
Rozlicz_er_lia miedzyokresom{e z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od 359 100 297 803
zamawiajacych z tytutu uméw o budowe)
" A stan na stan na
Zobowi azania 30.06.2017 31.12.2016
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 236 222 259 873
- w tym kaucje zatrzymane 87 688 93 868
Zaliczki na roboty budowlane 44 363 64 312
Rezerwy na przewidywane straty 7471 12 024
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne
o . 880 1991
zamawiajgcym z tytutu umoéw o budowe)
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kosztow dotyczgcych budow 172 913 195 040

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spoétka rozpoznaje przychody
z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na
dzien bilansowy. Budzety poszczegoélnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu
0 biezgce informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktére w istotny spos6b wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu
moze zosta¢ zaktualizowana wczes$niej.

Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych znajduje sie w notach 9 i 10 niniejszego
sprawozdania.

Informacja o rozwigzanych i utworzonych w okresie sprawozdawczym rezerwach znajduje sie w nocie 11 niniejszego
sprawozdania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyly sie w okresie sprawozdawczym o 8.784 tys. zt i na dzieh
30.06.2017 r. wyniosty 30.975 tys. zt (na dzien 31.12.2016: 39.759 tys. z}). Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze catos¢ lub
czesc¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2012-2013 bylo gtdéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 2 lata, sporzgdzonych z uwzglednieniem planowanego zaangazowania
w sektorze energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego
w kwocie nie mniejszej niz 30.975 tys. zi.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | pétroczu 2017 r. oraz ocena zarzgdzania
zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku wyniosty 464.510 tys. zti w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadly 0 27 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 52.815 tys. zt (w analogicznym okresie 2016 r. zysk brutto
ze sprzedazy wyniost 61.117 tys. zl). Spotka w | potroczu 2017 r. wypracowata zysk netto w kwocie 17.198 tys. zt
(w I pétroczu 2016 r. zysk netto wynidst 12.419 tys. z}).

Wartos¢ portfela zaméwien Spotki wynosi 1.264.962 tys. zt. Spotka uczestniczy w wielu postepowaniach
przetargowych, co powinno przynies¢ efekty w postaci pozyskania nowych kontraktow w niedalekiej przysztosci.
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Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2017 r. wyniosta
346.716 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 r. wzrosta o0 4.217 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych na dzien 30.06.2017 r.
wyniosta 359.100 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do 31.12.2016 r. 0 61.297 tys. zi.

Wartosc¢ srodkow pienieznych na dzien 30.06.2017 r. wynosita 85.181 tys. zti w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2016 r.
obnizyta sie 0 68.435 tys. zt. Spadek ten wynika gtéwnie z uregulowania zobowigzan wobec podwykonawcow, ktéra
jednoczesnie przetozyla sie na spadek pozostatych rozliczen miedzyokresowych w pasywach o kwote 22.306 tys. zt,
dotyczacych w gtownej mierze rezerw na koszty podwykonawcéw. W | pétroczu 2017 r. Spotka korzystata z kredytow
w rachunku biezgcym oraz pozyczek, ktérych stan na dzien 30.06.2017 r. wyniost 207.999 tys. zt i w poréwnaniu do
31.12.2016 r. wzrést 0 4.259 tys. zi. W ocenie Zarzadu, zarzadzanie zasobami finansowymi w | pétroczu 2017 r. byto
odpowiednie do sytuacji, w jakiej Spoétka sie znajdowata. Zarzad na biezgco monitoruje ptynnos$¢ Spétki w oparciu
o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego,
udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie
ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzadu Spétka posiada zdolno$é
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spotki ulega poprawie.

Zobowigzania dtugoterminowe w | pétroczu 2017 r. zmniejszyly sie o kwote 23.843 tys., co wynika gtdwnie z wyceny
bilansowej pozyczek dlugoterminowych od Acciona Construccion S.A. oraz ze zmniejszenia wartosci
dtugoterminowych zaliczek na roboty budowlane. Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na
koniec | potrocza 2017 r. wyniosta 201.159 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2016 r. byla nizsza 0 20.822 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszosciowego Emitenta. Spoétka, ktora
wczesniej dziatata pod nazwg Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziata pod nazwg Acciona Construccion S.A.
Zmiana nazwy nie spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji Emitenta. Acciona Construccion S.A. posiada
10.018.733 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta dajgcym prawo do 10.018.733 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 50,09% kapitatu zakladowego Emitenta.

W dniu 17 stycznia 2017 r. Spotka wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100% zalezna od Mostostal Warszawa S.A.)
podpisata z Wojewddztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzgdem Drég Wojewodzkich (,Zamawiajgcy”) umowe na
wykonanie w systemie ,zaprojektuj i wybuduj” dokumentacji projektowej z uzyskaniem decyzji Srodowiskowej i decyzji
ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalnosci oraz rob6t budowlanych w ramach zadania pn.: "Budowa obwodnicy
m. Strzyzéw w ciggu drogi wojewddzkiej nr 988”. Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony ustality do dnia
31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy wynosi 98,08 min zt brutto.

W dniu 31 stycznia 2017 Spotka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym przedtuzajgcy termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. Spotka podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”)
Warunkowg Umowe o Linie Gwarancyjng. Na podstawie umowy Bank przyznaje warunkowg linie na gwarancje
bankowe w kwocie nieprzekraczajgcej 100 min zt. Linia ma charakter odnawialny, co oznacza, iz kazdorazowo
wygasniecie Gwaranc;ji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje odnowienie Limitu Linii i daje Spétce
mozliwos¢ ponownego wykorzystania Linii do wysokosci przyznanego Limitu. Linia przyznana jest na czas
nieokreslony. Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami oraz optatami
zwigzanymi z kredytem stanowi oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu
777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania sie egzekucji stanowi¢ bedzie 150 % wartosci Limitu
Kredytowego. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umaéw.

W dniu 10 lutego 2017 r. Spétka otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A. (,Powdd").
Powodd domaga sie od Spétki zaptaty kar umownych za op6znienia w wykonaniu robot budowlanych Hali Widowiskowo
- Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spétka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi na
stanowisku, ze nie bylo Zzadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do
zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata pozew przeciwko Powodowi 0 roszczenia za
roboty dodatkowe oraz pozostale do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej
Czyzyny w Krakowie. W dniu 11 maja 2017 Spoétka poinformowata o zlozeniu pozwu wzajemnego w Sadzie
Okregowym w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy przeciwko Agencji Rozwoju Miasta S.A. z siedzibg w Krakowie
0 zaptate kwoty 16.439 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Pozew obejmuje roszczenia za roboty
dodatkowe oraz pozostale do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny
w Krakowie (obecnie Tauron Arena Krakow).
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W dniu 1 marca 2017 r. Spéika, jako partner konsorcjum w sktadzie: Rafako S.A. - Lider i Mostostal Warszawa S.A. —
Partner, zawarta z Tauron Wytwarzanie S.A. (,Zamawiajgcy”) aneks nr 5 do kontraktu nr 2013/0928/Ri na Budowe
nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 910
MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno |l — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespot,
budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku.

Zgodnie z umowg konsorcjum (patrz raport biezacy nr 42/2013 z dnia 5 sierpnia 2013 roku) Rafako S.A. odpowiedzialne
jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowg oraz uprawnione jest do otrzymania wynagrodzenia
odpowiadajgcego ww. udziatowi prac wymaganych Umowsa.

W dniu 10 marca 2017 r. Spotka dzialajgc w ramach Konsorcjum, w sklad ktérego wchodzg firmy Doosan Heavy
Industries and Construction ("Lider"), Mostostal Warszawa S.A. ("Partner") oraz Acciona Industrial ("Partner"), ztozyta
dokumentacje do prekwalifikacji w postepowaniu przetargowym na budowe kompletnego bloku o mocy 1000 MW —
tzw. Elektrowni Ostroteka C, na rzecz Zamawiajgcego Energa Elektrownie Ostroteka S.A. Warto$¢ zamowienia
szacowana jest na kwote ok. 6 mld zt. Wedtug zatozen ogtoszonych w przetargu ma to by¢ blok energetyczny
0 sprawnosci netto co najmniej 45% pracujacy na parametrach nadkrytycznych pary. W dniu 12 maja 2017 r. Spétka
otrzymata informacje o ocenie wnioskéw o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu dokonanym przez zamawiajgcego
Elektrownie Ostroteka S.A. Zamawiajacy po weryfikacji dokumentéw dokonat ich pozytywnej oceny, a w konsekwencji
poinformowal, ze Konsorcjum zostanie zaproszone do udziatu w dialogu.

W dniu 15 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie 0 umorzeniu postepowania
z powddztwa wniesionego przez Skarb Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty
539,96 min zt z tytutlu wyrzadzenia jednym czynem niedozwolonym, szkody w majgtku Skarbu Panstwa poprzez
zastgpienie autonomicznych decyzji gospodarczych uzgodnieniami dokonywanymi pomiedzy konkurentami, ktérzy
sktadali oferty w jednym przetargu publicznym. W dniu 4 maja 2017 r. Spéika otrzymata informacje, iz postanowienie
sgdu z dnia 15 marca 2017 r. 0 umorzeniu postepowania w zwigzku z cofnieciem przez Powoda catos$ci powédztwa
W Ww. sprawie jest prawomocne, co 0znacza, iz postepowanie wszczete ww. pozwem zostato ostatecznie zakonczone.

W dniu 22 marca 2017 roku Spétka podpisata z Societe Generale Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”™) Umowe
kredytu krotkoterminowego oraz Umowe na limit na gwarancje bankowe i akredytywy.

Na podstawie umowy Bank udziela Spétce krétkoterminowego kredytu odnawialnego w wysokosci 10 min zt do dnia
31 stycznia 2018 roku oraz przyznaje Spéice limit na gwarancje i akredytywy w wysokosci 25 min zt. Limit udzielony
jest od dnia podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2018 roku.

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Spétka podpisata z HENNIGER INVESTMENT S.A. umowe o generalne wykonawstwo
rob6t budowlanych w ramach inwestycji pod nazwg ,Budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem
podziemnym oraz towarzyszgcg infrastrukturg przy ulicy Katowickiej w Krakowie”, etap 2.2. inwestycji osiedla Mieszkaj
w Miescie. Termin realizacji przedmiotu umowy to 5 listopada 2018 roku. Warto$¢ kontraktu wynosi 34,86 min zi netto.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Spétka (Lider konsorcjum) wraz z Mostostalem Ptock S.A. (Partnerem w konsorcjum)
podpisata umowe na ,Budowe i modernizacje skladu MPS 1 w Powidzu”. Umowa zostala podpisana z Ministrem
Obrony Narodowej reprezentowanym przez Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu Poétnocnoatlantyckiego. Warto$é
umowy wynosi 33,20 min zt brutto.

W dniu 16 maja 2017 r. Spotka przekazata informacje, ze Spétka (Lider Konsorcjum) wraz z partnerem konsorcjum,
wspolnie reprezentowane przez petnomocnika procesowego, ztozyly pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty 29.063 tys. zt
wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Spétka domaga sie zasgdzenia na jej rzecz kwoty 28.978 tys. zt wraz z
odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen zwigzanych z realizacjg Umowy na "Rozbudowe drogi krajowej nr 8
do parametréw drogi ekspresowej na odcinku granica wojewddztwa mazowieckiego/todzkiego — Radziejowice".

W dniu 29 maja 2017 r. Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad
("GDDKIA") ugode dotyczgcg sporu na tle realizacji umowy na "Przebudowe drogi krajowej nr 7 do parametréw drogi
ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlinsk". W ramach Ugody GDDKIA uznata roszczenia Spétki i zobowigzata
sie do zaptaty na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 11.306 tys. zt oraz do cofniecia zgdania wyptaty srodkow z gwarancji
bankowej. Spétka natomiast zobowigzata sie do wykonania prac polegajgcych na naprawie i uszorstnieniu fragmentéw
drogi S7 na odcinku Biatobrzegi - Jedlinsk wraz z udzieleniem gwarancji jakosci na wykonane prace.

W dniu 7 czerwca 2017 Spoétka podpisata z zamawiajgcym RBAI JV I/S, podmiotem Joint Venture (w skiad ktorego
wchodzg nastepujgce spotki: Rizzani de Eccher S. p. A., NV Besix SA oraz Acciona Construccion SA) utworzonym
zgodnie z prawem Danii, umowe, ktérej przedmiotem jest dostawa 492 segmentéw sprezanych dla mostu w Danii
taczacego Marbeek and Tarslev Hage, w ramach projektu gtéwnego pn. “Design, Procurement and Construction of
Roskilde Fjord Project Fjordforbindelsen Frederikssund”, ktérego inwestorem jest Dunska Dyrekcja Drég. Termin
zakonczenia przedmiotu umowy: 2 listopada 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 50,71 min zt rownowazne 11,89 min
EUR.

W dniu 7 czerwca 2017 Spoétka otrzymata Wyrok Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej I1zbie Gospodarczej w Warszawie
z dnia 31 maja 2017 roku wydany w sprawie SA 383/10 z powodztwa Mostostal Warszawa S.A., Acciona Construccion
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S.A., Marek Izmajtowicz — IWA oraz Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 Wrobis S.A.
przeciwko Gminie Wroctaw. Przedmiotem sprawy byly roszczenia Mostostal Warszawa S.A. i pozostatych
konsorcjantéw w sprawie budowy Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu przeciwko Gminie Wroctaw w tgcznej
kwocie 56,55 min zt. Sad Arbitrazowy zasgdzit od pozwanej Gminy Wroctaw solidarnie na rzecz Powodéw kwote 13,44
min zt wraz z odsetkami oraz kosztami procesowymi.

W dniu 20 czerwca 2017 otrzymata zawiadomienie o wyborze przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w Rzeszowie oferty Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. (,Lider”) oraz Acciona Construccion S.A. (,Partner”)
jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym na ,Zaprojektowanie i Budowa Obwodnicy Stalowej Woli i Niska
w ciggu DK-77 (dt. ok. 15,3 km) wraz z Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzgdzeniami Budowlanymi”. Cena
brutto za wykonanie przedmiotu zamoéwienia zaoferowana przez Konsorcjum: 199 min zt. Termin realizacji zamowienia:
34 miesigce.

7. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwo$é

1. W I pohoczu 2017 r. zrealizowano ugode z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, ktéra spowodowata
poprawe wyniku o0 9.203 tys. zi,

2. Spotka zanotowata w | pétroczu 2017 r. dodatni wynik na wycenie bilansowej pozyczek w kwocie 8.949 tys. zt,

3. Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych w kwocie 9.960 tys. zt, w tym 7.378 tys. zt
dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.

8. Sezonowos$¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spétki w | pétroczu 2017 roku

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz
w pozostatych porach roku. W | pétroczu 2017 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wptywu na dziatalnos$é
Spotki oraz osiggniete przez nig wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu
Z tego tytutu odpiséw

W | pétroczu 2017 r. odwrocono odpisy aktualizujgce warto$é zapasow w wysokosci 1.162 tys. zt i utworzono odpisy
Z tego tytutu w kwocie 625 tys. zt.

10. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W | pétroczu 2017 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 876 tys. zt, utworzono odpisy z tego
tytutu w kwocie 9.960 tys. zt oraz wykorzystano odpisy w kwocie 10.025 tys. zt (z czego kwota 9.320 tys. zt dotyczy
spisanych naleznosci od Wroctawskiego Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 WROBIS S.A.
w upadtosci likwidacyjnej w zwigzku z zawartg w dniu 10 maja 2017 r. ugoda).

W okresie sprawozdawczym Spotka odwrdcita odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w kwocie 691 tys. zt.

11. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy Rezerwa na
na nagrody A Rezerwa na
30 czerwca 2017 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy Rezerwa na Ogétem
straty na ! sprawy sgdowe
odprawy kontraktach gwarancyjne
emerytalne
Na dzien 01.01.2017 roku 1662 12 024 11 325 15521 40 532
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 701 4 686 1925 7312
Wykorzystane -134 -3984 -1 563 -360 -6 041
Rozwigzane 0 -1270 -6 -119 -1 395
Na dzien 30.06.2017 roku 1528 7471 14 442 16 967 40 408
Diugoterminowe 30.06.2017 roku 1197 1757 0 0 2954
Krétkoterminowe na 30.06.2017 roku 331 5714 14 442 16 967 37 454

12. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka w | pétroczu 2017 r. nie zawierata istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi.
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13. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych w | poétroczu 2017 r. nie powstaly istotne
zobowigzania z tego tytutu.

14. Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W dniu 20 grudnia 2016 Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny zasgdzit od Skarbu Panstwa — Generalnej
Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na rzecz Emitenta kwote 13.691 tys. zt z tytutu wynagrodzenia za wykonane roboty
budowlane wraz z odsetkami za opdznienie w ptatnosci. 17 lutego 2017 r. Spoétka otrzymata od GDDKIA wyzej
wymieniong kwote wraz z odsetkami w wysokosci 6.631 tys. zi. Z uwagi na rozpoznanie przychodu z tytutu odsetek
w 2016 r., realizacja tego wyroku nie miata wptywu na wyniki finansowe | kwartatu 2017 r.

W dniu 29 maja 2017 r. Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad
("GDDKIA") ugode dotyczgcg sporu na tle realizacji umowy na "Przebudowe drogi krajowej nr 7 do parametréw drogi
ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlinsk". W ramach Ugody GDDKIA uznata roszczenia Spotki i zobowigzata
sie do zaptaty na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 11.306 tys. zt oraz do cofniecia zgdania wyptaty $rodkéw z gwaranciji
bankowej. Spotka natomiast zobowigzata sie do wykonania prac polegajgcych na naprawie i uszorstnieniu fragmentéw
drogi S7 na odcinku Biatobrzegi - Jedlinsk wraz z udzieleniem gwarancji jakosci na wykonane prace. W wyniku realizacji
ugody wynik finansowy za | pétrocze 2017 r. poprawit sie 0 9.203 tys. zi.

15. Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

16. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | po6troczu 2017 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

17. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2017 roku Spotka nie wyptacata dywidend.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwale
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2016 w kwocie 11.955 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotka.

19. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzgdzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mieé¢ znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w przyszitosci.

W dniu 4 lipca 2017 r. Spoétka poinformowata, ze wraz z partnerem konsorcjum ztozyta pozew w Sadzie Okregowym
w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty
20.614 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Spétka domaga sie zasgdzenia na jej rzecz kwoty 20.593 tys.
zt wraz z odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen zwigzanych z realizacja Umowy na "Rozbudowe drogi S-7
do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidéwka) - Checiny (wezet
Checiny)".

W dniu 6 lipca 2017 r. Spotka podpisata z zamawiajgcym Akademig Gorniczo-Hutniczg im. Stanistawa Staszica w
Krakowie, umowe na budowe budynku dla Wydziatu Informatyki Elektroniki i Telekomunikacji na terenie AGH w
Krakowie. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 14 wrzesnia 2018 roku. Wartos¢ umowy wynosi: 16,87 min PLN
brutto.

W dniu 7 lipca 2017 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie o wyborze przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i
Autostrad Oddziat w Katowicach oferty Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. ("Lider") oraz Acciona Construccion S.A.
jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym na "Budowe drogi ekspresowej S-1 Pyrzowice — Podwarpie (Il etap
z wytgczeniem odcinka | w. Pyrzowice — w. Lotnisko)." Oferta ztozona przez Konsorcjum obejmuje w szczegélnosci
cene brutto 76,8 min PLN, okres gwarancji jakosci 10 lat oraz termin wykonania 20 miesiecy.

W dniu 12 lipca 2017 r. Spoéitka podpisata z Lipowe Zacisze Sp. z 0.0. umowe o roboty budowlane w generalnym
wykonawstwie na realizacje inwestycji na nieruchomosci zlokalizowanej w Pruszkowie przy ul. Lipowej. W sktad
Inwestycji wchodzi wykonanie budynku mieszkalno — ustugowego przy ul. Lipowej wraz z peing infrastrukturg
i zagospodarowaniem terenu wokot budynku wraz z uktadem komunikacyjnym, na ktore sktada¢ sie bedag drogi
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wewnetrzne, chodniki, tereny zielone, plac zabaw, elementy malej architektury, ogrodzenie i o$wietlenie. Termin
zakonczenia przedmiotu umowy lipiec 2019 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 53,85 min PLN netto.

W dniu 13 lipca 2017 r. Spotka podpisata z LPP S.A. umowe na roboty budowlane w ramach inwestycji pn. "Realizacja
budynku biurowego LPP Fashion Lab w Gdansku przy ul. takowej". Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 15
miesiecy od dnia przekazania przez Inwestora terenu budowy Wykonawcy tj. od dnia 15 wrzes$nia 2017 roku. Wartosé
umowy wynosi: 67,2 min PLN netto.

W dniu 17 lipca 2017 r. Spdtka, dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. ("Lider", 99%
udziatébw w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustugowa "EFER" ("Partner”, 1% udzialéw w Konsorcjum) podpisata
z Otwockim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. umowe na roboty budowlane w ramach przetargu
pn. "Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni $ciekéw w Otwocku — zadanie I". Termin zakonczenia przedmiotowej
umowy: 5 sierpnia 2018 rok. Warto$¢ umowy wynosi: 18,2 min PLN brutto.

W dniu 24 lipca 2017 r. Spotka otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Powdd").
Powdd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych z tytutu nieosiggniecia przez Blok biomasowy o mocy 20 MWe
w Elblagu (,Blok”) Gwarantowanych Parametrow Technicznych oraz zaspokojenia roszczenia o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego na podstawie art. 637 §2 kodeksu cywilnego. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 106.417
tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spétka po dokonaniu analizy
pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych w zwigzku z nieosiggnieciem
gwarantowanych parametréw technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest
niezasadne. W szczegélnosci Spétka wskazuje, ze w jej ocenie, Powdd eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami
Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploataciji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a
takze nie przeprowadzita tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w spos6b zgodny z ustalonym w Kontrakcie.
Spoétka w catosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenia zgtoszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

W dniu 27 lipca 2017 Spotka podpisata z Mennicg Polskg Spotka Akcyjna umowe o wykonanie rob6t budowlanych w
ramach zadania inwestycyjnego pn. budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z funkcjami ustugowymi i
garazem podziemnym, zagospodarowaniem terenu, wjazdem na teren nieruchomosci oraz niezbedng infrastrukturg
techniczna, w tym miejskimi stacjami transformatorowymi, potozonego na terenie dziatek nr ew. 110/1, 110/3, 110/4 w
obrebie 6-01-06, budowa zjazdéw na fragmentach paséw drogowych ul. Pereca, nr ew. dz. 10/1 w obrebie 6-01-06
oraz budowa niezbednej infrastruktury technicznej na dziatkach ew. nr 6, 10/1 w obrebie 6-01-06 przy ul. Walicow 11
w Warszawie, wraz z rozbiérkg czesci budynku biurowego Aurum zlokalizowanego na dziatce ew. nr 110/3 w obrebie
6-01-06 przy ul. Walicow 11 w Warszawie. Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 31 maja 2019 roku. Wartos$¢
umowy wynosi: 103,2 min PLN netto.

W dniu 28 lipca 2017 Spotka podpisata ze spétkg PHN SPV 13 sp. z 0. 0. umowe 0 wykonanie robot budowlanych
obejmujacych budowe zespotu dwoch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami oraz garazami
podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na dziatkach o numerach ewidencyjnych 46, 5/6, 5/7 (przed podziatem
5/1, 5/2) w Warszawie oraz przygotowaniem wszystkich niezbednych dokumentéw i opracowan koniecznych do
uzyskania Pozwolenia na Uzytkowanie oraz uzyskanie Pozwolenia na Uzytkowanie Obiektu. Termin zakonczenia
przedmiotowej umowy: 23 miesigce od daty przekazania Spétce terenu budowy. Warto§¢ umowy wynosi: 52,59 min
PLN netto.

W dniu 9 sierpnia 2017 Spotka, dziatajac w ramach Konsorcjum (“Wykonawca") w skladzie: Mostostal Warszawa S.A.
(Lider) oraz Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisata z Politechnikg Poznanskg ("Zamawiajacy") umowe na
wykonanie zamdwienia publicznego pn.: "REALIZACJA ZADANIA PN "BUDYNEK NIEMAL ZERO-ENERGETYCZNY
WYDZIALU ARCHITEKTURY | WYDZIALU INZYNIERII ZARZADZANIA (WAIWIZ) POLITECHNIKI POZNANSKIEJ."
Na wykonanie w/w przedmiotu umowy, skladajg sie: prace projektowe, roboty budowlane oraz przygotowanie
dokumentacji niezbednej do uzyskania przez wykonawce decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie oraz wykonanie
i dostarczenie rzeczy okreslonych w SIWZ a takze przeniesienie wlasnosci tych rzeczy na zamawiajgcego. Termin
zakonczenia przedmiotowej umowy:18 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Warto§¢ umowy wynosi 71,9 min PLN
brutto.

W dniu 29 sierpnia 2017 Spétka podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w Krosnie Sp. z 0.0.
("Zamawiajacy") umowe w sprawie zamoéwienia publicznego pod nazwg "Rozbudowa i przebudowa Oczyszczalni
Sciekéw w Krosnie przy ul. Drzymalty". Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 48 miesiecy od dnia zawarcia
umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 32,1 min PLN brutto.

W dniu 30 sierpnia 2017 Spotka, dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie Mostostal Warszawa S.A. ("Lider") oraz
Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisata z Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Rzeszowie
umowe w ramach przetargu ograniczonego na "Zaprojektowanie i Budowe Obwodnicy Stalowej Woli i Niska w ciggu
DK-77 (dt. ok. 15,3 km) wraz z Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzgdzeniami Budowlanymi". Termin realizacji
przedmiotowej umowy: 34 miesigce od daty zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 199,2 min PLN brutto.
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20. Zmiany udzielonych/otrzymanych zabezpieczenn uméw handlowych oraz zobowigzan/naleznosci warunkowych,

ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

a)

Udzielone oraz otrzymane zabezpieczenia umow handlowych

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych

WyszczegOblnienie 30.06.2017 31.12.2016
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 80710 85576
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 146 734 116 858
Razem zobowi gzania warunkowe 227 444 202 434

Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzieh 30.06.2017 r. wyniosty 227.444 tys. zt, co oznacza zwiekszenie

0 25.010 tys. zt w stosunku do konca ubiegtego roku.

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych

Wyszczeg6lnienie 30.06.2017 31.12.2016
Otrzymane gwarancje 65971 70578
Otrzymane weksle 2109 2 496
Razem nale zno $ci warunkowe 68 080 73074

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2017 r. wyniosty 68.080 tys. zt, co oznacza zmniejszenie w stosunku do konca
ubiegtego roku o kwote 4.994 tys. zi.

b) Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegd6lnienie 30.06.2017 31.12.2016

Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 15171 22 549
Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16 790 16 790
Budowa Instytutu I_3io|ogii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim 66 718 66 718
Centrum Obliczeniowym w Biatymstoku

Budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie 20 822 20 822
Razem 153 439 160 817

Wartos¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 153 439 tys. zt i w poréwnaniu do konca
ubiegtego roku zmniejszyta sie o0 7.378 tys. zi.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spotki jest nastepujgce:

11 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli
0 odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na rozbudowe
i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa
Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
(,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Construccion S.A. —
Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy
podat nie wykonywanie rob6t zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujgce
opoéznieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczyé
przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy, Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty
kary umownej. Spétka w calosci odrzuca argumentacje przyjetg przez Zamawiajgcego za podstawe do
odstgpienia od Umowy z Wykonawca i uwaza jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie
nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujgcych mu s$rodkéw ochrony prawnej
bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie
utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygniecie sporu co do zasadnosci naliczonych kar wnidst
pozew do Sadu.
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- 6 marca 2013 roku Emitent odstgpit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujgcej budowe zespotu budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg ze spétkg Zielona
Italia Sp. z o0.0. Podstawe odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt niedokonywania przez
Zamawiajgcego odbioréw wykonanych robot, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez Wykonawce. Fakt
bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbiorow spowodowat zwtoke w wykonaniu przez niego
zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zt, a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspétpracy ze
strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien Umowy. Jednoczes$nie w mys| § 28
ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spétke do odstgpienia od Umowy z winy Zielonej Italii Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia
od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0. obcigzyta Spétke karami umownymi w wysokosci
15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara jest natozona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta
w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do obcigzenia Emitenta karg umowng jest w fazie
rozstrzygania przez Sad.

- W dniu 21 grudnia 2016 r. Spétka otrzymata wezwanie z dnia 13.12.2016 r. do zaptaty kary naliczonej przez
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. w Elblaggu z tytutu nieosiggniecia gwarantowanych parametréw technicznych
ekologicznego bloku energetycznego opalanego biomasg o mocy 20MWe (,,Blok") w elektrocieptowni w Elblagu.
Wezwanie wystawione zostato przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Energa") i opiewa na kwote 22.549 tys. zt.
Spoétka stoi na stanowisku, ze roszczenie Energa w wysokosci 22.549 tys. zt w zwigzku z nieosiggnieciem
gwarantowanych parametrow technicznych Bloku nie istnieje i nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar
umownych z w/w tytutu. W szczegodlnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Energa eksploatowata Blok
niezgodnie z warunkami Kontaktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych
z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzita tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w sposéb
zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Wobec powyzszego, zdaniem Spotki, wyniki takich pomiaréw nie stanowig
podstawy do ustalenia, ze gwarantowane parametry techniczne Bloku nie zostaty osiggniete. Spotka w catosci
kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenie zgtoszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. W | kwartale
doszio do wyplaty z tytutu gwarancji bankowej w kwocie 7.378 tys. zt na poczet powyzszej kary. Mostostal
Warszawa S.A. konsekwentnie stoi na stanowisku, ze nie istniaty podstawy do zgdania wyptaty z gwaranciji i
bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty. Z uwagi na ztozonos¢ sprawy, Spoitka z ostroznosci utworzyta odpis
aktualizujacy z tytutu zrealizowanej gwaranciji.

- Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwtoke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwtoki w realizacji prac
budowlanych. Opéznienie zostato spowodowane z wytgcznej winy Zamawiajgcego poprzez uchylanie sie przez
Zamawiajgcego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent dochodzi obecnie co do czesci oraz bedzie
dochodzit pozostatych roszczen w wytoczonym przeciwko Zamawiajgcemu sporze i z ostroznosci zdecydowat o
utworzeniu czesciowej rezerwy w kwocie 6.050 tys. zt.

- Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa S.A. karami umownymi. Zdaniem Emitenta naliczone
kary umowne sg bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajgcego w rezultacie podnoszonych przez
Mostostalu Warszawa S.A. roszczen wobec niego, ktére w zasadniczej czesci dotyczg zaptaty za roboty
dodatkowe i zamienne.

- W dniu 10 lutego 2017 r. Spétka otrzymata pozew o zaptate zlozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A.
(,Powdd"). Powod domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za opéznienia w wykonaniu rob6t budowlanych
Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty.
Spotka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia
zgtaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych.
Spotka podjeta dziatania zmierzajgce do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata
pozew przeciwko Powodowi o0 roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie
zwigzane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.

21. Postepowania sgdowe i administracyjne

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 910.713 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta 344.431 tys. zi.
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Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt)
Z powddztwa Mostostalu Warszawa S.A.
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
10-07-2012 Dyrektor Drog 36 961 wrzesnia 2009 roku pn. postaci nieprzewidywalnego, gwattownego
Krajowych i JProjekt i budowa autostrady | wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powéd
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na Wwnosi o] podwyzszenie wynagrodzenia
XXV C 857/12 odcinku od km 394+500 do ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa - Warszawa S.A. o zwrot
Generalny nlesiuszr_ue naliczonej kary ) _ ' o
Dyrektor Drég umownej oraz zaptaty Spotka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych
09-09-2013 Krajowych i 62 170 | zwiekszonych kosztow kar umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
Autostrad. XXV posrednich za wydtuzony dodatkowe i zamienne.
c 1284/1é okres wykonywania kontraktu
Lbudowa mostu przez rz.
Odre we Wroctawiu”.
Sprawa o ustalenie S
nieistnienia prawa Zielona Sprawa poc;qtkowq o uspaleme nieistnienia prawa
Italia do zadania wyplaty z Zielona !talla do zads_a_nla wyptaty z gwarancji
gwarancji bankowej — bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
gwarancji nalezytego kontraktu. Spéika' odstapila_ qd umowy z przyczyn
Zielona ltalia wykonania inwestycji na Ie_z acych po stronu_e Zamawiajgcego, ne z_achodz_q
29-03-2013 | Sp. z 0.0. 15953 | budowe osiedla ,Zielona e i przestanki ~ do  zaspokojenia  sig
XX GC 287/13 ltalia” w Warszawie, amawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania.
przeksztalcona w sprawe o Emltf:znt dokonat zmiany powodztwa na
zaptate - zwrot réwnowartosci powodztyyo 0 zapigtg z powpdu \_Nyp}aty kwoty 2
kwoty wyptaconej przez BZ gwarancji, jako $wiadczenia nienaleznego, a
WEBK S.A. z gwarancji zatem pr_owadzqcego do bezpodstawnego
bankovx}ej' wzbogacenia.
Roszczenia Konsorcjum
ol e " (W caasie wkonywania Umawy. 2 prayean
g niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w
. wynagrodzenie i zwrotu S Bl - :
Skarb Panstwa kosztow poniesionych w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za
Ministerstwo 2wigzku z wykonaniem sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktérych Powdd sie
23-06-2010 | Obrony 19 093 umowy nr 3INSIP/P/2000 domaga. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasgdzit na
Narodowej dotyczaca realizacii projektow rzecz Konsorcjum kwote 7.142 tys. zt z odsetkami
| C 641/10 Pakietl? Irallwestycyjjn ggoj CP od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powddztwo
2A0022 na podstawie ktorej oddalit. Emitent zloz_yl apelacje od _powyiszego
Powod petnit role inwestora wyroku, ktéra oczekuje na rozpoznanie przez Sad.
zastepczego
Roszczenia Mostostalu Powodowie zmierzajg do uksztattowania stosunku
Warszawa S.A. oraz Acciona zobowiqzanio_wego ~ poprzez zwiek§zenie
Construccion S.A. zwigzane wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powodztwo
Skarb Panstwa 7 realizacjg umowy z dnia 26 zos_taio rozszerzone o ustalenie braku prawa do
Generalny lutego 2010 roku o wykonanie naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
. p 3 na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
30-05-2012 Dyr_ektor D|_'og 207 530 robot polegajqcych na nienaleznie potrgconych (z wynagrodzeniem za
Krajowych i budowie autostrady A-4 Robotv) k potra );1 wynag
Autostrad Tarnéw - Rzeszow na So do y) kar umownycn. . .
XXV C 1227/12 odcinku od wezta Rzeszow | Sad zasadzit na rzecz Emitenta oraz Acciony
Centralny do wezla Rzeszéw s_olldgrnle kwote  11.208 _tys. .Z* z tytu!u
Wschéd km ok. 574+300 do nieuiszczonego Wynagrodz_enla. Dnia 20 grudnia
ok. 5814250 ' 2016 r. wniesiono apelacje od ww. wyroku w
' ' czesci dotyczacej oddalenia powddztwa.
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Skarb Panstwa

Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Acciona
Construccién S.A. zwigzane
Z realizacjg umowy z dnia 1
wrzesnia 2010 roku o

Powodowie zmierzajg do uksztaltowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwiekszenie

Generalny Konanie robot wynagrodzenia. Zdaniem Powodéw w toku
02-07-2013 Dyrektor Drog 25 537 :)Vcillegajacych na rozbudowie realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna
Krajowych i droai S-7 do parametrow zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
Autostrad drogi dwu'ezc[j)niowe' na gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
XXV C 867/13 o dcgi]nku onwo dnicy JKieIc asfaltow. Powoéd  wnosi o  podwyzszenie
Kielce (DK 73 wezet ' wynagrodzenia ryczattowego.
Wisniéwka) — Checiny (wezet
Checiny).
Naprawienia szkody poniesionej przez powodéw
Skarb Panstwa wskutek  niewtascivego  opisu  Wymagan
Generalny JProjekt i budowa autostrady | Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
23.05-2014 Dyrektor Drog 103 644 A-2 Strykéw-Konotopa na Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
Krajowych i odcinku od km 394 + 500 do | ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany
Autostrad km 411 + 465,8. na podstawie umowy. Kwota roszczenia
XXV C 696/14 przypadajgca na rzecz Mostostalu Warszawa
wynosi 81.824 tys. zt.
Zielona ltalia Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 | Sp. z 0.0. 52 344 | wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
XX GC 569/13 kontrakcie ,Zielona Italia”. dodatkowe.
Powodowie domagajg sie od Gminy Wroctaw
zaptaty kwot wynikajgcych z czesciowego
?ozgvé?zzﬁizﬂat%gé dztwa w rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki we
dniu 22.08 2012p r)z Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
powddztwa konsorcjum wynagrodzenie i inne).
Mostostal Warszawa S.A. . . .
. 4 Wyrokiem z dnia 31 maja 2017 r. Sad orzekt o
11-11-2010 Szg]&\//\l/cr)ociaw 56 555 g?ACI\?VTQ:gv?/gk?eT RUCCION zasadzeniu od pozwanej Gminy Wroctaw
r'zé’dsi biorStwo solidarnie na rzecz: ACCIONA Construccion,
Eu dowr?ictwa Przemvsiowedo Marka Izmajtowicza, Mostostal Warszawa kwoty
nr2 Wrobis” S.A Myarek 90 | 13.435 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztami
Izmajtowicz PH-U IWA - procesowymi.
Narodowe Forum Muzyki. Ztozona zostata skarga do sgdu powszechnego.
Pierwotnie  powddztwo dotyczylo ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do Zzadania
wyptaty z gwarancji bankowej - gwarancji
nalezytego wykonania inwestyciji.
. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie
Egr:g\évs;jir?]o&vggtzgggl 0 zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego
: rozliczenia inwestycji NFM w zwigzku z
Gmina Warszawa S.A., ACCIONA P
13-11-2012 | WroclawSA 82061 | CONSTRUCCION SA., odstapieniem od Kontrakiu.
258/12 XX;EE |2:n2a"'}\évv[/?cbzlspl—s|-.ﬁ.iw A We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz
o zaplat 8ZJ 061 tvs. 74 Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa
piate oz ys. 2t S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie
odstgpito w dniu 5 pazdziernika 2012 r. od
Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009
r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we
Wroctawiu.
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji
04-10-2012 '?r?l?tgltiaql 5236 Roszczenia o zaptate Sprawa o zaptate za roboty dodatkowe.
Pétnocnoatlanty
ckiego
IC 908/12
Centrum Pozew o zaptate za roboty wykonane i zwrot
03-10-2014 fﬂfg?ﬂgz'em' 32 461 E;Crﬁﬁ_it?;gtkrlir Onkologii nienaleznie naliczonych i potrgconych kar
IX GC 138/15 umownych.
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Uniwersytet w

+Budowa Instytutu Biologii
oraz Wydziatu Matematyki i

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
brak zaptaty czesci wynagrodzenia w ramach
umoéw, odszkodowanie z tytulu poniesionych
kosztéw posrednich. Roszczenia objete ww.

29-04-2015 | Biatymstoku 83511 | Informatyki wraz z pozwem wzajemnym dotyczg réwniez kosztow
| C 159/15 Uniwersyteckim Centrum posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
Obliczeniowym” jak réwniez odsetek od nieterminowej realizacji
zobowigzan pienieznych.
30.06.2017 Spétka rozszerzyta powoddztwo o
zaptate kwoty 5.496 tys. zt wraz z odsetkami.
Agencj_a . Budowa hali widowiskowo- Mostostal wystgpit z powodztwem o zaptate kwoty
28-04-2017 | Rozwoju Miasta 16 439 | sportowej ,Czyzyny” w 2 tvtuty robdt dodatkowveh
S.A. (Krakow) Krakowie Y wyeh.
Budowa zespotu budynkéw
. . mieszkalnych
Zielona ltalia wielorodzinnych z garazami
07-06-2013 Sp..z 0.0., sygn. 9963 podziemnymi, podstawowymi Powodztvyo dotyczy _ zqdanla_ zaniechania
akt: XX GC . ' naruszania praw autorskich do projektu.
ustugami oraz infrastrukturg
104/14 :
techniczng pod nazwa
JZielona Italia” w Warszawie
Spér o zaptate tytutem bezpodstawnego
Budowa Zaktadu wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez
Zaktad Termicznego pozwanego gwarancji bankowej nalezytego
10-02-2017 Unieszkodliwiani 33770 Unieszkodliwiania Odpadéw | wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na
a Odpadéw Sp. dla Szczecinskiego Obszaru | zlecenie Mostostal Warszawa w ramach inwestycji
Z 0.0. (Szczecin) Metropolitarnego w pn. Budowa Zaktadu Termicznego
Szczecinie Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie.
Skarb Paristwa - Rozbudowa drpgl krajgwe] " | Mostostal Warszawa S. A. i Acciona Construccion
Generalny 8 do parametrow drogi S.A. domagajg sie zaptaty kwoty 29.063 tys. zt
17-05-2017 | Dyrektor Drog 20063 | SKSPresowej na odcinku tytutem $wiadczenia za poniesienie
Krajowych i granica wojewoddztwa f - . .
L L nieprzewidzianych kosztéw robo6t budowlanych
Autostrad XXV mazowieckiego/tédzkiego - w wydluzonvm okresie wykonywania Umo
C 844/17 Radziejowice. Wy Y wykony Wy
Skarb Panstwa - Rozbudowa drogi S-7 do
Generalny parametréw drogi
03-07-2017 | Dyrektor Drog dwujezdniowej na odcinku Pozew dotyczy roszczen Powodow zwigzanych z
) ] 20.614 ) . - P
Krajowych i obwodnicy Kielc, Kielce (DK | realizacjg Umowy.
Autostrad XXV 73 wezet Wisnioéwka) -
C 1220/17 Checiny (wezet Checiny)

Przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.

Powdd:

LBudowa Instytutu Biologii

Powdd (Uniwersytet w Bialymstoku) dochodzi

Uniwersytet w oraz Wydziatu Matematyki i pozwem zaptaty =z tytulu naliczonych kar
03-02-2015 Bi 66 718 | Informatyki wraz z umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostal
ialymstoku : ; )
| C 159/15 Unl\_/versy_tecklrrl Centrum Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg
Obliczeniowym bezzasadne.
Powod: Budowa Bloku . _ _
Biomatec Sp. z Energetycznego Opalanego Powdd Biomatec (EIOChOdZI zaplat}/ yvynagrodzen!a
26-05-2014 0.0 ) 22 876 | Biomasg o Mocy 2(_) MWew |za robc?ty. Spotka w catosci  kwestionuje
IX GC 492/14 Er(])erga Kogeneracja Sp. z zasadnos$¢ pozwu.
Powdd Waagner Biro dochodzi zaptaty za dostawy
Powaod: i roboty wykonane przez podwykonawce oraz
09-10-2014 | Waagener Biro 10 810 I?Alsj(io%aw’:a{;’\(l)g%\:vaivgiﬁ Forum zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
XVI GC 1247/14 Y magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
zasadno$¢ pozwu.
Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
Powdd: Kara umowna na kontrakcie Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od
15-04-2013 | Zielona ltalia 15784 Zielona ltalia umowy. Emitent w cato$ci kwestionuje zasadnosé
XX GC 343/13 naliczenia kary od Umowy, od ktérej Mostostal

Warszawa odstapit jako pierwszy.
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Powodztwo wzajemne

Powdd (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar

Z 0.0.

Powdd: Centrum Onkologii Ziemi umownych, roszczenie o] obnizenie
Centrum .. 9 wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i
o Lubelskiej do sprawy z . . .
10-09-2015 | Onkologii Ziemi 27072 . zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
. powddztwa Mostostalu )
Lubelskiej Warszawa S.A z dnia Zdaniem pozwanego (Mostostal Warszawa S.A.)
IX GC 138/15 ’ naliczone kary umowne sg bezzasadne,
03.10.2014. R PR -
kwestionujemy réwniez w calosci pozostate
roszczenia.
Powoddztwo o zaptate z tytutu kar umownych
Powdd: naliczonych za  przekroczenie czasu na
Agencja Budowa hali widowiskowo- ukonczenie. Spoétka po dokonaniu analizy pozwu
22-07-2016 | Rozwoju Miasta 20 822 | sportowej ,Czyzyny” w kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do
S.A. w Krakowie Krakowie wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda
IX GC 1285/16 oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo Zzadnych
podstaw do naliczenia kar umownych.
Powéd domaga sie od Spolkki zaptaty kar
. umownych z tytutlu nieosiggniecia przez Blok
Powdd: Budowa Bloku biomasowy o mocy 20 MWe w Elblagu (,Blok”)
Energa Energetycznego opalanego Gwarantowanych Parametréw Technicznych oraz
24-07-2017 | Kogeneracja Sp. | 106.417 | biomasg o mocy 20 MWe w Y Y

Energa Kogeneracja Sp. z
0.0.

zaspokojenia roszczenia o] obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego na podstawie art.
637 8§82 kodeksu cywilnego. Spétka kwestionuje w
calosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia.

Czes$¢ z powyzszych roszczen Spotka rozpoznata w budzetach kontraktdw i ujeta w przychodach lat ubiegtych.
Szczegoéty opisano w pkt. 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku.

22. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2017 r.

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2017 r. wynosito 193.307 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek na dzien 31.12.2016 r. wynosito 203.740 tys. zl). Spadek salda pozyczek wynika gtéwnie z naliczenia
dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej oraz z tytutu sptaty odsetek naliczonych w kwocie 965 tys. EUR.

W okresie sprawozdawczym Spétka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 14.692 tys. zt (saldo kredytow na dzien 31.12.2016 r. wynosito O tys. zt).

Kwota
. Kwota kredytu | wykorzystania na Termin Wysokos¢ stopy
Bank Rodza kredytu w tys. zt 30.06.2017 r. wymagalnosci procentowej
w tys. zt
Societe Generale S.A. . Wibor 1M +
Oddziat w Polsce W rachunku biezagcym 10 000 9.941 31.01.2018 marza banku
Bank  zachodni WBK |\ 1ochunku biezacym 5000 4.751 31.01.2018 Wwibor: M+
S.A. marza banku

W | pétroczu 2017 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2017 r. byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2017 31.12.2016
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 2017 409
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 500 242
Mostostal Kielce S.A. 273 50
Acciona Construccion S.A. 184 171
Towarowa Park Sp. z o.0. 20 0
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 7 0
Mostostal Ptock S.A. 6 3
AMK Krakéw S.A. 5 0
Razem 3012 875
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Zaliczki na roboty budowlane przekazane jednostkom powigzanym:

Nazwa firmy 30.06.2017 31.12.2016
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 35614 28 080
Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. zt):
Nazwa firmy 30.06.2017 31.12.2016
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 53 303 50 679
Acciona Construccion S.A. 13897 31537
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 4702 5 467
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 4 450 4 450
MPB Mielec S.A. 100 100
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 22 2
Mostostal Kielce S.A. 20 97
Razem 76 494 92 332

Na dzien 30.06.2017 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccion S.A. z
siedzibg w Madrycie w kwocie 193.307 tys. zt (na dzieh 31.12.2016 r. warto$¢ pozyczek wynosita 203.740 tys.

zh).

Sprzedaz produktéw, materiatdw i towardw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2017 30.06.2016
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 9 256 0
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 908 1238
Mostostal Kielce S.A. 116 61
Towarowa Park Sp. z o.0. 96 96
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 17 17
Acciona Construccion S.A. 14 13
Mostostal Ptock S.A. 8 128
AMK Krakéw S.A. 5 5
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 1 9
Razem 10 421 1567

Zakupy produktow, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2017 30.06.2016
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 214744 341 455
Mostostal Kielce S.A. 1100 0
MPB Mielec S.A. 0 1
Razem 215 844 341 456

Odsetki od pozyczek otrzymanych

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2017 30.06.2016
Acciona Construccién S.A. 2683 2963

W | pétroczu 2017 r. wynagrodzenie cztonkdéw Zarzgdu wyniosto tacznie 3.009 tys. zt. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
w okresie sprawozdawczym wyniosto 77 tys. zi.

24. Sprawozdawczos$é wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.
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W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogdlnobudowlany w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych oraz
obiektdw uzytecznosci publicznej.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 6 miesi gcy zako ficzony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2017 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 298 959 164 622 929 464 510
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 298 959 164 622 929 464 510
izzl;t((jﬁrz?g;igjrn;gﬁ; (z uwzglednieniem przychoddw i 49 590 4901 1812 42 877
SKF())rszzté/arx)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 24 135 24 135
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 49 590 -4 901 -25 947 18 742
Przychody finansowe 1239 457 10101 11 797
Koszty finansowe 934 68 3555 4 557
Zysk (strata) brutto 49 895 -4 512 -19 401 25982
Podatek dochodowy - - 8784 8784
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 895 -4 512 -28 185 17 198
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 49 895 -4 512 -28 185 17 198

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 6 miesi gcy zako nczony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2016 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 496 109 139 579 634 636 322
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 496 109 139 579 634 636 322
fgzl;téﬁrgtr;a\g;igmsggl; (z uwzglednieniem przychodow i 46 939 794 1745 44 400
sK;());Zeté/ anzis)przypisane (koszty zarzadu i koszty ) ) 18 937 18 937
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 939 -794 -20 682 25 463
Przychody finansowe 11 12 2193 2216
Koszty finansowe 1181 146 11 020 12 347
Zysk (strata) brutto 45 769 -928 -29 509 15 332
Podatek dochodowy - - 2913 2913
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 45 769 -928 -32 422 12 419
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 45 769 -928 -32 422 12 419

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przeglagdu aktywéow
i zobowigzah segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami. Alokacja
przychodéw i kosztow do poszczegoélnych segmentdéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektéw. Aktywa sa
analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skorygowany
0 pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spoétka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.
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25. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

Wyszczegdlnienie

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2017

31.12.2016

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno $ci (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pieni  eznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w warto $ci
godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i nale znosci

795 349

800 943

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *

4 352

4525

- Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *

346 716

342 499

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

85181

153 616

153 616

- Rozliczenia migedzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow *

359 100

297 803

*

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwaranciji
bankowych

0

2500

2500

4) Aktywa finansowe dtugoterminowe dost
sprzeda zy

epne do

Wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

*

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2017

31.12.2016

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik
finansowy

2) Pozostate zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni eznych

3) Zobowi gzania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

270 999

261 449

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe *

235 936

223 557

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania dtugoterminowe *

35063

37 892

4) Pozostate zobowi gzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

209 878

205 576

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki *

138 347

146 903

- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek *

69 652

56 837

- Zobowigzania krétko i dtugoterminowe z tytutu leasingu
*

1879

1836

Wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:
Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spoéice nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii na dzien

30.06.2017 oraz 31.12.2016.

Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o r6zne metody wyceny
bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spétce do tej kategorii
instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych
ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe
z tej kategorii na dzieh 30.06.2017 oraz 31.12.2016.
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. Poziom 3 do oszacowania warto$ci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wilasnych. W Spoéice nie wystepujg instrumenty
finansowe z tej kategorii na dzien 30.06.2017 oraz 31.12.2016.

Na 30.06.2017 r. Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2017 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzgdu
Jorge Calabuig Ferre Cztonek Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czionek Zarzadu

Jacek Szymanek Czilonek Zarzadu
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci za | pétrocze 2017 r.

Celem Zarzagdu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spoétke dziatan ukierunkowanych na:

= przewodzenie Grupie Kapitatowej skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

» rozwoj dziatalnosci w zakresie zrownowazonego budownictwa, prowadzacy do zwiekszenia rentownosci
i tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

= efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

= rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

* rozwoj dziatalnosci na rynku budownictwa ogélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego
i ekologicznego,

= utrzymanie wskaznika wypadkoéw na poziomie zerowym.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa wynosi 1.264.962 tys. zt. Najwiekszg jego czes¢ stanowity kontrakty z sektora
energetycznego. Wynika to z faktu, iz Mostostal Warszawa wiekszo$é swoich zasobéw koncentruje obecnie na
realizacji jednej z najwiekszych inwestycji przemystowych w Polsce po 1989 roku i jednej z najwiekszych inwestycji w
Europie, czyli budowie nowych blokéw energetycznych nr 5. i 6. w Elektrowni Opole. Realizacja kontraktu w Opolu
przebiega zgodnie z zalozonym harmonogramem, a jej zaawansowanie jest na poziomie 78 %. Pozostalg czesé
portfela Spétki wypetniajg kontrakty z sektora ogélno-budowlanego i infrastrukturalnego.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spo6tka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Gtéwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2017 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spotke, wyniosty:

-  budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole — 294.598 tys. zi,
-  budowa Parku Wodnego w Tychach — 26.157 tys. zt,

- budowa osiedla Nowy Mokotéw w Warszawie — 20.567 tys. zi,

- Budowa CH Galaxy w Szczecinie — 15.588 tys. zt.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W | p6troczu 2017 r. istotny wptyw na wynik finansowy miaty nastepujace zdarzenia:
1. realizacja ugody z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, ktéra spowodowata poprawe wyniku
0 9.203 tys. zt,
2. umocnienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do 31.12.2016 r., co skutkowato zaksiegowaniem dodatnich
réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 8.949 tys. zt,
3. utworzenie odpiséw aktualizujgcych dotyczacych spornych naleznosci w kwocie 9.960 tys. zt, w tym 7.378 tys. zt
dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.

4. Informacja o0 powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych

Grupa Kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2017r.
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakoéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Ptock S.A. 48,66 tak
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w skiad grupy kapitalowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona
Construccion S.A. jest wlascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2017 r.

5. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | p6troczu 2017 roku byty transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.
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Szczegotowe informacje dotyczgce naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupow zostaly przedstawione
w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2017 r. — 30.06.2017 r. w nocie 23.

6. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | p6troczu 2017 r.

Szczegotowe informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | potroczu 2017 r. zostaty
przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. w nocie 22.

7. Pozyczki udzielone w | p6troczu 2017 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 4.791 tys. zt oraz
udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych
w kwocie 100.013 tys. zi.

9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2017 rok.

10. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spotka w | pétroczu 2017 r. zachowata plynnosé finansowa. Na 30.06.2017 r. Spétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie 85.181 tys. zt i byty one nizsze od stanu na 31.12.2016 r. 0 68.435 tys. zt. Giéwng przyczyna
spadku stanu $rodkéw pienieznych byta sptata biezgcych zobowigzan.

Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W okresie
sprawozdawczym Spoéika korzystata z kredytéw w rachunkach biezgcych oraz z pozyczek. taczne saldo kredytow
i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 207.999 tys. zt. W ocenie Zarzadu, zarzgdzanie zasobami finansowymi
w | potroczu 2017 r. byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej Spotka sie znajdowata. Zarzad na biezgco monitoruje
ptynno$¢ Spotki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie
podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu,
w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzadu
Spotka posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spoiki jest dobra.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Spoétka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw wiasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoétki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki w przysztosci beda:
- naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
- konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— podejscie sektora bankowego do branzy budowlanej.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki to:
—  portfel kontraktéw zapewniajgcy przychody w 2017 r. na poziomie zblizonym do roku 2016,
— sprawne zarzgdzanie i doswiadczona kadra pracownikéw,
—  pozyskiwanie rentownych projektow,
—  poprawa sytuacji ptynnosciowe;.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétkg

W pierwszym potroczu 2017 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Spo6tka.
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14. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkow bedacych rezultatem zmian w strukturze
organizacyjnej Spotki.

15. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spoétka w okresie sprawozdawczym zanotowala spadek przychodéw o 27 % w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r.
i osiggneta zysk brutto na sprzedazy w kwocie 52.815 tys. zt (w | pétroczu 2016 roku zysk brutto na sprzedazy wyniést
61.117 tys. zt). W | kwartale 2017 r. Spotka zanotowata spadek przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu
2016 r. 0 32 %.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 9.938 tys. zt. Gtéwny wplyw na poniesiong strate
miaty utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci w szczegdlnosci dotyczace kontraktu budowa Bloku Energetycznego
w Elblggu.

Na dziatalnosci finansowej Spotka zanotowata zysk w kwocie 7.240 tys. zt, ktory jest gtéwnie rezultatem dodatniego
salda r6znic kursowych w kwocie 10.035 tys. zt, powstatego w gtéwniej mierze na wycenie pozyczek otrzymanych od
Acciona Construccion S.A.

Spotka w efekcie powyzszych zdarzen zakonczyta | poétrocze 2017 roku zyskiem netto w kwocie 17.198 tys. z
(w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk netto wyniost 12.419 tys. z#).

Suma bilansowa na 30.06.2017 r. wyniosta 947.496 tys. zt i w stosunku do konca roku 2016 zmniejszyta sie 0 1 %.
Aktywa obrotowe wynosity 834.246 tys. zt i pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do konca 2016 r. Na
30.06.2017 r. 21 % aktywow jest finansowane kapitatami wtasnymi i wskaznik ten ulegt zwiekszeniu o 4 punkty
procentowe w poréwnaniu do wartosci z konca 2016 r.

16. Opis istotnych czynnikdéw i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie proceséw inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.

17. Gtéwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wediug
stanu na 15.09.2017 r.:

Udziat w
Udziat w 0golnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AVIVA BZ WBK S.A. 1.166.701 1.166.701 5,83% 5,83%

18. Stan posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na 15.09.2017 r.

W okresie od 15.05.2017 r. tj. daty publikacji raportu za | kwartat 2017 r. do dnia 15.09.2017 r. nie nastgpity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

19. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczgce toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaty przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do
30.06.2017 r. w nocie 21.
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20. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytdw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktére
stanowityby tgcznie co najmniej 10 % kapitatdow wtasnych Mostostalu Warszawa S.A.

21. Inne informacie istotne dla oceny sytuacji Spoétki

W ocenie Zarzgdu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spétki, niz wymienione w pozostatych
punktach potrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | pétrocze 2017 r. oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku.

22. Stanowisko Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej Spétki odnoszgce sie do zastrzezenia wyrazonego przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu

Biegly Rewident zawart w raporcie z przeglagdu sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za | pétrocze
2017 r. zastrzezenie o nastepujacej tresci:

~Jednostka rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do zamawiajgcych na niektérych
realizowanych kontraktach budowlanych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 11 Umowy
0 ustuge budowlang roszczenia uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie woéwczas, gdy negocjacje znajdujg
sie w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez zamawiajgcego
oraz kwote, ktérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie wyceni¢. Naszym zdaniem, na dzien
wydania niniejszego raportu proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajgcymi nie osiggnely jeszcze
wystarczajgco zaawansowanego stadium i roszczenia nie mogg byé wiarygodnie wycenione. Jezeli Spoétka nie
rozpoznataby w przychodach w poprzednich latach wspomnianych powyzej roszczen kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe bytyby nizsze o0 211 626 tysigca zlotych, aktywa z tytutu podatku odroczonego
bylyby wyzsze o 40 209 tysigce ztotych i zyski zatrzymane / niepokryte straty bylyby nizsze o 171 417 tysigca ztotych
na dzien 31 grudnia 2016 roku. Dodatkowo, kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe bylyby
nizsze o 200 520 tysigca ztotych, aktywa z tytutu podatku odroczonego bytyby wyzsze o 38 099 tysigce ztotych, zyski
zatrzymane / niepokryte straty bytyby nizsze o 171 417 tysigca ztotych, przychody z realizacji kontraktéw budowlanych
bylyby wyzsze o 11 106 tysigca ztotych, podatek dochodowy bytby wyzszy o 2 110 tysigca ztotych i zysk netto bytby
wyzszy o 8 996 tysigca ztotych na dzien i za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca 2017 roku.”

Zarzad Spotki ma odmienne stanowisko niz Biegly Rewident odnosnie ujetych w bilansie roszczen w latach 2011
i 2012. Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktéw
infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie netto 190.500 tys. zi. Na dzien 30.06.2017 r.
kwota netto roszczen ujetych w bilansie spotki wyniosta 181.729 tys. zt (cze$¢ roszczen zostata zaspokojona w 2016
r.). Kapitat wkasny Spotki na koniec | potrocza 2017 r. wynosit 200.979 tys. zt. W 1l potroczu 2017 roszczenia ulegnag
dalszemu obnizeniu o kwote nie mniejszag niz 11.106 tys. zt. Zdaniem Zarzadu ujecie kwot roszczen w bilansie Spétki
byto w petni uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to $rodki nalezne Spéitce zgodnie z zapisami kontraktowymi oraz
ogoélnymi przepisami prawnymi za niezawinione przez nig straty na zrealizowanych kontraktach. Ponadto, w opinii
Spoétki, za ujeciem przedmiotowych roszczen w bilansie przemawia stan zaawansowania pertraktacji z Zamawiajgcymi.
Zarzad Spoiki podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu wyegzekwowania wyzej wymienionych kwot.

Opinia Rady Nadzorczej odnoszgca sie do zastrzezenia wyrazonego w raporcie z przeglagdu sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. jest zgodna ze stanowiskiem Zarzgdu.
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23. Oswiadczenia Zarzgdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2017 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz
jego wynik finansowy. Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2017 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu
Jorge Calabuig Ferre Cztonek Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czionek Zarzadu

Jacek Szymanek Czionek Zarzadu




