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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesi ecy od 01.07.2018 do 30.09.2018

I kwartat nig;gﬁg o i m:ga* nireg?e:ﬁélo
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres 2018 okres | od 01.07.2017 | 2017 okres
od 01.07.2018 od 01.01.2017
do 30.09. 2018 od 01.01.2018 | do 30.09.2017 40 30.09.2017
do 30.09.2018 (przeksztatcony) (przeksztaicony)
Dziatalno $¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzeda zy 202 784 537 923 201 985 666 495
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 201 362 534 170 200 580 661 977
Przychody ze sprzedazy ustug 1390 3492 1227 3882
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 32 261 178 636
Il Koszty wiasny sprzeda zy 196 154 513 100 171 016 582 711
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 6 630 24 823 30 969 83784
IV | Koszty og6lnego zarzadu 11 743 37 339 11 854 35989
V | Pozostate przychody operacyjne 492 2403 456 2935
VI | Pozostate koszty operacyjne 611 2048 12 219 24 636
VII | Zysk / (strata) z dziatalno s$ci operacyjnej -5 232 -12 161 7 352 26 094
VIIl | Przychody finansowe 22 3244 -3779 8018
IX | Koszty finansowe -2 105 12 536 2 445 7 002
X | Zysk / (strata) brutto -3105 -21 453 1128 27 110
Xl | Podatek dochodowy 3202 1326 2 697 11 481
a) czes¢ hiezaca
b) czes¢ odroczona 3202 1326 2 697 11 481
Xil fé’ﬁ't‘y/n '(Jsé\r;;)e?em z dziatalno - sci -6 307 22 779 -1 569 15629
XIll | Dziatalno $¢€ zaniechana 0 0 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XV | Zysk / (strata) netto -6 307 -22 779 -1 569 15 629
0 0
Zysk / (strata) netto -6 307 -22 779 -1569 15 629
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,32 -1,14 -0,08 0,78
ZRvsjﬁ\*/gdniony zysk (strata) netto na jedng akcje 0,32 1,14 -0,08 078
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesi ecy od 01.07.2018 do 30.09.2018
3 kwartat
Il kwartat n?;m?arjta;z o I mgga* narastaj qzo
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW okres 2018 okres | od 01.07.2017 | 2017 okres

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018

do 30.09.2017

od 01.01.2017
do 30.09.2017

do 30.09.2018 (przeksztatcone)
(przeksztatcone)

Zysk [ (strata) netto za okres -6 307 -22 779 -1 569 15 629
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z 0 0 0 0
zabezpieczeniem przepltywéw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych

; p 0 0 0 0
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody ogétem po

- 0 0 0 0

opodatkowaniu
W tym pozycje, ktére mogg byc przeklasyfikowane 0 0 0 0
do wyniku finansowego w pézZniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem -6 307 -22 779 -1 569 15 629
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30.09.2018

stan na stan na stan na stan na

L.P. AKTYWA 30.09.2018 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | ;J:??él?s?tljc%:rl;;
| Aktywa trwate (dtugoterminowe) 103 355 106 770 106 245 131 449
.1 | Wartosci niematerialne 2053 2 246 2 615 2734
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 19 430 19 430 19 430 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 10 697 11 142 12 150 12 485
14 l[;l:;izsrt];);c;gllggr?geégrlnowe z tytutu dostaw i ustug oraz 2356 2092 1590 3102
1.5 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 0 0 0 0
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 7974 8 043 8181 8 250
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 29 764 29 764 30 046 34 346
1.8 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30 252 33454 31578 50 406
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 829 599 655 696
Il Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 763 058 771 090 741 858 698 448
II.L1 | Zapasy 9187 7330 3721 2854
1.2 | Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 318 909 330 289 311211 319 166
11.3 | Zaliczki na roboty budowlane 4 846 14 389 15 468 28 622
1.4 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 913 37981 76 244 69 286
11.6 | Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 400 281 378 348 332978 276 012
1.7 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2922 2753 2236 2508
AKTYWA RAZEM 866 413 877 860 848 103 829 897

stan na stan na stan na stan na

L.P. KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 30.09.2018 | 30.06.2018 | 31122017 | pf?égft-jgﬁ;
| Kapitat wkasny 71770 78 077 94 549 105 077
.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
1.3 | Akcje (udziat) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -283 252 -276 945 -260 473 -249 945
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -260 473 -260 473 -265 574 -265 574
zysk / strata za okres -22779 -16 472 5101 15 629
Il | Zobowi gzania dtugoterminowe 231 358 120 248 244 147 186 093
1.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 188 016 75 034 193121 142 064
11.2 | Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 1044 1068 1241 1340
1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 32 056 32878 32991 33 640
11.4 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 0 1212 6 590 6 095
1.5 | Rezerwy diugoterminowe 10 242 10 056 10 204 2954
Il | Zobowi gzania krotkoterminowe 563 285 679 535 509 407 538 727
i Eg%iz lfzes'é oprocentowanych kredytéw bankowych i 63 132 145 881 7025 67 840
I1l.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 692 639 587 571
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 217 001 240 492 218 906 191 097
Ill.4 | Pozostate zobowigzania 30 318 49 686 30 985 29 796
IIl.5 | Zaliczki na roboty budowlane 46 101 54 267 33 665 39795
I11.6 | Rezerwy krétkoterminowe 22974 26 955 41 570 37 645
IIl.7 | Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 10 696 9727 10 270 0
I11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 172 371 151 888 166 399 171983
IV | Zobowi gzania razem 794 643 799 783 753 554 724 820
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 866 413 877 860 848 103 829 897
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 3 miesi ecy od 01.07.2018 do 30.09.2018

3 kwartaty
3 kwartat
Il kwartat nar e\ll;?e:j?;ZO IIIngal narastaj gco
LP. | RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH okres 2018 okres | od 01.07.2017 | 2017 okres
od 01.07.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 | 00 91.01.2018 | do 30.09.2017 | 57055017
R do 30.09.2018 (przeksztaicony) 0 50.09.
(przeksztatcony)
| Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjne
1.1 | Zysk / (strata) brutto -3 105 -21 453 1128 27 110
1.2 | Korekty o pozycje: -40 781 -71 720 -12 850 -122 193
1.2.1 | Amortyzacja 1090 3205 977 3209
1.2.2 | ROznice kursowe -4 961 4124 3782 -5 167
1.2.3 | Odsetki otrzymane i zaptacone 1981 1919 1542 4 460
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 28 22 0 -550
1.2.5 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 20 659 2158 37 605 26 920
1.2.6 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow -1 857 -5 466 403 1696
|.2.7 | ZWigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z 53 059 21339 14 939 251338
wyjatkiem kredytéw i pozyczek
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -880 -61 765 -42 412 -127 491
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -3 795 -18 558 191 67
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony
1.2.11 | Pozostate 13 302 1 1
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci ) ) ) )
operacyjnej 43 886 93173 11722 95 083
I Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
.1 niematerialnych 0 6 8 1976
2 N_abyC|e _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 241 616 587 1114
niematerialnych
I1.3 | Sprzedaz aktywow finansowych 0 0 0 1000
II.4 | Nabycie aktywow finansowych 0 -7 0
1.5 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0 3128 0 0
I1.6 | Likwidacja lokaty terminowej 0 0 0 2500
Srodkl pieni ezne netto z dziatalno $ci 241 2511 579 4362
inwestycyjnej
m Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci 0
finansowej
I1l.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -154 -500 -176 -481
1.2 | Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 33339 42 213 -3277 11 414
IIl.3 | Sptata pozyczek / kredytéw 0 0 0 0
IIl.4 | Odsetki zaptacone -126 -382 -141 -4 542
Srodkl pieni ezne netto z dziatalno $ci 33059 41 331 3504 6391
finansowej
Y, Zmls_ana net@o stanu srodkéw pienigznych i ich 11 068 49 331 -15 895 -84 330
ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto 0 0 0 0
V | Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 37981 76 244 85181 153 616
VI | Srodki pieni ezne na koniec okresu 26 913 26 913 69 286 69 286
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Mostostal Warszawa S.A.

za okres 3 miesi ecy od 01.07.2018 do 30.09.2018

Kabi Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
apitat rezerwowy z | zatrzymane /
podstawowy zapasowy / reklasyfikacji niepokryte Wle,\sny
rezerwowy pozyczek straty ogotem
Il kwartat 2017
okres od 01.07.2017 do 30.09.2017
Stan na 1 lipca 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -276 945 78 077
Zysk [ (strata) za okres -6 307 -6 307
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogotem 0 0 -6 307 -6 307
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 wrze $nia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -283 252 71770
3 kwartaty 2018
okres od 01.01.2016 do 30.09.2016
Stan na 1 stycznia 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -260 473 94 549
Zysk / (strata) za okres -22 779 -22 779
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 -22 779 -22779
Podziat zysku z lat ubiegtych
Wyptacone dywidendy
Stan na 30 wrze $nia 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -283 252 71770
2017 ROK
okres od 01.01.2017 do 31.12.2017
Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -265 574 89 448
Zysk (strata) za okres 0 0 0 5101 5101
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 5101 5101
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -260 473 94 549
3 kwartaty 2017
okres od 01.01.2017 do 30.09.2017
(przeksztatcone)
Stan na 1 lipca 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -265 574 89 448
Zysk [ (strata) za okres 15 629 15 629
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogotem 0 0 15 629 15 629
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 wrze $nia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -249 945 105 077
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2018 roku — 30.09.2018 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dla jednostkowego rachunku zyskéw i strat
okres 9 miesiecy 2018 r. oraz okres Ill kwartatu 2018 r. i zawiera dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy 2017 r. oraz
okres IIl kwartatu 2017 r., dla jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych okres 9 miesiecy 2018 r. oraz okres
Il kwartatu 2017 r. i zawiera dane porownywalne za okres 9 miesiecy 2017 r. oraz Il kwartatu 2017 r., a w przypadku
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzien 30 wrzesnia 2018 r., zawiera dane
poréwnywalne na dziehn 30 czerwca 2018 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 30 wrzes$nia 2017 r.

Mostostal Warszawa S.A. (dalej réwniez ,Spotka”, ,Mostostal”, ,Emitent”) jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowosé
prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba
Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sg roboty
budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje
Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla Mostostalu jest Acciona Construccion S.A. Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla
jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadzit skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato
zatwierdzone w dniu 29.11.2018 roku.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spoétke dziatan ukierunkowanych na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwéj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzgdzania grupg kapitalowg oraz
zacies$nienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju o$rodkéw regionalnych,

*= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem calg Polske, ktére bedg w stanie
$wiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cistg
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysztych inzynieréw poprzez
dzielenie sie z nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.

Sktad Zarzadu na dzien 29.11.2018 roku byt nastepujacy:

Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu
Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu
Radostaw Gronet — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 29.11.2018 roku byt nastepujacy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez = — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Javier Lapastora Turpin — Czilonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski — Czionek Rady Nadzorczej

Javier Serrada Quiza — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone sroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 11l kwartat 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spokki dnia 29.11.2018 roku.
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3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku oraz zasady rachunkowos$ci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skroécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwe;j.

W okresie od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. Spo6tka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 24.823 tys. zt oraz
poniosta strate netto w wysokosci 22.779 tys. zt. Kapitat wlasny Spétki na dzien 30.09.2018 r. byt dodatni i wyniést
71.770 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty 563.285 tys. zt (na dzien 31.12.2017
509.407 tys. z}) i byly nizsze 0 199.773 tys. zt od aktywow obrotowych (na koniec 2017 roku byty nizsze 0 232.451 tys.
zl). Spotka zanotowata takze ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 93.173 tys. zt.

Spoétka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 204.139 tys. zl, na ktore nie utworzyta odpisu aktualizujgcego oraz aktywa z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 168.715 tys. zi, ktére sg przedmiotami
spraw sgdowych. Zarzad przewiduje, ze w okresie 9 miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania czes$¢ tych spraw,
Z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zostac rozstrzygnieta pozytywnie dla Mostostalu, co bedzie skutkowato
rozliczeniem naleznosci i aktywéw z tytutu realizacji kontraktéw oraz wptywem srodkéw pienieznych do Spotki w kwocie
39.564 tys. zt.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. konsorcjum Spétki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ze sp6tkg PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. zawarly aneks na podstawie, ktérego zmiennie ulegt termin przekazania do
eksploatacji bloku nr 5, ktéry powinien nastgpi¢ do 15 czerwca 2019 r. oraz bloku nr 6, ktéry powinien mie¢ miejsce do
30 wrzesnia 2019 r. Ponadto strony uzgodnity kwestie techniczne dotyczace realizacji blokobw energetycznych.
Zamawiajgcy potwierdzit wysoko$é wynagrodzenia naleznego Konsorcjum, pod warunkiem dotrzymania uzgodnionych
w aneksie terminéw przekazania blokéw do eksploatacji.

W IIl kwartale 2018 r. Spétka finansowata sie gtownie srodkami wkasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke
powigzang - Accione Construccion S.A. W 2018 r. Spotka zawarta dwie nowe umowy pozyczek z Acciong Construccion
S.A. w tgcznej kwocie 10.000 tys. EUR. Terminy sptaty pozyczek przypadajg na lata 2019 — 2020. We wrzesniu 2018
r. Spotka podpisata aneksy do dwdéch uméw pozyczek o tacznej kwocie 18.669 tys. EUR, ktdre przesuwajg date ich
sptaty na 2020 r.

Spotka obecnie zwieksza udziat w portfelu kontraktow z sektora energetycznego i infrastrukturalnego. Wartos¢ portfela
zamowien Mostostalu Warszawa wynosi 1.738.246 tys. zi. Jednoczes$nie Spotka uczestniczy w szeregu postepowan
przetargowych, ktére przetozg sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczynié
sie do poprawy wynikéw i przeptywéw pienieznych Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad dokonat analizy biezgcej sytuacji Spotki pod katem kontynuacji dziatalnosci. Ocenie podlegaty: wskaznik
kapitatu obrotowego, ktéry nie uwzglednia naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych oraz prognoza przeptywow
pienieznych na nadchodzgcy rok. Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzgd ocenia, ze Spotka bedzie posiadata
wystarczajgce $rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

Pomimo informacji zawartych powyzej, wskazujgcych na niepewnos$é, co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci (istnieje ryzyko niezrealizowania powyzszych zalozen), Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka plynnosci i
kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzgdzane. Zdaniem Zarzgdu zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki jest
zasadne.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska. Skrocone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy odczytywac¢ w powigzaniu ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrécone
$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. nie podlegato przegladowi i badaniu
przez biegtego rewidenta.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaly opisane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
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Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem zasad rachunkowosci, ktére sg zwigzane z
wejsciem w zycie od 01.01.2018 r. MSSF 9 i MSSF 15 i zostaly opisane w nocie 3.4.

W zwigzku z zastosowanie MSSF 15 dokonano zmiany nastepujgcych nazw pozycji w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych
kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z
tytutu umow o budowe)

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw
kontraktéw (kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z budowlanych

tytutu umoéw o budowe)

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i
zmienione standardy rachunkowosci, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

Standardy, zmiany, interpretacje i wyja  $nienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

- MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”,

— Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”

— Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akciji.

— Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup
aktywow,

— Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 i MSSF 12 ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek”,

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  Z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n ie weszty w
zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczes$niejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Wdrozenie MSSF 16 bedzie miato istotny wptyw na rozpoznane przez Spoétke aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu.
Wedtug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktorej Spotka jest korzystajagcym
spetnig definicje leasingu wedlug MSSF 16, co spowoduje w szczegdllnosci ujecie zobowigzan z tytutu leasingu oraz
aktywow dotyczgcych prawa do korzystania z przedmiotu leasingu. Oszacowaniem kwoty aktywéw i zobowigzan, ktére
bedg musiaty by¢ dodatkowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest warto$¢ minimalnych ptatnosci z tytutu
nieodwotywalnych umoéw leasingu, przedstawionych w nocie 32.2. Dodatkowo Spétka jest whascicielem prawa
wieczystego uzytkowania gruntow: w Warszawie przy ulicy Krakowiakow, ktore zgodnie z postanowieniami MSSF 16
spetnia réwniez definicje leasingu oraz ma zawarte umowy najmu powierzchni, ktére spetniajg definicje leasingu.
Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem Spotka przedstawita w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
2017 r. w pkt. 4.33 i na 30.09.2018 r. nie ulegly one istotnym zmianom.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu
omawianego przejsciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,
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- MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Doprecyzowanie
zakresu stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatbw w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

— Zmiany do r6znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie)

— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spétka nie przewiduje, aby nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw mialy istotny wplyw na jej
sprawozdania.

3.4 Zmiany zasad rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdania finansowego

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka po raz pierwszy zastosowata nastepujace nowe standardy:
- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych (zmiana kategorii aktywéw finansowych i nowe
kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcje utraty wartosci na podstawie oczekiwanej straty kredytowej zamiast
dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowosci zabezpieczen. Spétka zastosowata
standard retrospektywnie. Spotka zdecydowala sie nie przeksztatca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okresow i
ewentualny wplyw pierwszego zastosowania ujgé w saldzie poczgtkowym wyniku z lat ubiegtych. Aplikacja MSSF 9
nie miata istotnego wptywu na sprawozdania finansowe sporzgdzane w latach ubiegtych, dlatego tez na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby zostaé ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spétke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 9:

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spétka staje sie strong wigzgcej umowy. Poczatkowo
aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej (w przypadku aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych
pézniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczgtkowej nalezy odpowiednio doda¢ lub odjgé koszty
transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z MSSF
15) ujmowane sg poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;.

Klasyfikacja aktywéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym Spotki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla tego sktadnika aktywow.

W okresach nastepnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
- zamortyzowanym koszcie,

- wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow,

- wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

- skladnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do splaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w warto$ci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodoéw, jesli:

- sktadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
uzyskanie przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.
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Ponadto Spotka ma prawo do nieodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostata wyznaczona jako wyceniana przez inne catkowite dochody
(w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bytaby w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat). Kwot
skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowa¢ do rachunku zyskéw i strat, nawet
W momencie usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka jest pozycjg niepieniezng. Jesli pozycja
jest denominowana w walucie obcej, réznice kursowe réwniez ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub
zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczgtkowym
ujeciu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
(spetniajacych definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej.

Specjalng podkategorig aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne.
Transakcje pochodne zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz
ryzykiem stép procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzieh bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa
instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci kurséw
walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stop procentowych waluty kwotowej
i bazowe,j.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajacych wahania kurséw walutowych na kontraktach
budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) operacyjne” w ramach dziatalnosci operacyjne;.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania stopy procentowej lub kurséw
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalnosci finansowej Spétki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat w pozyciji ,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Spoétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Utrata warto $ci aktywéw finansowych

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywdw finansowych. Straty kredytowe to
réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami faktycznie
oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (ij. braku ptatnosci). Jesli aktywa finansowe
objete odpisem sg diugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysoko $¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli wyceny
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spétka wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla
catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych. Spétka stosuje indywidualne podejscie do
oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitalowe, kaucji z tytutu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostalych aktywéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe nalezy szacowac dla catego oczekiwanego okresu zycia danego
skfadnika aktywoéw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow znacznie wzrosto od
momentu poczgtkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia, odpis
ujmuje sie w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczagtkowo Spétka utworzyta
odpis w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia sktadnika aktywow, a nastepnie
na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz znaczgco wyzsze, Spoétka wycenia odpis
w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

- MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz p6  Zniejsze zmiany,
Spotka zastosowata standard retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat,

wynik oraz kapitaty Spotki w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spétke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 15:
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Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

- Spoéika jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostac¢ przekazane;

- Spoéika jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spéiki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi

Spoétka tgczy dwie lub wiecej umow, ktére zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym samym klientem

(lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co najmniej jedno

Z ponizszych kryteriow:

- umowy s3g negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z uméw) stanowig
pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

- dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢; lub
- grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta
ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktdre sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga moga by¢ odrebne); oraz

- zobowigzanie Spoétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej umowy).

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie sktadnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spotka ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie
spetnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spehi je w okreslonym momencie.
Jesli Spéika nie spetnia zobowigzania do wykonania swiadczenia w miare uptywu czasu, zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.

Dla uméw o realizacje kontraktéw budowlanych Spotka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu poniewaz w wyniku wykonywania $wiadczenia przez Spotke:
a) Nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Spoice przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie; lub
b) Powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow — w miare jego
powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.

Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode konsekwentnie w
odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania swiadczenia i w podobnych okolicznosciach. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego Spotka ponownie ocenia stopien catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spétka stosuje metody oparte na naktadach. Przychody ujmuje sie
w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania $wiadczenia w stosunku do
catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Spotka ujmuje jako przychéd kwote
réwna cenie transakcyjnej (z wylgczeniem szacowanych warto$ci zmiennego wynagrodzenia, ktére sg ograniczone),
ktora zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychody z uméw o realizacje kontraktéw budowlang obejmujg poczatkowg kwote przychodéw ustalong w umowie
oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).

Zmiany w umowie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego (klienta) w odniesieniu do zakresu
prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te mogg prowadzi¢ do zwiekszenia lub zmniejszenia przychodéw z
umowy. Przyktadem zmian w umowie sg modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika aktywéw oraz zmiany
dotyczgce okresu trwania umowy.
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Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdzg zmiane, ktéra powoduje powstanie nowych lub zmiane
istniejgcych egzekwowalnych praw i obowigzkéw stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet jesli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu lub ceny (lub
obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzity zmiane zakresu umowy, ale nie ustality jeszcze odpowiedniej zmiany
ceny. W takich okolicznosciach Spdtka ma do czynienia z roszczeniem czyli kwotg, ktdrg chce uzyska¢ od
zamawiajgcego (klienta) lub innej strony z tytutu zwrotu kosztéw nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przyktadowo,
roszczenie moze wynika¢ z opéznien spowodowanych przez zamawiajgcego (klienta), btedéw w dokumentacji lub
projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o realizacje kontraktu budowlanego. Wéwczas przy ustalaniu, czy
nowo powstate lub zmienione prawa i obowigzki sg egzekwowalne, Spétka uwzglednia wszystkie istotne fakty i
okolicznosci. Oceniajgc, czy prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie istnieje i jest egzekwowalne,
Spoétka uwzglednia warunki umowne, a takze wszelkie przepisy prawne lub precedensy prawne, ktére mogg uzupetiaé
lub uchyla¢ te warunki umowne. Ocena ta obejmuje miedzy innymi sprawdzenie, czy zgodnie z przepisami, praktyka
administracyjng lub precedensami prawnymi Spo6tka ma prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie, nawet
jezeli to prawo nie jest okreslone w umowie z klientem.

Jezeli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu umowy lub ceny (lub obu tych zmiennych) a w wyniku
przeprowadzonej analizy Spoétka ocenita, ze przystugujgce jej na skutek zmiany umowy prawa istniejg isa
egzekwowalne woéwczas Spétka szacuje zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy, stosujgc jedng z
nastepujgcych metod, w zaleznosci od tego ktéra z nich pozwoli Spotce doktadniej przewidzieé kwote wynagrodzenia,
do ktérego jest uprawniona:

a) Wartos¢ oczekiwana - suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia;

b) Warto$¢ najbardziej prawdopodobna — pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych
kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy).

Spotka stosuje konsekwentnie przez caty czas trwania umowy jedng metode do szacowania wptywu niepewnosci na
wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy (roszczenia), do ktdrego jest uprawniona. Ponadto Spotka uwzglednia
wszystkie informacje (historyczne, biezgce i prognozy), ktére sg w sposéb racjonalny dla niej dostepne oraz identyfikuje
odpowiednig liczbe mozliwych kwot wynagrodzenia.

Spétka zalicza do ceny transakcyjnej czesé lub calo$¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy oszacowanego
zgodnie z powyzszym paragrafem wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi odwrécenie znaczgcej czesci kwoty weczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy.

Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia z
tytutu zmiany umowy, Spétka uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak i wysoko$¢ wyksiegowania przychodow.

Zarzad dokonujgc osgdu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy opiera sie o0 opinie
zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertéw dotyczace poszczegdlnych zmian umoéw bedacych
przedmiotem sporu z zamawiajgcym (klientem) oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.

Spotka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwieksza sie ze wzgledu na
dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz cena okreslona w umowie zwieksza sie
o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg okreslone przez Spotke indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych
przyrzeczonych doébr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia
okolicznosci konkretnej umowy

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig czes$¢ pojedynczego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, ktdre zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Spétka ujmuje zmiane umowy tak, jakby byta
ona czescig obowigzujgcej umowy. Wplyw zmiany umowy na cene transakcyjng oraz na dokonywang przez Spotke
ocene stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujmuje sie jako korekte przychodow (jako ich
zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj. dokonuje sie tacznej korekty przychodéw).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacowanych cen transakcyjnych (w tym
aktualizacji swojej oceny tego, czy warto$ci szacunkowe wynagrodzenia z tytulu zmiany umowy podlegajg
ograniczeniom), tak aby w rzetelny spos6b odzwierciedlaty one okolicznosci wystepujgce na koniec okresu
sprawozdawczego oraz zmiany okolicznosci w trakcie okresu sprawozdawczego. Spétka ujmuje zmiane ceny
transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych w dwoch powyzszych akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktéra nastgpita po zmianie umowy:
a) Spotka przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w

umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie w jakim — zmiane ceny transakcyjnej mozna
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przyporzadkowa¢ do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz jesli
zmiana umowy jest ujmowana tak jak gdyby doszto do rozwigzania obowigzujgcej umowy i zawarcia nowej
umowy,

b) We wszystkich innych przypadkach, w ktérych zmiana umowy nie zostata ujeta jako oddzielna umowa, Spétka
przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w zmienionej
umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére bezposrednio po zmianie umowy pozostawaty
w catosci lub czesci niespetnione).

Jezeli Spotka, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Spotka przedstawia umowe w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy — w
zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Spétke a ptatnoscig dokonywang przez klienta.
Spotka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako naleznosci
handlowe.
Spotka identyfikuje jako aktywa z tytutu umowy nastepujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
Spotka identyfikuje jako zobowigzania z tytutu umowy nastepujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych,

c) Pozostate rozliczenia miedzyokresowe,

d) Rezerwy na naprawy gwarancyjne.

W przypadku gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla, czy
charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych
dobr lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych
dobr lub ustug (w tym przypadku Spotka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem
klientowi. Spo6tka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo,
zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Spétka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetnic¢
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu
podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Spétka bedgca zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki —
bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Spétka bedgca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem Spétki
— bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja
nalezna Spoice moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére Spoétka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

3.5 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych Il kwartatu 2018 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywoéw pienieznych za Il kwartat 2018 r.
przeliczono wg kursu 4,2535 PLN/EUR bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie
dni stycznia, lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrzesnia 2018 r.

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu NBP 4,2714 PLN/EUR z 28.09.2018 r.

3.6 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku zostato przedstawione w polskich
zlotych, a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokrgglone do petnych tysiecy ztotych.
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4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane — jednostkowy rachunek zyskéw i strat

01.07.2017 - 01.01.2017 -

wcasganens

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 201 362 534 170 200 580 661 977
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 191 972 498 103 165 117 557 384
Wynik 9 390 36 067 35463 104 593

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia robét budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robo6t budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach

ujawnionych w pkt. 10 niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przychody z tytutu realizacji niezako nczonych kontraktéw budowlanych na dzie  n bilansowy
- stan na stan na stan na stan na
Wyszczegolnienie 30.09.2018 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.09.2017
(przeksztatcone)

Narastajgco szacowany przychéd z niezakonczonych

Kontraktow budowlanych 2920191 2854 728 2 639 524 2541710
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych 2 665 055 2 620 556 2 451 265 2373595
kontraktach budowlanych

Aktywa i ZObOWI 3zania z tytutu realizacji kontraktow 255 136 234 172 188 259 168 115
budowlanych niezako nczonych (per saldo)

Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 46 101 55479 40 255 45 890
Pozycja ,bllansowa netto dla niezako nczonych 209 035 178 693 148 004 122 226
kontraktéw budowlanych

Uzgodnienie pozycji z jednostkowego  sprawozdania z

sytuacji finansowej:

Aktywa i zobovs{lazanla} z tytutu realizacji kontraktow 255 136 234 172 188 259 168 115
budowlanych niezakonczonych(per saldo)

Aktyvya z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 134 449 134 449 134 449 107 897
zakonczonych

Aktywa i zobowi gzania z tytutu realizacji kontraktow 389 585 368 621 322 708 276 012
budowlanych (per saldo)

W trakcie realizacji kontraktow budowlanych w latach 2010 — 2012 pojawity sie okolicznosci, za ktére Spéitka nie
ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmowaly przede wszystkim:

— zwiekszenie zakresu rzeczowego robét w stosunku do zatozeh projektowych (przetargowych) przekazanych
Spoice przez zamawiajgcych,

— niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materialdw budowlanych (w tym paliw, materiatéw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

— koniecznos¢ diuzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztéw, na skutek m. in.:
braku dostepu Spotki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w dokumentaciji
projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

W ocenie Spotki okolicznosci te spowodowaly zmiany uméw z zamawiajgcymi (klientami) zgodnie z postanowieniami

kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi a przystugujgce jej na skutek zmiany umowy prawa istniejg i sg

egzekwowalne (roszczenia zgtoszone do klientéw). W konsekwencji Spétka (zgodnie z postanowieniami MSSF 15):

a) oszacowata zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy uwzgledniajgc wszystkie informacje
(historyczne, biezgce, prognozy oraz opinie prawne i raporty ekspertéw), ktére bylty w sposéb racjonalny dla niej
dostepne,

b) zaliczyla do ceny transakcyjnej cze$¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy w zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu
Zmiany umowy.
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W zwigzku z powyzszym Spoétka rozpoznata aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych wynikajgce ze zmiany
umow z zamawiajgcymi (klientami) w kwocie 134.449 tys. zi.

Wspomniane powyzej okolicznosci oraz zmiany uméw z zamawiajacymi (klientami) nie miaty wpltywu na wysokos$¢
ujetych przychodéw z realizacji kontraktow budowlanych w okresie 01.07.2018 — 30.09.2018.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. konsorcjum Spétki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum"), zawarto
ze spotkg PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ("Zamawiajgcy") aneks do umowy z 15 lutego 2012 r.
w sprawie realizacji blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Opole realizowanej przez Konsorcjum oraz GE Power sp. z 0.0., ktore jest generalnym projektantem oraz
peti funkcje lidera konsorcjum zarzadzajgcego realizacjg Projektu. Na podstawie zawartego aneksu zmiennie ulegt
termin przekazania do eksploatacji przez Konsorcjum bloku nr 5, ktéry powinien nastgpi¢ do 15 czerwca 2019 r. oraz
bloku nr 6, ktéry powinien mie¢ miejsce do 30 wrzesnia 2019 r. Ponadto strony uzgodnity kwestie techniczne dotyczace
realizacji blokow energetycznych. Zamawiajacy potwierdzit wysokos$é wynagrodzenia naleznego Konsorcjum, pod
warunkiem dotrzymania uzgodnionych w aneksie terminéw przekazania blokéw do eksploatacji.

Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacj i finansowej
Aktvwa stan na stan na stan na stan na
yw 30.09.2018 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.09.2017
(przeksztatcone)
Kwoty nalgzne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe (kontraktow 321 265 332 381 312 801 322 268
dtugoterminowych)

- w tym kaucje zatrzymane 7 310 6 042 8 158 8212
Zaliczki na roboty budowlane 4 846 14 389 15 468 28 622
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 400 281 378 348 332978 276 012

Zobowi azania stan na stan na stan na stan na
a 30.09.2018 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.09.2017
(przeksztatcone)
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktow
diugoterminowych) 249 057 273 370 251 897 224 737

- w tym kaucje zatrzymane 82 667 82 302 84 274 84 927
Zaliczki na roboty budowlane 46 101 55 479 40 255 45890
Rezerwy na przewidywane straty 8519 10 405 11 329 8 534
Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 10 696 9727 10 270 0

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdéw, szacunkéw i zatozen,
wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki oraz
Zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu. W istotnych kwestiach
Zarzad dokonujgc osgddw, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opiera¢ sie na opiniach niezaleznych
ekspertow. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczagwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spéitka rozpoznaje przychody
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych w oparciu o pomiar naktadéw, mierzonych udziatem kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne
przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu
o0 dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegdlnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie
rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzeh pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny
sposob wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu moze zostaé
zaktualizowana wczesniej.

Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych znajduje sie w notach 8 i 9 niniejszego
sprawozdania.

Informacja o rozwigzanych i utworzonych w okresie sprawozdawczym rezerwach znajduje sie w nocie 10 niniejszego
sprawozdania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyly sie w okresie sprawozdawczym o 3.202 tys. zt i na dzieh
30.09.2018 r. wyniosty 30.252 tys. zt (na dzien 30.06.2018: 33.454 tys. zt). Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu
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podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze catosé lub
czesc¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie
projekcji, sporzadzonych =z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym
i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 30.252 tys. zt.
W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2018
—2021.

6. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki w Il kwartale 2018 roku

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz
w pozostatych porach roku. W Il kwartale 2018 r. warunki atmosferyczne nie miaty znaczgcego wptywu na dziatalnos¢
Spotki oraz osiggniete przez nig wyniki.

7. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwo$é

W Il kwartale 2018 r. istotny wplyw na wynik finansowy miato umocnienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu
do 30.06.2018 r., co skutkowato ujeciem dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 4.961
tys. zt.

8. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu
Z tego tytutu odpiséw

W 11l kwartale 2018 r. odpisy aktualizujgce warto$¢é zapasow nie byly tworzone ani odwracane.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W Il kwartale 2018 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 15 tys. zt, utworzono odpisy z tego
tytutu w kwocie 518 tys. zt oraz wykorzystano odpisy z tego tytutu w kwocie 22 tys. zi.

10. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy
na nagrody Rezerwa na Rezerwa na
30 wrze $nia 2018 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy Rezerwa na Ogotem
odprawy straty na gwarancyjne sprawy sadowe
emerytalne kontraktach
Na dzien 01.01.2018 roku 1795 11 329 18 972 19 678 51774
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1738 3123 30 4891
Wykorzystane -200 -4 548 -3964 -13 925 -22 637
Rozwigzane -812 -812
Na dzien 30.09.2018 roku 1595 8519 17 319 5783 33216
Diugoterminowe 30.09.2018 roku 1301 1757 7184 10 242
Krétkoterminowe na 30.09.2018 roku 294 6 762 10 135 5783 22 974

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka w I kwartale 2018 r. nie zawierata istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupow rzeczowych aktywow trwatych w Il kwartale 2018 r. nie powstaty istotne

zobowigzania z tego tytutu.

13. Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W Il kwartale 2018 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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14. Korekty bteddéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. dokonat w sprawozdaniu za 2017 rok korekty uprzednio rozpoznanych przychodéw
Z tytutu roszczen zgtoszonych do Zamawiajgcych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata obrotowe, ktére
nie spetniaty kryteriéw rozpoznania w przychodach okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Roszczenia te dotyczyty kontraktow, ktére Spotka realizowata w latach 2009-2012. Wedtug stanu
na 31.12.2016 r. kwota roszczen (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony) ujeta w aktywach Spétki wynosita
224.357 tys. zt. Po zaktualizowaniu analizy roszczen i zasadnosci ich ujecia Zarzad ocenit, ze roszczenia w wysokosci
69.092 tys. zt spelniajg kryteria rozpoznania w przychodach wymagane przez MSR 11. Na tej podstawie Zarzad
dokonat korekty btedu ujetych w poprzednich latach roszczen w oparciu 0 zapisy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”
w wysokosci 155.265 tys. zt.

Dodatkowo Spétka dokonata takze analizy pozostatych roszczen zgtoszonych do zamawiajgcych, nie ujetych w
sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata i na jej podstawie rozpoznata aktywa praktycznie pewne zgodnie z
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, ktére zwiekszyty wynik z lat ubieglych o kwote
38.804 tys. zt (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony).

Wptyw powyzszych korekt na pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2017 r. oraz
na pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy 2017 r. przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat 30.09.2017
Kapitat wtasny przed korekt a 190 414
Korekta roszczen rozpoznanych w latach 2011-2012 -125 765
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik lat ubiegtych 31432
Rozpoznanie roszczenh zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik biezacy za 2017 r. 8 996
Kapitat wtasny po korekcie 105 077
Aktywa 30.09.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed korekt a 30 388
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgca rozpoznanych roszczen w latach
2011-2012 29500
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgca rozpoznanych roszczen zgodnie
-9 482
z MSR 37
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po korekcie 50 406
Aktywa 30.09.2017
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych p rzed korekt g 381 367
Korekta roszczen rozpoznanych w latach 2011-2012 - 155 265
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik lat ubiegtych 38 804
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik 2017 roku 11 106
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych p o korekcie 276 012
L od 01.01.2017
Rachunek zyskow i strat do 30.09.2017
Zysk netto przed korekt g 6 633
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik 2017 roku 11 106
Podatek odroczony od rozpoznanych roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na
. -2 110
wynik 2017 r.
Zysk netto po korekcie 15 629

Spotka bedzie kontynuowaé wszelkie czynnosci zmierzajgce do odzyskania kwot ujetych w sprawozdaniach z sytuacji
finansowej Spotki w latach 2011 - 2012, za$ ewentualne ich zaspokojenie bedzie mialo pozytywny wplyw na

sprawozdania finansowe w kolejnych latach obrotowych.

15. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W Il kwartale 2018 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystagpity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

wartosciowych.
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16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W 11l kwartale 2018 roku Spoétka nie wyptacata dywidend.

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwale
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2017 w kwocie 5.101 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotka.

18. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzgdzono jednostkowe skrécone s$rdodroczne
sprawozdanie finansowe, a ktére mogg mieé znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. konsorcjum Spétki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum"), zawarto
ze spotkg PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ("Zamawiajgcy") aneks do umowy z 15 lutego 2012 r.
w sprawie realizacji blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Opole realizowanej przez Konsorcjum oraz GE Power sp. z 0.0., ktore jest generalnym projektantem oraz
peti funkcje lidera konsorcjum zarzadzajgcego realizacjg Projektu. Na podstawie zawartego aneksu zmiennie ulegt
termin przekazania do eksploatacji przez Konsorcjum bloku nr 5, ktéry powinien nastgpi¢ do 15 czerwca 2019 r. oraz
bloku nr 6, ktéry powinien mie¢ miejsce do 30 wrzesnia 2019 r. Ponadto strony uzgodnity kwestie techniczne dotyczace
realizacji blokow energetycznych. Zamawiajacy potwierdzit wysoko$é wynagrodzenia naleznego Konsorcjum, pod
warunkiem dotrzymania uzgodnionych w aneksie terminéw przekazania blokéw do eksploatacji.

W dniu 15 pazdziernika 2018 r. Spotka, dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. ("Lider",
99% udziatow w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustlugowg "EFER" ("Partner”, 1% udziatbw w Konsorcjum)
zawarta z Otwockim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. aneks nr 2 do umowy na roboty budowlane
w ramach "Przebudowy i rozbudowy oczyszczalni $ciekbw w Otwocku — zadanie 1" (Informacja o umowie byta
przekazana do wiadomosci publicznej raportem hiezgcy nr 37/2017 oraz o aneksie nr 1 raportem biezgcym nr 31/2018).
Na podstawie powyzszego aneksu ustalono nowe terminy:

« Zakonczenie rob6t budowlanych do 31.01.2019 r.

 Zakonczenie robot z rozruchem technicznym i zgtoszeniem zakonczenia robét dla catosci przedmiotu zamoéwienia do
14.02.2019r.

» Odbidr koncowy po uzyskaniu wymaganych pozwolen na uzytkowanie do 31.03.2019 r.

Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy zostato powiekszone do kwoty 21,57 min zt brutto.

W dniu 18 pazdziernika 2018 r. przed Sgdem Okregowym w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy, doszto do zawarcia
ugody sgdowej pomiedzy Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita Spotka wspdlnie z innym podmiotem, a Mazowieckim
Portem Lotniczym Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. w ramach postepowania sgdowego na tle realizacji umowy na
"Wykonanie budowy budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Warszawa — Modlin". Na podstawie
przedmiotowej Ugody Konsorcjum, w sklad ktérego wchodzita Spoétka wspélnie z innym podmiotem tytutem
dochodzonych pozwem roszczeh zobowigzaly sie do zaptaty na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa -
Modlin sp. z 0.0. kwoty w wysokosci 500 tys. zt. Tym samym Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy
w dniu 18 pazdziernika 2018 r. wydat postanowienie o umorzeniu przedmiotowego postepowania.

W dniu 6 listopada 2018 r. zawart z Urzedem Miasta Stotecznego Warszawa - Dzielnica Wilanéw (,Zamawiajgcy”)
umowe wraz aneksem na realizacje zadania pn.: "Wykonanie w formule zaprojektuj i wybuduj budynku Szkoty
Podstawowej w Dzielnicy Wilandw m. st. Warszawy wraz z niezbedng infrastrukturg”. Warto$¢ umowy: 59,09 min PLN
brutto. Termin realizacji: do 30 wrzesnia 2020 r.

W dniu 8 listopada 2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok zmieniajgcy wyrok Sadu | instancji w nastepujgcy
sposob: utrzymat w mocy wyrok w zakresie kwoty 1.057 tys. zt wraz z odsetkami zasgdzonej od Skarbu Panstwa —
Ministerstwa Obrony Narodowej — na rzecz konsorcjum, w ktérym Spoétka uczestniczyta oraz oddalit powddztwo w
czesci zasadzajgcej kwote 6.085 tys. zt wraz z odsetkami. Od wyroku Sadu powodowi przystuguje skarga kasacyjna
do Sadu Najwyzszego. Po otrzymaniu pisemnego uzasadnia wyroku i jego analizie Sp6tka podejmie decyzje dotyczgcyg
zlozenia skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego.

W dniu 14 listopada 2018 r. Konsorcjum w skfad ktérego wchodzg Spoétka (Lider) i ACCIONA Construccion S.A.
(Partner) zawarto umowe z Generalng Dyrekcje Drog i Autostrad oddziat w Rzeszowie na realizacje zadania pn.:
"Zaprojektowanie i budowa drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta "Nisko Potudnie" (bez wezla) do wezla
"Sokotéw Matopolski Pétnoc" (z wezlem) z podziatem na trzy zadania: Zadanie "A" od wezta "Nisko Potudnie" (bez
wezta) do wezila "Podgoérze" (bez wezta) o diugosci okoto 11,5 km". Warto$¢ umowy: 272,5 min PLN brutto. Termin
realizacji: 34 miesigce — w tym do czasu objetego projektowaniem wlicza sie okresy zimowe natomiast do czasu
realizacji robot nie wlicza sie okreséw zimowych tj. od 15 grudnia do 15 marca.
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19. Zmiany udzielonych/otrzymanych zabezpieczen uméw handlowych oraz zobowigzan/naleznosci warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

19.1. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowi gzania warunkowe

Ip Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — roszczenia z tytutu kary za odstagpienie od

a) | umowy, o obnizenie wynagrodzenia, o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce (opis w 27 072 27 072

nocie 20.1 pkt a)

b) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. — roszczenie z tytutu kary zwigzanej z budowg osiedla
,Zielona Italia” (opis w nocie 20.1 pkt b)

Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblggu — roszczenie o

c) | obnizenie wynagrodzenia oraz kare umowng z tytutu niedotrzymania parametréow 106 417 106 417

(opis w nocie 20.1 pkt c)

Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

d) | Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu 66 718 66 718

kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt d)

Agencja Rozwoju Miasta S.A. - budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w

15784 15784

€) Krakowie - roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt e) 20822 20 822
Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa budynku

f) | terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin - roszczenie z tytutu kary 81579 81579
umownej (opis w nocie 20.1 pkt f)

g) | Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 20.1 pkt g) 22 876 22 876

h) i():estar A.Cebula J.Starski s.j. - roszczenie o wynagrodzenie (opis w hocie 20.1 pkt 12 689 8 748

i lF.)Jl?tnI/\)/ersytet w Bialymstoku — roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 204 967 0

j) | Pozostate 17 466 12 006
Razem 576 390 362 022

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.09.2018 r. wyniosta 576.390 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego
roku zwiekszyta sie 0 214.368 tys. zt.

Aktywa warunkowe

Ip Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017
Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy

a) | autostrady A4 — roszczenia z tytutlu wzrostu cen kruszyw i piasku (opis w nocie 61 795 61 795
20.2 pkt e)
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki

b) | i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym — roszczenia o 50 283 50 283

zaptate za roboty podstawowe, dodatkowe i zamienne (opis w nocie 20.2 pkt k)
Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad — dotyczg

c) | budowy obwodnicy Kielc — roszczenia z tytutu wzrostu cen paliw i asfaltéw (opis w 12 568 12 568
nocie 20.2 pkt f)

d) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy

autostrady A2 - roszczenia z tytutu wzrostu cen asfaltow (opis w nocie 20.2 pkt a) 8 553 8553
e) | Pozostate 12 907 12 907
Razem 146 106 146 106

Wartos¢ aktywéw warunkowych na dzien 30.09.2018 r. wyniosta 146.106 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego
roku nie ulegta zmianie.

19.2. Zabezpieczenia umoéw handlowych

Udzielone
Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych 78 873 92 792
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 484 051 445 362
Razem zobowi gzania warunkowe 562 924 538 154
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Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzien 30.09.2018 r. wyniosty 562.924 tys. zt, co oznacza zwiekszenie
0 24.770 tys. zt w stosunku do kohca ubiegtego roku.

Otrzymane
Wyszczegélnienie 30.09.2018 31.12.2017
Otrzymanych gwarancji 44 652 54 670
Otrzymanych weksli 817 2318
Razem nale zno $ci warunkowe 45 469 56 988

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych na dzieh 30.09.2018 r. wyniosty 45.469 tys. zt, co 0znacza zmniejszenie
w stosunku do konca ubiegtego roku o kwote 11.519 tys. zt.

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutlu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli,
gwarancji z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych i inne sg zwigzane z dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi.
Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

Spotka nie ma zobowigzan zwigzanych z koniecznoscig zakupu $srodkéw trwatych.

20. Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 1.094.137 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢é wyniosta 685.690 tys. zt.

20.1 Postepowania o0 najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako pozwany)

a) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powadd)
Data wniesienia pozwu: 10.09.2015r.
Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt
Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia przez Powoda od umowy, roszczenia
0 obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spétka kwestionuje rowniez w
catosci pozostate roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie
rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Umowa”) oraz wezwanie
do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w skiladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Construccion S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat niewykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujgce op6znieniami w realizacji Umowy oraz powodujgcymi, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Rownolegle Spétka
wytoczyta powddztwo wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajgcego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczgcych
wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych.
Czes¢ dochodzonych na drodze sadowej kwot jest prezentowana przez Spétke w pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych , na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

b) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powod)
Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.
Wartos$¢ sporu: 15.784 tys. zt
Powdd, ktéry jest nastepcg prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa
S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy. Spo6tka w catosci kwestionuje zasadnos$¢ naliczenia kary poniewaz
jako pierwsza odstgpita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych
z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia” (,Umowa”"). Podstawg odstgpienia od Umowy przez Spoétke
byto niedokonywania przez Zamawiajgcego odbioréw wykonanych rob6t, pomimo wielokrotnych zgtoszen ich
przez Mostostal Warszawa S.A. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal Warszawa
S.A. naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona
Italia Sp. z 0.0. obcigzyta Spo6tke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzgdu,
ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku
podstaw do obcigzenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sgd. Dochodzona na drodze sgdowej
kwota jest prezentowana przez Spo6tke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.
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Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartos¢ sporu: 106.417 tys. zi.

Powdd dochodzi od Spotki roszczen pienieznych w zwigzku z budowg bloku biomasowego BB20 w Elblggu.
Zadania Powoda sg oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do
eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblagu ma wady, nie osigga parametrow
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne
w kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes¢ tgcznej kwoty kar umownych, z ktérych 7.378 tys. zt zostato wyptacone
Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata czes¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu, (2) zgdanie
obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w kwocie 959 tys.
zk. Spéika po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych
w zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak iroszczenie o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegdllnosci Spoétka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod
eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo
0 parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzit tzw. pomiaréw parametrow
gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i
uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378
tys. zt zostaly ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze sgdowej kwota
jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Uniwersytet w Biatymstoku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015 r.

Wartos¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z ré6znych tytutéw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczgcej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatlu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczgcej
~Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w calosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie
sgdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkdd, ktdre obiektywnie mialy istotny wplyw na
realizacje rob6t budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajgcych brak podstaw do naliczenia kar
umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powddztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys. zt z
tytutu zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajgcych z wydtuzenia terminu
realizacji uméw i innych prac dodatkowych. Kwota 2.964 tys. zi, dochodzona na drodze sgdowej jest
prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Wartos¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powéd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu rob6t budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Spo6tka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi
na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r. Wykonawca w
99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mogt rozpoczgé odbiory. Z uwagi na wady dokumentacji projektowej,
za ktore byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci odbiorowych wyszedt poza termin umowny
ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego opéznienia Inwestor mégt w petni korzysta¢ z obiektu, obiekt
juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyla sie juz
pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spétka
wniosta rowniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do
zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439
tys. zt. Czes$¢ dochodzonych na drodze sgdowej kwot jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych , na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Wartos¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar za opdznienia w usuwaniu usterek w okresie gwaranciji
budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin. W dniu 18 pazdziernika 2018r. przed Sadem
Okregowym w Warszawie doszto do zawarcia ugody sgdowej w ramach postepowania sgdowego.Na podstawie
przedmiotowej ugody Konsorcjum zobowigzalo sie do zaptaty na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego
Warszawa - Modlin sp. z 0.0. kwoty w wysokosci 500 tys. zt. Tym samym Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 18
pazdziernika 2018r. wydat postanowienie 0 umorzeniu przedmiotowego postepowania.

21



9)

h)

k)

Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2018 do 30.09.2018 roku

Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.

Wartos¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z
0.0.). Podstawg do zgdania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstgpit od umowy z powodem w sytuacji, gdy
Powdd byt gotow do jej wykonania, tj. wystgpity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego.
Spotka kwestionuje w catos$ci zasadnos¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal Warszawa S.A.
podnosit, iz odstgpienie od umowy nastgpito z winy Powoda, natomiast zapisy tgczacej strony umowy w
przypadku zaistniatej sytuacji eliminujg zaptate catego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjgtkiem kosztéw jakie
Powdd ponidst do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym
miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia
odstgpienia. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego na okoliczno$¢é m.in. czy usuniecie przeszkdd z placu budowy
(m.in. torowiska, budynku gospodarki olejowej, fundamentu rampy kolejowej roztadunku mazutu) miato wptyw na
wystgpienie opOznienia po stronie Biomatec w realizacji umowy i kogo obcigzajg powyzsze okolicznosci.
Przewidywany termin ztozenia opinii - do konca listopada 2018 r.

Korporacja Budowlana DORACO spotka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 23.11.2015 .

Wartos¢ sporu: 10.926 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy podwykonawczej o
roboty budowlane, wykonywane przez Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Wyrokiem z dnia
28.04.2017 r. Sad Okregowy w Szczecinie (sgd | instancji) uwzglednit powodztwo w catosci i zasgdzit od Spokki
na rzecz Powoda kwote 10.926 tys. zt. W sprawie zostala przez Spote wniesiona apelacja. Na rozprawie
apelacyjnej, ktéra miata miejsce 4 lipca 2018 r. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego, zgodnie z wnioskiem Spotki.
Spotka kwestionuje to roszczenie w catosci poniewaz to Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od umowy
podwykonawczej jako pierwszy, z przyczyn lezgcych po stronie Powoda. Oczekiwany termin ztozenia opinii przez
biegtego — pierwszy kwartat 2019 r.

CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powaéd)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

tgczna warto$¢ sporéw: 14.667 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic’ Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w
Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24. Mostostal
Warszawa S.A. wnidst o oddalenie powddztwa w zwigzku z tym, ze roszczenia dochodzone przez Powoda zostaly
w calosci potrgcone z naleznosciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu wystawionych faktur za
zastepczo wykonane roboty oraz natozonych kar umownych.

Rafako S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartos¢ sporu: 16.157 tys. zi.

Rafako S.A. dochodzi od Spoétki zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na
podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spotka kwestionuje wysokos$¢ roszczenia
tj. Powdd nie przedstawit zadnych dowodow na okolicznos$¢: wysokosci roszczenia, w szczegdlnosci w postaci
wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktory potwierdza wykonanie robdt) lub opinii
biegtego, jakosci wykonanych robot. Sad powotat biegtego sadowego na okoliczno$é zakresu i jakosci
wykonanych przez powoda robot. Oczekiwany termin ztozenia opinii przez biegtego — pierwszy kwartat 2019 r.

Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powéd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Wartos$¢ sporu: 10.810 tys. zt.

Powdd dochodzi od Spoiki zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji polegajacej
na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
magazynowania. Spotka kwestionuje zasadno$¢ pozwu, poniewaz Powod, wedtug posiadanej wiedzy przez
Spotke, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktére domaga sie zaptaty, nowemu wykonawcy
Narodowego Forum Muzyki. Sgd dopuscit wniosek o powotanie bieglego sgdowego. Obecnie sad probuje
powota¢ biegtego i przeprowadzi¢ dowdd z opinii biegtego. Na dzien 30.09.2018r. nikt nie chciat podjg¢ sie
wydania opinii w sprawie.
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Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)
Data wniesienia pozwu: 5.02.2018 r.
Wartos¢ sporu: 204.967 tys. zt

W dniu 16 stycznia 2018 roku Uniwersytet w Biatymstoku wnidst pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.
0 zaptate 204.967 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia
zaptaty, tytutem kar umownych za opéznienie w usuwaniu przez Mostostal Warszawa S.A. 449 wad wynikajgcych
z realizacji uméw dotyczacych budowy Instytutu Biologii, Wydziatu Matematyki i Informatyki, Uniwersyteckiego
Centrum Obliczeniowego, a takze Wydziatu Fizyki i Instytutu Chemii w ramach Kampusu Uniwersytetu w
Biatymstoku. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadnosé
roszczen zgtaszanych przez Powoda. OdpowiedZ na pozew zostata przez Spétke ztozona 26 maja 2018 roku.

20.2 Postepowania o najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako powdd)

a)

b)

c)

d)

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 3.06.2012 r.

Wartos¢ sporu: 36.961 tys. zi

Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych czionkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394
+ 500 do km 411 + 465,8". Powodowie domagajg sie podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na podstawie
umowy o kwote 36.961 tys. zt, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku z
nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltow oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, ktéry oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powoddéw, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu
Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania. Postepowanie toczy sie ponownie przed sgdem
pierwszej instancji.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.

Wartos$¢ sporu 62.170 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zalegtego wynagrodzenia przez
Pozwanego w zwigzku z realizacjg Umowy na budowe mostu przez rzeke Odre wraz z estakadami dojazdowymi
na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciggu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Czes¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastepca prawny Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.03.2013 r.

Wartos$¢ sporu 15.953 tys. zt

Postepowanie Spotki o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do Zgdania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona Italia” w Warszawie, przeksztatlcona w
sprawe o0 zaptate - zwrot rownowartosci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu gwarancji bankowej jako
$wiadczenia nienaleznego. Spotka odstgpita od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Pozwanego, nie zaszly
wiec przestanki do zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie prowadzone
jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez
Spotke w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustlug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktdre nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 23.06.2010 r.

Wartos¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztéw
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy dotyczacej realizacji projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktérej konsorcjum petnito role inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy, z
przyczyn niezaleznych od powodéw, nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za sobg
dodatkowe koszty, ktorych zwrotu domagajg sie powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz
powodow kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powddztwo oddalit.
Powodowie zlozyli apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 8 listopada 2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie
zmienit wyrok Sadu | instancji w ten sposob, ze oddalit powddztwo co do kwoty 6.085 tys. zt. W konsekwencji
zapadtego wyroku, wyrok Sadu | instancji uprawomocnit sie co do kwoty 1.057 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.
Po otrzymaniu pisemnego uzasadnia wyroku i jego analizie Spo6tka podejmie decyzje dotyczacg ztozenia skargi
kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego. Czes¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w
aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 207.530 tys. zt

Spotka wniosta wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o wykonanie
robot polegajacych na budowie autostrady A-4 Tarndéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszéw Centralny do
wezta Rzeszéw Wschod km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwote 77.345
tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spotka rozszerzyta powddztwo w ten sposob, ze obok dotychczasowego
zadania uksztattowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189 k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje
prawo do zgdania od Spotki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robét w zwigzku z realizacjg
odcinka autostrady A4 objetego Umowg oraz (2) o zasgdzenie od GDDKIA na rzecz Spotki, kwoty 11.368 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi tytutem bezpodstawnie potrgconej kary umownej za przekroczenia Czasu na
Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robét budowalnych. W dniu 15.04.2013 r. zostato
zlozone powtérne rozszerzenie powddztwa, w ktérym zaktualizowano wartosé: (i) kwoty, o ktérg powodowie
wnoszg, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie — do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego
wynagrodzenia potrgconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie
207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit od Pozwanego tgcznie na
rzecz Spotki oraz Acciona kwote 11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie, a w pozostatym
zakresie powddztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktérej zaskarzono ww. wyrok w
czesci oddalajgcej powodztwo i obcigzajgcej powodow kosztami postepowania. Réwniez strona pozwana wniosta
apelacje od ww. wyroku zaskarzajgc go w czesci uwzgledniajgcej powddztwo i obcigzajgcej pozwanego kosztami
postepowania. Rozprawa apelacyjna odbyta sie 29 czerwca 2018 r. Na rozprawie, oprécz dopuszczenia pism
zlozonych przez Mostostal, Sad zakreslit termin 3 miesiecy na rozmowy ugodowe stron i zobowigzat
petnomocnikéw do zawiadomienia o wynikach tych rozméw. Rozmowy zakonczyty sie fiaskiem. 28 wrze$nia 2018
r. zostato ztozone pismo do Sadu Apelacyjnego z prosba o jak najszybsze wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy
apelacyjnej. Czes$¢ dochodzonych na drodze sgdowej kwot jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 02.07.2013 r.

Wartos¢ sporu 25.537 tys. zt

Spoétka wraz z konsorcjantem wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r.
o wykonanie robot polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidbwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltéw
i stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw
budowlanych.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Spétki oraz pozostatych czionkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez
powoddéw wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczacych dziesieciu Obiektéw
Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany na podstawie
umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8".
Powodowie wniesli o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powodow kwoty 103.644 tys. zt, w tym na rzecz Spoiki
przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z
tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.05.2013 r.

Wartos¢ sporu: 52.344 tys. zt

Spotka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe.
Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona lItalia sp. z
0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez
Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona ltalia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spétki. Sprawa
toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie. Czes¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest
prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.
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Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia pow6dztwa 13.11.2012 r.

Wartos¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powoddztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
~Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptate 82.061 tys. zi. Pierwotnie powodztwo dotyczyto
ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu
koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009
r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,Kontrakt”). . We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy
ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na skutek skargi
Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa bedzie natomiast rozpoznawana w
dalszym ciggu przez ten sam Sad Arbitrazowy zgodnie ze stanowiskiem Mostostal. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.10.2014 r.

Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwigzku z budowg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skladajg sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za opdéznienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie naliczonych
i potrgconych kar umownych, (iv) pozostate zgdania, w ktérych powodowie domagajg sie zaptaty za zakupione i
pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz utraconych korzysci. W
przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga sie od Powoda
zaptaty tgcznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow oraz
(iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcow. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania dowodowego. Czes¢
dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.04.2015 r.

Wartos¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zaplaty zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich wynikajacych z wydtuzenia
harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej
.Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$é dochodzonej na drodze
sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spo6tke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.

Wartos$¢ sporu 23.017 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystgpit z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaptate kwoty z tytutu rob6t
dodatkowych zwigzanych z budowg hali widowiskowo-sportowej ,,Czyzyny” w Krakowie. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w
aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.

Wartos$¢ sporu 9.963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga sie zaniechania naruszania majgtkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,Zielona ltalia” oraz o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda
kwoty stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postepowanie prowadzone
jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Zakfad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 10.02.2017 r.

Wartos$¢ sporu 33.770 tys. zt

Spoér o zaptate tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwarancji
bankowej nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitarnego w Szczecinie. W dniu 29 marca 2018 r. Sgd Okregowy w Szczecinie zasadzit na rzecz Mostostal
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Warszawa S.A. kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami. W dniu 30 maja 2018 r. Pozwany wnidst apelacje od
wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej zostat wyznaczony na 21 listopada 2018 r. Dochodzona na drodze sgdowej
kwota jest prezentowana przez Spétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 17.05.2017 r.

Wartos¢ sporu 29.063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagaja sie zaptaty z tytutu dodatkowych kosztéw powstatych
w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robot polegajgcych
na ,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewodztwa
mazowieckiego/tddzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w
Warszawie. Czes$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.07.2017 r.

Wartos¢ sporu 20.614 tys. zt

Spoétka wraz z konsorcjantem wniesli do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
zasgdzenie na rzecz powodow solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od
dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda kosztow
prowadzenia rohét przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr 210/RK/110/2009/2010
z 01.09.2010 r. o wykonanie robét polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametréow drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) w przedtuzonym czasie na
ukonczenie.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Pozwany)
Data wniesienia pozwu: 20.01.2018 r.
Wartos¢ sporu: 26.274 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost o zaptate 26.274 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty wraz z kosztami. Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty z tytutu robot budowlanych
wykonanych w ramach inwestycji: Blok Energetyczny o mocy 20 MWe w Elblggu. Warto$¢ przedmiotu sporu
obejmuje naleznos$¢ gtéwng -19.948 tys. zt oraz odsetki skapitalizowane na dzien poprzedzajgcy wniesienie
pozwu - 6.326 tys. zt. Pozwany zaptacit Powodowi tylko czesé naleznosci z tytutu wykonanych prac. Naleznosé
gtdéwna wynika z faktur, ktére zostaly pomniejszone o potrgcone tytutem, bezpodstawnie w ocenie Mostostal
Warszawa S.A., naliczonych kar umownych. Pozwany nie miat prawa nalicza¢ kar umownych, opdznienie
nastgpito bowiem na skutek okolicznosci, za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie ponosit odpowiedzialnosci.
Naliczona przez Pozwanego kara umowna jest razgco wygorowana. Mostostal Warszawa S.A. wniost takze o
wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 2 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w Gdansku IX
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 23 lutego 2018 r. Pozwany
wniost sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 10 kwietnia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ztozyt odpowiedz na
sprzeciw od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.

Zakfad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 15.01.2018 r.
Wartos$¢ sporu 90.141 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zaptate 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie od dnia
28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Przedmiotowym pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od
Pozwanego zaptaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne Swiadczenia spelnione na rzecz
Pozwanego do dnia odstgpienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy na budowe Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie, tj. do dnia 14 czerwca 2016 r., za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie
otrzymat wynagrodzenia w ramach wystawianych co miesigc przejsciowych swiadectw ptatnosci. Odpowiedz na
pozew Pozwanego wplyneta do Spéiki w dniu 24 maja 2018 r. Dochodzona na drodze sgadowej kwota jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia pozwu: 24.01.2018 r.
Wartos$¢ sporu 98.585 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniést wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zaptate 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Pozwem Mostostal
Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012 odcinka
autostrady A-4 Tarnow-Rzeszow Wschdd wynikajgcych z napotkania przez wykonawce w toku budowy

26



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2018 do 30.09.2018 roku

przeszkod, za ktére odpowiada Pozwany (np. nieprzewidywalne warunki fizyczne), jak réwniez dodatkowych
kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu wykonywania kontraktu. Odpowiedz na pozew Pozwanego wptyneta
do Spotki 7 sierpnia 2018 .

Czes¢ roszczen z powyzszych spraw sgdowych Spotka rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta w przychodach lat
ubiegtych. Szczego6ly opisano w nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.07.2018 roku — 30.09.2018 roku.

21. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 11l kwartale 2018 r.

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.09.2018 r. wynosito 245.558 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek na dzien 30.06.2018 r. wynosito 218.314 tys. zt). Wzrost salda pozyczek wynika gtéwnie z otrzymania nowej
pozyczki w kwocie 7 min EUR od Acciona Construccion S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytu w rachunku biezgcym, ktérego warto$é na dzien bilansowy
wyniosta 5.590 tys. zt (saldo kredytéw na dziefn 30.06.2018 r. wynosito 2.601 tys. z}).

Kwota
. Kwota kredytu | wykorzystania na Termin Wysokos¢ stopy
Bank Rodza kredytu w tys. zt 30.09.2018r. wymagalnosci procentowej
w tys. zt
Societe Generale S.A. - Wibor 1M +
Oddziat w Polsce W rachunku biezgcym 10 000 5.590 30.05.2019 marza banku

W Il kwartale 2018 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w Il kwartale 2018 r. byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.09.2018 31.12.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 3004 458
Acciona Construccion S.A. 184 184
Mostostal Kielce S.A. 155 221
Mostostal Ptock S.A. 74 234
Acciona Facility Services Poland Sp. z 0.0. 151 115
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 16 3082
AMK Krakéw S.A. 0 15
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 0 3
Razem 3584 4312
Zaliczki na roboty budowlane przekazane jednostkom powigzanym:
Nazwa firmy 30.09.2018 31.12.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 2797 12 830

Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. zt):

Nazwa firmy 30.09.2018 31.12.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 46 368 62 157
Acciona Construccion S.A. 22 605 14 024
Acciona Construccién S.A. Oddziat w Polsce 4334 4 368
MPB Mielec S.A. 100 100
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 8 18
Mostostal Kielce S.A. 816 4281
Mostostal Ptock S.A. 2432 1
Razem 76 663 84 949

Na dzien 30.09.2018 r. Spotka otrzymata z limitdbw gwarancyjnych Acciona Construccién S.A. gwarancje
bankowe lub ubezpieczeniowe w tgcznej kwocie 286.540 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. 265.378 tys. zt).

Na dzien 30.09.2018 r. Spoika udzielita ze swoich limitéw gwarancyjnych gwarancje bankowe o tacznej wartosci
34.180 tys. zt dla jednostki zaleznej Mostostalu Ptock S.A.
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Na dzien 30.09.2018 r. Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccion S.A.
z siedzibg w Madrycie w kwocie 245.448 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ pozyczek wynosita 193.510 tys.
zh).

Sprzedaz produktéw, materiatéw i towardw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):

9 miesi ecy 9 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.09.2018 30.09.2017
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 14 208 15071
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 1102 1291
Acciona Facility Services Poland Sp. z 0.0. 123 0
Mostostal Kielce S.A. 111 117
Mostostal Plock S.A. 68 8
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce 25 25
AMK Krakéw S.A. 13 5
Towarowa Park Sp. z o.0. 0 144
Acciona Construccion S.A. 0 14
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 0 1
Razem 15 650 16 676

Zakupy produktéw, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. zt):

9 miesi ecy 9 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.09.2018 30.09.2017
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 102 249 308 366
Acciona Construccion S.A. 8 581 21
Mostostal Kielce S.A. 6132 1215
Mostostal Ptock S.A. 2432 0
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 291 94
Razem 119 685 309 696

Odsetki od pozyczek otrzymanych

9 miesi ecy 9 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.09.2018 30.09.2017
Acciona Construccion S.A. 4 665 4085

23. Sprawozdawczos$é wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogélnobudowlany w skiad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych oraz
obiektéw uzytecznosci publiczne;.
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 9 miesi gcy zako ficzony Segment Segment Przychody,
30 wrzesnia 2018 inzynieryjno — 0go6lno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 237 264 299 559 1100 537 923
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 237 264 299 559 1100 537 923
Eé/:l;téﬁr?’?g;igjrxgﬁ; (z uwzglednieniem przychodoéw i 29 466 4175 376 18 667
SKF())rszzté/arx)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 37339 37339
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 467 -2 314 -37 314 -12 161
Przychody finansowe 0 1 3243 3244
Koszty finansowe 1373 59 11104 12 536
Zysk (strata) brutto 26 094 -2372 -45 175 -21 453
Podatek dochodowy 1326 1326
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 094 -2 372 -46 501 -22 779
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 26 094 -2 372 -46 501 -22 779

Okres 9 miesi ecy zako hczony Dzialaino $¢ kontynuowana
30 wrze $nia 2017 Segment Segment Przychody,
(przeksztatcone) inZzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 417 819 247 244 1432 666 495
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 417 819 247 244 1432 666 495
fgzl;téﬁrgtr;a\g;igmsggl; (z uwzglednieniem przychodow i 53 027 7910 1146 62 083
sK;());Zeté/ anzis)przypisane (koszty zarzadu i koszty ) ) 35 989 35 989
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 53 027 7910 -34 843 26 094
Przychody finansowe 955 460 6 603 8 018
Koszty finansowe 1681 285 5036 7 002
Zysk (strata) brutto 52 301 8 085 -33276 27 110
Podatek dochodowy 11481 11481
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 52 301 8 085 -44 757 15629
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 52 301 8 085 -44 757 15 629

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przeglagdu aktywéw
i zobowigzanh segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami. Alokacja
przychodéw i kosztow do poszczegoélnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektéw. Aktywa sa
analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skorygowany
0 pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym Spotka prowadzita dziatalno$é gtownie na rynku krajowym. Sprzedaz eksportowa

Il kwartale 2018 r. stanowita 6 % przychodow ze sprzedazy i dotyczyta prefabrykatéw wyprodukowanych do budowy
mostu w Danii.
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24. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

Wyszczegdlnienie

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.09.2018

30.06.2018

30.09.2018

30.06.2018

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno $ci (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pieni  eznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w warto $ci
godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i nale znosci

748 459

748 710

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *

2 356

2092

- Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *

318 909

330 289

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

26 913

37 981

- Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych *

400 281

378 348

4) Aktywa finansowe dtugoterminowe dost
sprzeda zy

epne do

* Warto$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowej

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

WyszczegO6lnienie

30.09.2018

30.06.2018

30.09.2018

30.06.2018

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w warto  $ci
godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowi gzania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pieni  eznych

3) Zobowi gzania (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

279 375

323 056

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe *

247 319

290 178

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
diugoterminowe *

32 056

32878

4) Pozostate zobowi gzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

252 884

222 622

- Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki *

188 016

75034

- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw
bankowych i pozyczek *

63 132

145 881

- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z
tytutu leasingu *

1736

1707

* Warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spéice nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii na dzien

30.09.2018 oraz 30.06.2018.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$é godziwg ustala sie w oparciu o r6zne metody wyceny
bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spétce do tej kategorii
instrumentow sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych
ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe
z tej kategorii na dzien 30.09.2018 oraz 30.06.2018.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wilasnych. W Spoéice nie wystepujg instrumenty
finansowe z tej kategorii na dzien 30.09.2018 oraz 30.06.2018.

Na 30.09.2018 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Pozostate informacje
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

za okres od 01.07.2018 roku do 30.09.2018 roku

1. Wybrane dane finansowe

PLN EUR

3 kwartat y 3 kwartat y 3 kwartat y 3 kwartat y

WYBRANE DANE FINANSOWE narastaj gco narastaj gco narastaj gco narastaj gco

2018 okres 2017 okres 2018 okres 2017 okres
od 2018-01-01 | od 2017-01-01 | od 2018-01-01 | od 2017-01-01
do 2018-09-30 | do 2017-09-30 | do 2018-09-30 | do 2017-09-30
Przychody ze sprzedazy 537 923 666 495 126 466 156 579
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 823 83784 5836 19 683
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 161 26 094 -2 859 6 130
Zysk (strata) brutto -21 453 27 110 -5 044 6 369
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -22 779 15 629 -5 355 3672
Zysk (strata) netto -22 779 15 629 -5 355 3672
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -93 173 -95 083 -21 905 -22 338
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2511 4 362 590 1025
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 41 331 6 391 9717 1501
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 913 69 286 6 301 16 079
Zysk / (strata) netto -22 779 15 629 -5 355 3672
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -1,14 0,78 -0,27 0,18

PLN EUR
stan na stan na stan na stan na

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 866 413 848 103 202 841 196 817
Zobowigzania diugoterminowe 231 358 244 147 131 874 56 658
Zobowigzania krétkoterminowe 563 285 509 407 131 874 118 217
Zobowigzania razem 794 643 753 554 186 038 174 875
Kapitat wiasny ogotem 71770 94 549 16 802 21942
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 489 10 397
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w llIl kwartale 2018 r. oraz _ocena

zarzgdzania zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2018 roku wyniosty 202.784 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
2017 roku byly na zblizonym poziomie. Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 6.630 tys. zt (w analogicznym okresie 2017
r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost 30.969 tys. z). Spoétka w Il kwartale 2018 r. zanotowata strate netto w kwocie
6.307 tys. zt (w Il kwartale 2017 r. strata netto wyniosta 1.569 tys. zl). Stabsze wyniki finansowe, osiggniete w Il
kwartale 2018 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku sg efektem obnizenia sie rentownos$é
realizowanych kontraktéw budowlanych, do ktérego przyczynity sie wzrosty cen materiatow i ustug podwykonawcow.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.09.2018 r. wyniosta
318.909 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2018 r. wzrosta o 11.380 tys. zt.

Wartos¢ aktywow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na dzien 30.09.2018 r. wyniosta 400.281tys. zt i byta
wyzsza w porownaniu do 30.06.2018 r. 0 31.933 tys. zt.

Wartos¢ srodkow pienieznych na dzien 30.09.2018 r. wynosita 26.913tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na 30.06.2018 r.
obnizyta sie 0 11.068 tys. zt. W IIl kwartale 2018 r. Spétka korzystata z kredytu w rachunku biezgcym oraz pozyczek,
ktorych stan na dzien 30.09.2018 r. wynidst 251.148 tys. zt i w poréwnaniu do 30.06.2018 r. wzrost o0 30.233 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe w Il kwartale 2018 r. zwiekszyly sie o kwote 111.110 tys., co wynika gtownie z
przekwalifikowania pozyczek krotkoterminowych od Acciona Construccion S.A. do pozyczek diugoterminowych,
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zgodnie z terminami ich sptaty. Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec 11l kwartatu
2018 r. wyniosta 217.001tys. zt i w poréwnaniu do 30.09.2018 r. byta nizsza o 23.491 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. mialy miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

W dniu 10 lipca 2018 r. Spétka zawarta z Acciona Construcciéon S.A. (,Acciona”) - podmiot dominujgcy wobec Spotki
(50,09% udziatu w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu) umowe, na podstawie ktérej Acciona udzielita
Spétce pozyczke w wysokosci 7.000 tys. EUR (co stanowi rownowarto$é 30,37 min zt wedtug kursu $redniego NBP
z dnia 9 lipca 2018 r. w wysokosci 1 EUR = 4,3380 z}). Umowa zostala zawarta na okres 18 miesiecy tj. do 10
stycznia 2020 r. Pozyczka moze zostaé sptacona réwniez w okresie krotszym niz 18 miesiecy.

W dniu 19 lipca 2018 roku Spotka jako uczestnik konsorcjum w skfad ktérego wchodzg: Trakcja PRKil S.A.(lider),
Mostostal Warszawa S.A. (partner — udziat w konsorcjum 50 %) oraz Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow
Sp. z 0.0. (partner), podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, Oddziat w Olsztynie (,Zamawiajacy”)
umowe na realizacje zadania pn.: ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn — Budzisko (gr. panstwa)
z podzialem na zadania: Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Poludnie — wezel Wysokie (wraz z wyplotem w ciggu dk
16)". Wartos¢ umowy: 685,94 min PLN brutto. Termin realizacji: 19 czerwiec 2021 rok.

W dniu 26 lipca 2018 roku Spotka podpisata jako uczestnik konsorcjum w skiad ktérego wchodzg Mostostal Warszawa
SA (lider — udziat w konsorcjum 71%), Masfalt Sp. z 0.0 . (partner) i Drogomex Sp. z 0.0. (partner) umowe z Generalng
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Oddziat w Kielcach (,Zamawiajacy”) na realizacje zadania pn.: ,na budowe
obwodnicy Morawicy w ciggu drogi krajowej nr 73 — Odcinek | (Kielce — m. Brzeziny/Morawica)”. Warto$¢ umowy: 77,9
min PLN brutto. Termin realizacji: 26.04.2022 r.

W dniu 20 sierpnia 2018 r. Spotka podpisata umowe z Samodzielnym Publicznym Zespotem Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej w Gryficach na realizacje zadania pn.: ,Rozbudowa wraz z przebudowg budynku szpitala SPZZOZ w
Gryficach dla bloku operacyjnego, oddziatéw zabiegowych, ortopedyczno-urazowej i chirurgicznego, apteki centralnej,
sterylizatorni wraz z wyposazeniem” Etap | — roboty budowlane wraz z instalacjg gazéw medycznych. Warto$¢ umowy:
29.99 min PLN brutto. Termin realizacji: 30.06.2020 r.

W dniu 23 sierpnia 2018 r. Spotka zawarta z Autoliv Poland Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) z siedzibg w Otawie umowe na
realizacje zadania pn. ,Rozbudowa istniejgcego zaktadu Autoliv w Jelczu-Laskowicach Faza 2 APL”. Wartos¢ umowy:
53,16 min PLN netto. Termin realizacji: 60 tygodni od otrzymania Nakazu Rozpoczecia Robot.

W dniu 28 sierpnia 2018 r. Spotka podpisata umowe z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. na realizacje zadania pn.:
~Budowa rezerwowego zrddta ciepta w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.” o nr referencyjnym 1/11/2018/DT. Wartos¢
umowy: 55 min PLN brutto. Termin realizacji: 15 miesiecy.

W dniu 5 wrzesnia 2018 r. Spoétka podpisata umowe z TAURON Wytwarzanie S.A. ("Zamawiajagcy") z siedzibg
w Jaworznie, na realizacje zadania pn.: ,Ucieptownienie bloku 10 wraz z dostosowaniem uktadu wyprowadzenia ciepta
w TAURON Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia tagisza w Bedzinie”. Warto$¢ umowy: 66,08 min PLN brutto.

W dniu 7 wrzes$nia 2018 r. Spotka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek:

— aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., na kwote 7.000 tys. EUR, ktory wydtuza termin jej sptaty do
dnia 30.04.2020 r.,

— aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., na kwote 11.669 tys. EUR, ktéry wydtuza termin jej sptaty do
dnia 30.04.2020 r.

W dniu 17 wrze$nia 2018 r. Spoétka podpisata umowe z Ordona 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na realizacje
zadania pn.: \Wybor Generalnego Wykonawcy |l etapu inwestycji polegajgcego na budowie zespotu trzech budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami oraz garazami podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszacg i zielenia,
zlokalizowanych przy ul. Juliusza Ordona 5D, 5E, 5F w Warszawie, dziatka nr ewidencyjny 5/6 obreb 6-05-05, wraz z
uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie”. Wartos¢ umowy: 73,39 min PLN brutto. Termin realizacji: 104
tygodnie od daty przekazania terenu budowy.

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Spotka podpisata jako uczestnik konsorcjum w skiad ktérego wchodzg: Mostostal
Warszawa SA (lider — udziat w konsorcjum 85%), i SANELL Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (partner) umowe z Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w Zdunskiej Woli Spotka z o0.0. (,Zamawiajgcy”) na realizacje zadania
pn.: ,Budowa Centrum Rekreacyjno-Sportowego RELAKS w Zdunhskiej Woli”. Wartos¢ umowy: 39,04 min PLN brutto.
Termin realizacji: do 15.06.2020.
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3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Wptyw na osiggniete wyniki za Il kwartat 2018 r. miato umocnienie sie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do
30.06.2018 r., w wyniku czego ujete zostaly dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 4.961
tys. zt.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa Kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 30.09.2018 r.
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Ptock S.A. 48,69 tak
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w skiad grupy kapitalowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona
Construccion S.A. jest wlascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.09.2018 r.

5. Prognozy wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2018 rok.

6. Gtéwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wediug
stanu na 29.11.2018 r.:

Udziat w
Udziat w og6lnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gloséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona Construccion S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AVIVA BZ WBK SA. 1.166.701 1.166.701 5,83% 5,83%

7. Stan posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na 29.11.2018 r.

W okresie od 28.09.2018 r. tj. daty publikacji raportu za | pétrocze 2018 r. do dnia 29.11.2018 r. nie nastgpity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

8. Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje o istotnych postepowaniach zostaly przedstawione w nocie 21 Dodatkowych informacji i objasnien do
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.07.2018 roku — 30.09.2018 roku.

9. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie 23 Dodatkowych informaciji i
objasnien do skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.07.2018 roku —
30.09.2018 roku.

10. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta)

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu,
ktore stanowityby tgcznie co najmniej 10 % kapitaléw wtasnych Mostostalu Warszawa S.A.
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11. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spoétki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spétki, niz wymienione w notach do
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.07.2018 roku — 30.09.2018 roku oraz pozostatych
punktach do pozostatych informacji do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.07.2018
roku — 30.09.2018 roku.

12. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Spétki w pespektywie kolejnego kwartatu sa:
a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,
¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano — montazowych.

Warszawa, dnia 29.11.2018 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Cztonek Zarzadu

Jarostaw Reszka Prokurent
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