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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,,Spolka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Konstruktorskiej 11A, na ktére skladaja sie bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 1.,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r. oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym §rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosc,
ze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu

w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni
sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spélka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Spétka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajgcych na
niektoérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczenr w
przychodach jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajqcym znajdujq sie w zaawansowanym
stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamaw1a3acego Na dzien wydama
niniejszego raportu z przegladu proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi
nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze powyzsze roszczenia zostaly ujete w
przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie majg one wplywu na wynik netto za okres sze$ciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich wplywaja
netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajacych w kwocie
190.500 tys. zl. Opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. zawierala zastrzezenie w
tym zakresie.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spofki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanych powyzej,
nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby stwierdzié, ze zalaczone srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na note numer 3.1 a Srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje na istnienie znaczacych niepewnosci,

ktére moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania dzialalnosci przez
Spotke.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

2/ 4

( el ({,}V;ﬁ,\)&g[ 2 A
Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 sierpnia 2015 r.
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Raport pétroczny P 2015

za potrocze roku obrotowego

2015 obejmujace okres od 2015-01-01 do 2015-06-30

MOSTOSTAL WARSZAWA SA

" (petnanazwaemitenta)

MOSTALWAR Budownictwo (bud)

B (swécona nazwa emitenta)  (sekior wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)

02-673 Warszawa

""" (od pocztowy) T miejscowoss) T
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T i (umen

022 5485660 022 5485666

””””””””” elefon) S

info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl

T emay T waw) T

526-020-49-95 012059053

-~ ®EGON)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2015  [pdtrocze / 2014  |poétrocze / 2015 potrocze / 2014

I. Przychody ze sprzedazy 494 899 422 920 119 711 101 216
1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 552 32 864 9083 7 865
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 717 9441 2834 2 259
IV. Zysk (strata) brutto 13 486 7 102 3262 1700
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 924 5753 2642 1377
VI. Zysk (strata) netto 10 924 5753 2642 1377
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 532 92 125 -854 22 048
VIlI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 975 5441 2 655 1302
1X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 962 -1 084 -7 006 -259
X. 8rodki pieniezne na koniec okresu 138 715 167 780 33071 40 323
XI. Aktywa razem na: 30.06.2015r., 31.12.2014 r. 1254873 1230559 299 178 295 743
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe na: 30.06.2015 r,, 31.12.2014 r| 222 766 234 067 53 110 56 254
Xlll_fobowiazania krétkoterminowe na: 30.06.2015 r., 31.12.2014 878 551 853 860 209 458 205 210
XIV. Zobowigzania razem na: 30.06.2015r., 31.12.2014 r. 1101 317 1087 927 262 568 261 464
XV. Kapitat wtasny ogétem na: 30.06.2015r., 31.12.2014 r. 153 556 142 632 36 610 34 279
XVI. Kapitat podstawowy na: 30.06.2015r., 31.12.2014 r. 44 801 44 801 10 681 10 767
XVII. Liczba akcji w szt. na: 30.06.2015 r., 31.12.2014 r. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk / (strata) netto 10 924 5753 2642 1377
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 0,55 0,29 0,13 0,07

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec poétrocza biezgcego roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Potroczne sprawozdanie finansowe za rok 2015

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-08-20 Miguel Angel Heras Llorente iceprezes Zarzadu

2015-08-20 Jose Angel Andres Lopez iceprezes Zarzadu

2015-08-20 Carlos Resino Ruiz ICztonek Zarzgdu

2015-08-20 Jacek Szymanek ICztonek Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
Mostostal Warszawa S.A.

za okres 01.01.2015 roku - 30.06.2015 roku



Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesiecy od 01.01.2015 do 30.06.2015

| pétrocze | pétrocze
. okres okres
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota | od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
| | Przychody ze sprzedazy 494 899 422 920
Przychody ze sprzedazy produktow 488 833 397 249
Przychody ze sprzedazy ustug 5 665 25547
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 401 124
Il | Koszty wtasny sprzedazy 457 347 390 056
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 37552 32 864
IV | Koszty ogdlnego zarzadu 18 697 23451
V | Pozostate przychody operacyjne 3 306 2 146
VI | Pozostate koszty operacyjne 10 444 2118
VIl | Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11 717 9441
VIl | Przychody finansowe 12 352 6 329
IX | Koszty finansowe 10 583 8 668
X | Zysk / (strata) brutto 13 486 7102
XI | Podatek dochodowy 2562 1349
a) czes¢ biezgca
b) cze$¢ odroczona 2562 1349
XIl | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 924 5753
Xill | Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XV | Zysk / (strata) netto 10 924 5753
Zysk [ (strata) netto 10 924 5753
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,55 0,29
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy od 01.01.2015 do 30.06.2015
| pétrocze | pétrocze
okres okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2015
do 30.06.2015
(niebadane)

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zysk / (strata) netto za okres 10 924 5753
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow 0 0
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 0
W tym pozycje, ktére mogag by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego 0 0
w pOzniejszym terminie

Catkowite dochody ogétem 10924 5753




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

BILANS
na dzien 30.06.2015
stan na stan na
L.P. AKTYWA Nota 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane)
| | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 256 695 247 697
1.1 | Wartosci niematerialne 3 869 4343
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntéw 19 838 19 838
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 29 881 44 610
14 E;I:;gg:;i diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 956 5596
1.5 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 80 291 59 427
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 8872 0
1.7 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 34 846 39 398
1.8 | Inne inwestycje dtugoterminowe 3855 3 855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 67 976 70538
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 92
Il | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 998 178 982 862
1.1 | Zapasy 5 360 6 401
11.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 354 563 371067
11.3 | Zaliczki na roboty budowlane 76 584 24 597
11.4 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 138 715 160 234
L R e s i by e
11.7 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 4 068 3176
AKTYWA RAZEM 1254 873 1230 559
stan na
L.P. KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA Nota|  30.06.2015 stan na

(niebadane) 31.12.2014
| | Kapitat wiasny 153 556 142 632
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje (udziat) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -201 466 -212 390
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -212 390 -266 107
zysk / strata za okres 10924 53717
Il | Zobowiagzania dtugoterminowe 222 766 234 067
11.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 78 523 55 542
1.2 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 860 1748
1.3 | Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 41 999 44 259
I1.4 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 88 571 119 705
I1.5 | Rezerwy dtugoterminowe 12 813 12 813
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 878 551 853 860
IIl.1 | Biezgca czesc¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 140 394 189 530
I11.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 2349 4157
111.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 268 834 312 818
IIl.4 | Pozostate zobowigzania 7431 13894
I11.5 | Zaliczki na roboty budowlane 88 284 92 847
I11.6 | Rezerwy krotkoterminowe 40 277 36 683
7 e s oy (2 1t 7o 91
I11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 252 491 195 600
IV | Zobowigzania razem 1101317 1087 927
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1254 873 1230 559




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy od 01.01.2015 do 30.06.2015

| pétrocze | pétrocze
. . Nota okres okres
L.P. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
| Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne
1.1 | Zysk / (strata) brutto 13 486 7102
.2 | Korekty o pozycje: -17 018 85 023
1.2.1 | Amortyzacja 3784 6 537
1.2.2 | Roznice kursowe 0 0
1.2.3 | Odsetki otrzymane i zaptacone -916 3653
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1524 -1 499
1.2.5 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -58 007 31013
1.2.6 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapaséw 1041 2815
07 g;vzi(;gzﬁnie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjgtkiem kredytow i 94 381 33069
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 124 739 28 626
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw 3594 -18 220
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.11 | Pozostate 4 652 -971
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3532 92 125
Il Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
II.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 8 581 2634
1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4 603 -410
I1.3 | Sprzedaz aktywow finansowych 4727
I1.4 | Nabycie aktywow finansowych -7
1.5 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 7 004
I1.6 | Udzielenie pozyczek -1510
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 975 5441
Il | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
111.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 696 -5732
1.2 | Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 8 301
111.3 | Sptata pozyczek / kredytéw -20 178
I1l.4 | Odsetki zaptacone -6 088 -3 653
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 962 -1 084
IV | Zmiana netto stanu srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow -21 519 96 482
Roéznice kursowe netto 0 0
V | Srodki pieniezne na poczatek okresu 160 234 71298
VI | Srodki pieniezne na koniec okresu 138 715 167 780




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesigecy od 01.01.2015 do 30.06.2015

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zapasowy / zatrzymane / P
podstawowy rezerwowy niepokryte straty ogdtem
| pétrocze 2015
okres od 01.01.2015 do 30.06.2015
Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 310221 -212 390 142 632
Zysk za okres 10924 10 924
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem 10 924 10 924
Podziat zysku z lat ubiegtych
Wyptacone dywidendy
Stan na 30 czerwca 2015 roku 44 801 310221 -201 466 153 556
| péirocze 2014
okres od 01.01.2014 do 30.06.2014
Stan na 1 stycznia 2014 roku 44 801 310 221 -266 107 88 915
Zysk za okres 5753 5753
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem 5753 5753
Podziat zysku z lat ubiegtych
Wyptacone dywidendy
Stan na 30 czerwca 2014 roku 44 801 310 221 -260 354 94 668




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2015 roku — 30.06.2015 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskow i strat oraz dla rachunku przeptywéw
pienieznych okres 6 miesigcy 2015 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2014 roku, a w
przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2015 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2014 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgca osobowos¢ prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spdtki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4399Z. Akcje Spditki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Spoétka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skrocone $srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
zostato zatwierdzone w dniu 20.08.2015 roku.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwigkszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spoétke dziatan ukierunkowanych
na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwoj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego os$rodka zarzgdzania grupg kapitatowg oraz
zaciesnienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju osrodkéw regionalnych,

= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem catg Polske, ktére bedg w stanie
Swiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dziatu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cistg
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysztych inzynieréw
poprzez dzielenie sie ze nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalno$ci.

Sktad Zarzadu na dzien 20.08.2015 roku byt nastepujacy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu
Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 20.08.2015 roku byt nastepujgcy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde - Czlonek Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady Nadzorczej
Neil Balfour - Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Gawrys - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2015 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dnia 20.08.2015 roku.
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3. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Skrécone Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwe;.

a) W | poétroczu 2015 r. Spodtka finansowata sie gtéwnie Srodkami wiasnymi, generowanymi na dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzang - Accione Infraestructuras S.A. Zarzad
Spotki w dniu 16 lipca 2015 r. otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to
miato miejsce w przesztodci, w razie braku Srodkéw na sptaty pozyczek w tacznej kwocie 211.047 tys. zt, z
ktorych 132.524 tys. zt przypada do sptaty w 2015 r. oraz 78.523 tys. zt przypada do sptaty w 2017 r., zostang
one przedtuzone. W | potroczu 2015 roku Spodtka sptacita cze$¢ pozyczek udzielonych przez Accione
Infraestructuras S.A. w kwocie 4.278 tys. EUR.

W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umoéw pozyczek o
tacznej wartosci 201.815 tys. zl, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty
pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat
o terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatéw wtasnych.

b) W I potroczu 2015 Spotka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 37.552 tys. zt, zysk brutto 13.486 tys. zt oraz
zysk netto w wysokosci 10.924 tys. zt. Kapitat wlasny Spdtki na dzien 30.06.2015 r. byt dodatni i wynidst 153.556
tys. zt. Na dzien bilansowy krotkoterminowe zobowigzania Spétki wyniosty 878.551 tys. zt (na dzien 31.12.2014
853.860 tys. zt) i byly nizsze o 119.627 tys. zt od aktywow obrotowych (w na koniec 2014 roku byly nizsze o
129.002 tys. zt).

c) Zarzad Spotki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2015 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywéw s$rodkédw pienieznych Zarzad Spotki ocenia, ze Spoétka bedzie posiadata
wystarczajgce s$rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spétka prognozuje umocnienie swojej pozycji w sektorze
budownictwa ogodlnego i ochrony srodowiska oraz zwiekszenie zaangazowania w sektorze energetycznym, do
czego przyczyni sie w znacznym stopniu rozpoczeta w 2014 r. realizacja projektu energetycznego o kluczowym
znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, tj. budowa blokéw energetycznych w Opolu. Realizacja tego kontraktu
pozwoli na poprawe przeplywow finansowych. Wartos¢ portfela zaméwien Mostostalu Warszawa wynosi
2.568.340 tys. zt. Jednoczesnie Spotka uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktére przetozg sie na
pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ sie do poprawy wynikow i
przeptywow finansowych Mostostalu Warszawa S.A.

d) Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzadzane. W konsekwencji
nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym,
zdaniem Zarzadu jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
nalezy odczytywa¢ w powigzaniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia
2014 r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe
Mostostalu Warszawa S.A. podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakonczony 30 czerwca 2015 roku,
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegétowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku.
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Spotka zamierza przyja¢é opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejScia w zycie. Oszacowanie wpltywu
zmian oraz nowych MSSF na przyszie sprawozdanie finansowe Spoiki zostato przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za rok 2014 w nocie 4.30.

Odnosnie zmian MSSF, ktére obowigzujg od 01.01.2015 r.:
a) KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajgcych
sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksieggowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkdw, ktore nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce konieczno$¢
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac¢ dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzgdza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan
Srodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Spétka zastosowata KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r. Interpretacja nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe;

a) Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2011-2013”, ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2015 r.

Spétka zastosowata powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2015 r. Nie mialy one istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

3.4.Zmiany prezentacyjne

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi w Spotce, porzadkujgcymi strukture, wprowadzone zostaty zmiany w
prezentacji pozycji rachunku zyskow i strat polegajgce na prezentowaniu kosztéw ogolnych budéw w kosztach
ogolnego zarzadu. W wyniku tej zmiany z kosztu wtasnego sprzedazy przesuniete zostaty do kosztéw ogdlnego
zarzadu koszty z tego tytutu w kwocie 6.989 tys. w | pétroczu 2015 r. zt oraz w kwocie 9.737 tys. zt w | pétroczu 2014
roku.

Zmiana nie miata wptywu na wynik netto ani na kapitat wtasny.

3.5 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | pétrocza 2015 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za | pétrocze 2015 r. przeliczono wg kursu
4,1341 PLN/EUR bedacego srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2015 r.

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug sredniego kursu NBP 4,1944 PLN/EUR z
30.06.2015 .

3.6 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2015 roku zostato przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskoéw i strat

w S 01.01.2015 - 01.01.2014 -
yszczeginienie 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw dtugoterminowych) 488 833 397 249
Koszt wytworzenia robo6t budowlanych 446 862 383973
Wynik 41971 13 276




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach

ujawnionych w pkt. 11 niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.

Przychody z tytutu realizacji niezakonczonych kontraktéw budowlanych na dzien bilansowy

Wyszczegolnienie stan na stan na

Y g 30.06.2015 31.12.2014
Naras?ajaco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktéw budowlanych rozpoznany 2 064 292 2087 281
zgodnie z MSR 11

Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakoriczonych kontraktach budowlanych 1959 250 1913 580
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktéw 105 042 173 701
budowlanych

Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 180 855 212 552
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktéw budowlanych -75 813 -38 851
Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow' w

bilansie:

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktéw budowlanych 105 042 173 701
Roszczenia na kontraktach zakohnczonych 235 355 235 355
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 340 397 409 056

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za ktére Spodtka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce
przez Zamawiajgcych,

- nieoczekiwany znaczgcy wzrost cen: materiatbw budowlanych (w tym paliw i materiatdbw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujelta w budzetach czesci kontraktéw
infrastrukturalnych roszczenia Spétki wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spotki wymienione roszczenia sg w petni
uzasadnione. Zarzad Spotki podjgt wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje wyzej wymienionych kwot.

Wybrane dane bilansowe

Aktvwa stan na stan na
w 30.06.2015 31.12.2014
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (kontraktéw diugoterminowych) 361 819 376 663
- w tym kaucje zatrzymane 14 844 14 309
Zaliczki na roboty budowlane 156 875 84 024
Rozllcz_er_ua mledzyokresom{e z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od 418 888 417 387
zamawiajacych z tytulu uméw o budowe)
Zobowiazania stan na stan na
2 30.06.2015 31.12.2014
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 310 833 357 077
- w tym kaucje zatrzymane 109 801 123 820
Zaliczki na roboty budowlane 176 855 212 552
Rezerwy na przewidywane straty 22 880 19 485
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne
o j 78 491 8331
zamawiajgcym z tytutu umow o budowe)

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spoétka rozpoznaje przychody
z tytutu wykonywanych kontrakiéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
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wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na
dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontrakiéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji)
w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istotny spos6b wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychoddéw lub kosztow
kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych znajduje sie w notach 9 i 10 niniejszego
sprawozdania.

Informacja o rozwigzanych i utworzonych w okresie sprawozdawczym rezerwach znajduje sie w nocie 11 niniejszego
sprawozdania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyty sie w okresie sprawozdawczym o 2.562 tys. zt i na dzieh
30.06.2015 r. wyniosty 67.976 tys. zt (na dzien 31.12.2014: 70.538 tys. zt). Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z
tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy
na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
catos¢ lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 bylo gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 lata, sporzadzonych z uwzglednieniem planowanego
zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutlu podatku odroczonego
w kwocie nie mniejszej niz 67.976 tys. zi.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh oraz najwazniejszych zdarzen w | pdétroczu 2015 r. oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2015 roku wyniosty 494.899 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty 0 17 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 37.552 tys. zt (w analogicznym okresie 2014 r. zysk
brutto ze sprzedazy wyniost 32.864 tys. zt). Spotka w | pétroczu 2015 r. wypracowata zysk netto w kwocie 10.924 tys.
zt (w | pétroczu 2014 r. zysk netto wynidst 5.753 tys. zt).

Wartosc¢ portfela zamdwien Spotki na 30.06.2015 r. wyniosta 2.568.340 tys. zt. llos¢ sktadanych ofert w przetargach
budowlanych nadal jest na nizszym poziomie w poréwnaniu do lat poprzednich, co jest efektem ograniczonego
zaangazowania w nierentowne kontrakty infrastrukturalne oraz wprowadzenia wewnetrznych procedur zarzadzania
ryzykiem, ktére majg na celu pozyskiwanie projektow z marzg, ktéra pozwoli osigga¢ Spotce dodatnie wyniki.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznoéci na 30.06.2015 r. wyniosta
354.563 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2014 r. spadta 0 16.504 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych na dzien 30.06.2015 r.
wyniosta 418.888 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do 31.12.2014 r. 0 1.501 tys. zt.

Warto$¢ srodkéw pienigeznych na dzien 30.06.2015 r. wynosita 138.715 tys. zt i w pordwnaniu ze stanem na
31.12.2014 r. obnizyta sie 0 21.519 tys. zt. W | pdtroczu 2015 r. Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym
oraz pozyczek, ktérych stan na dzien 30.06.2015 r. wynidést 218.917 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2014 r. spadt
0 26.155 tys. zi. W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. Spotka sptacita czesciowo pozyczke oraz odsetki do
Acciona Infraestructuras S.A. w tgcznej kwocie 4.278 tys. EUR oraz kredyt w rachunku biezgcym w PKO BP. Zarzad
Spotki w dniu 16 lipca 2015 r. otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato
miejsce w przesztosci, w razie braku srodkéw na sptaty pozyczek, terminy sptaty zostang przedtuzone. W ocenie
Zarzadu, zarzadzanie zasobami finansowymi w | potroczu 2015 r. byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej Spdtka sie
znajdowata. Zarzad na biezaco monitoruje ptynnosé Spotki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod
uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontraktu na
budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci
Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzadu Spétka posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spotki ulega poprawie.

Zobowigzania dtugoterminowe w | potroczu 2015 r. zmniejszyly sie o kwote 11.301 tys., co wynika gtéwnie
rozliczania otrzymanej zaliczki na realizacje budowy elektrowni w Opolu. Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug na koniec | potrocza 2015 r. wyniosta 268.834 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2014 r. byta
nizsza o 43.984 tys. zt.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe na 30.06.2015 r. wyniosty 252.491 tys. zt i byly wyzsze o 56.891 tys. zt

w poréwnaniu do stanu z 31.12.2014 r. Gléwna przyczyna wzrostu wartosci tej pozycji to zwiekszenie rezerw na
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw a jeszcze przez nich niezafakturowane.
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W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

W dniu 05.02.2015 r. Spétka zawarta z Polskg Agencjg Zeglugi Powietrznej umowe, ktérej przedmiotem jest budowa
budynku szkoleniowo administracyjnego. Termin realizacji prac Strony ustalily na 18 miesiecy od momentu
przekazania wykonawcy terenu budowy. Warto$¢ kontraktu wynosi 57,6 min PLN brutto.

W dniu 03.03.2015 r. Spdtka podpisata z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. aneks nr 2 do
umowy z dnia 13 sierpnia 2014 r. o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach okreslonego
limitu gwarancyjnego zwiekszajgcy dotychczasowy limit 6.000 tys. zt do maksymalnego limitu gwarancyjnego 30.000
tys. zt. Termin obowigzywania umowy okreslono na 27.02.2016 r.

W dniu 06.03.2015 r. Spdtka zawarta z Zamawiajgcym — Komendg Wojewodzkg Policji w Gdansku umowe na
,Budowe nowej siedziby Komisariatu Policji Gdansk Srédmiescie — wraz z opracowaniem projektu wykonawczego”.
Warto$¢ kontraktu wynosi 25.687 tys. zt brutto. Termin realizacji do 30.04.2017 r.

W dniu 29 kwietnia 2015 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Umowe
ramowg o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na podstawie umowy maksymalny limit
na gwarancje kontraktowe wynosi 20 min zt, natomiast maksymalny okres obowigzywania pojedynczej gwarancji nie
moze przekroczy¢ 6 lat; w przypadku gwarancji wspétfinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej 7 lat.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W | potroczu 2015 r. nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatby istotny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

8. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 roku

Dziatalno$¢ Spdiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W | poétroczu 2015 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczgcego wptywu na
dziatalnos¢ Spotki oraz osiggniete przez nig wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu
Z tego tytutu odpiséw

W | po6troczu 2015 r. nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw i odwrdcenia z tego tytutu.

10. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W | potroczu 2015 rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 2.574 tys. zt oraz utworzono odpisy
z tego tytutu w kwocie 1.757 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji Mieleckiego Przedsiebiorstwa
Budowlanego w kwocie 4.559 tys. zt.

11. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy Rezerwa na
na nagrody . Rezerwa na
30 czerwca 2015 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy Rezerwa na Ogotem
straty na y sprawy sgdowe
odprawy kontraktach gwarancyjne
emerytalne
Na dzierr 01.01.2015 roku 2 657 19 485 16 033 11321 49 496
Utworzone w ciggu roku obrotowego 4 363 1640 4418 10 421
Wykorzystane -227 -968 -1415 -1 003 -3159
Rozwigzane -3214 -3214
Na dzien 30.06.2015 roku 2430 22 880 13 044 14 736 53 090
Diugoterminowe 30.06.2015 roku 2190 10 623 12 813
Krotkoterminowe na 30.06.2015 roku 240 12 257 13 044 14 736 40 277
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12. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W ramach porzadkowania struktury wtasnosci w grupie kapitatowej Spétka nabyta od W.M.B. Migkinia Sp. z o.o.
(spotka w 100 % zalezna od Mostostalu Warszawa S.A.) nieruchomos¢ gruntowg za kwote 4.250 tys. zt.

13. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W | pétroczu 2015 r. powstaty zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci gruntowej od W.M.B. Migkinia Sp. z o.0.
w kwocie 5.228 tys. zt.

14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W | potroczu 2015 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

15. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedow poprzednich okreséw.

16. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartoSciowych

W | pétroczu 2015 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 20 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate o
przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2014 w kwocie 53.717 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

17. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2015 roku Spoétka nie wyptacata dywidend.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoice

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotka.

19. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu_bilansowym, na ktéry sporzgdzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mie¢ znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki w przysziosci.

15 lipca 2015 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Millennium Insurance umowe na linie gwarancyjng
o wartosci 8 milionéw euro (33,6 miliondw PLN) na obstuge kontraktéw budowlanych. Nowa linia gwarancyjna moze
by¢ wykorzystywana na kazdym kontrakcie budowlanym, poczawszy od gwarancji przetargowych po gwarancje
nalezytego wykonania umowy (performance bond).

20. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zabezpieczenie umoéw handlowych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2015 31.12.2014
1. Naleznosci warunkowe 119 840 135003
Otrzymane gwarancje 111 749 125 363
Otrzymane weksle 8 091 9 640
2. Zobowigzania warunkowe 259 248 278 253
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 133 593
Woystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 89 332 82 081
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 169 783 195 579

Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzien 30.06.2015 r. wyniosty 259.248 tys. z, co oznacza
zmniejszenie o 19.005 tys. zt w stosunku do konca ubiegtego roku.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2015 r. wyniosty 119.840 tys. zl, co oznacza zmniejszenie w stosunku do
konca roku ubiegtego o kwote 15.163 tys. zt.
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Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014
A2 — kara umowna 13 691 13 691
Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblaggu 10 090 10 090
Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16 790 0
Razem 74 509 57 719

Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2015 r. wyniosta 74.509 tys. zt i w poréwnaniu do konhca
ubiegtego roku zwiekszyta sie 0 16.790 tys. zt.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spotki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie A2 Zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. kara
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Emitenta w karze wynosi 13.691 tys. zl). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.
Konsorcjum wniosto pozew o zwrot potrgconej z przystugujgcym mu wynagrodzeniem kary wraz z odsetkami.

- 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania
Umowy Zamawiajacy podat nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i
warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne,
aby Wykonawca zdofat ukohczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy, Zamawiajgcy
wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka w calosci odrzuca argumentacje przyjeta przez
Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza jego decyzje w tej sprawie za
bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujgcych mu
Ssrodkdw ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze
Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, zas o rozstrzygniecie sporu co do
zasadnosci naliczonych kar wniést pozew do Sgdu

—  Zielona ltalia — 6 marca 2013 roku Emitent odstapit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujgcej budowe
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg
ze spotkg Zielona ltalia Sp. z 0.0. Podstawg odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt
niedokonywania przez Zamawiajgcego odbioréw wykonanych robo6t, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez
Wykonawce. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbiorow spowodowat zwioke w
wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zl, a takze $wiadczy o oczywistym
braku woli wspotpracy ze strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowieh umowy.
Jednoczesnie w mys| § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spoétke do odstgpienia od Umowy z winy Zielonej ltalii
Sp. z 0.0. Z tytutu odstagpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal naliczyt kare umowng w wysokosci
15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona lItalia Sp. z 0.0. obcigzyta Spétke karami
umownymi w wysokosci 15.784 tys. z. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara jest wystawiona
bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku podstaw do obcigzenia
Emitenta karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblggu — wystapity opdznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opdznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na uzytkowanie
bloku energetycznego oraz spetnione zostaty wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w
warunkach umownych. Emitent kwestionuje swojg odpowiedzialno$¢ za powstanie opdznienia, wskazujgc na
czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajgcym pertraktaciji i przy zachowaniu
stanowiska o braku zasadnosci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowal o skierowaniu sporu na droge
Sadowg i z ostroznosci o utworzeniu czgsciowej rezerwy.

- Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajgcy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwtoke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwtoki w realizacji prac
budowlanych. Opdznienie zostato spowodowane z wytgcznej winy Zamawiajgcego poprzez uchylanie sie przez
Zamawiajgcego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent bedzie dochodzit swoich roszczen w
wytoczonym przeciwko Zamawiajgcemu sporze i z ostroznosci zdecydowat o utworzeniu czesciowej rezerwy.
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21. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci
895.935 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 187.375 tys. zt.

Data Wartos¢ sporu
wszczecia Pozwany (tys. 21 Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania T
Roszczenia Mostostalu
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Spétka w ramach niniejszego powodztwa
Generalny realizacjg umowy z dnia 6 domaga sie zaptaty tytutem odszkodowania
01-02-2010 Dyrektor Drog 16 583 lipca 2006 r. na za szkode w postaci dodatkowych kosztéw
Krajowych i ,Przebudowe drogi krajowej | poniesionych z powodu wydtuzenia realizacji
Autostrad nr 7 do parametréw drogi kontraktu oraz zaptaty za wykonane roboty
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku dodatkowe i zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinska”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Zdaniem Mostostalu w toku realizacji
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 | kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
10-07-2012 Dyrektor Drog 36 961 wrzesnia 2009 roku pn. stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
Krajowych i ~Projekt i budowa autostrady | gwattownego wzrostu cen paliw ptynnych
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na | oraz asfaltéw. Powdd wnosi o podwyzszenie
XXV C 857/12 odcinku od km 394+500 do | wynagrodzenia ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
Skarb Panstwa - niestusznie naliczonej kary
(E_)‘;eneralny . umowne) oraz zap’fat'y Spotka dochodzi zwrotu nienaleznie
09-09-2013 yrgktor DFOg 62 170 zw[ekszc_)nych kOSZtO.W obranych kar umownych oraz zaptaty za
p Yy Y/ praty
Krajowych i posrednich za wydtuzony konane roboty dodatkowe i zamienne
Autostrad, XXV C okres wykonywania wy! Y ’
1284/13 kontraktu ,budowa mostu
przez rz. Odre we
Wroctawiu”.
Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
Sprawa o ustalenie Italia do zadania wyptaty z gwarancji
nieistnienia prawa Zielona bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
. . Italia do zgdania wyptaty z kontraktu. Spodtka odstgpita od umowy z
Zielona ltalia Sp. gwarancji bankowej — przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego
29-03-2013 |z o.0. XX 15953 i nalesvt . hod - wanki - d ’
GC 287/13 gwarancji nalezytego nie  zachodzg  wiec  przestanki 0
wykonania inwestycji na zaspokojenia si¢ Zamawiajgcego z gwarancji
budowe osiedla ,Zielona dobrego wykonania. Zmiana powddztwa na
Italia” w Warszawie. powddztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty
z gwarancji.
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. —
Unitek Ltd o dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu
Sk . kosztéw poniesionych w W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
arb Panstwa . ) - . . -
Ministerstwo zwigzku z wykonaniem nlezalgznych od I?ovyoda, na§taplty zmiany w
23-06-2010 Obrony 19 093 umowy nr 3/NSIP/P/2000 zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto
Narodowej dotyczaca realizacji za sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktdrych

projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP 2A0022
na podstawie ktérej Powod
petnit role inwestora
zastepczego

Powdd sie domaga.

14




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

Data Wartos¢ sporu
wszczecia Pozwany (tys Z,{‘; Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania ys. 2t
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras . . . .
. A Powodowie zmierzajg do uksztattowania
. S.A. zwigzane z realizacjg . .
Skarb Panstwa ; stosunku zobowigzaniowego poprzez
umowy z dnia 26 lutego . . - :
Generalny - zwigkszenie  wynagrodzenia. W  dniu
. 2010 roku o wykonanie .
Dyrektor Drog . . 23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone
30-05-2012 ) ; 207 530 robot polegajgcych na h . :
Krajowych i . o ustalenie braku prawa do naliczenia kar
budowie autostrady A-4 .
Autostrad Tarnéw - Rzesz6w na umownych za przekroczenia Czasu na
XXV C 1227/12 . . Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
odcinku od wezta Rzeszéw B N )
nienaleznie potrgconych (z wynagrodzeniem
Centralny do wezta za Roboty) kar umownych
Rzeszéw Wschod km ok. Y yen.
574+300 do ok. 581+250.
Roszczenie Mostostalu
. Warszawa S.A. (Powdd)
g;er)]r:r;ﬁnstwa zwigzane z realizacjg Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary
Dvrektor éré Umowy z dnia 12 stycznia umownej w wysokosci 6.910tys. z
04-09-2012 | Y20 09 8314 2010r. 0 wykonanie powiekszonej o odsetki ustawowe w
Jowy przebudowy drogi krajowej | wysokosci 1.404 tys. zt (skapitalizowane na
Autostrad XXV C d SE S
1262/12 nr_? na odcmk_u Z_akret - dzien wniesienia pozwu).
Minsk Mazowiecki od km
495+880 do km 516+550.
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras Powodowie zmierzajg do uksztattowania
Skarb Parnistwa S.A. zwigzane z reallz'aqa sto_sunku _ zobOW|azan|owe_go poprzez
umowy z dnia 1 wrze$nia zwigkszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Generainy 2010 rok konani Powodé ku realizacji kontrak it
Dyrektor Drog 1’ roku o wykonanie OWO! owvyto u realizacji ontraktu nastqpla_
02-07-2013 Kraiowvch i 25537 robot polegajgcych na nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
Autjo svtvr); d rozbudowie drogi S-7 do nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu
parametréw drogi cen paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powod
XXV C 867/13 - S . ) . - :
dwujezdniowej na odcinku wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia
obwodnicy Kielc, Kielce (DK | ryczaltowego.
73 wezet Wisnidwka) —
Checiny (wezet Checiny).
Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powodztwa
w dniu 22.08.2012 roku),z
powddztwa konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A., Powodowie domagajg sig od Gminy Wroctaw
ACCIONA zaptaty kwot wynikajgcych z czesciowego
11-11-2010 Gmina Wroctaw 56 555 INFRAESTRUCTURAS rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
SA 383/10 S.A., Wroctawskie Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
przedsiebiorstwo dodatkowe wynagrodzenie i inne). Wniesione
Budownictwa zarzuty do opinii biegtego.
Przemystowego nr 2
Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki.
Sprawa z powodztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroctawskie
grzedse_blorstwo Rozszerzenie powddztwa dotyczgcego
: udownictwa oo L
Gmina Przemystowego nr 2 zaptaty kwot wynikajacych z czg$ciowego
13-11-2012 | WroctawSA 82 061 Wrobis” S.A gMarek rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
258/12 v T o Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,

Izmajtowicz PH-U IWA o
ustalenie nieistnienia prawa
Gminy Wroctaw do zadania
wypfaty z gwaranciji
bankowej — gwarancji
nalezytego wykonania
inwestycji.

dodatkowe wynagrodzenie i inne).
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Data Wartos¢ sporu
wszczecia Pozwany (tys. zt) Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania T
Zielona ltalia Sp. Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 |z 0.0., sygn. akt: 52 344 wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane
XX GNc 421/13 kontrakcie ,Zielona Italia”. roboty dodatkowe.
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji .
4-10-2012 | Organizacji 5236 Roszczenia o zapfate. ggrat\éva 0 iapgarsinza rObOt% dodatkowe nie
Traktatu jete poprzednim pozwem.
Pétnocnoatlantyc
kiegolC 908/12
§ Naprawienia szkody poniesionej przez
gléifr;ﬁ;ﬁwa +Projekt i budowa powodow wskutek niewlasciwego opisu
Dyrektor Drég autostrady A-2 St_rykéw- Wymagan  Zamawiajgcego  dotyczacych
23-05-2014 Krajowych i 103 644 Konotopa na odcinku od km | dziesieciu Obiektéw Inzynierskich oraz Mostu
Autostrad 394 + 500 do km 411 + przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania
XXV C 696/14 465,8. wykonawca byt zobowigzany na podstawie
umowy.
Skarb Panstwa S
Generalny Aprzojsikt ! pudowa autostrady Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot
. - rykéw-Konotopa na ; : .
20-05-2013 | Dyrektor Drog 29121 odcinku od km 394 + 500 do kary umownej wraz z odsetkami potrgconej
Krajowych i Km 411 + 465.8 przez Zamawiajgcego.
Autostrad T
Centrum - )
P Budowa Centrum Onkologii | Pozew o zaptate za roboty wykonane i zwrot
03-10-2014 (L)nkologn_Zlem| 32461 Ziemi Lubelskiej nienaleznie naliczonych kar umownych.
ubelskiej
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty
,Budowa Instytutu Biologii za roboty podstawowe i dodatkowych oraz
Uniwersytet w oraz Wydzja’fu Matematykii | zamienne, Roszczenia objete ww. pozwem
29-04-2015 Biatymstoku 78 015 Informatyki wraz z wzajemnym  dotyczg rowniez  kosztéw
Uniwersyteckim Centrum posrednich poniesionych z tytutlu wykonania
Obliczeniowym” robot jak réwniez odsetek od nieterminowej
realizacji zobowigzan pienieznych.
Budowa zespotu budynkéow
mieszkalnych
wielorodzinnych z garazami
Zielona ltalia Sp. pogutemnyml,_ " . Powbdzt dot kich d
07-06-2013 |z 0.0., sygn. akt: 9963 podstawowymi ustugami owodztwo dotyczy praw  autorskic o
XX GC 104/14 oraz |pfrastruktura projektu.
techniczng pod nazwg
LZielona ltalia” w Warszawie
u zbiegu ulic Obywatelskiej i
Swierszcza
,2Budowa Instytutu Biologii Powdd (Uniwersytet w Biatymstoku) dochodzi
Mostostal oraz Wydz_ia’fu Matematykii | pozwem zap}aty_ z tytulu naliczonych kar
03-02-2015 Warszawa S.A 66 718 Informatyki wraz z umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostal
o Uniwersyteckim Centrum Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sa
Obliczeniowym” bezzasadne.
Powdd — Asseco Poland S.A. wniést o
" _Budowa Hali Widowiskowo- zasagdzenie na jego rzecz kwoty 9 522 tys. zt
22.09-2014 ostostal 0522 Sportowej (Czyzyny) w wraz z od_setkaml ustawowymi tytu_tem
Warszawa S.A. Krakowie” wynagrodzenia za wykonane jako konsorcjant
’ roboty budowlane. Spétka w catosci
kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Budowa Bloku
Mostostal Energetycznego Opalanego | Powdd Biomatec dochodzi zaptaty
26-05-2014 Warszawa S.A 22 876 Biomasg o Mocy 20 MWe w | wynagrodzenia za roboty. Spotka w catosci
o Energa Kogeneracja Sp. z kwestionuje zasadnosé pozwu.
0.0.
Powdd Waagner Biro dochodzi zaptaty za
dostawy i roboty wykonane przez
09-10-2014 Mostostal 10 810 Budowa Narodowego Forum podwykonawce oraz zaptaty kary umownej i

Warszawa S.A.

Muzyki we Wroctawiu

zwrotu kosztéw magazynowania. Spoétka w
catosci kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
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Data Wartos¢ sporu
wszczecia Pozwany (tys Z,{‘; Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania ys. 2t
Mostostal Kara umowna na kontrakcie Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
15-04-2013 Warszawa S.A. 15784 Zielona Italia \é\éa;snfgvv\\:? S.A. kary umownej za odstgpienie

Czes¢ z powyzszych roszczen Spotka rozpoznata w budzetach kontraktdow i ujeta w przychodach lat ubiegtych.
Szczegoty opisano w pkt. 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2015 roku — 30.06.2015 roku.

22. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2015 r.

W okresie sprawozdawczym Spoétka splacita czesciowo pozyczke i odsetki do Acciona Infraestructuras S.A. w tgcznej
kwocie 4.278 tys. EUR. Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2015 r. wynosito 211.047 tys. zt (saldo
zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 31.12.2014 r. wynosito 229.479 tys. zt).

W dniu 3 czerwca 2015 Spoétka podpisata aneks do umowy pozyczki z Acciona Infaestructuras S.A., w ktérym termin
sptaty pozyczki w kwocie 11.669 tys. EUR wraz z odsetkami zostat okreslony na 31 styczen 2017 r.

W dniu 29 czerwca 2015 Spétka podpisata aneks do umowy pozyczki od Acciona Infaestructuras S.A., w ktérym
termin sptaty pozyczki w kwocie 7.000 tys. EUR wraz z odsetkami zostat okreslony na 5 luty 2017 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 7.870 tys. zt (saldo kredytéw na dzien 31.12.2014 r. wynosito 15.593 tys. z).

Kwota
. Kwota kredytu | wykorzystania na Termin Wysokos¢ stopy
Bank Rodzaj kredytu w tys. zt 30.06.2015 . wymagalnosci procentowej
w tys. zt

Societe Generale S.A. - Wibor 1M+

Oddziat w Polsce W rachunku biezgcym 7 900 7.870 15.10.2015 marza banku
. Wibor 3M +

PKO BP S.A. W rachunku biezacym 5 000 0 30.06.2015 marza banku
Bank Zachodni WBK | \y o chunku biezacym 3000 0 31.01.2016 | Wibor IM -+

S.A marza banku

W | potroczu 2015 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana. W przypadku kredytu w banku PKO BP
umowa wygasta z dniem 30.06.2015 r., w zwigzku z czym zostat on w catosci sptacony.

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2015 r. byty transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. zi):

Nazwa firmy 30.06.2015 31.12.2014
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z 0.0. 3925 3925
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 2177 1732
Acciona Infraestructuras S.A. 272 5
Mostostal Kielce S.A. 196 896
Towarowa Park Sp. z 0.0. 20 20
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 4 18
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 2 2
Mostostal Concession Sp. z 0.0. 2 0
MPB Mielec S.A. 0 1157
AMK Krakéw S.A. 0 91
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 23
Razem 6 598 7 869
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Zaliczki na roboty budowlane przekazane jednostkom powigzanym:

Nazwa firmy 30.06.2015 31.12.2014
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 139 718 59 427
Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. z}):
Nazwa firmy 30.06.2015 31.12.2014
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 25110 26 350
Acciona Infraestructuras S.A. 17 641 652
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 8 035 8 683
W.M.B. Miegkinia Sp. z o.0. 5228 12
Mostostal Kielce S.A. 215 203
MPB Mielec S.A. 100 100
AMK Krakéw S.A. 4 96
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 61
Razem 56 333 36 157

Na dzien 30.06.2015 r. Spdétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Infraestructuras S.A.
z siedzibg w Madrycie w kwocie 211.047 tys. zt (na dzien 31.12.2014 r. warto$¢ pozyczek wynosita

229.479 tys. zt.

Sprzedaz produktéw, materiatéw i towardw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. zt):

6 miesiecy 6 miesiecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014
Mostostal Power Development Sp. z o.0. 2092 271
Mostostal Kielce S.A. 475 526
Acciona Infraestructuras S.A. 217 0
Towarowa Park Sp. z o.0. 96 96
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 23 24
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 42 21
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 9 9
Mostostal Concession Sp. z 0.0. 2 2
Mostostal Putawy S.A. 0 3
AMK Krakéw S.A. 0 0
Razem 2 956 952
Zakupy produktow, towardw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. z}):
6 miesiecy 6 miesiecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 140 894 3443
Acciona Infraestructuras S.A. 17 651 14
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 0 1561
Mostostal Kielce S.A. 32 460
W.M.B. Miekinia Sp. z o.0. 50 60
Razem 158 627 5538

W dniu 29.06.2015 Mostostal Warszawa S.A. nabyta dziatke od W.M.B. Miekinia Sp. z 0.0. za kwote netto 4.250 tys.

zt.

W | potroczu 2015 r. wynagrodzenie czionkow Zarzgdu wyniosto fgcznie 1.942 tys. zt. Wynagrodzenie Rady

Nadzorczej w okresie sprawozdawczym wyniosto 72 tys. zt.
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24. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegdlinych segmentéow sprawozdawczych Spétki dane z
rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w skfad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drog i mostow,
obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogdlnobudowlany w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych

oraz obiektow uzytecznosci publicznej.

Rachunek zyskow i strat dla poszczegdlnych segmentow sprawozdawczych:

Dziatalnos¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakoriczony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2015 inzynieryjno — ogéino - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 347 155 146 665 1079 494 899
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 347 155 146 665 1079 494 899
EZ:;E&T?;;:%E;Q#; (z uwzglednieniem przychodoéw i 23 162 8584 1332 30 414
;(g;zeté/ar;)e:)przyplsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 18 697 18 697
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23162 8584 -20 029 11 717
Przychody finansowe 335 10 12 007 12 352
Koszty finansowe 370 1027 9186 10 583
Zysk (strata) brutto 23127 7 567 -17 208 13 486
Podatek dochodowy 2 562 2 562
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23127 7 567 -19 770 10 924
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 23127 7567 -19 770 10 924
Dziafalno$¢ kontynuowana
Okres 6 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2014 inzynieryjno — ogéino - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 242 902 179 424 594 422 920
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 242 902 179 424 594 422 920
fg:géitﬁ?g;ig?;;?; (z uwzglednieniem przychodoéw i 14 533 3263 15 096 32 892
SKgrsZité/ar;}elg)rzyplsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 23 451 23 451
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 14 533 3263 -8 355 9441
Przychody finansowe 4 420 3 1906 6 329
Koszty finansowe 370 356 7942 8 668
Zysk (strata) brutto 18 583 2910 -14 391 7 102
Podatek dochodowy 0 0 1349 1349
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 583 2910 -15 740 5753
Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 18 583 2910 -15 740 5753
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Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywdéw pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztdw do poszczegdlinych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektéw.
Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy
skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spotka prowadzi dziatalnosé na rynku krajowym.

25. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabela).

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

Wyszczegdlnienie
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pienieznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 7256 5596 7256 5596

- Krotkotermlngwg n_aleznosm z tytutu dostaw i ustug oraz 354 563 371 067 354 563 371 067
pozostate naleznosci

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 138 715 160 234 138 715 160 234

- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 0 0 0 0

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny 418 888 417 387 418 888 417 387
kontraktow

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji

3855 3855 3855 3855
bankowych

4) Aktywa finansowe dlugoterminowe dostepne do
sprzedazy

Wartos$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

Zobowigzania finansowe

1) Zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywéw
pienieznych (*1)

3) Zobowigzania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krotkoterminowe

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktéw

- Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania dtugoterminowe

4) Pozostate zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 78 523 55 542 78 523 55 542

F;OleyeCzZa;s czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 140 394 189 530 140 394 189 530

- Zobowigzania krotko i dtugoterminowe z tytutu leasingu 3209 5905 3209 5905

276 265 326 712 276 265 326 712

78 491 8331 78 491 8331

41 999 44 259 41 999 44 259

* Spétka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przyszlych przeptywdw pienieznych dla czesci
przeptywow zwigzanych z realizowanymi dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych. Stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen ma na celu symetryczne i kompensujgce sie ujawnianie zmian warto$ci pozycji zabezpieczanej i
instrumentu zabezpieczajacego.
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Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spoéice nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o ré6zne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spétce do
tej kategorii instrumentow sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow
terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spotce nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spotka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. W Spoétce nie wystepujg instrumenty
finansowe z tej kategorii.

Na 30.06.2015 r. Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2015 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy

Miguel Angel Heras Llorente | Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Mostostal Warszawa S.A.

za okres 01.01.2015 roku - 30.06.2015 roku



Mostostal Warszawa S.A.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci za | pétrocze 2015 r.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsigbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spétke dziatan ukierunkowanych
na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwdj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzadzania grupg kapitatowg oraz
zaciesnienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju osrodkéw regionalnych,

* utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem calg Polske, ktére bedg w stanie
Swiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

*= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dziatu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez Scistg
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysziych inzynierow
poprzez dzielenie sie ze nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalno$ci.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzi dziatalnos$¢ na rynku krajowym.

2. Gtéwne kontrakty

Przychody w | potroczu 2015 r. ze sprzedazy na najwigkszych kontraktach, realizowanych przez Spotke, wyniosty:

budowa blokéw energetycznych w elektrowni Opole - 162.458 tys. zi,

budowa zaktadu technicznego unieszkodliwiania odpadéw w Szczecinie - 86.467 tys. zi,
—  budowa zaktadu technicznego unieszkodliwiania odpadéw w Kielcach - 65.745 tys. zt,
budowa Centrum Kulturalno — Kongresowego na Jordankach w Toruniu - 36.140 tys. z.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa Kapitatowa Mostostalu Warszawa S.A. sktada sie z nastepujgcych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 31.03.2015 .
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2015 .

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | potroczu 2015 roku byty transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byty zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegoétowe informacje dotyczgce naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupdéw zostaty przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. w nocie 23.

5. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2015 .

Szczegodtowe informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2015 r.
zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. w nocie 22.
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6. Pozyczki udzielone w | pétroczu 2015 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek.

7. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancie i poreczenia w kwocie 11.166 tys. zt oraz
udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych Ilub ubezpieczeniowych) dla podmiotow
zewnetrznych w kwocie 31.295 tys. zt.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2015 rok.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w | potroczu 2015 r. zachowata ptynno$¢ finansowg. Na 30.06.2015 r. Spétka dysponowata Srodkami
pienieznymi w kwocie 138.715 tys. zt. Gtoéwng przyczyng spadku stanu srodkow pienieznych byta sptata pozyczek
wobec Acciona Infraestructuras S.A. w tgcznej kwocie 4.278 tys. EUR.

Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spoétka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W okresie
sprawozdawczym Spétka korzystata z kredytdw w rachunkach biezacych oraz z pozyczek. taczne saldo kredytéw
i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 218.917 tys. zi. Zarzad Spétki w dniu 16 lipca 2015 r. otrzymat pisemng
informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku $rodkow
na sptaty pozyczek w tgcznej kwocie 211.047 tys. zi, terminy sptaty zostang przedtuzone.

W ocenie Zarzgdu zarzadzanie zasobami finansowymi byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej znalazta sie Spoétka
(spadek przychodoéw, poprawa wynikow finansowych). Zarzad na biezgco monitoruje ptynno$¢ Spotki w oparciu
o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego,
udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontaktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu w ocenie Zarzadu nie
ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzgdu Spoétka posiada zdolnosé
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spétki ulegnie poprawie w roku 2015.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Spotka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkow wtasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spoétki w przysztosci beda:
— naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
—  konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— utrzymywanie sie niekorzystnych tendencji na rynku budowlanym,
— poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
—  zmiana podejscia sektora bankowego do branzy budowlane;j.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spoiki to:
—  portfel kontraktow zapewniajgcy przychody w 2015 r. na poziomie zblizonym do roku 2014,
— sprawne zarzgdzanie i doswiadczona kadra pracownikow,
—  pozyskiwanie rentownych projektow,
—  poprawa sytuacji ptynnosciowe;.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotkg

W pierwszym pétroczu 2015 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedgcych rezultatem zmian w strukturze
organizacyjnej Spotki.
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14. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spodtka w okresie sprawozdawczym zanotowata wzrost przychodéw o 17 % w poréwnaniu do | pétrocza 2014 r.
i osiggneta zysk brutto na sprzedazy w kwocie 37.552 tys. zt (w | potroczu 2014 roku zysk brutto na sprzedazy
wyniost 32.864 tys. zt).

llos¢ sktadanych ofert w przetargach budowlanych nadal jest na nizszym poziomie w poréwnaniu do lat poprzednich,
co jest efektem wprowadzenia wewnetrznych procedur zarzadzania ryzykiem, ktére majg na celu pozyskanie
projektow z marza, ktéra pozwoli osiggng¢ Spotce dodatnie wyniki.

Na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 7.138 tys. zi. Gtdwny wptyw na poniesiong strate
miaty utworzone rezerw na spory.

Na dziatalnosci finansowej Spétka zanotowata zysk w kwocie 1.769 tys. zI, ktory jest gtéwnie rezultatem otrzymanych
dywidend w kwocie 7.004 tys. zt, dodatniego salda réznic kursowych w kwocie 4.383 tys. zt oraz zaptaconych
i naliczonych odsetek w kwocie 5.456 tys. zt i aktualizacji wartosci akcji Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego
w kwocie 4.559 tys. zt.

Spotka w efekcie powyzszych zdarzeh zakonczyta | pétrocze 2015 roku zyskiem netto w kwocie 10.924 tys. zt
(w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk netto wyniost 5.753 tys. zt).

Suma bilansowa na 30.06.2015 r. wyniosta 1.254.873 tys. zt i w stosunku do konca roku 2014 pozostata na
zblizonym poziomie. Aktywa obrotowe wzrosty o 1,5 % do kwoty 998.178 tys. zt. Na 30.06.2015 r. 12 % aktywow jest
finansowane kapitatami wtasnymi i wskaznik ten ulegt zwiekszeniu o 4 punkty procentowe w poréwnaniu do wartosci
z konca 2014 r.

Rachunek zyskéw i strat za Il kwartat 2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Il kwartat Il kwartat
% okres okres
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.04.2015 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana

| | Przychody ze sprzedazy 294 627 233 257
Przychody ze sprzedazy produktow 291 405 209 740
Przychody ze sprzedazy ustug 2881 23 448
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 341 69
Il | Koszty wtasny sprzedazy 267 466 210932
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 27 161 22 325
IV | Koszty ogdinego zarzadu 9441 11 316
V | Pozostate przychody operacyjne 1969 -786
VI | Pozostate koszty operacyjne 8914 1598
VIl | Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej 10 775 8 625
VIl | Przychody finansowe 2225 1384
IX | Koszty finansowe 2075 3805
X | Zysk / (strata) brutto 10 925 6 204
XI | Podatek dochodowy 2076 1349
a) czes$¢ biezgca 0 0
b) cze$¢ odroczona 2076 1349
XIl | Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 8 849 4 855
XllIl | Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV | Zysk / (strata) netto 8 849 4 855

W Il kwartale 2015 r. Spotka zanotowata wzrost przychodoéw w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. 0 26 %.
Poprawa wynikow w Il kwartale, w poréwnaniu do ubiegtego roku, to gtéwnie zastuga wynikdow osiggnietych na
realizacji budowy blokéw energetycznych w Opolu.
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15. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie procesow inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.

16. Gtéwni akcjonariusze Spoftki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wedtug
stanu na 20.08.2015 r.:

Udziat w
Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gloséw na
zakladowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AVIVA BZ WBK S.A. 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

17. Stan posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na 20.08.2015 r.

W okresie od 15.05.2015 r. tj. daty publikacji raportu za | kwartat 2015 r. do dnia 20.08.2015 r. nie nastgpity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

18. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczace toczacych sie postepowan sadowych i administracyjnych zostaty przedstawione
w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréoconego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2015r. do 30.06.2015 r. w nocie 21.

19. Informacije o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytow i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktére
stanowityby fgcznie co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Mostostalu Warszawa S.A.

20. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spotki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki, niz wymienione w pozostatych
punktach potrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | potrocze 2015 r. oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 roku — 30.06.2015
roku.

21. Oswiadczenia Zarzgdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2015 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Mostostalu Warszawa
S.A. oraz jego wynik finansowy. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i
osiggnie¢ Spofki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przeglgdu tego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.



Warszawa, dnia 20 sierpnia 2015 r.
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