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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Mostostal Warszawa S.A.
(zwanej dalej ,,Spotks”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a, obejmujacego
bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywdw oraz zobowigzan

i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.230.559 tys. z}, rachunek zyskéw i strat za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujgey zysk netto w kwocie 53.717 tys. zl, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiagzujgeymi przepisami sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidtowo$é ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowosei” — Dz. U, z 2013 r., poz. 330 z poin. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisOw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé,
%e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bled6éw i przeoczes. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniju finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogblng oceng jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-G38 Warszawa, Polska
Telefor +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, vraw.proc pl
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej
Mostostal Warszawa S.A. {cd.)

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Spélka posiada roszczenia w stosunku do zarmawiajacych na
niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszezeh w
przychodach jedynie wdwczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajdujg sie w
zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszezeil przez
zamawiajqcego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postgpowania prawnego oraz
negocjacje z zarnawiajacymi nie osiagnely jeszeze zaawansowanego stadium. Jako Ze
powyzsze roszezenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu
na wynik netto za rok zakoliczony 31 grudnia 2014 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich
wplywajg netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych w kwocie 190.500 tys. z}. Opinia z badania za rok zakoficzony 31 grudnia
2013 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Bilans Spolki na dzied 1 stycznia 2014 r. wykazuje aktywo z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 80.153 tys. zk rozpoznane gléwnie na stratach podatkowych. Na 31 grudnia 2013 r.
Zarzad przygotowal zakiualizowane projekcje wynikéw podatkowych uwzgledniajace
planowana sprzedaz niektérych spélek zaleznych oraz realizacje kontraktu diugoterminowego
dotyczacego elektrowni w Opolu. Przedstawione nam przez Zarzad projekcje wynikéw
podatkowych nie stanowily wystarezajacego dowodu pozwalajacego na rozpoznanie aktywa z
tytulu podatku odroczonego powyzej kwoty 20.330 tys. zt. W zwiazku z tym, w naszej opinii,
aktywo z tytulu podatku odroczonego ujete na dzief 31 grudnia 2013 r. oraz wynik netto za
rok zakoriczony 31 grudnia 2013 r. byly zawyione o kwote 59.823 tys. zl. Nasza opinia z
badania za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie,

Do dnia 31grudnia 2014 r. kwestia zostala rozwigzana. Aktualnie Spélka posiada
wystarczajgce dowody uzasadniajace rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego na
dzieft 31grudnia 2014 r. Opisana kwestia wplywa na poréwnywalno$é danych za okres
biezacy 1 porébwnawczy.
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej
Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkdw kwestii opisanej powyzej, zalgczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spélki na dzie 31 grudnia
2014 1. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoscl Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b. jestzgodne w formie i ire$ci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawid]owo-prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen co do prawidlowosei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note numer 4.1, ktoéra wskazuje na istnienie znaczzcych
niepewnosci, ktére moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnoéci kontynuowania
dzialalnosci przez Spélke.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosei Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grodnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
{.,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod numerem 144:

gi% Z) /i,}».;ﬂp»:} ﬁ Qif M
Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

‘Warszawa, 13 marca 2015 I'.
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Szanowni Akcjonariusze,

W roku dla nas szczegolnym przekazuje na Panstwa rece raporty roczne Mostostalu
Warszawa S.A. i Grupy Kapitatowej za rok 2014. Prawie 70 lat temu, 28 maja 1945
roku, podpisaniem aktu zatozycielskiego Przedsiebiorstwa Budowy Mostow i
Konstrukcji Stalowych Mostostal, rozpoczeta sie historia naszej firmy. Niewiele
krajowych przedsigbiorstw budowlanych moze pochwali¢ sie tak bogatg historig i tak
znaczacymi osiggnieciami.

Spogladajgc wstecz, na minione dziesieciolecia, wykonane obiekty i ludzi, ktérzy tu
pracowali, mozemy by¢ naprawde dumni z tego, co przez te lata stworzyt Mostostal:
setki mostow (w tym siedem w stolicy), zaklady przemystowe i chemiczne, budynki
mieszkalne, biurowe i uzytecznosci publicznej, drogi, obiekty sportowe oraz inne
znaczace realizacje w kraju i za granica.

Ostatnie lata nie byly fatwe dla Spotki. Mostostal Warszawa przeszedt restrukturyzacije,
dostosowujgc strategie rozwoju do trudnych i dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych. PrzetrwaliSmy zawirowania, jakie mogliSmy obserwowa¢ w latach 2011-
2013 na polskim rynku budowlanym. Duza w tym zastuga naszego inwestora
strategicznego — spoétki Acciona, dla ktdrej Polska pozostaje istotnym rynkiem. To
wiasnie Acciona wspierata naszg dziatalno$¢ udzielajgc nam pozyczek finansowych, a
cze$¢ z nich przeksztatcajgc na kapitat. Sytuacja zaczeta sie jednak radykalnie
poprawia¢ pod koniec 2013 roku. Od tamtego czasu Spoétka wykonata ogromng prace
na rzecz reorganizacji i rok 2014 niewatpliwie oznacza dla Mostostalu Warszawa
powrot na Sciezke rentownosci.

Jak pokazujg prezentowane Panstwu wyniki finansowe, obrany przez nas kierunek
dziatania przynosi zamierzone efekty. Na podstawie przeprowadzonej analizy
przeptywéw $rodkow pienieznych, jak rowniez struktury portfela zlecen, w tym
znacznego zaangazowania w sektorze energetycznym, z optymizmem patrzymy na
rok 2015.

Spogladajgc w przyszios¢, na kolejne lata, obiekty do wykonania i zaangazowanie
ludzi, ktérzy tu pracujg, mozemy by¢ spokojni o to, czym Mostostal bedzie. Budujemy
jedng z najwiekszych inwestycji przemystowych w Europie (bloki energetyczne nr 5i6
w Elektrowni Opole), kolejne obiekty uzytecznosci publicznej, mieszkania, biurowce,
zakfady przemystowe oraz infrastrukture drogowa.

Tak jak trzem inzynierom zaktadajgcym w 1945 roku firme przyswiecata idea
stworzenia spotki budowlanej, ktéra bedzie czerpaé z przedwojennej tradycji, tak
obecnie my jesteSmy zobowigzani do tego, aby czerpa¢ z wiedzy i do$wiadczen
nagromadzonych przez ostatnie dziesieciolecia i dobrze je wykorzysta¢, by moéc

Mostostal Warszawa S.A,, ul. Konstruktorska 11 A, 02-673 Warszawa, tel.: +48 22 548 50 00, fax: +48 22 548 56 66
konta: PKO BP S.A,, Nr 32 1020 1026 0000 1702 0126 4795, CaixaBank, S.A, (Spdlka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Nr 39 2390 0004 0010 0200 1000 0227, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000008820, NIP: 526-020-49-95,
Regon: 012059053, Kap. zakladowy 20 000 000 z!, Kap. wplacony 20 000 000 z!, www.mostostal.waw.pl
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sprostaé oczekiwaniom naszych Akcjonariuszy oraz przekazywaé je kolejnym
pokoleniom.

Nie sposéb w kilku akapitach, zamkng¢ siedem dekad rozlegtej i bogatej historii firmy.
Sktada sie na nig obszerna lista kilkunastu tysiecy zrealizowanych inwestycji
rozrzuconych po catej Polsce oraz poza granicami kraju. Obejmuje wspomnienia
dziesigtkow tysiecy pracownikéw zatrudnionych przez te lata w Spoétce. Przywotuje
sukcesy i dokonania rzeszy inzynierow i robotnikdw, pracownikow umystowych i
fizycznych, kobiet i mezczyzn.

Mostostal Warszawa, budujgc mosty i drogi, instalacje przemystowe i konstrukcje
stalowe, w sposob jak najbardziej realny i wymierny wspéttworzy najnowszg historie
Polski. Zaréowno w czasach, kiedy warszawski Mostostal dziatat jako podmiot
panstwowy, czy pozniej jako firma prywatna, Spétka zawsze byta zaangazowana przy
najwazniejszych projektach budowlanych kraju i jesteémy przekonani, ze tak
pozostanie.

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport roczny R

za rok obrotowy

2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-12-31
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 2013 2014 2013

I. Przychody ze sprzedazy 1004 017 973 845 239 662 231 262
1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 047 -143 704 14 811 -34 126
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 409 -205 393 5827 -48 775
IV. Zysk (strata) brutto 63 332 -237 940 15118 -56 504
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 717 -245 436 12 822 -58 284
VI. Zysk (strata) netto 53 717 -245 436 12 822 -58 284
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 065 -231 079 23 647 -54 875
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 83 523 6 998 19 937 1662
IX. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -93 774 172 394 -22 384 40 939
X. 8rodki pieniezne na koniec okresu 160 234 71298 37593 17 192
XI. Aktywa razem 1230 559 1139 870 288 708 274 853
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 234 067 78 147 54 916 18 843
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 853 860 972 808 200 328 234 570
XIV. Zobowigzania razem 1087 927 1050 955 255 244 253 413
XV. Kapitat wtasny ogétem 142 632 88 915 33 464 21 440
XVI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10511 10 803
XVII. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk/ (strata) netto 53 717 -245 436 12 822 -58 284
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 2,69 -12,27 0,64 -2,91
ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis

Raport roczny R_2014.pdf

Raport roczny R_2014

Komisja Nadzoru Finansowego




MOSTALWAR R
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-03-13 Miguel Angel Heras Llorente iceprezes Zarzadu
2015-03-13 Mose Angel Andres Lopez iceprezes Zarzadu
2015-03-13 ICarlos Resino Ruiz ICztonek Zarzadu
2015-03-13 Macek Szymanek ICztonek Zarzagdu

IPODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imig i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

2015-03-13

Marostaw Reszka

IGtowny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego




Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Mostostalu Warszawa S.A.

sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. zt)

SPIS TRESCI

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
BILANS

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1. Informacje ogodlne

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok oraz zasady rachunkowosci
4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci
4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach
4.6 Wspolne porozumienia umowne

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

4.10 Wartosci niematerialne

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow diugoterminowych
4.13 Instrumenty finansowe

4.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

4.15 Wbudowane instrumenty pochodne

4.16 Instrumenty zabezpieczajgce

4.17 Zapasy

4.18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
4.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
4.20 Kapitat podstawowy

4.21 Zobowigzania handlowe

4.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
4.23 Rezerwy

4.24 Odprawy emerytalne

4.25 Leasing

4.26 Przychody

4.26.1 Sprzedaz towarow i produktow

4.26.2 Kontrakty budowlane

4.26.3 Odsetki

4.26.4 Dywidendy

4.26.5 Przychody z tytutu sprzedazy ustug

4.27 Podatek dochodowy

4.28 Dotacje rzadowe

4.29 Zysk (strata) netto na akcje

4.30 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

4.31 Zmiany prezentacyjne

5. Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentéw rynku

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

6.2. Koszty wedtug rodzaju

6.3. Pozostate przychody operacyjne

6.4. Pozostate koszty operacyjne

6.5. Przychody finansowe

6.6. Koszty finansowe

7. Podatek dochodowy
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

8.3. Dtugoterminowa czes$¢ podatku odroczonego

9. Dziatalno$¢ zaniechana

10. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
12. Warto$ci niematerialne

13. Rzeczowe aktywa trwate

14. Wieczyste uzytkowanie gruntow

15. Nieruchomosci inwestycyjne

16. Potgczenia jednostek gospodarczych

17. Udziat we wspdolnym przedsiewzieciu

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

19. Dtugoterminowe aktywa finansowe

20. Inne inwestycje dtugoterminowe

21. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne
23. Zapasy

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

26. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe czynne
27. Kapitaty

27.1. Kapitat podstawowy

27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

28. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw

30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (dlugoterminowe i krétkoterminowe)

31. Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

& A 01.01.2014 - 01.01.2013 -
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 31.12 2014 31.12 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzedazy 6.1 1004 017 973 845
Przychody ze sprzedazy produktow 945 067 959 491
Przychody ze sprzedazy ustug 58 709 11 455
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 241 2899
1l Koszt wlasny sprzedazy 6.2 941 970 1117 549
Il | Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 62 047 -143 704
IV | Koszty ogdlnego zarzadu 25 586 29 621
V | Pozostate przychody operacyjne 6.3 5493 1744
VI | Pozostate koszty operacyjne 6.4 17 545 33812
VIl | Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 24 409 -205 393
VIl | Przychody finansowe 6.5 63 760 8 757
IX | Koszty finansowe 6.6 24 837 41 304
X | Zysk / (Strata) brutto 63 332 -237 940
XI | Podatek dochodowy 7. 9615 7 496
a) czes¢ biezgca 0 0
b) cze$¢ odroczona 9615 7 496
Xl | Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 53717 -245 436
Xl | Dziatalnos¢ zaniechana 9.
XIV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 53717 -245 436
Zysk (strata) netto 53717 -245 436
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg w zt 10. 2,69 -12,27
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg w zt 2,69 -12,27
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014
5 01.01.2014 - 01.01.2013 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12 2014 31.12.2013
Zysk / (strata) netto za okres 53717 -245 436
Efektywn'a czgéc’:_ zyskc’)w i strat zwigzana z zabezpieczeniem 0 21
przeptywow pienieznych
Podatek’ dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych 0 4
dochodow
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 -17
Wtym pozycje, kltg'Jr'e moga byc przgklasyﬁkowane do wyniku 0 17
finansowego w pdzniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem 53 717 -245 453
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

BILANS
na dzien 31.12.2014

L.P AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
| I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 247 697 252 271
1.1 | Wartosci niematerialne 12. 4343 5212
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 14. 19 838 19 838
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13. 44 610 69 044
14 rl:l;gezz:géé;i dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate o4, 5596 27572
1.5 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 59 427 0
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 15. 0 972
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 19. 39 398 45 605
1.8 | Inne inwestycje dtugoterminowe 20. 3855 3 855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8. 70 538 80 153
1.10 | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21. 92 20
Il. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 982 862 887 599
1.1 | Zapasy 23. 6 401 10 862
11.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 24, 371067 365938
1.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
11.4 | Zaliczki na roboty budowlane 24 597 17 662
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25. 160 234 71298
TR Sk e A A
1.8 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 26. 3176 8 399
Aktywarazem 1230 559 1139 870

L.P KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZNIA Nota 31.12.2014 31.12.2013
| Kapital wiasny 27. 142 632 88 915
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
I.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -212 390 -266 107
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -266 107 -20 671
zysk / (strata) za okres 53 717 -245 436
Il. | Zobowiagzania dtugoterminowe 234 067 78 147
II.L1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28. 55 542 0
1.2 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 28. 1748 10 160
I1.3 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 44 259 55 030
Il.4 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 119 705 0
1.5 | Rezerwy dtugoterminowe 29. 12 813 12 957
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 853 860 972 808
11l.1 | Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 28. 189 530 292 632
111.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 28. 4157 11172
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30. 312 818 332707
111.4 | Pozostate zobowigzania 31. 13894 22 807
IIl.5 | Zaliczki na roboty budowlane 92 847 105 276
I11.6 | Rezerwy krotkoterminowe 29. 36 683 55 452
7 e scnseranr 2 s cocn o oosongy 20 300
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33. 195 600 124 382
IV. | Zobowigzania razem 1087 927 1 050 955
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZNIA RAZEM 1230 559 1139870
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

R 01.01.2014 - 01.01.2013 -
L.P Wyszczegélnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013
| Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto 63 332 -237 940
1.2 | Korekty o pozycje: 35733 6 861
2.1 Udziat w yvyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw 0 0
wiasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 12 231 14 942
1.2.3 | Réznice kursowe -122 97
1.2.4 | Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i zaptacone 13785 13795
1.2.5 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -54 138 -560
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -49 516 -43 885
1.2.7 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 4 461 3261
128 g;vzi(}gllézﬁnie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 84 706 108 824
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 52 372 140 331
1.2.10 | Zmiana stanu rezerw -18 913 -26 233
1.2.11 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.12 | Pozostate -9133 13937
| Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 065 -231 079
Il Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 15 286 4681
I1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -518 -925
I1.3 | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1028 0
1.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
1.5 | Sprzedaz aktywow finansowych 67 727 0
I1.6 | Nabycie aktywow finansowych 0 0
1.7 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0 5497
I1.8 | Sptata udzielonych pozyczek 0 1600
I1.9 | Udzielenie pozyczek 0 0
11.10 | Pozostate 0 -3 855
Il Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 83523 6 998
Il | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
.1 | Wptywy z tytutu emisji akc;ji 0 0
IIl.2 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -15 427 -12 768
111.3 | Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 0 204 454
IIl.4 | Sptata pozyczek/kredytow -64 562 0
I1l.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
111.6 | Odsetki zaptacone -13 785 -19 292
IIl.7 | Pozostate 0 0
Il | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -93 774 172 394
IV | Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 88 814 -51 687
Réznice kursowe netto -122 97
V | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 71298 123 082
VI | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 25. 160 234 71298
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014

Kapitat

Zyski

Kapitat Kapitat wiasny
zapasowy / zatrzymane / P
podstawowy rezerwowy niepokryte straty ogdtem
2014 ROK
okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
Stan na 1 stycznia 2014 roku 44 801 310 221 -266 107 88 915
Zysk (strata) za okres 53 717 53 717
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 53717 53717
Podziat straty z lat ubiegtych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 44 801 310221 -212 390 142 632
2013 ROK
okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
Zysk (strata) za okres -245 436 -245 436
Inne catkowite dochody -17 -17
Catkowite dochody ogotem 0 0 -245 453 -245 453
Podziat straty z lat ubiegtych -102 772 102 772 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 201 815 201 815
Stan na 31 grudnia 2013 roku 44 801 310221 -266 107 88 915
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. zb)

Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2014 roku — 31.12.2014 roku

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz
dla rachunku przeptywow pienieznych okres 12 miesiecy 2014 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12
miesiecy 2013 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzgdzonych na dzieh 31 grudnia 2014 roku, zawiera
dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spdtka akcyjng posiadajacg osobowo$¢ prawnag zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w
PKD w dziale 4120Z. Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.
Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujaca i

znaczacym inwestorem.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2014 roku wchodzili:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu, Carlos
Resino Ruiz — Czlonek Zarzadu, Jacek Szymanek — Cztonek Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku wchodzity nastgpujgce osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady,
Raimundo Fernandez—Cuesta Laborde — Czlonek Rady, Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady, Piotr Gawrys -
Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 13 marca 2015
roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwe;.

a) W 2014 r. Spotka finansowata sie gtéwnie srodkami wkasnymi generowanymi na dziatalnosci operacyjnej oraz

pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzang - Accione Infraestructuras S.A. Zarzad Spotki w dniu
11 lutego 2015 r. otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato
miejsce w przesztosci, w razie braku srodkdéw na sptaty pozyczek w tgcznej kwocie 229.479 tys. zi, ktérych
termin splaty przypada na 2015 r. i 2016 r., zostang one przedtuzone. W 2014 roku Spotka sptacita czesé
pozyczek udzielonych przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 12.356 tys. EUR oraz pozyczki udzielone
przez Accione Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w tgcznej kwocie 10.000 tys. zt.
W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umoéw pozyczek
o tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty
pozyczek wydiuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie
decydowat o terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatow
wiasnych.



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. zb)

b) W 2014 Spoétka wypracowata zysk netto w wysokosci 53.717 tys. zt oraz wygenerowata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 99.065 tys. zt. Kapitat wlasny Spotki na dzien 31.12.2014 r. byt
dodatni i wynidst 142.632 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Spoétki wyniosty 853.860
tys. zt (na dzien 31.12.2013 972.808 tys. zt) i byly nizsze o 129.002 tys. zt od aktywoéw obrotowych (w na
koniec 2013 roku byty wyzsze o 85.209 tys. z).

c) Zarzad Spdiki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2015 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywow $rodkow pienieznych Zarzad Spotki ocenia, ze Spoétka bedzie posiadata
wystarczajgce srodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spétka prognozuje zwiekszenie zaangazowania w
sektorze energetycznym, do czego przyczyni sie w znacznym stopniu rozpoczeta w 2014 r. realizacja projektu
energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, tj. budowa blokéw energetycznych
w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na poprawe przeptywow finansowych. Wartos¢ portfela zamoéwien
Mostostalu Warszawa wynosi 3.012.879 tys. zt. Jednoczesnie Spétka uczestniczy w szeregu postepowan
przetargowych, ktdre przetoza sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno
przyczyni¢ sie do poprawy wynikéw i przeptywéw finansowych Mostostalu Warszawa.

Pomimo informacji zawartych powyzej, w zwigzku z istotnym saldem pozyczek otrzymanych z Acciona
Infraestructuras S.A. istnieje istotna niepewno$¢ co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoéike.
Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z
powyzszym, zdaniem Zarzgdu jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, ktéra
zostata opublikowana, ale nie weszia jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych dos$wiadczen oraz
innych czynnikdéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci, ktdére znajdujg odzwierciedlenie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Spofki
dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych
oraz szacunkow dotyczgcych budzetéw i marz na realizowanych kontraktach.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze catos¢ lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie
zostataby zrealizowana (nota 8). W 2014 roku Spétka zrealizowata prognoze, ktéra byla podstawg do
rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec ubiegtego roku.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 bylo gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 lat, sporzadzone z uwzglednieniem planowanego
zaangazowania w sektorze energetycznym opisanego w nocie 4.1. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 70.538 tys. zt. W na dzier 31.12.2014 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego
ulegly zmniejszeniu 0 9.615 tys. zt w poréwnaniu do konca roku ubiegtego.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne
W przypadku ustug budowlanych, Spotka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 29.1). Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg
klasyfikowane jako krétkoterminowe.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wiekszo$¢ kontraktéw budowlanych Spétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajacego w
procesie odbioru robdt poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcéw prac, ktore Spotka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowa. Wysokosé
kosztow podwykonawcéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robét budowlanych (nota 33).

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od 0sdb prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczgce tych podatkow
podlegajg czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy
dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wtadze zajma
odmienne niz Spotka stanowisko w zakresie interpretacji przepisow, co mogtoby mieé¢ znaczacy wptyw na jej
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spoétka jest strong postepowan sgdowych. Spotka dokonuje szczegdtowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 29.1). Spétka analizuje utworzone rezerwy pod katem
terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W branzy, w ktérej dziata Spotka, zdarzajg sie sytuacje, ze inwestorzy kwestionujg prace wykonane przez
wykonawcow i odmawiajg ptatnosci za czesc¢ faktur lub kompensujg kary umowne z naleznosciami wynikajgcymi
z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotki, na kilku kontraktach pojawity sie podobne zdarzenia. W kazdym
z tych przypadkéw, Zarzad indywidualnie ocenia zasadno$¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod
uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci dotyczace spraw spornych <z inwestorami.
Na dzien bilansowy Zarzgd oszacowat ryzyko niesciggalnosci naleznosci handlowych oraz zasadnos¢ i
prawomocnos$¢é kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktdw realizowanych przez Spotke. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzad swoj szacunek odpisu na naleznosci opart takze o opinie
prawnikow dotyczgce poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.
Zdaniem Zarzadu, wysokos¢ odpisu na naleznosci ujetego w sprawozdaniu finansowym jest wystarczajgca.

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. £gczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzeh pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposdb
wplywajg na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana
wczesniej.
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4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spotka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat za biezgcy okres. Przy sprzedazy udziatdw i akcji w innych podmiotach stosuje sie zasade
Lpierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

4.6 Wspdlne porozumienia umowne

Inwestycje we wspodlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalno$¢ albo jako wspodlne
przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora. Spotka ocenita charakter
swoich wspdlnych porozumien umownych i ustalita, Ze sg to wspdlne dziatania.

Spotka realizuje niektére kontrakty ditugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli kontrakty te spetniajg kryteria zgodne z MSR 11, Spoétka ujmuje tego typu transakcje jako ,wspodine
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udziatbw we wspodlnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowigzania, ktére zaciggneta; oraz

b) ponoszone koszty i swéj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy débr lub ustug generowanych przez wspoéine
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;j.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych dokonywane sg w Spotce wedtug nastepujgcych zasad:

. Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 10-40 lat

urzagdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
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poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch warto$ci:
wartosci godziwej powiekszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow
pienieznych w sposéb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego skfadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozyciji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebnic¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazaé, licencjonowac lub odda¢ do
odpfatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg podlegac przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;j.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat
w roku, w ktérym zostaty poniesione.
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Wartosci niematerialne sg poddawane corocznej ocenie pod kagtem zaistnienia przestanek utraty wartosci.
Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie
udowodnic:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

- zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodnié¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
- uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
skfadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch
wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostate zobowigzania finansowe.
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e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

e Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sg
wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

e Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac zyski z tych aktywow w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy wygasaja umowne prawa do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych lub, gdy Spotka przenosi sktadnik aktywow finansowych na inny podmiot.

Spotka wylgcza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego czes¢), gdy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

4.14 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(j. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg skifadnika aktywow
obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i
strat.
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Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych aktywoéw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie
sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sg brane pod uwage przy fgcznej ocenie grupy aktywow pod kagtem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pd6zniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwag, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé¢ w rachunku zyskoéw i strat
odwroécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Odwrdécenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote
odwracanegdo odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

4.15 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego skladnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
catos$¢ lub czes¢ przeptywow pienigznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg tgcznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywdw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

W przypadku uméw nie bedgcych instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow lub zobowigzan wycenianych przez
wynik finansowy.

Dla kontraktéw dtugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stalo sie walutg typowg dla kontraktéw zawieranych na
rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

4.16 Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére
nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastagpito przeszacowanie.
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Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skfadnika aktywow lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przepltywéw Srodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw $Srodkow
pienieznych, ktdre przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg.

W przypadku zabezpieczen wartoSci godziwej, ktére spetniajg warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczeh, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci
godziwej sg bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczy¢, koryguje wartos¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskoéw i strat. Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar wyniku
finansowego netto w sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnosci /
zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng cze$¢ ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktérych nabyty skfadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote nie stanowigcg w peni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajgcym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetniaC warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowo$ci
zabezpieczeh. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajagcym, ktére byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym
az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewac sie, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto za biezacy okres.

4.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych;
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskoéw i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
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naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spoétka ujmuje ich wartos¢ jako naleznosci
jednoczesnie obejmujac je petnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajgc z tego tytutu przychodu.

Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczgtkowo wedtug
wartosci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Réznica pomiedzy wartoscig nominalna kaucji a jej wartoscig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostata udzielona.

4.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajgcym trzech miesigcy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.20 Kapitat podstawowy

Akcje zwykte zalicza sie¢ do kapitatu wlasnego. Akcje uprzywilejowane, podlegajgce obowigzkowo wykupowi,
zalicza sig do zobowigzan (nota 27.1).

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje sie w kapitale
wilasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spétki wchodzace w skiad kapitatu podstawowego (jej akcje
wlasne), wowczas kwota =zaptaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapitat wkasny przypadajgcy na wiascicieli Spoétki do czasu
umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykle zostang pozniej ponownie wyemitowane,
wszelkg otrzymang za nie zapfate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty
transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe) uwzglednia sie w kapitale wiasnym przypadajagcym na wiascicieli
Spoiki.

Pozyczki, ktérych termin sptaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spétki zalezy kiedy
zostang sptacone, sg prezentowane w kapitatach wtasnych.

4.21 Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalno$ci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako
dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pézniejszym
wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

4.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

4.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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konieczno$¢ wyptywu korzy$ci ekonomicznych w przeciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw
krétkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umow leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych
pracownikéw. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

4.24 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétki tworzg rezerwe na
przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

4.25 Leasing

Spéika jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do spfaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

4.26 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

4.26.1 Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

4.26.2 Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. £gczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych

przychoddw jest prezentowana w aktywach w pozyciji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw. W
przypadku, kiedy wartos¢ przychodéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
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zafakturowane, réznica miedzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spétka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytulu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych
przychoddw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozyciji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Spétka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umoéw w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychoddéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spoétka
otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.

Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych.

4.26.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.26.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.26.5 Przychody z tytutu sprzedazy ustug

W ramach pozycji przychody ze sprzedazy ustug prezentowane sg m.in. przychody z tytulu wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére Spoétka ujmuje metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

4.27 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy wartoscia
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bagdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatbw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze =zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i sg one natozone przez tg samg wtadze podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Ilub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢é przedmiotem kontroli organdéw, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg
ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez organa skarbowe.

4.28 Dotacje rzgdowe

Spotka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspotfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare ponoszenia kosztéw z nimi
zwigzanymi kosztami korygujg kwote kosztéw, ktdre dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje
rzgdowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztdw, ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw w okresie, w ktérym stata si¢ nalezna.

4.29 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.30 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z wyjatkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 r.:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty
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te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace
zastosowania.

Spodtka zastosowata MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

b) MSSF 11 ,Wspodlne porozumienia umowne”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach” oraz interpretacje SKI-13
~Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe
rodzajéw wspolnych porozumien do dwdch: wspdlne operacje i wspdlne przedsiewziecia. Jednoczeénie
wyeliminowano dotychczasowg mozliwo$¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
wspotkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia
metoda praw wiasnosci.

Spoétka zastosowata MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te zostaty przeanalizowane przez Zarzad a
zidentyfikowane wspdlne dziatania zostaty opisane w nocie 17 — ,Udziat we wspolnych dziataniach”.

c) MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym porozumieniu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Standard zastgpuje wymogi
w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we
wspolnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga
uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.
W tym celu nowy standard naktada wymodg ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osgdow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacji 0 znaczeniu udziatdéw niekontrolujgcych w
dziatalno$ci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze
znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informacji o udziatach w
niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

d) Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okre$lenie wymogow ujmowania i prezentacji inwestycji
w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Spoétka zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzigciach”

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspolnych porozumien. Rada zdecydowata
0 wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjgtkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

f) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujgce MSSF 10 powinny ocenié, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla ktérego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od wnioskéw z MSR 27 i SKI
12, wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba ze byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzajg rowniez dodatkowe przejsciowe ufatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajgcy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania
danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczgcych niekonsolidowanych jednostek strukturalnych dla okreséw
poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.
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Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

g) Podmioty inwestycyjne —zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane
wykazywac swoje jednostki zalezne w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowaé jedynie te
jednostki zalezne, ktére Swiadczg na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng spétki. Zmieniono
réwniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

h) Kompensowanie aktywoéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci napotykane
przy stosowaniu niektorych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co
oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektore
mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia
odpowiednich warunkéw.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

i) Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczgce aktywoéw niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany usuwajg wymaog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

j) Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany
do MSR 39

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny,
ktory byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (j. strony zgodzity sie na
zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbag
rozliczeniowg bedgcego konsekwencjg przepiséw prawa, jezeli spetnione sg $cisle okreslone warunki.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujg i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Spoétke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia
w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdw finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych instrumentéw.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczenn zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowo$¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unig Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

b) Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikdéw jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé skfadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

c) Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2010-2012”, ktére zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lutego 2015r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych poprawek.

d) Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2011-2013”, ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2015 r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych poprawek.

e) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz
MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarébwno w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.
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f) KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zapfaty optat i podatkow, ktore nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okres$lone w przepisach prawa powodujgce
konieczno$¢ zapfaty podatku bgdz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w
kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalno$ci, nie tworzy
koniecznodci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg
sprawozdan rocznych i sprawozdan $rédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw
do emisji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

g) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspélnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspodlnej
dziatalnosci bedgcej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczgcych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z
innych standardow, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 .

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaty jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktdra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 .

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaty jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

i) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.
lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub
ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i
rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu.
W przypadku, gdy wysokos$é przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sag
zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrécenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac¢ i rozlicza¢é w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 r.
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Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unig Europejska.

i) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany zostaty opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 .

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaty jeszcze zatwierdzona
przez Unig Europejska.

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spefniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem
czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 .

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaty jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

) Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Poprawki do
MSSF 2012-2014”, ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczgcg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane
przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie
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do prezentacji sum czeSciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

n) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

18 grudnia 2014 r. Rada Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki
inwestycyjne: wylgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz
wprowadza pewne utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne ktore sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia
sporzadza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne
sg konsolidowane czy tez wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

4.31 Zmiany prezentacyjne

Spétka nie wprowadzata zmian prezentacyjnych w 2014 r.

5. Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzgdzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdinych segmentéw sprawozdawczych Spotki dane
z rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostow
oraz obiektow przemystowych wraz z infrastrukturg.

2. Segment ogélnobudowlany, w skfad ktérego wchodzi dziatalno$¢é zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektow uzytecznosci publiczne;.

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzgdu.
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Rachunek zyskéw i strat dla poszczegdlnych se

(w tys. zt)

mentéw sprawozdawczych:

Okres 12 miesigcy zakonczony

Dziatalno$¢ kontynuowana

- Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2014 inzynieryjno — ogélno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 684 896 315 962 3159 1004 017
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 684 896 315 962 3159 1004 017
Wynik

e g o et o | us I
L(Fc))rszz;é/ar;;;)rzyplsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 25 586 25 586
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 31 866 11716 -19 173 24 409
Przychody finansowe 4 435 319 59 006 63 760
Koszty finansowe 1 006 1041 22 790 24 837
Zysk (strata) brutto 35295 10 994 17 043 63 332
Podatek dochodowy 9615 9615
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 35295 10 994 7428 53717
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 35295 10 994 7 428 53717

Dziatalno$é kontynuowana
Okres 12 miesie(_:y zakonczony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2013 inzynieryjno — ogélno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 489 306 483 559 980 973 845
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 489 306 483 559 980 973 845
Wynik

azostalych preyohodw i Kosstow operacyinych) 106 836 69443 507 A2
L(F?rszﬁgar;;;)rzyplsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 29 621 29 621
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -106 836 -69 443 -29 114 -205 393
Przychody finansowe 572 3 8182 8 757
Koszty finansowe 2188 547 38 569 41 304
Zysk (strata) brutto -108 452 -69 987 -59 501 -237 940
Podatek dochodowy 7 496 7 496
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -108 452 -69 987 -66 997 -245 436
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -108 452 -69 987 -66 997 -245 436

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzah segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegdlnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych
projektéw. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spoétki. Gidwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na

sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w 2014 roku jak i w 2013 roku Spétka prowadzita catg dziatalno$¢ na terytorium Polski.
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W okresie sprawozdawczym najwiekszymi odbiorcami ustug byly Zakiad Unieszkodliwiania Odpadow
w Szczecinie (budowa spalarni w Szczecinie) z udziatem w sprzedazy 20% i PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni
w Opolu) z udziatem w sprzedazy 13 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu

udziatu w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.

6. Przychody i koszty
6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktow dtugoterminowych) 945 067 959 491
Koszt wytworzenia robét budowlanych 911 313 1080 424
Wynik 33754 -120 933

Koszt wytworzenia robot budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w nocie 29.1.

Przychody narastajaco z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych niezakonczonych na dzien bilansowy:

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Narastajgco szacowany przychdd z niezakoriczonych kontraktéw budowlanych 2087 281 3628 529
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakoriczonych kontraktach budowlanych 1913 580 3478824
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktéw 173 701 149 705
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 212 552 105 276
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktéw budowlanych -38 851 44 429
Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia miedzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktow' w bilansie:
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow 173 701 149 705
budowlanych
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 235 355 235355
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 409 056 385 060

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za kitére Spotka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktore spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spétce
przez Zamawiajgcych,

- nieoczekiwany znaczgcy wzrost cen: materiatdbw budowlanych (w tym paliw i materiatéw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spétki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogolnymi
podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia Spotki wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik
netto 2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spétki wymienione roszczenia
sg w petni uzasadnione. Zarzad Spotki podjgt wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje wyzej
wymienionych kwot.
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Wybrane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tyt. umoéw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 377 900 370 608
(patrz nota 24)
w tym kaucje zatrzymane (nota 24) 13072 79 065
Zaliczki na roboty budowlane 84 024 40 564
Rozl|cz_er_1|a mledzyokresom{e z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od 417 387 413 440
zamawiajgcych z tytulu uméw o budowe)
Zobowiazania 31.12.2014 31.12.2013
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) (patrz 358 314 387 737
nota 30)
w tym kaucje zatrzymane (nota 30) 122 584 134 264
Zaliczki na roboty budowlane 212 552 105 276
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 29.1) 19 485 36 017
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne
o . 8331 28 380
zamawiajgcym z tyt. uméw o budowe)
6.2. Koszty wedtug rodzaju
Wyszczeaélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
y 9 31.12.2014 31.12.2013
a) amortyzacja 12 231 14 942
b) zuzycie materiatéw i energii 66 447 131 768
c) ustugi obce 734 266 874 399
d) podatki i optaty 3565 3307
e) wynagrodzenia 62 988 95 949
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw 13911 22 766
g) pozostate koszty rodzajowe 5844 7379
Koszty wedtug rodzaju, razem 899 252 1150510
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych 68 058 -7 036
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -25 586 -29 621
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 246 3696
Koszt wiasny sprzedazy 941 970 1117 549

W pozycji ustugi obce zawarte sg gtéwnie koszty podwykonawcow z tytutu realizowanych kontraktéw.

Wartos$¢ ubezpieczen spotecznych w 2014 roku wyniosta 9.396 tys. zt (w 2013 roku 14.940 tys. zt).

Amortyzacja

Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 10951 13 536
Amortyzacja srodkow trwatych 10 851 13 365
Amortyzacja wartosci niematerialnych 100 171
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 1280 1406
Amortyzacja srodkow trwatych 454 587
Amortyzacja wartosci niematerialnych 826 819
Amortyzacja razem 12 231 14 942

29



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

Wynagrodzenia

Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenia ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 50 088 80 865
Wynagrodzenia ujete w kosztach ogélnego zarzadu 12 900 15 084
Wynagrodzenia razem 62 988 95 949
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
VL;llgesznp;l;czzpzlaedsg;;eczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow ujete w koszcie 12 138 20 069
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w kosztach
ogolnego zarzadu 1773 2697
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia na rzecz pracownikoéw razem 13911 22 766
6.3. Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1604 229
- na kary 201 0
- sprawy sadowe 88 229
- pozostate 1315 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 2748 614
c) pozostate, w tym: 1141 901
- odszkodowania i kary 129 0
- odpisane zobowigzania 849 631
- pozostate 163 270
Pozostate przychody operacyjne, razem 5493 1744
6.4. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegélnienie 031.01.2014 - 01.01.2013 -
1.12.2014 31.12.2013
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 13798 30773
- kary 740 0
- sprawy sadowe 729 1179
- naleznosci (nadwyzka rezerwy utworzonej nad rozwigzana) 12 329 29594
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
c) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych* 0 0
d) pozostate, w tym: 3747 3039
- odszkodowania i kary 67 306
- darowizny 150 150
- odpisane naleznosci 218 350
- koszty egzekucji naleznosci 98 1541
- koszty poreczonych gwarancji bankowych 2082 569
- pozostate 1132 123
Pozostate koszty operacyjne, razem 17 545 33812
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6.5. Przychody finansowe

(w tys. zt)

Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
a) odsetki 6 845 252
- od $rodkéw pienieznych i lokat 2041 221
- od pozyczek 54 21
- odsetki za zwloke 4750 10
b) dywidendy i udziaty w zyskach 0 7625
c) zysk ze zbycia inwestycji 51414 0
d) aktualizacja wartosci inwestycji 5501 0
e) inne 0 880
- instrumenty finansowe - wycena 0 514
- instrumenty finansowe - zrealizowany zysk 0 68
- wynagrodzenie za udzielone poreczenie 0 298
Przychody finansowe, razem 63 760 8 757
6.6. Koszty finansowe
Wyszczegélnienie 031.01.2014 - 01.01.2013 -
1.12.2014 31.12.2013
a) odsetki 14 750 23935
- od kredytéw bankowych i pozyczek 11 135 19591
- od faktoringu 0 91
- od leasingu finansowego 781 1450
- inne 2834 2803
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestyciji 0 14 168
d) inne 10 087 3201
- ujemne réznice kursowe 8104 1933
- instrumenty finansowe - zrealizowana strata 0 426
- dyskonto kaucji 1983 322
-inne 0 520
Koszty finansowe, razem 24 837 41 304
7. Podatek dochodowy
Gtéwne skiadniki obciazenia podatkowego 031101122200114 4' 0311'.0112'.22001133'
Rachunek zyskoéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 9615 7 496
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 9615 7 496
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 9615 7 496
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Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach

Wyszczegolnienie

01.01.2014 -
31.12.2014

01.01.2013 -
31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udzialowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywdw Srodkow
pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne

Pozostate (prosimy podac tytulty) w tym:

korekta podatku z tytutu réznic kursowych

Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedilug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Zysk /(strata) brutto 63 332 -237 940
Trwate réznice "+" -2 491 290 496
PFRON 597 709
koszty projektéw wspéifinansowane przez UE 4745 5631
koszty reprezentaciji 746 606
kary umowne 2136 2328
darowizny 150 150
strat podatkowa od ktorej nie rozpoznajemy aktywa podatkowego -6 760 262 526
odsetki od pozyczki 9 630 15 290
pozostate -13 735 3256
Trwate réznice "-" -10 234 -13 106
przychody projektéw wspéifinansowane przez UE -3418 -5 468
aktualizacja wartosci akcji Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego S.A. -5 501 0
dywidendy otrzymane 0 -7 625
pozostate -1315 -13
Zysk I(strata) brutto po eliminacji réznic trwatych 50 607 39 450
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2014: 19% , (w 2013: 19%) 9615 7 496
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskoéw i strat 9615 7 496
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8. Odroczony podatek dochodowy
8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskéw i strat za
Wyszczegdlnienie 01.01 2014cikrecs)1 01.2013 -
31.12.2014 | 31.12.2013 31'.12'_2014 31'.12'_2013
Podatek rozliczany z pozostalym catkowitymi dochodami
Przeszacowanie  kontraktéw  walutowych  (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Pozostate w tym: 70 538 80 153 9615 7 496
réznice kursowe 16 8 -8 4
aktualizacja naleznosci 9324 7076 -2 248 -5634
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztéw 41170 28 094 -13 076 1436
rezerwy na przewidywane straty 6 237 4212 -2 025 -25
wycena kontraktow dtugoterminowych 2 386 7738 5352 -4 719
niewyptaconych wynagrodzen 17 30 13 27
koszty niezaptacone 6 326 5769 -557 -5 769
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1504 2 386 882 -391
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytéw 17 17 0 0
naliczone odsetki od pozyczek 429 546 117 -121
od wyceny instrumentéw finansowych 0 0 0 98
od straty podatkowej 80 047 89 237 9190 30 795
od dyskonta kaucji 54 89 35 175
Aktywa przed kompensata 147 527 145 202 -2 325 15 876
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego -76 989 -65 049 11 940 -8 380
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 538 80 153 9615 7 496
8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek ?I/(srlétsiw i strat za
Wyszczegolnienie
sui22014 | avizaons | LR | OO
Podatek rozliczany z pozostatym catkowitymi dochodami
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwe;j 0 0 0 0
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Pozostate w tym: 76 989 65 049 11 940 -8 380
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 136 1374 -1 238 -339
odsetki 0 0 0 -11
wycena kontraktow dtugoterminowych 74 137 57 836 16 301 -8 386
amortyzacja 2153 4 864 2711 592
dyskonto 563 975 -412 -236
Rezerwa przed kompensata 76 989 65 049 11 940 -8 380
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -76 989 -65 049 -11 940 8 380
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obciagzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 9615 7 496
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70538 80 153 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych roéznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach
2015 — 2018. Kierujgc sie zasada ostroznosci od czesci strat podatkowych tj. od kwoty 248.709 tys. zt nie
rozpoznano aktywa podatkowego. Te straty podatkowe sg réwniez mozliwe do odzyskania w latach 2015-2018.
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8.3. Dlugoterminowa czes¢ podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Akty\{va_ z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 81 551 91 622
12 miesiecy

rezerwy na swiadczenia pracownicze 1504 2 386
od straty podatkowej 80 047 89 236
Reze_rw:«_l z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajagcym 47 401 50 524
12 miesiecy

od wyceny kontraktéw dtugoterminowych 44 685 44 685
amortyzacja 2153 4 864
dyskonto 563 975
Raze_m 'f\ktywa z tytutu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 34 150 41098
12 miesiecy

9. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 do 31.12.2014 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajgcy na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akciji

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Wyszczeaélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
y 9 31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 53717 -245 436
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 53717 -245 436
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 53 717 -245 436
Wyszczeaélnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
yszezeg 31.12.2014 | 31.12.2013
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000

rozwodnionego zysku na jedng akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Z uwagi na poniesione w latach ubiegtych straty Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend w latach 2014 i

2013.

Zarzagd Mostostalu Warszawa S.A. proponuje zysk za rok 2014 w kwocie 53.717 tys. zt przeznaczy¢ na pokrycie

strat z lat ubiegtych.
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12. Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje
31 grudnia 2014 pat?ggyd(']igﬁgcje Ogotem
wartosci
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2014 roku 5212 5212
Zwigkszenia stanu / nabycie 66 66
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -9 -9
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezagca -926 -926
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 4343 4343
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto 11 311 11 311
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -6 099 -6 099
Warto$c¢ netto 5212 5212
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos$¢ brutto 11 368 11 368
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -7 025 -7 025
Warto$c¢ netto 4 343 4343
Nabyte koncesje
31 grudnia 2013 roku pat:a;gydéigr?gcje Ogoétem
wartosci
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2013 roku 6184 6 184
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 18 18
Zmniejszenie stanu (likwidacja, transfer)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezagca -990 -990
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5212 5212
Na dzieh 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto 11 293 11 293
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -5109 -5109
Warto$¢ netto 6 184 6 184
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ brutto 11 311 11 311
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -6 099 -6 099
Wartosc¢ netto 5212 5212

W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy wartosci
zobowigzanh.

niematerialnych tytutem

zabezpieczenia
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13. Rzeczowe aktywa trwate
31 grudnia 2014 roku Budynki i budowle i mi;ﬁir;)r/iia tras’nrg;(')(ritu Inne srodki trwate Srogllﬂjtorvv\\llia;e w Ogotem

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku, 10 586 40 990 14 932 2536 69 044
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 445 1 6 452
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) -29 -20 030 -15 949 -2 112 -38 120
Aktualizacja wartosci

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 24 13942 8812 1760 24 538
Amortyzacja biezaca -608 -6 705 -3019 -972 -11 304
Korekta z tytutu réznic kursowych

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku, 9973 28 642 4777 1218 44 610
Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ brutto 14 265 84 000 28 243 12 886 139 394
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -3679 -43 010 -13 311 -10 350 -70 350
Warto$¢ netto 10 586 40990 14 932 2536 69 044
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ brutto 14 236 64 415 12 295 10 780 101 726
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -4 263 -35 773 -7 518 -9 562 -57 116
Wartosc¢ netto 9973 28 642 4777 1218 44 610
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31 grudnia 2013 roku Budynki i budowle i mi;ﬁir;)r/iia tras’rgscl)(:tu Inne srodki trwate Srogtljidtor\\lfvv?;e w Ogotem
Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku, 11 411 49 435 21 657 3775 156 86 434
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 799 12 29 840
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) -6 984 -7 362 -1 583 -156 -16 085
Aktualizacja wartosci
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 5711 4534 1562 11 807
Amortyzacja biezaca -825 -7971 -3909 -1247 -13 952
Korekta z tytutu réznic kursowych
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku, 10 586 40 990 14 932 2536 69 044
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ brutto 14 265 90 185 35593 14 440 156 154 639
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 854 -40 750 -13 936 -10 665 0 -68 205
Warto$¢ netto 11411 49 435 21 657 3775 156 86 434
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ brutto 14 265 84 000 28 243 12 886 0 139 394
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -3679 -43 010 -13311 -10 350 0 -70 350
Warto$¢ netto 10 586 40 990 14 932 2536 0 69 044

Wartos$¢ bilansowa na dzien 31.12.2014 r. uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu:

- maszyn i urzgdzen wyniosta 17.524 tys. zt (na dzien 31.12.2013 r. 28.236 tys. z),
- srodkéw transportu wynosita 4.687 tys. zt (na dzien 31.12.2013 r. 14.723 tys. zt).

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepujg zastawy rzeczowych aktywéw trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.
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14. Wieczyste uzytkowanie gruntéw

Wartos¢ wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 31.12.2014 roku wynosita 19.838 tys. zt i w poréwnaniu do
okreséw porownywalnych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wartos¢ ta nie ulegta zmianie.
Na wieczystym uzytkowaniu gruntdow zostaty ustanowione tymczasowe hipoteki w tgcznej wartosci 37.872 tys. zt

tytutem zabezpieczenia uméw handlowych.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie)
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 972
Zysk/(Strata) netto wynikajgca z korekty do wartosci godziwe;j
Bilans zamkniecia 0 972

W dniu 30 grudnia 2014 r. Spétka zbyta nieruchomosé inwestycyjng w Kielcach za kwote 2 min zt. Zysk ze zbycia
inwestycji wynidst 1.028 i jest prezentowany w rachunku zyskéw i strat w pozycji zysk ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych.

Na dzien 31.12.2013 Nieruchomosci inwestycyjne sktadaty sie z gruntéw o wartosci 972 tys. zt. Wartos¢ ta jest
poparta operatem szacunkowym sporzgdzonym w 2006 r. przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wspolnych dziataniach

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka realizowata nastepujgce kontrakty na

podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum:

z Udziat %
Nazwa kontraktu kv:r?{rtglf& Mostostalu
Warszawa
Budowa hali sportowo — widowiskowej w Krakowie 364 253 83,3
Budowa kanalizacji w Murowanej Goslinie 53 031 29,9
Uktad Odzysku Ciepta ze spalin kotta biomasowego K6 dla Elektrocieptowni Biatystok 25992 44,3

W sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowata przychody i koszty zwigzane tylko z jej udziatem w

konsorcjach.

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Spodtka nie posiada krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

Udzialy i akcje

39 398

45 605
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Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku
(w tys. zt)

a b c d e f g h i j
charakter
powigzania L
(jednostka zalezna, daﬁa objepla wartos¢ udziat w
A . ontroli s y procent et [ b
L . . . . wspoélzalezna, . . udziatéw / korekty wartos¢ . ogolnej liczbie
p. nazwa (firma) jednostki ze - przedmiot (wspotkontroli) - P ) posiadanego 2
. . siedziba S stowarzyszona, z - akcji wedlug | aktualizujace bilansowa . glosow na
wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa PO uzyskania C o . kapitatu
wyszczegolnieniem ceny wartos¢ udziatéw / akcji walnym
A p znaczacego . zakladowego .
powigzan wolvwu nabycia zgromadzeniu
bezposrednich i ply
posrednich)
1. | Mostostal Kielce S.A. Kielce Budownictwo Zalezna 07.04.1994 8 499 0 8 499 100,00% 100,00%
2. | AMK Krakéw S.A. Krakow Budownictwo Zalezna 10.07.1998 7 601 -5548 2 053 60,00% 60,00%
3. | MPB Mielec S.A. Mielec Budownictwo Zalezna 15.10.1998 5501 0 5501 97,14% 97,14%
4. | Mostostal Plock S.A. Ptock Budownictwo Zalezna 04.12.1999 18 540 0 18 540 48,66% 52,78%
6. | rerramostSp.zo.0. w Warszawa | Budownictwo Zalezna 04.06.2008 26 500 -26 500 0 72,60% 72,60%
upadiosci likwidacyjnej
Dziat. wytwércza, . R () 0
5. | Brylowska Sp. z 0.0. Warszawa budowlana, handlowa. Zalezna 29.03.1999 5 5 0 51,25% 51,25%
6. | MMA American Polish J.V. S.A. | Warszawa Doradztwo Stowarzyszona 12.08.1994 40 -40 0 40,00% 40,00%
7. '\S"F?s;"jtg' Warszawa Ukraina | .y Budownictwo Zalezna 05.2008 25 .25 0 100,00% 100,00%
8. | WMB Migkinia Sp. z 0.0. Mickinia | Frodukcja wyrobow Zalezna 02.06.2009 4300 0 4300 100,00% 100,00%
budowlanych z betonu
9. Unleo_st Sp z00. Warszawa Obrét nieruchomosciami Stowarzyszona 20.06.1997 49 -49 0 49,00% 49,00%
(w likwidaciji)
Mostostal Concession Sp. z
10. | o.0. Warszawa | Roboty budowlane Zalezna 01.2013 50 0 50 100,00% 100,00%
Mostsostal Power
11. | Development Sp. z 0.0. Warszawa | Budownictwo Zalezna 23.10.2013 5 0 5 100,00% 100,00%
Razem 71115 -32 167 38948

39




Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)
Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
a b c d e f g h i
kapitat wlasny jednostki, .
wartos¢ w tym: % o (;jlg:!allic“z’bie nieoptacona otrzrzlaTeair:‘eelub
Lp. | nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy . przedmiot bilansowa posiadanego 9 1 przez emitenta .
8 siedziba s - . . glosow na e dywidendy za
prawnej przedsigbiorstwa udziatow / - kapitat kapitatu walnym wartos¢ ostatni rok
akcji zaktadowy | zaktadowego zgromadzeniu udziatéw / akcji obrotowy
1. | Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. Warszawa | budownictwo 450 23 461 18 201 6,27% 5,77% 0
produkcja tworzyw
2. | Pronit Pionki S.A. Pionki sztucznych 0 0 0 0,27% 0,27% 0

Wartos¢ udziatéw w cenie nabycia:

- Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. wynosi 1.141 tys. zt

- Pronit Pionki S.A. wynosi 36 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ udziatéw:

- Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. wyniosty 691 tys. zt

- Pronit Pionki S.A. wyniosty 36 tys. zt.
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20. Inne inwestycje dtugoterminowe

Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

Lokaty

3855

3855

Lokaty dtugoterminowe zostaly zatozone w celu czeSciowego zabezpieczenia gwarancji bankowych, o nie
typowych, wyjgtkowo dtugich okresach waznosci. Srodki na lokatach sg niedostepne dla Spotki w okresie

zabezpieczenia.

21. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 92 20
ubezpieczenia 92 20
Razem 92 20

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzona jest rezerwa na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe
krétkoterminowa, ktéra moze byé wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz rezerwe
dlugoterminowa, ktéra moze by¢ wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Gléwne zatozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych

Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stopa dyskontowa (%) 2,3% 4,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 10,1% 9,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
W roku 2014 Spotka wyptacita 1.351 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych.
23. Zapasy
Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 5774 10 235
Produkty gotowe 627 627
Zapasy ogoétem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
- o Lo ? 6 401 10 862
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw 122 122
Zapasy ogétem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 6 523 10 984

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2014 i 2013 roku. Na dzien
31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

W 2014 roku nie byto zmian w wysokosci odpiséw aktualizujagcych warto$¢ zapasow.
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24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (dlugoterminowe i krotkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe 5596 27 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 5596 27 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krotkoterminowe 370 814 364 023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) 9282 7202
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 361 532 356 821
Pozostate naleznosci - krotkoterminowe 253 1915
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 1320
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 253 595
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ogétem netto 376 663 393510
Odpis aktualizujgcy naleznosci 131 119 107 988
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 507 782 501 498

Wartosci bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci Spétki sg zblizone do ich

wartosci godziwych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego

okresie splaty 31.12.2014 31.12.2013

a) do 1 miesigca 173 963 169 187
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 57 684 54 304
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5676 928
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 135 6 236
e) powyzej 1 roku 7338 28 187
f) naleznosci przeterminowane 262 590 240 598
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 507 386 499 440
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 130 976 107 845
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 376 410 391 595

W praktyce przedsigbiorstwa przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do
1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegdlnionych przedziatdw czasowych mogg byé zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.

Szczegdlnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 7 476 74 395
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 5596 4670
Rezem naleznosci z tytutu kaucji 13 072 79 065

Wartos¢ dyskonta naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2014 r. wyniosta

285 tys. zt (na dzien 31.12.2013 r. wyniosta 468 tys. z).

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na

naleznosci nie sptacone w okresie: 81.12.2014 81.12.2013

a) do 1 miesigca 919 17 061
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 363 18 677
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 34 175 36 142
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 22 334 61613
e) powyzej 1 roku 196 799 107 106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 262 590 240 599
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 130976 100 483
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 131614 140 116
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Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na
niedciggalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 131.613 tys. zt, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzadu Spdtki nie sg nalezno$ciami zagrozonymi i w 33 % dotycza naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym
0 nie wigcej niz 6 miesigce.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 107 988 53 556
Zwiekszenia 20 790 47 544
Zmniejszenia -8 897 -4 151
Zmiana stanu odpisow na wystawione noty obcigzeniowe z tytutu kar 11 238 11 039
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 131119 107 988

25. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzienn 31 grudnia 2014 roku Spdtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 306 tys. zt (na 31.12.2013 r. 7.285 tys. z}).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skiadato sie

z nastepujacych pozyciji:

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 101 684 20 467
Lokaty krétkoterminowe 58 550 50 831
Razem 160 234 71298
26. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne
Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1901 3236
ubezpieczenia 1901 3236
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1275 5163
koszty otrzymanych referencji 1063 2383
pozostate 212 2780
Rozliczenia migdzyokresowe 3176 8 399

27. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wartos¢ ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

27.1. Kapital podstawowy

Liczba akciji (szt.) 20 000 000
Kapitat podstawowy 44 801 224 zt  w tym 24.801.224 zt korekta hiperinflacyjna
Warto$¢ nominalna 1 akcji 1zt
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Wartos¢ serii/lemisji wg

Emisje Liczba akcji wartosci norrzli'?alnej (w tys. reigsitrzcji Prawo(;jé) E:ijy(\:/}/iidendy
seria | - akcje zwykite 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria |l - akcje zwykte 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria Ill - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykte 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykite 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2014 i 2013 roku nie ulegta zmianie. Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i

opfacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wlasnego Spéiki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczagwszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstatly w inny sposéb za okres, w
ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjng (fj. za okres do korca 1996 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacja, w ktérym dokonano doptaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos$¢ kapitatu witasnego Spoétki na dzien 31.12.2014 roku oraz 31.12.2013.

Efekt przeszacowania

Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatéw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spotka nie posiada akcji wtasnych. Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji

opcji i umoéw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2014

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Acciona S.A.

udziat w kapitale 50,09% 50,09%

udziat w gtosach 50,09% 50,09%

OFE PZU "Zlota Jesien"

udziat w kapitale 17,13% 17,13%

udziat w gtosach 17,13% 17,13%

AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

udziat w kapitale 5,09% 5,09%

udziat w gtosach 5,09% 5,09%
27.2. Kapital zapasowy/rezerwowy

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaty kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 201 815
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 310221 310221
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W dniu 8 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o pokryciu straty Spotki za 2013
rok z zyskow lat przysztych.

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Infraestructuras S.A. zawarty aneksy do 3 umoéw
pozyczek na fgczng kwote 48.409 tys. EUR (rownowartos¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokre$lony i Mostostal Warszawa
S.A. bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki w
kapitatach wiasnych. Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sa od nich
naliczane odsetki. Odsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy i bedg naliczane wg stopy WIBOR powiekszonej o marze.

28. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 1748 10 160
Oprocentowane pozyczki 55 542
Razem 57 290 10 160
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 4157 11172
Biezgca cze$¢ oprocentowanych pozyczek 173 937 283998
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow bankowych 15 593 8 634
Razem 193 687 303 804

W przypadku kredytu w jednym z bankéw na kwote 4.837 tys. zt na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spodtka nie dotrzymata zapisbw umownych zobowigzujacych do utrzymania
kowenantéw. Warto$¢ kredytu stanowi 2,6 % pozycji bilansowej biezgca czgs$¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek. Umowa kredytowa nie zostata przez bank wypowiedziana oraz nie byta renegocjowana
do dnia sporzadzenia sprawozdania. Spotka terminowo wywigzywata sig z obstugi tego kredytu.

Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2014 r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin sptlaty
Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.2011 15 694 EUR 24.11.2015
Acciona Infraestructuras S.A. 05.12.2012 15729 EUR 05.12.2015
Acciona Infraestructuras S.A. 27.05.2013 12 669 EUR 27.05.2016
Acciona Infraestructuras S.A. 05.08.2013 9 000 EUR 05.08.2015

Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.2011 15 694 EUR 24.11.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 05.12.2012 15729 EUR 05.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 27.05.2013 15 000 EUR 27.05.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 05.08.2013 9 000 EUR 05.08.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 04.12.2013 4000 EUR 04.12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. 17.12.2013 5000 EUR 17.12.2014
hociona Infraestructuras S.A. Oddziat 13.09.2013 2500 PLN 13.09.2014
VAvcsgggelnfraestructuras S.A. Oddziat 25.10.2013 5 800 PLN 25.10.2014

Pozyczki otrzymane od Acciona Infraestructuras S.A. nie sg zabezpieczone.
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Acciona Infraestructuras S.A. i Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce to podmioty powigzane
z Mostostalem Warszawa S.A. Do pozyczek z 24.11.2011 r., 05.12.2012 r. i 05.08.2013 r. podpisano aneksy
w 2014 r. przesuwajgce termin ich sptaty na 2015 r. Do pozyczki z 27.05.2013 r. podpisano aneks przesuwajgcy
jej sptate na 2016 r. Pozyczki od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce zostaty sptacone w grudniu 2014
r. W grudniu 2014 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty niektérych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do

Acciona Infraestructuras S.A. w tgcznej kwocie 12.356 tys. EUR.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy w 2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta
Acciona Infraestructuras S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Wartos¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytéw jest zblizona do wartosci godziwe;j.
29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy
. _ha nagrody pquzif/vei:jv)\ﬁlgge Rezerwa na Reznczrwa r?aelig;\gt?/ Pozostate
31 grudnia 2014 roku jubileuszowe, naprawy L2 Ogétem
straty na d sprawy zwolnien rezerwy
odprawy kontraktach | dWarancyine sgdowe | grupowych
emerytalne
Na dzier 01.01.2014 roku 2798 36 017 24123 1203 2953 1315 68 409
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1210 1155 10 120 10 206 22 691
Wykorzystane -1351 -17 687 -6 330 -88 -2 953 -1315 -29 724
Rozwigzane -11 880 -11 880
Na dzien 31.12.2014 roku 2 657 19 485 16 033 11321 0 0 49 496
Dtugoterminowe 31.12.2014 roku 2190 10 623 12 813
Krotkoterminowe na 31.12.2014 roku 467 8 862 16 033 11321 0 0 36 683
nsi;errv(\),)é Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
31 grudnia 2013 roku _ha nagrody przewidywane na na koszty | Pozostate .
Jubileuszowe, straty na naprawy sprawy zwolnien rezerwy Ogdtem
odprawy gwarancyjne
emerytalne kontraktach sgdowe | grupowych
Na dzief 01.01.2013 roku 2592 65 159 23 396 1358 822 1315 94 642
Utworzone w ciggu roku obrotowego 206 64 773 12 503 641 7 500 85 623
Wykorzystanie i rozwigzane -93 915 -11 776 -796 -5 369 -111.856
Na dzien 31.12.2013 roku 2798 36 017 24123 1203 2953 1315 68 409
Diugoterminowe 31.12.2013 roku 2334 10 623 12 957
Krotkoterminowe na 31.12.2013 roku 464 25 394 24 123 1203 2 953 1315 55 452

Spotka przewiduje, ze rezerwy krétkoterminowe mogg zosta¢ wykorzystane w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a rezerwy dtugoterminowe mogg by¢ wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.
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30. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe: 44 259 55 030
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 324 181
Wobec jednostek pozostatych 43 935 54 849
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 312 818 332 707
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 54 242 31763
Wobec jednostek pozostatych 258 576 300 944
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - razem 357 077 387 737

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spéiki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kauciji 78 325 79 234
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 44 259 55 030
Rezem zobowigzania z tytutu kaucji 122 584 134 264
31. Pozostale zobowigzania (krotkoterminowe)
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krotkoterminowe 13894 22 807
a) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 13 245 21 865
Podatek VAT 11192 19224
Ubezpieczenia spoteczne 1151 1492
Podatek dochodowy od 0sdéb fizycznych 902 1148
Pozostate 1
b) Pozostate zobowigzania 649 942
Fundusze specjalne (ZFSS) 592 852
Inne zobowigzania 57 90
Pozostate zobowiagzania krotkoterminowe 13894 22 807

Wartosci bilansowe pozostatych zobowigzan Spétki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

32. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Spotka uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzgdzenia na mocy umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy

Z opcjg zakupu.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie Opfaty Warto$é Opfaty Wartos$é

minimalne biezgca opfat minimalne biezaca opfat
W okresie 1 roku 4394 4 157 12 173 11172
W okresie od 1 do 5 lat 1802 1748 10 657 10 160
Minimalne opfaty leasingowe ogotem 6 196 22 830
Minus koszty finansowe 291 1498
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 5905 5905 21 332 21 332

Spétka zawiera gtdwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.
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33. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 194 240 117 048
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 194 240 117 048
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 188 388 109 865
rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 256 6 808
pozostate 596 375
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1360 7334
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1360 7334
pozostate 1360 7 334
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 195 600 124 382

34. Objasnienie do rachunku przeplywéw pienieznych

Pozostate korekty w kwocie -9.133 tys. zt obejmuja:

— odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci udziatéw Wrobis S.A. w zwigzku z ich sprzedaza -14.167 tys. zi,
— odwrécenie odpiséw aktualizujgcych Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego w zwigzku z poprawg

sytuacji finansowej -5.501 tys. zi,

— wartos¢ akcji w cenie nabycia spotki Remak S.A. w zwigzku z ich sprzedazg 2.090 tys. zt,
— wartos$¢ akcji w cenie nabycia spotki Mostostal Putawy S.A. w zwigzku z ich sprzedazg 7.951 tys. zt,

— pozostate korekty 494 tys. zt.

35. Zobowigzania warunkowe

35.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
W okresie 1 roku 980 618
W okresie od 1 do 5 lat 2428 472
Razem 3408 1090

Spotka zawiera gtdwnie umowy leasingu operacyjnego na srodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do
3 lat. Spotka nie jest zobowigzana do wykupu leasingowanych $rodkéw trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sg
wnoszone w miesiecznych ratach. W 2014 roku Spétka poniosta koszty z tytutu leasingu operacyjnego w

wysokosci 1.970 tys. zt (w 2013 roku 4.073 tys. zt).

35.2. Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
A2 — kara umowna 13691 13 691
Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblaggu 10 090 19 954
Razem 57 719 67 583

Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzierh 31.12.2014 r. wyniosta 57.719 tys. zt i w poréwnaniu do
konca ubiegtego roku zmniejszyta sie o 9.864 tys. zt z uwagi na czesSciowe utworzenie rezerwy na kontrakcie
budowa bloku energetycznego w Elblggu.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spoiki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie A2 Zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Emitenta w karze wynosi 13.691 tys. zt). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.
Konsorcjum wniosto pozew o zwrot potrgconej z przystugujagcym mu wynagrodzeniem kary wraz z
odsetkami.
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11 wrzes$nia 2012 roku Spétka otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robo6t budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umowne;.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy, Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka w catosci odrzuca
argumentacje przyjeta przez Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza
jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z
wszelkich przystugujgcych mu $rodkédw ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i
wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, zas o
rozstrzygniecie sporu co do zasadnos$ci naliczonych kar wniést pozew do Sadu

Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Emitent odstgpit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujgce;j
budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona
Italia”, zawartg ze spotkg Zielona ltalia Sp. z 0.0. Podstawg odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi
fakt niedokonywania przez Zamawiajgcego odbiorow wykonanych robét, pomimo wielokrotnych zgtoszen
przez Wykonawce. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbiorow spowodowat zwioke w
wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zt, a takze $wiadczy o oczywistym
braku woli wspétpracy ze strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien
umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spétke do odstgpienia od Umowy z winy
Zielonej ltalii Sp. z 0.0. Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal naliczyt kare
umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z o.0.
obcigzyta Spoétke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara
jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku
podstaw do obcigzenia Emitenta karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystgpity opdznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opodznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostalo pozwolenie na
uzytkowanie bloku energetycznego oraz spetnione zostaty wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne
ustalone w warunkach umownych. Emitent kwestionuje swojg odpowiedzialno$¢ za powstanie opdznienia,
wskazujgc na czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajgcym pertraktaciji
i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadno$ci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowat o skierowaniu
sporu na droge Sadowg i z ostroznosci o utworzeniu czesciowej rezerwy.

36. Zabezpieczenia uméw handlowych

36.1. Udzielone

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 593 913
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych 82 081 142 241
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 195 579 585 528
Razem zobowigzania warunkowe 278 253 728 682

36.2. Otrzymane

Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
Otrzymanych gwarancji 125 363 113 250
Otrzymanych weksli 9 640 10 989
Razem zobowigzania warunkowe 135003 124 239

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych i inne sg zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

Spotka nie ma zobowigzan warunkowych zwigzanych z koniecznoscig zakupu $rodkéw trwatych.
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37. Sprawy sadowe

Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 31.12.2014 roku

(w tys. zt)

Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tacznej wartosci 752.396 tys. zt oraz w
postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 101.426 tys. z.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data o
wszczecia Wartosc sporu . ) .
Pozwany Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. 2t)
Roszczenia Mostostalu
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Spotka w ramach niniejszego powddztwa
Generalny realizacjg umowy z dnia 6 domaga sie zapfaty tytutem odszkodowania
01-02-2010 Dyrgktor Dr(')g 16 583 lipca 2006 r. na o . za §zk9d¢ w postaci dodatkow.ych. koszt.(')w i
Krajowych i ,Przebudowe drogi krajowej | poniesionych z powodu wydtuzenia realizacji
Autostrad nr 7 do parametrow drogi kontraktu oraz zaptaty za wykonane roboty
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku dodatkowe i zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinska”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Zdaniem Mostostalu w toku realizacji
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 | kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
Dyrektor Drog wrzesnia 2009 roku pn. stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
10-07-2012 ) ; 36 961 L .
Krajowych i ,Projekt i budowa autostrady | gwattownego wzrostu cen paliw ptynnych
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na | oraz asfaltow. Powéd wnosi o podwyzszenie
XXV C 857/12 odcinku od km 394+500 do | wynagrodzenia ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
Skarb Panstwa - niestusznie naliczonej kary
gjrneirt?rnérég :\EZ\QI::; :;sﬁ Ifii?c?\//v Spétka dochodzi zwrotu nienaleznie
09-09-2013 . ) 62 170 . . . pobranych kar umownych oraz zaptaty za
Krajowych i posrednich za wydiuzony konane roboty dodatkowe i zamienne
Autostrad, XXV C okres wykonywania wy y '
1284/13 kontraktu ,budowa mostu
przez rz. Odre we
Wroctawiu.
Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
Sprawa o ustalenie ltalia do Zadania wyptaty z gwarancji
nieistnienia prawa Zielona bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
Zielona Italia Sp. Italia do ?qdania wyp’faty z kontraktu. $p6+ka odstap.ila od u.m.owy z
29-03-2013 |z 0.0, XX 15 953 gwaranc!! bank_owej - p.rzyczyn lezgcych po §tron|e ZamaW|aJ.qcego,
GC 287/13 gwarancji nalezytego nie  zachodzg wiec  przestanki do

wykonania inwestycji na
budowe osiedla ,Zielona
Italia” w Warszawie.

zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji
dobrego wykonania. Zmiana powddztwa na
powddztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty
z gwarancji.
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Skarb Panstwa
Ministerstwo

Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. —
Unitek Ltd o dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu
kosztéw poniesionych w
zwigzku z wykonaniem

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w

23-06-2010 19 093 umowy nr 3/NSIP/P/2000 zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociagneto
Obrony o it
. dotyczaca realizacji za sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktérych
Narodowej C L ex . o
projektow Pakietu Powod sie domaga.
Inwestycyjnego CP 2A0022
na podstawie ktérej Powadd
petnit role inwestora
zastepczego
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras . . . .
. o Powodowie zmierzajg do uksztattowania
§ S.A. zwigzane z realizacjg ) .
Skarb Panstwa . stosunku zobowigzaniowego poprzez
umowy z dnia 26 lutego . . . .
Generalny : zwigkszenie  wynagrodzenia. W  dniu
. 2010 roku o wykonanie .
Dyrektor Drog i . 23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone
30-05-2012 . ; 207 530 robot polegajgcych na . . .
Krajowych i ; 0 ustalenie braku prawa do naliczenia kar
budowie autostrady A-4 .
Autostrad Taméw - Rzeszéw na umownych za przekroczenia Czasu na
XXV C 1227/12 ) A Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
odcinku od wezta Rzeszéw ; .. .
nienaleznie potrgconych (z wynagrodzeniem
Centralny do wezla za Roboty) kar umownych
Rzeszéw Wschéd km ok. y yeh.
574+300 do ok. 581+250.
Roszczenie Mostostalu
Skarb Panstwa Wgrszawa S'A'.(POYVOd) ) . L
Generaln zwigzane z realizacjg Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary
Dyrektor )I:l)ré Umowy z dnia 12 stycznia umownej w  wysokosci 6.910tys. zt
04-09-2012 K:Ia'o chi 9 8 315 2010r. o wykonanie powiekszonej o odsetki ustawowe w
JoWy przebudowy drogi krajowej | wysokosci 1.404 tys. zt (skapitalizowane na
Autostrad XXV C . R,
1262/12 nr 2 na odcinku Zakret — dzien wniesienia pozwu).
Minsk Mazowiecki od km
495+880 do km 516+550.
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras Powodowie zmierzaja do uksztalttowania
Skarb Panstwa S.A. zww;zar)e z reahz’agq stqsunku . zoboquamowego popr.zez
umowy z dnia 1 wrzesnia zwigkszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Generalny . . o .
. 2010 roku o wykonanie Powodow w toku realizacji kontraktu nastgpita
Dyrektor Drog . . . . .
02-07-2013 Kraiowvch i 25 537 robét polegajgcych na nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
AutJo svtvri d rozbudowie drogi S-7 do nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu

XXV C 867/13

parametréw drogi
dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK
73 wezet Wisniowka) —
Checiny (wezet Checiny).

cen paliw plynnych oraz asfaltéw. Powod
wnosi o podwyzszenie  wynagrodzenia
ryczattowego.
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Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powoddztwa
w dniu 22.08.2012 roku),z
powddztwa konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A.,

Powodowie domagajg sie od Gminy Wroctaw

ACCIONA zaptaty kwot wynikajgcych z czesciowego
11-11-2010 Gmina Wroctaw 56 555 INFRAESTRUCTURAS rozliczgnia inwestycji Narodowe Foru.m
SA 383/10 S.A., Wroctawskie Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
przedsiebiorstwo dodatkowe wynagrodzenie i inne). Wniesione
Budownictwa zarzuty do opinii biegtego.
Przemystowego nr 2
»Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki
Sprawa z powoddztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroctawskie
przed3|§b|orstwo Rozszerzenie powddztwa dotyczgcego
. Budownictwa . =
Gmina Przemystowego nr 2 zap’.faty kyvqt wymkaj.gcych z czesciowego
13-11-2012 | WroctawSA 82 061 o rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
,Wrobis” S.A., Marek . . .
258/12 - Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
Izmajtowicz PH-U IWA o L
T dodatkowe wynagrodzenie i inne).
ustalenie nieistnienia prawa
Gminy Wroctaw do zadania
wyptaty z gwarancji
bankowej — gwaranciji
nalezytego wykonania
inwestycji
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji .
4-10-2012 | Organizacji 5236 Roszczenia o zaptate. i;ggigpﬁzga;ﬁ:;gg@zx dodatkowe nie
Traktatu ’
Poétnocnoatlantyc
kiegolC 908/12
Zielona ltalia Sp. Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 | z 0.0., sygn. akt: 52 344 wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane
XX GNc 421/13 kontrakcie ,Zielona ltalia” roboty dodatkowe.
15-04-2013 Mostostal 15 785 Kara umowna na kontrakcie | Powdd dochodzi od Mostostal Warszawa

Warszawa S.A.

Zielona ltalia

S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy.

Czes¢ z powyzszych roszczen Spoétka rozpoznata w budzetach kontraktow i ujeta w przychodach lat ubiegtych.

Szczegoty opisano w nocie 6.1.
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38. Informacje o podmiotach powigzanych

(w tys. zt)

¥ gczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy
Sprzedaz Zakupy
dokonana . .
dokonane L Zobowigzania
przez Mostostal Naleznosci od
Podmiot powigzany Warszawa S.A. | Pr2¢% Mostostal podmiotow wobec
“ | Warszawa S.A. . podmiotow
narzecz ; powigzanych .
P w podmiotach powigzanych
podmiotow owigzanych
powigzanych powigzany
Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Power Development Sp. z 31.12.2014 1794 89 274 1732 26 350
0.0. 31.12.2013
. 31.12.2014 987 584 896 203
Mostostal. Kielce S.A.
31.12.2013 3435 13874 1222 1631
31.12.2014 14 91 96
AMK Krakéw S.A.
31.12.2013 5 91 96
31.12.2014 1157 100
MPB Mielec S.A.
31.12.2013 1157 100
31.12.2014 16
Mostostal Ptock S.A.
31.12.2013 9
31.12.2014 120 12
W.M.B. Miegkinia Sp. z o.0.
31.12.2013 110 25
. 31.12.2014
Mostostal Concession Sp. z o0.0.
31.12.2013 4
Mostostal Putawy S.A. (przez okres | 31.12.2014 57 2418
konsolidacii) 31.12.2013 34
Remak S.A. (przez okres 31.12.2014
konsolidacii) 31.12.2013 26 759
Wrobis. S.A. (przez okres 31.12.2014
konsolidacii) 31.12.2013 22
Terramost Sp. z 0.0. (przez okres 31.12.2014
konsolidacii) 31.12.2013 65
Pozostate jednostki powigzane wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Acciona S.A.
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat | 31.12.2014 64 1699 18 8 683
w Polsce 31.12.2013 132 2454 5 29 635
31.12.2014 23 61
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0.
31.12.2013 3 61
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. | 31.12.2014 3925
zo.0. 31.12.2013 3925
31.12.2014 192 20
Towarowa Park Sp. z o.0.
31.12.2013 330 32
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31.12.2014 18 2
0.0. 31.12.2013 2
31.12.2014 27724 5 652
Acciona Infraestructuras S.A.
31.12.2013 131 546 5 396
31.12.2014 3147 121 820 7 869 36 157
Podmioty powigzane razem
31.12.2013 4196 16 984 7 202 31944

Transakcje z jednostkami z powigzanymi wymienione w tabeli
dtugoterminowych.

powyzej dotyczg gtdwnie realizacji kontraktow
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Na dziehn 31.12.2014 roku Spétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek krétkoterminowych:

— wobec Acciona Infraestructuras S.A. z siedzibg w Madrycie w kwocie 229.479 tys. zt (31.12.2013: 275.604
tys. zt).

— wobec Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w kwocie 0 tys. zt (31.12.2013: 8.394 tys. z).

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki pozostate wyniosty w 2014 roku 10.488 tys. zt (w 2013
roku 18.271 tys. zi).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa i Acciona Infraestructuras S.A. zawarly aneksy do 3 umow pozyczek na
taczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowartos¢ w PLN 201.815 tys. zI), w kitdrych ustalono warunki sptaty tych
pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa bedzie
decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach
whasnych

Na dzien 31.12.2014 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe Acciony Nieruchomosci Sp. z 0.0. w
wysokosci 5.482 tys. zt (gwarancje bankowe).

Informacje o pozyczkach otrzymanych od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 28.
38.1. Jednostka dominujaca Mostostalu Warszawa

Na dzien 31.12.2014 r. ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyktych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogdlnej liczby
gtosow Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gtoséw, zapewniajagc tym samym mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania réwniez organéw zarzgdzajgcych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajac
trzy sposrod pieciu glosow w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedgc uprawnionym do powotywania
i odwotywania cztonkéw organdw Zarzgdzajgcych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowg spétki powoduja, ze jest on podmiotem dominujgcym w spoétce Mostostal
Warszawa S.A., zas Mostostal Warszawa S.A. nalezgc do Grupy Kapitatowej ACCIONA S.A. jest jednoczesnie jej
spotkg zalezng.

38.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
38.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Czionkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzgdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 r. jak
i 31 grudnia 2013 r. nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak réwniez nie byli stronami innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie bytlo uméw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
0s0b nadzorujgcych.

taczne wynagrodzenie czionkow Zarzgdu w 2014 r. wyniosto 4.264 tys. zt (w 2013 r. 4.828 tys. zt).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2014 r. wyniosto 172 tys. zt (w 2013 r. 201 tys. z).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegodlnych cztonkdw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.
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39. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

3 czerwca 2014 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad
pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2014 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2014 r.
wynosi 140 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2014 rok wynosi 265 tys. zt.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

25 czerwca 2013 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2013 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pienigzne, lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spoétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;j.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytéw bankowych, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz srodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spéiki, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadluzenia Spétki z tytutu kredytéw bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras S.A. i od Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce
jest state.

40.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umoéw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajgce warto$¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2014 roku Spoétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczace rozrachunkow z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentdw pochodnych w taki sposéb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia.

Spotka podpisujgc kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposoéb ryzyko.

Wrazliwo$¢ na zmiane kursu walut jest obecnie w gidwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
podmiotu powigzanego.
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Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego 0 -10 % i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2014 r. (w 2013 r.0-10 % i +10 %
w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2013 r.). Wartosci zmian kursu wynikaja z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2014 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwo$¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

Analiza wrazliwosci za rok biezgcy

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
31.12.2014 na 31.12.2014
EUR /PLN
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wartosé
: narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
D+ugoterm|noyve i krgtkotermlnowe n.allez’npsm 377 900 3938 324 0 324 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 160 234 143 14 0 -14 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -245 072 -228 784 -22 878 0 22 878 0
Dlugot_ermln_owe i krotkoterr‘_nmowe 358 314 2930 293 0 293 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem -65 252 -228 333 -22 833 0 22 833 0
Analiza wrazliwosci za rok poprzedni
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
31.12.2013 na 31.12.2013
EUR /PLN
Klasy instrumentéw finansowych 56 Wartos¢
v y Wartosc narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RzZiS Kapitaty
Dlugotermlnowg i krotk_otermlnowe nalgzngspl 393 510 2682 268 0 268 0
z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 71298 22 924 2292 0 -2 292 0
Dtugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -387 731 2798 -280 0 280 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -292 632 -275 603 -27 560 0 27 560 0
Razem -224 620 -252 795 -25 280 0 25 280 0

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione wedtug wyceny na dzien bilansowy. Wartos¢ nominalng ujawniono
w nocie 42.

40.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdéw - mogg wzrosnagé ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spotki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegodlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej.

40.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczeh finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opdznienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie réwniez zapisy umowne warunkujgce
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu srodkéw od inwestora.
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Dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznoéci ryzyko niedciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzadzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spoétka jest zmuszona tworzy¢
rezerwy, ktére obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdtki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Na dzien 31.12.2014 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 949.925 tys. zt (31.12.2013 r. 850.676 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujgcymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
krétkoterminowymi  aktywami finansowymi, rozliczeniami miedzyokresowymi z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych oraz S$rodkami pienieznymi. Dodatkowo Spétka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi gwarancjami. W przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzieh bilansowy nie nastgpita utrata ich
wartosci ani obnizenie jako$ci kredytowe;.

Spoétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy istotna koncentracja naleznosci nie wystapita.
Natomiast, dla Srodkéw pienieznych istotna koncentracja przekroczyta 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego
okreslonego powyzej. Wartos¢ srodkéw pienieznych trzymanych w banku PKO BP wyniosta 127.756 tys. zi, co
stanowito 13 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

40.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2014 roku w Spolce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta 372.208 tys. zt. Struktura czasowa zobowigzan na dzieh bilansowy uksztattowata sie nastepujgco:
zobowigzania o okresie wymagalnos$ci: do 12 miesigcy 327.949 tys. zt (w tym zobowigzania przeterminowane
146.330 tys. zt), powyzej 12 miesiecy 44.259 tys. zt.

Zarzad na biezgco monitoruje ptynnos$¢ Spétki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz rozpoczecie realizacji
kontaktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu w ocenie Zarzagdu nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego
ptynnosci Mostostalu Warszawa. Spétka zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do
trzech umdéw pozyczek o tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktdrych ustalono warunki spfaty tych pozyczek na
takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa,
bedzie decydowat o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spétki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z tytutu instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy $rodkéw pienieznych.

Do 1 roku Od 1 roku do 5 lat
Na dzien 31 grudnia 2014
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 189 530 55542
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 314 055
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 259
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 4 157 1748
- rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow oraz pozostate 203 931
rozliczenia miedzyokresowe
Razem 711 673 101 549
Na dzien 31 grudnia 2013
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 292 632
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
. ) 332 707
krétkoterminowe
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. . ) 55 030
zobowigzania dtugoterminowe
- Zobowigzania krotko i dtugoterminowe z tytutu leasingu 11172 10 160
- rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw oraz pozostate 152 762
rozliczenia migdzyokresowe
Razem 789 273 65 190
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41. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spdtka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac¢ aktywa
w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej warto$ci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume
zadiuzenia finansowego (obejmujgcych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe
wykazane w bilansie) pomniejszong o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako
kapitat wtasny wykazany w bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

W roku 2014 strategig Spotka, ktéra pozostata niezmieniona od roku 2013, byto obnizenie wskaznika zadtuzenia
oraz ratingu kredytowego BB. Rating kredytowy BB obowigzywat przez caty okres sprawozdawczy. Wskazniki
zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2014 r. i na 31 grudnia 2013 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

2014 2013
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (nota 28) 245 072 292 632
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 25) -160 234 -71 298
Zadtuzenie netto 84 838 221334
Kapitat wtasny 142 632 88 915
Kapitat ogétem 227 470 310 249
Wskaznik zadtuzenia 37% 71%

42. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysziych przeptywow
pienieznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

- Krétkoterminowe naleznosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 371 067 365 938 371 067 365 938
naleznosci
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 234 71298 160 234 71298
- Krotkqtermlnowe aktywa finansowe - 0 0 0 0
pozyczkKi

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu
wyceny kontraktéw

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie
gwarancji bankowych

4) Aktywa finansowe dtugoterminowe
dostepne do sprzedazy

5596 27 572 5596 27 572

417 387 413 440 417 387 413 440

3855 3 855 3855 3 855
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Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

31.12.2014 31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania finansowe

1) Zobowiazania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pienieznych (*1)

3) Zobowiazania (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe

326 712

355514

327712 355514

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow

8331

28 380

8331 28 380

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe

44 259

55030

44 259 55030

4) Pozostate zobowigzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

55 542

55 542

- Biezgca czes$c¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek

189 530

292 632

189 530 292 632

- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu
leasingu

5905

21332

5905 21332

* Spdtka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowo$¢é zabezpieczen przysztych przeptywdw pienieznych dla czesci
przeptywdw zwigzanych z realizowanymi dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczenn ma na celu symetryczne i kompensujgce si¢ ujawnianie zmian wartosci pozycji

zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:
. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spoéice nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o rézne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spotce
do tej kategorii instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Wartos¢ godziwa walutowych
kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje
rézne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. W Spoéice nie wystepuja

instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 31.12.2014 r. Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia 0 16
Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajgcych w 12
zwigzku z zabezpieczeniem:

- zmian w przeptywach pienigznych -12
Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen 4
przeptywdw srodkéw pienieznych (od czesci efektywnej instrumentéw finansowych)

Bilans zamkniecia 0 0

Inne informacje dotyczace instrumentéw finansowych

W 2014 roku strata w rachunku zyskow i strat z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan
z tytutu umoéw o budowe (wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu) wyniosta 1.983 tys. zt (w 2013 strata z
tego tytutu wyniosta 322 tys. zt). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR 1Y.

W 2014 roku Spdtka nie rozliczata instrumentéw finansowych.
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Spétka w 2013 r. osiggneta przychody finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych
w z tytutu odwrécenia wyceny w kwocie 514 tys. zt oraz przychody finansowe zrealizowane z tytutu rozliczenia
walutowych instrumentéw pochodnych w kwocie 68 tys. zi. Koszty finansowe zrealizowane z tytutu rozliczenia
walutowych instrumentéw pochodnych w 2013 r. wyniosty 426 tys. zt.

43. Réznice pomiedzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogtoszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie sporzgdzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2014 r.

44. Dotacje rzadowe

Spétka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspotfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2014 r. wyniosty 4.778 tys. zt (2013 r.: 5.468 tys. z}),

- wydatki w 2014 r. wyniosty 9.084 tys. zt (2013 r.: 10.375 tys. z).

45, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2014 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 618 o0s6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 101 osoby, tj. 16 % i na stanowiskach nierobotniczych 517 osob, tj. 84 %.

Przecietne zatrudnienie w 2013 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 987 oséb, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 206 osoby, tj. 21 % i na stanowiskach nierobotniczych 781 osab, tj. 79 %.

46. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 05.02.2015 r. Spdtka zawarta z Polskg Agencjg Zeglugi Powietrznej umowe, ktérej przedmiotem jest
budowa budynku szkoleniowo administracyjnego. Termin realizacji prac Strony ustalily na 18 miesiecy od
momentu przekazania wykonawcy terenu budowy. Wartos¢ kontraktu wynosi 57,6 min PLN brutto.

W dniu 03.03.2015 r. Spotka podpisata z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. aneks nr 2 do
umowy z dnia 13 sierpnia 2014 r. o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach

okreslonego limitu gwarancyjnego zwiekszajgcy dotychczasowy limit 6.000 tys. zt do maksymalnego limitu
gwarancyjnego 30.000 tys. zi. Termin obowigzywania umowy okreslono na 27.02.2016 r.

Warszawa, dnia 13 marca 2015 r.

Podpisy:

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy

Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu
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Mostostal Warszawa S.A.

I. Pozycja rynkowa Spotki

Po ostatnich latach stagnacji w budownictwie rok 2014 dat pierwsze oznaki poprawy koniunktury. W 2014 roku
znacznie wzrosta liczba rozpoczetych postepowan przetargowych oraz liczba zawartych kontraktow. Zdarzenia te
przetozg sie na wyrazny wzrost w produkcji budowlanej w latach kolejnych. Dynamika jej wzrostu moze by¢ na
poczatku nizsza, ze wzgledu na duzg liczbe inwestycji prowadzonych w trybie "zaprojektuj i wybuduj”, a wiec z
pozniejszym rozpoczeciem robot budowlanych.

Obserwowane w ostatnich latach spadki poziomu zatrudnienia w branzy budowlanej, charakteryzowaly si¢ juz
znacznie mniejszg dynamikg i wedtug ekspertow 2014 powinien byé ostatnim rokiem spadkéw zatrudnienia.
Zjawisku temu towarzyszyt lekki wzrost wynagrodzen w sektorze budownictwa w 2014 roku w odniesieniu do
dwéch poprzednich lat. Poprawia sie takze indeks koniunktury gospodarczej w budownictwie, ktéry osiagnat
wyzszy poziom niz w poprzednich dwdch latach.

Budownictwo infrastrukturalne i energetyczne, wg szacunkéw, stanowi 50 — 60% ogolnej wartosci produkciji
budowlano — montazowej realizowanej obecnie w kraju. W | potowie 2014 roku zanotowano jeszcze spadki
wielkosci produkcji budowlano - montazowej w budownictwie infrastrukturalnym i drogowym, ale byly one jednak
nizsze niz w latach poprzednich, co jest rezultatem powolnego ozywienia w tych sektorach. Dynamika
budownictwa kolejowego w roku 2014 byta nizsza niz oczekiwana. Realizowano wiele opéznionych projektow z
poprzedniego budzetu unijnego. Okoto 50% wartosci inwestycji, ktére powinny byé zakonczone do roku 2013 byto
kontynuowanych w 2014 roku i ich zakonczenie spodziewane jest w 2015 r. To z kolei spowoduje opdznienie
rozpoczecia inwestycji z nowej perspektywy Unii Europejskiej. Rok 2014 byt rokiem rozpoczecia duzych
projektéw inwestycyjnych w sektorze budownictwa energetycznego. Obecnie realizowane sg projekty o wartosci
okoto 19,4 mid zt, w tym przede wszystkim budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, Kozienice i
Stalowej Woli. Perspektyw dla tego sektora sg bardzo dobre. W fazie przetargowej znajdujg sie projekty o tacznej
wartosci ponad 32 mld zt, natomiast w fazie przygotowania projekty o wartosci ponad 50 mld zt (w tym projekt
budowy elektrowni jgdrowej).

Budownictwo ogdlne komercyjne, szacowane na 30 — 35% ogodlnej wartosci produkcji budowlano — montazowe;j,
charakteryzowato sie najmniejszg dynamikg zmian w catym sektorze budownictwa. Zanotowano niewielki wzrost
inwestycji przemystowo — magazynowych oraz biurowych oraz niewielkie spadki inwestycji w zakresie
budownictwa handlowo-ustugowego i uzytecznosci publiczne;j.

Budownictwo mieszkaniowe, bez budownictwa indywidualnego, szacowane na 10 — 15% ogdlnej wartosci
produkcji budowlano — montazowej w roku 2014 zanotowato znaczny wzrost w zakresie rozpoczetych inwestycji
developerskich. Ma to bezposredni zwigzek z wdrozeniem rzgdowego programu ,mieszkanie dla mtodych”, duzo
lepsza sprzedazg mieszkan w roku poprzednim oraz wzrostem cen gotowych mieszkan. Czynnikiem hamujgcym
ewentualny wzrost sektora moze by¢ koniecznos¢ zwigkszania wktadu wtasnego przy kredycie hipotecznym od
5% w 2014 do 20% w roku 2017.

Rok 2014 byt rokiem stabilizacji sytuacji finansowej i produkcyjnej oraz powrotu na $ciezke rentownosci dla
Mostostalu Warszawa S.A. Dziatania restrukturyzacyjne prowadzone w Spoice od 2013 r. zaczely przynosi¢
oczekiwane efekty. Podjete przez Zarzad decyzje o dopasowaniu struktury zatrudnienia do liczby realizowanych
kontraktéw oraz pozyskiwanie rentownych kontraktéw, przyczynig sie do osiggania pozytywnych wynikéw w
latach nastepnych.

Spotki Grupy Kapitatowej swojg dziatalno$¢ koncentrowaty na wiekszosci segmentéw rynku budowlanego.
Najwazniejsze budowy oddane przez Grupe Mostostal Warszawa w biezgcym roku to m.in. Krakdw Arena
(Centrum Konferencyjno-Sportowe), Centrum Nauk Stosowanych na Uniwersytecie Slgskim w Katowicach,
Galeria Handlowa ,Brama Mazur” w Etku, Obwodnica Opalenicy, most drogowy w Toruniu, czy zakonczenie
montazu kotta na biomase w Karlstad.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spétke dziatan
ukierunkowanych na:

=  opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwaj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczeAstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego o$rodka zarzadzania grupg kapitatowg
oraz zacie$nienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju osrodkéw regionalnych,
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= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem catg Polske, ktére bedg w stanie
Swiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego
wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dziatu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez Scistg
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysztych inzynierow
poprzez dzielenie sie ze nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej
dziatalnosci.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Segmenty dziatalnosci i gtdwne kontrakty.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug w podziale na segmenty dziatalnosci przedstawia sie
nastepujgco:

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2014 2013

tys. zt % 2013=100 tys. zt %
Przychody ze sprzedazy produktéw w tym: 1004 017 100 103% 973 845 100
Segment inzynieryjno — przemystowy 648 896 65 132% 489 306 50
Segment ogdino — budowlany 315 962 32 65% 483 559 50
Przychody nieprzypisane 3159 8 322% 980 0

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegdélnych segmentach, wyniosta:

segment inzynieryjno — przemystowy:
—  budowa zaktadu technicznego unieszkodliwiania odpaddw w Szczecinie — 205.545 tys. zt,
- budowa blokéw energetycznych w elektrowni Opole — 131.248 tys. zt
- budowa stadionu w Tychach — 63.934 tys. zi,
- prace wykonane na rzecz LW Bogdanka S.A. — 54.396 tys. zi,

segment ogdlno — budowlany:
—  budowa hali sportowo — widowiskowej w Krakowie — 68.343 tys. zt,
- budowa Centrum Kulturalno — Kongresowego na Jordankach w Toruniu — 57.534 tys. zt,
- budowa galerii handlowej w Etku — 56.078 tys. zi,
—  budowa Centrum Energetyki dla Akademii Gérniczo - Hutniczej — 51.493 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym najwiekszymi odbiorcami ustug byty Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw w
Szczecinie (budowa spalarni w Szczecinie) z udziatem w sprzedazy 20% i PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni w
Opolu) z udziatem w sprzedazy 13 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu
w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.
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3. Znaczgce zdarzenia dla dziatalnosci Spotki w 2014 roku

22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukfadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 "WROBIS"
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i gtosach).

27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Ptock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest uregulowanie: (a)
zasad, warunkéw i trybu nabycia akcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibg w Opolu przez MW Legal; (b) zasad, warunkoéw i trybu nabycia
udziatbw w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN. Mostostal
Warszawa posiada 100% udziatéw w MW Legal, ktéra jest spdtkg celowa. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej,
Mostostal Warszawa oraz Mostostal Ptock zobowigzali sie do sprzedazy na rzecz MW LEGAL posiadanych przez
nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji Spotki posiadanych przez Mostostal Warszawa, oraz 300.050 akg;ji
Remak S.A. posiadanych przez Mostostal Ptock, Mostostal Warszawa. Strony ustality, ze cena zakupu za jedng
akcje bedzie wynosic 4,00 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caty pakiet akcji bedzie wynosi¢ 5.917.140 PLN, w
tym cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa bedzie wynosi¢ 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu
Ptock bedzie wynosi¢ 1.200.200 PLN. Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez
Mostostal Warszawa, w ksiegach rachunkowych Mostostal Warszawa wynosi 3.803.272 PLN.

27 stycznia 2014 roku Spotka zawarta z panem Wojciechem Dubanowskim (dalej "Kupujacy") umowe sprzedazy
217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za cene 5,0 tys. zt brutto, Wroctawskiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A. Akcje stanowig 98,05% wszystkich akcji
Spoiki istniejgcych w dniu zawarcia Umowy oraz reprezentujg 98,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéitki.

31 stycznia 2014 roku konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. (facznie "Generalny Wykonawca") otrzymato od Zamawiajgcego Polecenie Rozpoczecia Prac na Projekcie
Opole. Od momentu otrzymania tego dokumentu rozpoczeta sie realizacji budowy blokéw energetycznych w
Opolu przez Konsorcjum dla PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

8 kwietnia 2014 roku Spotka zbyta na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ZARMEN) 100%
udziatéw w MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal), bedacej spdtkg celowa, ktdéra to posiada 49,31 % akcji w
kapitale zaktadowym spétki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK
S.A. z siedzibg w Opolu.

17 kwietnia 2014 roku Spoétka jako partner konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. - Lider i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. - Partner (,Wykonawca”) zawarta z Tauron Wytwarzanie S.A. (,Zamawiajgcy”’) umowe na
budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il —
Elektrownia Il — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawce w formule ,pod klucz” bloku
energetycznego o mocy 910 MWe brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajgcego sie z kotta parowego,
turbozespotu, budynku gtéwnego, czesci elektrycznej i AKPIA bloku. Wynagrodzenie Wykonawcy za wykonanie
przedmiotu umowy wynosi 4.399.038.500 PLN netto i zostanie powiekszone o nalezny podatek VAT.
Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy jest wynagrodzeniem ryczattowym. Zgodnie z umowg konsorcjum (patrz
raport biezgcy nr 31/2013) Rafako S.A. odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowg
oraz uprawnione do otrzymania wynagrodzenia odpowiadajgcego ww. udziatowi prac wymaganych Umows.
Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 59 miesiecy od dnia podpisania Umowy.

4 sierpnia 2014 r Spétka podpisata z Uniwersytetem Slgskim umowe na wykonanie inwestycji pod nazwa:
~-Opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej oraz wykonanie obiektu pod nazwg ,Centrum Nauk
Stosowanych (CNS) — Il etap Slgskiego Miedzyuczelnianego Centrum Edukacji i Badan Interdyscyplinarnych”.
Wartos¢ umowy wynosi 21 464 056,88 zt brutto. Date realizacji przedmiotu umowy strony ustality na 30.09.2015 r.

6 sierpnia 2014 roku Spoétka podpisata z Warmia i Mazury Sp. z 0.0. umowe na ,Budowa budynku Terminala
Lotniskowego Portu Lotniczego ,Mazury” w Szymanach wraz z infrastrukturg towarzyszacag i budynkiem wiaty
technicznej”. Warto$¢ kontraktu wynosi 56 450 644,61 zt. brutto. Termin wykonania robét strony ustality na
31.08.2015 .

3 pazdziernika 2014 r. Spétka zawarta z Zamawiajgcym - Stoleczny Zarzad Rozbudowy Miasta umowe na
Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego pn: "Warszawska Przestrzeh
Technologiczna - Centrum Kreatywnosci Targowa". Wartos¢ kontraktu wynosi 22.926 tys. zt. brutto. Termin
realizacji do 30.11.2016 r.
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22.12.2014 r Spotka zawarta z Regionalnym Centrum Gospodarki Wodno-Sciekowe] S.A. z siedzibg w Tychach
umowe, ktérej przedmiotem jest "Budowa Parku Wodnego w Tychach" Termin realizacji catosci prac Strony
ustality na 29 miesiecy od daty podpisania umowy. Warto$¢ kontraktu wynosi: 114,61 min PLN brutto.

22 grudnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. sprzedat High Business sp. z 0.0. 8.180.000 akgji stanowigcych
99,76 % kapitatu zaktadowego Mostostal Putawy S.A. za kwotg 63.000 tys. zt.

4. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udziaty w spétkach, ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek
zostat zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w nocie 19.
Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A.
jest wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 31.12.2014 r.

5. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2014 r. byly zawierane na zasadach rynkowych. Szczegdtowe
informacje dotyczgce naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupdw zostaly przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego za 2014 r. w nocie 38.

6. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2014 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka zaciggneta nastepujace pozyczki:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin sptaty
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat 25.02.2014 5000 PLN 25.02.2015
w Polsce
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat
W Polsce 01.08.2014 5000 PLN 01.08.2015

Wyzej wymienione pozyczki zostaty sptacone w 2014 r.

W dniu 24.11.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneks przediuzajgcy termin sptaty do dnia
24.11.2015 r. pozyczki udzielonej w 2011 r. przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 15.694 tys. EUR.

W dniu 05.12.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneks przediuzajgcy termin spfaty do dnia
05.12.2015 r. pozyczki udzielonej w 2012 r. przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 15.729 tys. EUR.

W dniu 27.05.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneks przedtuzajgcy termin sptaty do dnia
27.05.2015 r. pozyczki udzielonej w 2013 r. przez Acciong Infraestructuras S.A. w kwocie 15.669 tys. EUR, ktora
zostata czg$ciowo sptacona w grudniu 2014 w kwocie 3.000 tys. EUR i nastepnie aneksem z 30.12.2014 r. zostat
wydtuzony termin jej sptaty do 27.05.2016 .

W dniu 05.08.2014 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat aneks przediuzajgcy termin sptaty do dnia
05.08.2015 r. pozyczki udzielonej w 2013 r. przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 9.000 tys. EUR.

W grudniu 2014 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty niektérych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do
Acciona Infraestructuras S.A. w tgcznej kwocie 12.356 tys. EUR.

Po tej sptacie wykaz pozyczek wedtug stanu na 31.12.2014 r., otrzymanych od Acciona Infraestructuras S.A.,
wyglgda nastepujgco (w tys. EUR):

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Infraestructuras S.A. 24.11.2011 15 694 EUR 24.11.2015
Acciona Infraestructuras S.A. 05.12.2012 15729 EUR 05.12.2015
Acciona Infraestructuras S.A. 27.05.2013 12 669 EUR 27.05.2016
Acciona Infraestructuras S.A. 05.08.2013 9 000 EUR 05.08.2015
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Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta
Acciona Infraestructuras S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Infraestructuras S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Podpisane przez Spétke umowy kredytowe:
Kwota . Wysokos¢
Bank Rodzaj kredytu KWOt? I;reztiytu w wykorzystania na n;r:rg]lwoéci stopy
yS- 31.12.2014 r. wymag procentowej
Societe Generale .
. W rachunku Wibor 1M +
S.A. Oddziat w . 7 900 7 866 15.10.2015 .
Polsce biezagcym marza banku
PKO BP S.A. W rachunku 5000 4837 30.06.2015 Wibor  3M +
biezagcym marza banku
Bank Zachodni | W rachunku Wibor 1M+
WBK S.A. biezgcym 3000 2891 81.01.2016 marza banku

W 2014 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

7. Pozyczki udzielone w 2014 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek.

8. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 40.074 tys. zi,
oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw
zewnetrznych w kwocie 18.552 tys. zi.

9. Emisje papieréw warto$ciowych.

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

10. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2014 r.

11. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spotka w 2014 r. zachowata ptynnos$¢ finansowg. Na 31.12.2014 r. Spoétka dysponowata Srodkami pienieznymi w
kwocie 160.234 tys. zt. Gtéwng przyczyng wzrostu stanu srodkéw pienieznych byto wygenerowanie dodatnich
przeptywow na dziatalnosci operacyjnej zwigzanej miedzy innymi z realizacjg kontraktu na budowe elektrowni
w Opolu. Nadwyzki srodkéw pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W okresie
sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek krétkoterminowych.
taczne saldo kredytow i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 245.072 tys. zt. Zarzad Spotki 11 lutego 2015 r.
otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w
razie braku srodkéw na sptaty pozyczek w tacznej kwocie 229.479 tys. zi, terminy sptaty zostang przedtuzone.

W ocenie Zarzgdu zarzadzanie zasobami finansowymi byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej znalazta sie Spétka.
Zarzad na biezgco monitoruje ptynnos¢ Spétki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz rozpoczecie realizacji
kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu w ocenie Zarzadu nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego
ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzgdu Spoétka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spétki bedzie ulegata poprawie w roku 2015.
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12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spdtka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkéw witasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalno$ci za okres sprawozdawczy.

Nietypowymi zdarzeniami majgcymi wptyw na wyniki 2014 roku byty:
— sprzedaz akcji Mostostal Putawy S.A., na ktdrej Spotka zrealizowata zysk w kwocie 50.607 tys. zi,
— sprzedaz akcji Remak S.A. na ktdrej zrealizowany zysk wyniost 913 tys. zt,
— ofrzymanie odsetek od PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. od zdeponowanego
zabezpieczenia w kwocie 3.683 tys. zt.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki w przysztosci beda:
— naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
—  konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— utrzymywanie sie niekorzystnych tendencji na rynku budowlanym,
— poprawa relacji pomigdzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— zmian podejscia sektora bankowego do branzy budowlane;j.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki to:
—  portfel kontraktdow zapewniajgcy przychody w 2015 r. na poziomie zblizonym do roku 2014,
— sprawne zarzadzanie i doswiadczona kadra pracownikow,
—  pozyskiwanie rentownych projektow,
— poprawa sytuacji ptynnosciowe;j.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka.

W 2014 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka.

16. Umowy zawarte miedzy Spétkg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace czionkom Zarzgadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

17. Informacja o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto (w tys. z}):

Imie i nazwisko 2014 2013

Jose Angel Andres Lopez 1021 788
Miguel Angel Heras Llorente 794 595
Jacek Szymanek 703 636
Carlos Resino Ruiz — w zarzgdzie od 26 czerwca 2014 277

Miguel Vegas Solano — w zarzadzie do 26 czerwca 2014 528 771
Krzysztof Sadtowski — w zarzadzie do 24 czerwca 2014 941 759
Marek Jézefiak — w zarzadzie do 26.04.2013 r. 1279
Razem 4 264 4828
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto (w tys. zt):

Imie i nazwisko 2014 2013

Neil Balfour 69 67
Piotr Gawry$ 69 67
Leszek Wystocki — w radzie nadzorczej do 26.06.2014 35 67
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde 0 0
Razem 173 201

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2014 r. oraz w 2013 r.
wynagrodzen w spotkach zaleznych.

18. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na
31.12.2014r..

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostalu Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

19. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Programy akcji pracowniczych

W spétce nie ma programow akcji pracowniczych.

21. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

3 czerwca 2014 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2014 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2014 r.
wynosi 140 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2014 rok wynosi 265 tys. zt.

Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

25 czerwca 2013 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2013 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.

Ponadto Spodtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

Il. Pozostate informacje

1. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3 % w poréwnaniu do 2013 r.
i osiggneta zysk na sprzedazy w kwocie 62.047 tys. zt (w 2013 roku strata wyniosta 143.704 tys. zt).

W 2014 roku zostat wyhamowany spadek przychodow ze sprzedazy Spotki. Dziatania zwigzane z
restrukturyzacjg, zakonczenie realizacji szeregu nierentownych kontraktéw oraz wejscie do realizacji nowych
kontraktéw, ktére sg rentowne zaowocowato osiggnieciem dodatniego wyniku na sprzedazy.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 12.052 tys. zt. Gtéwng przyczyng byto ujemne
saldo odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 12.329 tys. zt.
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Na dziatalnos$¢ finansowej Spétka osiggneta zysk w kwocie 38.923 tys. zt co byto gtéwnie zwigzane ze sprzedazg
akcji spotek zaleznych, na ktorej zrealizowany zysk wyniost 51.414 tys. zt oraz kosztami odsetek od pozyczek i
kredytow wyniosty, ktére wyniosty 11.135 tys. zt.

Spotka w efekcie powyzszych zdarzen zakonczyla rok 2014 rok zyskiem netto w kwocie 53.717 tys. zt
(w analogicznym okresie ubiegtego roku strata netto wyniosta 245.436 tys. zt).

Suma bilansowa na 31.12.2014 r. wyniosta 1.230.559 tys. zt i w stosunku do konca roku 2013 zwigkszyta sie o
8%. Aktywa obrotowe wzrosty 0 11 % do kwoty 982.862 tys. zt. Na 31.12.2014 r. 12 % aktywow byto finansowane
kapitatami wtasnymi. Na koniec 2013 r. wskaznik ten wynidst 8 %.

2. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie procesow inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspétpracy przez banki z sektorem budowlanym.

Szczegotowy opis poszczegdlnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje sie w nocie 40
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 roku — 31.12.2014 roku.

lll. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego przez Emitenta

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke

Emitent podlega zasadom fadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,Dobre praktyki spétek notowanych na
GPW”. Tekst zbioru zasad dostepny jest w siedzibie Spoitki, jak réwniez na stronie internetowej
prowadzonej przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke

Emitent odstgpit od stosowania nastepujgcych zasad tadu korporacyjnego:
Czes$é || DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:
Zasada 1

pkt. 1 - -Regulaminy organéw Spotki, tj. Zarzgdu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sa
dokumentami wewnetrznymi, kiére sg okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogolnej dostepnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spéitki, np. przez konkurentéw
Emitenta.

pkt. 2a) — Z uwagi na niepublikowanie Raportu za IV kwartat, Spétka nie umieszcza tego typu danych.

pkt. 5 — Kandydatury na czlonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sg Emitentowi zwykle w trakcie
Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na czionkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowe;.

pkt. 6 - Spodtka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow oraz z przekazana przez Rade
Nadzorczg oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spdtki. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej wraz z oceng pracy Rady przedstawiane sg Walnemu Zgromadzeniu Spotki
stanowigc jednoczesnie zatgczniki do uchwat podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, zas wszystkie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na
swojej stronie internetowe;.
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pkt. 7 — Emitent nie prowadzi szczegotowego =zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,
zawierajgcego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczgce spraw, ktére sg objete porzgdkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zatgczane
sg do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzysto$¢ walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okreslone w zasadzie nr 1 sg tumaczone na j. angielski.
Czes¢ Ill DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZt ONKOW RAD NADZORCZYCH.

Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sg przez Rade Nadzorczg Spotki
nie ma zastosowania Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych.

Czesc¢ IV - DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

Zasada 10 — Spotka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej polegajagcego na transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym. Spoétka jednakze nie wyklucza wprowadzenia takiej mozliwosci w przysziosci.

Gtowne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajgce na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujgcych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko cen towaréw, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, w szczegdlnosci polegajgce na:

e biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty maksymalng skutecznosc¢
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych,

e formutowaniu umoéw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwos¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznos$ci od cen rynkowych czynnikow pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujgcej
handlowe,

e ciggtym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

e weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentéw

bezpieczenstwo

Znaczgcy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajgcych i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z
naszag wiedzg nt. struktury wtasnosci akcji spotki):

Udziat w
Udziat w ogodlnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale gloséw na
zakladowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Ziota Jesier” 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%
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e) Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia

Spétka nie emitowata akcji nadajacych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu z akcji

W Spétce nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

g) Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wlasnosci papieréw wartosciowych

W Spotce nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

h)  Zasady dotyczgce oséb zarzgdzajgcych

Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spotki zarzgdza majgtkiem i
sprawami Spotki, a swoje obowigzki wypetnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy Scistym
przestrzeganiu statutu Spotki, regulaminéw wewnetrznych Spotki i w zakresie obowigzujgcego prawa.
Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki, Czionkowie Zarzgdu dziatajg w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktére w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes
Spéiki. Zarzad reprezentuje takze Spétke w czynnosciach prawnych sgdowych i pozasgdowych Spotki.
Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale.
Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzgdu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze
podjecie przez Zarzad uchwaty poza posiedzeniem, w trybie pisemnego gtosowania (tryb obiegowy).
Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu
Spoétki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spoiki, ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwate wiekszoscig 3/4 oddanych
gtoséw. Zmiana Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktérg do Sgdu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

) Zasady dotyczgce walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spotki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwoluje Zarzad Spétki poprzez ogtoszenie dokonywane co
najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowe;j
Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, a takze zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. Materialy na Walne Zgromadzenie przygotowywane sg przez
Zarzad Spotki w terminie zakreslonym przez Kodeks spotek handlowych przedktadane sg do dyspozyciji
akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich
petnomocnikami biorg udziat czitonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegty Rewident, a takze mogg bra¢
udziat inne osoby zaproszone do udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci
pracownicy Spotki jako referenci poszczegolnych punktow porzadku obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia s3a:

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

2) Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

3) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

4) Udzielenie czlonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spoiki,

6) Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,
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7) Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) Zmiana Statutu Spofki,

9) Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki,

10) Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akgji,

11) Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spotki,

12) Okreslanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wtasnych Spotki,

13) Podejmowanie uchwat o potgczeniu, podziale lub likwidacji Spoétki,

14) Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15) Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

16) Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

17) Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:

1) Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

2) Prawo gtosu,

3) Prawo do informaciji,

4)  Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

5) Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czionkom witadz Spotki lub innym osobom, ktére
wyrzadzity Spotce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Skiad i zmiany w organach Spoiki

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem
dziatania organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitety.

Zarzad Spdtki w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujgcym sktadzie:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu,

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu,

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu od 26 czerwca 2014,
Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu do 26 czerwca 2014,
Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu,

Krzysztof Sadlowski — Cztonek Zarzgdu do 24 czerwca 2014.

ousrLODE

Sposéb dziatania organu Zarzadzajgcego, zostat opisany w pkt h.

Staly nadzoér nad dziatalnoscig Spotki sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciggu ostatniego roku
obrotowego pracowata w nastepujgcym sktadzie:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczagcy Rady,

Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde — Cztonek Rady Nadzorczej
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawrys — Czionek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2014.

ouhsw NE

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowaé czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na
kwartat. Uchwatly Rady Nadzorczej podejmowane sg jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni.
Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do
podstawowych obowigzkow Rady Nadzorczej naleza:

Ocena sprawozdanh Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki oraz ocena sprawozdan finansowych Spéiki,
Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdanh z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spofki,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw ocen,
0 ktérych mowa w pkt 1-3,

5.  Wybor biegtego rewidenta dla Spaiki,

PwbdPE
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Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu Spotki,
Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spofki,
Ustalanie warunkéw umow regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny tgczacy
cztonkéw Zarzadu ze Spoitka,
Zawieszanie, z waznych powoddw, poszczegodlnych lub wszystkich czionkéw Zarzgdu Spoiki,
Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spotki
w nieruchomosci,

lub udziatu

Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie
Spotki do innych spétek, nabywanie udziatéw lub akcji innych spotek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktérych warto$¢ przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,
Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
Wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzgdu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé
rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

IV Postepowania sagdowe i administracyjne

Spoétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 752.396 tys. zt oraz w
postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 101.426 tys. zi.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos$¢ sporu . B .
wszczgcia Pozwany (tys. zt) Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania T
Roszczenia Mostostalu
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Spétka w ramach niniejszego powddztwa
Generalny realizacjg umowy z dnia 6 domaga sie zaptaty tytutem odszkodowania
01-02-2010 Dyrektor Drég 16 583 lipca 2006 r. na za szkode w postaci dodatkowych kosztow
Krajowych i ,Przebudowe drogi krajowej | poniesionych z powodu wydtuzenia realizacji
Autostrad nr 7 do parametréw drogi kontraktu oraz zaptaty za wykonane roboty
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku dodatkowe i zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinska”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z | Zdaniem Mostostalu w toku realizacji
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 | kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
10-07-2012 Dyrektor Drog 36 961 wrzesnia 2009 roku pn. stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
Krajowych i ,Projekt i budowa autostrady | gwattownego wzrostu cen paliw ptynnych
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na | oraz asfaltéw. Powdd wnosi o podwyzszenie
XXV C 857/12 odcinku od km 394+500 do | wynagrodzenia ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
Skarb Panstwa - niestusznie naliczonej kary
Generalny . umownej oraz zap’fat'y Spétka dochodzi zwrotu nienaleznie
09-09-2013 Dyrektor Drog 62 170 zwigkszonych kosztow pobranych kar umownych oraz zaptaty za
Krajowych i posrednich za wydtuzony

Autostrad, XXV C

1284/13

okres wykonywania
kontraktu ,budowa mostu
przez rz. Odre we
Wroctawiu.

wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
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Mostostal Warszawa S.A.

Zielona ltalia Sp.

Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa Zielona
Italia do zgdania wyptaty z
gwarancji bankowej —

Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
ltalia do zadania wyptaty z gwarancji
bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu. Spodtka odstgpita od umowy z
przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego,

29-03-2013 |z o.0. XX 15 953 - . . - :

GC 287/13 gwarangji n_alezytegg nie zgchpdzg wige przestanki dg
wykonania inwestycji na zaspokojenia si¢ Zamawiajgcego z gwaranc;ji
budowe osiedla ,Zielona dobrego wykonania. Zmiana powddztwa na
Italia” w Warszawie. powddztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty

Z gwarancji.
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. —
Unitek Ltd o dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu
Skarb Paristwa kosztéw poniesionych w W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
Ministerstwo zwigzku z wykonaniem niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w
23-06-2010 Obron 19 093 umowy nr 3/NSIP/P/2000 zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto
Naro dZWe' dotyczaca realizacji za sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktdrych
! projektow Pakietu Powdd sie domaga.
Inwestycyjnego CP 2A0022
na podstawie ktérej Powod
petnit role inwestora
zastepczego
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras dowi . 3 d ksztat .
. S.A. zwigzane z realizacja Powodowie zmierzajg do u sztattowania

Skarb Panstwa s ; stosunku zobowigzaniowego poprzez
umowy z dnia 26 lutego . . : .

Generalny : zwigkszenie  wynagrodzenia. W  dniu

. 2010 roku o wykonanie .
Dyrektor Drog . . 23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone
30-05-2012 ) ; 207 530 robét polegajgcych na : ; ;

Krajowych i . 0 ustalenie braku prawa do naliczenia kar
budowie autostrady A-4 .

Autostrad Tarnéw - Rzesz6w na umownych za przekroczenia Czasu na

XXV C 1227/12 ; . Ukonczenie Kontraktu oraz o zgdanie zaptaty
odcinku od wezta Rzeszéw . . )

nienaleznie potrgconych (z wynagrodzeniem
Centralny do wezta za Roboty) kar umownych
Rzeszéw Wschéd km ok. y yen.
574+300 do ok. 581+250.
Roszczenie Mostostalu

Skarb Paristwa Warszawa S.A. (Powod)

Generaln zwigzane z realizacjg Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary

Dyrektor %ré Umowy z dnia 12 stycznia umownej w  wysokosci 6.910tys. z

04-09-2012 K?Ia'o chi 9 8 315 2010r. o wykonanie powiekszonej o odsetki ustawowe w

AutJo svtvré d XXV C przebudowy drogi krajowej wysokosci 1.404 tys. zI (skapitalizowane na

1262/12 nr 2 na odcinku Zakret — dzien wniesienia pozwu).

Minsk Mazowiecki od km
495+880 do km 516+550.
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras Powodowie zmierzajag do uksztattowania
. S.A. zwigzane z realizacjg stosunku zobowigzaniowego poprzez
S‘I::rl]r:r;ﬁnstwa umowy z dnia 1 wrze$nia zwiekszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Dyrektor %ré 2010 roku o wykonanie Powodow w toku realizacji kontraktu nastgpita
02-07-2013 K?Ia'o chi 9 25537 robét polegajgcych na nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
Autjo svtvré d rozbudowie drogi S-7 do nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu
XXV C 867/13 parametréw drogi cen paliw ptynnych oraz asfaltow. Powod

dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK
73 wezet Wisnidwka) —
Checiny (wezet Checiny).

wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia
ryczattowego.
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powodztwa
w dniu 22.08.2012 roku),z
powddztwa konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A.,

Powodowie domagaja sie od Gminy Wroctaw

ACCIONA zaptaty kwot wynikajacych z cze$ciowego
11-11-2010 Gmina Wroctaw 56 555 INFRAESTRUCTURAS rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
SA 383/10 S.A., Wroctawskie Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
przedsiebiorstwo dodatkowe wynagrodzenie i inne). Wniesione
Budownictwa zarzuty do opinii biegtego.
Przemystowego nr 2
,Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki
Sprawa z powoddztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroctawskie
grzed5|§b|orstwo Rozszerzenie powddztwa dotyczgcego
. udownictwa . -
Gmina Przemystowego nr 2 zap_taty kyvqt wynlkaj__acych z czesciowego
13-11-2012 | WroctawSA 82 061 A rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
,Wrobis” S.A., Marek ) ! -
258/12 S Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
lzmajiowicz PH-U IWA o dodatkowe wynagrodzenie i inne)
ustalenie nieistnienia prawa :
Gminy Wroctaw do zadania
wyptaty z gwarancji
bankowej — gwaranciji
nalezytego wykonania
inwestycji
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji .
04-10-2012 | Organizaciji 5236 Roszczenia o zaptate. Sprawa 0 zap%atg za roboty dodatkowe nie
Traktatu objete poprzednim pozwem.
Pdtnocnoatlantyc
kiegolC 908/12
Zielona ltalia Sp. Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 |z 0.0., sygn. akt: 52 344 wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane
XX GNc 421/13 kontrakcie ,Zielona ltalia” roboty dodatkowe.
15-04-2013 | Mostostal 15 785 Kara umowna na kontrakcie | Powod dochodzi od Mostostal Warszawa

Warszawa S.A.

Zielona ltalia

S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy.
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Mostostal Warszawa S.A.

V. Oswiadczenia Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2014 r. i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢ Spotki, w tym

opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A.,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 13 marca 2015 r.

Podpisy:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpisy

Miguel Angel Heras Llorente

Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez

Wiceprezes Zarzgdu

Carlos Resino Ruiz

Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek

Czionek Zarzadu
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Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.




Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujacych czesei:

Strona
1. Ogdlna charakterystyka SPoKi......oversescsiiersmsermenssccnonnnsssssssissnsnsnsnanasns " 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ......oemreeescssssnisisnsinmrmssssssmmsinensoss 4
HI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotmych pozycji
sprawozdania fINANSOWEEO .......coimemrssersirmsrersen sttt s s cab s st nssbensnass 5
IV. Stwierdzenia niezaleZnego bieglego rewidenta.......ococvveennsicenas senresrerersensnrsasant erserrmssssssnes 9
V. Informacje i uwagi konicowe OO TOUF PR —. ceeressesesne 11
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoéina charakterystyka Spélki

a.  Siedzibg Mostostal Warszawa spolka akeyjna (,,Spolka”) jest Warszawa,
ul. Konstruktorska 11a.

b. Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszezaka w Warszawie w dniu 31 grudnia 1990 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 2236/90. Sp6tka powstala w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panistwowego — Warszawskie Przedsigbiorstwo Konstrukeji Stalowych
i Urzadzen Przemyslowych ,Mostostal” w jednoosobowa spéike akeyjng Skarbu
Pafistwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spélki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000008820,

¢.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 526-02-04-995, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 012059053.

d. Kapital podstawowy Spélki na dzieft 31 grudnia 2014 r. wynosil 44.801.224,00 7}
i skladal si¢ z 20.000.000 akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Korekta
hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224,00 zi. Kapital wlasny na ten dziea wyniost
142.632 tys. zl.

e. Na31grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa , Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (zB)

Acciona S.A, 10.018.733 10.018.733 zwylde 50,09

OFE ta

Jesi e!I':"ZU ~2o 3.426.431 3.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne

gmml ISt:%VIV A 1.018.000 1.018.000 zwykle 5,09

BZWBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000.000 20.000.000 100,0

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spblki bylo:

° wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow
oraz w zakresie obiektéw mostowych, gorniczych i produkeyjnych;
wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektéw inzynierii wodnej;
pozostale roboty budowlane.




Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.

I. Ogdlna charakterystyka Spo6ld (ed.)

g

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoiki byli:

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzgdu

Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

Carlos Resino Ruiz Czionek Zarzadu od 26.06.2014
Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu do 26.06.2014
Krzysztof Sadlowski Czlonek Zarzadu do 24.06.2014

o ¢ & ® 0o D

Jednostkami powigzanymi ze Spolks sa:
Acciona S.A. - jednostka dominujgca
oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spéiki.

Spétka jest emitentem papier6w wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na Gleldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajae z mozliwoéci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoécei Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Sp6lki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia 12 maja
2009 T.

Spélka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod daty
13 marca 2015 skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dzialalnosci Spétki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

11. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 223 Rady Nadzorezej z dnia 30 maja 2014 r. na podstawie Statutn Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluezowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdanh finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z pbén. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 czerwca 2014 T.
w okresie:

badanie wstepne od 17 do 28.11.2014 1.;
o badanie koficowe od 26.01 do 13.03.2015 r. (z przerwami),

S



Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

111. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 1. 31.12.2013 T. 31.12,2014 31.12.2013
tys. zl tys. z1 tys. z1 (%) r. (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 247 697 252 271 {4574 (1,8) 20,2 222
Aktywa obrotowe g82 862 887599 95263 10,7 79,9 77,9
Aktywa razem 1230 559 1139 870 90 689 8,0 100,0 100,0
KAPITAL. WEASNY
1ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny 142 632 88915 53717 60,4 11,6 7,8
faf’z];on‘:l s 1087927 1050 955 36972 3.5 88,4 92,2
f:f;‘:::"m’g 1230 559 1139 870 90 689 8,0 100,0 100,0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2014 T, 2013 1. 2014 r. 2013 1.
tys, zi tys. z} tys. zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1004 017 973 845 30 172 3,1 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedagy {941 970) {1117549) 175579 (15,7) (93,8) (114,8)
Zysk/(Strata) brutto ze .
sprzedaty 62 047 (143704) 205751 (143,2) 6,2 (14,8)
Zysk/(Strata) netto za
rok obrotowy 53 717 (245 436) 299153 (121,9) 5.4 (25,2)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
20147T. 2013 r. 2014r. 2013 1.
tys. zd tys. z1 tys. 21 (%) (%) (%)
Zysk/(Strata) netto 53717 (245 436) 299153 (121,9) 5.4 (25,2)
Inne calkowite dachody i _
ogélem po opodatkowaniu . (17) (7 (000
Calkowite dochody
ogdlem 53717 (245453) 299170 (121,9) 54 (25,2)

i

PWe

th
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego {cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz
wyniki finansowe Sp6lki

Dzialalnoéé gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastgpujace wskaZniki:

2014 r. 2013 r. 201271,
Wskazniki aktywnosei
- szybkoét obrotu naleznodci 143 dni 133 dni 57 doi
- szybkoié obrotu zapaséw 3 dni 4 dni 4 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownoéé sprzedaZy netto 5% (25%) (5%)
- rentowno$é sprzedazy brutto 4% (18%) 6%)
- ogdlna rentownoéé kapitalu 46% {222%) {56%)
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluZenia 88% 02% 90%
- szybko$é obrotu zobowigzan 116 dni 121 dmi 82dni
21.12.2014 I 31.12.2013 T. 31.12,2012 T,
Wskazniki plynnosci
- wskaZnik plynnosei I 1,2 0,9 9,9
- wskaznik plynnosci I 1,1 0,9 0,9

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego (bez
uwzglednienin wplywu zastizeen przedstawionych w opinii bieglego rewidenta).
Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikéw zastrzezen spowodowaloby, Ze przedstawione
powyzej wskazniki bylyby istotnie r6zne.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osiaganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowar.



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku -1,0%
(2013 r.: 0,7%).

Panizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze¢ uzyskang w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spélki wyniosly 1.230.559 tys. z1. W ciggu roku
suma bilansowa zwigkszyla sig 0 90.6809 tys. z}, tj. 0 8%. Wzrost sumy bilansowej
wynikal glownie z wyzszego 2zt salda zaliczek na roboty budowlane w kwocie 66.362 tys.
zl, oraz wyzszego salda érodkéw pienigznych w kwocie 88.936 tys. zl. Jednoczeénie
zmniejszeniu uleglo saldo rzeczowych aktywéw trwalych o kwote 24.434 tys. zl oraz
saldo naleznosci dlugoterminowych z tyt. dostaw i uslug o kwote 21.976 tys. zi.

) Na dzien bilansowy, podobnie jak w 2013 roku, najwieksza pozycja po stronie aktywow
bylo saldo rozliczen miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw w kwocie
417.387 tys. zt ktére wzroslo o 3.947 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubieglym, 4j. 0 1%.
Na dzjeni bilansowy Spélka ujela roszezenia wobec niektérych zamawiajacych w
rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow.

° Kapital wlasny Sp6lki wynidst na koniec badanego okresu 142.632 tys. zl i zwiekszyl sie
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 53.717 tys. zl w skutek wygenerowanego zysku
netio.

o Dlugoterminowe zobowiazania wzrosly o kwote 155.920 tys. zl giéwnie na skutek
otrzymanych zaliczek dlugoterminowych na realizacjg kontraktéw budowlanych w
kwocie 119.705 tys. zl oraz w wyniku reklasyfikacji pozyczki do zobowiazan
dhlugoterminowych w kwocie 55.542 tys. zt w zwigzku z podpisanym aneksem.

a Stopa zadluzenia zmniejszyla sie z 92% na koniec roku ubieglego do peziomu 88% na
koniec roku biezacego m.in. w skutek splaty pozyczki w kwocie 64.562 tys. zl oraz w
wyniku wygenerowanego zysku netto w kwocie 53.717 tys. z] w 2014 roku. Obrét
zobowigzan zmniejszy! sie odpowiednio ze 121 dni do 116 dni.

° Ogoblem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.004.017 tys. zl i wzrosly o 30.172 tys. 21,
tj. 0 3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnogeig Spolki
w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnoéci
tej Spotka zanotowala zmniejszenie przychodéw o kwote 14.424 tys. zt w poréwnaniu
do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 2%.

. Najwieksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych
wynoszgce w badanym okresie obrotowym 734.266 tys. zl, co stanowi 78% wartosci
pozycjt ,koszt wlasny sprzedazy”. Koszty uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zmniejszyly sie 0 140.133 tys. z}, tj. 0 16%, co spowodowane bylo glownie
poprawa rentownosci realizowanych kontraktéw budowlanych w stosunku do roku
poprzedniego.

° Przychody finansowe wyniosly 63.760 tys. zl i wzrosly w poréwnaniu z poprzednim

okresem obrotowym o 55.003 tys. zl, co wynikalo gléwnie ze sprzedazy spolki zaleznej -
Mostostalu Pulawy S.A. w grudniu 2014 roku.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istoinych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

° Wskazniki plynnosei I i IT wyniosty w badanym roku odpowiednio 1,21 1,1 co stanowilo
poprawe w stosunku do ubieglego roku obrotowego kiedy wskazniki te wyniosly 0,9.

W 2014 roku Spétka wygenerowala zysk netto w wysoko$ci 53.717 tys. zt oraz dodatnie
przeplywy pieniezne z dzialalnoéci operacyinej w kwocie 99.065 tys. zt podczas gdy w 2013
roku Spoltka poniosta stratg netto w wysokosci 245.463 tys. zt oraz wygenerowala ujemne
przeplywy pienigzne z dzialalnosei operacyjnej w kwocie 231.079 tys. zi. Kapitat wlasny na
dzien bilansowy byt dodatni i wyni6st 142.632 tys. zt a aktywa obrotowe wyniosly 982.862
tys. z} i byly wyzZsze 0 129.002 tys. 7} od zobowiazah krétkoterminowych.

Dodatkowo, spbtka powiazana udzielajaca finansowania potwierdzila pisemnie dnia 11 lutego
2015 1., %6 podobnie jak to mialo miejsce w przeszlodci, w razie braku $rodkéw na splate
pozyczek w lacznej kwocie 173.037 tys. zi, ktérych termin platnoéci przypada na 2015 r.,
zostang one przediuzone.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
Uzasadnienie Zarzadu poprawnosci stosowania zasady kontynuacji dzialalnosci zostalo
zawarte w punkeie 4.1 dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania finansowego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a,

1}

Zarzad Spdiki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia

i o§wiadczenia oraz przediozy} oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej poirzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spélki, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci, Zostala zachowana cigglosé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans ctwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywdw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzai zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 maja 2014 r. oraz
ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 13 maja 2014 ¥.

. Zgodnie z Uchwalg nr 18 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 maja 2014 r. strata za rok

poprzedni w wysokosei 245 436 tys. zl zostala pokryta z zyskéw przyszlych lat.

TS

i

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinig z zastrzezeniem
i uzupelniajgcym objasnieniem.

Dokonali$my oceny prawidtowoséci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnodei:
prawidlowos$é¢ dokumentacji operacji gospodarezych,

- rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszezegolnyeh pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calosciowej opinii

o tym sprawozdaniu, Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowe] opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j-  Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 T. uwzgledma;q postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009r.w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim {Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowegoe
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 11a.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki dnia 13 marea 2015T.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig z zastrzezeniami i uzupelniajacym obja$nieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal
Warszawa S.A. z dnia 13 marca 2015 r. dotyczgca wyZej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraZa og6lny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnie, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnoéé i prawidiowost sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Qots Dpafoct

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

‘Warszawa, 13 marca 2015 I

ﬂﬂig‘g;égg Pr t Coopers Sp. 7 0.0 o5t do Kranwego Rejestru 33dowego pi ) przez 53d Rejl y dia m. 5t. Warstawy, pod numerem KRS
CODOO44ASS, NIP $26-021-02-28 Kaptal rakiadowy wynost 10,363 500 rlotych. Sledirby Sptii jest Warszawa, A). A Ludewe] 14
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