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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 mhatal | e | M| e

L.P DZIALALNO SC KONTYNUOWANA Nota 2014 okres 2013 okres
040107200 | odoro1.2014 | 34 9T072003 | o4 01012013
o do 30.09.2014 T do 30.09.2013

Dziatalno $¢ kontynuowana
| | Przychody ze sprzeda zy 6 278 691 701611 301 306 820 452
Przychody ze sprzedazy produktéw 265 361 662 610 298 160 809 783
Przychody ze sprzedazy ustug 13 257 38804 2222 8 375
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 73 197 924 2294
Il | Koszt wiasny sprzeda zy 265 062 664 855 318 551 861 005
Il | Zysk / (Strata) brutto ze sprzeda zy 13 629 36 756 -17 245 -40 553
IV | Koszty ogélnego zarzadu 6 076 19 790 6 851 22 992
V | Pozostate przychody operacyjne 5548 7 694 2578 7789
VI | Pozostale koszty operacyjne 7 333 9451 11130 16 631
VIl | Zysk / (Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 5768 15 209 -32 648 -72 387
VIl | Przychody finansowe 481 6 810 18 8435
IX | Koszty finansowe 5044 13712 -3797 26 978
X | Zysk / (Strata) brutto 1205 8 307 -28 833 -90 930
Xl | Podatek dochodowy 229 1578 0 -11 484
a) czes¢ biezaca 0 0 0 0
b) czes¢ odroczona 229 1578 0 -11 484
Xil igﬁ't‘yg (Strata) j”etto z dziatalno - sci 6 976 6729 -28 833 -79 446
Xl |Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0 0
XV fzﬁ:zzi: r(15atr::jta) netto za okres z dziatalnosci 0 0 0 0
XV | Zysk / (Strata) netto za okres 976 6 729 -28 833 -79 446
Zysk (strata) netto 976 6729 -28 833 -79 446
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykltg w zt 0,05 0,34 -1,44 -3,97
ZRvesl\:\}/gc\iIci;ny zysk (strata) netto na jedng akcje 0,05 0.34 1,44 3,97
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Il kwartat nigé?;}?c/o Il kwartat nirkaggjt?c/o
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Nota okres 2014 okres okres 2013 okres

DOCHODOW

od 01.07.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.07.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2013
do 30.09.2013

Zysk / (strata) netto za okres 976 6729 -28 833 -79 446
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z 0 0 0 22
zabezpieczeniem przeptywoéw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikow 0 0 0 4
innych catkowitych dochodéw

Inne ca}kowng dochody og6tem po 0 0 0 18
opodatkowaniu

W tym pozycje, ktére mogag byc

przeklasyfikowane do wyniku finansowego w 0 0 0 -18
pbZniejszym terminie

Catkowite dochody ogotem 976 6729 -28 833 -79 464
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BILANS
L.P AKTYWA Nota 305.?;.;(?14 3os.tgg.ggl4 3ls.tfg.;§13 3os.toagn.2noal3
I | I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 237 046 242 086 252 271 271 855
I.1 | Wartosci niematerialne 4572 4803 5212 5450
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 19 838 19 838 19 838 19 838
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 57 339 62 191 69 044 74 527
1.4 5;'5’;?‘;2‘;‘()‘;2‘;?3%12;;2}’;;Z tytutu dostaw i 29 871 29 599 27 572 8 429
1.5 | Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972 972
1.6 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 41 847 41 847 45 605 59 768
1.7 | Inne inwestycje diugoterminowe 3855 3855 3855 3446
1.8 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 78 575 78 804 80 153 99 133
1.9 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 177 177 20 292
1. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1003 817 959 561 887 599 1076 198
II.L1 | Zapasy 6 387 8 048 10 862 9032
.2 Nale_zno,éc_i z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6 330 430 313051 365 938 415 237
naleznosci
11.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
11.4 | Zaliczki na roboty budowlane 62 964 37 509 17 662 39 510
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 3000 1510 0 0
1.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 166 902 167 780 71298 11 972
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
11.7 | kontraktéw (kwoty brutto nalezne od 6 427 486 423 876 413 440 594 491
zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe)
11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 6 648 7787 8 399 5 956
AKTYWA RAZEM 1240 863 1201 647 1139 870 1348 053
L.P | KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZNIA No@ | 30Gos014 | 30062014 31192013 | 3009.2013
| | Kapitat wkasny 95 644 94 668 88 915 53 089
I.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 801
12 mleeliggéwuﬁ}e{j\r;yng? kapitat zaktadowy 0 0 0 0
1.3 | Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815 201 815 0
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -259 378 -260 354 -266 107 -100 118
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -266 107 -266 107 -20 671 -20 672
zysk / (strata) za okres 6 729 5753 -245 436 -79 446
Il. | Zobowi gzania dlugoterminowe 6 210 374 214 664 78 147 77 670
1 é(;t;(i)r\]/élzzama dtugoterminowe z tytutu 4971 5774 10 160 13 061
1.2 gg[s’t‘;"x?zu""smag dhugoterminowe z tytuh 51928 50 335 55 030 51 936
11.3 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 141 218 145 598 0 0
1.4 | Rezerwy diugoterminowe 11 12 957 12 957 12 957 12 673
Ill. | Zobowi gzania krétkoterminowe 934 845 892 315 972 808 1217 294
.1 E;enzk?)f;‘yzﬁeis; Oc’i'i’/::oz‘fk“towa”y"h kredytow 309 543 301 561 292 632 456 531
.2 IZe(;t;(i)r\]/gﬁzanla krétkoterminowe z tytutu 8 359 9825 11172 11 172
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 264 208 255 470 332 707 373 691
IIl.4 | Pozostale zobowigzania 23044 18 400 22 807 19 275
IIl.5 | Zaliczki na roboty budowlane 77 617 78 460 105 276 93 686
111.6 | Rezerwy krotkoterminowe 11 39710 37232 55 452 54 829
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
I11.7 | kontraktow (kwoty brutto nalezne 13 376 10421 28 380 16 468
zamawiajgcym z tytutu uméw o budowe)
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 198 988 180 946 124 382 191 642
IV. | Zobowi gzania razem 1145219 1106 979 1050 955 1294 964
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZNIA 1240 863 1201 647 1139 870 1348 053

RAZEM




Mostostal Warszawa S.A.
Skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty Il kwartat | 3 kwartaty
Il kwartat narastaj gco okres narastaj gco
Lp Wyszczeablnienie Nota okres okres od od okres od
’ Y 9 od 01.07.2014 | 01.01.2014 |01.07.2013| 01.01.2013
do 30.09.2014 do do do
30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2013
| Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto 1205 8307 -28 833 -90 930
1.2 Korekty o pozycje: -5 069 79 954 -22 129 -162 321
1.2.1 | Amortyzacja 3065 9 602 3 666 11471
1.2.2 | Roznice kursowe 0 0 -43 2
123 Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i 1797 5 450 4059 6912
zaptacone
1.2.4 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1 519 -3018 -955 -1 109
1.2.5 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -43 106 -12 093 -55 331 -95 889
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 1660 4 475 2059 5092
127 Zwlekszenle/ (zm,nle'Jsze'nle) stanu zobowigzan z 12 031 45 100 795 78 052
wyjgtkiem kredytéw i pozyczek
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 18 526 47 152 26 257 16 796
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw 2479 -15 741 -2 559 -27 140
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0 0
1.2.11 | Pozostate -2 -973 -7 -404
| Srodki pieni gzne netto z dzia talno $ci 3864 88 261 50 962 253 251
operacyjnej
I Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
1 S'przedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 3542 6176 1647 2810
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci } ) ) )
.2 niematerialnych 5 415 57 578
I1.3 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0 0 313 5330
1.4 | Sprzedaz aktywow finansowych 0 4727 0 0
I.5 | Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 1600
1.6 | Udzielenie pozyczek -1 490 -3 000 0 0
I.7 | Pozostate 0 0 0 -3 446
I _Srodkl pieni ezne netto z dziatalno sci 2047 7 488 1903 5716
inwestycyjnej
m Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
1.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 969 -8 701 -2 979 -9 865
1.2 | Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 5705 14 006 59 893 158 534
111.3 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0 0 0
1.4 | Odsetki zaptacone -1797 -5 450 -4 372 -12 242
i | Srodki pieni ezne netto z dziatalno Sci 039 -145 52 542 136 427
finansowej
v |Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich 878 95 604 3483 111 108
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto -43 2
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na
\ pocz atek okresu 167 780 71298 8 446 123 082
VI Srodki pieni ezne i ich ek wiwalenty na koniec 6 166 902 166 902 11 972 11 972

okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Zyski
Kapitat zapagowy / zatrzymane / | Kapitat wiasny
podstawowy rezerwowy nlesr;?alftr;/te ogbtem
Il kwartat 2014
okres od 01.07.2014 do 30.09.2014
Stan na 1 lipca 2014 roku 44 801 310 221 -260 354 94 668
Zysk (strata) za okres 976 976
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 976 976
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0
Stan na 30 wrze $nia 2014 roku 44 801 310 221 -259 378 95 644
. Zyski
Kapitat ZaKggga* / zatrzymane / | Kapitat wiasny
podstawowy pasowy niepokryte ogotem
rezerwowy straty
3 kwartaty 2014
okres od 01.01.2014 do 30.09.2014
Stan na 1 stycznia 2014 roku 44 801 310 221 -266 107 88 915
Zysk (strata) za okres 6 729 6729
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogotem 0 0 6729 6 729
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0
Stan na 30 wrze $nia 2014 roku 44 801 310 221 -259 378 95 644
. Zyski
Kapitat ZaKggga* / zatrzymane / | Kapitat wiasny
podstawowy pasowy niepokryte ogotem
rezerwowy straty
2013 ROK
okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
Zysk (strata) za okres -245 436 -245 436
Inne catkowite dochody -17 -17
Catkowite dochody ogotem 0 0 -245 453 -245 453
Pokrycie straty z lat ubiegtych -102 772 102 772 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 201 815 201 815
Stan na 31 grudnia 2013 roku 44 801 310 221 -266 107 88 915
Kapitat Zyski
3 kwartaty 2013 Kapitat 7a aspo / zatrzymane / | Kapitat wiasny
okres od 01.01.2013 do 30.09.2013 podstawowy pasowy niepokryte ogotem
rezerwowy straty
Stan na 1 stycznia 2013 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
Zysk / (strata) za okres -79 446 -79 446
Inne catkowite dochody -18 -18
Catkowite dochody ogétem 0 -79 464 -79 464
Podziat zysku z lat ubiegtych -102 772 102 772 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 wrze $nia 2013 roku 44 801 108 406 -100 118 53 089
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2014 roku — 30.09.2014 roku

1. Informacje ogdlne

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat okres Il kwartatu 2014 roku,
9 miesiecy 2014 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres Il kwartatu 2013 roku i 9 miesiecy 2013 roku, a
w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku i 30 wrze$nia 2013 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spoOtkg akcyjng posiadajagcg osobowo$¢ prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul.
Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4399Z. Akcje Spéiki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Spétka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone w dniu 14.11.2014 roku.

Gléwne zatozenia i cele strategii Spoéiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajgca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wsp6tpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajgcej na realizacji kontraktow z réznych sektoréw budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatows;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedgca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie
swoich kompetencji.

Sktad Zarzadu na dzien 14.11.2014 roku byt nastepujgcy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu
Carlos Resino Ruiz — Czlonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 14.11.2014 roku byt nastepujacy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde - Czlonek Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady Nadzorczej
Neil Balfour - Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Gawrys - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2014 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
Spéiki dnia 14.11.2014 roku.

3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2014 roku oraz zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci
inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwej.

Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzgdzane, a w konsekwencji nie
ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci
przez Spo6tke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu jest
zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.
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Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe
nalezy odczytywa¢ w powigzaniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013
r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Mostostalu
Warszawa S.A. nie podlegato przegladowi i badaniu przez biegtego rewidenta.

3.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegblowe zasady rachunkowos$ci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpreta  cje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy i
interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 r.:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te
same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Spoétka zastosowata MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe.

b) MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wklad wspdinikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajow
wspollinych porozumien do dwdch: wspolne operacje i wspoélne przedsiewziecia. Jednoczes$nie wyeliminowano
dotychczasowg mozliwo$¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspétkontrolowanych.
Wszyscy uczestnicy wspoélnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wtasnosci.

Spoétka zastosowata MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe.

c) MSSF 12 ,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udzialy w jednostce zaleznej, wspdélnym porozumieniu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Standard zastepuje wymogi w zakresie
ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych
porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu nowy standard naklada wymadg
ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osadéw i zalozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wpltyw na inne jednostki; obszernych
informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych
informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczego6towych
informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

Spotka zastosowata MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe.
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d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finans owe”

MSR 27 zostal zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostatly
zastgpione przez MSSF 10.

Spota zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowar  zyszonych i wspdélnych przedsi ewzieciach”

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych porozumien. Rada zdecydowata o wigczeniu
zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta
ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjgtkiem,
pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Spoétka zastosowata zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

f)  Zmiany w przepisach przej $ciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujgce MSSF 10 powinny ocenié¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktérego po
raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny r6znig sie od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy
dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba Ze byloby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg
réwniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie
obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajgcy
okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymdg prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien
dotyczgcych niekonsolidowanych jednostek strukturalnych dla okreséw poprzedzajgcych okres zastosowania
MSSF 12 po raz pierwszy.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmieniany od 1 stycznia 2014 r. Te zmiany nie mialy istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe.

g) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12i  MSR 27

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane
wykazywac¢ swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te jednostki
zalezne, ktére swiadczg na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng spoétki. Zmieniono rowniez MSSF
12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

h) Kompensowanie aktywOw i zobowi gzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane przy
stosowaniu niektérych kryteriow dotyczgcych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co oznacza
sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania
brutto moga by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

i) Ujawnienia warto $ci odzyskiwalnej dotycz gce aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36
Zmiany usuwajg wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji, gdy osrodek wypracowujacy s$rodki
pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono

utraty wartosci.

Spoétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe.



Mostostal Warszawa S.A.
Skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

i) Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowan ie rachunkowo $ci zabezpiecze h — Zmiany do
MSR 39

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktéry byt
desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily sie na zastgpienie
oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg rozliczeniowg bedacego
konsekwencjg przepiséw prawa, jezeli spetnione sg scisle okreslone warunki.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszc ~ ze nie obowi gzujg i nie zostaly wcze $niej zastosowane przez
Spétk e

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wyce na oraz Rachunkowo $¢ zabezpiecze A"

MSSF 9 zastepuje te czesci MSR 39, ktore dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych, oraz rachunkowosci zabezpieczeh. Zgodnie z ostatnimi zmianami usunieto
réwniez date obowigzkowego zastosowania standardu, zatem jego zastosowanie jest dobrowolne.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane
w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentow.

Wiegkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutlu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu scislej dopasowac rachunkowos$¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem. Standard pozwala na zastosowanie wymogéw MSSF 9 lub kontynuowanie rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ze wzgledu na fakt, iz nie obejmuje on makro zabezpieczen.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

b) Plany okre slonych $wiadcze n: Skfadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub
po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikdw, jako zmniejszenie kosztoéw
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac¢ skladki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

c) Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2010-
2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzujg w wiekszosci dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2014 r.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF 2010-2012 po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych poprawek.
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d) Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2011-
2013", ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie z
dniem 1 lipca 2014 r.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF 2011-2013 po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych poprawek.
e) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi  edzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy,
do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktore stosujg juz MSSF i nie wykazujg
takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Spotka zastosuje MSSF 14 po 1 stycznia 2016 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

f)  KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajgcych
sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce konieczno$¢
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac¢ dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdah rocznych i sprawozdanh
$rodrocznych. Zastosowanie interpretaciji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 .

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
interpretacji po raz pierwszy.

g) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspéinej dziatalno sci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspoélnej dziatalnosci
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udziatu zasad
dotyczgcych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z innych standardéw,
chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 11 po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzac;ji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wilasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 16 i MSR 38 po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
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Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

i)  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w
wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w
ramach pakietu, nalezy ujmowaé¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowa¢ do poszczeg6lnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

i) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw ro slinnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wigczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z
tych roslin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.

Zmiany zostaty opublikowane 30 czerwca 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiany do MSR16 i MSR 41 po ich zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem zastosowania

standardu po raz pierwszy.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczgcych 3 kwartatéw 2014 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za 3 kwartaty 2014 r. przeliczono wg kursu
4,1803 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia, wrzesnia 2014 r.

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug $redniego kursu NBP 4,1755 PLN/EUR z
30.09.2014 r.

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2014 roku zostato przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokrgglone do petnych tysiecy zitotych.

4. Dtugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskoéw i strat

e 01.07.2014—- | 01.01.2014 - | 01.07.2013- | 01.01.2013 -
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy rob6t budowlanych (kontraktow 265 361 662 610 208 181 809 534
diugoterminowych)
Koszt wytworzenia robét budowlanych 264 394 658 105 310733 828 449
Wynik 967 4 505 -12 552 -18 915
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Wybrane dane bilansowe

Aktvwa Stan na Stan na Stan na Stan na
yw 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 | 30.09.2013
Kwoty nal«_azne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe (kontraktow 335 247 317 596 370 608 423 666
diugoterminowych)

- w tym kaucje zatrzymane 11673 14 144 74 395 79 190
Zaliczki na roboty budowlane 88 018 62 563 40 564 39 510
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty
brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe) 427486 423 876 413 440 594 491

Zobowi azania Stan na Stan na Stan na Stan na
a 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 | 30.09.2013
Kwoty nal(_eine dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktow 316 136 305 805 387 737 495 627
dtugoterminowych)

- w tym kaucje zatrzymane 127 640 126 996 134 264 126 458
Zaliczki na roboty budowlane 218 835 224 058 105 276 93 686
Rezerwy na przewidywane straty 4 299 23729 36 017 23588
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto
nalezne zamawiajgcym z tytutu uméw o budowe) 13376 10421 28 380 16 468

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spétka rozpoznaje przychody z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem
kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.
taczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w
oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzieh bilansowy. Budzety
poszczegodlnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie
rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny
sposéb wplywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zostaé
zaktualizowana wczesnie;j.

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 1.251 tys. zt oraz
wykorzystano i rozwigzano rezerwy w kwocie 2.937 tys. zt. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych kontraktach
wplywa na wysokos¢ kosztu wtasnego sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na sprawy sgdowe w kwocie 6.350 tys. zt i wykorzystano rezerwy z
tego tytutu w kwocie 1.322 tys. zt. Rezerwy na sprawy sgdowe sg prezentowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyly sie w okresie sprawozdawczym o 229 tys. zt i na dzien 30.09.2014 r.
wyniosty 78.575 tys. zi. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowaé, ze catosé lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego
nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w ostatnich 4 latach jest gtéwnie wynikiem strat na kontraktach juz zakonczonych. Zarzad
przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na podstawie projekcji na najblizsze 5 lat,
sporzadzone z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na
realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie nie mniejszej niz 78.575 tys. zt.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w Il kwartale 2014 r. oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2014 roku wyniosty 278.691 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadly o 8 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 13.629 tys. zt (w analogicznym okresie 2013 r. strata brutto
wyniosta 17.245 tys. zt). Spotka w Il kwartale 2014 r. wypracowata zysk netto w kwocie 976 tys. zt (w Il kwartale 2013
r. strata netto wyniosta 28.833 tys. z}).

Spotka w Il kwartale zanotowata wzrost przychoddéw w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 r. 0 19 %. Jest to efektem,
miedzy innymi, zwiekszenia przerobéw realizowanych na budowie blokéw energetycznych w Opolu. IIl kwartat 2014 to
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kolejny kwartat zakonczony wynikiem dodatnim, ktéry zostat osiggniety zaréwno na poziomie wyniku z dziatalnosci
operacyjnej jak i na poziomie wyniku netto.

W Il kwartale Spotka pozyskata kilka nowych kontraktéw, ktére w ocenie spotki pozytywnie wplyng na wyniki w
nastepnych okresach sprawozdawczych. Warto$¢ portfela zamoéwien Spétki na 30.09.2014 r. wyniosta 3.131.786 tys. zt.
llo$¢ sktadanych ofert w przetargach budowlanych nadal jest na nizszym poziomie w poréwnaniu do lat poprzednich, co
jest efektem utrudnionego dostepu do gwarancji wadialnych w zwigzku z kontynuacjg ostroznej polityki w bankach
wobec branzy budowlanej oraz wprowadzenia wewnetrznych procedur zarzgdzania ryzykiem, ktére majg na celu
pozyskiwanie projektow z marzg, ktdra pozwoli osigga¢ Spotce dodatnie wyniki.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.09.2014 r. wyniosta
330.430 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2014 r. wzrosta o 17.379 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych na dzien 30.09.2014 r.
wyniosta 427.486 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do 30.06.2014 r. o0 3.610 tys. zt.

Wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien 30.09.2014 r. wynosita 166.902 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na
30.06.2014r. nieznacznie obnizyta sie. W Il kwartale 2014 r. Spotka korzystata z kredytow w rachunku biezgcym oraz
pozyczek, ktérych stan na dzieh 30.09.2014 r. wyniost 309.543 tys. zt i w poréwnaniu do 30.06.2014 r. wzrést o 7.982
tys. zk. Zarzad Spéiki w dniu 17 lipca 2014 r. otrzymat pisemng informacije od Acciony Infraestructuras S.A., Zze podobnie
jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku srodkéw na splaty pozyczek, terminy splaty zostang przedtuzone.

W ocenie Zarzgdu, zarzadzanie zasobami finansowymi w Il kwartale 2014 r. byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej
Spétka sie znajdowata. Zarzad na biezaco monitoruje ptynno$¢ Spotki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne.
Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje
kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego
ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzgdu Spétka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spotki ulega poprawie.

Zobowigzania dtugoterminowe w 11l kwartale 2014 r. zmniejszyly sie o kwote 4.290 tys. w gtdwnej mierze za sprawg
rozliczania otrzymanej zaliczki na realizacje budowy elektrowni w Opolu. Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug na koniec 11l kwartatu 2014 r. wyniosta 264.208 tys. zt i w poréwnaniu do 30.06.2014 byta wyzsza o
8.738 tys. zt. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe na 30.09.2014 r. wyniosty 198.988 tys. zt i byly wyzsze o 18.042
tys. zt w poréwnaniu do stanu z 30.06.2014 r. Gtdwna przyczyna wzrostu wartosci tej pozycji to zwiekszenie rezerw na
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow a jeszcze przez nich niezafakturowane.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r. mialy miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

4 sierpnia 2014 r. Spotka zawarta z Zamawiajgcym - Uniwersytetem Slgskim umowe na ,Opracowanie dokumentacii
projektowej wykonawczej oraz wykonanie obiektu p.n.: Centrum Nauk Stosowanych (CNS) - Il etap Slaskiego
Miedzyuczelnianego Centrum Edukacji i Badan Interdyscyplinarnych”. Warto$¢ kontraktu wynosi 21.464 tys. zt brutto.
Termin realizacji do 30.09.2015r.

6 sierpnia 2014 r. Spotka zawarta z Zamawiajagcym - Warmia i Mazury sp. z 0.0. umowe na ,Budowe budynku
Terminala Lotniskowego Portu Lotniczego ,Mazury” w Szymanach wraz z infrastrukturg towarzyszgcg oraz budynkiem
wiaty technicznej w ramach realizacji projektu inwestycyjnego pn.: ,Regionalny Port Lotniczy Olsztyn — Mazury —
zapisanego w indykatywnym wykazie indywidualnych projektéw kluczowych Regionalnego Programu Operacyjnego
Warmii i Mazur na lata 2007—-2013 [ll]". Warto$¢ kontraktu wynosi 56.450 tys. zt brutto. Okres realizacji do 31.08.2015 r.

29 wrzesnia 2014 r. Spoétka zawarta z Zamawiajgcym - Ronson Development Partner 2 Sp. z 0.0. - Destiny 2011 Sp. k.
umowe na ,Budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej z ustugami i garazami przy ul. Koscielnej 17/19 w Poznaniu
(Etap 1) - "Kamienica Jezyce". Warto$¢ kontraktu wynosi 61.344 tys. zt brutto. Termin realizacji do 08.2016 r.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wpltyw na osiggniete wyniki
finansowe

W IIl kwartale nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatby wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

8. Sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci Spétki w Il kwartale 2014 roku

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz
w pozostatych porach roku. W Il kwartale 2014 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wpltywu na dziatalnosé
Spéiki oraz osiggniete przez nig wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu z
tego tytutu odpiséw

W IIl kwartale nie wystagpity odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow i odwrocenia z tego tytutu.
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10. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywédw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych,

warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W 11l kwartale 2014 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 2.969 tys. zt oraz utworzono odpisy
z tego tytutu w kwocie 175 tys. zt (wartosci te sg prezentowane w rachunku zyskow i strat per saldo w pozycji pozostate
przychody operacyjne w kwocie 2.794 tys. z1).

11. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy Rezerwa na
na nagrody przewidywane R(:éerr\ga ha Rezerwa na Oudlem
jubileuszowe, straty na war[;nc\:wne sprawy sgdowe 9
odprawy emerytalne kontraktach g vl
Na dzieh 01.07.2014 roku 2798 16 609 21144 9639 50 190
Utworzone 0 1251 1144 6 350 8 745
Wykorzystanie i rozwigzane 0 -2937 -2 009 -1 322 -6 268
Na dzien 30.09.2014 roku 2798 14 293 20 279 14 667 52 667
Diugoterminowe 30.09.2014 roku 2334 10 623 0 0 12 957
Krétkoterminowe na 30.09.2014 roku 464 4300 20279 14 667 39710

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spétka Il kwartale 2014 r. nie zawierafa istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupow rzeczowych aktywéw trwatych w Il kwartale 2014 r. nie powstaty istotne

zobowigzania z tego tytutu.

13. Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W Il kwartale 2014 r. nie wystgpily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

14. Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

15. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2014 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W Il kwartale 2014 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spéice

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spotka.

18. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzgdzono skrécone $rdodroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mieé znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

3 pazdziernika 2014 r. Spétka zawarta z Zamawiajgcym - Stoteczny Zarzagd Rozbudowy Miasta umowe na
Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego pn: "Warszawska Przestrzen
Technologiczna - Centrum Kreatywnosci Targowa". Wartosé kontraktu wynosi 22.926 tys. zt brutto. Termin realizacji do
30.11.2016 r.

22 pazdziernika 2014 roku Spétka zawarta z Zamawiajgcym — Ronson Espresso Sp. z 0.0. umowe na budowe budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z biurami i ustugami oraz garazem podziemnym, wraz z niezbednymi dojsciami i
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dojazdami oraz infrastrukturg towarzyszgca, w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza roég ul. Hubalczykéw. Warto$¢
kontraktu wynosi 34.200 tys. zt netto. Termin realizacji to 22 miesigce od daty przekazania placu budowy.

19. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywédw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zabezpieczenie umoéw handlowych

POZYCJE POZABILANSOWE I I
1. Nalezno$ci warunkowe 128 906 124 239
Otrzymane gwarancje i poreczenia 119 154 113 250
Otrzymane weksle 9752 10 989
2. Zobowi gzania warunkowe 474 012 728 682
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 593 913
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych 129 587 142 241
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 343 832 585 528

Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzieh 30.09.2014 r. wyniosty 474.012 tys. zt, co oznacza zmniejszenie
w stosunku do konca roku ubieglego o kwote 254.670 tys. zt. Podstawowg przyczyng spadku wartosci zabezpieczen
uméw handlowych byto wygasniecie czesci zobowigzan w 2014 r.

Naleznosci warunkowe na dzieh 30.09.2014 r. wyniosty 128.906 tys. zi, co oznacza zwigkszenie w stosunku do konca
roku ubiegtego o kwote 4.667 tys. zi.

Inne zobowi gzania warunkowe

stan na stan na
INNE ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2014 31.12.2013
A2 - kara 13 691 13 691
Onkologia - kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego Elblag 19 954 19 954
Razem 67 583 67 583

Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 30.09.2014 r. wynosita 67.583 tys. zt i w poréwnaniu do konica
ubiegtego roku nie ulegta zmianie.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spoiki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Emitenta w karze wynosi 13.691 tys. zl). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.

- 11 wrzes$nia 2012 roku Spétka otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o
odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na rozbudowe i
modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa
Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
(,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajgcy
podat niewykonywanie rob6t zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujgce
op6znieniami w realizacji Umowy powodujgce, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢
przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty kary
umownej. Spoétka w catosci odrzuca argumentacje przyjetg przez Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od
Umowy z Wykonawcg i uwaza jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca
zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujgcych mu srodkéw ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego
imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych.

—  Zielona ltalia — 6 marca 2013 roku Spétka odstgpita od umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw Inwestora
Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia”, zawartg ze spoétkg Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstgpienia
od Umowy przez Emitenta stanowi fakt niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robét, a nawet
brak przystgpienia do ich odbioru, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania
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przez Inwestora odbioréw spowodowat zwtoke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci
29.551 tys. zi, a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspoétpracy ze strony Inwestora i nienalezytym
wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednoczes$nie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do
odstgpienia od Umowy z winy Zielonej Italii Sp. z 0.0. Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy Inwestora Mostostal
naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z
0.0. obcigzyta Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzgdu, ze kara jest
wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.

- Budowa bloku energetycznego w Elblggu — wystgpity op6znienia w realizacji kontraktu, ktore byly spowodowane
czynnikami niezaleznymi od Spétki. Maksymalny wymiar kary za opéznienia w kontrakcie wynosi 19.954 tys. zi.
Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tego tytutu. W | pétroczu 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na
uzytkowanie bloku energetycznego oraz spetnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne
ustalone w warunkach umownych.

20. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w |1l kwartale 2014 r.

W okresie sprawozdawczym Spoétka otrzymata pozyczke od Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w kwocie
5.000 tys. zt oraz zostata przedtuzona umowa pozyczki na kwote 9.000 tys. EUR, ktdrej termin sptaty obecnie przypada
na 5.08.2015 r. Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.09.2014 r. wynosito 293.926 tys. zt (saldo zobowigzan
z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2014 r. wynosito 286.649 tys. z).

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych wartos$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 15.617 tys. zt (saldo kredytéw na dzien 30.06.2014 r. wynosito 14.912 tys. z}).

Kwota Wysokosé
Bank Rodzaj kredytu Kwota kredytu wykorzystania na | Termin » stopy
wtys. zt 30.09.2014 r. wymagalnosci .
wtys. zt procentowej

Societe Generale S.A. Wibor 1M +

Oddsiat v Polsce W rachunku biezgcym 7 900 7897 28.11.2014 marsa banku
PKO BP S.A. W rachunku biezacym 5 000 4801 30.06.2015 Wibor: 3M -+
marza banku
Bank Zachodni WBK | \y rachunku biezacym 3000 2919 31.01.2015 Wibor 1M+
S.A. marza banku

W 1l kwartale 2014 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana. W przypadku kredytu w jednym z bankow
na kwote 4.801 tys. zt Spoétka nie dotrzymata zapiséw umownych, zobowigzujgcych do utrzymania kowenantéw na
odpowiednim poziomie. Warto$¢ tego kredytu stanowi ok. 1 % pozycji bilansowej ,biezgca czes¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek”. Umowa kredytowa zostata przediuzona na nastepny okres, to jest do dnia
30.06.2015r.

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w |1l kwartale 2014 r. byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

22. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentédw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spoétka odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéitki dane z
rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w skitad, ktérego wchodzi dzialalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostow,
obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogolnobudowlany w sktad, ktérego wchodzi dziatalnosé zwigzana z budowa budynkéw mieszkalnych oraz
obiektow uzytecznosci publicznej.
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Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych:
Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 9 miesi ecy zako Aczony Segment Segment Przychody,
30 wrze $nia 2014 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 442 823 257 657 1131 701 611
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 442 823 257 657 1131 701 611
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
przychoddw i kosztéw operacyjnych) 18218 8690 8091 34999
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty ) ) 19 790 19 790
sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 218 8 690 -11 699 15 209
Przychody finansowe 4 425 3 2382 6 810
Koszty finansowe 458 475 12 779 13712
Zysk (strata) brutto 22185 8218 -22 096 8 307
Podatek dochodowy 0 0 1578 1578
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 185 8218 -23 674 6729
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 22 185 8218 -23 674 6729

Dziatalno $¢ kontynuowana

o i Przychody,
Okres 9 miesi gcy zako nczony Segment Segment koszty
30 wrze $nia 2013 roku inzynieryjno - ogélno - nieprzypisane i Razem
przemystowy budowlany korekty
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 407 652 411 691 1109 820 452
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 407 652 411 691 1109 820 452
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
przychodéw i kosztéw operacyjnych) -39 709 -3136 -6 550 -49 395
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty
sprzedazy) - - 22 992 22 992
Zysk / (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -39 709 3136 -29 542 -72 387
Przychody finansowe 572 3 7 860 8 435
Koszty finansowe 1687 276 25015 26 978
Zysk (strata) brutto -40 824 -3 409 -46 697 -90 930
Podatek dochodowy 0 0 -11 484 -11 484
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej .40 824 -3409 -35 213 -79 446
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -40 824 -3 409 -35 213 -79 446

Gléwny organ Spéiki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przeglgdu aktywow
i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami. Alokacja
przychodéw i kosztow do poszczegdlnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektow. Aktywa sg
analizowane na poziomie catej Spoétki. Gléwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skorygowany o
pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spétka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.
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23. Instrumenty finansowe - Warto$ci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych

Spéiki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

WyszczegOdlnienie

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

30.09.2014

30.06.2014

30.09.2014

30.06.2014

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno sci (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Inne inwestycje dlugoterminowe

3855

3855

3855

3855

2) Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe
- zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni eznych

- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty
walutowe typu forward (1*) — poziom 2

3) Pozyczki udzielone i nale znosci

- Krétkoterminowe naleznosci, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

330 430

313051

330 430

313051

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny

427 486

423 876

427 486

423 876

kontraktow

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki

4) Aktywa finansowe dlugoterminowe dost  epne
do sprzeda zy

5) Pozostate aktywa finansowe

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

29 871 29 599 29 871 29 599

166 902 167 780 166 902 167 780

Warto $¢ bilansowa
30.09.2014 30.06.2014

Warto $¢ godziwa
30.09.2014 30.06.2014

WyszczegOblnienie

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez
wynik finansowy
2) Pozostate zobowi gzania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie
przysziych przeptywoéw pieni  eznych (*1)

- Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty
walutowe typu forward — poziom 2
3) Zobowi gzania (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania diugoterminowe
4) Pozostate zobowi gzania finansowe (wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu
leasingu

309 543
287 252

301 561
273 870

309 543
287 252

301 561
273 870

13376 10421 13376 10 421

51928 50 335 51928 50 335

12 630 15599 12 630 15599

* Spétka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen przysziych przepltywOw pienieznych dla czesci
przeptywdw zwigzanych z realizowanymi dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych. Stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen ma na celu symetryczne i kompensujgce sie ujawnianie zmian wartosci pozycji zabezpieczanej i
instrumentu zabezpieczajgcego.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spoétce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o rézne metody wyceny
bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spotce do tej kategorii
instrumentow sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$é godziwa walutowych kontraktéw terminowych
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ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spéice nie wystepujg instrumenty finansowe

z tej kategorii.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych witasnych. W Spoéice nie wystepujg instrumenty

finansowe z tej kategorii.

Na 30.09.2014 r. Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate informacje

do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2014 roku — 30.09.2014 roku

1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty

WYBRANE DANE FINANSOWE narastaj gco narastaj gco narastaj gco narastaj gco

2014 okres 2013 okres 2014 okres 2013 okres
od 2014-01-01 | od 2013-01-01 | od 2014-01-01 | od 2013-01-01
do 2014-09-30 | do 2013-09-30 | do 2014-09-30 | do 2013-09-30
Przychody ze sprzedazy 701 611 820 452 167 837 194 277
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 756 -40 553 8793 -9 603
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 209 -72 387 3638 -17 141
Zysk (strata) brutto 8 307 -90 930 1987 -21 532
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 279 -79 446 1610 -18 812
Zysk (strata) netto 6 729 -79 446 1610 -18 812
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 88 261 -253 251 21114 -59 968
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 488 5716 1791 1354
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -145 136 427 -35 32305
Srodki pieniezne na koniec okresu 166 902 11 972 39972 2839
Zysk / (strata) netto 6 729 -79 446 1610 -18 812
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk [ (strata) netto na jedng akcje zwyktg w zt 0,34 -3,97 0,08 -0,94

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 1240 863 1139870 297 177 274 853
Zobowigzania dtugoterminowe 210 374 78 147 50 383 18 843
Zobowigzania krétkoterminowe 934 845 972 808 223 888 234 570
Zobowigzania razem 1145219 1050 955 274 271 253 413
Kapitat wtasny ogotem 95 644 88 915 22 906 21 440
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10729 10 803
Liczba akciji 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
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2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa Kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujgcych jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zakladowego wg Konsolidacja
stanu na 30.09.2014 r.
Mostostal Putawy S.A. 99,76 tak
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.09.2014 r.

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spoiki, ktore wywarly wplyw na jej
dziatalno$¢ operacyjna.

4. Prognozy wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz na 2014 rok.

5. Gtéwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedhtug
stanu na 14.11.2014 r.:

Udziat w
Udziat w 0golnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtosow na
zakladowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AVIVA BZ WBK SA. 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

6. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce oraz zmiany tego posiadania

W okresie od 15.05.2014 r. do 14.11.2014 r. nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce.

7. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartosé
wyniosta 63.045 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 764.848 tys. zt.
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Postepowania 0 najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos¢ sporu
wszczecia_ Pozwany (tys. zb) Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania T
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
él;?]r:rgﬁhstwa Zwigzane ; r_eegif_ach Spétka w ramach niniejszego powodztwa domaga sie
K é . gg&wy z dnia b lipca zaptaty tytutem odszkodowania za szkode w postaci
01-02-2010 DW? tor rog 16 583 - na . dodatkowych kosztéw poniesionych z powodu
Krajowych i +Przebudowe drogi L T
Autostrad krajowej nr 7 do wydtuzenia realizacji kontrakt_u oraz zaptaty za
XXV C 160/10 parametréw drogi wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi —
Jedlinska”
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A.
. zwigzane z realizacjg
Skarb Panstwa umowy z dnia 28 Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
Generalny . . . . .
Dyrektor Drég wrze$nia 20_09 roku n_astqplia_nadzwyczajna zmiana stosunku w postau_
10-07-2012 Krajowych i 36 961 pn. ,Projekt i budowa | nieprzewidywalnego, gwaltownego wzrostu cen paliw
Autostrad autosgrady A-2 ptynnych oraz asfaltow. Powéd wnosi o
XXV C 857/12 Strykéw — Konotopa | podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0
zwrot niestusznie
Skarb Panstwa - naliczonej kary
Generalny ) umownej oraz zaptaty Spéika dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych kar
Dyrektor Drég zwigkszonych
09-09-2013 : - 62 170 . . . umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
Krajowych i kosztéw posrednich dodatkowe i zamienne
Autostrad, XXV C za wydtuzony okres '
1284/13 wykonywania
kontraktu ,budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroctawiu.
Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
Skarb poniesionych w W czasie wykonywania Umowy,_ z  przyczyn
PanstwaMinisters zwigzku z niezaleznych od Powoda, nastapity zmiany w
23-06-2010 19 093 wykonaniem umowy | zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za sobg
two Obrony . P .
Narodowej nr 3/NSIP/P/2000 dodatkowe koszty o zwrot, ktérych Powdd sie

dotyczaca realizacji
projektéw Pakietu
Inwestycyjnego CP
2A0022 na
podstawie, ktérej
Powad petnit role
inwestora
zastepczego

domaga.
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30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalny
Dyrektor Drog
Krajowych i
Autostrad

XXV C 1227/12

207 530

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 26
lutego 2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na
budowie autostrady
A-4 Tarnbw -
Rzeszéw na odcinku
od wezta Rzeszow
Centralny do wezta
Rzeszéw Wschéd km
ok. 574+300 do ok.
581+250.

Powodowie zmierzajg do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwiekszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powodztwo
zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu na
Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
nienaleznie potrgconych (z wynagrodzeniem za
roboty) kar umownych.

04-09-2012

Skarb Panstwa
Generalny
Dyrektor Drog
Krajowych i

Autostrad XXV C

1262/12

8 315

Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
(Powdd) zwigzane z
realizacja Umowy z
dnia 12 stycznia
2010r. o wykonanie
przebudowy drogi
krajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki od
km 495+880 do km
516+550.

Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary umownej w
wysokosci 6.910tys. zt powiekszonej o odsetki
ustawowe w wysokosci 1.405 tys. zt (skapitalizowane
na dzien wniesienia pozwu).

20-05-2013

Skarb Panstwa
Generalny
Dyrektor Drog
Krajowych i
Autostrad

29121

Przedmiotem sprawy
jest roszczenie o
zwrot kary umownej
wraz z odsetkami
potrgconej przez
Zamawiajgcego na
kontrakcie A2
Strykéw — Konotopa

Zdaniem Powoda nie zaistnialy przestanki do
potracenia kary umowne;.

02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalny
Dyrektor Drog
Krajowych i
Autostrad

XXV C 867/13

25537

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 1
wrzesnia 2010 roku
0 wykonanie robot
polegajacych na
rozbudowie drogi S-7
do parametréw drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK 73
wezet Wisniéwka) —
Checiny (wezet
Checiny).

Powodowie zmierzajg do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodow w toku realizacji
kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
postaci nieprzewidywalnego, gwaltownego wzrostu
cen paliw pltynnych oraz asfaltow. Pow6éd wnosi o
podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego.

11-11-2010

Gmina Wroctaw
SA 383/10

56 555

Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku),z
powddztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCTUR
AS S.A., Wroctawskie

Powodowie domagaja sie od Gminy Wroctaw zaptaty
kwot wynikajgcych z czesciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu
(odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).
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przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
~Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U
IWA - Narodowe
Forum Muzyki

Sprawa z powodztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCTUR
AS S.A., Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa

Rozszerzenie powddztwa dotyczgcego zaptaty kwot

Gmina S . : - "
Przemystowego nr 2 | wynikajgcych z czg$ciowego rozliczenia inwestyciji
13-11-2012 %@?SWSA 82 061 .Wrobis” S.A., Marek | Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu
Izmajtowicz PH-U (odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i inne).
IWA o ustalenie
nieistnienia prawa
Gminy Wroctaw do
zgdania wyptaty z
gwarancji bankowej —
gwarancji halezytego
wykonania inwestycji
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji . S
04-10-2012 | Organizacj 5936 ZR:ps};(t:;ema o] g:g;?;n‘/;\j r?i ;aggazt\?v ;:1 roboty dodatkowe nieobjete
Traktatu ' '
Potnocnoatlantyc
kiegolC 908/12
Sprawa z pow6dztwa.
Mostostal Warszawa
S.A. (atakze
ACCIONA
INFRAESTRUCTUR
AS S.A, Wroctawskie
Kredyt Bank S.A. Przedsiebiorstwo
(aktualnu_a Bank Budownictwa Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa ani obowigzku
02-01-2013 r Zachodni WBK 30 847 Przemystowego nr 2 Banku do wyptaty $rodkéw z gwarancji bankowej
" | S.A) przy udziale ~Wrobis" S.A., Marek nalezytego wykonania umowy
Gminy Wroctaw. Izmajtowicz PH-U '
XX GC 2/13 IWA) przeciwko
Kredyt Bank S.A.
(aktualnie Bank
Zachodni WBK S.A.)
przy udziale Gminy
Wroctaw — Narodowe
Forum Muzyki
Zaptata
Zielona ltalia Sp. wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajacych z
09-05-2013 | z 0.0., Sygn. akt: 52 344 wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
XX GNc 421/13 kontrakcie ,Zielona dodatkowe.
Italia”
Naprawienia szkody poniesionej przez Mostostal
. Wynagrodzenie za Warszawa S.A. wskutek niewtasciwego opisu
Skarb Panstwa dodatk bot W 5 7 . dot h dziesieci
Generalny odatkowe roboty na ymagan Zamawiajacego dotyczacyc ziesigciu
23-05-2014 | Dyrektor Drog 103 644 kgn'trakme ,Budowa | Obiektéw Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke
Krajowych i odcinak e;utostrady Rawkg, do ktérych Wykonanla wykonawca ' byt
Autostrad A2 Strykéw — zobowigzany na podstawie umowy. Pozew ztozony
Konotopa” wspolnie z Polimex — Mostostal S.A.. Na rzecz

Mostostal Warszawa S.A. przypada 81.824 tys. zt.
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8. Informacija o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w Il kwartale 2014 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

9. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
(powyzej 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta)

W Il kwartale 2014 r. Spoétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 % kapitatu
wlasnego Emitenta.

10. Inne informacije istotne dla oceny sytuaciji Spétki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spétki, niz wymienione we wczesniejszych
punktach skréconego sprawozdania finansowego za okres od 01.07.2014 roku do 30.09.2014 roku.

11. Czynniki, ktére bedg miaty wplyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu sg:
— tempo realizacji budowy elektrowni w Opolu,
- wahania kursu zlotego w stosunku do euro z uwagi na zaciggniete pozyczki w euro.

Warszawa, dnia 14 listopada 2014 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu
Jarostaw Reszka Prokurent
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