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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego srodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A. (,,Spolka™) z siedziba w Warszawie, ul Konstruktorska 11A,
obejmujacego Srédroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, $rédroczny
skrocony rachunek zyskow i strat, srédroczne skrécone sprawozdanie z calkowitych dochodow,
srddroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, $rédroczny skrocony rachunek
przeplywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodnos¢ srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska (.,MSR 34”) odpowiada Zarzad Spo6tki. Naszym
zadaniem byfo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnos$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzié, ze zalaczone $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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WYBRANE DANE FINANSOWE ; ) X -
potrocze / 2011  [p6trocze /2010  |poétrocze / 2011 po6trocze / 2009

I. Przychody ze sprzedazy 1040 797,00 776 634,00 262 344,00 193 955,00
11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 255,00 44 254,00 6 366,00 11 052,00
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 352,00 27 784,00 -1 601,00 6 939,00
V. Zysk (strata) brutto 4 695,00 39 001,00 1 183,00 9 740,00
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 145,00 31 325,00 793,00 7 823,00
VI. Zysk (strata) netto 3 145,00 31 325,00 793,00 7 823,00
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -312 725,00 -86 435,00 -78 826,00 -21 586,00
VIlI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 543,00 -12 630,00 893,00 -3 154,00
1X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25 428,00 -32 461,00 6 409,00 -8 107,00
X. 8rodki pieniezne na koniec okresu 111 848,00 237 688,00 28 056,00 57 332,00
XI. Aktywa razem 1218 603,00 944 854,00 305 675,00 227 906,00
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 63 812,00 42 616,00 16 007,00 10 279,00
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 793 479,00 546 724,00 199 037,00 131 874,00
XIV. Zobowigzania razem 857 291,00 589 340,00 215 043,00 142 154,00
XV. Kapitatl wtasny ogétem 361 312,00 355 514,00 90 632,00 85 753,00
XVI. Kapitat podstawowy 44 801,00 44 801,00 11 238,00 10 806,00
XVII. Liczba akcji w szt. 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00
XVIII. Zysk/ (strata) netto 3 145,00 31 325,00 793,00 7 823,00
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 0,16 1,57 0,04 0,39

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTO SC RAPORTU

Komisja Nadzoru Finansowego



MOSTALWAR P
Plik Opis
ISkrocone $r6droczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
P_2011.pdf 30.06.2011
Raport Biegtego Rewidenta
PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2011-08-26 Uarostaw Popiotek Prezes Zarzadu
2011-08-26 IAndrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzadu
2011-08-26 Miguel Vegas Solano ICztonek Zarzadu
2011-08-26 Wtodzimierz Wozniakowski ICztonek Zarzgdu
2011-08-26 Jose Angel Andres Lopez ICztonek Zarzadu
2011-08-26 Fernando Minguez Llorente ICztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2011 r.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za
| p6trocze 2011 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Mostostalu Warszawa
S.A. oraz jego wynik finansowy. Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacii,
rozwoju i osiggnie¢ Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

Oswiadczenia

obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano

Cztonek Zarzadu

Wiodzimierz Wozniakowski

Cztonek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez

Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente

Czlonek Zarzadu




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

BILANS 3;%2.2311 3159 9010 sg?tgg.;glo
(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 234 950 225 906 209 763
1.1 Wartosci niematerialne 5358 5129 4 326
1.2 Rzeczowe aktywa trwate 122 697 103 331 86 676
1.3 Naleznosci dtugoterminowe 6 319 6 269 10 144
I.4 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972
1.5 Dlugoterminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 60 003
1.6 Inne inwestycje dtugoterminowe 10 099
1.7 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 38 425 39912 47 584
1.8 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1176 191 58
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 983 653 906 482 735 091
II.1 Zapasy 53 575 41 803 12 403
11.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 350 319 261 535 293 892
11.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 901 9431
1.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 9139 9173 8 385
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 848 395435 237 688
I1.6 Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 432 912 149 370 155 354
I1.7 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 25 860 24 265 17 938
AKTYWA RAZEM 1218 603 1132 388 944 854
PASYWA
|. Kapitat wtasny 361 312 369 437 355514
I.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0
1.3 Akcje wilasne 0
|.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 333 966 300 602 300 602
1.5 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -17 455 24 034 10111
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 600 -20 330 -21 214
zysk / strata za okres 3145 44 364 31325
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 63 812 56 333 42 616
I1.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
11.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 32285 26 041 16 379
11.3 Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 29 315 28 080 24 023
1.4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
I1.5 Rezerwy dtugoterminowe 2212 2212 2209
11.6 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
I1.7 Pozostate zobowigzania diugoterminowe 5
IIl. Zobowi gzania krotkoterminowe 793 479 706 618 546 724
1.1 Biezaca czesc¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 34 900
I11.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 13 275 11 157 7 696
I11.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 314 923 324 332 209 649
11l.4 Podatek dochodowy
IIl.5 Pozostate zobowigzania 28 230 27 865 25616
111.6 Rezerwy krotkoterminowe 61 557 71115 32 057
I11.7 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 12 263 46 601 76 252
111.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 328 331 225548 195 454
IV. Zobowi gzania razem 857 291 762 951 589 340
PASYWA RAZEM 1218 603 1132 388 944 854




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 3_0.06.2011 31.12.2010 39.06.2010
(niebadane) (niebadane)
1. Nalezno $ci warunkowe 181 572 164 890 132 214
Otrzymane gwarancje i poreczenia 166 827 153 673 119 964
Otrzymane weksle 14 745 11 217 12 250
2. Zobowi gzania warunkowe 1189 848 1063 753 761 775
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 3987 4 660 2073
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 393 217 269 282 255715
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 790 368 788 544 502 560
Inne zobowigzania warunkowe 2276 1267 1427
| pétrocze | pétrocze
i okres okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
(niebadane) (niebadane)
I. Przychody ze sprzeda zy 1040 797 776 634
Przychody ze sprzedazy produktéw 1027 577 764 014
Przychody ze sprzedazy ustug 11 001 7441
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2219 5179
Il. Koszty whasny sprzeda zy 1015542 732380
IIl. Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 25 255 44 254
IV. Koszty ogélnego zarzadu 15970 22778
V. Pozostate przychody operacyjne 6 458 7 500
VI. Pozostate koszty operacyjne 22 095 1192
VII. Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -6 352 27 784
VIII. Przychody finansowe 14 010 25 368
IX. Koszty finansowe 2963 14 151
X. Zysk / (strata) brutto 4 695 39 001
XIl. Podatek dochodowy 1550 7676
a) czes¢ biezaca 945
b) czes¢ odroczona 1550 6731
XIl. Zysk / (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3145 31325
XIll. Dziatalno $¢€ zaniechana 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XIV. Zysk / (strata) netto 3145 31325
Zysk / (strata) netto 3145 31325
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zf) 0,16 1,57
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg 0,16 1,57
| pétrocze | pétrocze
’ okres okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
(niebadane) (niebadane)
Zysk / (strata) netto za okres 3145 31325
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywéw pienieznych -333 282
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 63 -25
Catkowite dochody ogétem 2875 31582




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| pétrocze
okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011
(niebadane)

| pétrocze
okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
(niebadane)

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne

I. Zysk / (strata) brutto 4 695 39 001

II. Korekty razem -317 420 -125 436

1. Amortyzacja 7775 6 368

2. Roznice kursowe -167 -531

3. Odsetki otrzymane i zaptacone -2 840 -8 571

4. Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -141 -195

5. Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -88 834 -23 964

6. Zwiekszenie / zmnigjszenie stanu zapasow -11 772 -4 010

7. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -18 809 -39 142

8. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -217 677 -30 826

9. Zmiana stanu rezerw -9 558 -22 374

10. Podatek dochodowy zaptacony 24 901 -9421

11. Pozostate -298 7230

1. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -312 725 -86 435

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

1. Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 375 392

2. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -11 403 -4 760

3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

5. Sprzedaz aktywow finansowych

6. Nabycie aktywéw finansowych

7. Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych

8. Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych srodkéw pienieznych

9. Otrzymane dywidendy 4 472 9191

10. Odsetki otrzymane i zaptacone

11. Spfata udzielonych pozyczek

12. Udzielenie pozyczek -17 453

13. Pozostale (likwidacja lokaty dtugoterminowej) 10 099

IV. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3543 -12 630

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

1. Wplywy z tytutu emisji akciji

2. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -7 840 -3841

3. Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 34 900

4. Sptata pozyczek / kredytow

5. Dywidendy wyptacone 0 -28 000

6. Odsetki zaptacone -1 632 -620

7. Pozostate

V. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 25428 -32 461

VI. Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -283 754 -131 526
Roznice kursowe netto -167 -531

VII. Srodki pieniezne na poczatek okresu 395 435 368 683

VIIl. Srodki pieni ezne na koniec okresu 111 848 237 688

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania ($rodki zablokowane pod gwarancje) 0 10 572




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nalezne
Kapitat nggagi{ar;a Akcje Kapitat zatrfﬁwlgne / Kapitat
podstawowy | podstawowy | wiasne zapasowy / niepokryte wla}sny
(wielkosc¢ rezerwowy straty ogdtem
ujemna)
pétrocze 2011
okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
(niebadane)
Stan na 1 stycznia 2011 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
Zysk / (strata) za okres 3145 3145
Inne catkowite dochody -270 -270
Catkowite dochody ogdtem 2875 2875
Podziat zysku z lat ubieglych 33364 -33 364 0
Zadeklarowane dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 30 czerwca 2010 roku 44 801 333 966 -17 455 361 312
2010 ROK
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Stan na 1 stycznia 2010 roku 44 801 217 021 90 110 351 932
Zysk / (strata) za okres 44 364 44 364
Inne catkowite dochody 1141 1141
Catkowite dochody ogétem 45 505 45 505
Podziat zysku z lat ubiegtych 83 581 -83 581 0
Wyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 31 grudnia 2010 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
pétrocze 2010
okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
(niebadane)
Stan na 1 stycznia 2010 roku 44 801 217 021 90 110 351 932
Zysk / (strata) za okres 31 325 31 325
Inne catkowite dochody 257 257
Catkowite dochody ogétem 31 582 31582
Podziat zysku z lat ubiegtych 83 581 -83 581 0
Wyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 30 czerwca 2010 roku 44 801 300 602 10 111 355514




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2011 roku — 30.06.2011 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat oraz dla rachunku przeptywéw
pienieznych okres 6 miesiecy 2011 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2010 roku, a w
przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2011 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2010 roku i 30 czerwca 2010 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajaca osobowos$é prawnag zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spéitki znajduje sie w Warszawie, przy ul.
Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w
dziale 4399Z. Akcje Spdiki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spo6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone
w dniu 26 sierpnia 2011 roku.

W | poéhoczu 2011 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg

prowadzonej dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodacg pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Gloéwne zatozenia i cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatowa;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetenciji.

Dnia 01.03.2011 r. Spoétka otrzymata oswiadczenie pana Grzegorza Owczarskiego o rezygnaciji z petnienia funkcji
Czionka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Infrastruktury oraz oswiadczenie pana Jerzego Binkiewicza
0 rezygnacji z petnienia funkcji Czionka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Budownictwa.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dnia 26 sierpnia 2011 roku.

3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoéike.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa podlegato przegladowi przez biegtego
rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegolnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”").
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3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sa spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw zostaly zastosowane przez Spotke
w 2011 roku:

- Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009)
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Celem tych
zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta wymog
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje
kontrole lub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do
innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole
nad jednostkg sprawozdawczg i tg drugq jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw.

- Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznos$ci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania — majgace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg
wymogi minimalnego finansowania.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub poézniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika.

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposéb nalezy ujmowac¢ okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czes¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku.

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2010 roku lub pézniej.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji badz zmiany,
ktdra zostata opublikowana, ale nie weszta jeszcze w zycie.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | pétrocza 2011 r. w EURO przyjeto nastepujace zasady:
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | pétrocze 2011 r. przeliczono wg kursu
3,9673 zZHEURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2011 r.

- poszczegllne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.06.2011 r. wynoszacego
3,9866 z/EURO.

Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku zostato przedstawione w polskich ztotych, a
wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych

W | potroczu 2011 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 3.228 tys. zt (kwota ta zwieksza
wartos$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych) oraz utworzono w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisy
z tego tytutu w kwocie 8.635 tys. zt (w tym na naleznosci od jednostki powigzanej Terramost Sp. z 0.0. w kwocie
6.429 tys. zh.
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W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 5.559 tys. zt oraz
rozwigzano rezerwy z tego tytutu w kwocie 22.215tys. zt. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych
kontraktach wptywa na wysokos$¢ kosztu wiasnego sprzedazy. W ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych zostaty
utworzone rezerwy na kary z tytutu opéznien na realizowanych kontraktach w kwocie 12.657 tys. zt.

Ponadto Spoétka w | pétroczu utworzyta rezerwy na sprawy sgdowe 178 tys. zt oraz rozwigzata rezerwy z tego tytutu
w kwocie 1.230 tys. zi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyty sie w okresie sprawozdawczym o 1.487 tys. zi.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | pélroczu 2010 r. oraz ocena
zarzadzania zasobami finansowymi.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2011 roku wyniosty 1.044.167 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty 34,5 %. Zysk brutto ze sprzedazy osiggnat wartos¢ 5.029 tys. zt (w analogicznym okresie
2010 r. zysk wyniost 39.001 tys. zl). Obnizenie zysku zostalo spowodowane niskg rentownoscig realizowanych
kontraktéw wynikajaca ze zwiekszonej konkurencji na rynku ustug budowlanych (gtéwnie w obszarze kontraktéw
infrastrukturalnych), wzrostem cen materiatdbw (szczegoélnie paliw ikruszyw) oraz wzrostem cen ustug
podwykonawcéw. Spotka w | pétroczu 2011 osiagneta zysk netto w kwocie 3.415 tys. zt (w | pétroczu 2010 r. zysk
netto wynidst 31.325 tys. z#).

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2011 r. wyniosta 350.319 tys. zt i w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. wzrosta o 88.784 tys. zt. Jest to gtdwnie wynikiem osiagniecia wyzszych
przychodéw ze sprzedazy.

Wartos$¢ rozliczeh miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych na dzien 30.06.2011 r.
wyniosta 436.282 tys. zt i byla wyzsza w poréwnaniu do konca ubiegtego roku o 286.912 tys. zi. Jest to gtownie
wynikiem przesuniecia fakturowania wykonanych rob6t na kolejny miesigc.

Warto$¢ srodkow pienieznych na dzien 30.06.2011 r. wynosita 111.848 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego
roku spadta 0 283.587 tys. zt, co jest gtownie wynikiem wzrostu naleznosci i przesuniecia fakturowania za wykonane
roboty na kolejny miesigc. W | potroczu 2011 Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezacym, ktorych stan na
dzien 30.06.2011 r. wynidst 34.900 tys. zt. Obecna sytuacja finansowa Spétki Mostostal Warszawa w zakresie
ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci.
Zamierzenia inwestycyjne Spotka planuje finansowaé¢ srodkami wkasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

W | pétroczu 2011 roku Spotka zachowata ptynnosé finansowa, co pozwolito jej realizowa¢ terminowo wymagalne
zobowigzania.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec | pétrocza 2011 r. wyniosta 338.797 tys. zt i w por6éwnaniu do
konca ubiegtego roku byta nizsza o 13.615 tys. zi. Spadek ten wynika z ich sptaty oraz ze wzrostu wykazywanej
w rozliczeniach miedzyokresowych biernych rezerwy na koszty, ktére do dnia bilansowego nie zostaty
zafakturowane, o kwote 83.797 tys. zt do poziomu 226.743 tys. zi.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe w pasywach na dzien 30.06.2011 r. wynosity 328.331 tys. zt i w poréwnaniu
do konca ubieglego roku byly wyzsze o 102.783 tys. zt. Wzrost ten jest gléwnie spowodowany zwiekszeniem
wartosci rezerw na koszty budéw, w zwigzku z wykonanymi pracami przez podwykonawcow, ktére do dnia
30 czerwca 2011 roku nie zostaty zafakturowane.

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. nabyt $rodki rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne w tacznej kwocie 27.650 tys. zt (w tym zakupione na podstawie umowy leasingu finansowego 16.202
tys. z1). Nabyte srodki trwate beda wykorzystywane w dziatalnosci podstawowej Spétki w celu realizacji kontraktéw. W
| pétroczu 2010 r. Spétka podpisata umowy leasingu finansowego na taczng kwote 18.175 tys. zt, z czego s$rodki
trwale o wartosci 1.973 tys. zt przyjeto do uzytkowania po dniu bilansowym. Umowy leasingu finansowego sg
podpisywane na okres 5 lat (wyjatek stanowig samochody osobowe, w przypadku ktérych okres umowy to 3 lata).

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

- 3 stycznia 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med Sp. z 0.0. — Partner, zawarta z Centrum Onkologii umowe na
zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej jako petno profilowego osrodka onkologicznego. Warto$¢ kontraktu wynosi: 181,53 min PLN brutto.

- 5 stycznia 2011 roku Spotka zawarta z Zarzgdem Morskiego Portu Gdynia Spotka Akcyjna umowe na
wykonanie robét budowlanych w ramach projektu inwestycyjnego pn. ,Rozbudowa infrastruktury portowej do
obstugi statkéw ro-ro z dostepem drogowym i kolejowym w Porcie Gdynia”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 51,26
min PLN brutto.
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17 stycznia 2011 roku Spotka zawarta z Wielkopolskim Zarzadem Drog Wojewddzkich w Poznaniu umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Budowa obwodnicy Opalenicy w ciggu drogi wojewddzkiej nr 307 w systemie
LZaprojektuj i Wybuduj”. Wartos$¢ kontraktu wynosi: 43,44 min PLN brutto.

25 stycznia 2011 roku Spotka zawarta z Uniwersytetem w Biatymstoku dwie umowy na wykonanie:

a) robot budowlano — montazowych wraz z dostawg wyposazenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewnetrznymi zwigzanymi z budynkami i obejmujacymi budowe sieci i przytaczy, drog i parkingéw,
elementéw matej architektury, nasadzenie i zielen oraz system strumieni i zbiornikéw wodnych w ramach
realizacji projektu pn. ,Budowa Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z
Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Rozwéj Polski
Wschodniej 2007 -2013, Priorytet i Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.1 Infrastruktura Uczelni. Wartos¢
kontraktu wynosi: 91,62 min PLN brutto.

b) robét budowlano — montazowych wraz z dostawg wyposazenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewnetrznymi zwigzanymi z budynkami i obejmujacymi budowe sieci i przytaczy, drog i parkingéw,
elementéw matej architektury, nasadzenie i zielen oraz system strumieni i zbiornikow wodnych w ramach
realizacji projektu pn. ,Budowa Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Priorytet Xl Infrastruktura Szkolnictwa Wyzszego, Dziatanie 13.1
Infrastruktura Szkolnictwa Wyzszego. Warto$¢ kontraktu wynosi: 77,10 min PLN brutto.

taczna wartos¢ kontraktu wynosi 168, 72 min PLN brutto.

21 lutego 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Dyrekcjg Rozbudowy Miasta Gdanska umowe na wykonanie tuneli na
terenie zamknietym PKP — Etap Il oraz ,Drogi Zielonej z ktadkami nad Drogg Zielong oraz skrzyzowaniem ulic:
Droga Zielona - Niepodlegtosci — Grunwaldzka — Czyzewskiego” — Etap Ill. Wartos¢ kontraktu wynosi 62,20
min PLN brutto.

25 marca 2011 roku Spétka podpisata z ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn.
.Budowa Bloku Energetycznego opalanego biomasg o mocy 20 Mwe w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.”
Wartos¢ kontraktu wynosi 199,95 min PLN netto.

28 marca 2011 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Jagiellonskim Centrum Innowacji Sp. z 0.0. umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Budowa budynkéw nr 2 i nr 3 w ramach projektu: Rozbudowa Jagiellonskiego Parku i Inkubatora
Technologii — Life Science (Dziatanie 5.3 PO IG)”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 64,17 min PLN brutto.

31 marca 2011 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., ,CESTAR” Andrzej
Cebula, Jerzy Starski sp. j. — Partner, zawarta ze Zwigzkiem Miedzygminnym ,Puszcza Zielonka” umowe na
roboty budowlane pn. ,Kanalizacja obszaru Parku Krajobrazowego ,Puszcza Zielonka” i okolic”. Kontrakt IX —
Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w Szlachecinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina. Warto$é kontraktu
wynosi: 63,01 min PLN brutto.

4 kwietnia 2011 r. Spoétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras
S.A. - Partner podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na realizacje kontraktu pn. "Przebudowa
stacji Krakow Gtéwny wraz z robotami dotyczacymi organizacji wezta przesiadkowego". Warto$¢ umowy wynosi
126,01 min PLN brutto.

21 kwietnia 2011 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. - Partner, Asseco Poland S.A. - Partner, Mostostal Putawy S.A. - Partner, zawarta z
Agencjg Rozwoju Miasta S.A. umowe na wykonanie rob6t budowlanych polegajacych na "Budowie Hali
Widowiskowo - Sportowej (Czyzyny) w Krakowie". Warto$¢ kontraktu wynosi: 363,35 min PLN brutto.

16 maja 2011 roku Spéitka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Przedsiebiorstwo
Remontowo - Budowlane "ERBUD" Sp. z 0.0. - Partner, Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzgdzen Energetyki
"REMAK" S.A. - Partner, zawarta z Elektrocieptownig Tychy S.A. umowe na "Budowe instalacji podawania
biomasy do przebudowywanego kotta OF - 135 dla Elektrocieptowni Tychy S.A." w ramach przedsiewziecia
inwestycyjnego pn. "Odbudowa mocy wytwoérczych w EC Tychy". Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi: 30,44
min PLN netto.

24 maja 2011 roku Spotka jako Generalny Wykonawca, zawarta z Projektem Gdynia - 1 Sp. z 0.0. umowe na
realizacje robo6t, zespotu hotelowego z parkingiem oraz towarzyszaca infrastrukturg techniczng na Polance
Redtowskiej przy ulicy Ejsmonda 1 w Gdyni. Strony ustality wynagrodzenie kosztorysowe w wysokosci 50 min
PLN netto.

28 czerwca 2011 roku Spéitka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. - Partner, podpisata z Bialskimi Wodociggami i Kanalizacja "WOD - KAN" Sp. z o.0.
umowe na realizacje kontraktu pn. "Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpadéw dla regionu Biata Podlaska"
ZamoOwienie Czesciowe nr 3 pn. "Projekt ibudowa podstawowych segmentéw technologicznych dla
Przedsiewziecia Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpadow dla regionu Biata Podlaska". Warto$¢ kontraktu
wynosi: 69,56 min PLN brutto.
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6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci 0 nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Nietypowymi zdarzeniami, ktdre miaty wptyw na wynik za | potrocze 2011 r. byly:

- otrzymane dywidendy od spotek zaleznych w tgcznej kwocie 9.255 tys. zt,

- utworzona rezerwa na kary na realizowanych kontraktach z tytutu opéznien w kwocie 12.657 tys. zt,
- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci od Spotki zaleznej w kwocie 6.429 tys. zt.

7. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2011 roku

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W | poétroczu 2011 warunki atmosferyczne mialy negatywny wplyw na dziatalno$é
Spotki oraz osiagniete przez nig wyniki.

8. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | po6troczu 2011 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

9. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2011 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2010 r.

w nastepujacy sposob:

- kwota 11.000 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy (kwota dywidendy wynosi¢ bedzie 0,55 zt na
jedna akcje),

- pozostata kwota 33.364 tys. zt zostala przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 1 lipca 2011 roku, natomiast dniem wyptaty dywidendy jest 15 lipca 2011
roku.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania w Spoétce.

11. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w przyszitosci.

1 lipca 2011 r. Spéika jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., ATLINE Spétka Jawna Stawomir
Pruski - Partner, zawarta w dniu 1 lipca 2011 r. z 12 Terenowym Oddzialem Lotniskowym umowe na roboty
budowlane wraz z dostawg urzadzen i wyposazenia w ramach zadania "Budowa kompleksu sportowo -
kondycyjnego" na terenie lotniska wojskowego task. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi: 33,45 min PLN brutto.

19 lipca 2011 r. Spéika jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Przedsiebiorstwo Modernizacji
Urzadzen Energetycznych ,REMAK” S.A. - Partner, Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Energetyki i
Przemystu ,REMAK-ROZRUCH” S.A. — Partner, podpisata z PGE Elektrownia Opole S.A. umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Budowa instalacji do bezposredniego podawania biomasy do kotta nr 2 w PGE Elektrownia Opole
S.A.". Wartos¢ kontraktu wynosi 53,36 min PLN brutto.

12 sierpnia 2011 r. Spétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras
S.A. - Partner, zawarta z Miejskim Zaktadem Sktadowania Odpadéw Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn.:
"Kontrakt 01 Budowa Zaktadu Przetwarzania i Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych w Sosnowcu". Warto$¢
kontraktu wynosi: 58,23 min PLN brutto.

19 sierpnia 2011 r. Spotka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras
S.A. - Partner podpisata z Wojewddzkim Szpitalem Zespolonym w Elblaggu umowe na realizacje kontraktu pn.
"Budowa nowego Bloku Operacyjnego wraz z Oddziatem Anestezjologii i Intensywnej Terapii oraz Centralng
Sterylizatornig przy Wojewdédzkim Szpitalu Zespolonym w Elblagu"”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 42,46 min PLN brutto.

12. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2011 r. wyniosty 1.189.848 tys. zt co oznacza zwigkszenie w stosunku do
konca roku ubiegtego o kwote 126.095 tys. zt, gtdwnie z powodu wzrostu warto$ci gwarancji oraz wystawionych
weksli zwigzanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.
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Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2011 r. wyniosty 181.572 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do roku
ktéry byt spowodowany przyjeciem gwarancji od podwykonawcéw na

ubiegtego o kwote 16.682 tys. zt,
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.

Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.

13. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spoétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna
warto$¢ wyniosta 25.664,06 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 51.242,35

tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia
postepowania

Powdd

Wartosc
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

18.07.2002

MERATRONIK S.A.

9.640

dochodzone kary
umowne i
odszkodowania za
nieterminowa realizacje

Pozew wzajemny w obronie przed powodztwem
whiesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o zaptate za
wykonane roboty budowlane. Powdéd zada: kary
umownej za zwioke, ktéra spowodowat wtasnymi
dziataniami, odszkodowania za utracone korzysci
spowodowane op6znionym terminem zakonczenia
budynku, rekompensaty za rzekoma utrate wartosci
budynku z tytutu wad trwatych i dodatkowo poniesionych
kosztéw usunigcia usterek budynku. Sad zdecydowat o
zasiegnieciu dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

10.02.2010

Kerambud Sp. z 0.0.

1.186

dochodzona zaptata za
roboty

Zdaniem powoda umowa podwykonawcza pomiedzy
Stronami nie weszta w zycie wobec braku zgody
inwestora, w zwigzku z czym strony powinny sie
rozliczy¢ za roboty wedtug ich rzeczywistej wartosci
(ustalonej w oparciu 0 SEKOCENBUD), a nie wedtug
cen przyjetych w ,niewaznej” umowie. Zadanie pozwu
stanowi r6znica pomiedzy otrzymanym wynagrodzeniem,
a rzeczywistg wartoscig robét. Pozwany wnosi o
oddalenie powédztwa podnoszac zarzuty formalne oraz
twierdzi, ze umowa byta wazna i skuteczna, a pozwany
odstapit od niej skutecznie w czesci jedynie
niewykonanej totez rozliczenie za roboty byto
prawidlowe, a roszczenie powoda jest bezzasadne.

24.03.2011

Piecexport-Piecbud
S.A.

11.450

dochodzona kara
umowna

Powdd wnidst do Sgdu Okregowego w Warszawie o
zaptate tytutem kary umownej w zwigzku ze zlozonym
przez niego o$wiadczeniem woli o odstgpieniu od
umowy dotyczacej rozbudowy kopalni LW Bogdanka.
Mostostal Warszawa S.A. wniést odpowiedz na pozew
zgdajac oddalenia powddztwa w catosci z uwagi na brak
podstaw i nieskuteczno$¢ odstapienia od umowy.

Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartos¢
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

07.05.2002

MERATRONIK S.A.

5.099

naleznosci za
wykonane roboty
budowlane

Pozew o zaptate z tytutu wykonanych robét. Pozwany
wystapit z powddztwem wzajemnym o zaptate kar
umownych. Zdaniem powoda pozwany swoimi
dziataniami i zaniechaniami spowodowat opdéznienia
budowy. Sad zbadat dokumenty, przestuchat Swiadkéw i
zasiegna} opinii ekspertéw, ktéra jednoznacznie
wskazuje na zasadno$c¢ roszczenia Emitenta.

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wyniklej z
nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o 4,5
miesigca okresu realizacji robét budowlanych
polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z bledéw
projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego,
powodujgcych po stronie Spoétki powstanie szkody
stanowigcej zwiekszone i poniesione koszty realizaciji.
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Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartosc
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na

Powd6d w ramach niniejszego powddztwa domaga sie
zaptaty nastepujacych kwot z nastepujacych tytutow:
kwoty 11.408 tys. z}tytutem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu z
przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany,
kwoty 1.907 tys. zt tytutem zwrotu warto$ci wykonanych
przez powoda robét zamiennych w postaci oznakowania
poziomego drog z uzyciem tasm odblaskowych, kwoty
2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez

10.02.2010 Drég Krajowych i 16.658 "Té?gyvgp\r’]\lre7dcrj%g' powoda dodatkowych robét ziemnych zwigzanych
Autostrad Jowe] | .| z usunigciem dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381
parametréw drogi e
: tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez
ekspresowej, na . - L
odcinku Bialobrzegi — powoda r(_)_bot dodatkowych w postaci montazu i dostawy
Jedlinska” konstrukeiji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych,
kwoty 150 tys. zt tytulem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda robét dodatkowych w postaci wykonania
konstrukcji wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robét w postaci montazu
urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresci.
Powaodztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow Pakietu
cochodzone | IMESYOI00 O 20 e ™
23.06.2010 Ministerstwo Obrony 19.093| wynagrodzenie i zwrot P . zy wymog NS
A . NATO dwdch portéw morskich, na podstawie ktérej
Narodowej kosztow

Powad petnit role inwestora zastepczego. W czasie
wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od
Powoda, nastapity zmiany w zakresie i ksztaicie
inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia
czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowg winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r.

14. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2011 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka zaciggneta kredyty w rachunku biezacym, ktérego warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 34.900 tys. zt (Saldo kredytow na dzien 31.12.2010 wynosito O tys. z}).

Kwota Wysokos$é
. Kwota kredytu wykorzystania na | Termin Y
Bank Rodzaj kredytu - stopy
w tys. zt 30.06.2011 r. wymagalnosci .
wys. 74 procentowej
PKO BP S.A. W rachunku biezacym 40 000 29.564 15.02.2013 Wibor: 3M -+
marza banku
Bank Polska Kasa . Wibor 1M
Opieki S.A. W rachunku biezacym 10 000 5.336 30.06.2012 marza banku
Societe Generale S.A. _— Wibor 1M
Oddziat w Polsce W rachunku biezacym 10 000 0 29.06.2012 marza banku
BGZ S.A W rachunku biezacym 10 000 0 01.09.2011 Wibor 1M
o acy! T marza banku
BRE Bank S.A. W rachunku biezacym 5 000 0 30.11.2011 Wibor: 1M
marza banku
Bank Zachodni WBK | \y 1o chunku biezacym 3000 0 19.10.2011 Wibor 1M
S.A. marza banku

W | pétroczu 2011 r. zaden kredyt nie zostat wypowiedziany.
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15. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | p6troczu 2011 byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz

byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. zt):

Nazwa firmy 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 7 839 7 867 13 356
Mostostal Putawy S.A. 3530 19 14
Wrobis S.A. 3346 3432 3196
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 1834 8 529 15 884
Mostostal Plock S.A. 1265 35 3906
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 856 889 876
Terramost Sp. z 0.0. 0 3910 3078
Mostostal Kielce S.A. 797 823 2471
Towarowa Park Sp. z 0.0. 481 780 541
Remak S.A. 452
AMK Krakéw S.A. 26 37
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 9 4
Acciona Infraestructuras S.A. 5
Razem 20 435 26 330 43 322
Zobowigzania do jednostek powigzanych (w tys. z}):
Nazwa firmy 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 13794 12 809 198
Mostostal Kielce S.A. 3683 10587 3806
Mostostal Ptock S.A. 461 514 15 965
AMK Krakéw S.A. 108 120 554
MPB Mielec S.A. 100 86 100
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 70 149 42
Wrobis S.A. 44 2887 7048
Terramost Sp. z 0.0. 42 2181 289
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 22 37 27
Mostostal Putawy S.A. 419 548
Acciona Infraestructuras S.A. 146
Remak S.A. 31
Razem 18 324 29 935 28 608
Sprzedaz produktéw, materiatéw i towaréw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):
6 miesi ecy 6 miesiecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone
30.06.2011 30.06.2010
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 2916 21971
Terramost Sp. z 0.0. 1457 2 206
Mostostal Kielce S.A. 674 423
Mostostal Putawy S.A. 318 18
Towarowa Park Sp. z 0.0. 209 209
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 88 81
Wrobis S.A. 12 913
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0. 9 15
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 6 32810
AMK Krakéw S.A. 1 16
Mostostal Plock S.A. 43 275
Razem 5733 58 937
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Zakupy produktéw, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. zt):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2011 30.06.2010
Mostostal Kielce S.A. 33289 12 556
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 9412 1819
Mostostal Plock S.A. 5462 33041
Wrobis S.A. 2243 8 296
Mostostal Putawy S.A. 853 1379
Terramost Sp. z 0.0. 573
AMK Krakéw S.A. 326 710
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 199 161
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 60 60
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 52 627
Mostostal Warszawa — Ukraina Sp. z o.0. 14
Fundacja Polonia 2011 2750
Pongo Investment Sp. z 0.0. 196
Remak S.A. 66
Towarowa Park Sp. z o.0. 1
Razem 52 483 61 662

W | pétroczu 2011 wynagrodzenie czionkéw Zarzadu wyniosto tgcznie 5.294 tys. zt. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

w okresie sprawozdawczym wyniosto 93 tys. zi.

14




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

16. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spo6tkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane z
rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektéw przemystowych oraz infrastruktura.

2. Segment ogélnobudowlany, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$é zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

3. Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzadu.

Rachunek zyskéw i strat dla poszczegélnych segmentdéw sprawozdawczych: dane w tys. zt

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnosc
30 czerwca 2011 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 715 898 320 389 4510 1040 797 1040 797
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 715 898 320 389 4510 1040 797 1040 797
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodéw i 14 132 -1752 -2 762 9618 9618
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (kqszty ) ) 15970 15 970 15 970
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) 7 dziatalnosci 14132 1752 18732 -6 352 -6 352
operacyjnej
Przychody finansowe 1083 0 12 927 14 010 14 010
Koszty finansowe 658 116 2189 2963 2963
Zysk (strata) brutto 14 557 -1 868 -7 994 4 695 4 695
Podatek dochodowy 1550 1550 1550
Zysk (strata) nfetto z dziatalnosci 9544 3145 3145
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -9 544 3145 3145
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Mostostal Warszawa S.A.

dane w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 6 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 czerwca 2010 inzynieryjno — ogdlno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 578 248 193 711 4 675 776 634 776 634
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 578 248 193 711 4675 776 634 776 634
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i
kosztéw operacyjnych) 42 863 23 638 -15 939 50 562 50 562
Koszty nieprzypisane (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy) - - 22778 22778 22778
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 42 863 23 638 -38 717 27 784 27 784
Przychody finansowe 6792 356 18 220 25 368 25 368
Koszty finansowe 4236 -2019 11934 14151 14151
Zysk (strata) brutto 45 419 26 013 -32431 39001 39 001
Podatek dOChOdOWy 7676 7676 7676
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -40 107 31 325 31325
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto

-40 107 31325 31325

Gtéwny organ Spotki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow
i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywdw pomiedzy segmentami.
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Mostostal Warszawa S.A.

Poétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci za | pétrocze 2011 r.

W | péhroczu 2011 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzone;j
dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.
Gléwne zalozenia i cele strategii Spoiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z r6znych sektoréw budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatows;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie
swoich kompetencji.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zalozeniami strategii Spo6tka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Gléwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2011 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spotke, wyniosty:

- budowa autostrady A-4 — 130 074 tys. zt,

- budowa autostrady A-2 — 127 196 tys. zt,

- budowa mostu we Wroctawiu — 82 002 tys. zt,

- budowa Autostradowej Obwodnicy Wroctawia — 80 870 tys. zi,

- budowa obwodnicy Kielc — 55 048 tys. zt,

- prace modernizacyjne dla LW Bogdanka S.A. — 29 033 tys. z,

- rozbudowa drogi krajowej nr 8 — 21 940 tys. zt,

- budowa zespotu mieszkaniowego Przy Ratuszu — 22 953 tys. zt.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2011 r.
Mostostal Putawy S.A. 99,76 tak
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
WPBP Wrobis S.A. 98,05 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Remak S.A. 44,17 tak
Terramost Sp. z 0.0. 72,60 tak

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w posiadanych udziatach.

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sklad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2011 r.

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2011 byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz byty
zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegdtowe informacje dotyczace naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupow zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2011 do 30.06.2011 w pkt. 15.



Mostostal Warszawa S.A.

5. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | potroczu 2011 r.

Szczegdtowe informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2011 r. zostaly
przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 w pkt. 14.

6. Pozyczki udzielone w | p6troczu 2011 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita pozyczek.

7. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 59.552 tys. zt, w tym
od jednostek powigzanych w kwocie 3.601 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych
lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 123.525 tys. zt.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi

prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2011 r.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w | poétroczu 2011 r. zachowatla ptynnos¢ finansowa. Na 30.06.2011 r. Spoétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie 111.848 tys. zi. Nadwyzki srodkéw pienieznych Spétka lokowata w bankach na lokatach
krotkoterminowych i $rednioterminowych. W okresie sprawozdawczym Spoétka korzystata z kredytéw w rachunku
biezacym. Saldo kredytéw na dzien bilansowy wyniosto 34.900 tys. zi.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spétka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw wtasnych oraz poprzez
leasing finansowy.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spéiki beda w przysziosci: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktdre moze przetozy¢ sie na wzrost naktadoéw inwestycyjnych ze
strony przedsiebiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych, wahania kurséw
walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje pozyskiwanych kontraktéw
(Spotka bedzie starata sie pozyskiwa¢ kontrakty z r6znych sektoréw budownictwa), wzmocnienie kadry niezbednej do
realizacji podpisywanych kontraktow.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

W pierwszym poétroczu 2011 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze organizacyjne;j
Spoiki.

14. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na 30.06.2011 r.:

Wiodzimierz Wozniakowski — 1 akcja.



Mostostal Warszawa S.A.

15. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spétka w okresie sprawozdawczym zanotowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie 25.589 tys. zt. Na pozostalej
dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 15.637 tys. zt, ktory w gtébwnej mierze jest rezultatem utworzenia
rezerwy na kary umowne. Na dziatalnosci finansowej zanotowano zysk w kwocie 11.047 tys. zt, co jest gtownie
rezultatem otrzymanych dywidend od Spétek zaleznych. Spéitka zakonczyta | pétrocze 2011 roku zyskiem netto w
kwocie 3.415 tys. zt (w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk wyniést 31.325 tys. z).

Suma bilansowa na 30.06.2011 r. wyniosta 1.216.468 tys. zt i w stosunku do konca roku 2010 wzrosta o 7 %. Aktywa
obrotowe wzrosty 0 9 % do kwoty 987.023 tys. zt w poréwnaniu do konca roku 2010.

Na 30.06.2011 r. 30 % aktywow jest finansowana kapitatami wlasnymi i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r.
wskaznik ten jest na zblizonym poziomie.

16. Opis istotnych czynnikéw i zagrozenh zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spoétki naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatdw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujgca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach

c) gwattowne zjawiska atmosferyczne utrudniajgce wykonywania robét drogowych.

Powyzsze czynniki mogg spowodowac dalsze obnizenie rentownosci Spotki w drugim pétroczu 2011 r.

17. Gtéwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedhtug
stanu na 26.08.2011 r.:

Podmiot Liczba Akciji Liczba Glosow % Kapitatu % Gloséw
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 3.000.135 3.000.135 15,00% 15,00%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

18. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaly przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011 do
30.06.2011 w pkt. 13.

19. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytdw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktore
stanowityby tacznie co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Mostostalu Warszawa S.A.



Warszawa, dnia 26 sierpnia 2011 r.

Mostostal Warszawa S.A.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski | Czionek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez Czionek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente | Czlonek Zarzadu
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