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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Mostostal Warszawa S.A. (.Spolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11 A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku.
rachunek zyskéw 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (politvki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$é¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pézn. zm. — .ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byvlo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowsa i finansowa. jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wyvdanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci 1 znaczacyeh szacunkow dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.
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4. Naszym zdanicm zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku:

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e Jest zgodne z wplywajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spélki.

n

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Fmanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenic w sprawie informacji biezacvch
1 okresowych”). '
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List do Akcjonariuszy — Raport Roczny 2010

Roczne sprawozdanie Zadu Mostostalu Warszawa SA z dziatadoioSpotki i Grupy Kapitatowej w
roku 2010, ktére sktadam namawa ece, w niekwestionowany sposob potwierdza pagzygszej
Spotki jako lidera polskiej bragy budowlanej. Wysoki poziom przychodow, uzyskany niky
finansowy oraz skala i ranga realizowanych przez kantraktow, plasaj firmg w czotowce

krajowych przedsbiorstw przemystowych.

Nasz sukces agjnicty zostat dztki wspotpracy i zaangawaniu wszystkich pracownikdéw oraz kadry
zaradzapcej. Jednym z gtéwnych atutéw naszej Spotki jestaptzespot ludzki, peten ambitnych
inzynierébw o wysokich kwalifikacjach zawodowych, goymk tworzyé nowoczesa organizagi,

ktéra w kadej sytuacji potrafi skutecznie realizoévstawiane jej cele i wyzwania.

W 2010 roku zakaczylismy kluczowy etap budowy struktur regionalnych,elziktorym Mostostal
Warszawa SA jest firmo zasggu ogolnokrajowym. Obszar dzialania zostat podngloa cztery
regiony — Region Centralny, Region Pdinocny, Redrofudniowy oraz Region Zachodni, w ramach
ktorych funkcjonuj oddziaty we wszystkich kluczowych miastach Polskitaasku, Lublinie, todzi,

Katowicach, Krakowie, Olsztynie, Poznaniu, SzczegiWarszawie i Wroctawiu.

Z uwagi na zmniejszanw 2010 roku podaduwych projektéw kubaturowych, skugithy sk na
realizacji projektéw na poziomie regionalnym, wykgt wiele inwestycji na zlecenie administracji
samoradowej oraz inwestoréw lokalnych. W ramach strukegionalnych realizujemy kilkadziesi

inwestycji na terenie catego kraju, ktdre gengaoljecnie blisko potowrocznej sprzeds.

Zyskalimy silm pozyck na rynku budownictwa edukacyjnego — realizujemyekty dla uczelni
wyzszych mgdzy innymi w Biatymstoku, £odzi, Katowicach, Krak@y Poznaniu, Toruniu. Budowa
obiektow w dziedzinie ochrony zdrowia staje gpiowoli jedra z naszych specjaléc — stawiamy

obiekty szpitalne w takich miastach jak Lublin, Kéa, Nowy Sicz, Szczecin czy Wroctaw.

Mozemy pochwalt sie realizacy licznych projektéw z zakresu infrastruktury sperep — basendw,
aquaparkow oraz hal sportowych,enizy innymi w Legionowie, Kutnie, Mdzyzdrojach, Olsztynie,
Rypinie oraz wielu innych miejscoétiach. Natomiast w Krakowie i Putawach jéstg wykonawea

prac modernizacyjnych na miejskich stadionach pélkiah.

Stalym i niezmiennym elementem naszej dziakdho pozostaje segment budownictwa
infrastrukturalnego gdzie jestay wykonawea kluczowych inwestycji inyniersko-drogowych w

kraju — odcinkéw autostrady A2 pogdizy todzh a Warszaw oraz autostrady A4 w okolicach



Rzeszowa, jak réwnieobwodnicy Kielc w cigu drogi ekspresowej S7. Prowadzimy tiziatania,
ktére pozwal naszej firmie uczestnicgyw szerokim wymiarze w programie modernizacji kolei

Polsce.

Realizupc strategi rozwoju sektorowego pozyskainy niezwykle wany kontrakt w dziedzinie
budownictwa przemystowego — zosfaly wykonawa modernizacji Zaktadu Mechanicznego

Przerobu Wgla na terenie kopalni Bogdanka SA.

Pozyskakmy tez do realizacji liczne projekty w zupetnie nowym paze nasze] dziatalgo -
segmencie budownictwa hydrotechnicznego. Budujemgty wprzeciwpowodziowe, zbiorniki

retencyjne oraz elementy infrastruktury portowe;j.

Niniejszym praga w imieniu Zaradu i wszystkich pracownikow pod#owa: Akcjonariuszom za
nieustajce zaufanie i zloy¢ deklaracg o kontynuowaniu dziafg ktére mam nadziej sprostaj

Pastwa oczekiwaniom.

Jarostaw Popiotek
Prezes Zardu



Warszawa, dnia 15 marca 2011 r.

Oswiadczenia

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2010 r. i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢ Spokki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Jarostaw Popiotek Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Czionek Zarzadu

Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Czitonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu




Sprawozdanie finansowe

Mostostalu Warszawa S.A.

sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 2008 2010 2008

i. Przychody ze sprzedazy 1 805 672 1817 733 450 922 418 775
N, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78 843 205614 19 689 47 370
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 47 125 134 644 11 768 31020
IV. Zysk (strata) brutto 58 560 138 564 14 624 31923
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosei kontynuowanej 44 364 111 080 11079 25 591
VL. Zysk (strata) netto 44 364 111 080 11079 25 591
VIl. Srodi plenigine netto z dziatalnossi operacyjnej 80 676 184 694 22 644 42 550
VIlI. Srodki pienigzne netto z dziatalnoscl inwestycyjnej «25 070 =39 950 8 261 -9 204
IX. 8rodk pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] -38 536 -8 807 9623 -2 052
X. Sr0dki pienigzne na loniec olesu 395 435 368 683 99 850 89 743
XI. Aktywa razem 1132388 984 414 285 935 230 622
XIl. Zobowiazania diugoterminowe 56 333 50 518 14 224 12297
XIl. Zobowiazania kidtkoterminowe 706 618 581 964 178 425 141 659
XIV. Zobowigzania razem 762 951 632 482 192 650 153 956
XV, Kapital wlasny ogdlem 369 437 351932 93 285 85 666
XVI. Kapital podstawowy 44 801 44 801 11313 10 905
XVIl. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 DOO 20 000 000 20 000 000
XV Zysk/ (strata) netto 44 364 111 L8O 11079 25 591
XIX. Srednia wazona liczba akeji zwykdych 20 000 000 20 000 000 20000 000 20 000 000
XX, Zysk [ (strat2) netto na jedna akcje zwykg w zt 2,22 5,65 0,55 1,28
ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis

Raport roczny 2010.pdf Rapor roczny 2010

Komisja Nadzoru Finansowego
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EODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data mie | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
20i1-03-15 lJarostaw Popiotek Frezes Zarzadu

2011-03-15 indrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzgqdu

2011-03-15 Miguel Vegas Selano Cztonek Zarzadu

R0O11-03-15 Miodzimierz Wozniakowsk Cztonek Zarzgdu

2J11-03-15 Jose Angel Andres Lopez [Czionek Zarzgdu

2011-03-15 Fermande Minguez Llorente Czionek Zarzgdu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

mig i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

FPodpis

2011-03-15

Varostaw Reszka

Showny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego




Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(w tys. zt)

SPIS TRESCI

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
BILANS

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
1. Informacje ogolne

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok oraz zasady rachunkowosci
4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci
4.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
4.5. Korekta btedu

4.6 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach
4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

4.10 Wartosci niematerialne

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow diugoterminowych
4.13 Instrumenty finansowe

4.14 Wbudowane instrumenty pochodne

4.15 Instrumenty zabezpieczajace

4.16 Zapasy

4.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
4.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
4.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
4.20 Rezerwy

4.21 Odprawy emerytalne

4.22 Leasing

4.23 Przychody

4.23 Przychody

4.23.2 Kontrakty budowlane

4.23.3 Odsetki

4.23.4 Dywidendy

4.23.5 Przychody z tytutu wynajmu

4.24 Podatek dochodowy

4.25 Dotacje rzagdowe

4.26 Zysk (strata) netto na akcje

4.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdw rynku

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

6.2. Koszty wedtug rodzaju

6.3. Pozostale przychody operacyjne

6.4. Pozostale koszty operacyjne

6.5. Przychody finansowe

6.6. Koszty finansowe

7. Podatek dochodowy

8. Odroczony podatek dochodowy
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(w tys. zt)

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

9. Dziatalno$¢ zaniechana

10. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
12. Wartosci niematerialne

13. Rzeczowe aktywa trwate
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zt)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2010 do 31.12.2010
L.P DZIALALNO SC KONTYNUOWANA Nota 0311011222001100 0311011222000(?9
Dziatalno $¢ kontynuowana
I | Przychody ze sprzeda zy 6.1 1805672 1817 733
Przychody ze sprzedazy produktow 1765 449 1779 310
Przychody ze sprzedazy ustug 17 785 16 964
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 22 438 21 459
Il | Koszt wkasny sprzeda zy 6.2 1726 829 1612119
Il | Zysk brutto ze sprzeda zy 78 843 205614
IV | Koszty sprzedazy 0 0
V | Koszty og6lnego zarzadu 40 388 40 550
VI | Pozostate przychody operacyjne 6.3 13 527 13 864
VIl | Pozostate koszty operacyjne 6.4 4 857 44 284
VIII | Zysk / (Strata) z dziatalno $ci kontynuowanej 47 125 134 644
IX | Przychody finansowe 6.5 32184 41 756
X | Koszty finansowe 6.6 20 749 37 836
Xl | Zysk / (Strata) brutto 58 560 138 564
Xl | Podatek dochodowy 7 14 196 27 484
a) czesé biezaca 0 48 030
b) czes¢ odroczona 8 14 196 -20 546
XIV | Zysk / (Strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 44 364 111 080
XV | Dziatalno $¢ zaniechana 9
XVI | Zysk | (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVII | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 44 364 111 080
Zysk (strata) netto 44 364 111 080
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 10 2,22 5,55
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg w zt 2,22 5,55
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2010 do 31.12.2010
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk [ (strata) netto za okres 44 364 111 080
g:;zgg;vxg v\(/:i)?:ri ez;/rs]I;ghw i strat zwigzana z zabezpieczeniem 1373 34 441
Zyski / straty z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw 232 6572
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 1141 27 869
Catkowite dochody ogétem 45 505 138 949

Noty przedstawione na stronach od 8 do 48 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zt)
BILANS
na dzien 31.12.2010
L.P. AKTYWA Nota | 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
I | I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 225 906 215910 156 193
I.1 | Wartosci niematerialne 12 5129 1940 327
I.2 | Rzeczowe aktywa trwate 13 103 331 87 696 45 260
13 Nale.ino’s'c_i diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate 23 6 269 10 763 9293
naleznosci
1.4 | Nieruchomosci inwestycyjne 14 972 972 972
5 Inwestycje w jednostl’(a_ch stowarzyszonych wycenianych 0 0 0
metodg praw wiasnosci
1.6 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 60 003 60 003 59 703
1.7 | Inne inwestycje dlugoterminowe 19 10 099 0 0
1.8 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.1 39912 54 340 40 367
1.9 | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 191 196 271
II. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 906 482 768 504 631 470
II.L1 | Zapasy 22 41 803 8393 14 499
II.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 23 261 535 269 309 278 602
I1.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 901 954 0
1.4 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 25 9173 1756 533
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 395435 368 683 232 263
I1.6 | Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 149 370 90 013 66 068
II.7 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 26 24 265 29 396 39 505
Aktywa razem 1132 388 984 414 787 663
L.P PASYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
| | Kapitat wiasny 27 369 437 351932 212 983
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.3 | Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 300 602 217 021 173 583
1.5 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 24 034 90 110 -5 401
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 330 -20 970 -48 496
zysk / (strata) za okres 44 364 111 080 43 095
Il. | Zobowi gzania dtugoterminowe 56 333 50 518 44 364
1.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
11.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 28 26 041 17 653 15 964
11.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 30 28 080 30913 26 685
I1.4 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.2 0 0 0
11.5 | Rezerwy dtugoterminowe 29 2212 1947 1707
11.6 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
11.7 | Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 0 5 8
IIl. | Zobowi gzania krétkoterminowe 706 618 581 964 530 316
i Bie;qca czesc¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 0 0 0
pozyczek
I1l.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 28 11 157 7 091 5559
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 324 332 249 595 210470
IIl.4 | Podatek dochodowy 0 0 2619
IIl.5 | Pozostate zobowigzania 31 27 865 21797 75 115
I11.6 | Rezerwy krétkoterminowe 29 71115 54 693 10 643
I1l.7 | Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 46 601 98 689 87 638
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33 225548 150 099 138 272
IV. | Zobowi gzania razem 762 951 632 482 574 680
Pasywa razem 1132388 984 414 787 663
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EiNYCH
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2010 do 31.12.2010

Lp Nota 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto 58 560 138 564
1.2 | Korekty o pozycje: 32116 46 130
121 Udziat w \_Nyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 12 931 10 016
1.2.3 | ROznice kursowe 318 -583
I.2.4 | Odsetki i udzialy w zyskach otrzymane i zaptacone -14 840 -16 069
1.2.5 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -174 -198
1.2.6 | (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 12 268 7821
1.2.7 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -33 410 6 106
2.8 i(\;vzisléizinie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 82 476 32 186
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -30 860 9118
1.2.10 | Zmiana stanu rezerw 16 687 44 289
1.2.11 | Podatek dochodowy zaptacony -23 947 -51 603
1.2.12 | Pozostate 10 667 5047
| Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 90 676 184 694
1] Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 452 268
11.2 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -10 300 -43 091
11.3 | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
11.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
1.5 | Sprzedaz aktywéw finansowych 0 0
11.6 | Nabycie aktywdw finansowych -25 099 -12 281
1.7 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 16 097 17 310
11.8 | Sptata udzielonych pozyczek 1000 500
11.9 | Udzielenie pozyczek -6 800 -2 750
11.10 | Pozostate -420 94
Il Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -25 070 -39 950
11l Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
.1 | Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
IIl.2 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9 279 -7 663
1.3 | Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 0 0
IIl.4 | Sptata pozyczek/kredytow 0 0
IIl.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom -28 000 0
I11.6 | Odsetki zaptacone -1 257 -1241
1.7 | Pozostate 0 -3
Il | Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -38 536 -8 907
IV | Zwiekszenie netto stanu $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 27 070 135 837
Réznice kursowe netto 318 -583
V | Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 368 683 232 263
VI | Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 24 395435 368 683
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 10476

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - sa to $rodki pieniezne zablokowane pod gwarancje.

Réznica miedzy zmiang stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan a zmiang
zobowigzan krétkoterminowych bez kredytéw i pozyczek wynosi kwote +4.509 tys. zt i wynika ze zmiany
zobowigzan z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.
Pozostate korekty w kwocie +10.667 tys. zt obejmuja:

- wycene instrumentéw finansowych rozliczang przez rachunek zyskéw i strat -3.709 tys. zi,
- aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych +14.000 tys. zt,
- pozostale korekty - 376 tys. zi.
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zt)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nalezne
wptaty na . Zyski ]
Kapitat kapitat Akcje ZaKggga* / zatrzymane / \'fv?;):na*
podstawowy | podstawowy whasne B eIZ)e rwgvy niepokryte 0aGH en):
(wielkos¢ wy straty 9
ujemna)
2010ROK
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Stan na 1 stycznia 2010 roku 20 000 0 217 021 111 717 348 738
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 607 3194
Stan na 1 stycznia 2010 roku 44 801 0 217 021 90 110 351 932
Zysk (strata) za okres 44 364 44 364
Inne catkowite dochody 1141 1141
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 45 505 45 505
Podziat zysku z lat ubiegtych 83 581 -83 581 0
Woyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 31 grudnia 2010 roku 44 801 0 300 602 24 034 369 437
2009 ROK
okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
Stan na 1 stycznia 2009 roku 20 000 0 173 583 15 706 209 289
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 107 3694
Stan na 1 stycznia 2009 roku 44 801 0 173 583 -5 401 212983
Zysk (strata) za okres 111 080 111 080
Inne catkowite dochody 27 869 27 869
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 138 949 138 949
Podziat zysku z lat ubiegtych 43 438 -43 438 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 44 801 0 217 021 90 110 351 932
Noty przedstawione na stronach od 8 do 48 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(w tys. zt)

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2010 roku — 31.12.2010 roku

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat oraz dla rachunku przeptywéw pienieznych okres
12 miesiecy 2010 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy 2009 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2010 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia
2009 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spétkg akcyjng posiadajgcg osobowos$¢ prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w
PKD w dziale 4399Z. Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujgcym dla sp6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.
Mostostal Warszawa S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujaca i

Znaczacym inwestorem.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2010 roku wchodzili:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Owczarski —
Wiceprezes Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Miguel Vegas Solano — Czionek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu, Fernando Minguez
Llorente — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 roku wchodzity nastepujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady,
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady, Leszek Wystocki — Cztonek Rady, Piotr Gawrys$ - Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia 15.03.2011
roku.

4. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok oraz zasady rachunkowos$ci

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwate na podstawie artykutu 45 ust.
la i 1c ustawy o rachunkowos$ci o sporzadzaniu przez Spotke poczawszy od 1 stycznia 2010 sprawozdan
jednostkowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spoéike.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w Zzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF?).

Standardy i interpretacje jakie zostaty ju  z opublikowane, ale jeszcze nie wesztyw  zycie

+ Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej,

+  MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i Wycena — majaca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowos$cia zabezpieczen i utratg wartosci. Zakonczenie tego
projektu oczekiwane jest w polowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na
klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Spotki. Spétka dokonana oceny tego wplywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

+ Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania — majace
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

+  KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe — majgca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

» Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku,

+ Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji: transfer aktywéw finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub pdézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub pdézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci, ktére znajduja odzwierciedlenie w
niniejszym skréconym $roédrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od tych
szacunkow. Szacunki Spétki dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych
stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetédw i marz na realizowanych kontraktach.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spétka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
do 1% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec
zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcéw

Wiekszos¢ kontraktow budowlanych Spétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajacego w
procesie odbioru rob6t poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcow prac, ktore Spoétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowa. Wysoko$é
kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robé6t budowlanych.
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Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
podlegaja czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad kontroli celnej czy
dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wtadze zajma
odmienne niz Spotka stanowisko w zakresie interpretacji przepisdw, co mogtoby mie¢ znaczacy wplyw na jej
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spéika jest strong postepowan sgdowych. Spoétka dokonuje szczegotowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkdw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw.

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegélnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb
wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodoéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana
wczesniej.

4.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5. Korekta btedu

Nie wystapity korekty bledéw podstawowych.

4.6 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spétka
ocenia, czy istniejag obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat za biezacy okres. Przy sprzedazy udzialdw i akcji w innych podmiotach stosuje sie zasade
Jpierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstatle z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwe;.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
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- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy. R6znice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny skfadnik.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $srodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych dokonywane sg w Spétce wedlug nastepujacych zasad:

. dla s$rodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa, zgodnie z okresem
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego;

. srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat

urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
srodki transportu 2,5-5 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowanag warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych
aktywow badZz osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywéw, ktory nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢
odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik nalezy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wkasny
sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajagce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywéw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:
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- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac¢, przekazaé, licencjonowac lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikaja z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegac przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie.
Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdéch
wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostate zobowigzania finansowe.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
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e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Wyceny instrumentéw finansowych dokonuja
instytucje finansowe z ktérymi sg zawarte.

e Pozyczki udzielone i naleznosci sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci dla ktérych nie
okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.

e \Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalnosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac¢ zyski z tych aktywdw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujgcej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spéika traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

4.14 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
calos¢ lub czes¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia sie w sposéb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy speilnione sg iacznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywoéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktérych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw nie bedacych instrumentami finansowymi, ktérych skladnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywéw finansowych przeznaczonych do
obrotu lub do zobowigzanh finansowych.

Dla kontraktow dtugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stato sie walutg typowa dla kontraktéw zawieranych na
rynku budowlanym.
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Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozyciji niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

4.15 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zalicza
sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeptywéw $rodkdw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywéw s$rodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywoéw,
zobowigzaniem lub prognozowana transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spetniajg warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajagcego do wartosci
godziwej sg bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozyciji, ktére
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczyé, koryguje wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ciezar wyniku
finansowego netto w sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnosci /
zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajagcego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysziych przeplywoéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokosci nizszej z
kwot:

- bezwzglednej skumulowanej zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajgcego wynikajacej z zabezpieczanego
ryzyka;

- wartosci godziwych skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczenia zmian przysziych przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka.

Czes$¢ zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych stanowigcych efekt zabezpieczenia jest
reklasyfikowane z kapitatéw do rachunku zyskow i strat w okresie w ktérym zabezpieczana transakcja wptywa na
rachunek zyskéw i strat i koryguje przychody operacyjne tego okresu.

Czes$¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujgca kwote nie stanowigca w petni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajgcym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastgpi ktdrekolwiek ze zdarzen opisanych
ponizej:

- Instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany lub zrealizowany, za wyjatkiem rolowania lub
zastgpienia instrumentu zabezpieczajacego, jesli takie rolowanie lub zastgpienie jest czescig udokumentowanej
strategii zabezpieczajacej. W takim przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajagcym
pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatbw wtasnych do momentu zrealizowania planowanej, zabezpieczanej
transakc;ji.

- Powigzanie zabezpieczajagce nie spetnia wymogow natozonych przez MSR 39. Skumulowany zysk / strata na
instrumencie zabezpieczajagcym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatow wtasnych do momentu zrealizowania
planowanej, zabezpieczanej transakcji.

- Planowana transakcja lub przyszte zobowigzanie w ocenie Spotki nie beda wykonane. W takim przypadku
skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
zalicza sie odpowiednio do rachunku zyskéw i strat okresu sprawozdawczego.
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4.16 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposoéb:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszito”;

Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatébw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych;

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszito”;

towary stanowigce roboty wykonane przez podwykonawcOw i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia sie wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje sie w catosci w okresie sprawozdawczym w ktérym koszty te poniesiono.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

4.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy sciagniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Kaucje z tytulu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug
wartosci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Réznica pomiedzy warto$cig nominalna kaucji a jej warto$cig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostata udzielona.

4.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej $srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.

4.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczenia odsetek przez okres trwania kredytu i pozyczki.
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4.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wypltywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewnag, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

4.21 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki tworzg rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych
dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

4.22 Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako s$rodek trwaly wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
whasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przej$cia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwéch okresOw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

4.23 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

4.23.1 Sprzedaz towardéw i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa whasnosci do towaréw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

4.23.2 Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sq ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujacy na dzien bilansowy.
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Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychodéw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw. W
przypadku, kiedy warto$¢ przychoddéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, r6znica miedzy tymi warto$ciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spétka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientdw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytulu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych
przychodéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytutu prac wynikajagcych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spoétka
otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.
4.23.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.23.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.23.5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

4.24 Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona metodq
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
miedzy warto$cig podatkowag aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywOw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigce] potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspdllnych przedsiewzieciach, skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiaggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i Sg one natozone przez tg samg wladze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
whasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢é przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogq
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.25 Dotacje rzgdowe

Spétka korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspoétfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi przeksiegowywane sg na przychody, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére
dotacje majg w zamierzeniu kompensowac¢. Dotacje rzadowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za
juz poniesione koszty lub straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego
finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jako przychdd w okresie, w ktorym
stata sie nalezna.

4.26 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwale na podstawie artykutu 45 ust.
la i 1c ustawy o rachunkowos$ci o sporzadzaniu przez Spoétke poczawszy od 1 stycznia 2010 sprawozdan
jednostkowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spotki za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

W zwigzku z faktem, ze Spétka jest jednostkg dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdania finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Spoétka
przyjeta w swoim pierwszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF na dzien przejscia na
MSSF takie same wartosci aktywow i zobowigzan, jakie uwzglednia w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1:
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy.
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Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1
stycznia 2009 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spétka, aby zastosowa¢ w petni MSSF oraz ich wplyw na wynik
finansowy i kapitaty wtasne okresu porownywalnego zostaly przedstawione ponizej:

Uzgodnienie kapitatu wiasnego

i Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.12.2009 01.01.2009
Dane _ wykazar_le_ w spra\_/vozdanlu fln’ar_\sowym sporzagdzonym 348.739 209.289
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
Korekty:
Wycena rzeczowych aktywow trwatych @ 1.012 1.058
a
Efekt podatku odroczonego -192 -201
Wypena_ naleznosci i zobowigzan dlugoterminowych do wartosci (b) 2373 2837
biezacej
Kapitat wtasny wedtug MSSF 351.932 212.983
Uzgodnienie catkowitych dochodéw ogétem
F 01.01.2009 -
Wyszczegolnienie 31.12.2009
Zysk / (strata) netto wykazany w sprawozdaniu finansowym
. -2 : o 111.581
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci
Korekty:
Wycena rzeczowych aktywow trwatych @ -46
a
Efekt podatku odroczonego 9
Wycena naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych do wartosci (b) 464
biezacej
Zysk / (strata) netto wedtug MSSF 111.080
Efektywna cze$¢ zyskoéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem 34.441
przeptywdw pienieznych )
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 6.572
dochodéw )
Catkowite dochody ogétem 138.949

a) Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaly bedacy w posiadaniu Spotki stanowi okoto 5,9 tys. pozycji. W poszczegdélnych grupach
znajduja sie $rodki nowe, jak i bedace juz w posiadaniu Spéiki przed 1 stycznia 1995 roku, tj. dniem urzedowego
przeszacowania srodkéw trwatych.

Zgodnie z MSSF 1, w celu ustalenia wartosci godziwej, ktéra moze by¢ uznana za zakladany koszt na dzien
przejscia na MSSF, Spoétka dokonata identyfikacji srodkéw trwatych, ktérych dotyczy kwestia ustalenia kosztu dla
potrzeb MSSF tj. nabytych w okresie hiperinflacji (przed 01.01.1997 r.). W jej wyniku przeprowadzono wycene
posiadanych nieruchomosci (grunty w wieczystym uzytkowaniu wraz z posadowionymi budynkami i budowlami -
grupa 0, 1, 2) oraz $rodkéw trwatych z pozostatych grup.

Wplyw wynikajacej z tego korekty kapitalu wlasnego i zysku/straty netto jest przedstawiony w powyzszym
zestawieniu (korekta (a)).

b) Naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe
Zgodnie z MSSF kaucje diugoterminowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Wycena taka spowodowata zmiane kapitatu wiasnego i zysku/straty netto przedstawiong w

zestawieniach (korekta (b)).

W poréwnaniu do sprawozdan srédrocznych Spotka dokonata zmiany prezentacji diugoterminowych naleznosci z
tytutu kaucji oraz dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kaucji prezentujac je w niniejszym sprawozdaniu
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odpowiednio w pozycjach Naleznosci diugoterminowe z tytutlu dostaw i ustug i pozostale naleznosci oraz
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

W sprawozdaniach $rédrocznych naleznosci i zobowigzania z tytutu kaucji dtugoterminowych byly prezentowane
w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci oraz Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

c) Roznice w prezentacji i wycenie nie majace wptywu na kapitat wtasny i wynik finansowy

Jedng z réznic wynikajacych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitatu wlasnego w zwigzku z
hiperinflacja. Zgodnie z MSR 29 skladniki kapitatu wlasnego za wyjatkiem zyskéw zatrzymanych powinny zosta¢
objete korekta hiperinflacyjng. Jedynym skiladnikiem kapitatu wlasnego w Mostostal Warszawa S.A., ktory
podlegatby korekcie jest kapitat podstawowy, ktéry w latach 1993 — 1996 ksztattowat sie na poziomie 10 000 tys.
PLN. Korekta kapitalu zaktadowego w kwocie 24 801 tys. PLN, w korespondencji z zyskami lat ubiegtych
podniosta wartos¢ tego kapitatu do kwoty 34 801 tys. PLN. Powyzsza korekta nie ma wplywu na wysokosé
kapitatu wtasnego Spotki jak réwniez nie ma wptywu na wynik finansowy.

5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdw rynku

Organizacja i zarzagdzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane
z rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$é zwigzana z budowg drég i mostow
oraz obiektow przemystowych wraz z infrastruktura.

2. Segment ogo6lnobudowlany, w skfad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

3. Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw
zarzadu.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegoélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako fczony Segment Segment Przychody, Dziatalno $¢
31 grudnia 2010 inzynieryjno — ogélno - _ koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nleprzyéplsan
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 1263 591 529 658 12 423 1805 672 1 805 672
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1263591 529 658 12 423 1805672 1805672
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i 53 200 52 858 -18 545 87 513 87 513
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (ko§zty ) ) 40 388 40 388 40 388
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 53 200 52 858 -58 933 47125 47125
operacyjnej
Przychody finansowe 9 890 -1 22 295 32184 32184
Koszty finansowe 6213 -2 501 17 037 20 749 20 749
Zysk (strata) brutto 56 877 55 358 -53675 58 560 58 560
Podatek dochodowy 14 196 14 196 14 196
Zysk (strata) ngtto Z dziatalnosci 67871 44 364 44 364
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -67 871 44 364 44 364
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Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako riczony Segment Segment Pri)(/g;ct)dy, Dziatalno ¢
31 grudnia 2009 inzynieryjno — 0golno - : y Razem ogotem
nieprzypisan
przemystowy budowlany A
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 1275243 517 320 25170 1817733 1817733
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1275 243 517 320 25170 1817733 1817 733
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i 106 510 67 560 1124 175 194 175 194
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (ko§zty ) ) 40 550 40 550 40 550
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 106 510 67 560 -39 426 134 644 134 644
operacyjnej
Przychody finansowe 20793 30425 -9 462 41 756 41 756
Koszty finansowe 28 540 4434 4 862 37 836 37 836
Zysk (strata) brutto 98 763 93 551 -53 750 138 564 138 564
Podatek dochodowy 27 484 27 484 27 484
Zysk (strata) ngtto Z dziatalnosci 81824 111 080 111 080
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -81 234 111 080 111 080

Gléwny organ Spoétki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie alokuje aktywéw i zobowigzan
do segmentow, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskoéw i strat

zamawiajacych z tytutu uméw o budowe)

S 01.01.2010 - 01.01.20009 -

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw dtugoterminowych) 1761 805 1767 120
Koszt wytworzenia robét budowlanych 1653928 1557 758
Wynik 107 877 209 362

Wybrane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2010 31.12.2009

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (kontraktow dtugoterminowych) 267 804 280 072
(patrz nota 23)

- w tym kaucje zatrzymane 16 713 24 325
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 26) 10 846 23235
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od 149 370 90013
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Pasywa 31.12.2010 31.12.2009
gjv;(t)rt;/ rrllgtlaezsrg; dostawcom z tytutu umoéw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 352 412 280 508
- w tym kaucje zatrzymane 67 756 61578
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 33) 40 283 12 467
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 29.1) 63 333 42 684
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne
zamawiajacym z tytutu umow o budowe) 46 601 98 689
6.2. Koszty wedtug rodzaju
Wyszczegonen CLoLae; | OL0L2000
a) amortyzacja 12 931 10 016
b) zuzycie materiatéw i energii 231 007 200 702
c) ustugi obce 1287919 1229 645
d) podatki i optaty 3138 1684
€) wynagrodzenia 133 558 123 470
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 34524 30417
g) pozostate koszty rodzajowe 8 137 6 228
Koszty wedtug rodzaju, razem 1711214 1602 162
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 33 804 28 994
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -40 388 -40 550
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 199 21513
Koszt wiasny sprzeda zy 1726 829 1612 119
Amortyzacja
Wyszczegéinienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Pozycje uj ete w koszcie wlasnym sprzeda  zy: 10 944 9 095
Amortyzacja srodkow trwatych 10 812 8 854
Amortyzacja wartosci niematerialnych 132 241
Pozycje uj ete w kosztach ogdlnego zarz adu: 1987 921
Amortyzacja $rodkéw trwatych 981 845
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 006 76
Amortyzacja razem 12 931 10 016
6.3. Pozostale przychody operacyjne
Wyszczegéinienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 10 860 6 403
- naleznosci 9 755 6212
- na kary 902
- sprawy sadowe 203
- pozostate w tym na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, zalegte urlopy 191
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 254 145
c) pozostate, w tym: 2413 7316
- odszkodowania i kary 1661 6 834
- pozostate 752 482
Pozostate przychody operacyjne, razem 13 527 13 864
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6.4. Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegonen oLozuics | 0LoLas.

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 546 21 485

- kary 12 770

- sprawy sadowe 546 4585

- na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, na zalegte urlopy 1722

- pozostate 2408
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

c) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych* 847 15 269

d) pozostate, w tym: 3464 7530

- odszkodowania i kary 2 040 6 693

- koszty egzekucji naleznosci 211 340

- pozostate 1213 497

Pozostate koszty operacyjne, razem 4 857 44 284

* W pozycji aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych w 2010 roku jest utworzony odpis z tytutu aktualizacji
wartosci naleznosci trudno $ciggalnych w kwocie 818 tys. zt (w roku 2009 w kwocie 15.203 tys. zt) oraz odpis

aktualizujacy wartos$¢ zapasow w kwocie 29 tys. zt (w 2009 w kwaocie 66 tys. zf).

6.5. Przychody finansowe

Wyszczegoien CLoLe; | OL0L2000-
a) odsetki 7761 10 268
b) dywidendy i udzialy w zyskach 13 982 18 480
c) zysk ze zbycia inwestycji 94
d) aktualizacja wartosci inwestycji 181
e) inne 10 441 12 733
- instrumenty finansowe - wycena 3557 7788
- instrumenty finansowe - zrealizowany zysk 6 333 4945
- pozostate 551
Przychody finansowe, razem 32184 41 756
6.6. Koszty finansowe
Wyszczegéinienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
a) odsetki 1585 1794
- od leasingu finansowego 1257 1241
-inne 328 553
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji* 14 000 13012
d) inne 5164 23030
- ujemne réznice kursowe 1677 11 056
- instrumenty finansowe - zrealizowana strata 3337 11 280
- inne 150 694
Koszty finansowe, razem 20 749 37 836

*w tym warto$¢ odpisanych aktywow finansowych w spétce Terramost 14.000 tys. zt (w 2009 r. 12.982 tys. zt).
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7. Podatek dochodowy

. o . 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Gtéwne skiadniki obci  gazenia podatkowego 31.12.2010 31.12.2009
Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy 48 030

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 0 48 030
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 14 196 -20 546
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roéznic przejsciowych 14 196 -20 546
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1 4196 27 484
Podatek dochodowy uj ety w innych catkowitych dochodach
i 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Bie zgcy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udzialowego/akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy -232 -6 572
Podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow 232 6572
$rodkéw pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne
Pozostate (prosimy podac tytuty) w tym: 0 0
korekta podatku z tytutu r6znic kursowych
Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych 232 6572

dochodach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Wyszczegonen oLoLzuics | oLoLas.
Zysk /(strata) brutto 58 560 138 564
i’g&)azgl;) (\),;erc.”ig ozjtawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 11 126 26 327
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Korekta podatku od dywidendy pobrana u zrodta
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 13 460 13078
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania -10 529 -6 225
Pozostate 139 -5 696
;’g&)a;tek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2010 r. 24% , (w 2009 r. 14 196 27 484
Podatek dochodowy (obci azenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 14 196 27 484
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8. Odroczony podatek dochodowy
8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskéw i strat
za okres
Wyszczegolnienie 31129010 | 31.12.2009 | 01:01.2010 - | 01.01.2009 -
— — 31.12.2010 31.12.2009
Przeszacpwanie_ _ kontraktéw ) vyalutoyvyc_h (zabezpieczenia 0 152 0 0
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata podatku -80
Pozostate w tym: 39 992 54 188 14 196 -20 546
réznice kursowe 69 69 -69
aktualizacja naleznosci 3119 6 508 3389 -2 960
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztéw 30 925 24 916 -6 009 -12 846
rezerwy na przewidywane straty 1200 1291 91 1
wycena kontraktow dtugoterminowych 17 468 31216 13 748 -10 618
nie wyptaconych wynagrodzen 85 70 -15 2817
nie wyptaconych umoéw zlecen 2 2 0 -2
rezerwy na swiadczenia pracownicze 1745 1320 -425 -327
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytéw 17 17 0 -12
od wyceny instrumentéw finansowych 0 705 705 1451
od dochoddéw przysztych okreséow 0 2 2 0
od straty podatkowej 3663 0 -3 663 0
od dyskonta kaucji 176 0 -176 0
Kompensata podatku -18 408 -11 928 6 480 2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39912 54 340 14 196 -20 546
8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zglf:(:sw i strat za
Wyszczegolnienie 41122010 | 31.12.2009 | 01:01:2010 - | 01.01.2009 -
— — 31.12.2010 31.12.2009
Przeszacpwanie _kgntraktéw Walutqw_ych (z_aqupieczenia 80
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata podatku -80
Pozostate w tym: 0 0 0 0
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 120 193 -73 -545
odsetki 71 84 -13 40
wycena kontraktow dtugoterminowych 15 248 9845 5403 1923
ulgi inwestycyjne 161 156 5 -6
amortyzacja 2076 1 456 620 607
pozostate 0 194 -194 0
dyskonto 732 0 732 0
Kompensata podatku -18 408 -11 928 -6 480 -2 019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -14 196 20 546
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39912 54 340 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych réznic przej$ciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.
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9. Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2010 do 31.12.2010 nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych

wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
roku obrotowego (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamienialnych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

W P 01.01.2010- | 01.01.2009 -
yszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 44 364 111 080
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 44 364 111 080
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczeniarozw  odnionego zysku na jedn g akcje 44 364 111 080
P 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Fé;(r)z(i?;s\a;v ;vv?lei}ggazggzkzan\;vyjfgcrmg);v&?gch akcji zwykltych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
Wptyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
2‘2%%%?;% Oézrjsdknuian\;v?eic:]na:%zlfc? ;\kcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zadeklarowane i wyptacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyklych:
dywidenda koncowa za rok 2009 28 000

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje przeznaczy¢ zysk w kwocie 44.364 tys. zt, wypracowany w 2010 r.,
na kapitat zapasowy w kwocie 33.364 tys. zt oraz na wyptate dywidendy w kwocie 11.000 tys. zt.
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12. Warto $ci niematerialne
Nabyte
koncesje Warto sci
: Koszty prac patenty, Inne warto $ci | niematerialne i .
31 grudnia 2010 roku rozwojowych licencje i niematerialne prawne w Ogotem
podobne budowie
warto $ci
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2010 roku 408 0 1532 1940
Zwiekszenia stanu / nabycie 5859 2298 8 157
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -3830 -3830
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0
(sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezaca -1138 -1138
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5129 0 0 5129
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 2579 1532 4111
Umorzenie iIO(_jpis aktualizujacy z tytutu 2171 0 2171
utraty warto$ci
Wartos¢ netto 408 0 1532 1940
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 8438 0 0 8438
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu } }
utraty wartosci 3309 0 0 3309
Wartos¢ netto 5129 0 0 5129
Nabyte
koncesje Warto sci
. Koszty prac patenty, Inne warto $ci | niematerialne i .
31 grudnia 2009 roku rozwojowych licencje i niematerialne prawne w Ogotem
podobne budowie
warto $ci
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 roku 327 0 0 327
Zwiekszenia stanu / nabycie 398 1532 1930
Zmniejszenie stanu / sprzedaz 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0
(sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezaca -317 -317
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 408 0 1532 1940
Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos¢ brutto 2181 0 2181
Umorzenie |'0(_jp|s aktualizujacy z tytutu -1 854 0 -1 854
utraty warto$ci
Wartos¢ netto 327 0 0 327
Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ brutto 2579 0 1532 4111
Umorzenie |’o§jp|s aktualizujacy z tytutu 2171 0 0 2171
utraty warto$ci
Wartos¢ netto 408 0 1532 1940

Zwiekszenia wartosci niematerialnych w 2010 na kwote 5.859 tys. zt dotycza gtdwnie przyjecia do uzytkowania
systemu SAP. W Mostostalu Warszawa nie wystepujg zastawy wartosci niematerialnych tytulem zabezpieczenia

zobowigzan.
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13. Rzeczowe aktywa trwate
. < . . . < . Zaliczki na
31 grudnia 2010 roku Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki Inne srodki Srodki trwgle srodki trwate w Ogotem
budowle i urz adzenia transportu trwate w budowie -
budowie

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku, 19 838 12938 36 511 13 146 5009 254 0 87 696
Zwiekszenia stanu / nabycie 425 15129 10 040 2 365 27 959
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -1 655 -207 -531 -254 -2 647
Aktualizacja wartosci 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 1540 203 373 2116
Amortyzacja biezaca -612 -6 016 -2 343 -2 822 -11 793
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
\r’(\)’slrfo $€ netto na dzie f 31 grudnia 2010 19 838 12 751 45 509 20839 4394 0 0 103 331
Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartos¢ brutto 19 838 13673 61 349 18 392 15 514,00 254,00 0,00 129 020
Umorzenie I odpis aktualizujacy 2 tytutu utraty 0 735 -24 838 -5 246 -10 505,00 0,00 0,00 -41 324
wartosci

Warto$¢ netto 19 838 12938 36 511 13 146 5 009,00 254,00 0,00 87 696
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ brutto 19 838 14 098 74 823 28 225 17 348,00 0,00 0,00 154 332
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0 1347 29314 -7 386 -12 954,00 0,00 0,00 -51 001
wartosci

Warto$¢ netto 19 838 12751 45 509 20839 4 394,00 0,00 0,00 103 331
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. « . . . < ) Zaliczki na
31 grudnia 2009 roku Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki Inne srodki Srodki trwe_ﬂe w srodki trwate w Ogotem
budowle i urz adzenia transportu trwate budowie -
budowie
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku, 408 2561 21477 11 658 4 545 41 4570 63 960
Zwiekszenia stanu / nabycie 19 430 10 508 20 461 3681 2576 254 56 910
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -2078 -448 -761 -41 -4 570 -26 598
Aktualizacja wartosci 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 1933 443 747 3123
Amortyzacja biezaca -131 -5 282 -2188 -2 098 -9 699
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku, 19 838 12 938 36 511 13 146 5 009 254 0 87 696
Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos$¢ brutto 408 3165 42 966 15159 13 699 41 4570 80 008
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0 604 21 489 3501 9154 34748
wartosci
Wartos¢ netto 408 2561 21477 11 658 4 545 41 4570 45 260
Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos$¢ brutto 19 838 13673 61 349 18 392 15514 254 0 129 020
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0 735 24838 5246 10 505 0 0 41 324
wartosci
Wartos¢ netto 19 838 12 938 36 511 13 146 5 009 254 0 87 696

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzgdzen na dzien 31.12.2010 r. uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosita 48.178 tys.

zt (na dzien 31.12.2009 r. 32.163 tys. z)
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14. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

01.01.2009

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 972 972

972

Zwigkszenia stanu (nabycie)

Zmniejszenia stanu (sprzedaz)

Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwe;j

Bilans zamkniecia 972 972

972

Na dzien 31.12.2010 Nieruchomosci inwestycyjne sktadaly sie z gruntdw o wartosci 972 tys. zt. Wartosc¢ ta jest
poparta operatem szacunkowym sporzadzonym w 2006 r. przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Zarzad Spoétki uwaza, ze zaktualizowanie wyceny ww. nieruchomosci gruntowej nie miatoby istotnego wplywu na

zmiane jej wartosci w bilansie.

15. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.

16. Udziat we wspdllnym przedsi ewzieciu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka nie uczestniczyta we wspélnym przedsiewzieciu.
17. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Spotka nie posiada krétkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009

01.01.2009

Udzialy i akcje 60 003 60 003

59 703
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Udzialy lub akcje w jednostkach podporz  adkowanych na dzie n 31 grudnia 2010 roku
a b c d e f g h i j K
korekty
%C\?iralz(;?lria zastosowana udziat w
Ge dr?ostk:zal e #na metoda data obj ecia warto $¢ procent ogolnei
nazwa (firma) siedziba rredmiot Wentisale sna | konsolidacji / wycena kontroli / udziatéw o wartoéé | posiadaneg quczbi e‘
Lp. jednostki o epdsi s twa Stowgrz o metod g praw wiasno &ci, | wspétkontroli/ Jakcji | aktualizujac | pilansowa 0 oo
ze wskazaniem P ¢ yszona, badz wskazanie, ze uzyskania wedtug e udziatow / kapitatu 9
b wyszczegolnieniem ) - artosé " na walnym
formy prawnej owi azan jednostka nie podlega znacz acego ceny Wi akcji zaktadoweg zaromadze
powiazan - konsolidacji / wycenie wptywu nabycia (razem) o grom
bezpo srednich i - niu
. ) metod g praw wiasno $ci
posrednich)
1. | Mostostal Putawy S.A. | Putawy Budownictwo Zalezna Petna 09.02.1994 7 951 0 7 951 99,76% 99,76%
2. | Mostostal Kielce S.A. Kielce Budownictwo Zalezna Pelna 07.04.1994 8 498 0 8 498 100,00% 100,00%
3. | AMK Krakéw S.A. Krakoéw Budownictwo Zalezna Petna 10.07.1998 7 601 -5 548 2 053 60,00% 60,00%
4. | MPB Mielec S.A. Mielec Budownictwo Zalezna Petna 15.10.1998 5501 -5 501 0 97,14% 97,14%
5. | WPBP Wrobis S.A. Wroctaw Budownictwo Zalezna Petna 01.03.1999 14 168 0 14 168 98,05% 98,05%
6. | Mostostal Ptock S.A. Ptock Budownictwo Zalezna Petna 04.12.1999 18 540 0 18 540 48,66% 52,55%
7. | Remak S.A. Opole Modern. urzadzen | 0, Pelna 01.01.2002 3803 0 3803 44,17% 49,31%
energetycznych
8. | Terramost Sp. z 0.0. Warszawa Budownictwo Zalezna Pelna 04.06.2008 26 500 -26 500 0 72,60% 72,60%
Dziat. wytwoércza,
9. | Brylowska Sp. z o.0. Warszawa budowlana, Zalezna wyt. z kons. 29.03.1999 5 -5 0 51,25% 51,25%
handlowa
10, | MMAAmerican Polish 1 \yarszawa | Doradztwo Stowarzyszona wyt. z kons. 12.08.1994 40 -40 0 40,00% 40,00%
11. | Wigry Projekt S.A. Suwatki Budownictwo Stowarzyszona wyt. z kons. 17.09.1993 240 0 240 28,00% 28,00%
12, | Mostostal Warszawa | ., Budownictwo Zalezna wyt. z kons. 05.2008 25 -25 0 100,00% 100,00%
Ukraina Sp. z 0.0.
S Producja wyrobow
13. \é"(')v'B Migkinia Sp.z | \tielinia budowlanych z Zalezna wyt. z kons. 02.06.2009 4300 0 4300 100,00% 100,00%
o betonu
14, K\’I"“&"V\‘l)ljng’) Z00. | \yarszawa | Obrét nieruchom. | Stowarzyszona wyt. z kons. 20.06.1997 49 -49 0 49,00% 49,00%

31



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(wtys. zh)
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b c d e f g h i
kapitat wtasny jednostki, .
warto $é w tym: % o élljr? g_lr’;}*c \;Vbie nieoptacona Otrzr)]lg?ggﬁgub
Lp. | nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy . przedmiot bilansowa posiadanego goine) przez emitenta .
; siedziba AR L . ] gtoséw na iy dywidendy za
prawnej przedsi ebiorstwa udziatow / - kapitat kapitatu walnym warto §¢ ostatni rok
akcji zaktadowy | zaktadowego 2gromadzeniu udziatéw / akcji obrotowy
1. [ Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A. Warszawa | budownictwo 450 0 18 201 6,27% 5,77%
produkcja tworzyw
2. | Pronit Pionki S.A. Pionki sztucznych 0 0 0 0,27% 0,27%
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19. Inne inwestycje dtugoterminowe

Wyszczego6lnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Lokaty 10 099 0 0
20. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, 191 196 271

21. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng,
tworzona jest rezerwa na wartos$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Gléwne zato zenia przyj ete do wyliczenia kwoty zobowi

gzania z tytutu odpraw emerytalnych

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 5,9% 5,9%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 9,9% 8,8%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
22. Zapasy
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Materiaty 41 654 8393 14 499
Towary 141 0 0
Produkty gotowe: 8 0 0
Zapasy ogotem, wgdlug ni zszej z'd\_/voch warto $ci: ceny nabyC|_a 41 803 8393 14 499
(kosztu wytworzenia) oraz warto  $ci netto mo zliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 122 93 0
Zapasy ogotem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworz ~ enia 41 925 8 486 14 499

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2010 i 2009 roku. Na dzien
31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

znosci (diugoterminowe i krotkoterminowe)

WyszczegOblnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 6 269 10 763 9293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 41) 4934 4970 5868
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1335 5793 3425
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 26106 3 267 470 278 004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 41) 21 396 22 970 29541
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 239 667 244 500 248 463
Pozostate nale znosci - krétkoterminowe 472 1839 598
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 1350 0
Pozostate naleznosci od os6b trzecich 472 489 598
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

ogdtem netto 267 804 280 072 287 895
Odpis aktualizujgcy naleznosci 22541 43 956 32888
Erilg;no $ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci 200 345 324 028 320 783
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g?;iigsvsé(g:iozgﬁlé}suiedg;tgg i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

a) do 1 miesigca 90 362 146 257 124 246
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 112 807 85 831 115574
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5757 856 1550
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1689 2 896 45
e) powyzej 1 roku 6 269 12 065 10979
f) naleznosci przeterminowane 75181 74 284 67 791
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 292 065 322 189 320 185
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 733 43 956 32888
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 267 332 278 233 287 297

W praktyce przedsiebiorstwa przewazajacym przedzialem czasowym realizacji naleznosci jest okres do 1
miesigca. Zdarzaja sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegoélnionych przedziatbw czasowych moga by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.
Szczegoélnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

e ! o g prclerironane OO )2 | syizam0 | sszaoos | 01012009

a) do 1 miesigca 30 826 23208 31 466
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13878 12 646 7 298
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5316 2327 1384
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3253 222 5276
e) powyzej 1 roku 21908 35881 22 367
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 75181 74 284 67 791
grgggrsr)r/] i?]l(()t\tlvzﬁujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 24 733 35 366 31 562
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 50 448 38918 36 229

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwag na
niesciggalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 50.448 tys. zt, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzadu Spoiki nie sg naleznosciami zagrozonymi i w 89 % dotycza naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym
0 nie wiecej niz 3 miesigce.

24. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 78.000 tys. zt (na 31.12.2009 r. 58.000 tys. zt).

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywédw pienieznych skladato sie
Z nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Srodki pieniezne w banku i w kasie 58 708 29 297 15 925
Lokaty krétkoterminowe 336 727 339 386 216 338
Razem 395 435 368 683 232 263
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25. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach 9173 1756 533
- udzielone pozyczki 8 753 1756 533
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 420 0 0
wycena instrumentow finansowych 420 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 9173 1756 533
Pozyczki udzielone wedtug stanu na 31.12.2010 roku
. . . Termin Warto $¢ -
Podmiot Kapitat Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
Feniks-Ul 1123| WIBORIM+1% | 31.12.2004 o | Utworzono odpis z tytutu trwalej
utraty wartosci w 2007 r.
Mostpstal Warszawa — 1 444 7.50% 31.10.2011 0 utworzono qdpls z tytulu trwalej
Ukraina Sp. z o.0. utraty wartosci w 2008 r.
AMK Krakéw S.A. 2250 | WIBOR 1M + 3 % 21.06.2011 2288
AMK Krakéw S.A. 3800 | WIBOR 1M + 3 % 26.11.2011 3859
Mieleckie  Przedsiebiorstwo o
Budowlane S.A. 2500 WIBOR1IM+3% | 31.03.2011 2 606
Pozyczki udzielone wedtug stanu na 31.12.2009 roku
Podmiot Kapitat Oprocentowanie Termin Warto s¢ Uwagi
splaty bilansowa
Feniks-Ul 1123 WIBORIM+1% | 31.12.2004 o | Utworzono odpis 2 tytutu trwate]
utraty wartosci w 2007 r.
Mostostal Warszawa — o utworzono odpis z tytutu trwatej
Ukraina Sp. z o.0. 1444 7,50% 31.10.2009 0 utraty wartosci w 2008 r.
Terramost Sp. z 0.0. 1000| WIBORIM+3% | 26.11.2010 o | Utworzono odpis 2 tytutu trwalej
utraty wartosci w 2009 r.
AMK Krakéw S.A. 1750 | WIBOR 1M+ 3% 26.11.2010 1756
26. Pozostale rozliczenia mi  edzyokresowe czynne
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 4461 5810 5362
sponsoring 0 2854 2 167
ubezpieczenia 4 315 2 567 2764
pozostate 146 389 431
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 19 804 23 586 34 143
otrzymane referencje 8 787 0 0
zaliczki na roboty budowlane 10 846 23235 34 143
pozostate 171 351 0
Rozliczenia mi edzyokresowe 24 265 29 396 39 505

27. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wartosc ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.
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27.1. Kapitat podstawowy
Liczba akcji (szt.) 20 000 000
Kapitat podstawowy 44 801 224 zt  w tym 24.801.224 z} korekta hiperinflacyjna
Wartos¢ nominalna 1 akciji 1zt
Warto $¢ serii/femisji wg Data Prawo do dvwidend
Emisje Liczba akcji warto $ci nominalnej (w tys. . " ywl y
) rejestracji od akcji
seria | - akcje zwykie 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria Il - akcje zwykte 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria Ill - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykte 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykte 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem P0.000.000 sztuk

Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji* sktadniki kapitatlu wlkasnego Spoiki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w
ktérym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesiaca,
w okresie objetym hiperinflacja, w ktérym dokonano doptaty do kapitatu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegltych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos¢ kapitatu wkasnego Spétki na dzien 31.12.2010 roku, 31 grudnia 2009 roku. oraz 01.01.2009 r.

Efekt przeszacowania

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801 44 801

Spétka nie posiada akcji wiasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji
opcji i uméw sprzedazy.

27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

WyszczegOblnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 115174 115174 115174
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 185 428 101 847 58 409
Kapitat zapasowy/rezerwowy, razem 300 602 217 021 173 583

27.3. Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Pozycja w bilansie zyski zatrzymane / niepokryta strata na dzien 31.12.2010 r. wynosi 24.034 tys. zt i zawiera:

- wynik za okres w wysokosci 44.364 tys. zt,

- kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 1.277 tys. zt,

- niepodzielony zysk / niepokryta strata w wysokosci 21.607 tys. zt, na ktéry sklada sie efekt skorygowania
kapitatu podstawowego o hiperinflacje w kwocie -24.801 tys. zt i pozostate korekty zwigzane z przejsciem na
MSSF w kwocie -3.194 tys. zi.
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28. Oprocentowane kredyty bankowe, po

Mostostal Warszawa S.A.

(w tys. zt)

zyczki i zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja, 26 041 17 653 15 964
zakupu
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg, 11 157 7091 5 559
zakupu
29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy
na nagrody ReZ?QNa na Rezerwa na !
31 grudnia 2010 roku jubileuszowe, przewidywane sprawy Pozostate Ogotem
straty na rezerwy
odprawy sadowe
kontraktach
emerytalne
Na dzier 01.01.2010 roku 6 945 42 684 5 696 1315 56 640
Przeniesienie rezerwy na 01.01.2010
na urlopy do rozliczen -4 686 -4 686
miedzyokresowych biernych
Utworzone w ciggu roku obrotowego 312 58 382 546 59 240
Wykorzystane -12 261 -12 261
Rozwigzane -25 472 -134 -25 606
Na dzien 31.12.2010 roku 2571 63 333 6 108 1315 73327
Dlugoterminowe 31.12.2010 roku 2212 0 0 0 2212
Krétkoterminowe na 31.12.2010 roku 359 63 333 6 108 1315 71115
Rezerwy na
nagrody Rezerwy na Rezerwy na
31 grudnia 2009 roku jubileuszowe, przewidywane sprawy Pozostate Og6lem
odprawy straty na sadowe rezerwy
emerytalne, kontraktach
urlopy
Na dzier 01.01.2009 roku 5223 6171 957 0 12 351
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1722 42 680 5 396 1315 51113
Wykorzystane -5 976 -657 -6 633
Rozwigzane -191 -191
Na dzien 31.12.2009 roku 6 945 42 684 5 696 1315 56 640
Dlugoterminowe 31.12.2009 roku 1947 1947
Krétkoterminowe 31.12.2009 roku 4998 42 684 5 696 1315 54 693

29.2. Rezerwa restrukturyzacyjna

W okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku Spotka nie tworzyta rezerw zwigzanych z restrukturyzacja.
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30. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i kré

tkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe 28 080 30913 26 685
Wobec jednostek powigzanych (nota 37) 656 1018 708
Wobec jednostek pozostatych 27 424 29 895 25977
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 324 332 249 595 210 470
Wobec jednostek powigzanych (nota 37) 29 279 30834 17 982
Wobec jednostek pozostatych 295 053 218 761 192 488
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - razem 352 412 280 508 237 155
31. Pozostate zobowi gzania (krétkoterminowe)
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

1. Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe
1.2 Pozostate zobowigzanie krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 27 865 21797 75 115
a) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 27 113 16 869 18 487
Podatek VAT 19 059 7331 7 954
Ubezpieczenia spoteczne 5479 6 206 6 901
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 2575 3332 3632
b) Zobowigzania finansowe 0 4 509 46 738
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 4 509 46 738
c) Pozostate zobowigzania 752 419 9 890
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 95 43 9452
Fundusze specjalne (ZFSS) 593 161 280
Inne zobowigzania 64 215 158
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe 27 865 21797 75 115

32. Zobowi gzania z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzi

erzawy z opcj a zakupu

Spétka uzytkuje rozne maszyny budowlane i urzadzenia na mocy umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy

Z opcjg zakupu.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie $é biez $é biez
Y 9 Opfaty minimalne Wartogg*:; ezaca Opfaty minimalne Wartogg*:; ezaca

W okresie 1 roku 13 013 11 157 8 264 7 091
W okresie od 1 do 5 lat 28 580 26 041 19 066 17 653
Minimalne optaty leasingowe ogétem 41 593 37 198 27 329 24 744
Minus koszty finansowe 4 395 2585

War_to $¢ biezgca minimalnych optat 37198 37198 24 744 24744
leasingowych

Spétka zawiera gtéwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesiecznych ratach.
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33. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe bierne

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 172 720 135 757 64 432
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 172720 135 757 64 432
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 142 946 115 653 53 391
rozliczenia z tytutu rob6t gwarancyjnych 18 231 15148 10 763
rezerwa na niewykorzystane urlopy 6611 0 0
pozostate 4932 4 956 278
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 52 828 14 342 73 840
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 52 828 14 342 73 840
zaliczki na roboty budowlane 40 283 12 467 73 833
pozostate 12 545 1875 7
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 225548 150 099 138 272
34. Zobowi gzania warunkowe
34.1. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spo6tka jako |  easingobiorca
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego
WyszczegO6lnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
W okresie 1 roku 3324 2919 2775
W okresie od 1 do 5 lat 4089 4518 3098
Razem 7 413 7 437 5873

Spétka zawiera gtéwnie umowy leasingu operacyjnego na $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 3

lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.

35. Zabezpieczenia umoéw handlowych

35.1. Udzielone

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 4 660 2054
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 269 282 235194
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 788 544 483 898
Inne 1267 2989
Razem zobowi gzania warunkowe 1063 403 724 135

35.2. Otrzymane

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Otrzymanych gwarancji 153 673 106 323
Otrzymanych weksli 11 217 9 596
Razem zobowi gzania warunkowe 164 890 115919

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umoéw handlowych i inne sg zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami
budowlanymi.
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36. Sprawy s adowe

(w tys. zt)

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna wartos¢ wyniosta 14.802 tys. zt
oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tagcznej wartosci 52.248 tys. zt.

Postepowania 0 najwyzszej wartosci sporu:

Data wszcz ecia Wartosé
Q' Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
post epowania
(tys. zt)
Pozew o zaptate z tytutu wykonanych robot.
Pozwany wystgpit z powddztwem wzajemnym o
o zaptate kar umownych. Zdaniem powoda pozwany
naleznosci za swoimi dziataniami i zaniechaniami spowodowat
07.05.2002 MERATRONIK S.A. 5.099 wykonane roboty I P
opdznienia budowy. Sad zbadat dokumenty,
budowlane o I ; . .
przestuchat Swiadkow i zasiegnat opinii ekspertow,
ktora jednoznacznie wskazuje na zasadnosé
roszczenia Emitenta.
Spér przed sadem niemieckim prowadzi w imieniu
whasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
13.05.2004 DSD Dillinger 439 ys. naleznosci za E:?i(tglr:?ahge?jiiexoiﬁk\évzﬁ?g rrl(i)(jzczr::iﬂn
o Stahlbau GmbH Euro wykonane roboty . 1 DeazIe powle wymagaing
jeszcze i nieobjeta pozwem rate gwarancyjng w
kwocie 51.653 Euro. Pozwany odmawia uznania
roszczenia zgtaszajac zarzuty.
Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o
odszkodowanie tytutem| 4,5 miesigca okresu realizacji rob6t budowlanych
naprawienia szkody | polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
29.10.2009 Miasto Stoteczne 7951 wyniktej z szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z
o Warszawa - ZTM ' nienalezytego btedéw projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego,
wykonania przez powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody
Pozwanego stanowigcej zwiekszone i poniesione koszty
realizaciji.
Powdd w ramach niniejszego powddztwa domaga
sie zapfaty nastepujacych kwot z nastepujacych
tytutow: kwoty 11.408 tys. zt tytutem
odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych
kosztéw poniesionych przez powoda w wydtuzonym
okresie realizacji Kontraktu z przyczyn, za ktére
roszczenia Mostostalu odpowiedzialno$¢ ponosi pc’)zyvany, kwoty 1.907
tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez
Warszawa S.A. . . . .
) .~ .| powoda robét zamiennych w postaci oznakowania
zwigzane z realizacjq ; ; L .
Umowy z dnia 6 linca poziomego drog z uzyciem tasm odblaskowych,
Skarb Panstwa W2y006 r na P kwoty 2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartosci
10.02.2010 Generalna Dyrekcja 16.658| ,Przebudowe drogi wykonanych przez powoda dodatkowych robot

Drég Krajowych i
Autostrad

krajowej nr 7 do
parametréw drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi —
Jedlinska”

ziemnych zwigzanych z usunigciem dodatkowej
warstwy humusu, kwoty 381 tys. zt tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci montazu i dostawy
konstrukcji stalowych bramownic jedno- i
dwuryglowych, kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci wykonania konstrukcji
wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robdt w postaci
montazu urzadzen zasilajacych znaki zmiennej
tresci.
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(w tys. zt)

Data wszcz ecia

. Powod
post epowania

Warto $¢
sporu
(tys. zt)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

18.07.2002 MERATRONIK S.A.

dochodzone kary
umowne i
odszkodowania za
nieterminowa realizacje

9.640

Pozew wzajemny w obronie przed powo6dztwem
whiesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o
zaptate za wykonane roboty budowlane. Powé6d
zada: kary umownej za zwtoke, ktérg spowodowat
wtasnymi dziataniami, odszkodowania za utracone
korzysci spowodowane opdznionym terminem
zakonczenia budynku, rekompensaty za rzekoma
utrate wartosci budynku z tytutu wad trwatych i
dodatkowo poniesionych kosztéw usuniecia usterek
budynku. Sad zdecydowat o zasiegnieciu
dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

Skarb Panstwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

23.06.2010

Powddztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal

19.093

dochodzone

wynagrodzenie i zwrot

kosztow

Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow
Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych
na wykonaniu prac dostosowawczych do wymogow
i standardéw NATO dwdch portéw morskich, na
podstawie ktorej Powdd petnit role inwestora
zastepczego. W czasie wykonywania Umowy, z
przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapity
zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji.
Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia czasu
trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r.

37. Informacje o podmiotach powi

taczne kwoty transakcji zawartych

gzanych

przez Spoétke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

Sprzedaz Zaku
dokonana dokongr{e Zobowigzania
Podmiot powigzany p\rlsgisl;ﬂ;vi;ozfl przez Mostostal Ngl(fdzr:(i)ostgvs ‘ wobec
r7ecz Warszawa w owiazanvch podmiotéw
podmiotow podmiotach powigzany powigzanych
powigzanych powigzanych
Podmioty wchodz ace w skiad
Grupy
31.12.2010 7329 9916 3910 2181
Terramost Sp. z 0.0.
31.12.2009 749 0 701 676
31.12.2010 54 2353 19 419
Mostostal Putawy S.A.
31.12.2009 89 18 735 1 4260
. 31.12.2010 940 30 064 823 10587
Mostostal. Kielce S.A.
31.12.2009 5215 60 472 190 12 671
i 31.12.2010 47 1317 37 120
AMK Krakow S.A.
31.12.2009 16 0 1350
31.12.2010 0 0 0 86
MPB Mielec S.A.
31.12.2009 56 2 007 0 82
Wrobis. SA 31.12.2010 1573 13712 3432 2887
robis. S.A.
31.12.2009 2029 14 207 803 5222
31.12.2010 7 141 0 0
Remak S.A.
31.12.2009 35 0 0 0
31.12.2010 332 49 813 35 514
Mostostal Ptock S.A.
31.12.2009 35 20614 2 8 063
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Sprzedaz
Zakupy
dokonana ] :
dokonane L Zobowigzania
Podmiot powigzany p\rlsgisl;ﬂ;vi;ozfl przez Mostostal Ngl(fdzr:(i)ostgvs ‘ wobec
1767 Warszawa w owiazanvch podmiotéw
podmiotow podmiotach powigzany powigzanych
powigzanych powigzanych
Pozostate jednostki powi agzane
Acciona Infraetructuras S.A. Oddziat | 31.12.2010 302 6 558 889 12 809
w Polsce 31.12.2009 28 435 4257 4726 611
. . . 31.12.2010 52 182 681 8529 149
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.
31.12.2009 52 707 887 14118 97
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. | 31.12.2010 34190 280 7867 37
Z0.0. 31.12.2009 40 651 279 6 342 57
31.12.2010 418 2 780 0
Towarowa Park Sp. z o0.0.
31.12.2009 427 0 1057 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31.12.2010 24 0 4 0
0.0. 31.12.2009 0 0 0 0
31.12.2010 0 0 0 0
Pongo Investments Sp. z o.0.
31.12.2009 20 802 0 113
Mostostal Warszawa - Ukraina Sp. z | 31.12.2010 0 53 0 0
0.0. 31.12.2009 0 0 0 0
. . 31.12.2010 0 4374 0 0
Fundacja Polonia 2011
31.12.2009 0 4312 0 0
. 31.12.2010 0 114 5 146
Acciona Infraestructuras S.A.
31.12.2009 0 459 0 0
o 31.12.2010 0 0 0 0
W.M.B. Migkinia Sp. z o.0.
31.12.2009 0 57 0 0
31.12.2010 97 398 119 378 26 330 29 935
Podmioty powi azane razem
31.12.2009 130 464 127 088 29 290 31 852

Na dzien 31.12.2010 roku Spétka udzielita zabezpieczeh uméw handlowych podmiotom powigzanym:
- Remak S.A. w wysokos$ci 199.995 tys. zt (gwarancja wtasna),

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 9.811 tys. zt (weksel wlasny w kwocie 326 tys. zt i gwarancja
bankowa o wartosci 9.485 tys. zt),
- Terramost Sp. z 0.0. w wysokosci 5.278 tys. zt (poreczenie).

37.1. Jednostka Dominuj gca Mostostalu Warszawa

Na dziehr 31.12.2010 ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyklych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogdlnej liczby
gloséw Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
Grupg najwyzszego szczebla.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gtoséw, zapewniajac tym samym mozliwo$¢ wyboru wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania réwniez organéw zarzgdzajgcych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajac
trzy sposrod pieciu gloséw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powotywania
i odwotywania czlonkéw organéw Zarzgdzajacych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowa spoétki powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spoéice Mostostal
Warszawa S.A., zas Mostostal Warszawa S.A. nalezac do Grupy Kapitatowej ACCIONA S.A. jest jednoczesnie jej
spotka zalezna.

Spotka w dniu 01.07.2010 r. wyptacita dywidende w tacznej kwocie 28.000 tys. zi, tj. 1,40 zt na akcje.
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37.2. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie utworzyta zadnych odpiséw aktualizujacych naleznosci od podmiotéw
powigzanych.

37.3. Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej Grupy

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Cztonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 jak i 31 grudnia
2009 nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A.,
jak réwniez nie byli stronami innych umoéw zobowigzujacych do $wiadczenh na rzecz Mostostal Warszawa S.A.

Na dzien 31grudnia 2010 nie byto uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
0s6b nadzorujacych.

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczeg6élnych czionkéw Zarzadu oraz czionkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

38. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spétka, naleza umowy leasingu finansowego, $rodki
pieniezne, lokaty krétkoterminowe, instrumenty pochodne typu forward. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych oraz zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego.

Ryzyko zwigzane z istniejagcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spétki z tytutu kredytéw bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

38.2. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczeniem sie przed ryzykiem
zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajace warto$¢ godziwa) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2010 roku Spotka korzystata z zabezpieczajacych instrumentow pochodnych typu forward oraz zabezpieczen
przysztych przeptywow pienieznych (patrz nota 39).

Spétka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentdow pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia.

Spotka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpieczajg sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujac umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposoéb ryzyko.

Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego 0 -10% i +10% w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2010 r. (w 2009 r. 0 -13,25% i
+13,25% w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2009 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej
podatnosci polskiej waluty na wahania kursu w 2010 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwo$¢
wyniku finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.
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Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2010 na 31.12.2010
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych $é Warto $¢
Y y b\l’l\;?ggvsv: narazonana | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS apitaty
Inne inwestycje diugoterminowe 10 099 10 099 1010 0 -1 010 0
Diugoterminowe i kr6tkoterminowe naleznosci z 267 804 15 647 1565 0 1565 0
tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe z tytutu
wyceny instrumentéw finansowych 420 420 0 -3013 0 3013
Srodki pieniezne 395 435 40 403 4 040 0 -4 040 0
Dlugot_ermln'owe i krotkoterr_mnowe 352 412 9556 956 0 956 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem 321 346 57 013 5 659 -3013 -5 659 3013
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2009 na 31.12.2009
EUR /PLN
Klasy instrumentéw finansowych Wartose | \Wartose kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN
bilansowa | @fazonana +13,25% -13,25%
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS apitaty
Dlugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci z
tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci 280073 49 800 6598 0 -6598 0
Srodki pieniezne 368 683 52 354 6 937 0 -6 937 0
Dlugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -280 509 -31235 4139 0 4139 0
Zobowigzania finansowe 2 tytuu wyceny -4509 4509| -8078| -17981| 9550| 16500
instrumentow finansowych
363 738 66 410 1318 -17 981 154 16 500
Razem

38.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - moga wzrosnaé ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spoiki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

38.4. Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzah finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje op6znienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujace
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkéw od inwestora.
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Dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétka na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spotka jest zmuszona tworzy¢ rezerwy, ktére
obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spéiki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 31.12.2010 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 336.980 tys. zt, (31.12.2009 r. 341.831 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujacymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
dtugoterminowymi aktywami finansowymi, krétkoterminowymi aktywami finansowymi.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego z wyjatkiem gtéwnego odbiorcy, ktory jest
urzedem administracji publiczne;.

38.5. Ryzyko zwi gzane z ptynno scig

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2010 roku w Spotce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta: 380.277 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzan na dzien bilansowy uksztattowatla sie nastepujgco: zobowigzania o okresie
wymagalnosci: do 12 miesiecy 352.197 tys. zt (w tym zobowigzania przeterminowane 58.688 tys. zi), powyzej 12
miesiecy 28.080 tys. zt.

W 2010 roku w Spoétce nie wystapito ryzyko zwigzane z zachowaniem plynnosci.
39. Instrumenty finansowe - Warto  $ci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabela).

Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa

WyszczegOblnienie
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaln osci
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Inne inwestycje diugoterminowe 10 099 0 10 099 0

2) Instrumenty finansowe — zabezpieczenie przeptywé  w pieni eznych

- Krétkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward* 420 0 420 0

3) Pozyczki udzielone i nale znosci

- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

o 261 535 269 310 261 535 269 310
naleznosci

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

O 7 196 12 690 6 269 10 762
naleznosci

- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 8 753 1756 8 753 1756

4) Aktywa finansowe diugoterminowe dost  epne do sprzeda zy

5) Pozostale aktywa finansowe

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 395435 368 684 395435 368 684
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Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

WyszczegO6lnienie

31.12.2010 | 31.12.2009

31.12.2010 | 31.12.2009

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty finansowe wyceniane w
warto $ci godziwej przez wynik finansowy

- Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe typu strategie opcyjnie

0 3557

0 3557

2) Pozostate zobowi gzania finansowe - instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysziych przeptywow pieni  eznych*

0 952

0 952

3) Zobowi gzania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

352 197 271 392

352 197 271 398

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania diugoterminowe

31931 35213

28 080 30913

4) Pozostate zobowi agzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu

37198 24744

37 207 24 745

* Spotka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych przeptywow pienieznych dla czesci
przeptywéw zwigzanych z realizowanymi dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen ma na celu symetryczne i kompensujgce sie ujawnianie zmian wartosci pozycji

zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego.

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowo

§ci zabezpiecze n nadzien 31.12.2010 r.

Warto $¢ godziwa
instrumentow
Planowany Planowana pochodnych
. x ) Planowany termin czestotliwo $¢€ wyznaczonych jako
. Rodzaj W‘?‘”O sc ter_m n wptywu wyniku z realizacji przysztych instrumenty
instrumentu zabezpieczonych realizacji transakgji przeplywow zabezpieczaj ace w
poc(hc:l(jlnego ! afr:éy;éb('c?u pl'gizo*yspg zabezpieczaj acej pieni eznych oraz rozumieniu
in stru?n er:?tl()w) P latho s’g(]:i) Py p( U na wynik wptywu transakcji rachunkowo $ci
P Iagt]nopsyci) finansowy zabezpieczaj gacej na zabezpiecze n
P wynik finansowy przeptywéw
pieni eznych
(w tys. zt)
od 10.01.2011 od 10.01.2011 - .
Forward 7.617 tys. EUR do 26.04.2011 do 26.04.2011 miesigcznie 420
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Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowo

(w tys. zt)

§ci zabezpiecze n na dzien 31.12.2009 r.

Warto $¢ godziwa
instrumentow
Planowana pochodnych
. . Planowany Planowany termin czestotliwo $¢€ wyznaczonych jako
Rodzaj Warto $¢ termin : e ;
. - R wptywu wyniku z realizacji przysztych instrumenty
instrumentu zabezpieczonych realizacji transakcji przephwow zabezpieczaj ace w
pochodnego przy§;iych przyszlyf: h zabezpieczaj acej pieni eznych oraz rozumieniu
(grupy ptatno $ci (grupy ptatno $ci . " .
. . P na wynik wptywu transakcji rachunkowo $ci
instrumentow) ptatno $ci) (grupy fi bezpi - - bezpi "
atno &ci) inansowy zabezpieczaj acej na zabezpiecze n
P wynik finansowy przeptywow
pieni eznych (w tys.
zt)
Forward 6 757 tys. EUR 25.01.2010 25.01.2010 styczen 378
Forward 2 043 tys. EUR 25.01.2010 25.01.2010 styczen 134
od 05.01.2010 od 05.01.2010 .
Forward 11 764 tys. EUR do 25.01.2010 do 25.01.2010 styczen 340
od 13.01.2010 od 13.01.2010 . .
Forward 6 299 tys. EUR do 08.09.2010 do 08.09.2010 miesiecznie -859
od 09.02.2010 od 09.02.2010 . .
Forward 6 212 tys. EUR do 11.10.2010 do 11.10.2010 miesiecznie -945
Razem 33 075tys. EUR -952
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie in ~ strumentéw finansowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Bilans otwarcia -801 -28 670
Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajacych w
. - - 1373 34 441
zwigzku z zabezpieczeniem:
- zmian w przeptywach pienieznych 1373 34 441
Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen
2 P o f P -232 -6 572
przeptywdw $rodkéw pienieznych (od czesci efektywnej instrumentéw finansowych)
Bilans zamkni ecia 340 -801

Inne informacje dotycz gce instrumentow finansowych

W 2010 roku zyski w rachunku zyskoéw i strat z tytutu dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z
tytutu umoéw o budowe (wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu) wyniosty 551 tys. zt (w 2009 rachunek
zyskow i strat zawierat z tego tytutu strate w wysokosci 464 tys. zt).

Przychody finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych wyniosty:
a) z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéow pochodnych (zrealizowane) w 2010 r. wyniosty 6.333 tys. zt
(w 2009 r. 4.945 tys. zh),

b)

z tytutu wyceny walutowych instrumentéw pochodnych (niezrealizowane) w 2010 r. wyniosty 3.557 tys. zi

i w catosci stanowity wycene handlowych instrumentéw pochodnych (niewyznaczonych do zabezpieczen
przeptywéw pienieznych (w 2009 r. byta to wartos¢ 7.788 tys. zt w tym 83 tys. zt z tytulu rozpoznania
w rachunku wynikéw czesci nieskutecznej rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych i 7.705 tys. zt
z tytutu wyceny handlowych instrumentéw pochodnych.

Koszty finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych (zrealizowane) w 2010 r. wyniosty

3.337 tys. zt (w 2009 r. 11.280 tys. z#).
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(w tys. zt)

40. Réznice pomi edzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogloszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie sporzadzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2010 .

41. Dotacje rz agdowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2010 r. wyniosty 2.211 tys. zt (2009 r. 1.271 tys. z}),

- wydatki w 2010 r. wyniosty 6.761.tys. zt (2009 r. 3.062 tys. z}).

42. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2010 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.512 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 451 osoby, tj. 30 % i na stanowiskach nierobotniczych 1.061 oséb, tj. 70 %.

Przecietne zatrudnienie w 2009 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.312 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 424 osoby, tj. 32 % i na stanowiskach nierobotniczych 888 osdb, tj. 68 %.

43. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym
Dnia 01.03.2011 r. Spoétka otrzymata oswiadczenie pana Grzegorza Owczarskiego o rezygnacji z petnienia funkcji

Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Infrastruktury oraz oswiadczenie pana Jerzego Binkiewicza
o rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Budownictwa.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dria 31 grudnia 2010 voku
(w tysiqeach ziotyel)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Mostostal Warszawa S.A. (,,Spoltka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 grudnia
1990 roku. Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

W dniu 23 kwietnia 2001 roku Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Spélka posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dniu 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012059053 nadany w dniu 19 czerwca 2001 roku.

Spélka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co
najmntej 20% udzialéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spolki
zostaly zamieszczone w nocie 37 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

e wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow
oraz w zakresie obiektow mostowych, gérniczych i produkeyjnych,

* wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

» budowa obiektéw inzynierii wodnej,

¢ pozostale roboty budowlane.
W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 44 801 tysiecy zlotych
w tym kapital zarejestrowany w wysokosci 20 000 tysiecy zlotych oraz korekta hiperinflacyjna
w wysokosci 24 801 tysigey zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosil 369 437
tysiecy zlotych,
Zgodni¢ z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spélki byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartodé Udzial w kapitale
akcji glosow nominalna akeji podstawowym

Acciona S.A. 10 018 733 10 018 733 10018 733 50,09%
OFE PZU , Zlota

Jesien” 2 980 593 2 980 593 2 980 593 14,90%
AVIVA OFE 1018 000 1018000 1018 000 5,09%

Pozostali 5982674 5982674 5982674 29.92%
Razem 20000 000 20 000 000 20 000 000 100,00%
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( tysiqeach ziotveh)

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjelo uchwale
o sporzadzaniu przez Spolke poczawszy od 1 stycznmia 2010 sprawozdaf jednostkowych
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
znimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosei.

W zwigzku z faktem, ze Spoélka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), Spolka przyjela w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF na dzien przejs$cia na MSSF takie same wartosci
aktywow 1zobowigzan, jakie wwzglednia w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowe] nr 1: Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczoscel
Finansowej po raz pierwszy. W efekcie zastosowania nowych standardéw rachunkowosci
1 zmian polityki rachunkowosci, kapital podstawowy zostal podwyzszony o kwote 24 801
tysigey zlotych w korespondencji z zyskami lat ubieglych.

Informacje o zmianie stosowanych zasad rachunkowosci zostaly zamieszczone w nocie 4.27
zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja
dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010
roku.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 15 marca 2011 roku wchodzili:

Jaroslaw Popiolek - Prezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Wilodzimierz Wozniakowski - CzZlonek Zarzgdu
Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki: z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowali Grzegorz Owczarski oraz Jerzy Binkiewicz.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 12 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.
podj¢lo decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spélki od dnia 1 stycznia 2010
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudinia 2010 roku
(w tvsigeach zlotych)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmioctem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 36
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 18 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakohczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badamia. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawic naszego badania, z dniem 15 marca 2011 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nast¢pujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal Warszawa S.A. (,,Spdlka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11 A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanic ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnosé zalaczomego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdani¢ z dzialalnosci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyraZenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dwia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqecach zlotyeh)

finansowy Spélki oraz czy ksigei rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzgdzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy,

. Badanie zalaczonego sprawozdamia finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien;

(93

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowe]j, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obgjmowalo réwniez ocene
poprawno$ci przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoélki, jak i ogolnej prezentacji
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien
31 grudnia 2010 roku;

¢ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolia.

Lh

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dzialalnosci Spdlki w okresie od
dnia I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..Sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje
zawarte wsprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239 - rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki przeprowadzilismy w okresie od dnia 8 listopada
2010 roku do dma 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 31 stycznia 2011 roku do dnia
15 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia 8 listopada 2010 roku do dnia
19 listopada 2010 roku i od dnia 31 stycznia 2011 roku do dnia 11 lutego 2011 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 voku
(w tysigeach zlotyvelt)

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnosc sprawozdania finansowego
Jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachinkowosci oraz o$wiadezyl, iz udostgpmil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my
réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 15 marca 2011 roku Zarzadu Spolki o:

¢ kompletnym uj¢ciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» wjawnieniu w sprawozdaniv finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Spoélki i objely wszelkic zdarzenia
mogace mieé¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zbadane przez Jaroslawa Dac, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dzialajacego
w imieniu spolki Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ bez
zastrzezenl. Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2010 roku, na
ktérym akcjonariusze podjgli uchwale, ze zysk netto za rok 2009 zostanie podzielony
W nastgpujacy sposob;

dywidendy dla akcjonariuszy 28 000
kapital zapasowy 83 581
111581

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 1 czerwea 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudmia 2009 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 19 pazdziemika 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2026,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku =zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2010 roku.

.~ Fu,
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Raport z badaria sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dwia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach zlotyeh)

Sytuacja firansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytvacje finansowsg Spdlki
wlatach 2009 - 2010, wyliczone na podstawic danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Nie
przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2008,
poniewaz Spélka zmienila stosowane zasady rachunkowosci w roku 2010 na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE i wezesniejsze
dane nie sa dostgpne.

2010 2009
suma bilansowa 1132388 984 414
kapital wlasny 369 437 351932
wynik finansowy netto 44 364 111 080
rentownos¢ majatku (%) 3,9% 11,3%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 12,6% 32,2%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownosc netto sprzedazy (%) 2,5% 6,1%

wynik finansowy netto x 100

przychody z¢ sprzedazy produktow, towarow i
materialéw
plynno$é — wskaznik plynnosci I 1,3 1.3
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosci I 0.6 0.6
$rodki pienieine
zobowigzania krétkoterminowe
£ ERNST& YOUNG 7/11




Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdaria finansowego
za rok zakoniczony diia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigeach zlotveh)

szyblzo$¢ obrotu naleznofci 54 dni 56 dni

naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 363 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materialdw

okres splaty zobowiazan 74 dni 64 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 363 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapasow 9 doi 2 dni

Zapasy x 365 dni
wartos¢ sprzedanych towaréw i materialdw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalos¢ struktury finansowania (%) 43.9% 46,4%

{(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciaZenie majatku zobowigzaniami (%) 67.4% 64.2%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma wWow

wskaznik inflacji:
érednioroczny 2,60% 3,50%
od grudniz do grudnia 3,10% 3,30%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku spadt w 2010 roku w poréwnaniu do 2009 z poziomu 11,3%
do 3,9%.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadla z 52,2% w 2009 roku do 12,6% w 2010 roku.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl sig z poziomu 6,1% w 2009 roku do poziomu
2,5% w 2010 roku.

Wskazniki plynnoéci I (plynnos$¢ biezaca) i plynnosci III na dzien 31 grudnia 2010 roku
ksztaltowaly si¢ na tym samym poziomie co na dzien 31 grudaia 2009 roku i wynosily
odpowiednio 1,3 10,6,
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdaria finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 voku
(w tysiqeach zlotyelt)

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktdry w 2010 roku wynidst 54 dni ulegl skréceniu
w poréwnaniu do 2009 roku o 2 dni, kiedy to wynosil 56 dni.

Okres splaty zobowigzan, ktéry w 2010 roku wynosil 74 dni, ulegl wydluzeniu w pordéwnaniun
do roku poprzedniego, kiedy to wynosil 64 dni.

Szybkos§é obrotu zapasami w 2010 roku wyniosla 9 dni i ulegla wydluzeniu w stosunku do
roku 2009, kiedy wynosila 2 dni.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 46,4% na dzien
31 grudnia 2009 roku do poziomu 43,9% na dzief 31 grudnia 2010.

Wartos¢ wskaznika obceigzenia majatku zobowigzaniami ulegla podwyZszeniu z poziomu
64,2% na dzien 31 grudnia 2009 roku do 67,4% na dzief 31 grudnia 2010 roku.

3.3. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo nasze] uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spdlka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnogei.

W nocie 4.1 mformacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i Ze nie wyst¢puja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawezdamia finansowego
za rok zakoviczony diia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach =lotyclt)

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spélki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
informatycznego SAP w siedzibic Spolki. Spélka posiada aktualna dokumentacje, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pézn. zm. — _ustawa o rachunkowosci”™), w tym réwniez zakladowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spélki.

W trakcie naszego badania nie stwrerdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnoscr 1 cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, rzetelnosci ksiag
rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisdw
w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spehiania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow 1 zobowigzan bilansu Spolki, kapitaléw wilasnych Spélki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnodci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnesci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnodci Spolki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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za rok zakonczony diia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotveh)

przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spoéilki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe,

Wykorzystanie pracy specjalistoéw

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezalesnego aktuariusza,
odpowiedzialnego za wyliczenie warto§ci obecnej przyszlych zobowigzan wobec
pracownikow Spélki z innych tytulow niz wynagrodzenia

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Sprawozdanie z dziatalno Sci
Mostostalu Warszawa S.A.
za 2010rr.



I. Pozycja rynkowa Spotki

Mostostal Warszawa S.A.

W 2010 r. Spétka kontynuowata podijete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzonej
dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Gléwne zatozenia i cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnos$ci polegajaca na realizacji projektow w r6znych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;
- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z r6znych sektoréw

budownictwa;

— dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzadzania catg Grupa;
— stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;
— budowa trwalych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;
- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dgzenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetenciji.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Segmenty dziatalnosci i gtéwne kontrakty.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug w podziale na

nastepujaco:

segmenty dziatalnosci przedstawia sie

w tys. zi
Wyszczegolnienie 2010 2009

tys. zt % 2009=100 tys. zt %
Przychody ze sprzeda zy produktow w tym: 1805 672 100 99 1817 733 100
Segment inzynieryjno - przemystowy 1263591 70 99 1275 243 70
Segment ogdélno - budowlany 529 658 29 102 517 320 29
Przychody nieprzypisane 12 423 1 49 25170 1

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegélnych segmentach, wyniosta:

segment inzynieryjno — przemystowy:

- budowa mostu we Wroctawiu — 171 570 tys. zt,
—  budowa Autostradowej Obwodnicy Wroctawia — 162 837 tys. zt,

—  budowa trasy S-8 — 145 029 tys. zi,

- budowa wytwérni kwasu tereftalowego we Wioctawku — 127 796 tys. zt
- budowa autostrady A4 — 109 307 tys. zt,

- modernizacja technologii wodociggu centralnego w Warszawie — 105 977 tys. zi,

segment 0g6ino — budowlany:

—  budowlany budowa apartamentéw przy ul. Panskiej w Warszawie — 62 482 tys. zt,
-  budowa budynkéw mieszkaniowych w Wilanowie — 44 129 tys. zi,

Udziat kontraktow realizowanych w generalnym wykonawstwie - GW i generalnej realizacji inwestycji — GRI
(tacznie z projektowaniem), wyniost 92 % przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug.
W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorca ustug byta Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z
udziatem w sprzedazy 44 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu w

sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.




Mostostal Warszawa S.A.

3. Znaczgce umowy dla dziatalnosci Spétki zawarte w 2010 roku

- 12 stycznia 2010 roku Spéika zawarta z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad Oddziat
w Warszawie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Przebudowa drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk
Mazowiecki od km 495+880 do km 516+550”. Wartos¢ kontraktu to 89,68 min PLN brutto.

- 12 stycznia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A.,
Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,Chemobudowa Krakéw S.A.” — Partner zawarta z Miastem
Kutno umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa Baseballowego Kompleksu Turystyczno -
Rekreacyjno — Sportowego w Kutnie — budowa Aquaparku”. Wartos¢ kontraktu to 26,97 min PLN brutto.

- 18 stycznia 2010 roku Spéika jako Lider Konsorcjum w skiladzie: Mostostal Warszawa S.A., Wroctawskie
Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ,WROBIS" S.A. — Partner, zawarta z Akademig
Gorniczo — Hutniczg im. Stanistawa Staszica w Krakowie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
Centrum Komputerowego (Centrum Informatyki) AGH - budynku dydaktycznego WEAIE AGH w Krakowie”.
Wartos$é kontraktu to 48,43 min PLN brutto.

- 20 stycznia 2010 roku Spotka podpisata z Budimex Dromex S.A. aneks nr 1 do umowy z dnia 17 sierpnia
2009 roku dotyczacy realizacji kontraktu na budowe Autostrady Al na odcinku Pyrzowice (z weztem) —
Piekary Slaskie (z wezlem), km 474+350 — km 490+427. Na podstawie w/w umowy oraz aneksu Budimex
S.A. wykona na rzecz Emitenta (Partnera Konsorcjum) roboty o wartosci 149,95 min PLN brutto.

- 8 lutego 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., J&P Avax S.A. —
Partner, Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ,Wrobis” S.A. — Partner, Modern
Construction Design Sp. z 0.0. — Partner , zawigzanego w celu realizacji inwestycji pn. ,Wykonanie
projektéow wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaty we Wroctawiu oraz budowa stadionu”
zawarta z Gming Wroctaw Porozumienie, na mocy ktérego Strony polubownie rozstrzygnely spér dotyczacy
rozwigzania Umowy. Na mocy Porozumienia zostata pomniejszona kara umowna naliczona Emitentowi do
kwoty 20.482.000,00 min PLN.

- 19 lutego 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., ,MASTER” mil
Borys Sp. j. — Partner zawarta z Gming Olecko umowe na wykonanie robot budowlanych w ramach realizacji
kontraktu pn. ,Centrum sportowo — rekreacyjno —kulturalne — Hala widowiskowo sportowa z ptywalnig w
Olecku”. Wartos¢ umowy to 33,90 min PLN brutto.

- 26 lutego 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i
autostrad reprezentowanym przez Oddziat w Rzeszowie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
autostrady A-4 Tarnéw — Rzeszow na odcinku od wezta Rzeszéw Centralny do wezta Rzeszéw Wschod km
okoto 574+300 do 581+250". Wartos¢ kontraktu to 439,44 min PLN brutto.

- 1 marca 2010 roku Spotka zawarta z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na realizacje kontraktu pn.
~Wykonanie robét budowlanych dla budowy nowych skrzyzowan dwupoziomowych — likwidacja przejazdéw
w poziomie szyn w obszarze LCS Nasielsk zadanie 10 wiadukty drogowe w km 63,953 i 70,225 w ramach
projektu FS 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja linii kolejowej E 65, odcinek Warszawa — Gdynia, etap II”.
Wartos¢ kontraktu to 30,81 min PLN brutto.

- 7 kwietnia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Gming Wroctaw umowe na realizacje rob6t budowlanych
obejmujacych przebudowe drogi wraz z robotami towarzyszacymi pn. ,Przebudowa ul. Lotniczej w ciggu
drogi krajowej nr 94 we Wroctawiu — etap 11”. Wartosé kontraktu to 70,83 min PLN brutto.

- 23 kwietnia 2010 roku Spotka zawarta z Gming Miasto Koszalin — Zarzadem Drég Miejskich umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Budowa i przebudowa drég stanowigcych zewnetrzny pierscien uktadu
komunikacyjnego miasta Koszalina | etap — odcinek drogi taczacej ul. Stowianska z ul. Szczecinska wraz z
niezbedna infrastrukturg — opracowanie dokumentacji projektowej oraz wykonanie robd6t budowlanych”
Wartos$é kontraktu to 28,31 min PLN brutto.

- 27 kwietnia 2010 roku Spotka podpisata z Akademig Wychowania Fizycznego im. Eugeniusza Piaseckiego
w Poznaniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa budynku dydaktycznego Akademii Wychowania
Fizycznego im. Eugeniusza Piaseckiego w Poznaniu”. Warto$¢ umowy to 31,53 min PLN brutto.

- 29 czerwca 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A.- Partner podpisata z Lubelskim Weglem ,BOGDANKA” S.A. umowe na realizacje



Mostostal Warszawa S.A.

kontraktu pn. ,Rozbudowa Zakladu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. w
zakresie obejmujacym wykonanie projektéw wykonawczych, budowe obiektéw, dostawe urzadzen
wyposazenia, montazu na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie”. Wartos$¢ kontraktu to 227,85 min PLN brutto.

15 lipca 2010 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata umowe z Sgdeckimi Wodociggami Sp. z 0.0. umowe na wykonanie
i odbiér robét budowlanych obejmujacych budowe sieci wodociggowej i kanalizacji sanitarnej w ramach
Kontraktu nr 1 ,Budowa sieci wodociggowej oraz kanalizacji sanitarnej etap 1", projektu pn. ,Modernizacja i
rozbudowa systemu gospodarki wodno — Sciekowej miasta Nowego Sacza z przylegtymi terenami gmin
sgsiednich” Wartos¢ kontraktu to 67,15 min PLN brutto.

16 lipca 2010 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Inrfraestructuras S.A. — Partner podpisata z Polskimi Kolejami Panstwowymi S.A. umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Przebudowa kompleksu dworcowego Gdynia Gtéwna”. Wartos¢ kontraktu to 31,25 min PLN
brutto.

12 sierpnia 2010 roku Spétka podpisata ze Szpitalem Specjalistycznym im. J. Dietla z siedzibg w Krakowie
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa matopolskiego Centrum Reumatologii, Immunologii i
Rehabilitacji Szpitala Specjalistycznego im. J. Dietla w Krakowie”. Wartos$¢ kontraktu to 20,59 min PLN
brutto.

31 sierpnia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A — Partner, podpisata ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i
Autostrad, reprezentowanym przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na
odcinku granica wojewodztwa mazowieckiego/tédzkiego — Radziejowice”. Warto$¢ kontraktu to 190,86 min
PLN brutto.

1 wrzesnia 2010 roku Spéika jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i
Autostrad, reprezentowanym przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Kielcach
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi S -7 do parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny)”. Warto$¢ kontraktu to 641,56
min PLN brutto.

9 wrzesnia Spoitka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Instytut Energetyki
Jednostka Badawczo — Rozwojowa — Partner, REMAK S.A. — Partner podpisata z ENERGA Elektrownie
Ostroteka S.A. umowe na realizacje kontraktu pn. ,Zaprojektowanie i budowa poza mitynowej instalaciji
podawania biomasy do kottéw EI.B". Wartos$¢ kontraktu to 36,10 min PLN netto.

23 wrzesnia 2010 roku Spétka podpisata z Dom Development Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn.
.2espot Mieszkaniowy Wielorodzinny z czescig ustugowo — handlowa ,,Przy ratuszu” przy ul. Gérczewskiej w
Warszawie”. Warto$é kontraktu to 76,95 min PLN brutto.

23 wrzesnia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, DB PROJEKT Sp. z 0.0. — Partner podpisata z Uniwersytetem Mikotaja
Kopernika w Toruniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa Uniwersyteckiego Centrum Sportowego
UMK w Toruniu”. Warto$¢ kontraktu to 27,80 min PLN brutto.

18 pazdziernika 2010 roku Spétka podpisata z RE Project development Sp. z 0.0. umowe o generalne
wykonawstwo na wykonanie i oddanie Inwestycji ,Zespotu budynkéw wielorodzinnych z ustugami w
Warszawie wraz z ostateczng decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie”. Warto$¢ kontraktu to 35 min PLN
netto.

25 pazdziernika 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., SEEN
TECHNOLOGIE Sp. z o0.0. — Partner podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w
Krosnie Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa i modernizacja ZUW Sieniawa”. Warto$¢
kontraktu to 33,73 min PLN brutto.

26 pazdziernika 2010 roku Spéitka podpisata z Teatrem Muzycznym im. Danuty Baduszkowej w Gdyni
umowe na realizacje kontraktu pn. , Rozbudowa Teatru Muzycznego im. Danuty Baduszkowej w Gdyni”.
Wartosc¢ kontraktu to 58,20 min PLN brutto.
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- 28 pazdziernika 2010 roku Spéika jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Mazowieckim Portem Lotniczym Warszawa — Modlin Sp. z o0.0.
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Wykonanie budowy budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska
Warszawa — Modlin” Wartos¢ kontraktu to 69,53 min PLN brutto.

- 10 listopada 2010 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Zaktadem Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0. w Myslenicach umowe
na realizacje kontraktu pn. ,Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpadéw w Myslenicach wraz z dostawg
sprzetu” Warto$¢ kontraktu to 47,38 min PLN brutto.

- 11 listopada 2010 roku Spétka zawarta z Zielong ltalia Sp. z 0.0. umowe na ,Inwestorstwo zastepcze
polegajgce na wykonaniu projektu wykonawczego na podstawie przekazanej dokumentacji kontraktowej,
realizacji oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie — zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
garazami podziemnymi, podstawowymi ustugami oraz infrastrukturg techniczng pod nazwa Zielona Italia w
Warszawie”. Warto$¢ kontraktu to 159,5 min PLN netto.

- 16 listopada 2010 roku Spoétka podpisata z RONSON DEVELOPMENT Millenium Sp. z 0.0. umowe na
zadanie inwestycyjne polegajace na budowie budynkéw A,B,C mieszkalnych wielorodzinnych z garazem
podziemnym/garazami podziemnymi oraz stanu surowego do poziomu ,0” budynkéw D i E w Warszawie
przy ul. Czluchowskiej wraz z towarzyszacq infrastrukturg”. Warto$¢ kontraktu to 35,75 min PLN brutto.

- 30 listopada 2010 roku Spétka jako Partner Konsorcjum w sktadzie: Przedsiebiorstwo Konserwacji Urzgdzen
Wodnych i Melioracyjnych ,PEKUM” Sp. z o0.0. — Lider, Mostostal Warszawa S.A., - Partner, Per Aarsleff
Polska Sp. z 0.0. — Partner podpisata z Zakladem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Walczu umowy na
roboty budowlane realizowane w ramach projektu pn. ,Kompleksowe rozwigzanie gospodarki wodno —
Sciekowej dla miasta Walcza”. Wartos¢ kontraktu to 88,68 min PLN brutto.

4. Informacja o0 powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udzialy w spétkach, ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek
zostat zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach (nota 37). Mostostal Warszawa S.A. wchodzi
w skiad grupy kapitatlowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest wtascicielem 50,09 % akcji
Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 31.12.2010 r.

5. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2010 r. byly zawierane na zasadach rynkowych.

6. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2010 r.

W okresie sprawozdawczym Spéika nie zaciggala pozyczek. Spoétka ma podpisane nastepujace umowy
kredytowe:

Bank Rodzaj kredytu Kwota kredytu w | Kwota Termin Wysokos$é
tys. zt wykorzystania  na | wymagalnosci stopy
31.12.2010 . procentowej

PKO BP S.A. w rachunku 40 000 0 15.02.2013 Wibor 3M +

biezacym marza banku
Bank Polska | W rachunku 10 000 0 30.06.2011 Wibor 1M+
Kasa Opieki S.A. | biezgcym marza banku
Societe Generale | W rachunku 10 000 0 30.06.2011 Wibor 1M +
S.A. Oddziat w | biezacym marza banku
Polsce
BGZ S.A. w rachunku 10 000 0 01.09.2011 Wibor 1M+

biezagcym marza banku
BRE Bank S.A. W rachunku 5000 0 15.02.2011 Wibor 1M +

biezacym marza banku
Bank Zachodni | W rachunku 3000 0 19.10.2011 Wibor 1M +
WBK S.A. biezacym marza banku

W 2010 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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7. Pozyczki udzielone w 2010 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka udzielita pozyczek dla:

Podmiot Rodzaj Powigzana / | Kwota Kwota Termin Wysokosé
pozyczki | niepowigzana | pozyczki/waluta | wykorzystania | wymagalnosci | stopy
na 31.12.2010 procentowej
Terramost Sp. z | obrotowa powigzana 5000 tys. zt 5.000 tys. zt 24.05.2011 Wibor 3M +
0.0. marza
Terramost Sp. z | obrotowa powigzana 3000 tys. zt 3.000 tys. zt 17.10.2011 Wibor 3M +
0.0. marza
AMK Krakow S.A. obrotowa powigzana 2 250 tys. zt 2 250 tys. zt 21.06.2011 Wibor 3M +
marza
AMK Krakow S.A. obrotowa powigzana 800 tys. zt 800 tys. zt 26.11.2011 Wibor 3M +
marza
Mieleckie obrotowa powigzana 2 500 tys. zt 2500 tys. zt 31.03.2011 Wibor 3M +
Przedsiebiorstwo marza
Budowlane S.A.

Pozyczki udzielone Terramost Sp. z 0.0. w kwocie 5.000 i 3.000 tys. zt zostaly przekazane na podwyzszenie
kapitatu w tej spotce.

8. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymata gwarancje i poreczenia w kwocie 86.101 tys. zt,
w tym od jednostek powigzanych w kwocie 13.869 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 295.409 tys. zi, oraz
udzielit poreczenia dla podmiotéw zewnetrznych za podmiot powigzany w kwocie 199.995 tys. zt.

9. Emisje papieréw warto$ciowych.

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Spoétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2010 .

11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w 2010 r. zachowata plynno$¢ finansowg. Na koniec roku 2010 Spétka dysponowata s$rodkami
pienieznymi w kwocie 395.435 tys. zt (na koniec 2009 r. byta to kwota 368.683 tys. zt). Nadwyzki $rodkow
pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krotkoterminowych. Spoétka ma mozliwos¢ zaciggania
kredytéw w rachunku biezgcym, ale z uwagi na posiadane nadwyzki srodkéw pienieznych nie korzystata z tego
rodzaju finansowania w 2010 r.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spotka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzehn inwestycyjnych ze $srodkéw wiasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy.

Nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty wptyw na wynik w 2010 r. byty:

« dywidenda od spoétek zaleznych w tacznej kwocie 13.982 tys. zt (3.893 tys. zt od Mostostalu Ptock S.A.,
3.009 tys. zt od Wrobis. S.A., 2.945 tys. z} od Mostostalu Putawy S.A., 2.248 tys. zt od Mostostalu Kielce
S.A,, 1.887 tys. zt od Remak S.A))

e z uwagi nha zlg sytuacje finansowag spotki Terramost utworzono odpisy aktualizujgce warto$é
finansowego majatku trwatego z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw w tej spétce w kwocie 14.000 tys.
zt.
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spéitki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spotki beda w przysztosci: naptyw funduszy unijnych na rozwgj
infrastruktury Polski, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢é dywersyfikacje pozyskiwanych
kontraktéw (Spoétka bedzie starata sie pozyskiwaé kontrakty z réznych sektor6w budownictwa), wzmocnienie
kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozyskanie Zrddet finansowania umozliwiajacych
sprawng dziatalno$¢ Spotki.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

W 2010 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka.

16. Umowy zawarte miedzy Spoétkg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace czionkom zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

17. Informacja o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto (w tys. zh):

Imie i nazwisko 2010 2009

Jarostaw Popiotek 1197 2 000
Andrzej Sitkiewicz 685 1142
Jerzy Binkiewicz 669 1098
Grzegorz Owczarski 665 1098
Miguel Vegas Solano 651 897
Wiodzimierz Wozniakowski 548 924
Jose Angel Andres Lopez 548 828
Fernando Minguez Llorente 0 0
Razem 4963 7987

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto (w tys. z}):

Imie i nazwisko 2010 2009

Neil Balfour 60 57
Piotr Gawrys$ 60 57
Leszek Wystocki 60 57
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Razem 180 171

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2010 r. oraz w 2009 r.
wynagrodzen w spotkach zaleznych.

18. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na
31.12.2010r.:

Wiodzimierz Wozniakowski — 1 akcja, warto$¢ nominalna akcji 1 zt.

19. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych mogag nastapic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Programy akcji pracowniczych

W spotce nie ma programow akcji pracowniczych.
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21. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 18 czerwca 2010 r. Emitent zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2010 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2010 r.
wynosi 95 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2010 rok wynosi 229 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia kosztow ttumaczen wykonanych w zwigzku z realizacjg przez Ernst
& Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 4 tys. zt netto.

W dniu 1 czerwca 2009 r. Emitent zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2009 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2009 r.
wyniosta 95 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2009 rok wyniosta 230 tys. zt.

Ponadto Spotka byta zobowigzana do pokrycia kosztéw ttumaczen wykonanych w zwigzku z realizacjg przez
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 10 tys. zt netto.

W dniu 19 czerwca 2009 r. oraz w dniu 29 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart umowy z Ernst & Young Audit Sp.
Z 0.0. 0 $wiadczenie ustug doradczych. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za powyzsze czynnosci wyniosta 67 tys.
zt netto.

Il. Pozostale informacje

1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym osiagneta zysk na sprzedazy w kwocie 78.843 tys. zt, ktéry zmniejszyt sie w
poréwnaniu do 2009 r. o 52%. Obnizenie rentownosci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku roboét
budowlanych w zakresie generalnego wykonawstwa oraz wzrostu cen materiatow i ustug podwykonawcoéw. Na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano zysk w kwocie 8.670 tys. zi, ktéry w glébwnej mierze jest
rezultatem rozwigzania odpiséw aktualizujacych na naleznosci. Dziatalno$¢ finansowa przyniosta Spétce zysk w
kwocie 11.435 tys. zt. Spotka zakonczyta 2010 rok zyskiem netto w kwocie 44.364 tys. zt (w analogicznym okresie
ubiegtego roku zysk netto wynidst 111.080 tys. zf).

Suma bilansowa na 31.12.2010 r. wyniosta 1.132.388 tys. zt i w stosunku do konca roku 2009 wzrosta 0 15 %.
Aktywa obrotowe wzrosty o 18 % do kwoty 906.482 tys. zt.

Na 31.12.2010 r. 33% aktywow jest finansowane kapitatami wtasnymi. Na koniec 2009 r. wskaznik ten wyniost 36
%.

2. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwigzku z faktem, ze czes¢ realizowanych kontraktow jest podpisana w EURO,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw
bioragcych w nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie procesow inwestycyjnych.

Ill. O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego przez Em itenta

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spétke

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,Dobre praktyki spétek notowanych na
GPW". Tekst zbioru zasad dostepny jest w siedzibie Spéiki, jak réwniez na stronie internetowej
prowadzonej przez Spotke.
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b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spétke

Emitent odstapit od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

Czes$¢ Il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Zasada 1

pkt. 1 -

pkt. 5 —

pkt. 6 -

pkt. 7 —

Regulaminy organéw Spotki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sa
dokumentami wewnetrznymi, ktére sa okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogdlnej dostepnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spétki, np. przez konkurentéw
Emitenta.

Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sga Emitentowi zwykle w trakcie
Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na cztonkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowej.

Spétka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetbw oraz z przekazana przez Rade
Nadzorcza oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej wraz z oceng pracy Rady przedstawiane sg Walnemu Zgromadzeniu Spoiki
stanowigc jednoczesnie zatgczniki do uchwat podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, zas wszystkie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na
swojej stronie internetowe;.

Emitent nie prowadzi szczegdélowego zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,
zawierajgcego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktore sg objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zatgczane
sg do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzystos¢ walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okreslone w zasadzie nr 1 sg ttumaczone na j. angielski.

Cze$¢ Il DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZtONKOW RAD NADZORCZYCH.

Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sg przez Rade Nadzorcza Spotki

nie ma zastosowania Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych.

Czes¢ IV - DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

Zasada 10 — Spotka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwosci udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym. Spotka jednakze nie wyklucza wprowadzenia takiej mozliwosci w przysztosci.

c) Gléwne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spétka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dzialania polegajace na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko cen towaréw, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, w szczegoélnosci polegajace na:

biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

negocjowaniu warunkéw zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty maksymalng skuteczno$¢
zabezpieczenia,

monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych,

formutowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizaciji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajgcych mozliwosé zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikéw pracy,

zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujgcej bezpieczenstwo
handlowe,

ciggtym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentéw



d)

e)
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Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowy udziat w ogdélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z

naszag wiedzg nt. struktury wtasnosci akcji spotki):

Udziat w
Udziat w ogolnej liczhie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale gloséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Zlota Jesien” 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia

Spotka nie emitowata akcji nadajacych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu z akciji

W Spéice nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych

W Spéice nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta.

Zasady dotyczace osbéb zarzadzajacych

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki. Zarzad Spétki zarzadza majatkiem i
sprawami Spotki, a swoje obowigzki wypetnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy $cistym
przestrzeganiu statutu Spotki, regulaminéw wewnetrznych Spotki i w zakresie obowigzujacego prawa.
Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spéiki, Czionkowie Zarzadu dziatajg w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktére w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spétke w czynnosciach prawnych sadowych i pozasadowych Spotki.
Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale.
Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze
podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego gtosowania (tryb obiegowy).
Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z 8§ 19 pkt. 10 Statutu
Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwate wiekszoscig 3/4 oddanych
glosow. Zmiana Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktérg do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spdéiki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spétek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwotywane sa przez Zarzad Spoiki i ogtaszane w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Materiaty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sa przez Zarzad Spoiki
w terminie zakreslonym przez Kodeks spoétek handlowych przedktadane sg do dyspozycji akcjonariuszy
w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich petnomocnikami
biorg udziat czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze mogg bra¢ udziat inne
osoby zaproszone do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci pracownicy Spoétki
jako referenci poszczegoinych punktéw porzadku obrad.
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Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7

8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkoéw,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki,

Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

Zmiana Statutu Spokki,

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki,

Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spotki,

Okreslanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wkasnych Spéiki,

Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

Powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:

1)
2)
3)
4)
5)

Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

Prawo gtosu,

Prawo do informacji,

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wiadz Spéiki lub innym osobom, ktére
wyrzadzity Spotce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Skilad i zmiany w organach Spétki

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszlty w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem
dziatania organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitety.

Zarzad Spoétki w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym sktadzie:

ONorONDE

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu,

Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu,
Grzegorz Owczarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
Wiodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu,
Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu,
Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu.

Sposo6b dziatania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt h. W ciggu ostatniego roku obrotowego
nie zaszly zadne zmiany w skladzie osobowym organu zarzadzajacego Spokki.

Staly nadzor nad dziatalnoscig Spétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciggu ostatniego roku
obrotowego pracowata w nastepujacym skladzie:

agrLODE

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Neil Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawrys$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynno$ci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegoélnych czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na
kwartat. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg jezeli wszyscy cztionkowie Rady zostali zaproszeni.
Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do
podstawowych obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza:

e

©ONow;

11.
12.

13.

14.

15.
16.

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz ocena sprawozdan finansowych Spotki,
Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw ocen, o
ktérych mowa w pkt 1-3,

Wybér biegtego rewidenta dla Spoiki,

Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spoiki,

Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spoiki,
Ustalanie warunkéw umow regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy
cztonkdw Zarzadu ze Spotka,

Zawieszanie, z waznych powodéw, poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki,
Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spétki lub udziatu w
nieruchomosci,

Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie
Spoétki do innych spétek, nabywanie udziatléw lub akcji innych spétek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spéitke darowizn, ktérych warto$¢ przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

Wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zadaé¢ od Zarzadu i pracownikow Spéitki sprawozdan, wyjasnien, dokonywac
rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

IV Postepowania s gdowe i administracyjne

Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$é wyniosta 14.802 tys. zt
oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 52.248 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia
postepowania

Wartos¢
Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
(tys. zt)

07.05.2002

Pozew o zaptate z tytutu wykonanych robét.
Pozwany wystapit z powddztwem wzajemnym o
zaptate kar umownych. Zdaniem powoda pozwany
swoimi dziataniami i zaniechaniami spowodowat
opéznienia budowy. Sad zbadat dokumenty,
przestuchat $wiadkéw i zasiegnat opinii ekspertow,
ktéra jednoznacznie wskazuje na zasadnos$é
roszczenia Emitenta.

naleznosci za
MERATRONIK S.A. 5.099 wykonane roboty
budowlane

13.05.2004

Spér przed sadem niemieckim prowadzi w imieniu
whasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
Elektrim Megadex S.A. Warto$¢ roszczenia
Emitenta bedzie powiekszona o niewymagalng
jeszcze i nieobjetg pozwem rate gwarancyjng w
kwocie 51.653 Euro. Pozwany odmawia uznania
roszczenia zgtaszajac zarzuty.

DSD Dillinger 4309 tys. naleznosci za
Stahlbau GmbH Euro wykonane roboty
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Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartos¢
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wynikiej z
nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o
4,5 miesigca okresu realizacji rob6t budowlanych
polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z
btedéw projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego,
powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody
stanowigcej zwigkszone i poniesione koszty
realizacji.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

16.658

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na
+Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametréw drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi —
Jedlinska”

Powod w ramach niniejszego powddztwa domaga
sie zaptaty nastepujacych kwot z nastepujacych
tytutéw: kwoty 11.408 tys. zttytutem
odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych
kosztéw poniesionych przez powoda w wydtuzonym
okresie realizacji Kontraktu z przyczyn, za ktére
odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany, kwoty 1.907
tys. zt tytutlem zwrotu wartosci wykonanych przez
powoda rob6t zamiennych w postaci oznakowania
poziomego drég z uzyciem tasm odblaskowych,
kwoty 2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartosci
wykonanych przez powoda dodatkowych rob6t
ziemnych zwigzanych z usunieciem dodatkowej
warstwy humusu, kwoty 381 tys. zt tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci montazu i dostawy
konstrukcji stalowych bramownic jedno- i
dwuryglowych, kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci wykonania konstrukciji
wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytulem
wynagrodzenia za wykonanie robét w postaci
montazu urzadzen zasilajacych znaki zmiennej
tresci.

Data wszczecia
postepowania

Powdd

Wartos¢
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

18.07.2002

MERATRONIK S.A.

9.640

dochodzone kary
umowne i
odszkodowania za
nieterminowa realizacje

Pozew wzajemny w obronie przed powodztwem
wniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o
zaptate za wykonane roboty budowlane. Powdd
zada: kary umownej za zwtoke, ktérg spowodowat
whasnymi dziataniami, odszkodowania za utracone
korzysci spowodowane op6znionym terminem
zakonczenia budynku, rekompensaty za rzekoma,
utrate wartosci budynku z tytutu wad trwalych i
dodatkowo poniesionych kosztéw usuniecia usterek
budynku. Sad zdecydowat o zasiegnieciu
dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

23.06.2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

19.093

dochodzone
wynagrodzenie i zwrot
kosztow

Powaodztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow
Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych
na wykonaniu prac dostosowawczych do wymogow
i standardow NATO dwdch portéw morskich, na
podstawie ktérej Powdd petnit role inwestora
zastepczego. W czasie wykonywania Umowy, z
przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapity
zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji.
Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia czasu
trwania inwestyciji, ktéra zgodnie z Umowa winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r.
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Warszawa, dnia 15 marca 2011 r.

Podpisy:

Mostostal Warszawa S.A.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpisy

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez Czionek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente Czionek Zarzadu
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