Mostostal Warszawa S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POtROCZE 2009 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego polrocznego sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska 11A,
obejmujacego:

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry po stronie aktywOw i pasywow
wykazuje sume 1 006 169 tysigcy ztotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 57 343 tysiecy ztotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwoteg 60 939 tysiecy
ztotych,

« rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca
2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwotg 65 383 tysigcy
ztotych, oraz

« informacje¢ dodatkowa do raportu pétrocznego,

(,,zataczone skrocone sprawozdanie finansowe”).

Zakres 1 format zataczonego skroconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych’).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasnos¢ zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem
byto wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow.
Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Przegladu dokonali§my glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowos$ci i jasno$ci sprawozdania finansowego.
Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym skréconym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktory z dniem 21 kwietnia 2009 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.



5. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym skroconym sprawozdaniu finansowym, tak aby zawarte w nim dane finansowe
byly sporzadzone zgodnie z zasadami (politykami) rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pbézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Biegly rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 10138 Nr ewidencyjny 130

Jarostaw Dac Jacek Hryniuk
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9262

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 roku
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

Oswiadczenia

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2009
r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik finansowy.
Pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢ Spoétki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Jarostaw Popiotek Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz Czlonek Zarzadu

Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu

Jerzy Binkiewicz Cztonek Zarzadu

Grzegorz Owczarski Cztonek Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu




MOSTALWAR SA-P 2009

[ skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport pétroczny SA-P 2009

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

Za potrocze biezacego roku obrotowego 2009 obejmujace okres od 2009-01-01 do 2009-06-30

oraz za po6trocze poprzedniego roku obrotowego 2008 obejmujace okres od 2008-01-01 do 2008-06-30
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport p6troczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania

finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego albo
O Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym pétrocznym skkéconym sprawozdaniu
finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skéconej [0 wwersji petnej
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (p6troczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
p6trocze / 2009  |poétrocze / 2008 p6trocze / 2009 poétrocze / 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 752 312 514 948 166 499 148 076
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 72 043 -1 828 15944 -526
111. Zysk (strata) brutto 65 425 27 158 14 480 7 809
IV. Zysk (strata) netto 57 343 23 905 12 691 6 874
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 68 466 -83 357 15 153 -23 970
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 553 -4 078 122 -1173
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 636 -3667 -805 -1 054
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 65 383 -91 102 14 470 -26 197
Ix.Aktywa_, razem (na k(_)niec potrocza biezacego roku obrotowego i 1006 169 684 839 225 114 204 174
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 735941 466 415 164 655 139 054
obrotowego)
XI. Zobowigzania d}L_Jgoterm!nowe (na komec potrocza biezacego 17 982 11 980 4023 3572
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XII. Zobowigzania kro‘tkoterm{nowe (na kon.|ec pétrocza biezacego 344 623 230 811 77 104 68 813
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIL. Kapital yvlasny (na kohiec poétrocza biezacego roku obrotowego 270 228 218 424 60 459 65 120
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaHgdowy (nla koniec pélrlocza biezacego roku 20 000 20 000 4475 5963
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji t. koni o] biez ku
 Liczba akeji (w s2t.) (na koniec pétrocza biezacego ro 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 3,84 2,14 0,95 0,60
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVII. pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 13,51 10,92 3,02 3,26

poprzedniego roku obrotowego)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH Z PRZEGL ADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO / P OtROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
ALBO

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH O BADANYM
POLROCZNYM SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM / POLR  OCZNYM SPRAWOZDANIU

FINANSOWYM

Plik

Opis

Raport z przegladu pétrocznego.pdf

Raport z przegladu pétrocznego

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO $CI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Plik

Opis

Oswiadczenie w sprawie sprawozdania finansowego i biegtego | p

finansowego

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAW OZDAN

FINANSOWYCH

Plik

Opis

Oswiadczenie w sprawie sprawozdania finansowego i biegtego | p

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru biegtego

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty botocze 12009 008 botrocze / 2008
AKTYWA
1. Aktywa trwate 193 886 155 750 127 427
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 331 327 278
2. Rzeczowe aktywa trwate 48 421 44 202 32 887
3. Inwestycje dtugoterminowe 68 975 60 675 60 700
3.1. Nieruchomosci 972 972 972
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 68 003 59 703 59 728
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 67 553 59 253 59 278
b)w pozostatych jednostkach 450 450 450
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 76 159 50 546 33562
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 081 50 275 33562
4.2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 78 271
11. Aktywa obrotowe 812 283 642 712 557 412
1. Zapasy 15 638 14 499 7 815
2. Naleznosci krotkoterminowe 366 246 289 844 292 503
2.1.0d jednostek powigzanych 8 244 1135 13 144
2.2.0d pozostatych jednostek 358 002 288 709 279 359
3. Inwestycje krétkoterminowe 298 229 232 796 129 109
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 298 229 232 796 129 109
a)w pozostatych jednostkach 583 533 11546
b) $rodki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 297 646 232 263 117 563

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
Noty botocze 12009 008 botrocze / 2008
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 132 170 105 573 127 985
Aktywa razem 1 006 169 798 462 684 839
PASYWA
I. Kapitat wtasny 270 228 209 289 218 424
1. Kapitat zaktadowy 20 000 20 000 20 000
2. Kapitatl zapasowy 217 020 173 583 173 582
3. Kapital z aktualizacji wyceny -24 135 -27 732 937
4. Zysk (strata) netto 57 343 43 438 23 905
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 735941 589 173 466 415
1. Rezerwy na zobowigzania 24 483 22 057 30 987
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13972 9 707 12 827
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5672 5223 4385
a) dtugoterminowa 2002 1707 1594
b) krétkoterminowa 3670 3516 2791
1.3. Pozostate rezerwy 4 839 7127 13775
a) dtugoterminowe 470
b) krétkoterminowe 4839 7127 13 305
2.Zobowigzania dtugoterminowe 17 982 15972 11980
2.1. Wobec pozostatych jednostek 17 982 15972 11980
3. Zobowigzania krotkoterminowe 344 623 325 234 230 811
3.1. Wobec jednostek powigzanych 15175 17 664 12 853
3.2. Wobec pozostatych jednostek 328 588 307 290 216 463
3.3. Fundusze specjalne 860 280 1495
4. Rozliczenia migdzyokresowe 348 853 225910 192 637
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 348 853 225910 192 637
a) krétkoterminowe 348 853 225910 192 637
Pasywa razem 1 006 169 798 462 684 839
Wartos¢ ksiggowa 270 228 209 289 218 424
Liczba akcji (w szt.) 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 13,51 10,46 10,92
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty
p6trocze /2009 2008 po6trocze / 2008
1. Naleznosci warunkowe 101 264 72 353 53 440
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 11 448 8441 2 056
-otrzymanych gwarancji i poreczen 5616 2 609 498
-otrzymanych weksli 5832 5832 1558
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 89 816 63912 51 384
-otrzymanych gwarancji i porgczen 88 337 59 909 51128
-otrzymanych weksli 1479 4003 256
2. Zobowigzania warunkowe 687 210 587 290 520 234
2.1.Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3665 1391
-udzielonych gwarancji i porgczen 3665 1391
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 683 545 587 290 518 843
-udzielonych gwarancji i porgczen 492 167 477 959 465 706
-weksli 191 378 87 331 31137
-inne 22 000 22 000
Pozycje pozabilansowe, razem 788 474 659 643 573 674
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wtys. zt
Noty
potrocze / 2009  jpodtrocze / 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 752 312 514 948
-od jednostek powigzanych 4179 402
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 748 773 507 941

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
Noty
potrocze / 2009 pdétrocze / 2008

2. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatow 3539 7 007
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 652 445 498 769
-jednostkom powigzanym 4848 405
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 648 878 491 797
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3567 6 972
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 99 867 16 179
IV. Koszty og6lnego zarzadu 19 678 11101
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 80 189 5078
VI. Pozostate przychody operacyjne 898 9 669
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 92 220
2.Inne przychody operacyjne 806 9 449
VII. Pozostate koszty operacyjne 9044 16 575
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 4901 9 990
2.Inne koszty operacyjne 4143 6 585
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 72 043 -1 828
IX. Przychody finansowe 24 425 32041
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 18 480 15 087
-od jednostek powigzanych 18 480 15 087
2. Odsetki, w tym: 5351 6 220

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 489
4.Inne 105 10 734
X. Koszty finansowe 31043 3 055
1. Odsetki w tym: 717 589

2. Strata ze zbycia inwestycji 215

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 512
4.Inne 29 599 2 466
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 65 425 27 158
XII. Zysk (strata) brutto 65 425 27 158
XIll. Podatek dochodowy 8 082 3253
a)czest biezaca 30 467 4776
b)czes¢ odroczona -22 385 -1 523
XIV. Zysk (strata) netto 57 343 23 905
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 76 876 42 853
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 3,84 2,14

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
potrocze /2009 [2008 p6trocze / 2008
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 209 289 194 519 194 519
) .sjrpéi\:?;y\\:vv;ls;z:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 209 289 194 519 194 519
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 20 000 20 000 20 000
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 20 000 20 000 20 000
2.Kapital zapasowy na poczatek okresu 173583 125 451 125 451
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 43 437 48 132 48 131
a) zwigkszenia (z tytutu) 43 438 48 132 48 131
-z podziatu zysku (ustawowo) 3475 3851 3851
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 39 963 44 280 44 280
-sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 1
- pokrycia straty 1
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 217 020 173 583 173 582
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -27 732 937 937
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 3597 -28 669
a) zwiekszenia (z tytutu) 3597
- zbycia $rodkdw trwatych 1
-wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 3596
b)zmniejszenia (z tytutu) 28 669

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
potrocze /2009 [2008 p6trocze / 2008
- zbycia $rodkdw trwatych 1
-ujemnej wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 28 668
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -24 135 -27 732 937
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131 48 131
4.1.Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131 48 131
) _Zyslfz lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 43 438 48 131 48 131
poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 43 438 48 131 48 131
-przekazanie na kapitat zapasowy 43 438 48 131 48 131
5. Wynik netto 57 343 43 438 23905
a) zysk netto 57 343 43 438 23 905
1. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 270 228 209 289 218 424
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
wtys. zt

p6trocze / 2009 })élrocze /2008

A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 57 343 23 905
1. Korekty razem 11 123 -107 262
1. Amortyzacja 4 862 3780
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11 389 -1 890
3. (ZysK) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 332 -241
4.Zmiana stanu rezerw 2 426 13613
5.Zmiana stanu zapaséw -1139 403
6.Zmiana stanu naleznosci -76 402 -156 457
7.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 19 482 28 578
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 69 890 13 324
9. Inne korekty 3061 -8 372
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) - metoda posrednia 68 466 -83 357
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 12 309 2662
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 221 262
2.Z aktywow finansowych, w tym: 12 088 2 400
a)w jednostkach powigzanych 12 088 2 400
-dywidendy i udziaty w zyskach 11 994 2 400
-inne wptywy z aktywow finansowych 94
1. Wydatki 11 756 6 740
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2974 2715
2. Na aktywa finansowe, w tym: 8 782 4025
a)w jednostkach powigzanych 8 782 4025
-nabycie aktywow finansowych 8 782 4025
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 553 -4 078
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wydatki 3636 3667
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3031 3157
2. Odsetki 605 510
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 636 -3 667
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 65 383 -91 102
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 65 383 -91 102
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 546 -558
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 232 263 208 665
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 297 646 117 563
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 11 397 8 553

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

Informacja dodatkowa.pdf

nformacja dodatkowa

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2009-08-25 Warostaw Popiotek Prezes Zarzadu

2009-08-25 IAndrzej Sitkiewicz ICztonek Zarzadu

2009-08-25 Wtodzimierz Wozniakowski ICztonek Zarzadu

2009-08-25 Herzy Binkiewicz ICztonek Zarzadu

2009-08-25 IGrzegorz Owczarski ICztonek Zarzadu

2009-08-25 Miguel Vegas Solano ICztonek Zarzadu

2009-08-25 Jose Angel Andres Lopez ICztonek Zarzadu

2009-08-25 Fernando Minguez Llorente ICztonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU (POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO $CI EMITENTA)

Plik Opis

Sprawozdanie Zarzadu.pdf Sprawozdanie Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa do raportu pétrocznego za | p6  trocze 2009 r.

Zasady rachunkowosci

Raport za | p6trocze 2009 r. zostat sporzadzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR") okreslonymi:

* ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)

* Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi
zZmianami),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zaprezentowane w raporcie za 2008 r. nie ulegty zmianie.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | pétrocza 2009 r. w EURO przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2009 r. przeliczono wg kursu 4,5184
z/EURO bedacego s$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego, marca, kwietnia,
maja i czerwca 2009 r.

- poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.06.2009 r. wynoszacego
4,4696 zt/EURO.

Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

W 2009 r. ulegta zmianie metoda szacowania przychodéw z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w euro. Od roku 2006 Spétka stosowata metode szacowania sprzedazy wedtug wzoru:

przychody PLN = przychody zafakturowane w walucie x kurs z dnia wystawienia faktury + (warto$¢ kontraktu w walucie x
stopiert zaawansowania — przychody zafakturowane w walucie)x kurs z dnia bilansowego.

Metoda ta nie jest odporna na duze wahania kurséw walut, co powodowato w okresach przejsciowych brak wspotmiernosci
rozpoznawanych przychoddéw z kosztami poniesionymi na kontraktach.

Obecnie zastosowano metode proporcjonalnego rozpoznawania przychodéw do kosztéw na kontraktach wyrazonych w euro,
zalecang przez Krajowy Standard Rachunkowosci nr 3 ,Niezakonczone ustugi budowlane” (opisana w punkcie V.7 tego
standardu) wedtug wzoru:

przychody PLN = (przychody zafakturowane w walucie x kurs z dnia wystawienia faktury + przychody niezafakturowane w
walucie x kurs z dnia bilansowego) x stopier zaawansowania.

W przyjetej przez Spéte kalkulacji oczekiwane wptywy pieniezne przeliczone zostaty po kursie srednim NBP z dnia bilansowego.
Ponizej tabele przedstawiajgca réznice w pozycjach sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r. oraz za | pétrocze 2008,
wynikajgce ze zmiany metody szacowania przychodow z dtugoterminowych kontraktach budowlanych denominowanych w euro.

| pétrocze 2009 r.

Metoda obecnie

zastosowana Metoda stosowana

(KSR nr 3) do ko ica 2008 r. R znica
Przychody ze sprzedazy 752 312 740 564 11 748
Zysk/Strata na sprzedazy 80 189 68 441 11 748
Zysk/Strata netto 57 343 47 827 9516
Kapitat wiasny 270 228 260 712 9516

| pétrocze 2008 r.

Metoda obecnie

zastosowana Metoda stosowana

(KSR nr 3) do ko hca 2008 r. R6 znica
Przychody ze sprzedazy 511 528 514 948 -3420
Zysk/Strata na sprzedazy 3611 5078 -1 467
Zysk/Strata netto 22 717 23 905 -1188
Kapitat wtasny 217 236 218 424 -1188

W | pétroczu utworzono rezerwy na roszczenia w kwocie 3.254 tys. zt, odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie
4.901 tys. zt, odpisy aktualizujgce warto$¢ finansowego majatku trwatego w kwocie 512 tys. zi. Zwiekszeniu ulegta rezerwa na
odprawy emerytalne i rentowe oraz na niewykorzystane urlopy w tacznej kwocie 449 tys. zt. Zmniejszono rezerwy na roszczenia
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w kwocie 5.533 tys. zt, z czego kwota 5.213 tys. zt dotyczyla rezerw na kary, ktére zostaty przekwalifikowane na odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Utworzono rezerwy dotyczgce realizowanych kontraktéw w kwocie 317 tys. zt oraz rozwigzano rezerwy z tego tytutu w kwocie
564 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwigekszyly sie o 25.806 tys. zt. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku zwiekszyta sie
0 4.265 tys. zt.

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w | pétroczu 2009 r.

W | pétroczu 2009 r. sprzedaz Spotki wyniosta 752.312 tys. zt i w poréwnaniu do | pétrocza 2008 r. byta wyzsza o 46 %. Spétka
w okresie sprawozdawczym wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 80.189 tys. zi, co jest rezultatem wyzszych marz na
realizowanych kontraktach oraz zmiang sposobu rozliczania kontraktéw realizowanych w EUR (co zostalo opisane powyzej).
Zysk netto w | pétroczu 2009 r. wynidst 57.343 tys. zt (w | pétroczu 2008 zysk netto wyniost 23.905 tys. z}).

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla Mostostalu
Warszawa S.A.:

- 19 stycznia 2009 roku Spoétka zawarta z Uniwersytetem im. A. Mickiewicza w Poznaniu umowe na realizacje zadania
inwestycyjnego pn. ,Budowa wraz z wyposazeniem (bez wyposazenia multimedialnego) budynku dydaktycznego
Wydziatu Prawa i Administracji — etap | zadanie 1”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 43,4 min z brutto.

- 25 marca 2009 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A.- Lider, Mostostal Putawy S.A. —
Partner, zawarta z Gming Miejskg Legionowo — Urzedem Miasta Legionowo umowe na wybudowanie hali widowiskowo —
sportowej wraz z infrastrukturg towarzyszaca na terenie Stadionu Miejskiego w Legionowie. Wartosé kontraktu wynosi:
29,8 min zit brutto.

- 14 kwietnia 2009 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, J&P Avax S.A. —
Partner, Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,Wrobis” S.A. — Partner (spotka zalezna od
Emitenta : 98,05% udziatu w kapitale i gtosach ), Modern Construction Design Sp. z 0.0. — Partner, podpisata z Gming
Wroctaw umowe na realizacje kontraktu pn. ,Wykonanie projektéw wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaty
we Wroctawiu oraz budowa stadionu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 729,70 min zt brutto.

- 4 maja 2009 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, DB Projekt Sp. z 0.0. — Partner, Autorska Pracownia Architektury — Kurytowicz & Associates Sp. z 0.0. —
Partner, podpisata z Uniwersytetem Mikotaja Kopernika z siedzibg w Toruniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
Collegium Humanisticum UMK w Toruniu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 69,78 min zt brutto.

- 3 czerwca 2009 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Elektromeks Sp. z o.0.
— Partner, Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe WAMACO Sp. z o.0. — Partner, EKBUD — Partner, zawarta z
Samodzielnym Publicznym Szpitalem Klinicznym Nr 4 w Lublinie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Dobudowa bloku
operacyjnego w SPSK — 4 w Lublinie oraz dostaw, montaz i uruchomienie wyposazenia centralnej sterylizacji i czesci
wyposazenia 8 sal operacyjnych i sal intensywnego nadzoru”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 48,95 min zt brutto.

- 5 czerwca 2009 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Lublinie umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Odnowa drogi krajowej nr 19 na odcinku tukowisko — Miedzyrzec Podlaski od km: 199+828 do
km 208+954, dtugosci 9,126 km”. Wartos¢ kontraktu wynosi 24,96 min zt brutto.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty wptyw na wynik w 2009 r. byly:
. silne ostabienie ztotego w | pétroczu 2009 r.,

. dywidendy od spotek zaleznych w tgcznej kwocie 18.480 tys. zt (Wrobis S.A. 7.988 tys. zt, Mostostal Ptock S.A. 4.136
tys. zt, Mostostal Kielce S.A. 2.000 tys. zt, AMK Krakéw S.A. 1.800 tys. zt, Mostostal Putawy S.A. 1.554 tys. zi,
Remak S.A. 1.002 tys. z).

. aktualizacja wartosci naleznosci spornych oraz naleznosci od kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje ryzyko
niewyptacalnosci w kwocie 4.901 tys. zt.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w | pétroczu

Dziatalno$¢ Spokki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych, jednak w | pétroczu br. warunki atmosferyczne nie miaty wptywu
na dziatalnos¢ Spoiki.

4. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow warto$ciowych;

W | pétroczu nie przeprowadzano emisji oraz sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy

Spétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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6. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, a w nim nie ujete

31 lipca 2009 roku spotka podpisata porozumienie z Centrum Wzg6rze Sp. z 0.0. na mocy ktérego otrzymata w drugim pétroczu
2009 r. kwote 5.285 tys. zt z tytutu kar umownych wynikajacych z umowy z 30 czerwca 2008 r., pomiedzy Mostostal Warszawa
S.A. a Centrum Wzgbérze Sp. z 0.0. na realizacje kontraktu pn. ,Centrum Wielofunkcyjne Wzgérze Gdynia”, od ktérej Mostostal
Warszawa odstapit z powodu nieuzyskania przez Inwestora finansowania inwestycji.

7. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zobowigzania warunkowe wzrosty o kwote 99.920 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2008 r., osiggajac poziom
687.209 tys. zi, gtéwnie z powodu wzrostu wartosci gwarancji dla inwestoréw. Odnotowano wzrost naleznosci warunkowych o
kwote 28.912 tys. zt (do kwoty 101.265 tys. zl), co bylo spowodowane przyjeciem gwarancji od podwykonawcéw na
zabezpieczenie dobrego wykonania uméw. Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.




MOSTALWAR SA-P 1/2009

Poétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci za | pétrocze 2009 r.

1. Pozycja rynkowa Spotki

W | pétroczu 2009 r. Spétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzonej

dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Gléwne zatozenia i cele strategii Spoéiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w ré6znych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktdéw z ré6znych sektoréw budownictwa;

— dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzadzania catg Grupa;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem rozwoju;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie
swoich kompetencji.

2. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zalozeniami strategii Spo6tka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

3. Segmenty rynku i giéwne kontrakty.

W 2009 r. Spétka koncentrowata swojg dziatalno$¢ na czterech segmentach rynku budowlanego, tj.:

mostach, wiaduktach i obiektach infrastruktury komunikacyjnej,

- obiektach uzytecznosci publicznej takich jak: budynki biurowe, obiekty handlowe,
- budynkach mieszkalnych,
- instalacjach ochrony srodowiska i obiektach energetycznych.

Przychody ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegélnych segmentach, wyniosta:

a)

b)

c)

d)

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byta Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z
udzialem w sprzedazy 43 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udzialu w sprzedazy

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej
budowa trasy S-8 — 156.071 tys. zi,

budowa mostu we Wroctawiu — 83.139 tys. zt,

budowa obwodnicy Biatej Podlaskiej — 45.518 tys. zi.

Obiekty uzytecznosci publicznej

budowa galerii handlowej Focus Park w Piotrkowie Trybunalskim — 59.536 tys. zi,
Galeria Rzeszow — 33.326 tys. zi,

Galeria Handlowa w Jastrzebiu Zdroju — 25.556 tys. zi.

Budynki mieszkalne

budowa budynkéw mieszkalnych na Osiedlu Wilanéw — 25.196 tys. zi,
budowa budynkéw mieszkaniowych Iskra w Warszawie — 19.285 tys. zi,
Budowa budynku Apartamenty Panska — 18.067 tys. zi.

Instalacje ochrony $srodowiska i obiekty energetyczne

Modernizacja technologii wodociggu centralnego w Warszawie — 32.263 tys. zi,
Modernizacja Wodociggu Pétnocnego — Wieliszew — 23.053

Budowa kanalizacji w Tychach — 20.264 tys. zt.

Mostostalu Warszawa S.A.

4. Zasady sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

Raport za | pétrocze 2009 r. zostat sporzadzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR™) okreslonymi:

e ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z

pbézniejszymi zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)
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¢ Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z
pozniejszymi zmianami),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zaprezentowane w raporcie za 2008 r. nie ulegly zmianie.

5. Informacja 0 powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Nazwa podmiotu Procent posiadanego kapitatu konsolidacja
zaktadowego wg stanu na
30.06.2009 r.

Mostostal Putawy S.A. 99,76 tak
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
WPBP Wrobis S.A. 98,05 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Remak S.A. 39,31 tak
Multi Parking Sp. z 0.0. 64,59 nie
Brylowska Sp. z o0.0. 51,25 nie
MMA American Polish J.V. S.A. 40,00 nie
Wigry Projekt S.A. 28,00 nie
Uni-Most Sp. z o.0. .
(w likwid.) 49,00 ne
Mostostal Warszawa Ukraina Sp. .
z0.0. 100,00 ne
Terramost Sp. z 0.0. 50,00 nie
W.M.B. Miekinia Sp. z 0.0. 100,00 nie

Zmiany w posiadanych udziatach:

W okresie sprawozdawczym podwyzszono kapitat zakladowy w spdtce Terramost o kwote 8.000 tys. zt z czego udziat
Mostostalu Warszawa wyniést 4.000 tys. zt, zakupiono akcje MPB Mielec S.A. za kwote 481 tys. zt co spowodowato
wzrost udziatlu Mostostalu Warszawa S.A. w kapitale zakladowym spotki z 88,64% do 97,14% oraz nabyto 100 %
udziatéw w W.M.B Miekinia Sp. z 0.0. za kwote 4.300 tys. zt.

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2009 r.

6. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2009 r. byty zawierane na zasadach rynkowych.

7. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | p6troczu 2009 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaciggata pozyczek oraz kredytow.
W | pétroczu 2009 r. zaden kredyt nie zostat wypowiedziany.

8. Pozyczki udzielone w | p6troczu 2009 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek.
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9. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 55.516 tys. zt, w tym
od jednostek powigzanych w kwocie 7.312 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych
lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 199.379 tys. zt oraz dla podmiotow powigzanych w
kwocie 3 665 tys. zt.

10. Emisje papieréw wartosciowych.

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi

prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2009 r.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w | poétroczu 2009 r. zachowata ptynnos¢ finansowa. Na 30.06.2009 r. Spoétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie 297.646 tys. zt (na koniec 2008 r. byta to kwota 232 263 tys. zt). Nadwyzki srodkéw pienieznych
Spétka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych i $rednioterminowych. Spétka ma mozliwo$¢ zaciggania
kredytow w rachunku biezacym jednak z uwagi na posiadane nadwyzki srodkéw pienieznych nie korzystala z tego
rodzaju finansowania w 2009 r.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spotka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkéw witasnych oraz poprzez
leasing finansowy.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spéiki beda w przysziosci: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz zmniejszone naklady na inwestycje budowlane ze strony przedsiebiorstw sektora prywatnego
w Polsce zwigzane z pogarszajaca sie sytuacjg gospodarczg w kraju, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
ogolnoswiatowy kryzys finansowy, wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje pozyskiwanych kontraktéw
(Spétka bedzie starata sie pozyskiwa¢ kontrakty z roznych sektoréw budownictwa), wzmocnienie kadry niezbednej do
realizacji podpisywanych kontraktow.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

W pierwszym potroczu 2009 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

16. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze organizacyjnej
Spotki.

17. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na 30.06.20009 r.:

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Zarzad i
Rade Nadzorcza.

18. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym zanotowata zysk na sprzedazy w kwocie 80.189 tys. zt. Na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej zanotowano strate w kwocie 8.146 tys. zi, ktéra w gtéwnej mierze jest rezultatem utworzenia odpiséw
aktualizujacych na naleznosci. Na dziatalnosci finansowej poniesiono strate w kwocie 6.618 tys. zt. Spotka zakonczyta |
potrocze 2009 roku zyskiem netto w kwocie 57.343 tys. zt (w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk wyniost 23.905
tys. z#).

Suma bilansowa na 30.06.2009 r. wyniosta 1.006.169 tys. zt i w stosunku do konca roku 2008 wzrosta o0 26 %. Aktywa
obrotowe wzrosty 0 26 % do kwoty 811.650 tys. zt. Gtéwng przyczyng wzrostu tych pozycji byto znaczace zwiekszenie
wartosci sprzedazy.

Na 30.06.2009 r. 27 % aktywow jest finansowana kapitatami wkasnymi i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 r.
wskaznik ten jest na zblizonym poziomie.

19. Opis istotnych czynnikdéw i zagrozen zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:
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a) ryzyko zmiany cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwigzku z faktem, ze czes¢ realizowanych kontraktow jest podpisana w EURO,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw
bioracych w nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie proceséw inwestycyjnych.

20. Gtéwni akcjonariusze Spofki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wedtug
stanu na 25.08.2009 r.:

Podmiot Liczba Akciji Liczba Gloséw % Kapitatu % Gloséw
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09 % 50,09 %
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Zlota 3.172.701 3.172.701 15,86 % 15,86 %
Jesien”
AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 1.033.671 1.033.671 5,16 % 5,16 %

21. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartosé
wyniosta 10.923 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 18.745 tys. zt.

Postepowania 0 najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartosé
wszczecia Powdd sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. z)
Pozew wzajemny w obronie przed powodztwem
wniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o
zaptate za wykonane roboty budowlane. Powdéd
dochodzone kary | zada: kary umownej za zwtoke, ktérg spowodowat
MERATRONIK umowne i whasnymi dziataniami, odszkodowania za utracone
18.07.2002 SA 9.640| odszkodowania za |korzysci spowodowane opdznionym terminem
o nieterminowsg, zakonczenia budynku, rekompensaty za rzekomg
realizacje utrate wartosci budynku z tytutu wad trwatych i
dodatkowo poniesionych kosztéw usuniecia
usterek budynku. Sad zdecydowat o zasiegnieciu
dodatkowej opinii. Sprawa w toku.
Data Wartosé
wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt.)
Pozew o zaptate z tytutu wykonanych robat.
Pozwany wystapit z powddztwem wzajemnym o
zaptate kar umownych. Zdaniem powoda pozwany
MERATRONIK naleznosci za swoim_i dgia’raniami i zaniechaniami spowodowat
7.05.2002 SA 5.099| wykonane roboty |opdznienia budowy. Sad zbadat dokumenty,
o budowlane przestuchat $wiadkow i zasiegnat opinii ekspertéw,
ktdra jednoznacznie wskazuje na zasadnos$é
roszczenia Emitenta. Jednakze Sad zdecydowat o
zasiegnieciu dodatkowej opinii.
Spor przed sagdem niemieckim prowadzi w imieniu
whasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
- Elektrim Megadex S.A. Wartos$¢ roszczenia
13.05.2004 DSD Dillinger 439 bys. 0 zaplate za Emitenta bedzie powiekszona o niewymagalng
Stahlbau GmbH Euro| wykonane roboty |. AN .
jeszcze i nieobjeta pozwem ratg gwarancyjng w
kwocie 51.653 Euro. Pozwany odmawia uznania
roszczenia zgtaszajac zarzuty.
Przedmiot sporu stanowig poniesione przez
RENOBUD -1 zwrot kosztéw Mostostal koszty naprawy pltyty betonowej
08.01.2008 Sp.zo0.0.w 2.424 naprawy plyty Drogowego Przejscia Granicznego w Dorohusku,
Warszawie betonowej w zwigzku z nieusunieciem wad przez Renobud.

Roszczenie ma wiec charakter odszkodowawczy.
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Mimo zakonczenia robét budowlanych w ramach
kompleksu budynkéw mieszkalnych przez Powoda
i wkasciwym ich zgtoszeniu do odbioru,
potwierdzeniem zakonczenia tych robét inzyniera
nadzoru oraz uzyskaniem pozwolenia na

zwrot bezpodstawnie | uzytkowanie, Zamawiajacy —Pozwany nie
25.07.2008 EKO-PARK S.A. 6.225 pobranej kary przystapit do formalnego odbioru wykonanych
umownej prac budowlanych, zarzucajac, ze nie wszystkie
prace zostaly wykonane. Czynnosci odbiorowe
byly przeciggane przez Pozwanego w czasie do
dnia, w ktérym limit kar umownych za op6znienie
natozonych na Wykonawce — Powoda osiggnat
limit umowny.

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w potroczu byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz bytly
zawierane na zasadach rynkowych.

23. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktére
stanowityby tacznie co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Mostostalu Warszawa S.A..

24. Inne informacie istotne dla oceny sytuacji Spoétki

Posiadane przez Spétke instrumenty finansowe (kontrakty terminowe) w kwocie 80 425 tys. euro (wedtug stanu na
30.06.2009 r.) zawarto w powigzaniu z planowanymi wptywami na rachunek bankowy Spotki kwot w EUR lub ich
réwnowartosci przeliczanej po kursie z dnia zaptaty z tytutu zawartych przez Mostostal Warszawa S.A.
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych. Kontrakty terminowe zabezpieczajg kurs wymiany EUR/PLN z dnia
sporzadzenia kalkulacji dla danego kontraktu budowlanego, nie powodujg zmiany budzetowanego zysku lecz stuza jego
stabilizacji i uniezalezniajg go od dynamicznych zmian kurséw dewizowych. Zabezpieczone kursy EUR/PLN znajduja
sie w przedziale od 3,4100 do 3,9370. Okres realizacji kontraktéw terminowych przypada na lata 2009 i 2010.

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne kapitat z aktualizacji wyceny
ulegt zwiekszeniu w | pétroczu 2009 r. o kwote 3.596 tys. (po uwzglednieniu skutkow w podatku odroczonym) a koszty
finansowe z tego tytutu wyniosty 28.352 tys. zt.

25. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w przysztosci

- 10 lipca 2009 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A., Grabplan Satorgyarto es Muszaki Konfekcio Korlatolt Felelossegu Tarasasag, TAMEX
Obiekty Sportowe S.A., POLMIL LTD Sp. z 0.0. — Partnerzy, zawarta z Miastem Putawy — Zarzadem Inwestycji
Miejskich w Putawach Umowe o roboty budowlane pn. ,Przebudowa i rozbudowa stadionu Miejskiego Osrodka
Sportu i Rekreacji”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 46,36 min zi.

- 15 lipca 2009 r. Spéika jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, INTROL S.A. — Partner, INSTAL Bialystok S.A. — Partner, zawarta z Warminsko —
Mazurskg Filharmonig im. F. Nowowiejskiego w Olsztynie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa nowej
siedziby Warminsko — Mazurskiej Filharmonii w Olsztynie — II Etap”. Warto$¢ kontraktu wynosi 44,97 min zt brutto.

- 23 lipca 2009 roku Spoétka jako lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego ,,Chemobudowa — Krakéw” S.A. — Partner, zawarta z Gming Miasta Rypina umowe
na realizacje kontraktu pn. ,Budowa hali sportowej i basenu przy Zespole Szkdét Nr 2 im. Unii Europejskiej w
Rypinie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 24,97 min zt brutto.

- 27 lipca 2009 roku Spéitka jako Partner Konsorcjum w skiadzie: Budimex Dromex S.A. — Lider, Mostostal
Warszawa S.A. — Partner, podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Katowicach
umowe na realizuje kontraktu pn. ,Budowa autostrady Al Pyrzowice (z weztem) — Piekary Slaskie (z weziem), km
474+350 — km 490+427" Warto$¢ kontraktu wynosi: 1.499,48 min zt netto. Udziat Spétki w Konsorcjum wynosi:
10%.

- 7 sierpnia 2009 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. - Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. - Partner podpisata z Konsorcjum firm w sktadzie: Uniowersytet Slaski w Katowicach,
Akademia Ekonomiczna w Katowicach umowe na realizacje kontraktu pn. Budowa budynku "Centrum Informaciji
Naukowej i Biblioteka Akademicka Uniwersytetu Slaskiego i Akademii Ekonomicznej ". Warto$é kontraktu wynosi:
43,43 min PLN netto.
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Jarostaw Popiotek Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz Czlonek Zarzadu

Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu

Jerzy Binkiewicz Cztonek Zarzadu

Grzegorz Owczarski Cztonek Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu
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