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List Prezesa do Akcjonariuszy

Letter to Shareholders

+ +

Szanowni Akcjonariusze

Przedktadajgc roczne sprawozdanie Zarzqdu Mostostalu War-
szawa S.A. dotyczqce dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej
w roku 2007, odczuwam ogromng dume, mogac przedstawic
osiggniety wynik finansowy i zaprezentowa¢ uzyskane wartosci
sprzedazy. Te niezwykle pozytywne dane sq niezaprzeczalnym
sukcesem naszej firmy, osiggnietym dzieki wspolnej i owocnej
wspotpracy kierownictwa i wszystkich jej pracownikow.

Po trzech latach trudéw i konsekwentnej realizacji zatozonej
strategii mozemy jasno powiedzie¢ — nasz podstawowy cel
zostat osiggniety. Mostostal Warszawa S.A. na dobre zadomowit
sie posrod elity polskich  przedsiebiorstw ~budowlanych.
Swiadczy o tym wielkos¢ osigganych przez Spotke obrotéw,
udziat w realizacji prestizowych kontraktéw, poziom marz
uzyskiwanych na poszczegdlnych projektach, jak réwniez uzna-
nie w Srodowisku budowlanym.

W konkursie organizowanym pod patronatem Polskiego
Zwigzku Pracodawcéw Budownictwa nasza Spotka uzyskata,
w kategorii firm duzych, prestizowy tytut Pracodawcy Roku
w Budownictwie. Z kolei Rada Programowa i Redakcja pisma
branzowego ,Builder” przyznata naszemu przedsigbiorstwu
miano  Srebrnego  Herkulesa za szczegdlne  osiggniecia
i ugruntowanq pozycje w branzy budowlanej.

W roku 2007 w kazdej z dziedzin naszej dziatalnosci zrea-
lizowalismy postawione zadania i osiggnelismy pozytywne
wyniki finansowe. We wszystkich obszarach aktywnosci Spétka
odnotowata znaczqcy wzrost przychodéw i utrzymata stabilny
poziom zamoéwien. Potrafilismy umiejetnie wykorzysta¢ dobrg
koniunkture panujgcq w gospodarce krajowej i pozyskac
nowych klientow dzieki wysokiej jakosci naszych ustug
i profesjonalnej organizacji przedsigbiorstwa. Wprowadzone
procedury zarzqdzania pozwolity nam ustrzec sie przed
niebezpieczeAstwem wzrostu cen materiatow i ustug, a jedno-
cze$nie umozliwity utrzymanie konkurencyjnosci sktadanych
przez nas ofert przetargowych.

Najwyzsza jakos¢ oferowanych ustug oraz profesjonalizm
dziatania to kluczowe zatozenia polityki operacyjnej naszego
przedsiebiorstwa. Znalazly one swoéj wyraz miedzy innymi
poprzez uhonorowanie dwoch redlizacji Pionu Budownictwa
Ogoblnego prestizowymi nagrodami branzowymi. Kompleks
mieszkalny Suita, zrealizowany dla EKO PARK Sp. z 0.0., uzyskat
nagrode I stopnia i tytut Budowa Roku w corocznym konkursie
organizowanym przez PZIiTB. Z kolei wybudowany dla firmy
Dom Development S.A. zesp6t budynkéw apartamentowych
PATRIA otrzymat az dwie nagrody: ,Krysztalowe Apartamenty
2007" — przyznawang dla najbardziej luksusowej i prestizowej
inwestycji mieszkaniowej w Polsce, jak réwniez zwyciezyt
w konkursie C&IJ Awards, uzyskujac tytut najlepszej inwestycji
w swojej kategorii.

Dear Shareholders

Whilst submitting the annual report of the Management Board
of Mostostal Warszawa SA on the operations of the Parent
Company and the Capital Group in 2007 I am truly proud to
present the achieved financial results and sales value. The
financial data is the most vivid manifestation of company’s
success attained in result of fruitful cooperation of the
management and employees.

Consequent to three years of hard work and implementation of
the preset strategy we can firmly state that our main objective
has been achieved - Mostostal Warszawa SA has established
a strong position as one of the leading Polish construction
companies. It is corroborated by the company’s turnover,
participation in the execution of the most prestigious contracts,
margins gained on particular projects and wide acclaim in
the construction sector.

In a competition organized under the patronage of the Polish
Association of Construction Employers in the category of large
enterprises, our company was awarded with a prestigious
‘Employer of the Year in the Construction Sector’ title.
Moreover, the Editors and Program Board of the “Builder”
monthly magazine honoured Mostostal Warszawa S.A. with the
Silver Hercules statue recognizing our exceptional achie-
vements and an established position in the construction sector.

In 2007, in every sphere of our activity, we have achieved the
set objectives and attained positive financial results. The sales
value increased significantly and the Company maintained
stable level of contract acquisition. We took advantage of the
booming economy and were able to secure new clients thanks
to high quality of our services and professional organization of
the company. The implemented management procedures
shielded us from the threat of price increases of materials and
services, at the same time allowing us to keep our bids at
competitive levels.

Top quality services and professionalism are the corner stone of
our company’s operating policy. These values were highly
appreciated by the trade sector and found their manifestation
in awards we won last year. Two projects executed by the
General Construction Division received prestigious trade
awards. The “Suita” residential complex, erected for EKO PARK
Sp.z 0.0., received a 1st degree award and the ‘Construction of
the Year’ title in the annual competition organized by PZiTB.
The ‘Patria’ apartment estate executed for Dom Development
SA received two awards. It was awarded the ‘Cristal Apartment
2007’ title, for the most luxurious and prestigious residential
investment project in Poland and came first in C&IJ Awards
competition as the best project in its category.
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Pion Budownictwa Inzynierskiego z ogromnym zaangazo-
waniem i powodzeniem realizowat newralgiczng inwestycje
komunikacyjng Warszawy — trzy stacje oraz tunele w ramach
bielanskiego odcinka metra oraz inne projekty — wiadukt
w ciggu ul. Janka Wisniewskiego w Gdyni i obiekty inzynierskie
w ramach modernizacji DK nr 7 na odcinku Biatobrzegi —
— Jedlinsk. Jednoczesnie Mostostal Warszawa S.A., jako jedyna
polska firma bedqca liderem konsorcjum, zostat zaproszony do
ostatniej fazy postepowania o udzielenie zamoéwienia na
budowe II linii metra od Ronda Daszynskiegodo Dworca
WileAskiego.

Pion Budownictwa Drogowego kontynuowat realizacje nie-
zwykle wymagajacego zadania w centrum stolicy — moderni-
zacji Krakowskiego Przedmiescia, ulicy ktora wkrotce stanie sig
jedng z architektonicznych peretek miasta i miejscem licznie
odwiedzanym przez turystow i mieszkancow. Ogromnym
sukcesem byto pozyskanie przez naszq Spotke zlecenia za kwote
580 milionéw zt brutto na budowe drogi ekspresowej S-8 od
wezta Konotopa do al. Prymasa Tysigclecia. Inwestycja o catko-
witej wartosci przeszto 2 miliardow zt realizowana jest w kon-
sorcjum, w ktérym Mostostal Warszawa S.A. ma 27 % udziatow.
W oparciu o potencjat kadrowy i sprzgtowy zaangazowany do
wykonania pozyskanych kontraktéw, w ramach Pionu Budow-
nictwa Drogowego tworzone sq odpowiednie struktury regio-
nalne, ktére pozwolg na dalszg ekspansje dziatalnosci na pozo-
state rejony Polski.

Nowo powstaly Pion Inzynierii Srodowiska odniést ogromny
sukces, zdobywajqc w okresie zaledwie pot roku trzy prestizowe
kontrakty o tqcznej wartosci 110 miliondéw euro — na wykonanie
modernizacji Wodociqgu Centralnego oraz Pétnocnego dla
MPWiK w Warszawie oraz na budowe spalarni osadéw w oczy-
szczalni Fordon w Bydgoszczy.

Pion Budownictwa Przemystowego prowadzit intensywne prace
na rzecz Scistej wspodtpracy i koordynacji aktywnosci spotek
w ramach Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa celem
stworzenia podwalin organizacyjnych, koniecznych do uzys-
kania przez firme silnej obecnosci w dziedzinie wykonawstwa
obiektoéw i instalacji dla przemystu cigezkiego. Strategicznym
celem Spoétki w perspektywie najblizszych lat jest udziat
Mostostalu Warszawa jako Generalnego Wykonawcy przy
realizacji znaczqcych inwestycji dla klientéw z sektora energe-
tycznego, petrochemicznego i chemicznego.

W roku 2007 obroty Spétki Dominujgcej byty ponad 2 razy
wyzsze niz rok wczesniej i przekroczyly kwote miliarda zlotych,
natomiast przychody catej Grupy Kapitatowej wzrosty o 62 %
i siegnety prawie 2 miliardéw zlotych. Zaréwno Spotka Dominu-
jaca jak i Grupa Kapitatowa rok obrachunkowy zamknety na
znacznym plusie. Zysk netto Mostostalu Warszawa S.A. byt
niemal 7 razy wyzszy niz w roku poprzednim, a zysk skonso-
lidowany byt 3 razy wyzszy niz w roku 2006.

Chciatbym w imieniu Zarzqdu i wszystkich pracownikéw podzie-
kowac Akcjonariuszom za trwate i nieustajgce zaufanie, a takze

ztozy¢ deklaracje o kontynuowaniu dziatah w taki sposéb, aby
sprosta¢ Waszym oczekiwaniom.

Prezes Zarzqdu

Jarostaw Popiotek

_|_

+ +

With great engagement and accomplishment the Civil
Engineering Division executed Warsaw’s strategic traffic
assignment: three stations and tunnels of the Bielany district
metro line, as well as other projects such as: viaduct at Janka
Wisniewskiego St. in Gdynia and civil engineering works for
modernization of the national road no. 7 from Biatobrzegi to
Jedlinsk. At the same time, Mostostal Warszawa SA, as the sole
Polish company to act as the leader of the consortium, was
invited to participate in the final phase of the procurement
process for the contract to build Warsaw’s 2nd metro line from
Daszynski Traffic Circle to Wilenski Railway Station.

The Road Construction Division continued the execution of
a highly demanding task in the city centre - the modernization
of Krakowskie Przedmiescie, the street that soon will become
the city landmark and meeting point for the capital’s inha-
bitants and tourists. Our great success was the award of PLN
580 million gross worth contract for the construction of S-8
express road from Konotopa junction to Prymasa Tysiqclecia
Av. The project worth in total over PLN 2 billion will be executed
in a consortium in with Mostostal Warszawa holds a 27 %
share. Based on the human and technical resources utilised for
our current road contracts, the company is building new
regional structures for the Road Construction Division, with
plans to expand our activities in other parts of our country.

The newly created Environmental Engineering Division has
achieved a great success signing three contracts worth in total
EUR 110 million within only half a year of its operation. These
were contracts for the modernization of the Central and
Northern Pipeline Plants for MPWIK in Warsaw and the
construction of waste incineration facility at ‘Fordon’ sewage
treatment plant in Bydgoszcz.

The Industrial Construction Division was active in creating
convergence and synergy between companies within the
Mostostal Warszawa Capital Group in order to create organiza-
tional basis necessary for the company to establish a strong
foothold as a contractor of industrial structures and instal-
lations. The strategic objective of the Company in the next
years is the participation of Mostostal Warszawa as a general
contractor in the execution of foremost projects for clients from
energy, petrochemical and chemical sectors.

In 2007, the turnover of the Parent Company was more then
2 times higher than in the previous year and exceeded one
billion Polish zlotys. At the same time, the revenue of the entire
Capital Group rose by 62% and reached two billion Polish
Zlotys. Both the Parent Company and the Capital Group
exhibited a positive balance at the end of the accounting year.
Net profit of Mostostal Warszawa SA was almost seven times
higher than in 2006 and the consolidated profit was triple the
one achieved in the previous year.

On behalf of the Management Board and all the employees
I would like to thank the Shareholders for constant confidence

and trust and declare that we will continue to do our best to
meet your expectations.

President of the Management Board

Jarostaw Popiotek
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Zarzqd Spotki Management Board

Prezes Zarzqdu / President of the Management Board  Jarostaw Popio’fek
Cztonkowie Zarzqdu / Members of the Management Board Andrzej Sitkiewicz
Jerzy Binkiewicz
Grzegorz Owczarski
Wtodzimierz Wozniakowski
Miguel Vegas Solano
Jose Angel Andres

Fernando Llorente Minguez

Rada Nadzorcza Supervisory Board

Cztonkowie Rady Nadzorczej / Members of the Supervisory Board Francisco Adalberto Claudio VCIZC] uez
Jose Manuel Tercerio Mateos
Neil Balfour
Piotr Gawrys$

Leszek Wystocki



Most Poniatowskiego
w Warszawie

Struktura Akcjonariatu Shareholder Structure

Liczba gtosow Udziat

Number of votes Share

Acciona SA 9988 733 49,94%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesieh” 3172701 15,86%
Inwestor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1036617 5,18%
Pozostali / Others 5801949 29,02%

stan na 1.07.2008 / current as of 01.07.2008

49,94%

+ + +

AccionaSA @ 15,86 %
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien” @
Inwestor Fundusz Inwestycyjny Zamknigty @

Pozostali / Others @
518% \~ ’ 29,02 %

+ + +
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Wybrane dane finansowe
Financial highlights

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa / Mostostal Warszawa Capital Group

BILANS / BALANCE SHEET

31.12.2007 dane w tys. zt /000 PLN
Aktywa trwate / Net fixed assets 184 208
Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets 150 702
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Long-term prepayments 527
Aktywa z tytutu podatku odroczonego / Deferred tax assets 25316
Pozostate / Other 7663
Aktywa obrotowe / Current assets 824790
Zapasy / Inventories 54606
Naleznosci krotkoterminowe / Short-term receivable 331983
Srodki pieniezne / Cash 287705
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Short-term prepayments 147 322
Pozostate aktywa / Other assets 3174
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej / Equity capital 284 884
Kapitaty mniejszosci / Minority interest 59 485
Zobowiazania razem / Total liabilities 664 629
Zobowigzania diugoterminowe / Long-term liabilities 34430
Zobowigzania krétkoterminowe / Current liabilities 630 199

Pasywa razem / Total equity and liabilities 1008 998

RACHUNEK WYNIKOW / INCOME STATEMENT

2007 dane w tys. zt /000 PLN
Przychody ze sprzedazy / Sales 1928 422

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej / Profit (loss) on activity 58 881

Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 62 339

Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej / Net profit (loss) 52 947
WSKAZNIKI / RATIOS

2007 dane w tys. zt/ "000 PLN
ROE (zysk netto / kapitat wiasny) / ROE (net profit (loss) / equity) [% ] 18,6 %
Kapitat pracujacy / Working capital (current assets - current liabilities) 194 591

EBIT (zysk operacyjny / przychody ogétem) / EBIT (Profit (loss) on activity / sales) 31%

Zysk (strata) brutto / przychody / Gross profit (loss) / sales 32%



Most Slasko-Dabrowski
w Warszawie +

Wybrane dane finansowe
Financial highlights

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa / Mostostal Warszawa Capital Group

Zestawienie sprzedazy wg segmentéw rynku
Works completed — by market segments
dane w tys. zt /'000 PLN

2006 2007 A(%)
(1) Mosty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej / Bridges and transport infrastructure 188 446 553 587 193%
(2)  Budownictwo mieszkaniowe / Residential buildings 231 446 425634 84%
(3) Obiekty uzytecznosci publicznej / Public facilities 24082 253831 105%
(4)  Obiekty i instalacje przemystowe, obiekty sektora energetycznego i instalacje
ochrony srodowiska / Industrial facilities and installations, power engineering
and environmental control facilities 592162 618 381 4%
(5) Pozostate obiekty / Other facilities 45773 60934 33%
Razem sprzedaz produktow i ustug / Total sales of product and services 1182 207 1912367
Towary i materiaty / Goods and materials 5925 16 055

Razem przychody ze sprzedazy / Total sales 1188 132 1928 422

Sprzedaz w podziale na segmenty rynku w roku 2007 .
Sales by market segments in 2007 22,3%

+ + +

Bridges and transport infrastructure M \

Mosty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej
Budownictwo mieszkaniowe
o

Residential buildings ® O 1 3,3 A)

Obiekty uzytecznosci publicznej

Public facilities @) 28,9 %

Obiekty i instalacje przemystowe ®
Industrial facilities

Pozostate obiekty ® ©

Other facilities
ther facilitie: 32 %
32,3%
Sprzedaz w poszczegblnych segmentach rynku w latach 2006/2007
Sales in particular market segments in 2006/2007
750 000
500 000
250000
0 I -
wiys.2f 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
'000 PLN (1) (2) (3) (4)
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Wybrane dane finansowe
Financial highlights

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa / Mostostal Warszawa Capital Group

dane w tys. zt /°000 PLN

Kluczowe dane finansowe / Main financial aggregates 2006 2007 A(%)
Przychody ogdtem / Sales 1188132 1928 422 623%
Zysk (strata) z dziatalnodci kontynuowanej / Profit (loss) on activity 21182 58 881 178,0%
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej / Net profit (loss) 16988 52947 211,7%
Kluczowe wskazniki finansowe / Main financial ratios 2006 2007
ROE (zysk / strata netto przypisana akcjonariuszom) / ROE (net profit (loss) / equity) [%] — 7,6% 18,6%
Zysk na akcje (w zt) / Earnings per share (in PLN) 1,00 2,65
Marza brutto / Gross margin [% ] 55% 55%
Przychody ogétem / Sales Wyniki netto / Net profit
2000000 60 000
1600 000 48 000
1200 000 36 000
800 000 24000
400 000 12 000
0 0
wiys. 2 2006 2007 wiys. 2t 2006 2007

’000 PLN ’000 PLN



Wybrane dane finansowe
Financial highlights

Kombinat metalurgiczny
w Nowej Hucie —|—

Mostostal Warszawa S.A. / Mostostal Warszawa S A.

BILANS / BALANCE SHEET

31.12.2007

Aktywa trwate / Net fixed assets

Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Long-term prepayments
Pozostate / Other

Aktywa obrotowe / Current assets

Zapasy / Inventories

Naleznosci krotkoterminowe / Short-term receivable

Srodki pieniezne / Cash

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe / Short-term prepayments
Pozostate aktywa / Other assets

dane w tys. zt /000 PLN

114 849
29949
27952
56 948

461184

8218

136 046

208 665

105081

3174

Aktywa razem / Total assets 576 033

Kapitat wtasny / Equity capital 194 519
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Liabilities and provisions for liabilities 381514
Zobowigzania krotkoterminowe / Current liabilities 202512
Rozliczenia miedzyokresowe / Deferred revenues and provisions 150799
Pozostate zobowiqzania i rezerwy / Other liabilities and reserves 28 203

Pasywa razem / Total equity and liabilities 576 033

RACHUNEK WYNIKOW / INCOME STATEMENT

2007 dane w tys. zt //000 PLN
Przychody ogétem / Sales 1006 437
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) on operating activity 32959
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej / Profit (loss) from ordinary activities 46 633
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 46 633
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 48131

WSKAZNIKI / RATIOS

2007 dane w tys. zt /°000 PLN
ROE (zysk netto / kapitat wtasny) / ROE (net profit (loss) / equity) [%] 24,7%
Kapitat pracujacy / Working capital (current assets — current liabilities) 258 672
EBIT (zysk operacyjny / przychody ogdtem) / EBIT (Profit (loss) on operating activity / sales) 33%
Zysk (strata) brutto / przychody / Gross profit (loss) / sales 4,6%
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Wybrane dane finansowe
Financial highlights

Mostostal Warszawa S.A. / Mostostal Warszawa SA.

Zestawienie sprzedazy wg segmentéw rynku
Works completed — by market segments

) Mosty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej / Bridges and transport infrastructure
2)  Budownictwo mieszkaniowe / Residential buildings

w

) Obiekty uzytecznosci publicznej / Public facilities

£

Obiekty i instalacje przemystowe, obiekty sektora energetycznego i instalacje
ochrony srodowiska / Industrial facilities and installations, power engineering
and environmental control facilities

5) Pozostate obiekty / Other facilities
Razem sprzedaz produktow i ustug / Total sales of product and services

Towary i materiaty / Goods and materials

Razem przychody ze sprzedazy / Total sales 438 831 1006 437 129%

Sprzedaz w podziale na segmenty rynku w roku 2007
Sales by market segments in 2007

Mosty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej
Bridges and transport infrastructure

(M

Budownictwo mieszkaniowe
Residential buildings e 0
Obiekty uzytecznosci publicznej 3)
Public facilities
Obiekty i instalacje przemystowe o

Industrial facilities

Pozostate obiekty ® ©

Other facilities

Sprzedaz w poszczegdlnych segmentach rynku w latach 2006/2007
Sales in particular market segments in 2006/2007

600 000
400 000

200 000

2006 2007 2006 2007 2006

0

w tys. zt

dane w tys. zt /"000 PLN

2006
159 726
160067

60 765

42 365
13 545
436 468
2363

_I_

52,8%

12% ‘%

2,0%
_I_

2007

'000 PLN (1) (2) (3)

2007
524 345
256 810
181 254

19559
12068
994 036
12 401

18%

H -
2006 2007
(4)

A(%)
228%
60 %
198%

-54%
-11%

_I_

26%



Most Gdanski
w Warszawie

Wybrane dane finansowe
Financial highlights

Mostostal Warszawa S.A. / Mostostal Warszawa S A.

dane w tys. zt /000 PLN

Kluczowe dane finansowe / Main financial aggregates 2006 2007 A(%)
Przychody ogdtem / Sales 438 831 1006 437 1293 %
Zysk (strata) z dziatalnoci operacyjnej / Profit (loss) on operating activity -8 839 32959
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 7084 48131 579,4%
Kluczowe wskazniki finansowe / Main financial ratios 2006 2007
ROE (zysk (strata) netto / kapitat wtasny) / ROE (net profit (loss) / equity) [% ] 48% 24,7 %
Zysk na akcje (w zt) / Earnings per share (in PLN) 0,42 2,41
Marza brutto / Gross margin [% ] 29% 31%
Przychody ogdétem / Sales Wyniki netto / Net profit
1000 000 50 000
800 000 40 000
600 000 30000
400 000 20 000
200 000 10 000
0 0 I
wiys. 2t 2006 2007 wiys. 2 2006 2007
’000 PLN ’000 PLN
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Construction market in Poland |
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Analiza rynku budowlanego w 2007 roku

Analysis of Construction Market in 2007

0d 2004 roku sytuacja na rynku budowlanym poprawia
si¢ systematycznie — z roku na rok notowane sq coraz
silniejsze wzrosty produkcji budowlano-montazowe;j.

Rok 2007 byt kolejnym rekordowym okresem na rynku budo-
wlanym od poczqgtku obecnej dekady: rynek osiqgnat wartosé
okoto 121,7 mld zt, co oznacza nominalny wzrost o 22%
w stosunku do 2006 roku. Ponad 93 % tej wielkosci — ok. 113,9
mld zt — zostato wytworzone przez firmy budowlane w systemie
zleceniowym. Ozywienie, ktore wystgpito w budownictwie
(zwhaszcza w pierwszym potroczu), sprawito, ze produkcja firm
budowlanych zatrudniajgcych powyzej dziewieciu pracownikow
wzrosta w catym minionym roku o okoto jedng czwartq.

Poczgtek 2008 r. przyniost dalsze zwyzki produkgji budowlano-
montazowej, co jest przejawem bardzo dobrej koniunktury na
rynku budowlanym. Analitycy szacujg, ze trend wzrostowy
wzmocni sie jeszcze bardziej w drugiej potowie roku i w catym
2008 roku produkcja firm budowlanych zwiekszy sie o okoto
28%, wobec 24% w roku ubiegtym.

Firmy typowo budowlane, specjalizujgce sie we wznoszeniu
budynkoéw oraz pracach inzynieryjnych, odpowiadajg za zde-
cydowanie najwiekszq czes¢é rynku budowlanego —w 2007 roku
byto to ponad 84% jego wartosci.

Analizujgc  produkcje budowlano-montazowq w podziale
wedtug rodzajow obiektéow budowlanych, tatwo zauwazyé, ze
zdecydowanie najwigkszym segmentem rynku jest budow-
nictwo inzynieryjne. W 2006 r. przychody firm budowlanych
pochodzqce z realizacji ustug budownictwa inzynieryjnego
stanowity 52,9% produkcji budowlano-montazowej. Dane za
2007 r. sygnalizujq nieznaczny spadek tego udziatu do poziomu
okoto 52,2%.

Kolejnym segmentem pod wzgledem wielkodci jest budow-
nictwo niemieszkaniowe — w 2007 roku jego udziat w krajowej
produkcji budowlano-montazowej wynidst okoto 31,7 %. Trzeci
i najmniejszy segment polskiego rynku budowlanego to
budownictwo mieszkaniowe. Zaznaczy¢ nalezy, ze w ostatnich
latach jego udziat w krajowej produkcji budowlano-montazo-
wej, cho¢ nieznacznie, ale jednak regularnie rosnie. W 2007 r.
wyniost on okoto 16,1%.

The situation on the construction market has been impro-
ving systematically since 2004 and the construction and
assembly production output has been rising year on year.

The year 2007 has been another record period on the
construction market since the beginning of this decade. The
market reached the value of PLN 121.7 billion, what transfers
to 22 per cent of nominal increase compared with 2006. Over
93 per cent of this value, i.e. PLN 113.9 billion was generated
by construction companies under the contracting system. The
economic revival (especially in the first half of the year)
brought one fourth increase in the production of construction
companies employing more than 9 employees.

The beginning of 2008 has witnessed further increase of
construction and assembly production, what only corroborates
perfect condition of the construction market. Analysts estimate
that this boom will be strengthened in the second half of the
year and the output generated by the construction companies
in 2008 will rise by ca. 28 per cent compared with 24 percent
achieved in 2007.

Typical construction companies specialising in erecting buil-
dings and civil engineering works are responsible for the major
part of the construction market. In 2007, it was over 84 per-
cent of its value.

After analysing construction and assembly production with
respect to types of erected structures it might be noticed that
civil engineering is decidedly the greatest segment of the
construction market. In 2006, income of construction com-
panies generated by civil engineering projects constituted 52.9
per cent of construction and assembly production. Data collec-
ted in 2007, reveal a slight 0.7 per cent drop.

Non-residential construction comes second in production
output in 2007. Its share reached ca. 31.7 per cent. Residential
construction is the third and, at the same time, the smallest
segment of the Polish construction sector. It must be noted,
however, that its share in the domestic construction and
assembly production has been rising steadily in the recent
years. In 2007, it amounted to ca. 16.1 per cent.



Sciana Wschodnia
w Warszawie

Prognoza produkcji budowlano-montazowej w latach 2008-
-2010

Nadchodzqcy okres przyniesie kontynuacje wzrostow w budow-
nictwie, jednak mogq one zaczqé nieco wyhamowywac. Wyniki
badania koniunktury budowlanej wskazujg, ze nastroje w bran-
zy, pomimo pewnego pogorszenia, sq nadal optymistyczne,
zwiaszcza jesli chodzi o prognozy na przysztos¢. Ponad 40 %
ankietowanych najwigkszych firm budowlanych spodziewa sie
dalszej poprawy koniunktury, ktora przez 69 % z nich oceniana
jest pozytywnie.

Strona popytowa rynku prezentuje sie bardzo dobrze, na co
wplyw majg: zapowiadane przyspieszenie w realizacji duzych
projektow infrastrukturalnych, trwajgcy boom w budownictwie
mieszkaniowym, a takze dalsze planowane inwestycje w pro-
jekty komercyjne, zwlaszcza magazyny, biura i centra han-
dlowe.

Korzystne perspektywy makroekonomiczne

Gospodarka polska rozwija sie¢ w ostatnich latach w bardzo
szybkim tempie: wzrost PKB osiggnat w 2007 r. 6,5%.
Co szczegolnie istotne dla sytuacji na rynku budowlanym,
szybko rosng inwestycje — w 2007 r. zanotowano wzrost
naktadéw brutto na srodki trwate w gospodarce az o 20,4 %
— ktére w duzej mierze napedzajq rynek budowlany. Dla porow-
nania, w 2006 r. wzrost nakladow brutto wyniést 15,6 %.

Dynamika wartosci dodanej w budownictwie w 2007 r. wy-
niosta 15,6 % i poprawita sie piqty rok z rzedu, wyraznie prze-
wyzszajgc dynamike przemystu i ustug rynkowych. Poprawa
dynamiki wzrostu wartosci dodanej budownictwa szosty rok
z rzedu jest prawdopodobna, cho¢ juz nie tak pewna, jak
w 2007 roku. Pierwsze miesigce roku pokazaty, ze kondycja
budownictwa jest bardzo dobra, co moze skutkowac jeszcze
silniejszymi wzrostami produkcji w drugiej potowie roku.

Prognozy makroekonomiczne zaktadajg nieznaczne spowol-
nienie wzrostu gospodarczego, ktory w ciggu nadchodzqcych
trzech lat utrzymywat sie bedzie na poziomie 5%. Nakiady
inwestycyjne bedq nadal rosty w bardzo szybkim, dwucyfrowym
tempie, choc¢ juz nie tak wysokim, jak w roku ubiegtym. Ozy-
wienie popytu inwestycyjnego, stabilny i wysoki wzrost kon-
sumpcji oraz dynamicznie rosnqgcy eksport wskazujq, ze pozy-
tywne tendencje w gospodarce majq charakter trwaty.

Prognosis for the Construction and Assembly Production for
the Years 2008-2010

In the period to come, the construction industry will continue
to rise, however, growth might be slightly slower. Results of
construction market surveys show that moods in the sector,
despite its slight deterioration, are still optimistic, especially
with respect to future forecasts. Over 40 per cent of the largest
surveyed construction companies expect further improvement
of the economic trend, which by 69 per cent of them is rated as
good.

Market demand is in good condition due to the announced
plans for execution of large infrastructure projects, present
boom in residential construction and planned investments in
commercial projects such as construction of warehouses,
offices and shopping centres.

Favourable Macroeconomic Perspectives

In the recent years, the Polish economy has been developing
very quickly. In 2007, the GDP rose by 6.5 per cent and what
is especially important for the situation on the construction
market, investment outlay was rising dynamically. In 2007,
gross increase of outlay on fixed assets amounted to 20.4 per
cent. In comparison, in 2006, gross increase of investment
outlay rose by 15.6 per cent

In 2007, dynamics of added value in the construction sector
totalled 15.6 per cent and improved fifth year in a row,
decisively exceeding industry and market services dynamics.
Improvement of dynamics of added value in the construction
sector sixth year in a row is probable, but not as certain as
in 2007. The first months of the year has shown that the
condition of the construction market is very good. This may
result in even stronger growth of production in the second
half of the year.

Macroeconomic forecast expect a gentle slow down of eco-
nomic increase, which in the upcoming three years will oscillate
around 5 per cent. Investment outlay will grow dynamically,
but although two-digit pace is expected, the rise will not be as
fast as last year. Revival of investment demand, stable and
high increase of consumption and dynamically growing export
show that positive market tendencies are here to stay.
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Rosnqgcy naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do
Polski

Wedtug wstepnych danych, w 2007 r. naptyw bezposrednich
inwestycji zagranicznych do Polski wyniost ok. 12 mld euro
(o okoto 1-2 mld euro wigcej niz w 2006 r.), a uwzgledniajac
pozycje kapitatu w tranzycie, nawet 15 mid euro. Polska
w dalszym ciggu postrzegana jest jako jeden z czotowych
krajow europejskich pod wzgledem atrakcyjnosci inwestycyjnej.
Caly region Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie $ciggat coraz
wiecej inwestycji bezposrednich, a do Polski — najwiekszego
kraju tego obszaru — naptywac¢ ich bedzie nie tylko najwigcej,
ale takze bedq to najwigksze z projektow.

Wedtug szacunkéw analitykéw, w 2008 roku wartos¢ bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych w Polsce utrzyma sie na
podobnie wysokim poziomie jak w roku ubiegtym.

Zagwarantowane zrodta finansowania projektow infrastruk-
turalnych ze srodkéw unijnych

W budzecie unijnym na lata 2007-2013 zagwarantowano
rekordowo wysokq kwote przystugujacych Polsce srodkéw — do
dyspozycji bedzie az 67,3 mld euro (czyli ponad 250 mid z1).
tacznie z wkladem krajowym, moggq postuzyc one do sfinanso-
wania projektow o wartosci przekraczajgcej 85 mld euro
(ponad 310 mld zt). Zdecydowana wiekszos¢ tych srodkow
przeznaczona bedzie na realizacje projektow infrastruktural-
nych — szczegoélnie transportowych oraz ochrony Srodowiska.

Wedtug Ministerstwa Rozwoju Regionalnego, wzrost PKB
w latach 2010-2014 bedzie wyzszy wskutek realizacji progra-
mow finansowanych z funduszy unijnych o 1,4-2,3 p.p. (w zalez-
nosci od przyjetych zatozen prognostycznych).

Dobra koniunktura, skutkujgca dynamicznym wzrostem
inwestycji firm budowlanych

Wprawdzie wskazniki koniunktury budowlanej swoje maksymal-
ne wartosci majq juz za sobq, jednak w dalszym ciggu sq na
bardzo wysokim poziomie. Tendencje te potwierdza analiza
danych o koniunkturze budowlanej GUS, oraz, w nieco mniej-
szym stopniu, wyniki badania najwiekszych firm budowlanych
dziatajgcych na polskim rynku, przeprowadzonego przez PMR.

Wskaznik koniunktury budowlanej PMR monitorowany od lipca
2004 roku stale poprawiat swojg wartos¢ az do wrzesnia 2007 r.
Prognozy firm budowlanych na przysztos¢ pozostajq jednak
optymistyczne, cho¢ nieco mniej niz pot roku wczesniej.

T

Increasing Influx of Direct Foreign Investment to Poland

According to preliminary data, in 2007, the influx of direct
foreign investment to Poland reached ca. EUR 12 billion
(increase of ca. EUR 1 to 2 billion compared with 2006), and
taking into account the capital in transit the number might be
even higher and amount to EUR 15 billion. Poland is still
perceived as one of the most investment-attractive European
countries. The entire east and central European region will
attract more and more direct investments. Poland, as the
greatest country in the region, will benefit from both: the
largest number of investments and the major investments.

According to analysts, the value of direct foreign investments
in Poland in 2008 will be as high as last year.

Guaranteed Financing Sources of Infrastructure Projects
from EU Funds

The 2007-2013 EU budget warrants a record amount of funds
available to Poland i.e. EUR 67.3 billion (over PLN 250 billion).
If we add domestic input Poland will be able to finance
projects worth over EUR 85 billion (over PLN 310 billion). The
predominant amount of funds will be devoted to infrastructure
projects, especially to transport and environmental engineering
projects.

According to the Ministry of Regional Development, the GDP
increase between 2010 and 2014 will be higher by 1.4 to 2.3
percent points due to realisation of programs financed from
EU funds (depending on assumed forecast factors).

Positive economic trend resulting in dynamic growth of con-
struction companies investments

Although construction growth indices no longer reach
maximum values they are still on a high level. This tendency is
confirmed by the analysis of data concerning construction
economic trends prepared by the Central Statistical Office
(GUS) and to a smaller extent by the results of survey of the
greatest construction companies on the Polish market
conducted by PMR.

PMR construction economic trend index monitored in the
period from July 2004 to September 2007 constantly improved
its value. Forecasts of construction companies still remain
optimistic, however a bit less than half a year earlier.
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O dobrej koniunkturze w branzy Swiadczq takze inwestycje firm
budowlanych. Budownictwo znajduje sie obecnie wsréd tych
grup podmiotéw gospodarczych, ktore najszybciej zwiekszajq
swoje nakilady inwestycyjne. W 2006 r. firmy budowlane
o zatrudnieniu przekraczajgcym 49 pracownikow zainwes-
towaty tqcznie blisko 1,6 mid zt (wzrost o 47,2 % w poréwnaniu
z 2005 r.). W roku 2007 wzrost ten jeszcze bardziej sie umocnit
i osiggnat poziom 55%. W rezultacie inwestycje firm budo-
wlanych wyniosty blisko 2,5 mld z}, co jest wyraznym przejawem
optymizmu w branzy — firmy korzystnie oceniajq biezqcg,
a zwlaszcza przysziq sytuacje rynkowq i inwestujag, by zwiekszyé
swoje moce produkcyjne, co bardzo dobrze wrézy na kolejne
lata.

Efekt organizacji Mistrzostw Europy w Pitce Noznej w 2012 r.

Organizacja przez Polske i Ukraing Euro 2012 to wydarzenie
o niespotykanej wczedniej skali w historii polskiego budow-
nictwa, a nawet catej gospodarki. Oznacza ona koniecznos¢
przyspieszenia inwestycji infrastrukturalnych (szczegoélnie tran-
sportowych) oraz rozwdj infrastruktury sportowej i turystycznej,
zwilaszcza w miastach, w ktérych rozgrywane bedgq mecze
(Warszawa, Poznan, Wroctaw, Gdansk, Krakéow i Chorzow).
W szerszej perspektywie czynnik ten wptynie na caty rynek
budowlany — poprzez zwigkszone zapotrzebowanie na ustugi,
materiaty czy pracownikéw budowlanych.

Poprawa sytuacji materialnej ludnosci i dalszy wzrost kre-
dytéow mieszkaniowych

Dynamicznie rosngcy rynek kredytow mieszkaniowych, ktore
sq obecnie w Polsce podstawowym Zrédlem finansowania
transakcji na rynku mieszkaniowym, stanowi gtéwny impuls
napedzajgcy popyt, szczegdlnie w budownictwie mieszkanio-
wym, ktory dodatkowo wzmacniany jest przez silne wzrosty
wynagrodzen. Poprawa sytuacji materialnej ludnosci powodo-
wac bedzie rosngce zainteresowanie polepszeniem warunkow
mieszkaniowych, przejawiajgce sie wzrostem sklonnosci do
remontow mieszkan oraz zakupami wiekszych lokali o wyzszym
standardzie.

Niniejsza analiza zostata przygotowana na pod-
stawie raportu ,Sektor budowlany w Polsce, I potowa
2007” (PMR Publications, kwiecien 2008).

Good trend on the construction market is also validated by
investments made by the construction companies. Construc-
tion sector companies are among these business entities that
are fast in increasing their investment outlay. In 2006,
construction companies employing more than 49 employees
invested in total almost PLN 1.6 billion (increase by 47.2 per
cent compared with 2005). In 2007, the increase stabilised
and reached the level of 55 per cent. As a result, the
investments of construction companies amounted to almost
PLN 2.5 billion, what is a visible sign of optimism in the branch.
Companies favourably rate the present and future market
situation and invest in order to increase their production
capacities. This is a good prognostic for the future.

The Effect of Poland Hosting European Football Champion-
ship

The organization by Poland and Ukraine of EURO 2012 is an
event of great significance for the Polish construction sector
and even for the Polish economy. This will require Poland to
speed up infrastructure investments and develop sport and
tourist infrastructure, especially in cities (Warsaw, Poznan,
Wroctaw, Gdansk, Cracow and Chorzéw) where matches will be
held. In a wider perspective, this will affect the whole
construction market by resulting in increased demand for
services, materials or construction workers.

Improvement of Economic Situation of Population and
Further Increase of Mortgage Loans

Dynamically developing market of mortgage loans, which at
the present are the basic source of financing transactions on
the residential market in Poland, is the driving impulse behind
demand for new residential units backed up with growth in
remunerations. Improvement of economic situation of popu-
lation will result in people desiring to improve their living
conditions, what in turn will manifest itself in people
refurbishing their residential units and purchasing larger,
higher standard flats.

This analysis has been prepared on the basis of the
report “Construction Sector in Poland, st half of
2007" (PMR Publications, April 2008).
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Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej

Capital Group Market Position

W rankingu ,Perty polskiej gietdy” przygotowanym przez
Parkiet”, gazete informacji gieldowych, nasza Spétka zostata
uznana za najbardziej wartosciowq firme w branzy przemyst
i budownictwo. W ubiegtorocznej edycji Mostostal Warszawa
S.A. byt na drugim miejscu.

Wysoko zostat oceniony znaczqcy wzrost zysku operacyjnego,
0 185% w stosunku do roku poprzedniego, oraz rosngca kapi-
talizacja spotki, ktéra przekroczyta miliard ztotych. Inwestorzy
finansowi wyceniajqg naszq firme 5 razy wyzej niz jeszcze trzy
lata temu. 1. miejsce w rankingu branzowym dato nam
4. lokate w klasyfikacji ogblnej, sposréd przeszto 350 spotek
notowanych na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa awansowata réwniez
znaczqgeo na liscie 500 najwigkszych przedsigbiorstw krajowych,
zardwno na tej opracowywanej przez dziennik ,,Rzeczpospolita”,
jak i tej przygotowywanej przez tygodnik ,Polityka”. W obydwu
przypadkach Spotka skoczyta o kilkadziesigt oczek do géry.
Wedtug tygodnika ,Polityka” Grupa Kapitatowa Mostostal War-
szawa jest na 100. miejscu podrod tuzéw polskiej gospodarki,
cho¢ jeszcze dwa lata temu plasowata sie ponizej dwusetnej
lokaty.

Dynamiczny rozwéj odnotowuje zaréwno Spétka Dominujaca,
ktorej przychody wzrosty ponad dwukrotnie w poréwnaniu
z rokiem poprzednim, przekraczajgc miliard ztotych, jak i cata
Grupa Kapitatowa, ktéra odnotowata wzrost obrotow o 62%.
Obecnie Spoétka Dominujgca generuje ponad potowe przy-
chodéw catej grupy wobec zaledwie 25% skonsolidowanej
sprzedazy w roku 2005.

+ +

W rankingu ,,Perty polskiej gietdy” przygo-
towanym przez ,Parkiet”, gazete informacji
gietdowych, nasza Spétka zostata uznana
za najbardziej wartosciowq firme w branzy
przemyst i budownictwo.

+ +

In the “Pearls of the Polish Stock Exchange” ranking prepared
by the Parkiet daily our Company was rated as the most val-
uable company in the construction industry sector. Last year,
Mostostal Warszawa S.A. came second.

Increase of operating profit by 185% compared with last
year’s result and rising capitalisation of the Company, which
exceeded PLN 1 billion, were among deciding factors. Financial
investors rate our company five times higher than three years
ago. The first place in the sector ranking gave us 4th place in
the general classification of 360 companies listed on the
Warsaw Stock Exchange.

The Mostostal Warszawa Capital Group also rose significantly
on the list of the top 500 national companies, in fact on both
lists i.e. lists prepared by the Rzeczpospolita daily and the
Polityka weekly. In both cases, the Company jumped a few
dozen places. According to Polityka Mostostal Warszawa
Capital Group holds the 100th place among the big fishes
of the Polish economy. Two years ago, we were below
200th place.

It is not only the Parent Company, whose income has doubled
since last year and reached PLN 1 billion, but also the whole
Capital Group whose turnover has risen by 62 % . At present, the
mother company generates over half of the income of the
whole group compared with only 25% of consolidated sales
in 2005.

In the “Pearls of the Polish Stock Exchange”
ranking prepared by the Parkiet daily our
Company was rated as the most valuable
company in the construction industry.

+ +



+ +

Inwestorzy finansowi wyceniajq
naszg firme 5 razy wyzej niz jeszcze
trzy lata temu.

+ —

Zmienita sie tez struktura przychodéw osiqganych przez Grupe
Kapitatowg w poszczegdlnych sektorach dziatalnosci. Zdecy-
dowanie wzrést udziat budownictwa inzynierskiego i drogowego
w ogolnym portfelu zlecen. W roku 2006 ten sektor przysporzyt
16% catkowitych przychodéw, podczas gdy w roku 2007
wartos¢ ta wyniosta az 29%.

Generowane przez Grupe Kapitatowq obroty, jak i pozyskiwane
kontrakty, rozkladajq sie proporcjonalnie pomiedzy poszcze-
gblne branze, co jest wynikiem realizacji zatozonej strategii
dywersyfikacji dziatalnosci firmy. Grupa Kapitalowa Mostostal
Warszawa jest postrzegana przez analitykow rynku budow-
lanego jako jeden z gtownych beneficjentéw szeroko zakrojo-
nych planéw inwestycyjnych, zaréwno w branzy drogowej,
inzynierskiej, ochrony srodowiska jak i rozbudowy zaplecza
technologicznego dla przemystu energetycznego, chemicznego
i petrochemicznego.

Przesuniecie Patacu Lubomirskich w Warszawie

Financial investors rate our
company five times higher than
three years ago.

— —

A change was also noted in Capital Group’s income structure in
particular sectors of activity. There are decisively more civil and
road engineering projects in the contract portfolio. In 2006,
this sector generated 16 % of the total income. In 2007, this
number reached 29%.

As a result of the accepted and implemented strategy of
diversification the turnover the Capital Group generates and
the contracts it signs are distributed equally among particular
branches. The Mostostal Warszawa Capital Group is perceived
by the construction sector analysts as one of the beneficiaries
of serious and far fetched investment plans in the field of road
construction, civil engineering, environment protection struc-
tures and projects for energy, chemical and petrochemical
sectors.
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2007 r.

Selected financial data from the profit and loss account for the year 2007

dane w tys. zt /°000 PLN

Przychody ze sprzedazy

Sales revenues 1928 422
Zysk brutto ze sprzedazy

Gross profit on sales 106 197
Koszty Zarzqdu i sprzedazy

Cost of Management and sales 60001
Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Balance on other operational activities 12685
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej

Profit / (loss) om operations 58 881
Saldo na dziatalnosci finansowej

Balance on financial operations 1298

Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

Share in net profits of affiliates 2160
Wynik brutto

Gross profit / (loss) 62339
Podatek dochodowy

Income tax 3721

Wynik netto z dziatalno3ci kontynuowanej

Net profit / (loss) on operations 58618

Wynik netto za rok obrotowy przypisany: / Net result for the fiscal year alloted to: dane w tys. zt/'000 PLN

Akcjonariuszom Spotki Dominujacej
Parent Company shareholders 52947
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Minority shareholders 5671

Grupa Kapitatowa The Capital Group

W 2007 r. Spotka Dominujgca i Spotki Grupy Kapitatowej konty- In 2007 the Parent Company and the Subsidiaries continued
nuowaty podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dy- their efforts, undertaken in the previous years, aimed at diver-
wersyfikacjg prowadzonej dziatalnosci. Spotka Dominujgca sification of their project portfolio. The Mostostal Warszawa
i Grupa Kapitatowa utrzymaty wiodqgcg pozycje w réznych dzie- Capital Group, as evidenced by the multitude of contracts sig-
dzinach budownictwa, o czym swiadczg liczne nowe kontrakty. ned, has strengthened its position as one of the market leaders.



Hala sportowo-widowiskowa
Spodek w Katowicach

Gtownymi celami Grupy Kapitatowej sa:

dalsza restrukturyzacja Grupy, polegajgca na wzmocnieniu
roli Mostostalu Warszawa S.A., bedgcego centralnym osrod-
kiem zarzqdzania catq Grupg;

usprawnienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowej;
kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajqcej na
realizacji kontraktow z roznych sektoréw budownictwa;
dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajgca na
realizacji projektéw w réznych regionach kraju celem two-
rzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspot-
pracy z wieloma podwykonawcami;

stabilizacja wynikéw finansowych, wzrost marz i dtugotermi-
nowy rozwoj;

budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedqca istot-
nym czynnikiem sukcesu na rynku;

oferowanie kompleksowych rozwigzaf oraz dgzenie do mak-
symalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie swo-
ich kompetencji.

The key aims of the Capital Group in the subsequent years are
as follows:

further restructuring of the Group leading to strengthened
role of Mostostal Warszawa S.A. as the central entity
supervising the activities of the whole Group;

streamlining of cooperation within the Capital Group;
continuing diversification of activities leading to acquisition
of contracts from diverse sectors of the construction
industry;

geographical diversification aimed at execution of projects
in various parts of the country in order to build national
presence of the brand and enlarge the palette of sub-
contractors;

stabilization of the financial results, increase of profit
margins and long-term development;

attaching importance to stable relations with Clients, as the
essential factor of market success;

offering comprehensive services, striving to provide
maximum flexibility of the product offering and extend the
range of professional competence.

Przychody netto ze sprzedazy ogotem Sprzedaz zrealizowana wewngtrz Grupy ~ Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy

Net sales revenues

Spoétka Dominujgca

Parent company 1006 437
Pozostate Spotki

Other companies 953977
Razem

Total 1960 414

Sales within the Group

Consolidated nets sales revenues

283 1006 154
31709 922268
31992 1928 422

w tys. zt/°000 PLN

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogdtem oraz obrotéw wewngtrz Grupy w 2007 roku

Summary of consolidated sales revenues and internal turnover in 2007
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. Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy . Sprzedaz zrealizowana wewnqtrz Grupy
Consolidated nets sales revenues

Sales within the Group
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Suma przychoddw netto ze sprzedazy Spoétek objetych konsoli- The sum of net revenues generated by the companies encom-
dacjg metodq petng wyniosta w 2007 roku 1.960.414 tys. zt passed with full consolidation method in year 2007 amounted
Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 31.992 to 1,960,414,000 PLN. The internal sales within the Capital
tys. zt, tj. 1,63 % przychodoéw ze sprzedazy ogdétem bez wylg- Group amounted to 31,992,000 PLN, i.e. 1,63% of the total
czen konsolidacyjnych. sale revenue without the consolidation exclusions.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nieobje- All transactions with the subsidiary companies, irrespective if
tymi konsolidacjq byty zawarte na zasadach rynkowych. encompassed or not by the consolidated reporting, were

settled according to market terms and conditions.

dane w tys. zt /"000 PLN

2006 2007 A(%)
(1) Mostostal Warszawa S.A. 438 831 1006 437 129%
(2) GK Wrobis 305193 304002 0%
(3) Remak S.A. 145132 224971 55%
(4) GK Mostostal Putawy 144622 174965 21%
(5) Mostostal Plock S.A. 92 840 124071 34%
(6) Mostostal Kielce S.A. 53372 84521 58%
(7) AMK Krakéw S.A. 61516 27 272 -56%
(8) MPB Mielec S.A. 12585 14175 13%

RAZEM 1 254 091 1960 414 _

Przychody netto poszczegélnych Spétek Grupy w latach 2006/2007
Net sales of the Capital Group companies in 2006/2007
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Most im. gen.
Grota Roweckiego
w Warszawie

_|_

Udziat poszczegodlnych Spétek w przychodach catej Grupy w roku 2007

Share of particular Companies in Group’s total sales in 2007

51,3%

_I_

+ @

_|._

79,

ge®

Mostostal Warszawa S.A.
GK Wrobis

Remak S.A.

GK Mostostal Putawy
Mostostal Ptock S.A.
Mostostal Kielce S.A.
AMK Krakéw S.A.

MPB Mielec S.A.

+ 08%
14%
L3%

\ 6,3%

8,9 %

11,5%
15,5%
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Przecietne zatrudnienie

Average employment

W 2007 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej
Mostostal Warszawa wyniosto ogétem w kraju i za granicq
4.857 0s6b, z czego przypada na zatrudnionych na stanowis-
kach robotniczych (pracownicy fizyczni) 3.066 oséb, tj. 63 %
i na stanowiskach nierobotniczych 1.785 oséb, tj. 37 %.

In the year 2007 the average employment in the Mostostal
Warszawa Capital Group amounted to 4,851 persons, both in
Poland and abroad, with 3,066 people employed on blue collar
posts (63 7% ) and 1,785 people on white collar posts (37 % ).

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa

Employment structure within the Mostostal Group

- -

L 63%

- -

_|_

_|_

37 %

() Stanowiska robotnicze / Blue collar positions

@ stanowiska nierobotnicze / White collar positions

- -

_|_



Kopalnia Betchatow

Geograficzna struktura sprzedazy

Domestic and export sales

Sprzedaz Grupy wg rynkéw zbytu w 2007 r.
The Group’s sales by markets in 2007

8,50%

91,50%

Sprzedaz Grupy wg rynkéw zbytu w latach 2006/2007
The Group’s sales by markets in 2006/2007

Sprzedaz krajowa / Domestic sales

Sprzedaz na eksport / Export sales
w tym: / including:
Niemcy / Germany
Holandia / Holland
Norwegia / Norway
Finlandia / Finland
Rosja / Russia
Szwecja / Sweden
Litwa / Lithuania
Indie / India
Francja / France
inne / other

+ +

Rynek krajowy / Domestic market

Rynki zagraniczne / Foreign markes

+ +

dane w tys. zt /000 PLN

2006 2007
1002 441 1764572
185 691 163 850
68 386 117 612
4642 16227
68893 13055
6217 10762

0 3034

8517 2328
12367 590
694 148
10576 94
5399 0

Sprzedaz razem / Total sales 1188132 1928 422

rarorTROCZNY «  INMlOStOStal ) - ANNUALREPORT

ARSZAW



Najwazniejsze kontrakty

realizowane w 2007 roku
The most important projects in 2007
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Sprzedaz na najwigkszych kontraktach realizowanych w 2007 roku
w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa

Revenues from the largest projects executed by the Mostostal
Warszawa Capital Group in the year 2007

Obiekty i instalacje przemystowe (w tym sektora energetycznego

i instalacje ochrony srodowiska):

Industrial structures and installations (including power sector

and enviromental protection installations):

dane w tys. zt/°000 PLN

Wykonanie sieci kanalizacyjnej ,Projekt ISPA” dla Gminy Opole
Execution of sewage network ,,ISPA Project” for city of Opole 73001
Budowa Centrum Logistycznego ,NETTO”
Construction of logistics center ,NETTO” 56 289
Prace remontowe i modernizacyjne dla Zaktadéw Azotowych , Putawy” S.A.
Overhaul and modernization works at Nitrogen Plant ,Putawy” S.A. 39352
Prace remontowe i modernizacyjne dla PKN Orlen S.A.
Overhaul and modernization works at PKN Orlen S A. oil refinery 39212
Budowa hali produkcyjnej ,KRAUSE” w Swidnicy
Construction of production hall for ,KRAUSE” in Swidnica 23109
Montaz kotta w Elektrowni tagisza
Assembly of furnace at tagisza Power Plant 20980
Montaz 2 kottéw w Knapsack w Niemczech dla Ansaldo Caldaie S.p.a. Italy
Assembly of 2 furnaces at Knapsack/Germany for Ansaldo Caldaie S.p.a. Italy 19 660
Budowa hali produkcyjnej w Niepotomicach

Construction of production hall in Niepotomice 17 294



Biekitny Wiezowiec
w Warszawie

Budownictwo mieszkaniowe:
Residental construction:

dane w tys. zt/°000 PLN

Budowa osiedla mieszkaniowego ,Osiedle Lesne” w Warszawie

Construction of Lesne residential estate in Warsaw 60 382
Budowa zespotu mieszkaniowego PATRIA w Warszawie

Construction of Patria residential estate in Warsaw 40 164
Budowa osiedla mieszkaniowego przy ul. Gorczewskiej w Warszawie

Construction of residential estate at ul. Gérczewska in Warsaw 30906
Budowa osiedla mieszkaniowego ,Zielona Wyspa” we Wroctawiu

Construction of Zielona Wyspa residential estate in Wroctaw 26079

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej:
Bridges, viaducts and other communication infrastructure facilities:

dane w tys. zt/°000 PLN

Przebudowa drogi krajowej nr 7 Biatobrzegi — Jedlifisk

Reconstruction of national road no. 7, section Biatobrzegi — Jedlifisk 201120
Stacja metra A-22 , Wawrzyszew”

Metro station A-22 ,Wawrzyszew” 73996
Stacja metra A-21 , Stare Bielany”

Metro station A-21 ,Stare Bielany” 61857
Modernizacja kolejowego przejscia granicznego w Kuznicy Biatostockiej

Modernization of rail border crossing in Kuznica Biatostocka 51396
Stacja metra A-20 , Stodowiec”

Metro station A-20 ,Stodowiec” 50851
Przebudowa drogi krajowej nr 2 Warszawa - Siedlce -Terespol

Reconstruction of national road no. 2 Warszawa -Siedlce - Terespol 46122

Obiekty uzytecznosci publicznej:
Public utility buildings:
dane w tys. zt/°000 PLN

Budowa budynku redakcyjno-biurowego ,B” na terenie Centrum TVP SA w Warszawie
Construction of TVP SA Headquarters, building B in Warsaw 74363
Budowa budynku biurowego przy ul. Bonifraterskiej ,,BELVEDERE CENTRUM” w Warszawie
Construction of Northgate Office Building at ul. Bonifraterska in Warsaw 56 694
Budowa budynku biurowego przy ul. Okopowej w Warszawie
Construction of office building at ul. Okopowa in Warsaw 35033
Budowa toru kolarskiego w Pruszkowie

Construction of Bicycle Racing Track in Pruszkow 23936
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Zestawienie wartosci zlecef zrealizowanych dla
najwiekszych klientow przez Grupe Kapitatowg Mostostal Warszawa

w roku 2007
Value of contracts executed by Mostostal Warszawa

Capital Group for the biggest clients in 2007

dane w tys. zt /000 PLN

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie 250416
METRO WARSZAWSKIE Sp. z 0.0. 127510
ACCIONA Nieruchomosci Sp. z 0.0. 87 647
Telewizja Polska S.A. 74098
Gmina Opole 72 860
NETTO Sp.z o.0. 56 289
Bonifraterska Development Sp. z 0.0. 55832
Polskie Koleje Parnstwowe S.A. 53 540
Konsorcjum Przedsigbiorstwo Rob6t Gérniczych Metro Sp. z o.0. Warszawa,

Przedsigbiorstwo Budowy Kopalf PeBeKa S.A. Lublin 51936
Dom Development S.A. 40153
Zaktady Azotowe Putawy S.A. 39352
PKN ORLEN S.A. 39212
PEKAO DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 35450
Ansaldo Caldaie S.p.a. Italy 32281
Bemowo Invest Sp.z 0.0. 31006
Foster Wheeler Energia Polska 30970
Archicom RI 26079
Miasto Stoteczne Warszawa 24758
Akademia Medyczna, Wroctaw 24370
Polski Zwigzek Kolarski 23936
ATM Grupa S.A. 23279
Krause Sp. z o.0. 23109
Rafako S.A. 21162
JW Construction Holding 20 642
MGC INWEST Sp. z o.0. 19503
Warszawski Osrodek Sportu i Rekreacji 19 159
Pozostata sprzedaz / Other sales 623873

1928 422



Port lotniczy
Warszawa Okecie

+ +

Podziat sprzedazy wg klientow

Sales by clients

Sprzedaz Grupy wg rynkéw zbytu w 2007 r.
The Group’s sales by markets in 2007

+ + + + +

Klienci prywatni / Private clients

4L0% @ Grupa ACCIONA / ACCIONA Group

@ Kiienci publiczni / Public clients

Ve 47%
- - -

553% dane wtys. zt /000 PLN
2006 2007
Klient prywatny / Private clients 809903 1065941
Grupa ACCIONA / ACCIONA Group 76 094 90928
Klient publiczny / Public clients 269920 770 456
Pozostata sprzedaz / Other sales 32215 1097
Przychody ogétem / Total sales 1188132 1928 422

Wartos¢ sprzedazy wg klientow w latach 2006/2007
Value of sales by clients 2006/2007
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0 m N
w tys. zt /°000 PLN Klienci prywatni / Private clients Grupa ACCIONA / ACCIONA Group Klienci publiczni / Public clients

B 2006 B 2007
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- - - -

Zestawienie wartosci zlecen zrealizowanych dla
najwiekszych klientow przez Mostostal Warszawa S.A.

w roku 2007
Value of contracts executed by Mostostal Warszawa S A.
for the biggest clients in 2007
dane w tys. zt /000 PLN

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie 250 354
METRO WARSZAWSKIE Sp. z 0.0. 127 510
ACCIONA Nieruchomosci Sp. z 0.0. 87 647
Telewizja Polska S.A. 74098
Bonifraterska Development Sp.z 0.0. 55832
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 53540
Konsorcjum Przedsigbiorstwo Robot Gorniczych Metro Sp. z 0.0. Warszawa,
Przedsigbiorstwo Budowy Kopalf PeBeKa S.A. Lublin 51936
Dom Development S.A. 40153
PEKAO DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 35450
Bemowo Invest Sp. z.0.0. 31006
Miasto Stoteczne Warszawa 24758
JW Construction Holding 20 642
Warszawski Osrodek Sportu i Rekreacji 19159
Pozostata sprzedaz / Other sales 134352

1006 437



Oczyszczalnia $ciekéw
Czajka w Warszawie

_I_

Podziat sprzedazy wg klientow

Sales by clients

Sprzedaz w podziale na klientéw w roku 2007
The Group’s sales by markets in 2007

31,0%

+ 1 + 1 +

Klienci prywatni / Private clients

Grupa ACCIONA / ACCIONA Group

60,0 %

Klienci publiczni / Public clients

N

+ + +

9.0% dane w tys. zt /000 PLN
2006 2007
Klient prywatny / Private clients 210132 311147
Grupa ACCIONA / ACCIONA Group 75330 90928
Klient publiczny / Public clients 140 545 603 442
Pozostata sprzedaz / Other sales 12824 920

Przychody ogotem / Total sales 438 831 1006 437

Wartos¢ sprzedazy wg klientéw w latach 2006/2007
Value of sales by clients 2006/2007

600 000
500 000
400 000
300 000
200 000

100 000

: B

w tys. zt /°000 PLN

Klienci prywatni / Private clients Grupa ACCIONA / ACCIONA Group Klienci publiczni / Public clients

B 20 B 207
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Znaczgce umowy zawarte w 2007 roku
przez Spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa

Significant contracts signed in 2007 by
the Companies of the Mostostal Warszawa Capital Group

I kwartat 2007 r.

Mostostal Ptock S.A. zawart z firmg IVG Terminal Silesia
Sp. z 0.0. w Radzionkowie aneks do zawartej umowy na kom-
pletng dostawe i wykonanie pod klucz zbiornikéw maga-
zynowych Nr 8/11, 8/15 i 8/16 wraz z orurowaniem zbiornikow
oraz przynalezng zbiornikom Nr 8/15 i 8/16 estakadq tech-
nologiczng w ramach etapu I, krok 5 BM Radzionkow. Wartosé
podpisanego aneksu wynosi 14,8 min zt.

AMK Krakoéw S.A. zawart z Przedsiebiorstwem Energetyki Ciepl-
nej Gliwice Sp. z 0.0. umowe na budowe instalacji odsiarczania
spalin dla Cieptowni Gliwice. Wartos¢ przedmiotu umowy
wynosi 38 min zk.

Remak S.A. podpisat umowe z Fabrykg Kottow Rafako S.A. na
wykonanie prac montazowych 2 kottow 0S-83 dla projektu EVI
Europark, Emlichheim, Niemcy o wartosci 11,6 min zt oraz
kolejng umowe w konsorcjum z Zaktadami Rurociggéw Chemar
Sp. z 0.0. z Ansaldo Caldaie S.p.a Italy na wykonanie pre-
fabrykacji rurociggéw wewnetrznych dla montazu 3 kottow
w miejscowosciach Knapsack i Herdecke w Niemczech. Wartos¢
tej umowy wynosi 5,4 min zt (rownowartos¢ 1,4 min EUR).

Mostostal Warszawa S.A. zawart z firmg Bemowo Invest Sp.
z 0.0. umowe na redlizacje osiedla mieszkaniowego wielo-
rodzinnego z garazem podziemnym przy ulicy Gorczewskiej
w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi 94,2 min zk.

Wrobis S.A. podpisat w charakterze generalnego wykonawcy
umowe z NETTO Sp. z 0.0. umowe na zaprojektowanie i wyko-
nanie Centrum Logistycznego — NETTO Domastaw. Wartos¢
przedmiotu umowy wynosi 68,9 min zt.

Mostostal Warszawa S.A. jako partner w konsorcjum z Acciong
Infraestructuras S.A. zawart umowe z Acciong Nieruchomosci
Sp. z 0.0. na wykonanie zadania inwestycyjnego pod nazwa:
Zespot budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami na
parterze, z garazem podziemnym oraz zagospodarowaniem
terenu na Osiedlu LeSnym etap IV przy ul. ObroAcow Tobruku
w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi 47,9 min zk.

1" quarter 2007

Mostostal Ptock SA signed an annex to the contract with IVG
Terminal Silesia Sp. z 0.0. in Radzionkéw for complete delivery
and turnkey execution of storage tanks No. 8/11, 8/15 and
8/16 together with tank piping and technological overbridge
for 8/15 and 8/16 tanks under the 2nd Stage, Step 5 of BM
Radzionkéw. The value of the signed annex amounts to PLN
14.8 million.

AMK Krakéw SA concluded a contract with Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej Gliwice Sp. z 0.0 for construction of flue gas
desulphurisation installation for the Gliwice Heating Plant. The
value of the contract is PLN 38 million.

Remak SA signed a PLN 11.6 million worth contract with
Fabryka Kottéw Rafako SA. for assembly of two 0S-83 boilers
under the EVI Europark, Emlichheim, Germany project and
a contract in consortium with Zaktady Rurociqgow Chemar Sp.
z 0.0. with Ansaldo Caldaie S.p.a Italy for prefabrication of
internal pipelines to be used for assembly of three boilers in
Knapsack and Herdecke in Germany. The value of the latter
contract is PLN 5.4 million (equivalent of EUR 1.4 million).

Mostostal Warszawa SA concluded a contract with Bemowo
Invest Sp. z o.o. for erection of a multifamily housing estate
with underground garage at Gérczewska St. in Warsaw. The
value of the contract amounts to PLN 94.2 million.

Wrobis SA signed a contract with NETTO Sp. z o.o0. for design
and execution, as general contractor, of Logistic Centre —
—NETTO Domastaw. The value of the contract is PLN 68.9
million.

Mostostal Warszawa SA as a partner in consortium with
Acciona Infraestructuras SA concluded a contract with Acciona
Nieruchomosci Sp. z o.0 for execution of a project titled
Multifamily Residential Building Complex with Commercial
Areas, Underground Garage and Land Development, Stage 4 at
Obroncow Tobruku St. in Warsaw. The contract is worth PLN
47.9 million.



Most Swietokrzyski
w Warszawie

Mostostal Ptock S.A. podpisat z Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN S.A. umowy na tqczng kwote netto 6,6 min zi. Naj-
wiekszq jest umowa o wartosci 4 min zt na wykonanie prac
w branzy mechaniczno-montazowej, antykorozyjnej i izola-
cyjnej w ramach zadania inwestycyjnego ,Hydroodsiarczanie
Oleju Napedowego z HOG".

Wrobis S.A. zawart w charakterze generalnego wykonawcy trzy
umowy o tgcznej wartosci 42 min zt, w tym dwie z ATM Grupa
SA. na wykonanie  projektu wykonawczego obiektu do
produkcji filmowej i telewizyjnej wraz z czeSciowym zagos-
podarowaniem terenu w Bielanach Wroctawskich oraz obiektu
do produkgji filmowej i telewizyjnej (hala zdjeciowa wraz
z pomieszczeniami biurowymi) wraz z przytgczami i czeSciowym
zagospodarowaniem terenu w Bielanach Wroctawskich. Spotka
zawarta takze umowe z Gming Twardogéra na budowe hali
sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturq i zagospodaro-
waniem terenu przy Szkole Podstawowej nr 2 i Gimnazjum nr 1
w Twardogorze.

Remak S.A. zawart umowe z Fabrykq Elektrofiltrow ELWO S.A,
ktorej przedmiotem jest wykonanie robét z kompletnym de-
montazem i montazem mechanicznym elektrofiltra wraz z ma-
lowaniem poprawkowym i pomontazowym, pomoc w koordy-
nacji catosci prac oraz udziat w prébach, odbiorach i urucho-
mieniu elektrofiltra. Wartos¢ umowy wynosi 5 min z.

Mostostal Warszawa S.A. jako lider konsorcjum zawart umowe
z Gming Tychy na zaprojektowanie oraz budowe kanalizacji
sanitarnej i deszczowej w miejscowosci Tychy na terenie
dzielnic Wygorzele, Jaroszowice i Cielmice oraz regulacje Scie-
kow. Wartos¢ kontraktu wynosi 31,7 min EUR.

Remak S.A. podpisat aneks do umowy z Ansaldo Caldaie S.p.a.
Italy na wykonanie dodatkowych prac demontazowo-monta-
zowych na dwoch kottach w miejscowosci Knapsack. tgczna
wartos¢ dodatkowo zleconych prac wynosi 4,5 min zt (rowno-
wartos¢ 1,2 min EUR).

Mostostal Ptock S.A. podpisat umowe z ORLEN Projekt S.A. na
kwote 7,2 min zt obejmujacg budowe zbiornikéw magazyno-
wych do olejow napedowych w ramach realizacji budowy
weziow dozowania biokomponentéw do olejow napedowych
na Bazach Magazynowych Polskiego Koncernu Naftowego
ORLEN S.A.

Mostostal Plock SA signed PLN 6.6 million worth contracts with
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA. The greatest contract is
worth PLN 4 million and covers mechanical, assembly, anti-
corrosive and insulation works under Hydrodesulphurisation
of Diesel oil project.

Wrobis SA concluded three contracts of aggregate value of PLN
42 million, of which two were signed with ATM Grupa SA, for
preparation, as general contractor, of implementation design
of a building for film and TV production together with partial
development of land in Bielany Wroctawskie and execution of
the said structure (soundstage and office facilities) together
with utilities connection and partial development of land in
Bielany Wroctawskie. The company also signed a contract with
Twardogdra borough for the construction of a sports and
entertainment  hall  including infrastructure and land
development at Elementary School no. 2 and Junior High
School no.1.

Remak SA concluded a contract with Fabryka Elektrofiltrow
ELWO SA for complete disassembly and mechanical assembly
of an electrofilter together with additional post assembly
painting, support in works coordination and participation in
tests, taking over procedures and commissioning of the ele-
ctrofilter. The value of the contract amounts to PLN 5 million.

Mostostal Warszawa SA, as the consortium leader concluded
a contract with Tychy Municipality for design and construction
of wastewater and storm water evacuation installation in the
city of Tychy in the area of Wygorzele, Jaroszowice and
Cielmice city districts and wastewater regulation. The value
of the contract amounts to EUR 31.7 million.

Remak SA signed an annex to the contract with Ansaldo
Caldaie S.p.a. Italy for the execution of additional assembly
and disassembly works on two boilers in Knapsack. The
aggregate value of additional works amounts to PLN 4.5
million (equivalent of EUR 1.2 million).

Mostostal Ptock SA signed a PLN 7.2 million worth contract
with ORLEN Projekt SA for construction of Diesel oil storage
tanks under the project for the construction of equipment for
metering bio-components to Diesel oil in Storage Bases of
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA.
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Znaczgce umowy zawarte w 2007 roku
przez Spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa +

Significant contracts signed in 2007 by
the Companies of the Mostostal Warszawa Capital Group

II kwartat 2007 r.

Remak S.A. zawart umowe z Austrian Energy & Environment
AG & Co. KG na wykonanie montazu kotta do spalania bio-
masy w Papierfabrik Palm w Worth w Niemczech o wartosci
8,3 min zt.

Remak S.A. zawart z Bechtel International Inc. umowe na
wykonanie rob6t budowlanych przy rozbudowie huty alu-
minium w Mosjoen w Norwegii. tgczna warto$¢ umowy wynosi
10,7 min zt; z Austrian Energy & Environment AG & Co. KG
umowe na wykonanie montazu mechanicznego kotla do
spalania biomasy wraz z filtrem workowym w Wittenberg-
-Piesteritz w Niemczech o wartos¢ kontraktu 8,2 min zt. Spétka
zawarta takze z AE & E Nova GmbH, Koln umowe na wykonanie
montazu czesci cisnieniowej i komponentéw 2 kottow do spa-
lania paliwa alternatywnego w EBS Knapsack, w Niemczech
o wartos¢ umowy 13,3 min zt.

WROBIS S.A. zawart w charakterze generalnego wykonawcy
umowe z MGC INWEST Sp. z o0.0. na budowe kompleksu
centrum handlowego ,Galeria Cuprum” w Lubinie o wartosci
97,7 min zt; z WPO ALBA S.A. umowe na budowe w charakterze
generalnego wykonawcy hali warsztatowo-magazynowej z za-
pleczem socjalnym dla WPO ALBA przy ul. Szczecifskiej we
Wroctawiu, ktérej wartos¢ wynosi 11,1 min zt. Dodatkowo
Wrobis S.A. podpisat w charakterze generalnego wykonawcy
kontrakt z Multilayer Pipe Company Sp. z 0.0. na rozbudowe
Zaktadu firmy MPC Sp. z 0.0. w Peczu koto Strzelina. Wartos¢ tej
umowy wynosi 18 min zt.

Mostostal Warszawa S.A. zawart w charakterze generalnego
wykonawcy umowe z Gming Gdynia reprezentowanqg przez
Prezydenta Miasta Gdyni roboty budowlane objete projektem
pt. Rozbudowa ulicy Janka Wisniewskiego w Gdyni - etap II,
polegajgce na rozbiorce istniejgcego wiaduktu drogowego i bu-
dowie nowego obiektu mostowego WD-3. Warto3¢ podpisanej
umowy wynosi 18,2 min zt.

2" quarter 2007

Remak SA signed a contract, worth PLN 8.3 million, with
Austrian Energy & Environment AG & Co. KG for the assembly
of biomass incineration boiler in Papierfabrik Palm in Worth,
Germany.

Remak SA signed a contract with Bechtel International Inc. for
construction works during extension of aluminium works in
Mosjoen, Norway. The total value of the contract amounts to
PLN 10.7 million. Another contract, worth PLN 8.2 million, was
signed with Austrian Energy & Environment AG & Co. KG for
assembly of mechanical biomass incineration boiler with sack
filter in Wittenberg-Piesteritz, Germany. The company also
signed a PLN 13.3 milion contract with AE & E Nova GmbH,
Koln for assembly of pressure part and components of 2 alter-
native fuel incinerators in EBS Knapsack, Germany.

WROBIS SA signed a PLN 97.7 million worth contract with MGC
INWEST Sp. z o.0. for the execution as general contractor of
“Galeria Cuprum” shopping mall in Lublin. Still another Wrobis’
contract, worth PLN 11.7 million, was signed with WPO ALBA
SA for the construction as general contractor of workshop and
warehouse facility together with amenities for WPO ALBA at
Szczecinska St. in Wroctaw. Additionally, Wrobis SA signed
a contract with Multilayer Pipe Company Sp. z o.o. for
extension, as general contractor, of the plant of MPC Sp. z o0.0.
in Pecz near Strzelin. The value of the contract amounts to
PLN 18 million.

Mostostal Warszawa SA signed a contract with Gdynia
Municipality, represented by the Mayor of the City of Gdynia,
for the execution, as general contractor, of construction works
under the “Extension of Janka Wisniewskiego St. in Gdynia,
Stage 2” project that will cover demolition of the existing road
overpass and construction of a new WD-3 overbridge. The
value of the contract amounts to PLN 18.2 million.



Osiedle Eko Park
w Warszawie

ITI kwartat 2007 r.

Wrobis S.A. zawart w charakterze generalnego wykonawcy
umowe z PRO KONCEPT Sp. z o0.0. na budowe budynku biuro-
wego we Wroctawiu przy ul. Wyscigowej wraz z infrastrukturg
zewnetrzng. Wartos¢ podpisanej umowy wynosi 14,7 min zt.

Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe w charakterze
generalnego wykonawcy z XENDER S.A. na budowe stanu suro-
wego budynku B w ramach realizacji kontraktu na budowe
osiedla mieszkaniowego EOLIAN PARK w Warszawie przy ulicy
Ryzowej. Wartos¢ podpisanej umowy wynosi 20,2 min zt.

Mostostal Plock S.A. podpisat z Hydrobudowq Slgsk S.A. umowe
o wartosci 10,7 min zi, ktérej przedmiotem jest wykonanie,
dostawa i montaz dwéch zbiornikéw magazynowych o pojem-
nosci 10.000 m’ kazdy wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym
w ramach zadania inwestycyjnego pn. Budowa czterech zbior-
nikéw magazynowych paliw o pojemnosci 10.000 m’ kazdy
wraz z infrastrukturg towarzyszqcg w bazie paliw nr 10 w Ka-
wicach, etap II.

Mostostal Warszawa S.A. jako lider konsorcjum razem z Seen
Technologie Sp. z 0.0. i Energotechnika Sp. z 0.0. zawart kontrakt
z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociqgow i Kanalizacji w m.st.
Warszawie S.A. na modernizacje technologii w Zaktadzie Wodo-
ciggu Centralnego — Ozonowanie posrednie i filtracja na weglu
aktywnym. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 72,8 min EUR.

Mostostal Warszawa S.A. zawart w charakterze generalnego
wykonawcy umowe z Komendg Wojewddzkq Policji w Poznaniu
na wykonanie przebudowy i remontu budynku przy ul. Szy-
linga 2, przeznaczonego na siedzibe Komendy Miejskiej Policji
w Poznaniu. Wartos¢ umowy wynosi 40,7 min zk.

Mostostal Warszawa S.A. zawart w charakterze generalnego
wykonawcy umowe z JW CONSTRUCTION S.A. na wykonanie
konstrukeji zelbetowej i robét murowych budynkéw w ramach
zespotu budynkéw wielorodzinnych ,Goérczewska Park”. Wartos¢
umowy wynosi 41 min zk.

3" quarter 2007

Wrobis SA signed a contract with PRO KONCEPT Sp. z o.o0. for
construction, as general contractor, of an office building at
Wyscigowa St. in Wroctaw together with external infrastructure.
The value of the contract is PLN 14.7 million.

Mostostal Warszawa SA signed a contract with XENDER SA for
the construction, as general contractor, of shell and core of ‘B’
building under the project for the construction of “Eolian Park”
housing estate at Ryzowa St. in Warsaw. The contract is worth
PLN 20.2 million.

Mostostal Ptock SA signed a PLN 10.7 million worth contract
with Hydrobudowa SA for execution, delivery and assembly of
two storage tanks of V=10,000 cubic meters each together
with auxiliary infrastructure in fuel base no. 10 in Katowice,
stage 2.

Mostostal Warszawa SA, as the consortium leader, together
with Seen Technologie Sp. z 0.0. and Energotechnika Sp. z o.0.
signed a contract with Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw
i Kanalizacji w Warszawie S.A. (Municipal Water Supply and
Wastewater Treatment Company in Warsaw) for moder-
nization of technology in the Central Pipeline Plant (ZWC) —
indirect ozoning and active carbon filtration. The contract is
worth EUR 72.8 million.

Mostostal Warszawa SA signed a contract with Municipal
Police Headquarters in Poznan for rebuilding and renovating, as
general contractor, a building at 2 Szylinga St. to serve as
premises of the Municipal Police Headquarters in Poznan. The
contract is worth PLN 40.7 million.

Mostostal Warszawa SA concluded a contract with JW CONS-
TRUCTION SA for execution, as general contractor, of a rein-
forced concrete structure and masonry works of buildings under
“Gorczewska Park” multifamily buildings complex. The value
of contract amounts to PLN 41 million.
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Znaczqce umowy zawarte w 2007 roku
przez Spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa

Significant contracts signed in 2007 by
the Companies of the Mostostal Warszawa Capital Group

Wrobis S.A. zawart w charakterze generalnego wykonawcy
umowe ze STELLAR RETAIL DEVELOPMENT Sp. z 0.0. na budo-
we zespotu apartamentowo-biurowego o wartosci przedmiotu
63,1 min zt.

Mostostal Plock S.A. podpisat z Naftoroment Sp. z 0.0. umowe
na kwote 8 min zl, ktérej przedmiotem jest prefabrykacja
i montaz rurociggéw dla Rafinerii Mazeikiu Nafta na Litwie.

Wrobis S.A. zawart w charakterze generalnego wykonawcy
umowe z Archiwum RI Sp. z 0.0. na budowe dwoch budynkow
mieszkalnych A6 i B6, w ramach realizacji kontraktu: IV Faza
Jagodno — budowa dwoéch budynkéw mieszkalnych A6 i B6.
Wartos¢ umowy wynosi 19,2 min zt.

Mostostal Warszawa SA. zawart z Zarzgdem Terenow
Publicznych w Warszawie umowe na wykonanie w charakterze
generalnego wykonawcy projektu pod nazwqg Zagospoda-
rowanie Skweru Hoovera w Warszawie. Wartos¢ umowy wynosi
18,5 min zt.

Mostostal Putawy S.A. zawart w charakterze generalnego
realizatora inwestycji umowe z ZCh ZACHEM S.A. w Bydgoszczy
na rozbudowe instalacji TDI (toluenodiizocyjanu) o wartosci
70,0 min zt.

Mostostal Warszawa jako Lider Konsorcjum z Hansol EME Co.
Ltd. zawart z Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjg w Byd-
goszczy Sp. z 0.0. umowe na rozbudowe oczyszczalni Fordon
Czes¢ 2. Wartos¢ kontraktu okreslono na 18,9 min EUR.

IV kwartat 2007 r.

Mostostal Warszawa S.A. jako Partner Konsorcjum w sktadzie:
Acciona Infraestructuras S.A., Mostostal Warszawa S.A., zawart
z Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. umowe na wybudowanie
budynkéw mieszkalnych z czedciq ustugowq i garazami pod-
ziemnymi. Wartos¢ umowy wynosi 69,2 min zt.

Wrobis SA concluded a contract with STELLAR RETAIL
DEVELOPMENT Sp. z o.o. for construction, as general contra-
ctor, of a apartment and office complex worth PLN 63.1
million.

Mostostal Ptock SA signed a PLN 8 million worth contract with
Naftoremont Sp. z o.0 for prefabrication and assembly of
pipelines for Mazeikiu Nafta refinery, Lithuania.

Wrobis SA signed a contract with Archicom RI Sp z.o.0 for
construction, as general contractor, of two, A6 and B6
residential buildings, under the contract titled 4th Stage
Jagodno — construction of two residential buildings: A6 and B6.
The value of the contract is PLN 19.2 million.

Mostostal Warszawa SA concluded a contract with Zarzqd
Terenéw Publicznych in Warsaw to develop, as general
contractor, the Hoover Square. The contract is worth PLN 18.5
million.

Mostostal Putawy SA signed a PLN 70 million worth contract
with ZCh ZACHEM SA in Bydgoszcz for extension, as general
contractor, of TDI installation.

Mostostal Warszawa, as the leader of the consortium with
Hansol EME Co. Ltd. signed a contract with Miejskie Wodociqgi
i Kanalizacja w Bydgoszczy Sp. z o.0. for extension of Fordon
Water Treatment Plant, Part 2. The value of the contract
amounts to EUR 18.9 million.

4" quarter 2007

Mostostal Warszawa SA as a Partner of the consortium of
Acciona Infraestructuras SA. and Mostostal Warszawa SA.,
signed a contract with Acciona Nieruchomosci SA for erection
of residential buildings together with commercial areas and
underground garages. The contract is worth PLN 69.2 million.



Krakowskie Przedmie$cie
w Warszawie

Mostostal Plock S.A. podpisat z PKN Orlen S.A. umowe na wyko-
nanie robdt w branzy mechaniczno-montazowej oraz zabezpie-
czenie antykorozyjne rurociggéw w ramach zadania inwesty-
cyjnego pt. Budowa instalacji Paraksylenu (PX) — Instalacja
podstawowa, Pole B. Wartos¢ umowy to 46,5 min zt.

Remak S.A. zawart umowe z Alstom Power Generation AG
w Mannheim Niemcy na wykonanie montazu 2 kottéw odzys-
kowych (HRSG) w Elektrowni KW Emsland w Lingen Niemcy
o wartosci 32 min z.

Mostostal Warszawa S.A. jako partner konsorcjum z Acciona
Infraestructuras S.A. zawart z Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0.
umowe na realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwq
Osiedle Lesne etap V, polegajgcego na budowie budynkow
mieszkalnych z czesciq ustugowq i garazami podziemnymi.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 39,5 min zt.

Mostostal Plock S.A. podpisat z PKN Orlen S.A. umowe na
wykonanie rob6t w branzy mechaniczno-montazowej, anty-
korozyjnej i izolacyjnej w ramach zadania inwestycyjnego
,Budowa instalacji Paraksylenu (PX) — Infrastruktura”. Wartos¢
umowy to 21,2 min zt

Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie:
Mostostal Warszawa S.A. - Acciona Infraestructuras S.A., zawart
z m.st. Warszawa reprezentowanym przez Zarzqd Transportu
Miejskiego w imieniu i na rzecz ktérego jako Inwestor zastepczy
dziata Metro Warszawskie Sp. z 0.0., dwa aneksy do umowy
nr 4961/PK3/06 z dnia 31 maja na wybudowanie szlakow B21
i B22 oraz stacji A21 ,Stare Bielany” i A22 ,Wawrzyszew”.
Po zawarciu anekséw wartos¢ umowy wynosi 280,6 min zt.

Mostostal Ptock S.A. podpisat z Grupg LOTOS S.A. umowy na
taczng kwote 73 min zt obejmujqce projektowanie, dostawe
i montaz 6 sztuk zbiornikdw V=20 tys. m?® kazdy.

Wrobis S.A. zawart w charakterze generalnego wykonawcy
umowe z Wroctawskim Parkiem Technologicznym S.A. na budo-
we budynku Centrum Innowacyjnego Biznesu. Wartos¢ umowy
wynosi 24 min zt.

+ +

Mostostal Ptock SA signed a contract with PKN Orlen SA for
executing mechanical and assembly works and anticorrosive
protection of pipelines under the investment project titled
Construction of Paraxylene Installation — Basic Installation,
Field B. The value of the contract amounts to PLN 46.5 million.

Remak SA signed a PLN 32 million worth contract with Alstom
Power Generation AG in Mannheim, Germany for assembly of
two heat recovery steam generators in Power Plant KW Em-
sland in Lingen, Germany.

Mostostal Warszawa SA as a partner of the consortium with
Acciona Infraestructuras SA signed a contract with Acciona
Nieruchomosci Sp. z o.0. for an investment project titled
“Lesne” Residential Estate, Stage 5. The contract provides for
the construction of residential buildings with commercial areas
and underground garages. The value of the contract amounts
to PLN 39.5 million.

Mostostal Ptock SA signed a contract with PKN Orlen SA for
executing mechanical, assembly anticorrosive protection and
insulation works under the investment project titled Con-
struction of Paraxylene Installation — Infrastructure. The value
of the contract amounts to PLN 21.2 million.

Mostostal Warszawa SA, as the leader of the consortium of
Mostostal Warszawa SA and Acciona Infraestructuras SA,
signed two annexes to the contract with the capital city of
Warsaw represented by the Warsaw Transport Authority, on
behalf of and for the benefit of which acts Metro Warszawskie
Sp. z 0.0., to the contract no. 4961/PK3/06 of 31 May for the
construction of two B21 and B22 tunnels and A21 “Stare
Bielany” and A22 “Wawrzyszew” metro stations. Upon signing
the annexes the value of the contract amounts to PLN 280.6
million.

Mostostal Ptock SA signed contracts with Grupa LOTOS SA
of total value of PLN 73 million for design, delivery and
assembly of six tanks of V=20,000 m* each.

Wrobis SA concluded a contract with Wroctawski Park Techno-
logiczny SA for construction, as general contractor, of the
Centre of Innovative Business Building. The value of the
contract amounts to PLN 24 million.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Mostostal Warszawa Capital Group

Skonsolidowany bilans
Consolidated balance sheet

AKTYWA / ASSETS 31.12.2007 31.12.2006
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) / Fixed assets (long-term) 184 208 165 526
1. Wartosci niematerialne / Intangibles 1180 1156
2. Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets 150702 139525
3. Naleznosci dtugoterminowe / Long-term receivables 0 300
4. Nieruchomosci inwestycyjne / Real estate 1321 1459
5. Inwestycje w jednostkach stow. wycenionych metodq praw wiasnosci

Investments in associates valued using equity method 4211 2201
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe / Long-term financial assets 861 988
7.1nne inwestycje diugoterminowe / Other long-term investments 90 89
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego / Assets due to deferred income tax 25316 19512
9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Long-term accruals 527 296
II. Aktywa obrotowe (kroétkoterminowe) / Circulating assets (short-term) 824790 584 641
1. Zapasy / Inventory 54606 30728
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci / Trade and other receivables 331983 323200
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 287 705 170596
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe / Short-term financial assets 3174 2688
5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe / Short-term accruals 147 322 57 429

6. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Available-for-sale investment 0 0
Aktywa razem / Total assets 1008 998 750 167
PASYWA / CAPITALS AND LIABILITIES 31.12.2007 31.12.2006

I. Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej)

Shareholders equity (attributable to shareholders of the Parent Company) 284 884 224320
1. Kapitat podstawowy / Share capital 44801 44 801
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) / Unpaid share capital (negative value) 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko3¢ ujemna) / Own shares (negative value) 0 0
4. Kapitat zapasowy / rezerwowy / Supplementary capital 171696 139795
5. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych / Foreign exchange diferrencies on subsidiaries -51 -5
6. Zyski zatrzymane / Niepokryte straty / Retained earnings or uncovered loss 68 438 39729
- niepodzielony zysk / niepokryta strata / Undistribiuted earnings or uncovered loss 15491 22741
-zysk / (strata) za okres / earnings / (loss) for period 52947 16988
II. Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych / Minority interests 59 485 54 426
III. Kapitat wiasny ogotem / Total equity 344369 278 746
IV. Zobowiqzania dlugoterminowe / Non current liabilities 34430 50233
1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki / Interest-bearing loans and borrowings 2015 16 342
2. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu / Long-term finance lease 14 475 7788
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Provision for deferred income tax 6067 5084
4. Rezerwy dtugoterminowe / Long-term provision 7882 9136
5. Dlugoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw
Long-term accrued expenses and deferred income 3796 11592
6. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe / Other long-term liabilities 195 291
V. Zobowigzania krétkoterminowe / Short-term liabilities 630 199 421188
1. Biezqca czgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Short-term loans and bank credits liabilities 23247 11799
2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu / Current finance lease liabilities 6056 4990
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables 311728 249140
4. Pozostate zobowigzania / Other liabilities 51279 39425
5. Podatek dochodowy / Income tax 5491 2647
6. Rezerwy krotkoterminowe / Short-term provision 15129 23230
7. Krotkoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow
Short-term accrued expenses and short-term deferred income 217 269 89957
8. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami diugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy / Liabilities linked with available-for-sale investments 0 0
VI. Zobowiqzania razem / Total liabilities 664 629 471 421

Pasywa razem / Total capitals and liabilities 1008 998 750 167




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Consolidated profit and loss account

Dziatalnos¢ kontynuowana / Continued activity

Przychody ze sprzedazy / Revenue from sale

Przychody ze sprzedazy produktow / Revenue from sale of products

Przychody ze sprzedazy ustug / Sales of services

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow / Revenue from sale of goods and materials
Koszt wiasny sprzedazy / Costs of finished goods, goods for resale and raw materials sold
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross profit from sales

Koszty sprzedazy / Costs of sale

Koszty ogolnego zarzqdu / General management costs

Pozostate przychody operacyjne / Other operating revenue

Pozostate koszty operacyjne / Other operating costs

Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej / Profit (loss) from continued activity
Przychody finansowe / Financial revenue

Koszty finansowe / Financial costs

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej / Share in results of associates

Zysk / (Strata) brutto / Gross profit (loss)

Podatek dochodowy / Income tax

a) czed¢ biezqca / current part

b) czgd¢ odroczona / deferred part

Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej / Net profit (loss)

Dziatalnos¢ zaniechana / Discontinued activity
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Profit (loss) from discontinued activity for reported period

Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy / Net profit (loss) for reported period

Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
Profit (loss) attributable to equity holders of the parent company
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym

Profit (loss) attributable to minority equity holders

1.01.07 - 31.12.07

1928 422
1838178
74189
16 055
1822225
106 197
761

59 240
37 284
24599
58 881
11738
10 440
2160
62339
3721
10494
-6773
58618

58618

52947

5671

1.01.06 - 31.12.06

1188132
1125872
56 335
5925
1123113
65019
773
54519
36033
24578
21182
6251

8 248
349

19 534
1482
13427
-11945
18 052

18 052

16 988

1064
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Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Mostostal Warszawa Capital Group

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Consolidated cash flow statement

I

II

1.01.07 - 31.12.07

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej / Net operating cash flow

1. Zysk / (strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej

i akcjonariuszom mniejszosciowym) / Profit before taxation 62339

2. Korekty o pozycje: / Adjustments for: 39377
2.1, Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodq praw wiasnosci

Share in profit of companies subject to valuation by the equity method -2160

2.2.  Amortyzacja / Depreciation and amortization 19586

2.3. Roznice kursowe / Foreign exchange expense (income) 82

2.4, Odsetki otrzymane i zaptacone / Net interest and dividends 2597

2.5.  Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej / Profit (loss) on investments -14903

2.6. Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu naleznosci / Increase (decrease) in receivables 10 381

2.7. Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu zapasow / Increase (decrease) in inventories -23878

2.8. Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu zobowigzah z wyjqtkiem kredytow i pozyczek

Change in liabilities (excluding loans and borrowings) 36 150
2.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych / Change to the balance of accruals 22737
2.10. Zmiana stanu rezerw / Change to the balance of provisions -2722
2.11. Podatek dochodowy zaptacony / Tax paid -7 670
2.12. Pozostate / Other -823

Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej / Net cash flow from operating activity 101716

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej / Net investment cash flow

1. Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Disposal of tangible and intangible fixed assets 49935
2. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Purchase of tangible and intangible fixed assets -21 596
3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych / Disposal of investment properties 177
4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych / Purchase of investment properties -20
5. Sprzedaz aktywow finansowych / Disposal of financial assets 380
6. Nabycie aktywow finansowych / Purchase of financial assets 0
7. Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkéw pienigznych

Purchase of subsidiares less cash acquired 0
8. Sprzedaz jednostki zaleznej po potrgceniu przekazanych srodkéw pienigznych

Disposal of subsidiares less cash given 0
9. Odsetki otrzymane i zaptacone / Dividends and interests received 0
10. Spfata udzielonych pozyczek / Loans repaid 0
11. Udzielenie pozyczek / Loans given 0

12. Pozostate / Other 1

Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej / Net cash flow from investing activity

1.01.06 - 31.12.06

19534
24393

-349
19433
-131
3750
-19734
-121528
-17 281

133422
33980
12116
-16 892
-2393

24740

-36523

o I~ O

135
24



III Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej / Repayment of long-term loans granted

VI

. Wplywy z tytutu emisji akcji / Proceeds from issue of shares

. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego / Payment of liabilities due to financial lease
. Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytéw / Proceeds from loans and borrowings

. Splata pozyczek / kredytow / Repayments of loans and borrowings

A O

. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej
Dividends paid to minority shareholders
6. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Dividends paid to shareholders of Parent Company
7. Odsetki zaptacone / Interests paid
8. Pozostate / Other

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej / Net cash flow from financing activites

Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Net change in cash and cash equivalents

Roznice kursowe netto / Effect of exchange rate changes
Srodki pieniezne na poczqtek okresu / Cash at the period beginning
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym / Cash at the period end, including:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania / of limited disposal
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1.01.07 - 31.12.07

6338
1490
42044

-868
-3242
-280

117 109

913

170 596

287 705

12399

wa

A

1.01.06 - 31.12.06

117 892
-5522
20906

-55370

-32
-2905
95

107 181

-13

63 415

170 596

6 644



Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Warszawa S A.

Bilans
Balance sheet

AKTYWA / ASSETS 31.12.2007 31.12.2006
I.  Aktywa trwate / Fixed Assets 114 849 101 267
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: / Intangible fixed assets: 273 256

2. Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets 29949 24839

3. Naleznosci dlugoterminowe / Long-term receivables 0 300

3.1. 0d jednostek powigzanych / Ffrom related entities 0 0

3.2. 0d pozostatych jednostek / From others 0 300

4. Inwestycje dlugoterminowe / Long-term investments 56675 56 675

4.1. Nieruchomosci / Real estate 972 972

4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe / Long-term financial assets 55703 55703

a) w jednostkach powigzanych, w tym: / in affiliates 55253 55253

b) w pozostatych jednostkach / in other companies 450 450

5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe / Long-term prepayments and deferred costs 27952 19197

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred tax assets 27952 19197

II. Aktywa obrotowe / Current assets 461184 282 945
1. Zapasy / Inventory 8218 3055

2. Naleznosci krétkoterminowe / Short-term receivables 136 046 135255

2.1. 0d jednostek powigzanych / From affilites 22 59

2.2.0d pozostatych jednostek / From others 136024 135196

3. Inwestycje krétkoterminowe / Short-term investments 211839 126 260

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe / Short-term financial assets 211839 126 260

a) w jednostkach powigzanych / in affiliates 0 0

b) w pozostatych jednostkach / in other companies 3174 2688

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / cash and cash equivalents 208 665 123572

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe / Other short-term investments 0 0

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Short-term prepayments and deferred costs 105081 18375
Aktywa razem / Total assets 576 033 384212
PASYWA / CAPITALS AND LIABILITIES 31.12.2007 31.12.2006
1. Kapitat wlasny / Shareholders’ Funds 194519 146 388
1. Kapitat zakladowy / Share capital 20000 20000

2. Kapitat zapasowy / Reserve capital 125 451 116 686

3. Kapitat z aktualizacji wyceny / Revaluation reserve 937 2618

4. Zysk (strata) netto / Profit/loss for the period 48131 7084

1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Liabilities and provisions 381514 237 824
1. Rezerwy na zobowigzania / Provisions 17 374 14920

1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Provisions for deferred tax income 8740 1483

1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne / Provision for retirement and similar obligations 4361 3499

a) dtugoterminowa / long-term 1468 1238

b) krétkoterminowa / short-term 2893 2261

1.2. Pozostate rezerwy / Other provisions 4273 9938

a) dtugoterminowe / long-term 470 2 440

b) krotkoterminowe / short-term 3803 7 498

2. Zobowigzania dtugoterminowe / Long-term liabilities 10829 5802

2.1. Wobec jednostek powigzanych / From affiliates 0 0

2.2. Wobec pozostatych jednostek/ From other companies 10829 5802

3. Zobowigzania krotkoterminowe / Short-term liabilities 202 512 137 682

3.1. Wobec jednostek powigzanych / From affiliates 3217 16 044

3.2. Wobec pozostatych jednostek / From other companies 198 476 121236

3.3. Fundusze specjalne / Special Funds 819 402

4. Rozliczenia miedzyokresowe / Accruals 150 799 79 420

4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe / Other accruals 150799 79 420

a) dtugoterminowe / long-term 0 300

b) krétkoterminowe / short-term 150799 79120

Pasywa razem / Total liabilities and equity 576 033 384212




+ + + +

Rachunek zyskow i strat
Profit and loss account

1.01.07 - 31.12.07 1.01.06 - 31.12.06
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym:
Net revenue from sale of products, goods and materials, including: 1006 437 438 831
- od jednostek powigzanych / From related entities 283 1075
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw / Net revenue from sale of products: 994036 436 468
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw / Net revenue from sale of goods and materials 12 401 2363
II.  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
Costs of products, goods and materials sold, including: 975 525 451 460
- od jednostek powigzanych / Ffrom related entities 292 1200
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow / Production cost of products sold 963185 449 116
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow / Value of goods and materials sold 12340 2344
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) / Gross profit (loss) from sales (I-II) 30912 -12629
IV.  Koszty sprzedazy / Costs of sale 0 0
V. Koszty ogblnego zarzqdu / General management costs 21827 19309
VI.  Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) / Profit (loss) from sales (III-IV-V) 9 085 -31938
VIL.  Pozostate przychody operacyjne / Other operating costs 27 448 28 054
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych / Profit from sale of non-financial fixed assets 22323 20616
2. Inne przychody operacyjne / Other operating revenue 5125 7438
VIIL Pozostate koszty operacyjne / Other operating costs 3574 4955
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych / Loss from sale of non-financial fixed assets 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych / Adjustment of the value of non-financial assets 1803 1041
3. Inne koszty operacyjne / Other operating costs 1771 3914
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)
Profit (loss) on operating activity (VI+VII-VIII) 32959 -8 839
X.  Przychody finansowe / Financial revenue 18131 12701
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: / Dividend and share in profit, including: 10538 6019
- od jednostek powigzanych / From related entities 10538 6019
2. Odsetki, w tym: / Interest, including: 3099 2259
- od jednostek powigzanych / From related entities 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji / Profit from sale of investments 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji / Adjustment of the value of investments 0 3123
5. Inne/ Other 4494 1300
XL Koszty finansowe / Financial costs 4457 3585
1. Odsetki, w tym: / Interest, including: 1246 2798
- dla jednostek powigzanych / for related entities 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji / Loss on sale of investments 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji / Adjustment of the value of investments 1498 459
4. Inne / Other 1713 328
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) / Profit (loss) on business activity (IX+X-XI) 46 633 277
XIII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) / Gross profit (loss) (XII+/-XIII) 46 633 277
XIV. Podatek dochodowy / Income tax -1498 -6 807
a) czes¢ biezqca / Current part 0 1143
b) czes¢ odroczona / Deferred part -1 498 -7 950
XV.  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) / Other mandatory profit decrease (loss increase) 0 0
XVI. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodq praw wiasnosci
Share in net profit (loss) of subordinated entities evaluated by the method of ownership rights 0 0
XVII. Zysk (strata) netto (XIII-XIV-XV+/-XVI) / Net profit (loss) (XIII-XIV-XV+/-XVI) 48 131 7084
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Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Warszawa S A.

Rachunek przeptywow pienieznych
Cash flow statement

A.

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia / Net operating cash flow - indirect method

I.  Zysk (strata) netto / Net profit (loss)

II. Korekty razem / Total revisions
1. Amortyzacja / Depreciation
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych / (Profit) loss due to foreign exchange differences
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) / Interest and share in profit (dividend)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej / (Profit) loss on investments
5. Zmiana stanu rezerw / Change to the balance of provisions
6. Zmiana stanu zapaséw / Change to the balance of stock
7. Zmiana stanu naleznosci / Change to the balance of receivables
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Change to the balance of short-term liabilities, excluding loans and borrowings

9. Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych / Change to the balance of accruals
10. Inne korekty / Other adjustments

III. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II)
Net cash flows on operations (I+/-1I)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej / Net investment cash flow

I.  Wplywy/ Inflows
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Sale of intangibles and tangible fixed assets
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Sale of investments in real estate and intangibles
3. Z aktywow finansowych, w tym: / From financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych / in related entities
- zbycie aktywoéw finansowych / sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach / dividend and share in profit
- inne wptywy z aktywow finansowych / other inflow from financial assets
b) w pozostatych jednostkach / in other entities
- zbycie aktywow finansowych / sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach / sale of financial assets
- inne wplywy z aktywow finansowych / other inflow from financial assets
4. Inne wplywy inwestycyjne / Other investment inflows
II. Wydatki / Expenditure
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Purchase of intangibles and tangible fixed assets
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne
Investments in real estate and intangibles
3. Na aktywa finansowe, w tym: / For financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych / in related entities
- nabycie aktywéw finansowych / purchase of financial assets
- udzielone pozyczki diugoterminowe / long-term loans granted
b) w pozostatych jednostkach / in other entities
- nabycie aktywow finansowych / purchase of financial assets
- udzielone pozyczki diugoterminowe / long-term loans granted
4. Inne wydatki inwestycyjne / Other investment expenditure
III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

Net cash flows on investments (I-1I)

1.01.07 - 31.12.07

48 131
-899
6921
0
-9870
-22 365
2453
-5163
-12.491

64183
-24081
-486

47 232

50136

39598

10538

10538

10538

o O O O O O

7 259

7259

O O O O O O O O O

42877

1.01.06 - 31.12.06

7084
28 970
7841
-4917
-23 257
2193
-2697
-53 541
70 447
35288
-2387

36 054

21957

15828

6129

6019

6019

110

106

18 355

18 355

O O O O ©O O © O O

3602



1.01.07 - 31.12.07 1.01.06 - 31.12.06
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej / Net investment cash flow
I. Wplywy / Inflows 0 117 892
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Net inflows from issue of shares and other capital instruments and contributions to capital 0 117 892
2. Kredyty i pozyczki / Loans and borrowings 0 0
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych / Issue of debt securities 0 0
4. Inne wptywy finansowe / Other financial inflows 0 0
I1. Wydatki / Expenditure 5016 49763
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych / Purchase of own shares 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli / Dividend and other payments to owners 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Other expenditure due to profit division than payments to owners 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek / Repayment of loans and borrowings 0 44320
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych / Redemption of debt securities 0 0
6. Z tytutu innych zobowiqzan finansowych / Due to other financial commitments 0 0
7. Platnosci zobowigzah z tytutu umoéw leasingu finansowego
Payment of liabilities due to financial lease 4344 4338
8. Odsetki / Interest 669 1101
9. Inne wydatki finansowe / Other financial expenses 3 4
II1.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-IT) / Net cash flows on financial activity (I-I1I) -5016 68 129
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) / Total net cash flows (A.III+/-B.I11+/-C.III) 85093 107 785
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Balance-sheet change to the balance of cash, including: 85093 107 785
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
change to the balance of financial resources due to foreign exchange differences -869 -28
F. Srodki pieniezne na poczqtek okresu / Cash at the period end (F+/- D), including: 123 572 15787
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: / Cash at the period end (F+/- D), including: 208 665 123 572
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania / of limited disposal 10094 3980
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Biura Zarzgdu Head Office

Prezes Zarzqdu

President

Jarostaw Popiotek

tel.: + 48 22 54 85 000, fax: + 48 22 54 85 666

Dyrektor Generalny

General Director

Andrzej Sitkiewicz

tel.: + 48 22 54 85 000, fax: + 48 22 54 85 666

Dyrektor ds. Rozwoju - Budownictwo

Building Development

Jerzy Binkiewicz

tel: + 48 22 54 85 000, fax: + 48 22 54 85 666

Dyrektor ds. Rozwoju - Infrastruktura
Infrastructure Development

Grzegorz Owczarski

tel: + 48 22 54 85 000, fax: + 48 22 54 85 666

Pion Budownictwa Przemystowego

Industrial Construction Division

Tadeusz Szymanski

tel: + 48 22 54 85 480, fax: + 48 22 54 85 455

Pion Budownictwa Ogélnego

General Construction Division

Dariusz Popiotek

tel:+ 48 22 54 85 504, fax: + 48 22 54 85 541

Oddziat Warszawa

Warsaw Division

Robert Jelonek

ul. Konstruktorska 11 a

02-673 Warszawa

tel. +48 22 54 85 756, fax.: +48 22 54 85 440

Pion Budownictwa Inzynierskiego

Civil Engineering Division

Andrzej Mroczek

tel.: + 48 22 54 85 450, fax: + 48 22 54 85 436

Pion Budownictwa Drogowego

Road Construction Division

Andrzej Lajszczak

tel: + 48 22 54 85 060, fax: + 48 22 54 85 075

Gtoéwny Audytor

General Auditor

Miguel Vegas Solano

tel: + 48 22 54 85 680, fax: + 48 22 54 85 666

Pion Ekonomiczno-Finansowy
Financial-Economical Division
Wiodzimierz Wozniakowski
tel.:+ 48 22 54 85 000, fax: + 48 22 54 85 666

Biuro Kadr

Human Resources Department
Wojciech Gawlak

tel:+ 48 22 5485578

Biuro Koordynacji Zakupow

Procurement Coordination Department

Pawet Rosiak

tel.: + 48 22 54 85 614, fax: + 48 22 5485 619

Mostostal Warszawa S.A.
ul. Konstruktorska 11a, 02-673 Warszawa, tel.: +48 22 54 85 000, fax: +48 22 54 85 666
e-mail: info@mostostal.waw.pl www.mostostal.waw.pl

Biuro Regionalne w Krakowie

Branch Office in Cracow

Andrzej Grabowski

ul. Mieszczanska 5

30-313 Krakow

tel:+48 12 37 66 700, fax: +48 12 36 66 702

Biuro Regionalne w Gdansku

Branch Office in Gdansk

Maciej Solawa

ul. Budowlanych 27

80-298 Gdansk Kokoszki

tel.: +48 58 341 93 25, fax: +48 58 305 30 21

Biuro Regionalne w Lublinie

Branch Office in Lublin

Jarostaw Koztowski

ul. Wolska 11

20-411 Lublin

tel.: + 48 81 4440735, fax: + 48 81 444 0736

Biuro Regionalne w Poznaniu

Branch Office in Poznan

Tomasz Szymaniak

ul. Swietego Wojciecha 10/5

61-749 Poznan

tel:+ 48 61852 58 81, fax: + 48 61 852 59 37
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Spotki zalezne Subsidiaries

MOSTOSTAL KIELCE S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Marek Gutkowski

ul. Sciegiennego 280, 25-116 Kielce

tel: + 48 41 348 91 65

fax:+ 48 41 361 48 66

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 100,00%
votes assigned to the Parent Company

MOSTOSTAL PULAWY S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Tadeusz Rybak

ul. Budowlanych 5, 24 -110 Putawy - Azoty
tel:+48 8147312 40

fax:+ 48 8147312 40

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 99,76%
votes assigned to the Parent Company

WROBIS S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Tadeusz Chodorowski

ul. Szewska 3, 50-053 Wroctaw

tel:+ 48713710227

fax: + 48 71 344 49 50

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 98,05%
votes assigned to the Parent Company

MPB S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Barbara Gronkiewicz

ul. Zeromskiego 19, 39-300 Mielec

tel:+ 4817 583 44 21

fax: + 4817 586 46 12

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 88,64%
votes assigned to the Parent Company

3A Sp.zo.0.

Prezes Zarzqdu / President

Jadwiga Okninska

ul. Krakowskie Przedmiescie 5, 00-921 Warszawa
tel:+ 48 22 826 67 44

fax: + 48 22 828 72 97

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 80,97%
votes assigned to the Parent Company

AMK KRAKOW S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Wiestaw Jutrzenka Trzebiatowski

al. Jana Pawta IT 41, 31-864 Krakow

tel:+ 48 12 647 66 38

fax:+ 48 12 647 68 97

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 60,00%
votes assigned to the Parent Company

MOSTOSTAL PLOCK S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Wiktor Guzek

ul. Targowa 12, 09-400 Ptock

tel:+ 48 24367 11 24

fax: + 48 24367 12 50

bezposredni udziat MW S.A. w glosach: 52,37%
votes assigned to the Parent Company

REMAK S.A.

Prezes Zarzqdu / President
Marek Brejwo

ul. Zielonogérska 3, 45-955 Opole
tel:+ 4877 45520 11

fax: + 48 77 455 98 50

posredni udziat Grupy Kapitatowej MW w gtosach: 49,31%

votes assigned to the Capital Group

WIGRY-PROJEKT S.A.

Prezes Zarzqdu / President

Cezary CieSlukowski

ul. Buczka 18, 316-400 Suwatki

tel.. + 48 87 565 4172

fax: + 48 87 565 41 73

bezposredni udziat MW S.A. w gtosach: 28,00%
votes assigned to the Parent Company
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Mostostal)

Mostostal Warszawa S.A.

ul. Konstruktorska 11A, 02-673 Warszawa
tel.: +48 22 548 50 00, fax: +48 22 548 56 66
info@mostostal.waw.pl
www.mostostal.waw.pl
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