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kwartad /

/ 2004

(zgodnie § 57 ust. 1 pk 1. Rozporzadzenia Rady Ministrow 2 dnia 16 paZdziemika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitenldw papierow warlosciowych - Dz, U Nr 139, poz. 1569, z péin. zm.)
(dia emitentow papierdw warlodciowych o dziatalnosci wytwireze], budovdane], handlowej lub usugowe})

4 kwartat rolky obrotowego

data przekazania: 2005-02-14

2004 obejmujacy okes od 2004-10-01 do 2004-12-31

Mostostal Warszawa SA

{petna nazwa emitenta)

MOSTALWAR

{srdcona nazwa emitenta) '

(sekior wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)

02-673
{kod pocztowy) (miejscowosd)
Konstruktorska 1ta
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" (numeny
022 5485660 022 5485666
{fax) i
info@mostostal.waw.pl ‘
(ww'w}' |
526-0206-49-85 612059053
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""" ®EGON, T
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wiys. EUR
4 fwvartatly) 4 kwartat{y) 4 kwartat{y} B kwartal{y)
narastajgco / arastajgco / arastajgco / narastajgco /
2004 oiees od 2003 oires od 2004 okres od 2003 okres od
2004-10-01 do  003-01-01 do  R004-01-01do  2003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31 [2004-12-31 2003-12-31
{. Przychody netto ze sprzedazy produkiow, lowardw | materiatow 161 902 239 379 35833 53 824
I}, Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjne] -50 554 -18 204 -11 188 -4 093
. Zysk (strata) brutto -46 592 -36 292 -10 312 -8 160
V. Zysk (strata) netto 45 692 -37 405 -10 113 8411
V. Przeplywy pienigine netto z dzialalno&ei operacyjnej -32 839 -34 744 -7 290 -7 812
V1. Przeplywy pienigZne netto z dzialainoici inwestycyjnej 31 247 -5 254 § 3816 -1 181
Vi Przeplywy pienigZne netto z dzialalnoéei finansowej -3 828 -667 -847 -150
VL. Przeptywy pienieZne netto, razem -5 520 40 662 -1222 -9 143
IX. Aidywa, razem 194 290 246 981 47 632 52 360
X. Zebowigzania i rezerwy na zobowigzania 138 675 145 674 33 997 30883
XI. Zobowigzania diugoterminowe 8 124 7 005 1982 1485
Xit. Zobowigzania kotkoterminowe 107 830 111639 24 964 23 687
Xiil. Kapitat wiasny 55615 101 307 13634 21 477
XIV. Kapitat zadadowy 10 000 10 000 2452 2120
XV. Liczba akeji (wszt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
XV Zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w 2t/ EUR) 4,57 -3,74 -1,01 -0,84
XV Warto&C kdfegowa na jedng akcje (w 2H/EURY) 5,56 10,13 1,36 2,15
BILANS
wiys zf
Klan na an na stan na san na
2004-12-31 2004-09-30 2003-12-31 2003-09-30
toniec kwartalu / koniec poprz. loniec kwartatu / Koniec poprz.
2004 wartatu /2004 2003 owartatu / 2003
AKTYWA i
I Aktywa trwate 117 853 124 848 121 848 121 684
1. Wartoscl niematerialne | prawne, w tym: 94 112 154 173
2. Rzeczowe aktywa trwate 24 886 26 131 28 730 29 145
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MOSTALWAR SA-Q 4/2004

wiys zt
Blan na ktan na an na slan na
2004-12-31 2004-08-30 P003-12-31 2003-08-30
koniec kwartalu / Joniec popez. koniec kwartatu / koniec poprz.
2004 kwartatu / 2004 D03 kwvartatu / 2003
3. NalezZnosci diugoterminowe 800 800 0 2 060
3.1. Od pozodatych jednostek 900 800 2 060
4. Inwesgycje diugoterminowe 78 206 80 008 79 214 74 620
4.1. Diugoterminowe akiywa finansowe 78 206 83 008 79 214 74620
a)w jednostkach powigzanych, wtym: 77 746 78 002 78 278 73 684
b)w pozostatych jednostkach 480 2 006 336 936
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 567 17 698 13748 15 666
5.1. Akdywa z tytutu odroczonego podatia dochodowego 13 567 17 698 13748 15 541
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 125
1. Aktywa obrotowe 76 637 136 580 125 135 134 610
1. Zapasy 708 298 314 1769
2. Naleznoici kidtkoterminowe 59 391 87 346 77 809 101 373
2.1. Od jednostek powigzanych 3864 2312 3 693 10 215
2.2. Od pozostatych jednostek 55 527 85 034 74 116 81 158
3. Inwestycie krdtkoterminowe 5088 29 687 36 429 25820
3.1. Krgtkoterminowe aklywa finansowe 5088 29 687 36 429 25820
a)w jednostkach powiazanych 22 147 20596 20344
bjw pozostatych jednostkach 2 164 5261 7389 1712
c)érodld pienieZne i inne aklywa pieniezne 2924 2279 8 444 3764
4. Kréthoterminowe rozliczenia migdzyokesowe 11 450 18 249 10 583 5648
MWktywa razem 194 280 261429 246 981 256 274|
PASYWA
[. Kapitat wiasny 55615 84 685 101 307 109 376
1. Kapitat zakkadowy 106 000 10 600 10 000 10 600
2. Kapital zapasowy 88 510 88 510 126 083 126 060
3. Kapitat z akualizacji wyceny 2787 2797 28629 2653
4. Zysk {strata) netio -45 692 -16 622 -37 405 -29 337
. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 138 675 176 744 145 574 146 888
1. Rezerwy na zobowigzania 10 805 6 998 7 355 7120
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2212 3260 3502 2932
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1891 1 966 2138 1960
a)diugoterminowa 841 894 894 671
b}krotkoterminowa 1050 1072 1244 1289
1.3. Pozostate rezerwy 6702 1772 1715 2228
a)diugoterminowe 6 702 1772 1715 2228
2. Zobowigzania dlugoterminowe 8124 8772 7 805 6 836
2.1. Wobec pozogtatych jednostek 8124 8772 7 005 6 836
3. Zobowigzania kotkoterminowe 101 830 138 700 111 639 103 809
3.1. Wobec jednostek powigzanych 20634 22675 27 538 29 832
3.2. Wobec pozodalych jednostek 80 974 116 785 83 897 73725
3.3. Fundusze specjaine 222 240 212 252
4.Rozliczenia migdzyokresowe 17 916 21274 19 675 29133
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 916 21274 19 675 29 133
a)diugoterminowe 900 960 2 060
b) kotkoterminowe 17 016 20374 19 675 27 073
Pasywarazem 194 280 261429 246 981 256 274
Warto$t ksegowa 55 615 84 685 101 307 108 376
Liczba akoji (wszl) 16 6006 000 14 600 660 10 600 000 18 690 000
WartosC ksiegowa na jedng akcje (w zi) 5,56 847 10,13 16,94
POZYCIE POZABILANSOWE
e ) iy &
stan na slan na stan na slan na
R004-12-31 2004-08-30 2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu /| Joniec poprz.
2004 rwartalu 1 2004 003 hwarnalu / 2003
1. NaleZnoési warunkowe 7 986 9307 11 271 12810
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MOSTALWAR SA-Q 4/2004
wiys o
sian na slan na stan na slan na
2004-12-31 2004-09-30 2003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
P04 kwartshs ] 2004 R0B3 kwartabu / 2003
1.1. Od jednostek powigzanych {z tytulu) 1790 2 089 2390 3 550
-otrzymanych gwarancji i porgczen 1160
- otrzymanych weksli 1730 2 089 2 380 2 380
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 6 186 7218 8] 881 g 360
-otrzymanych gwarancji i porgczen 6 196 7118 8 881 8 360
- atrzymanych weldi 100
2. Zobowigzania warunkowe 27 339 41 360 57 614 84 585
2.1, Na rzecz jednosiek powigzanych (z tytubu) 2081 5785 11 371 13 598
-udzielonych gwaranciji | poreczen 2 081 5785 11 371 13 588
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 25258 35 565 46 243 56 887
-udzielonych gwarancji | poreczen 350
- wekdi g 372 10 150 14 896 19 314
- hipoteki 15 538 25 415 31347 31683
Fozycje pozabilansowe, razem 35325 50 667 68 3885 77 505
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
pscaizon LI 2000 [
p004-10-01 do oot Okesod  bons f0.01 do  [P003 okresod
004-12-31 2004-01-01 do b 003-12-31 P003-01-01 do
P004-12-31 2003-12-31
I :;i):/chody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatow, w 6 856 161 802 57 959 239 379
-od jednostek powigzanych 5476 9 460 2287 6217
1. Przychody netio ze sprzedazy produikdow 31749 135088 58 105 190 602
2. Przychody netlo ze sprzedazy towardw i matetialow 5107 26814 9 854 48 777
il. Koszty sprzedanych produkiow, towarow i materialow, w tym: 53 806 185 885 62 128 226 068
~-jednostkom powigzanym 6 857 11250 2574 6 360
1. Koszt wytwarzenia sprzedanych produlow 48 847 159 433 51 868 177 775
2. Wartoéd sprzedanych towardw i materiatow 5058 26 562 10 260 48 283
Hi. Zysk {strata) brutto ze sprzedazy -17 050 -24 083 5831 13 311
V. Koszty ogolnego zarzadu 4785 17825 4 485 18 888
V. Zysk (strata) ze sprzedazy -21 835 42018 1346 -5 877
V1. Pozostale przychody operacyine 3700 20 045 377 2763
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwaiych 36 3315 33 343
2.Inne przychody operacyjne 3 664 16 730 344 2 380
Vi Pozostate koszly operacyjne 17 461 28 581 2091 15 230
1. Aktualizacja warlosci akywdw niefinansowych 9378 19 364 2 200 12795
2.inne koszty operacyjne 8 083 9217 168 2 435
VL Zysk (strata) 2z dziatalnosci operacyjnej -35 596 -50 554 -368 -18 204
IX. Przychody finansowe 16 475 30799 5 830 8328
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1267
-od jednostek powigzanych 1267
2. Odsetid, wtym: 430 2258 251 2 067
-od jednostek powiazanych 154 812 198 844
3. Zysk ze zbycia inwedycji 16 022 16022
4. Aktualizacja wartoci inwestycji 2 2
5. inne 23 11252 5577 € 259
X. Koszty finansowe 6 852 26 812 11200 26 516
1. Odsetikd w tym: 1511 3740 472 3021
-dia jedneostek powigzanych 243 944 175 1280
2. Strata ze zbycia inwestye}i -36 78 78
3. Aldualizacja wartosci inwestycii 2700 2700 1185 16 075
4. Inne 2677 20372 9 455 13 341
X1 Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -25 873 -46 567 -5 738 -36 382
X Wynik zdarzen nadzwyeczajnych 15 25 83 108
1. Zyski nadzwyczaine 37 88 78 188
2. Straty nadzwyczajne 52 123 16 88
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MOSTALWAR SA-G 4/2004
' wtys 2zt
kwartabizoo4 [ MR e 2003 [ IRMalY)
tres od arastajgco / oS od harastajgco /
b004-10-01 do 2004 okesod b003-10-01 do 2003 chres od
D 004.12-34 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
X, ZysK {strata) brutto -25 988 -46 592 5875 -36 292
XiV. Podatek dochodowy 3083 -840 2392 1113
ayczest biezaca 1 210 30 30
byczedd odroczona 3082 -1 110 2362 1083
XV. Zysk (shrata} netto -28 071 -45 692 -8 067 -37 405
Zyek (strata} netto {zanualizowany) -45 692 -37 405
Srednia wazona liczba akeji zwykych {(w szt.) 10 0060 000 10 000 0600
Zy§< {strata) na jedng akeje zwyka {w zt) 4,57 -3,74
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w lys. 4
4 kwartal £ 2004 | 1EtE0) 4 wwartat [ 2003 [ Analy)
bives ad narastajgeo / bires od \arastajgeo /
D004-10-01 do  [oos 09808 bogs 100140 [O03 Okesod
004.12.34 P004-01-01 60 [ oo o PO03-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 84 685 101 307 108 376 138 712
st;t::‘ ;ﬁim;fa?:ﬁtek olesy (B0, po uzgodnieniu do 84 685 101 307 108 376 138 712
1. Kapitat zakadowy na poczatek okesy 10 000 10 000 10 000 10 000
1.1. Kapital zaladowy na koniec okresu 10 000 10 000 10 600 106 000
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 88 510 126 082 126 060 127 286
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 -37 572 23 -1203
a)zwiekszenia (z tytutu) o ¢ 23 9 647
-z podzialy 2ysku (ponad wymagang ustawowo minimalng waro&l) 8617
-sprzedazy i likwidacji frodkow trwatych 23 30
bjzmniejszenia {z tytutu) 0 37 572 0 10 850
-pokycia graty 37 485 10 850
-pokycia koszlow rozszerzenia spolk 167
2.2 Kapital zapasowy na koniec okesu 88 510 88 510 126 083 126 083
3. Kapitatl z akkualizacii wyceny na poczalek okresy 2787 2629 2 853 2 659
3.1. Zmiany kapitatu z aklualizacjt wyceny 0 168 -24 -30
a)zwiekszenis (z tytulu} [¢] 188 0 0
-zbycia Srodkow trwalych 3] 168
byzmniejszenia (z tytulu) O G 24 30
-zbycia Sodkdw trwalych 24 3¢
3.2. Kepitat z aklualizacji wyceny na koniec okress 2797 2787 2628 2629
3.3. Zysk 7 lat ubleglych na poczatek okresu -37 405 -1 232
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 5617
" danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 9617
-przekazanie na akapital zapasowy 9817
3.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 37 405 10 850
) S;T;iﬁ;?;&fx:r:;: poczatek okresu, po uzgodnieniu do 47 405 10 850
ajzmniejszenia (z tytulu) 37 405 10 850
-pokrycie kapitalern zapasowym 37 405 10 850
4 Wynik netto -45 692 45682 -37 405 -37 465
a)strata netlc 45 692 45682 37 4685 37 405
Ii. Kapitat wlasny na koniec okresu (B2 ) 558615 55615 101 307 101 307
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MOSTALWAR

RACHUNEK PRZFPLYWOW PIENIEZNYCH

SA-Q 4/2004

wtys zi
4 wartat / 2004 | wertaty) U wartat 12003 [ R8I
Lices od narastajaco / bires od narastajgco /
b004-10-01 do  Pood OMESOd  bios 00100 PUD3 Okeesod
b004-12-31 2004-01-01 do D003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
A Przeplywy Srodkdow pienieznych z dzialalnosei operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -298 471 -45 692 -8 067 -37 405
il. Korekty razem 14 832 12753 13 507 2 667
1. Amortyzacja 1359 5478 1480 51063
2. (Zyski) slraty z tytubu réznic kursowych 424 -424
3. Odsetk i udziaty w zysach {dywidendy) 454 1 086 694 1 580
4. {Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 42 -3 301 -24 -300
5. Zmiana stanu rezerw 3806 3 449 234 1072
6. Zmiana sanu zapasow -409 -394 1455 2 290
7. Zmiana ganu naleznosci 29 917 20 058 18 694 -12 340
_ﬁz;::zaei?n;ezﬁgx‘qzan keatkoterminowych, z wyjalidem 29 531 11 794 5836 14 611
| 8. Zmiana sanu rozliczen miedzyokresowych 8 572 -2 446 12 474 -14 125
10. Inne korekty 10486 1041 -4 388 4 800
. ;Zfozlzm;yogeeg:}?:nﬁ netto z dziatalnosci aperacyjnej ({+/-H) - 14 239 32939 5 440 34 744
B. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci inweslycyjnej
1. Wptywy 24 236 32 587 129 792
vz;ﬁgww'awrz*é;:iemateﬁa!nych i prawnych oraz rzeczowych 36 7145 33 596
2. Z aklywow finansowych, w tym: 24 200 25 452 86 96
a)w jednostkach powigzanych 23 307 24 559 96 96
-zbycie akywow finansowych 23 307 23 549 96 36
-dywidendy i udzialy wzyskach 885
-inne wplywy z aktywdw finansowych 115
b)w pozostatych jednostkach 833 883
-inne wplywy z aldywow finansowych 893 883
| 1. Wydatki 36 1350 931 6 043
| .2{;;):;55 mc;zc’i niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 28 275 784 5888
2. Na aklywa finansowe, w tym: 2 1075 149 149
a)w jednosgtkach powigzanych 149 149
-nabycie akkywow finansowych 149 149 :
bjw pozostalych jednostiach 8 1075 .
-nabycie akkywow finansowych 8 1075 %
3. inne wydatik inwestycyjne 1 6
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej {I-i) 24 200 31 247 -802 -5 251
C. Przeptywy §odkdw pienigznych z dziatalnoéci finansowej
I Wptywy 3 340 14 569 4 906 g 351
1. Kredyly i pozyczki 2 915 14 144 2 555 7 000
2. Emiga diuznych papierdw wartosciowych 2 351 2 351
3. Inne wplywy finansowe 425 425
It. Wydatid 12 656 18 387 4 864 10018
1. Splaty kedytow i pozyczek 10 891 11825
2. Wylup diuznych papierdw wartosciowych 3264 8765
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1211 4 591 295 18663
4. Odsetk 454 1981 694 1580
Hi. Przeplywy pienieZne netto 7 dZialalnosci finansowej (1) -8 316 -3 828 42 667
D. Przepltywy pienigzne netto, razem {(A.H+/-B Hi+/-C.1H) 645 -5 520 4 680 40 662
E. Bilansowa zmiana slanu Sodiow pieniginych, wtym: 645 -5 520 4 880 -4 662
-zmiana stanu érodkow pienieinych z tytulu rdZnic kursowych -67 -69 -2 -5
F.Srodk pienigzne na poczaglek okresu 2278 8 444 3764 49 106
G. Srodk pieniezne na koniec okesu (F+/- D), w tym: 2924 2924 8 444 B 444
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 768 1769 1360 1 3860
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Komentarz Zarzadu do raportu kwartainego SA-Q4 za 2004 r.

1. Zasady rachunkowosci

Raport za IV kwartat 2004r. zostat sporzgdzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR") okreslonymi:

znowelizowang ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76, poz. 694, 2002

rok ,Znowelizowana Ustawa o Rachunkowo$ci”),

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6fowych zasad uznawania, metod

wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 148, poz. 1674 z

pézniejszymi zmianami),

Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien

odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 138, poz. 1568 z pdZniejszymi zmianami).

Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z poZniejszymi zmianami),

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczgcych [V kwartatu 2004r. w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych za IV kwartaty 2004 r. przeliczono wg kursu 4,5182
ZHEURO bedacego $rednig arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni dwunastu miesiecy 2004r.
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.12.2004r. wynoszacego 4,0790

Z/EURO.

2. Istotne zdarzenia w IV kwartale 2004 r.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.10.2004 r. do 31.12.2004 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla Mostostalu
Warszawa S. A

-~ 17 listopada pan Wiodzimierz Wozniakowski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spdkki;
18 listopada Spétka zawarla umowe z podmiotem zaleznym, na mocy ktérej udzielita pozyczki w kwocie 4 min PLN
spotce Towarowa Park Sp. z 0.0. na zasadach rynkowych;
19 listopada Mostostal Warszawa S.A. zbyla wszystkie posiadane udzialy w spéice Towarowa Park Sp. z 0.0. na rzecz

Necso Entrecanales Cubieras S.A.; 14.300 udziatow wyceniono na kwote 5.487.940,16 EUR; jednocze$nie nabywca

zobowigzal sig do uregulowania zobowigzan Towarowej Park w kwocie ok. 20 min PLN;
25 listopada na rachunku BZ WBK AIB Asset Management S.A. znajdowato sie 642.598 akcji Mostostalu Warszawa S.A.

co stanowi 6,43% w ogolinej liczbie glosow;
27 grudnia Necso Entrecanales Cubiertas S.A. udzielita Mostostalowi Warszawa pozyczki w kwocie 16,32 min PLN

zabezpieczonej zobowigzaniem do ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach Spdiki.

3. Wyniki finansowe

Sytuacja finansowa spétki w IV kwartale 2004r. ulegia pogorszeniu w pordwnaniu do wynikow za I kwartaly, co zostato

spowodowane:
- brakiem wystarczajgcej ilosci kontraktoéw (sprzedaz w IV kwartale biezgcego roku obnizyla sie w stosunku do [V kwartatu

2003r. 0 45%, a za okres 12 miesiecy odpowiednio o 32%),
- stratg brutto na sprzedazy w wysokosci 17.050 tys. zi, wynikajgcg m.in. z utworzenia rezerw na straty na czesci z

realizowanych kontraktow w wysokosci 4.349 tys. zi. oraz rozpoznania strat na zrealizowanej czesci kontraktéw oszacowanych

w oparciu o zaktualizowane budzety kontraktow,




- spadkiem kursu EURO, ktéry spowodowat zmiane wyceny instrumentu finansowego wbudowanego w kontrakty
diugoterminowe denominowane w EURO zwigzanego z kursem wymiany walut. Przychody finansowe z tego tytutu spadty w IV
kwartale o 368 tys. zi., a koszty finansowe wzrosty 6 2.677 tys. zt.,

- aktualizacjg naleznosci w kwocie 8.684 tys. zi,

- utworzeniem rezerw na sprawy sgdowe w kwocie 4.928 tys. zi.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w IV kwartale zmniejszyly sie 0 14.239 tys. zt., co w gtéwnej mierze zostalo
spowodowane spadkiem zobowigzan, przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej zwiekszyly sie 0 24.200 tys. zt.,, co
bylo spowodowane sprzedazg aktywdw finansowych, przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej zmniejszyly sie o

9.316 tys. zt., co spowodowane bylo spiatg kredytow.

4. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, a w nim nie ujete

Po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe mialy miejsca istotne wydarzenia mogace mie¢ wplyw na wyniki
finansowe Spéiki:
~ 13 stycznia br. zostat zakoriczony spér z Dorbud S.A.; zawarto porozumienie koriczgce spor sgdowy;, w wyniku
porozumienia Mostostal Warszawa S.A. zobowigzat sie do zaplaty na rzecz Dorbud S A. kwoty 2,1 min PLN tytutem
anulowania kary umownej i zaptaty zaleglych faktur oraz czesci odsetek za opdznienia zaptaty. Wymienione
zobowigzanie zostalo uregulowane w calosci w styczniu 2005 r. W 2003 i 2004 r. utworzono rezerwe na to
zobowigzanie.
~ 18 stycznia br. rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki ziozyt p. Santiago de la Fuente Ramirez a z funkcji
Czionka Zarzadu zrezygnowat p. Ricardo Ruben Rios; jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu, ktére
odbylo sie w dniu 18.01.2005 r., powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spdiki p. Juana Pedro Alonso Salmeron,

powotata rowniez p. Manuel Abella Gomez oraz p. Wiodzimierza Wozniakowskiego na Czionkéw Zarzadu.

5. Prognozy wynikéw

Spéika nie publikowata prognoz na 2004 rok.

6. Giowni akcjonariusze spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wediug stanu na

14.02.2005 r.
Podmiot Liczba Akcji Liczba % Kapitatu % Glosdw
Glosow
ACCIONA S.A. 4.900.000 4.900.000 49,00% 49,00%
BZ WBK AIB Asset Management S A. 642.598 642.598 6,43% 6,43%

Od dnia przekazania raportu kwartalnego za lil kwartat 2004 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze wiasnosci:

Podmiot Liczba Akcji Liczba % Kapitatu % Glosdéw
Glosdw
BZ WBK AIB Asset Management S.A. +642.598 +642.598 6,43% 6,43%

7. Zmiany w stanie posiadania akcji spotki przez osoby zarzadzajagce | nadzorujgce

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Zarzad | Rade

Nadzorczg.

8. Postepowania sadowe i administracyjne




W okresie sprawozdawczym Spotka uczestniczyla w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci, ktérych fgczna warto$c

wyniosta 20.784 tys. zi oraz w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan o faczne wartosci 18.719 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia

; Pozwany
postepowania

Wartos¢
sporu
(tys. z1)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

4.956

naleznosci za wykonane
roboty budowlane

Pozew o zaptlate z tytutu wykonanych robét.
Pozwany wystapit z powddztwem
wzajemnym o zaptate kar umownych.
Roszczenie Spotki znajduje nalezyte oparcie
w materiale dowodowym. Powolany przez
Sad biegly wydat opinie pozytywng dla
Spoétki. Aktualizacja wartosci tej naleznoéci
zostata przeprowadzona w latach 2000-
2001.

1.785

naleznosci za wykonane
roboty budowlane —
nieuzasadnione
zastosowanie przez

kontrahenta kar umownych

Zdaniem Emitenta pozwany spowodowat
op6znienie oddania obiektu. Stad jego
roszczenie o zaplate kary umownej i
dokonanie kompensaty z roszczeniem
Powoda jest nieuzasadnione. Aktualizacja
naleznos$ci w wysokosci 892 tys. zi. zostata
przeprowadzona w 2002 oraz w 2004 r. w

wysokosci 1.349 tys. z{

7.05.2002 MERATRONIK S.A.

Sap-Projekt
23.08.2002

Sp. zo.0.

Miasto Stoleczne
16.09.2004

Warszawa (ZDM)

4.062

zaptata wynagrodzenia

Wspdlne z Budimex-Dromex powédztwo o
zaptate réznych dodatkowych roszczen w
tym o zaptate wynagrodzenia za wymiane
gruntow pod posadowienie podpor
wiaduktoéw na Trasie Siekierkowskiej.

Data wszczecia

; Powéd
postepowania

Wartos¢
sporu
(tys. zi.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

BIG Bank Gdanski

650 tys.
usD

dochodzona kwota z tytutu
udzielonego poreczenia
kredytu dla upadiej spoiki
zaleznej

Wediug Emitenta powddztwo jest

bezzasadne i powinno zosta¢ oddalone.

9.640

dochodzone kary umowne i
odszkodowania za

nieterminowq realizacje

Powddztwo wzajemne wytoczone w obronie
przed roszczeniami Emitenta. Zdaniem
Emitenta powddztwo w przewazajace;j

czesci bezzasadne.

9.07.2002

SA.
18.07.2002 |MERATRONIK S.A.
14.01.2004  [Krupinski Sp. z o0.0.

1.500

Nakaz zaptaty dotyczy
wierzytelnoéci, ktérg nabyta
od spoiki Krupiniski spotka
Inter Commerce Sp. z 0.0.

Krupiriski kwestionuje skutecznos$¢ przelewu
wierzyteinosci na rzecz Inter Commerce.
Mostostal Warszawa S.A. wniést sprzeciw
do nakazu zapiaty poniewaz posiada
oswiadczenie spotki Inter Commerce,
potwierdzajace, ze Inter Commerce jest
dtuznikiem wierzytelnosci.

inter Commerce przystapit do sporu po
stronie Mostostalu, w charakterze

interwenienta ubocznego.

|
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