Sprawozdanie
Rady Nadzorczej
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
za 2010 rok

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, Rada Nadzorcza Mostostal Warszawa
S.A., pracowala w nastepujgcym skladzie:

— Francisco Adalberto Claudio Vazquez- Przewodniczacy Rady

— Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady
- Neil R. Balfour - Cztonek Rady
— Leszek Wystocki - Cztonek Rady
- Piotr Gawrys - Cztonek Rady

Przez caly rok obrotowy 2010, Zarzad Spoiki dziatat w nastepujgcym skladzie:

- Jarostaw Popiotek - Prezes Zarzadu

— Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
— Grzegorz Owczarski - Wiceprezes Zarzadu
— Jerzy Binkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
- Wiodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu

- Miguel Vegas Solano - Czionek Zarzadu

— Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu

- Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza ocenia, ze sklad Zarzadu reprezentowany w roku obrotowym 2010 zapewniat
Spéice zarzadzanie profesjonalne i skuteczne oraz odpowiadat przyjetej przez Spoétke polityce

reorganizaciji.

W trakcie 2010 roku Rada Nadzorcza dokonywata systematycznych ocen sytuacji Spétki na
podstawie przedktadanych przez Zarzad sprawozdan finansowych i materiatéw informacyjnych oraz
na podstawie raportdbw niezaleznego Bieglego Rewidenta — Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, wybranego przez Rade Nadzorczg do badania sprawozdan finansowych za
2010 rok. Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze

publicznym z dnia 7 maja 2009 r. przejeta realizacje zadan w ramach Komitetu Audytu, do ktérych



m. in. nalezalo monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz weryfikacja i ocena

rocznych oraz okresowych sprawozdan finansowych przed ich publikacja.

Dokonane przez Rade Nadzorczg oceny sytuacji Spotki wskazujg, ze prowadzone przez Zarzad
dziatania w 2010 roku okazaly sie stluszne, a podjete decyzje przyniosty oczekiwane rezultaty i
skutecznie przetozyly sie na znaczny wzrost wartosci portfela zlecen w roku obrotowym, ktérego
warto$¢ na koniec 2010 r. wyniosta 3.434.176 tys. zt dla Mostostal Warszawa S.A. i 4.118.601 tys.
zt dla Grupy Kapitatowe;j.

Wskazniki skutecznosci ofertowania za 2010 rok przedstawiajg sie nastepujaco:

» liczba zlozonych ofert w ramach postepowan z prekwalifikacjg wyniosta 625, z czego Spotka
podpisata 61 kontraktéw, co tgcznie ksztaltuje sie na poziomie 9,76%

* liczba ztozonych ofert w ramach postepowan bez prekwalifikacji wyniosta 528, z czego
Spétka podpisata 61 kontraktow, co tgcznie ksztattuje sie na poziomie 11,55%

» faczna wartos¢ ztozonych ofert wyniosta 29.410.907 tys. zi, zas wartos¢ podpisanych
kontraktow uksztaltowata sie na poziomie 2.121.645 tys. zi. Wartosciowy wskaznik
skutecznosci ksztattowat sie na poziomie 7,21% i byt nizszy od zaktadanego na rok 2010
poziomu skutecznosci. Przyczyn mozna upatrywa¢ w zmianach organizacyjnych w Spoice,
wyrazajacych sie zwiekszeniem liczby jednostek regionalnych, ktére swojg aktywnosc

koncentrujg na przetargach o mniejszej wartosci.

Suma bilansowa Spotki na 31.12.2010 r. wyniosta 1.132.388 tys. zt i w stosunku do stanu na koniec
roku 2009 wzrosta o 15 %. Aktywa obrotowe wzrosty o 18% do kwoty 906.482 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na 31.12.2010 r. wyniosta 1.627.475 tys. zt i w stosunku do
stanu na koniec roku 2009 wzrosta o 8%. Aktywa obrotowe wzrosty o 10% do kwoty 1.220.940 tys.

zt.

W rezultacie zmian organizacyjnych zachodzacych w Spodice, zatrudnienie w 2010 roku ulegto
zwiekszeniu z 1.396 oséb wg stanu na 31.12.2009 r. do 1.683 os6b wg stanu na 31.12.2010 r. W
Grupie Kapitatlowej zatrudnienie zmniejszyto sie z 5.391 os6b na 31.12.2009 r. do 5.340 os6b wg
stanu na 31.12.2010 r.

Sprzedaz w 2010 r.:
» Mostostal Warszawa S.A. osiggneta poziom sprzedazy wynoszacy 1.805.672 tys. zt, ktory w
roku 2009 r. ksztattowat sie na poziomie 1.817.733 tys. zi

* W Grupie Kapitatlowej poziom sprzedazy wyniost 2.570.369 tys. zt, ktory w roku 2009 r.,
ksztaltowat sie na poziomie: 2.712.141 tys. zt.



Wyniki finansowe osiggniete przez Spétke w 2010 r.:
» zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 47.125 tys. zt, podczas gdy w roku 2009 r. wyniost
134.644 tys. zt;
» zysk netto w kwocie 44.364 tys. zt, podczas gdy zysk netto w 2009 r., wynidst: 111.080 tys.

ztk;

Kapitaty w 2010 r.:
» wzrost kapitatow wiasnych Spéiki na koniec 2010 r. do poziomu 369.437 tys. zl, tj. wzrost o
17.505 tys. zt w stosunku do roku 2009, w ktérym kapitaty wlasne wynosity 351.932 tys. zi.
» wzrost kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej na koniec 2010 r. do poziomu 517.634 tys. zi,
tj. wzrost o 35.175 tys. zt w stosunku do roku 2009, w ktorym kapitaty wtasne wynosity
482.459 tys. zt.

Skonsolidowane wyniki finansowe w 2010 r.:
e zysk z dzialalnosci kontynuowanej w kwocie 84.333 tys. zt (w 2009 r. wyniost 181.230 tys.
zh);
e zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 65.897 tys. zt (w 2009 r. wynidst 126.000
tys. zb);
e zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w kwocie 62.488 tys. zt (w
2009 r. wyniost 117.309 tys. zb);

Podstawowe wskazniki Spoétki za rok 2010 przedstawiajg sie nastepujaco:
- wskaznik rentownosci brutto sprzedazy (zysk brutto / sprzedaz ogotem) wyniost 3,2 %,
sprzedazy netto (zysk netto / sprzedaz ogotem) 2,5 % oraz rentownosci kapitatu wiasnego

12 % (zysk netto / kapitat wiasny);

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu polegajace na weryfikacji i uzgadnianiu
zasad zarzadzania ryzykami obejmujacymi: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towaréw, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z plynnoscig, szczegOlnie w dobie kryzysu
gospodarczego oraz nasilajgcej sie konkurencji, gdzie sytuacja ekonomiczna i gospodarcza na
rynkach swiatowych nie pozostata bez wptywu na rynek Polski, a pozyskanie zamowien zaréwno w
ramach postepowan publicznych i prywatnych wymagato od przedsiebiorstw budowlanych
istothego ograniczania marz.

Zdaniem Rady Nadzorczej, Spoétka pod kierownictwem obecnego Zarzadu osiggneta widoczny
postep w usprawnieniu struktury organizacyjnej, w realizacji zawartych kontraktéw, w podnoszeniu

na wyzszy poziom skutecznosci ofertowania, w dalszej restrukturyzacji zatrudnienia i majatku, w



utrzymaniu zatozonej dyscypliny wydatkow w zakresie kosztow ogolnego zarzadu, utrzymywaniu
ptynnosci finansowej.
Raport Audytora zawierajgcy ocene sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu, nie

stwierdza nieprawidtowosci w dziataniach Zarzadu Spoiki.

Po dokonaniu analizy dziatalnosci i sprawozdan Spéiki, biorac pod uwage osiggniete w 2010 r.
wyniki oraz opinie Audytora, Rada Nadzorcza postanawia rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy udzielenie Zarzadowi w skfadzie: Jarostaw Popiotek, Andrzej Sitkiewicz, Jerzy
Binkiewicz, Grzegorz Owczarski, Wiodzimierz Wozniakowski, Miguel Vegas Solano, Jose Angel
Andres Lopez, Fernando Minguez Llorente, a takze Radzie Nadzorczej w skiladzie: Francisco
Adalberto Claudio Vazquez, Jose Manuel Terceiro Mateos, Neil Roxbourgh Balfour, Leszek

Wystocki, Piotr Gawrys absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2010 r.

Warszawa, 15 marca 2011 roku
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