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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDEN TA

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudma 2010 roku Mostostal Warszawa S.A. (.Spdolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11 A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku,
rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanic ze zmian
w kapitale wlasnvm. rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stvcznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (..zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnosé zalgczonego sprawozdania finansowego. jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoélki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnogci Spolki  spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z poéZn. zm. — _ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie. na podstawie badania, opinii o tym, czv jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i Jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach,
svtuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnvch aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:
s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowvch standardow rewizji finansowej, wvdanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentéw w Polsce.

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowvm. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogblnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
Wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowvm traktowanym jako calosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
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* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych:

* jest zgodne z wplywajacvmi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja  odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacvch i okresowych
przekazywanvch przez emitentdw papierow wartosciowvch oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - _rozporzadzenie w sprawie informacji biezacvch
1 okresowych™).

W Imieniu
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1.

Informacje ogdine

Mostostal Warszawa S.A. (..Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnvm z dnia 31 grudnia
1990 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Spolka posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dniu 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012059053 nadany w dniu 19 czerwca 2001 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co
najmni¢j 20% udzialéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 37 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (.informacja dodatkowa™ do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

e wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budyvnkow
oraz w zakresie obiektow mostowych, gorniczych i produkevinyech,

¢ wyvkonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

¢ budowa obicktow inzynierii wodnej.

* pozostale roboty budowlane.
W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 44 801 tysiccy zlotych
w tym kapital zarejestrowany w wysokosci 20 000 tyvsigcy zlotych oraz korekta hiperinflacyjna
w wysokosci 24 801 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 369 437
tysigey zlotvch.
Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Spélki na dzien 31 grudnia 2010 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spoélki byla nastgpujaca:

Liczba Liczba Wartosc¢ Udzial w kapitale
akeji glosow nominalna akcji podstawowym

Acciona S.A. 10018 733 10 018 733 10 018 733 50.09%

OFE PZU ..Zlota

Jesien™ 2 980 593 2 980 393 2 980 593 14.90%
AVIVA OFE 1018 000 1 018 000 1 018 000 5.09%
Pozostali 5982674 5982674 5982674 29.92%
Razem 20 000 000 20 000 000 20 000 000 100.00%
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigcach zlotyeh)

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjelo uchwale
o sporzadzaniu przez Spolke poczawszy od 1 stvcznia 2010 sprawozdan jednostkowych
zgodnie z Migdzvnarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanvch
znimi interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

W zwigzku z faktem, ze Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug Miedzynarodowyvch — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Spolka przyjela w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zgodnim z MSSF na dzien przejscia na MSSF takie same wartosci
aktvwow 1 zobowigzan, jakie uwzglednia w  swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1. Zastosowanie Migdzynarodowvch Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy. W efekcie zastosowania nowvch standardéow rachunkowosci
1zmian politvki rachunkowosci, kapital podstawowy zostal podwyzszonv o kwote 24 801
tysigey zlotyeh w korespondencji z zyskami lat ubieglych.

Informacje o zmianie stosowanyvch zasad rachunkowosci zostalv zamieszczone w nocie 4.27
zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacvch (.informacja
dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku.

W sklad Zarzadu Spdlki na dzien 15 marca 2011 roku wchodzili:

Jaroslaw Popiolek - Prezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Wlodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczvm oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmianv w skladzie Zarzadu Spélki: z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zrezyvgnowali Grzegorz Owczarski oraz Jerzy Binkiewicz.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 12 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S A.
podjelo decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki od dnia 1 stycznia 2010
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez UE.

Ell FRNST & YOUNG 3/11



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudmia 2010 roku
(w rysigeach zlotveh)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionyvm do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130,

Emnst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowv biegly rewident spelniaja. w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawv z dma 7 maja 2009 roku o bieghch rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionvch do badania sprawozdan finansowyvch oraz o nadzorze publicznvm
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77. poz. 649). warunki do wyrazenia bezstronne) 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowyv zawartej w dniu 18 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowvm na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanme opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanvin jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacveh informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 marca 2011 roku wydaliémyv opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujace) tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal Warszawa S A. (., Spolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11 A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku,
rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnvm, rachunek przephwoéw pienigznych za okres od dma 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudma 2010 roku, zasady (politvki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego. jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacvmi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowvch odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — . ustawa o rachunkowosci™). Naszvm zadaniem bvlo
zbadanie zalaczonego sprawozdama finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badama,
opinii 0 tvm, czv jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacvmi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosSci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia
ono. we wszystkich istotnych aspektach. svtuacjg majatkowa 1 finansowa. jak tez wynik
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdamia finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigcach zlotycit)

finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

LI

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wvdanyvch przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob. aby uzyskac racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrvwkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwotv 1 informacje zawarte
w zalaczonvym sprawozdaniu finansowvm. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyvjgtyvch 1 stosowanvch przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci
1 znaczacvch szacunkow dokonanvch przez Zarzad Spolki, jak 1 ogdlne) prezentacii
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyvlo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonvm
sprawozdaniu finansowvm traktowanvm jako calosc.

4. Naszvm zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnvch aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wvniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stveznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien
31 grudma 2010 roku:

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzyvnarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonvch ksiag rachunkowych;

o jJest zgodne z wplvwajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przyvgotowanie sprawozdan finansowvch oraz postanowieniami
statutu Spolki.

h

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci”) 1 uznaliémy, zZe informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biczacych 1 okresowyvch przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganyvch przepisami prawa panstwa
nieb¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. ar 33, poz. 259 - _rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacvch 1 okresowyvch™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia 8 listopada
2010 roku do dmia 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 31 stvcznia 2011 roku do dnia
15 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Spdlki od dnia 8 listopada 2010 roku do dnia
19 listopada 2010 roku 1 od dnia 31 stycznia 2011 roku do dnia 11 lutego 2011 roku.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlorveh)

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe. ksiggi
rachunkowe 1 inne wvmagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 15 marca 2011 roku Zarzadu Spolki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych.

o wvkazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym., oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byvly rzetelne i1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spolki i objelv wszelkie zdarzema
mogace mie¢ wplvw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zbadane przez Jaroslawa Dac, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dzialajacego
w imieniu spolki Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ bez
zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2010 roku, na
ktorvm akcjonariusze podj¢li uchwalg, ze zysk netto za rok 2009 zostanie podzielony
w nastgpujacy sposob:

dvwidendy dla akcjonariuszy 28 000
kapital zapasowy 83 581
1113581

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu | czerwca 2010 roku w Krajowyvm Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnvm oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok zakonczony dma 31 grudnia 2009
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego. odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 19 pazdziernika 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2026.

Zatwierdzony bilans zamkni¢gcia na dzien 31 grudma 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dmia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsiqcach zlotych)

3.

3.1

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktervzujace sytuacj¢ finansowa Spolki
w latach 2009 - 2010. wvliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Nie
przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2008,
poniewaz Spolka zmienila stosowane zasady rachunkowosci w roku 2010 na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe), ktore zostaly zatwierdzone przez UE 1 wezesniejsze
dane nie sa dostepne.

2010 2009
suma bilansowa 1132 388 984 414
kapital wlasny 369 437 351932
wynik finansowy netto 44364 111 080
rentowno$¢ majatku (%) 3.9% 11.3%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 12.6% 52.2%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 2.5% 6.1%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow. towardw i
materialow
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I 1.3 1.3
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 0.6 0.6

srodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
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Raport z badania sprawozdamia finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigeach ziotveh)

szybko$¢ obrotu naleznosci

naleznoscl z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 3635 dni

wartos¢ sprzedanych towarow i materialow + koszt

wytlworzenia sprzedanych produktow
szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardéw i materialéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos¢ struktury finansowania (%)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigZzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:

srednioroczny
od grudnia do grudnia

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

54 dni

74 dm

9 dni

13.9%

67.4%

2.60%
3.10%

64 dm

2 dmi

16.4%

64.2%

Wskaznik rentownosci majatku spadl w 2010 roku w poréwnaniu do 2009 z poziomu 11.3%

do 3.9%.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadla z 52.2% w 2009 roku do 12.6% w 2010 roku.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl si¢ z poziomu 6,1% w 2009 roku do poziomu

2.5% w 2010 roku.

Wskazniki plynnosci I (plynnos¢ biezaca) i plvnnosci Il na dzien 31 grudnia 2010 roku
ksztaltowaly si¢ na tym samym poziomie co na dzien 31 grudnia 2009 roku i wynosily

odpowiednio 1.3 10.6.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigeach zlorvel)

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci. ktory w 2010 roku wyniosl 34 dni ulegl skroceniu
w porownaniu do 2009 roku o 2 dni, kiedy to wynosil 36 dni.

Okres splaty zobowigzan, ktory w 2010 roku wynosil 74 dni, ulegl wydluzeniu w poréwnaniu
do roku poprzedniego. kiedy to wynosil 64 dni.

Szybkos¢ obrotu zapasami w 2010 roku wyniosla 9 dni i ulegla wydluzeniu w stosunku do
roku 2009, kiedy wynosila 2 dni.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 46.4% na dzien
31 grudnia 2009 roku do poziomu 43.9% na dzien 31 grudnia 2010.

Wartos¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami ulegla podwvzszeniu z poziomu
64.2% na dzien 31 grudnia 2009 roku do 67.4% na dzien 31 grudnia 2010 roku.

3.3. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 4.1 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanic finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢  Spélki  prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
informatycznego SAP w siedzibie Spolki. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesna 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pézn. zm. - _ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnvch nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktdre nie zostalyby usunigte, w tvm dotyvczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, rzetelnosci ksiag
rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowyvch,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
+ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowijzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spélki, kapitalow wlasnych Spolki jak réwniez
pozyeji ksztattujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowvm za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresic od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudmia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my. ze informacje
pochodzace z zalaczoncgo sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu  z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednic postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu. iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spolki majace wplvw na
sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow
W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza.

odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci  obecnej przyszlych zobowigzan wobec
pracownikow Spolki z innych tytuléw niz wynagrodzenia

W lmieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Bieglv Rewident

ada B

arostaw Dac
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nr 10138

Warszawa. dnia 135 marca 2011 roku
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU
Data mie | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
R0O11-03-15 Harostaw Popiotek Prezes Zarzadu
2011-03-15 Andrzej Sitkiewicz MWiceprezes Zarzadu
2011-03-15 Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
2011-03-15 Mtodzimierz Woiniakowski Cztonek Zarzadu
R011-03-15 Nose Angel Andres Lopez Czionek Zarzadu
2011-03-15 Femando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu
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2011-03-15 Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzqdu

%011-0345 Modzimierz Woiniakowski Czionek Zarzgdu

201103-15 Hoss Angel Andres Lopez Cztonek Zarzqdu

,zm 1-03-15 Femando Minguez Liorente Czionek Zarzgdu
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Data Imis | Nazwisio tanowisko/Funicja Podpis
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Warszawa, dnia 15 marca 2011 r.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2010 r. i dane
poréwnywaine sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciediajg w
sposoéb prawdziwy, rzeteiny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnieé Spotki, w tym

opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu

QOswiadczenia

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzadu
v
Miguel Vegas Solano Czionek Zarzadu
3/
Wiodzimierz Wozniakowski Czionek Zarzadu M
Jose Angel Andres Lopez Czlonek Zarzadu %%
1
Fernando Minguez Llorente Czlonek Zarzadu




Warszawa, dnia 15 marca 2011 r.

Oswiadczenia

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym oéwiadcza, 2e wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2010 r. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
Sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Mostostaiu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiagnigé Spétki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen,

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze Emst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A., zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badanta tego
sprawozdania speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami Zawodowymi.

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

Jarostaw Popiclek Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Czionek Zarzadu

Wiodzimierz Wozniakowski Czionek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Czlonek Zarzgdu

Fernando Minguez Llorente Czionek Zarzadu %




Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(w tys. zh)

SPIS TRESCI

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
BILANS

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1. Informacje ogdéine

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok oraz zasady rachunkowosci
4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

4.2 O$wiadczenie o zgodno$ci

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci
4.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

4.5. Korekta btedu

4.6 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach
4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

4.10 Warto$ci niemateriaine

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywéw diugoterminowych
4.13 instrumenty finansowe

4.14 Wbudowane instrumenty pochodne

4.15 Instrumenty zabezpieczajace

4.16 Zapasy

4.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
4.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
4.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
4.20 Rezerwy

4.21 Odprawy emerytaine

4.22 Leasing

4.23 Przychody

4.23 Przychody

4.23.2 Kontrakty budowlane

4.23.3 Odsetki

4.23.4 Dywidendy

4.23.5 Przychody z tytulu wynajmu

4.24 Podatek dochodowy

4.25 Dotacje rzadowe

4.26 Zysk (strata) netto na akcje

4.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowoéci

5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw rynku

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

6.2. Koszty wediug rodzaju

6.3. Pozostate przychody operacyjne

6.4. Pozostale koszty operacyjne

6.5. Przychody finansowe

6.6. Koszty finansowe

7. Podatek dochodowy

8. Odroczony podatek dochodowy
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8.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

9. Dziatalno$¢ zaniechana

10. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

11. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

12. Wartosci niematerialne

13. Rzeczowe aktywa trwate

14. Nieruchomosci inwestycyjne

15. Polaczenia jednostek gospodarczych

16. Udziat we wspdinym przedsiewzieciu

17. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

19. Inne inwestycje diugoterminowe

20. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

21. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytaine

22. Zapasy

23. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci (dtugoterminowe i krotkoterminowe)

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

25, Krotkoterminowe aktywa finansowe

26. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne

27. Kapitaty

27.1. Kapitat podstawowy

27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

27.3. Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

28. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

29. Rezerwy

29.1. Zmiany stanu rezerw

29.2. Rezerwa restrukturyzacyjna

30. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (diugoterminowe i krotkoterminowe)

31. Pozostate zobowigzania (krotkoterminowe)

32. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu

33. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne

34. Zobowiazania warunkowe

34.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

35. Zabezpieczenia uméw handlowych

35.1. Udzielone
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(wtys. zh

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010

LP DZIALALNOSE KONTYNUOWANA Nota | 01012010 PO
Dziatainos¢ kontynuowana
I | Przychody ze sprzedazy 6.1 1805 672 1817733
Przychody ze sprzedazy produktéw 1765 449 1779 310
Przychody ze sprzedazy ustug 17 785 16 964
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 22438 21 459
Il | Koszt wlasny sprzedazy 6.2 1726 829 1612119
Il | Zysk brutto ze sprzedazy 78 843 205614
IV | Koszty sprzedazy 0 0
V' | Koszty ogélnego zarzadu 40 388 40 550
VI | Pozostate przychody operacyjne 6.3 13 527 13 864
VIl | Pozostale koszty operacyjne 6.4 4 857 44 284
VIl | Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 47 125 134 644
IX | Przychody finansowe 6.5 32184 41 756
X | Koszty finansowe 6.6 20 749 37 836
Xl | Zysk / (Strata) brutto 58 560 138 564
Xl | Podatek dochodowy 7 14 196 27 484
a) cze$¢ biezaca 0 48 030
b) czesé odroczona 8 14 196 -20 546
XIV | Zysk / (Strata) netto z dziatainosci kontynuowanej 44 364 111 080
XV | Dziatalno$é zaniechana 9
XVI | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0] 0
XVII | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 44 364 111 080
Zysk (strata) netto 44 364 111 080
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 10 2,22 5,65
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia w zi 2,22 5,55
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk / (strata) netto za okres 44 364 111 080
Esgm;x w?;?srigs;ghw i strat zwigzana z zabezpieczeniem 1373 34 441
Zyski/ straty z przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
zc?gr?ct:jt’; \(hilochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 232 6572
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 1141 27 869
Catkowite dochody ogétem 45 505 138 949

Noty przedstawione na stronach od 8 do 48 stanowia integraing czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zh)
BILANS
na dzien 31.12.2010
L.P. AKTYWA Nota| 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
I | I. Aktywa trwate (diugoterminowe) 225 906 215910 156 193
1.1 | Wartosci niematerialne 12 5129 1940 327
1.2 | Rzeczowe akiywa trwale 13 103 331 87 696 45 260
13 Nale‘znoéqi dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate 23 6269 10 763 9293
naleznosci
1.4 | Nieruchomosci inwestycyjne 14 972 972 972
15 Inwestycje w jednostl'(aph stowarzyszonych wycenianych 0 0 0
metodg praw wiasnosci
1.6 | Diugoterminowe aktywa finansowe 18 60 003 60 003 59 703
1.7 | Inne inwestycje diugoterminowe 19 10 099 0 0
I.8 | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8.1 39912 54 340 40 367
1.9 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 191 196 271
ll. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 906 482 768 504 631 470
1.1 | Zapasy 22 41 803 8 393 14 499
1.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 23 261535 269 309 278 602
1.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 901 954 0
I1.4 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 25 9173 1756 533
115 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 395 435 368 683 232 263
1.6 | Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw 149 370 90 013 66 068
1.7 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 26 24 265 29 396 39 505
Aktywa razem 1132 388 984 414 787 663
L.P PASYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
| | Kapitat wlasny 27 369 437 351932 212 983
I.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
I.2 | Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielkosé ujemna) 0 0 0
1.3 | Akcje (udzialy) wiasne (wielko$é ujemna) 0 0 0
I.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 300 602 217 021 173 583
1.5 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 24 034 90 110 -5 401
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 330 -20 970 -48 496
zysk / (strata) za okres 44 364 111 080 43 095
ll. | Zobowiazania diugoterminowe 56 333 50 518 44 364
Il.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 0] 0] 0
1.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 28 26 041 17 653 15 964
1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i uslug 30 28 080 30913 26 685
I.4 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.2 0 0 0
1.5 | Rezerwy dtugoterminowe 29 2212 1947 1707
11.6 | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Il.7 | Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 0 5 8
. | Zobowiazania krotkoterminowe 706 618 581 964 530 316
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych |
1.1 pozyczek 0 0 0
1.2 | Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 28 11157 7 091 5 559
I11.3 | Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 30 324 332 249 595 210 470
I11.4 | Podatek dochodowy 0 0 2619
1.5 | Pozostate zobowiazania 31 27 865 21797 75115
1.6 | Rezerwy krétkoterminowe 29 71115 54 693 10 643
.7 | Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 46 601 98 689 87 638
I11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33 225548 150 099 138 272
IV. | Zobowiazania razem 762 951 632 482 574 680
Pasywa razem 1132 388 984 414 787 663

Noty przedstawione na stronach od 8 do 48 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5
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(w tys. zh)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010

LP Nota| L0570 o | 52000
I Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1.1 | Zyski(strata) brutto 58 560 138 564
1.2 | Korekty o pozycje: 32116 46 130
121 Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 0
) wiasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 12 931 10 016
1.2.3 | Roéznice kursowe 318 -683
I.2.4 | Odsetki i udzialy w zyskach otrzymane i zaptacone -14 840 -16 069
1.2.5 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -174 -198
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 12 268 7 821
1.2.7 | (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -33410 6 106
128 g(\;vzisgztinie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow | 82 476 32 186
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -30 860 9118
1.2.10 | Zmiana stanu rezerw 16 687 44 289
1.2.11 | Podatek dochodowy zapiacony -23 947 -51 603
1.2.12 | Pozostate 10 667 5047
! Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 90 676 184 694
Il Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 452 268
I1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -10 300 -43 091
1.3 | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0]
1.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0]
1.5 | Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
1.6 | Nabycie aktywdw finansowych -25 099 -12 281
1.7 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 16 097 17 310
1.8 | Spiata udzielonych pozyczek 1000 500
I1.9 | Udzielenie pozyczek -6 800 -2 750
11.110 | Pozostate -420 94
Il | Srodki pienigzne netto z dziatainosci inwestycyjnej <25 070 -39 950
| Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1.1 | Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
1.2 | Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9 279 -7 663
1.3 | Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 0 0
I1.4 | Spiata pozyczek/kredytow 0 0
1.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom -28 000 0
lI.6 | Odsetki zaptacone -1 257 -1 241
1.7 | Pozostate 0 -3
I | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -38 536 -8 907
IV | Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 27 070 135 837
Réznice kursowe netto 318 -583
V | Srodki pienieZzne na poczatek okresu 368 683 232 263
VI | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 24 395 435 368 683
O ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0 10 476

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania - s to srodki pieniezne zablokowane pod gwarancje.

Roznica migdzy zmiang stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan a zmiang
zobowigzan krotkoterminowych bez kredytow i pozyczek wynosi kwote +4.509 tys. zt i wynika ze zmiany
zobowigzan z tytulu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Pozostate korekty w kwocie +10.667 tys. zt obejmuja

- wyceng instrumentow finansowych rozliczang przez rachunek zyskéw i strat -3.709 tys. zt,

- aktualizacje wartosci aktywéw niefinansowych +14.000 tys. zi,

- pozostate korekty - 376 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach od 8 do 48 stanowig integraing czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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(w tys. z§)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 12 miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nalezne
Kapitat wiiﬁfi)t(a?a Akcje Kapitat zatrzzglrigne / Kapitat
podstawowy | podstawowy wlasne zapasowy / niepokryte wiasny
(wielkos$¢ rezerwowy straty ogoiem
ujemna)
2010ROK
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Stan na 1 stycznia 2010 roku 20 000 0 217 021 111 717 348 738
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 607 3194
Stan na 1 stycznia 2010 roku 44 801 0 217 021 90 110 351932
Zysk (strata) za okres 44 364 44 364
inne catkowite dochody 1141 1141
Catkowite dochody og6tem 0 0 0 45 505 45 505
Podziat zysku z lat ubiegtych 83 581 -83 581 0
Wyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 31 grudnia 2010 roku 44 801 0 300 602 24034 369 437
2009 ROK
okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
Stan na 1 stycznia 2009 roku 20 000 0 173 583 15706 209 289
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 107 3694
Stan na 1 stycznia 2009 roku 44 801 0 173 583 -5 401 212983
Zysk (strata) za okres 111 080 111 080
inne catkowite dochody 27 869 27 869
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 138 949 138 949
Podziat zysku z lat ubiegtych 43 438 -43 438 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 44 801 0 217 021 90 110 351932
Noty przedstawione na stronach od 8 do 48 stanowia integraing czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
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Dodatkowe informacje i obja$nienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2010 roku —~ 31.12.2010 roku

1. Informacije ogdlne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskow i strat oraz dla rachunku przeptywéw pienieznych okres
12 miesigcy 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesigecy 2009 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2010 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia
2009 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajaca osobowo$é prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w
PKD w dziale 4399Z. Akcje Spotki notowane s3 na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.
Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujacy i

znaczacym inwestorem.

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2010 roku wchodzili:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Owczarski —
Wiceprezes Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Czionek Zarzadu, Fernando Minguez
Llorente — Czionek Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej na dziei 31.12.2010 roku wchodzity nastepujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady,
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady, Leszek Wysiocki — Cztonek Rady, Piotr Gawrys - Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansoweqo

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 15.03.2011
roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansoweqgo za 2010 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwate na podstawie artykutu 45 ust.
1a i 1c ustawy o rachunkowosci ¢ sporzadzaniu przez Spoétke poczawszy od 1 stycznia 2010 sprawozdan
jednostkowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;
przez Spolke wdajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spéike.

4.2 Odwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF. ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(.KIMSF").

Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

» Zmiany do MSR 32 instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

» MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

+ Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i Wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci zajmie sie rachunkowoscia zabezpieczen i utratg wartosci. Zakonczenie tego
projektu oczekiwane jest w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wplyw na
klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych Spotki. Spotka dokonana oceny tego wplywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

+ Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej,

+ KIMSF 19 Konwersja zobowigzar finansowych na instrumenty kapitalowe — majaca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej,

» Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$é zmian ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czg$¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku,

* Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwigrdzone przez UE.

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuaciji wydajg sie zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowar i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci, kiére znajdujg odzwierciedlenie w
niniejszym skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od tych
szacunkéw. Szacunki Spotki dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen migdzyokresowych, przyjetych
stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetéw i marz na realizowanych kontraktach.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku usiug budowlanych, Spétka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartosé ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcoéw

Wigkszo$¢ kontraktéw budowlanych Spétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna czg$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcéw prac, ktore Spotka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memorialows. Wysokosé
kosztéw podwykonawcoéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robot | mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robét budowlanych.
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Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od 0s6b prawnych i skiadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw
podlegajg czgstym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy
dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg
do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wiadze zajmg
odmienne niz Spotka stanowisko w zakresie interpretacji przepiséw, co mogloby mie¢ znaczacy wplyw na jej
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotka jest strong postepowan sadowych. Spétka dokonuje szczegolowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan
w jej ksiggach oraz wysokos$ci tworzonych rezerw.

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spotka rozpoznaje przychody z tytuiu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
Zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu diugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej s ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegéinych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb
wplywaja na wynik kontraktu wartos$¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zostaé zaktualizowana
wczeséniej.

4.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawcza sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5. Korekta bledu

Nie wystapily korekty bledow podstawowych.

4.6 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostalych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow spowodowanych utraty ich wartoéci. Na kazdy dzien bilansowy Spotka
ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosé skiadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskOw i strat za biezgcy okres. Przy sprzedazy udziatow i akcji w innych podmiotach stosuje sie zasade
.pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

4.7 Przeliczanie pozycii wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sq na walute polska w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
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- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowiacym $rednig arytmetyczng srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien koniczacy miesigc obrotowy. Roznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik.

4.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich
ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych dokonywane sg w Spotce wedtug nastepujacych zasad:

. dla $rodkéw trwalych odpisy amortyzacyjne dokonywane s3 metoda liniowa, zgodnie z okresem
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego;

o srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat

urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
$rodki transportu 2,5-5 lat
inne Srodki trwate ‘ 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$C odzyskiwalng, wowczas wartosé tych
aktywow badz osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Warto$é odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch warto$ci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeplywy
pieniezne sa dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace;j
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W
przypadku skiadnika aktywdw, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$é
odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego ten skiadnik nalezy.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wiasny

sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skiadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozyciji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wediug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wediug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujgce kryteria:
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- mozna je wyodrebnic¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac, licencjonowac lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywdw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytulow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢ przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejgcia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedifug warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoéci corocznie.
Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartoéci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skiadnika aktywow i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakiadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoéci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$é bilansowa danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwach
warto$ci w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza: warto$cig godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- Pozostate zobowigzania finansowe.

¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
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¢ Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i s3 wyceniane
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany wartoéci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Wyceny instrumentéw finansowych dokonujg
instytucje finansowe z ktorymi sg zawarte.

¢ Pozyczki udzielone i naleznosci sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci dla ktérych nie
okreslono stopy procentowej wyceniane sq w kwocie wymaganej zaptaty.

» Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gieldowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng roéznice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposoéb), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac zyski z tych aktywow w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi skiadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy $rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

4.14 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
calos¢ lub cze$¢ przeplywow pienieznych zwiazanych z takim instrumentem finansowym zmienia sie w sposcb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastgpuje to wtedy, gdy spetnione sg facznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéow przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie s $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrgbny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
speiniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku umoéw nie bedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu lub do zobowigzan finansowych.

Dla kontraktéw diugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stalo si¢ walutg typowa dla kontraktéw zawieranych na
rynku budowlanym.
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Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (giownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg
zwyczajowgq dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgii.

4.15 Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zalicza
sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie,

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowoséci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane s albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeptywéw s$rodkow pienigeznych, zabezpieczajgce przed zmianami przepltywow $rodkow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowana transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci
godziwej sa bezzwiocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje warto$é bilansowa
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ciezar wyniku
finansowego netto w sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnosci /
zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywoéw pienieznych zyski lub straty z wyceny do warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego, w czeséci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokosci nizszej z
kwot:

- bezwzglednej skumulowanej zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego wynikajacej z zabezpieczanego
ryzyka;

- wartoéci godziwych skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczenia zmian przysztych przeplywow
pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka.

Cze$¢ zmiany wartoéci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych stanowiagcych efekt zabezpieczenia jest
reklasyfikowane z kapitatéw do rachunku zyskéw i strat w okresie w ktorym zabezpieczana transakcja wpltywa na
rachunek zyskow i strat i koryguje przychody operacyjne tego okresu.

Cze$¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote nie stanowigcg w petni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sig do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastapi ktorekolwiek ze zdarzen opisanych
ponizej:

- Instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany lub zrealizowany, za wyjatkiem rolowania lub
zastgpienia instrumentu zabezpieczajacego, je$li takie rolowanie lub zastapienie jest czescig udokumentowanej
strategii zabezpieczajacej. W takim przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajgcym
pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatébw wlasnych do momentu zrealizowania planowanej, zabezpieczanej
transakciji.

- Powigzanie zabezpieczajace nie spetnia wymogoéw natozonych przez MSR 39. Skumulowany zysk / strata na
instrumencie zabezpieczajgcym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatow wlasnych do momentu zrealizowania
planowanej, zabezpieczanej transakgcji.

- Planowana transakcja lub przyszte zobowigzanie w ocenie Spolki nie bedg wykonane. W takim przypadku
skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
zalicza sie odpowiednio do rachunku zyskéw i strat okresu sprawozdawczego.
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4.16 Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia Iub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego migjsca i stanu ~ zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposéb:

Materialy w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych;

Towary W cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

towary stanowigce roboty wykonane przez podwykonawcow i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia sie wg cen Zakupu.

Koszty zakupu odpisuje sie w catosci w okresie sprawozdawczym w ktorym koszty te poniesiono.
Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

4.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sg wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciggniecie
peinej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$é¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiggach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
naleznosci sa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwigkszenie naleznosci w
Zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Kaucje z tytutu umow budowlanych o okresie zapfaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug
wartosci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscig nominalna kaucji a jej wartosciag godziwa jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktorym kaucja zostata udzielona.

4.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienieznych
sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezgcych.

4.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowei.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski | straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczenia odsetek przez okres trwania kredytu i pozyczki.
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4.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoétce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

4.21 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki tworzg rezerwe na
przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

4.22 Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly wediug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sa dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposob okreslony dla
wilasnych érodkéw trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wilasnosci przedmiotu
umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

4.23 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

4.23.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wlasnosci do towaréw i produktéw
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

4.23.2 Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu diugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujacy na dzien bilansowy.
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Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychoddw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw. W
przypadku, kiedy warto$¢ przychodow rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, réznica miedzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekrocza
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krotkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budoweg, przychody ujmuje sie wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spotka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow i ujetych
przychodéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonana w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sa w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci’.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonana w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktore Spolka

otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,Zo0bowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.

4.23.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.23.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.23.5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych uméw.

4.24 Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
miedzy warto$cig podatkowa aktywoéw i pasywoéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartos$ci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- W przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przej$ciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialtow we wspolnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokoséci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3g z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skfadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i sa one natozone przez ta sama wiadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bad# precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktére powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami pafistwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostac¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zostac poddane kontroli przez okres pieciu fat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.25 Dotacje rzadowe

Spétka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspéffinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysziych okresow, a w miare ponoszenia kosztéw z nimi
zwigzanymi przeksiggowywane sa na przychody, aby zapewni¢ ich wspotmiernoéé z odnosnymi kosztami, ktére
dotacje maja w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje rzadowa, ktéra staje sig¢ nalezna jako forma rekompensaty za
juz poniesione koszty lub straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego
finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jako przychéd w okresie, w ktérym
stata sie nalezna.

4.26 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwate na podstawie artykutu 45 ust.
1a i 1c ustawy o rachunkowosci o sporzadzaniu przez Spotke poczawszy od 1 stycznia 2010 sprawozdan
jednostkowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spoiki za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowoéci.

W zwiazku z faktem, ze Spotka jest jednostkg dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdania finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Spétka
przyjeta w swoim pierwszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF na dzien przej$cia na
MSSF takie same wartosci aktywow i zobowigzan, jakie uwzglednia w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1:
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy.
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Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przej$cia na stosowanie standardéw MSSF jest 1
stycznia 2009 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktore musiata wprowadzi¢ Spotka, aby zastosowaé w peini MSSF oraz ich wplyw na wynik

finansowy i kapitaly wtasne okresu poréwnywalnego zostaty przedstawione ponizej:

Uzgodnienie kapitatu wiasnego

P Stan na Stan na
Wyszczegbinienie 31.12.2009 01.01.2009
Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci 348.739 209.289
Korekty:
Wycena rzeczowych aktywéw trwatych (@) 1.012 1.058
a
Efekt podatku odroczonego -192 -201
xyypeng naleznosci i zobowiazan dtugoterminowych do wartosci (b) 2373 2837
iezgcej
Kapitat wlasny wedtug MSSF 351.932 212.983
Uzgodnienie catkowitych dochodéw ogétem
i 01.01.2009 ~
Wyszczegolnienie 31.12.2009
Zysk/ (strata) netto wykazany w sprawozdaniu finansowym
. e ; o 111.581
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci
Korekty:
Wycena rzeczowych aktywow trwatych @) -46
a
Efekt podatku odroczonego 9
Wycena naleznosci i zobowiazan dtugoterminowych do wartosci (b) 464
biezgcej
Zysk / (strata) netto wedtug MSSF 111.080
Efektywna cze$¢ zyskéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem 34.441
rzepltywow pienieznych '
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
) -6.572
dochodow
Catkowite dochody ogétem 138.949

a) Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty bedacy w posiadaniu Spotki stanowi okoto
znajduja sig srodki nowe, jak i bedace juz w posiadaniu Spoiki

przeszacowania $rodkéw trwatych.

Zgodnie z MSSF 1, w celu ustalenia wartosci godziwej, ktora moze by¢ uznana za zaktadany koszt na dzien
przejécia na MSSF, Spotka dokonata identyfikacji srodkow trwatych, ktérych dotyczy kwestia ustalenia kosztu dla
potrzeb MSSF tj. nabytych w okresie hiperinflacji (przed 01.01.1997 r.). W jej wyniku przeprowadzono wycene
posiadanych nieruchomosci (grunty w wieczystym uzytkowaniu wraz z posadowionymi budynkami i budowlami -

grupa 0, 1, 2) oraz $rodkow trwatych z pozostatych grup.

Wplyw wynikajacej z tego korekty kapitatu wiasnego i zysku/straty netto jest przedstawiony w powyzszym

zestawieniu (korekta (a)).

b) Naleznosci i zobowigzania diugoterminowe

Zgodnie z MSSF kaucje dlugoterminowe wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Wycena taka spowodowata zmiane kapitatu wlasnego i zysku/straty netto przedstawiong w

zestawieniach (korekta (b)).

W poréwnaniu do sprawozdan $rédrocznych Spotka dokonata zmian

tytutu kaucji oraz diugoterminowych zobowigzan z tytutu kaucji

5,9 tys. pozycji. W poszczegélnych grupach
przed 1 stycznia 1995 roku, tj. dniem urzedowego

y prezentacji dlugoterminowych naleznosci z
prezentujac je w niniejszym sprawozdaniu
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odpowiednio w pozycjach Naleznosci diugoterminowe z tytutu dostaw i usfug i pozostate naleznosci oraz
Zobowigzania diugoterminowe 2z tytutu dostaw i ustug.

W sprawozdaniach érédrocznych naleznosci i zobowigzania z tytutu kaucji dtugoterminowych byty prezentowane
w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci oraz Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

c) Roznice w prezentacji i wycenie nie majace wptywu na kapitat wtasny i wynik finansowy

Jedng z réznic wynikajacych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitatu wlasnego w zwigzku z
hiperinflacja. Zgodnie z MSR 29 sktadniki kapitatu wiasnego za wyjatkiem zyskow zatrzymanych powinny zostaé
objete korekta hiperinflacyjna. Jedynym sktadnikiem kapitatu wiasnego w Mostostal Warszawa S.A., ktéry
podlegalby korekcie jest kapitat podstawowy, ktory w latach 1993 — 1996 ksztattowat sie na poziomie 10 000 tys.
PLN. Korekta kapitatu zaktadowego w kwocie 24 801 tys. PLN, w korespondencji z zyskami lat ubiegtych
podniosta warto$¢ tego kapitatu do kwoty 34 801 tys. PLN. Powyzsza korekta nie ma wplywu na wysoko$c¢
kapitatu wlasnego Spétki jak rowniez nie ma wptywu na wynik finansowy.

5. Sprawozdawczo$é wedtug segmentdéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotka odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spétki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

W ramach dziafalno$ci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktorego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowg drog i mostow
oraz obiektow przemystowych wraz z infrastruktura.

2. Segment ogolnobudowlany, w skiad ktérego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowa budynkow mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

3. Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow
zarzadu.

Rachunek zyskow i strat dla poszczegoinych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Okres 12 miesigcy zakoniczony Segment Segment Przychody, Dziatalno§é
31 grudnia 2010 inzynieryjno — ogélno - _ koszty Razem ogétem
nieprzypisan
przemysiowy budowlany e
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1263 591 529 658 12 423 1805 672 1805672
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 1263 591 529 658 12 423 1805 672 1805672
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i 53 200 52 858 -18 545 87 513 87 513
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty _ R
zarzadu i koszty sprzedazy) 40388 40 388 40388
Zysk (strata) z dziatalnosci 53 200 52858 -58 933 47125 47125
operacyjnej
Przychody finansowe 9890 -1 22295 32184 32184
Koszty finansowe 6213 -2 501 17 037 20749 20749
Zysk (strata) brutto 56 877 55 358 -53 675 58 560 58 560
Podatek dochodowy 14196 14 196 14 196
Zysk (strata) nfatto z dziafalnosci 67 871 44 364 44 364
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -67 871 44 364 44 364
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Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesiecy zakoriczony Segment Segment P’?; (;fzrody ’ Dziatalno$¢
31 grudnia 2009 inzynieryjno — ogdino - . ty Razem ogéiem
nieprzypisan
przemysfowy budowliany o
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1275 243 517 320 25170 1817733 1817733
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 1275243 517 320 25170 1817733 1817733
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i 106 510 67 560 1124 175 194 175 194
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty ] - 40 550 40 550 40 550
zarzgdu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 106 510 67 560 -39 426 134 644 134 644
operacyjnej
Przychody finansowe 20793 30 425 -9 462 41 756 41756
Koszty finansowe 28 540 4434 4 862 37 836 37 836
Zysk (strata) brutto 98 763 93 551 -53 750 138 564 138 564
Podatek dochodowy 27 484 27 484 27 484
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci .81 824 111 080 111 080
kontynuowane;j
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -81 234 111 080 111 080

Gtéwny organ Spotki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie alokuje aktywéw i zobowiazan
do segmentow, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskow i strat

zamawiajacych z tytutu uméw o budowe)

T 01.01.2010 - 01.01.2009 -

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktow diugoterminowych) 1761 805 1767 120
Koszt wytworzenia robét budowlanych 1653 928 1557 758
Wynik 107 877 209 362

Wybrane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2010 31.12.2009

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umow o budowe (kontraktow diugoterminowych) 267 804 280 072
(patrz nota 23)

- w tym kaucje zatrzymane 16 713 24 325
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 26) 10 846 23235
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od 149 370 90 013
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Pasywa 31.12.2010 31.12.2009
(va;l?g:cilszs%e) dostawcom z tytutu umow o budowe (kontraktow diugoterminowych) 352 412 280 508
- w tym kaucje zatrzymane 67 756 61578
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 33) 40 283 12 467
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 29.1) 63 333 42 684
ZR;);I;c“zﬂea?;i;;:ezcitz%iﬁeusnc;\/g\izt&dv;&:;)ny kontraktow (kwoty brutto nalezne 46 601 98 689
6.2. Koszty wedlug rodzaju
Wyszczegdinienie Sian200 | 3452008
2. 12,2009
a) amortyzacja 12 931 10 016
b) zuzycie materiatow i energii 231 007 200702
¢) ustugi obce 1287 919 1229 645
d) podatki i optaty 3138 1684
e) wynagrodzenia 133 558 123 470
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 34 524 30417
g) pozostate koszty rodzajowe 8137 6228
Koszty wedtug rodzaju, razem 1711 214 1602 162
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 33 804 28 994
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogéinego zarzadu (wielko$é ujemna) -40 388 -40 550
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 22199 21513
Koszt wtasny sprzedazy 1726 829 1612119
Amortyzacja
w e 01.01.2010 - 01.01.2009 -
yszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 10 944 9 095
Amortyzacja srodkéw trwatych 10 812 8 854
Amortyzacja wartosci niematerialnych 132 241
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 1987 921
Amortyzacja $rodkéw trwatych 981 845
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 006 76
Amortyzacja razem 12931 10 016
6.3. Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegélnienie Sz 2o BT In00
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 10 860 6403
- naleznosci 9755 6212
- na kary 902
- sprawy sadowe 203
- pozostate w tym na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, zalegte urlopy 191
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 254 145
¢) pozostate, w tym: 2413 7 316
- odszkodowania i kary 1661 6834
- pozostate 752 482
Pozostale przychody operacyjne, razem 13 527 13 864

22




Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

{wtys. zh

6.4. Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegblnienie 152010 B3 2000
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 546 21 485
- kary 12770
- sprawy sadowe 546 4585
- na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, na zalegte urlopy 1722
- pozostate 2 408
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
c) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych* 847 15 269
d) pozostale, w tym: 3 464 7 530
- odszkodowania i kary 2040 6 693
- koszty egzekucji naleznosci 211 340
- pozostate 1213 497
Pozostale koszty operacyjne, razem 4 857 44 284

* W pozycji aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych w 2010 roku jest utworzony odpis z tytutu aktualizacji
wartosci nalezno$ci trudno $ciagalnych w kwocie 818 tys. zt (w roku 2009 w kwocie 15.203 tys. zt) oraz odpis

aktualizujgcy warto$¢ zapasow w kwocie 29 tys. zt (w 2009 w kwocie 66 tys. zt).

6.5. Przychody finansowe

Wyszczegsinienie Siasa0to | 352008
2. 12,2009
a) odsetki 7761 10 268
b) dywidendy i udziaty w zyskach 13982 18 480
¢) zysk ze zbycia inwestygcji 94
d) aktualizacja wartosci inwestycji 181
e) inne 10 441 12733
- instrumenty finansowe - wycena 3 557 7788
- instrumenty finansowe - zrealizowany zysk 6 333 4945
- pozostate 551
Przychody finansowe, razem 32184 41 756
6.6. Koszty finansowe
Wyszczegélnienie 12010 BT 2000
a) odsetki 1585 1794
- od leasingu finansowego 1257 1241
-inne 328 553
b) strata ze zbycia inwestygji 0 0
¢) aktualizacja wartosci inwestycji* 14 000 13012
d} inne 5164 23030
- ujemne réznice kursowe 1677 11 056
- instrumenty finansowe - zrealizowana strata 3337 11280
-inne 150 694
Koszty finansowe, razem 20749 37 836

*w tym warto$¢ odpisanych aktywow finansowych w spotce Terramost 14.000 tys. zt (w 2009 r. 12.982 tys. z}).
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7. Podatek dochodowy

dochodach

o . . 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Gtéwne skladniki obciazenia podatkowego 31.12.2010 31.12.2000
Rachunek zyskéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy 48 030
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 48 030
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 14 196 -20 546
Zwigzany z powstaniem | odwréceniem sie réznic przej$ciowych 14 196 -20 546
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 14 196 27 484
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
e 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wyszczegbinienie 31.12.2010 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udziatowego/akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy -232 -6 572
Podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeplywow
oo -232 -6 572
$rodkdw pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentow zabezpieczajacych przeplywy
ieniezne
Pozostate (prosimy podaé tytuty) w tym: 0 0
korekta podatku z tytutu réznic kursowych
Korzy$¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych .232 6572

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowe] za okres

12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Wyszczegdinienie B 2010 R As2008
Zysk I(strata) brutto 58 560 138 564
I:ggfggg S/gegl;.tgozjtawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 11126 26 327
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
Korekta podatku od dywidendy pobrana u zrédta
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 13 460 13078
Odsetki od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania -10 529 -6 225
Pozostate 139 -5 696
g;%:;tek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2010 1. 24% , (w 2009 r. 14 196 27 484
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 14 196 27 484
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(wtys. zh
8. Odroczony podatek dochodowy
8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunilg 2{(sr:§w i strat
Wyszczegodlnienie
31.12.2010 | 31.12.2009 | 1012010 0otz
Przeszac’owar)ie' _ kontraktow ] vyalutowyc_h (zabezpieczenia 0 152 0 0
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata podatku -80
Pozostale w tym: 39 992 54 188 14 196 -20 546
roznice kursowe 69 69 -69
aktualizacja naleznosci 3119 6 508 3 389 -2 960
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztow 30 925 24916 -6 009 -12 846
rezerwy na przewidywane straty 1200 129 91 1
wycena kontraktéw diugoterminowych 17 468 31216 13 748 -10 618
nie wyptaconych wynagrodzen 85 70 -15 2817
nie wyptaconych umoéw zlecen 2 2 0 -2
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1745 1320 -425 -327
naliczone odsetki od weksli, zobowiazan i kredytow 17 17 0 -12
od wyceny instrumentow finansowych 0 705 705 1451
od dochodow przysztych okreséw 0 2 2 0
od straty podatkowej 3663 0 -3 663 0
od dyskonta kaugji 176 0 -176 0
Kompensata podatku -18 408 -11 928 6 480 2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39912 54 340 14 196 -20 546
8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskoéw i strat za
Wyszczegdlnienie 01.01 201ookre:1 01.2009
31.12.2010 | 31.12.2009 31'.12'_2010 31'.12"2009
Przeszacpwar\ieikgntraktéw walutquch (nggzpieczenia 80
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej
Kompensata podatku -80
Pozostate w tym: 0 0 0 0
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 120 193 -73 -545
odsetki 71 84 -13 40
wycena kontraktéw dtugoterminowych 15248 9845 5403 1923
ulgi inwestycyjne 161 156 5 -6
amortyzacja 2076 1456 620 607
pozostate 0 194 -194 0
dyskonto 732 0 732 0
Kompensata podatku -18 408 -11928 -6 480 -2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -14 196 20 546
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39912 54 340 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

W pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych roznic przejéciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(wtys. zt)

9. Dziataino$¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2010 do 31.12.2010 nie wystapita dziatalno$c zaniechana.
10. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
roku obrotowego (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamienialnych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

Wyszczegélnienie 52010 52008
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 44 364 111 080
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 44 364 111 080
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 44 364 111 080
Wyssczagsiinie Lo | 001200
fgzcsi?;a;v;;ggazl;zizan\;vﬁg:g);(acrgch akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
Whptyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
?:Z?Nrﬁ%?]\if:a:gzr:f:':laj \:]vaa?:::a{l:il;;akcp zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
01.01.2010- | 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zadeklarowane i wyptacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych:
dywidenda koncowa za rok 2009 28 000

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje przeznaczyé zysk w kwocie 44.364 tys. zt, wypracowany w 2010 r.,
na kapitat zapasowy w kwocie 33.364 tys. zt oraz na wyplate dywidendy w kwocie 11.000 tys. zt.

26
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zi)
12. Wartosci niematerialne
Nabyte
koncesje Wartosci
31 grudnia 2010 roku Koszt'y prac Paten.ty,' Ir?ne war@oécu niematerialne i Ogélem
rozwojowych licencje i niemateriaine prawne w
podobne budowie
wartosci
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2010 roku 0 408 0 1532 1940
Zwigkszenia stanu / nabycie 5859 2298 8 157
Zmnigjszenie stanu / sprzedaz -3830 -3 830
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0
(sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezaca -1138 -1138
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 0 5129 0 0 5129
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 0 2579 1532 4111
Umorzenie i’ocjpis aktualizujacy z tytutu 0 2171 0 2171
utraty wartosci
Warto$¢ netto 0 408 0 1532 1940
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 0 8 438 0 0 8438
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu .
utraty wartosci 0 -3 309 0 0 3 309
Wartos¢ netto 0 5129 0 0 5129
Nabyte
koncesje Wartosci
. Koszty prac patenty, Inne wartosci | niematerialne i
31 grudnia 2009 roku rozwojowych licencje i niemateriaine prawne w Ogdtem
podobne budowie
wartosci
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2009 roku 0 327 0 0 327
Zwiekszenia stanu / nabycie 398 1532 1930
Zmniejszenie stanu / sprzedaz 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0
(sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezaca -317 -317
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 0 408 0 1532 1940
Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos¢ brutto 0 2181 0 2181
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu )
utraty warto$ci 0 1854 0 -1854
Wartos¢ netto 0 327 0 0 327
Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ brutto 0 2579 0 1532 4111
Umorzenie i’oc_ipis aktualizujacy z tytutu 0 2171 0 0 2171
utraty wartosci
Wartos¢ netto 0 408 0 1532 1940

Zwigkszenia wartosci niematerialnych w 2010 na kwote 5.859 tys. zt dotyczg gtéwnie przyjecia do uzytkowania
systemu SAP. W Mostostalu Warszawa nie wystepujg zastawy wartosci niematerialnych tytutem zabezpieczenia

zobowigzan.
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(wiys. zh)

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Bilans otwarcia na dziest 1 stycznia 972 972 972
Zwiekszenia stanu (nabycie)
Zmniejszenia stanu (sprzedaz)
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartoci godziwej
972 972 972

Bilans zamkniecia

Na dzien 31.12.2010 Nieruchomosci inwestycyjne skladaly sie z gruntéw o wartosci 972 tys. zt. Wartos¢ ta jest
poparta operatem szacunkowym sporzadzonym w 2006 r. przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Zarzad Spotki uwaza, ze zaktualizowanie wyceny ww. nieruchomosci gruntowej nie miatoby istotnego wplywu na

zmiane jej wartosci w bilansie.

15. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastapito pofaczenie z innym podmiotem.

16. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie uczestniczyta we wspolnym przedsiewzieciu.

17. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Spotka nie posiada krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegoblnienie

31.12.2010

31.12.2009

01.01.2009

Udziaty i akcje

60 003

60 003

59 703
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zi)
19. Inne inwestycje diugoterminowe
Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
| Lokaty 10 099 0 0
20. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegoélnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009j
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, 191 196 271

21. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslonej

przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez

tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Gtéwne zatoZenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych

profesjonalng firme aktuarialng

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 5,9% 5,9%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2.5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 9.9% 8,8%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
22. Zapasy
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Materiaty 41 654 8 393 14 499
Towary 141 0 0
Produkty gotowe: 8 0 0
Zapasy ogétem, wediug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartoéci netto mozliwej do uzyskania 41 803 8393 14499
Odpisy aktualizujagce wartosé materiatow 122 93 0
Zapasy ogétem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 41925 8 486 14 499

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2010 i 2009 roku. Na dzier
31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 nie byto zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte naleznosci (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

NaleZznosci z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 6 269 10763 9293
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug od jednostek powigzanych (nota 41) 4934 4970 5 868
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1335 5793 3425
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krotkoterminowe 261 063 267 470 278 004
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych (nota 41) 21 396 22 970 29 541
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 239 667 244 500 248 463
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 472 1839 598
Pozostate naleznoéci od podmiotéw powigzanych 0 1350 0
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich 472 489 598
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

ogélem netto 267 804 280 072 287 895
Odpis aktualizujacy naleznosci 22 541 43 956 32 888
graljctetionoscn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 200 345 324 028 320 783
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:ﬁ;‘f‘i’;‘fgg Z‘ﬁ:‘égi:‘;‘;‘:’yi usiug (brutto) - o pozostatym od dnia | 5, 45 5549 31.12.2009 01.01.2009

a) do 1 miesiaca 90 362 146 257 124 246
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 112 807 85 831 115 574
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5757 856 1550
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1689 2 896 45
e) powyzej 1 roku 6 269 12 065 10 979
f) naleznosci przeterminowane 75181 74 284 67 791
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 292 065 322189 320 185
g) odpisy aktualizujace wartos¢é naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24733 43 956 32 888
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, razem (netto) 267 332 278 233 287 297

W praktyce przedsigbiorstwa przewazajacym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do 1
miesigca. Zdarzajg si¢ jednak przypadki ustalania w umowach diuzszych terminow ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegolnionych przedziatow czasowych moga byé zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy.

Szczegoinym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie splaty do 10 lat.

Do e mlesnote i mesong w vt O 2 | 1122000 | str22000 | 01012000
a) do 1 miesigca 30 826 23208 31 466
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 13 878 12 646 7298
) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5316 2327 1384
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3253 222 5276
e) powyzej 1 roku 21908 35 881 22 367
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 75181 74 284 67 791
f) odpisy 'aktualizujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 24 733 35 366 31 562
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 50 448 38918 36 229

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 50.448 tys. zt, na ktore nie utworzono odpisoéw aktualizujacych, w opinii
Zarzgdu Spoki nie s3 naleznosciami zagrozonymi i w 89 % dotycza naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym
0 nie wiecej niz 3 miesigce.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od
aktualnego zapotrzebowania Spotki na érodki pieniezne i $g oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 78.000 tys. zt (na 31.12.2009 r. 58.000 tys. z}).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skiadato sie
z nastepujacych pozyciji:

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Srodki pieniezne w banku i w kasie 58 708 29 297 15 925
Lokaty krétkoterminowe 336 727 339 386 216 338
Razem 395 435 368 683 232 263
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25. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostalych jednostkach 9173 1756 533
- udzielone pozyczki 8753 1756 533
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 420 0 0
wycena instrumentdw finansowych 420 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 9173 1756 533
Pozyczki udzielone wedtug stanu na 31.12.2010 roku
. . ; Termin Wartosé .
Podmiot Kapitat | Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
Feniks-Ul 1123| WIBORM+1% | 31.12.2004 o | utworzono odpis Z tytulu trwatej
utraty wartosci w 2007 r.
Mostostal Warszawa — o utworzono odpis z tytulu trwalej
Ukraina Sp. z o0.0. 1444 7.50% 31.10.2011 0 utraty warto$ci w 2008 r.
AMK Krakow S.A. 2250 WIBOR1IM+3% | 21.06.2011 2288
AMK Krakow S.A. 3800| WIBOR1M+3% | 26.11.2011 3859
Mieleckie - Przedsiebiorstwo | 5 550 | \wigOR 1M +3 % | 31.03.2011 2 606
Budowlane S.A.
Pozyczki udzielone wedtug stanu na 31.12.2009 roku
. . . Termin Wartosé .
Podmiot Kapitat | Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
oo o utworzono odpis z tytulu trwafej
Feniks-Ul 1123 | WIBOR1IM+1% 31.12.2004 0 utraty wartosci w 2007 r.
Mostostal Warszawa ~ o utworzono odpis z tytutu trwatej
Ukraina Sp. z o0.0. 1444 7.50% 31.10.2009 0 utraty wartosci w 2008 r.
o utworzono odpis z tytutu trwalej
Terramost Sp. z 0.0. 1000 WIBOR1M +3 % 26.11.2010 0 utraty wartosci w 2009 r.
AMK Krakéw S.A. 1750 WIBOR 1M +3% 26.11.2010 1756
26. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe czynne
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 4 461 5810 5362
sponsoring 0 2854 2167
ubezpieczenia 4315 2 567 2764
pozostate 146 389 431
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 19 804 23 586 34 143
otrzymane referencje 8 787 0 0
zaliczki na roboty budowlane 10 846 23235 34 143
pozostate 171 351 0
Rozliczenia migdzyokresowe 24 265 29 396 39 505

27. Kapitafy

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykie i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wartosc ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.
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27.1. Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.) 20 000 000

Kapitat podstawowy 44 801 224z} wtym 24.801.224 2t korekta hiperinflacyjna

Warto$¢ nominalna 1 akcji 1zt

Wartos¢ serii/femisji wg .
. . " ; . - Data Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akcji wartosci nor;;;\alnej (w tys. rejestracji od akcji

seria | - akcje zwykte 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria || - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1894 01.01.1994
seria |ll - akcje zwykie 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykie 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" sktadniki kapitalu wlasnego Spotki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w
ktorym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta
hipennflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesiaca,
w okresie objetym hiperinflacja, w ktérym dokonano doptaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogoéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos¢ kapitatu wlasnego Spétki na dzien 31.12.2010 roku, 31 grudnia 2009 roku. oraz 01.01.2009 r.

Efekt przeszacowania

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Kapital zarejestrowany 20 000 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatow w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801 24 801
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801 44 801

Spotka nie posiada akcji whasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji
opcji i uméw sprzedazy.

27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 115 174 115174 115174
Pozostaty kapitat zapasowy/rezerwowy 185 428 101 847 58 409
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 300 602 217 021 173 583

27.3. Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Pozycja w bilansie zyski zatrzymane / niepokryta strata na dzier 31.12.2010 r. wynosi 24.034 tys. zt i zawiera:

- wynik za okres w wysokosci 44,364 tys. zt,

- kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 1.277 tys. zt,

- niepodzielony zysk / niepokryta strata w wysokosci 21.607 tys. zt, na ktéry skfada sie efekt skorygowania
kapitatu podstawowego o hiperinflacje w kwocie -24.801 tys. zt i pozostate korekty zwigzane z przejéciem na
MESF w kwocie -3.194 tys. zt.
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28. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja 26 041 17 653 15 964
zakupu
Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja 11157 7 091 5559
zakupu
29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
naR izaegmy Rezerwa na Rezerwa na
31 grudnia 2010 roku jubileuszowe, prz;\:‘\g:i::vaane sprawy Przzzzit:;e Ogotem
odprawy kontraktach sadowe
emerytalne
Na dzief 01.01.2010 roku 6 945 42 684 5 696 1315 56 640
Przeniesienie rezerwy na 01.01.2010
na urlopy do rozliczen -4 686 -4 686
miedzyokresowych biernych
Utworzone w ciagu roku obrotowego 312 58 382 546 59 240
Wykorzystane -12 261 -12 261
Rozwigzane -25472 -134 -25 606
Na dzieni 31.12.2010 roku 2571 63 333 6108 1315 73 327
Dtugoterminowe 31.12.2010 roku 2212 0 0 0 2212
Krotkoterminowe na 31.12.2010 roku 359 63 333 6 108 1315 71115
Rezerwy na
nagrody Rezerwy na R
. ; ezerwy na
31 grudnia 2009 roku jubileuszowe, | przewidywane sprawy Pozostate Ogétem
odprawy straty na sadowe rezerwy
emerytaine, kontraktach
urlopy
Na dzien 01.01.2009 roku 5223 6171 957 0 12 351
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1722 42 680 5 396 1315 51113
Wykorzystane -5 976 -657 -6 633
Rozwigzane -191 -191
Na dzien 31.12.2009 roku 6 945 42 684 5 696 1315 56 640
Diugoterminowe 31.12.2009 roku 1947 1947
Krétkoterminowe 31.12.2009 roku 4998 42 684 5 696 1315 54 693

29.2. Rezerwa restrukturyzacyjna

W okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku Spétka nie tworzyta rezerw zwigzanych z restrukturyzacja.
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30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

Wyszczegoélnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 28080 30913 26 685
Wobec jednostek powigzanych (nota 37) 656 1018 708
Wobec jednostek pozostatych 27 424 29 895 25977
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 324 332 249 595 210470
Wobec jednostek powiazanych (nota 37) 29 279 30 834 17 982
Wobec jednostek pozostatych 295 053 218 761 192 488
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - razem 352412 280 508 237 155

31. Pozostale zobowiazania (krétkoterminowe)

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
1. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

1.2 Pozostate zobowiazanie krotkoterminowe wobec jednostek pozostatych 27 865 21797 75115
a) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 27 113 16 869 18 487
Podatek VAT 19 059 7331 7 954
Ubezpieczenia spoleczne 5479 6 206 6 901
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 2575 3332 3632
b) Zobowiazania finansowe 0 4509 46 738
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 4 509 46 738
c) Pozostate zobowigzania 752 419 9890
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 95 43 9452
Fundusze specjalne (ZF$S) 593 161 280
Inne zobowigzania 64 215 158
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 27 865 21797 75115

32. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Spotka uzytkuje rozne maszyny budowlane i urzadzenia na mocy umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy

Z opcja zakupu.

Przyszte minimaine opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych

netfo przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdinienie ¢ bi ¢ bies
¥ 9 Opflaty minimalne Wartocé;;ila):eiqca Optaty minimalne Wanog;::ezqca

W okresie 1 roku 13013 11157 8 264 7 091
W okresie od 1 do 5 lat 28 580 26 041 19 066 17 653
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 41 593 37 198 27 329 24744
Minus koszty finansowe 4395 2585

War?oé(: biezagca minimalnych opfat 37198 37 198 24 744 24 744
leasingowych

Spotka zawiera gtownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Oplaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.
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33. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe bierne

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 172 720 135757 64 432
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 172 720 135 757 64 432
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 142 946 115 653 53 391
rozliczenia z tytutu robot gwarancyjnych 18 231 15148 10 763
rezerwa na niewykorzystane urlopy 6611 0 0
pozostate 4932 4 956 278
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 52 828 14 342 73 840
- krétkoterminowe (wg tytutow) 52 828 14 342 73 840
zaliczki na roboty budowlane 40 283 12 467 73 833
pozostate 12 545 1875 7
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 225 548 150 099 138 272
34. Zobowiazania warunkowe
34.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spéika jako leasingobiorca
Przyszte minimaine optaty z tytulu umow leasingu operacyjnego
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
W okresie 1 roku 3324 2919 2775
W okresie od 1do 5 lat 4089 4518 3098
Razem 7413 7 437 5873

Spotka zawiera glownie umowy leasingu operacyjnego na srodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 3

lat. Oplaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesiecznych ratach.

35. Zabezpieczenia umoéw handlowych

35.1. Udzielone

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie splaty gwarancji bankowych 4 660 2 054
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 269 282 235194
Gwarangcje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 788 544 483 898
Inne 1267 2989
Razem zobowigzania warunkowe 1063 403 724 135

35.2. Otrzymane

Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Otrzymanych gwarancji 153673 106 323
Otrzymanych weksli 11217 9596
Razem zobowigzania warunkowe 164 890 115919

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwaranciji z tytulu zabezpieczenia umow handlowych i inne s3 zwiazane z dtugoterminowymi kontraktami

budowlanymi.
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Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna wartoéé wyniosta 14.802 tys. zt
oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o lacznej wartosci 52.248 tys. zit.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartos¢
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

07.05.2002

MERATRONIK S.A.

5.099

naleznosci za
wykonane roboty
budowiane

Pozew o zaplate z tytutu wykonanych robét.
Pozwany wystapit z powddztwem wzajemnym o
zaptate kar umownych. Zdaniem powoda pozwany
swoimi dziataniami i zaniechaniami spowodowat
opoéznienia budowy. Sad zbadat dokumenty,
przestuchat $wiadkow i zasiegnat opinii ekspertow,
ktora jednoznacznie wskazuje na zasadno$é
roszczenia Emitenta.

13.05.2004

DSD Dillinger
Stahlbau GmbH

439 tys.
Euro

naleznosci za
wykonane roboty

Spér przed sadem niemieckim prowadzi w imieniu
wiasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
Elektrim Megadex S.A. Warto$¢ roszczenia
Emitenta bedzie powigkszona o niewymagalng
jeszcze i nieobjetg pozwem rate gwarancyjng w
kwocie 51.653 Euro. Pozwany odmawia uznania
roszczenia zgtaszajac zarzuty.

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wyniktej z
nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialnos¢ za wydiuzenie o
4,5 miesigca okresu realizacji robot budowlanych
polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z
bledow projektowych, ktére obciazajg Pozwanego,
powodujacych po stronie Spétki powstanie szkody
stanowigcej zwiekszone i poniesione koszty
realizacji.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i
Autostrad

16.658

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na
,Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametrow drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi —
Jedlifska”

Powod w ramach niniejszego powodztwa domaga
sie zaptaty nastepujacych kwot z nastepujacych
tytutow: kwoty 11.408 tys. zt tytutem
odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych
kosztow poniesionych przez powoda w wydtuzonym
okresie realizacji Kontraktu z przyczyn, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany, kwoty 1.907
tys. zt tytutem zwrotu wartos$ci wykonanych przez
powoda robot zamiennych w postaci oznakowania
poziomego drég z uzyciem tasm odblaskowych,
kwoty 2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartosci
wykonanych przez powoda dodatkowych robét
ziemnych zwiazanych z usunigciem dodatkowe;j
warstwy humusu, kwoty 381 tys. zt tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda rob6t
dodatkowych w postaci montazu i dostawy
konstrukcji stalowych bramownic jedno- i
dwuryglowych, kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu
warto$ci wykonanych przez powoda robot
dodatkowych w postaci wykonania konstrukgji
wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytulem
wynagrodzenia za wykonanie rob6t w postaci
montazu urzadzen zasilajacych znaki zmiennej
tresci.
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Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

nieterminowa realizacje

dochodzone kary
umowne i
odszkodowania za

Pozew wzajemny w obronie przed powoddztwem
wniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o
zaptate za wykonane roboty budowlane. Powadd
Zada: kary umownej za zwioke, ktdra spowodowat
wlasnymi dziataniami, odszkodowania za utracone
korzysci spowodowane opdznionym terminem
zakonczenia budynku, rekompensaty za rzekomg
utrate wartosci budynku z tytutu wad trwatych i
dodatkowo poniesionych kosztéw usuniecia usterek
budynku. Sad zdecydowat o zasiegnieciu
dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

. Wartos¢
Data wszczecia .
ostepowania Powod sporu
P (tys. zt.)
18.07.2002 MERATRONIK S.A. 9.640
Skarb Panstwa
23.06.2010 Ministerstwo Obrony 19.093
Narodowej

Powddztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal

dochodzone

wynagrodzenie i zwrot

kosztéow

Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztéw
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3INSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektéw
Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych
na wykonaniu prac dostosowawczych do wymogéw
i standardéw NATO dwoch portéw morskich, na
podstawie ktérej Powod petnit role inwestora
zastepczego. W czasie wykonywania Umowy, z
przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapity
zmiany w zakresie i ksztaicie inwestycji.
Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia czasu
trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowg winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r.

37. Informacje o podmiotach powiazanych

tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy
Sprzedaz
dokonana dglfgglajr{e Zobowigzania
przez Mostostal rzez Mostostal Naleznosci od wob?ac
Podmiot powigzany Warszawana | ” W podmiotéw o
rzecz arszawa w powigzanych P odm/otow
podmiotéw podmiotach powigzanych
powigzanych powigzanych

Podmioty wchodzace w sktad
Grupy

31.12.2010 7 329 9916 3910 2181
Terramost Sp. z c.0.

31.12.2009 749 0 701 676

31.12.2010 54 2353 19 419
Mostostal Putawy S.A.

31.12.2009 89 18735 1 4 260

31.12.2010 940 30 064 823 10 587
Mostostal. Kielce S.A.

31.12.2009 5215 60 472 190 12 671

31.12.2010 47 1317 37 120
AMK Krakéw S.A.

31.12.2009 16 0 1350

31.12.2010 0 0 0 86
MPB Mielec S.A.

31.12.2009 56 2007 0 82
Wrobis. SA 31.12.2010 1573 13712 3432 2887

robis. S.A.

31.12.2009 2029 14 207 803 5222

31.12.2010 7 141 0 0
Remak S.A.

31.12.2009 35 0 0 0

31.12.2010 332 49 813 35 514
Mostostal Ptock S.A.

31.12.2009 35 20 614 2 8 063
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Sprzedaz
dokonana Zakupy . .
przez Mostostal dokonane Naleznosci od Zobowiazania
Podmiot powigzany Warszawa na | P22 Mostostal podmiotow wobec
rrecz Warszawa w owiazanveh podmiotéw
podmiotow podmiotach powigzary powigzanych
powigzanych powigzanych
Pozostale jednostki powigzane
Acciona Infraetructuras S.A. Oddziat | 31.12.2010 302 6 558 889 12 809
w Polsce 31.12.2009 28435 4257 4726 611
' . . 31.12.2010 52 182 681 8 529 149
Acciona Nieruchomosci Sp. z o0.0.
31.12.2009 52 707 887 14 118 97
Acciona Nieruchomosci Wilanow Sp. | 31.12.2010 34 190 280 7867 37
20.0. 31.12.2009 40 651 279 6 342 57
31.12.2010 418 2 780 0
Towarowa Park Sp. z 0.0.
31.12.2009 427 0 1057 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 31.12.2010 24 0 4 0
0.0. 31.12.2009 0 0 0 0
31.12.2010 0 0 0 0
Pongo Investments Sp. z o.0.
31.12.2009 20 802 0 113
Mostostal Warszawa - Ukraina Sp. z 31.12.2010 0 53 0 0
0.0. 31.12.2009 0 0 0 0
31.12.2010 0 4374 0
Fundacja Polonia 2011
31.12.2008 0 4312 0
31.12.2010 0 114 5 146
Acciona Infraestructuras S.A.
31.12.2009 0 459 0 0
31.12.2010 0 0 0 0
W.M.B. Miekinia Sp. z o0.0.
31.12.2009 0 57 0 0
31.12.2010 97 398 119 378 26 330 29 935
Podmioty powiazane razem
31.12.2009 130 464 127 088 29 290 31 852

Na dzien 31.12.2010 roku Spotka udzielita zabezpieczen uméw handlowych podmiotom powigzanym:

- Remak S.A. w wysokos$ci 199.995 tys. zt (gwarancja wiasna),

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 9.811 tys. zt (weksel wiasny w kwocie 326 tys. zt i gwarancja
bankowa o wartosci 9.485 tys. z4),

- Terramost Sp. z 0.0. w wysokosci 5.278 tys. zt (poreczenie).

37.1. Jednostka Dominujaca Mostostalu Warszawa

Na dzien 31.12.2010 ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyklych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajacych 50,09% udzial w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby
glosow Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
Grupg najwyzszego szczebla.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gtoséw, zapewniajac tym samym mozliwo$¢ wyboru wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania réwniez organdw zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajac
trzy spoéréd pieciu gloséw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powolywania
i odwotywania cztonkéw organéw Zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjng i finansowa spotki powoduja, 2e jest on podmiotem dominujacym w spétce Mostostal
Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezac do Grupy Kapitalowej ACCIONA S A. jest jednoczesnie jej
spotkg zalezna.

Spétka w dniu 01.07.2010 r. wyptacita dywidende w tacznej kwocie 28.000 tys. zt, tj. 1,40 zt na akcje.
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37.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi s zawierane na warunkach rynkowych,

W okresie sprawozdawczym Spotka nie utworzyla zadnych odpiséw aktualizujacych naleznosci od podmiotow
powigzanych.

37.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Czionkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 jak i 31 grudnia
2009 nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A.,
jak rowniez nie byli stronami innych umow zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostal Warszawa S.A.

Na dzien 31grudnia 2010 nie bylo uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.

0sdb nadzorujacych.

Informacja o wyplaconych wynagrodzeniach dla poszczegolnych cztonkoéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

38. Cele j zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg umowy leasingu finansowego, $rodki
pienigzne, lokaty krotkoterminowe, instrumenty pochodne typu forward. Gtownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnoéci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa nie sg podatne na ryzyko stopy procentowej.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ryzyko zwigzane z istniejagcym zadluzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wplywu na wyniki
Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spotki z tytutu kredytow bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

38.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczeniem sie przed ryzykiem
zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajace wartosé godziwa) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2010 roku Spotka korzystata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych typu forward oraz zabezpieczen
przysztych przeplywow pienieznych (patrz nota 39).

Spotka stara sig negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentow pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia.

Spotka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpieczajg sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujac w ten
sposéb ryzyko.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego o -10% i +10% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2010 r. (w2009 r. 0 -13,25% i
+13,25% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2009 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej
podatnosci polskiej waluty na wahania kursu w 2010 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwosé
wyniku finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.
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Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
31.12.2010 na 31.12.2010
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych . Wartos¢
yin win y bw:;?)ﬁa narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Inne inwestycje dtugoterminowe 10 099 10 099 1010 0 -1 010 0
Dtugoterminowe i krotkoterminowe naleznosci z
tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci 267804 15647 1565 0 -1565 0
Krétkote_rmlnowe alftywa finansowe z tytutu 420 420 0 3013 0 3013
wyceny instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne 395435 40 403 4040 0 -4 040 0
Diugoterminowe i krotkoterminowe
zobowiazania z tyt. dostaw i ustug -352412 -9 556 -956 0 956 0
Razem 321 346 57 013 5 659 -3013 -5 659 3013
Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
31.12.2009 na 31.12.2009
EUR /PLN
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé W:i’msc kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN
bilansowa | Narazonana +13,25% -13,25%
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Diugoterminowe i krotkoterminowe naleznosci z
tyt. dostaw i ustug i pozostale naleznosci 280073 49800 6598 0 -6 598 0
Srodki pieniezne 368 683 52 354 6 937 0 -6 937 0
Diugoterminowe i krotkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -280 509 -31235 -4139 0 4139 0
Zobowiazania finansowe z tytutu wyceny -4509 -4509| -8078| -17981| 9550| 16500
instrumentéw finansowych
363738 66 410 1318 -17981 154 16 500
Razem

38.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw - moga wzrosng¢ ceny ustug $wiadczonych
na rzecz Spotki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sa state przez caly
okres realizacji kontraktu — najczeéciej od 6 — 36 miesigcy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegdinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spétka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

38.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywiazania sie z zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolno$ci pfatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opodZnienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujace
dokonywanie platnosci podwykonawcom od wptywu srodkéw od inwestora.
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Dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spétka na ryzyko nieéciagalnych naleznosci jest
nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci sa niewyptacalni Spétka jest zmuszona tworzy¢ rezerwy, ktore
obciazajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spéfki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w
wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymaina ekspozycja na to ryzyko rowna
jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Na dzien 31.12.2010 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 336.980 tys. zt, (31.12.2009 r. 341.831 tys.
zl) i jest zwigzane z nastepujacymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
dtugoterminowymi aktywami finansowymi, krétkoterminowymi aktywami finansowymi.

W Spoice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego z wyjatkiem gtéwnego odbiorcy, ktory jest
urzedem administracji publicznej.

38.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Celem Spolki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2010 roku w Spétce wartos¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzar
wyniosta: 380.277 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzah na dzier bilansowy uksztattowata sig nastepujgco: zobowigzania o okresie
wymagalnosci: do 12 miesiecy 352.197 tys. zt (w tym zobowigzania przeterminowane 58.688 tys. zt), powyzej 12
miesiecy 28.080 tys. zi.

W 2010 roku w Spotce nie wystapito ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci.
39. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do warto$ci godziwej (zgodnie z ponizszg tabela).

Wartos$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Wyszczegdlnienie
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Inne inwestycje diugoterminowe 10 099 0 10 099 0
2) Instrumenty finansowe — zabezpieczenie przeplywéw pienigznych

- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward™ 420 0 420 0
3) Pozyczki udzielone i naleznosci

I;abl(erg;l;c;tgrmmowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 261 535 269 310 261 535 269 310
- Diugoterrnmowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7196 12 690 6 269 10 762
naleznosci

- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 8753 1756 8753 1756

4) Aktywa finansowe diugoterminowe dostepne do sprzedazy

5) Pozostate aktywa finansowe

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 395435 368 684 395 435 368 684
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegdlnienie

31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Zobowigzania finansowe
1) Zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe wyceniane w
wartoéci godziwej przez wynik finansowy
- Pozostate zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe 0 3557 0 3557
przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe typu strategie opcyjnie
2) Pozostate zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe - 0 952 0 952
zabezpieczenie przyszlych przeplywéw pienieznych*
3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Zobowia;ania 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 352 197 271 392 352 197 271 308
krétkoterminowe
- Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania dtugoterminowe 31931 35213 28080 30913
4) Pozostale zobowiazania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)
- Zobowiazania krétko i dlugoterminowe z tytutu leasingu 37 198 24 744 37 207 24 745

* Spotka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowo$é zabezpieczen przysziych przeplywow pienieznych dla czesci
przeplywow zwigzanych z realizowanymi diugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczeri ma na celu symetryczne i kompensujace sie ujawnianie zmian wartosci pozycji

zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego.

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczeri na dzien 31.12.2010 r.

Wartosé godziwa
instrumentéw
Planowana pochodnych
Rodzaj Wartosé Pligfn:‘:iny Planowany te.rmin c_;zestotliwoéé wyznaczonych jako
instrumentu zabezpieczonych realizacji wpiywu wymk uz | realizacji przysziych instfumepty
pochodnego przysziych przysziych tran_sakcj.n . . pr_zeptywéw zabezplec.zajgce w
(grupy platnosci (grupy platnosci zabezmeczgqce; pienieznych oraz rozumieniu
instrumentow) ptatnosci) (grupy na wynik WPW.U trar.|sak_c;| rachunkp woé’cn
piatnosci) finansowy zabez_pneg:za;qce; na zabezpieczen
wynik finansowy przeplywéw
pienigznych
(w tys. zi)
od 10.01.2011 od 10.01.2011 . .
Forward 7.617 tys. EUR do 26.04.2011 do 26.04.2011 miesigcznie 420
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Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczen na dzien 31.12.2009 r.

Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

(w tys. zh)

Wartos¢ godziwa
instrumentow
Planowan Planowana pochodnych
Rodzaj Wartos¢ termin y Planowany termin czestotliwosé wyznaczonych jako
. 1 . N wplywu wyniku z | realizacji przyszilych instrumenty
instrumentu zabezpieczonych realizacji o . .
transakcji przeplywéw zabezpieczajace w
pochodnego przysziych przyszlych . N P P
(gru platnosci (gru platnosci zabezpieczajacej pienieznych oraz rozumieniu
. grupy igrupy na wynik wplywu transakcji rachunkowosci
instrumentow) ptatnosci) (grupy . [ L .
platnosci) finansowy zabezpieczajacej na zabezpieczen
wynik finansowy przeplywow
pienieznych (w tys.
zi)
Forward 6 757 tys. EUR 25.01.2010 25.01.2010 styczen 378
Forward 2 043 tys. EUR 25.01.2010 25.01.2010 styczen 134
od 05.01.2010 od 05.01.2010 .
Forward 11 764 tys. EUR do 25.01.2010 do 25.01.2010 styczen 340
od 13.01.2010 od 13.01.2010 oo .
Forward 6 299 tys. EUR do 08.09.2010 do 08.09.2010 miesiecznie -859
od 09.02.2010 od 09.02.2010 o .
Forward 6212 tys. EUR do 11.10.2010 do 11.10.2010 miesiecznie -945
Razem 33075 tys. EUR -952
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych
Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Bilans otwarcia -801 -28 670
Okresowa wycena pozyciji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajacych w
] - o 1373 34 441
zwigzku z zabezpieczeniem:

- zmian w przeptywach pienieznych 1373 34 441
Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen 232 6572
przeplywow Srodkéw pienieznych (od czesci efektywnej instrumentdw finansowych)

Bilans zamknigcia 340 -801

Inne informacje dotyczace instrumentéw finansowych

W 2010 roku zyski w rachunku zyskow i strat z tytulu dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z
tytutu umow o budowe (wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu) wyniosty 551 tys. zt (w 2009 rachunek
zyskow i strat zawieral z tego tytutu strate w wysokos$ci 464 tys. zt).

Przychody finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych wyniosty:
a) z tytulu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych (zrealizowane) w 2010 r. wyniosty 6.333 tys. zt
(w 2009 . 4.945 tys. zt),
b) z tytulu wyceny walutowych instrumentdw pochodnych (niezrealizowane) w 2010 r. wynioslty 3.557 tys. zt
i w catosci stanowily wycene handlowych instrumentow pochodnych (niewyznaczonych do zabezpieczen
przeplywow pienieznych (w 2009 r. byla to warto$¢ 7.788 tys. zt w tym 83 tys. zt z tytutu rozpoznania
w rachunku wynikow czesci nieskutecznej rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych i 7.705 tys. zt
z tytulu wyceny handlowych instrumentéw pochodnych.

Koszty finansowe z tytuiu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych (zrealizowane) w 2010 r. wyniosty

3.337 tys. zt (w 2009 1. 11.280 tys. zi).

47




Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
(w tys. zi)

40. Réznice pomiedzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogtoszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie sporzadzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2010r.

41. Dotacje rzadowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2010 r. wyniosty 2.211 tys. zt (2009 1. 1.271 tys. z}),

- wydatki w 2010 r. wyniosty 6.761.tys. zt (2009 r. 3.062 tys. zi).

42. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w 2010 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.512 0sob, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 451 osoby, tj. 30 % i na stanowiskach nierobotniczych 1.061 oséb, {j. 70 %.

Przecigtne zatrudnienie w 2009 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.312 0séb, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 424 osoby, tj. 32 % i na stanowiskach nierobotniczych 888 os6b, tj. 68 %.

43. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Dnia 01.03.2011 r. Spétka otrzymata o$wiadczenie pana Grzegorza Owczarskiego o rezygnacji z petnienia funkciji

Czlonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Infrastruktury oraz os$wiadczenie pana Jerzego Binkiewicza
0 rezygnacii z pefnienia funkcji Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Budownictwa.
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I. Pozycja rynkowa Spotki

W 2010 r. Spotka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzonej

dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Gtowne zatozenia i cele strategii Spéiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w roznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspétpracy z wieloma podwykonawcami:

— kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z réznych sektorow
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzadzania catg Grupa;

~ stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja diugoterminowego rozwoiju,

~ budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymainej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetenciji.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzita dziatalnosé na rynku krajowym.

2. Segmenty dziatalnosci i gtéwne kontrakty.

Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i ustug w podziale na segmenty dziatalnosci przedstawia sie

nastepujaco:
wtys. zt
Wyszczegdlinienie 2010 2009

tys. zt % 2009=100 tys. zt Y%
Przychody ze sprzedazy produktéw w tym: 1805 672 100 99 1817733 100
Segment inzynieryjno - przemysfowy 1263 591 70 99 1275243 70
Segment ogoIno - budowlany 529 658 29 102 517 320 29
Przychody nieprzypisane 12423 1 49 25170 1

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegéinych segmentach, wyniosta:

segment inzynieryjno — przemystowy:
- budowa mostu we Wroctawiu — 171 570 tys. z,
- budowa Autostradowej Obwodnicy Wroclawia — 162 837 tys. zi,
—-  budowa trasy S-8 - 145 029 tys. z!,
- budowa wytwérni kwasu tereftalowego we Wioctawku — 127 796 tys. zt
- budowa autostrady A4 — 109 307 tys. z4,
- modemizacja technologii wodociagu centralnego w Warszawie — 105 977 tys. z,

segment ogoino — budowlany:
- budowlany budowa apartamentéw przy ul. Panskiej w Warszawie — 62 482 tys. zi,
- budowa budynkéw mieszkaniowych w Wilanowie — 44 129 tys. zt,

Udziat kontraktow realizowanych w generalnym wykonawstwie - GW i generalnej realizacji inwestycji —~ GRI
(facznie z projektowaniem), wyniést 92 % przychodow ze sprzedazy produktéw i usfug.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorca ustug byta Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z
udzialem w sprzedazy 44 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udziatlu w
sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.
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3. Znaczace umowy dia dziatalnosci Spotki zawarte w 2010 roku

12 stycznia 2010 roku Spétka zawarta z Generalng Dyrekcja Droég Krajowych i Autostrad Oddziat
w Warszawie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Przebudowa drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret ~ Mifisk
Mazowiecki od km 495+880 do km 516+550”. Warto$é kontraktu to 89,68 min PLN brutto.

12 stycznia 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa SA,
Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego ,Chemobudowa Krakéw S.A.” — Partner zawarla z Miastem
Kutno umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa Baseballowego Kompleksu Turystyczno -
Rekreacyjno — Sportowego w Kutnie - budowa Aquaparku”. Warto$é kontraktu to 26,97 min PLN brutto.

18 stycznia 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Wroctawskie
Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ZWROBIS® S.A. — Partner, zawarta z Akademig
Gomiczo ~ Hutniczg im. Stanistawa Staszica w Krakowie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
Centrum Komputerowego (Centrum Informatyki) AGH - budynku dydaktycznego WEAIIE AGH w Krakowie”.
Warto$¢ kontraktu to 48,43 min PLN brutto.

20 stycznia 2010 roku Spotka podpisata z Budimex Dromex S.A. aneks nr 1 do umowy z dnia 17 sierpnia
2009 roku dotyczacy realizacji kontraktu na budowe Autostrady A1 na odcinku Pyrzowice (z weztem) —
Piekary Slaskie (z weztem), km 474+350 — km 490+427. Na podstawie w/w umowy oraz aneksu Budimex
S.A. wykona na rzecz Emitenta (Partnera Konsorcjum) roboty o wartosci 149,95 min PLN brutto.

8 lutego 2010 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., J&P Avax S A. -
Partner, Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2 ,Wrobis” S.A. ~ Partner, Modern
Construction Design Sp. z 0.0. — Partner , zawigzanego w celu realizacji inwestycji pn. ,Wykonanie
projektow wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaly we Wroclawiu oraz budowa stadionu®
zawarta z Gming Wroctaw Porozumienie, na mocy ktérego Strony polubownie rozstrzygnety spor dotyczacy
rozwigzania Umowy. Na mocy Porozumienia zostata pomniejszona kara umowna naliczona Emitentowi do
kwoty 20.482.000,00 min PLN.

19 lutego 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., ,MASTER” mil
Borys Sp. . - Partner zawarta z Gming Olecko umowe na wykonanie robot budowlanych w ramach realizacji
kontraktu pn. ,Centrum sportowo — rekreacyjno —kulturaine — Hala widowiskowo sportowa z plywalnig w
Olecku”. Warto$¢ umowy to 33,90 min PLN brutto.

26 lutego 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i
autostrad reprezentowanym przez Oddziat w Rzeszowie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
autostrady A-4 Tamow ~ Rzeszow na odcinku od wezta Rzeszow Centralny do wezta Rzeszéw Wschod km
okoto 574+300 do 581+250". Wartos¢ kontraktu to 439,44 min PLN brutto.

1 marca 2010 roku Spotka zawarta z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na realizacje kontraktu pn.
~Wykonanie robét budowlanych dia budowy nowych skrzyzowan dwupoziomowych - likwidacja przejazdow
W poziomie szyn w obszarze LCS Nasielsk zadanie 10 wiadukty drogowe w km 63,953 70,225 w ramach
projektu FS 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja linii kolejowej E 65, odcinek Warszawa — Gdynia, etap 1",
Warto$¢ kontraktu to 30,81 min PLN brutto.

7 kwietnia 2010 roku Spodtka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Gming Wroctaw umowe na realizacje robot budowlanych
obejmujacych przebudowe drogi wraz z robotami towarzyszacymi pn. ,Przebudowa ul. Lotniczej w ciagu
drogi krajowej nr 94 we Wroctawiu — etap II”. Warto$¢ kontraktu to 70,83 min PLN brutto.

23 kwietnia 2010 roku Spétka zawarta z Gming Miasto Koszalin — Zarzadem Drog Miejskich umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Budowa i przebudowa drog stanowiacych zewnetrzny pierscien ukfadu
komunikacyjnego miasta Koszalina | etap - odcinek drogi taczacej ul. Stowianska z ul. Szczecinska wraz z
niezbedna infrastrukturg ~ opracowanie dokumentacii projektowej oraz wykonanie robét budowlanych”
Warto$¢ kontraktu to 28,31 min PLN brutto.

27 kwietnia 2010 roku Spotka podpisata z Akademia Wychowania Fizycznego im. Eugeniusza Piaseckiego
w Poznaniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa budynku dydaktycznego Akademii Wychowania
Fizycznego im. Eugeniusza Piaseckiego w Poznaniu”. Warto$é umowy to 31,53 min PLN brutto.

29 czerwca 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
infraestructuras S.A.- Partner podpisata z Lubelskim Weglem ,BOGDANKA” S.A. umowe na realizacje
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kontraktu pn. ,Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. w
zakresie obejmujacym wykonanie projektow wykonawczych, budowe obiektow, dostawe urzadzen
wyposazenia, montazu na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie”. Warto$é kontraktu to 227,85 min PLN brutto.

15 lipca 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. - Partner podpisata umowe z Sadeckimi Wodociggami Sp. z 0.0. umowe na wykonanie
i odbior robot budowlanych obejmujacych budowe sieci wodociggowej i kanalizacji sanitarnej w ramach
Kontraktu nr 1 ,Budowa sieci wodociagowej oraz kanalizacji sanitarnej etap I, projektu pn. ,Modernizacja i
rozbudowa systemu gospodarki wodno ~ Sciekowej miasta Nowego Sacza z przylegtymi terenami gmin
sgsiednich” Wartos¢ kontraktu to 67,15 min PLN brutto.

16 lipca 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Inrfraestructuras S.A. — Partner podpisata z Polskimi Kolejami Panstwowymi S.A. umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Przebudowa kompleksu dworcowego Gdynia Gtéwna”. Wartosc kontraktu to 31,25 min PLN
brutto.

12 sierpnia 2010 roku Spotka podpisata ze Szpitalem Specjalistycznym im. J. Dietla z siedzibg w Krakowie
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa matopoliskiego Centrum Reumatologii, Immunologii i
Rehabilitacji Szpitala Specjalistycznego im. J. Dietla w Krakowie”. Wartosé kontraktu to 20,59 min PLN
brutto.

31 sierpnia 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A — Partner, podpisata ze Skarbem Panstwa — Generainym Dyrektorem Drég Krajowych i
Autostrad, reprezentowanym przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na
odcinku granica wojewodztwa mazowieckiego/tddzkiego — Radziejowice”. Wartosé kontraktu to 190,86 min
PLN brutto.

1 wrzesnia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata ze Skarbem Parnistwa - Generainym Dyrektorem Drog Krajowych i
Autostrad, reprezentowanym przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Kielcach
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi S -7 do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniowka) — Checiny (wezet Checiny)”. Warto$¢ kontraktu to 641,56
min PLN brutto.

9 wrzesnia Spélka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Instytut Energetyki
Jednostka Badawczo - Rozwojowa — Partner, REMAK S.A. — Partner podpisata z ENERGA Elektrownie
Ostrolgka S.A. umowe na realizacje kontraktu pn. ,Zaprojektowanie i budowa poza miynowej instalacji
podawania biomasy do kottow EI.B”. Warto$é kontraktu to 36,10 min PLN netto.

23 wrzeénia 2010 roku Spétka podpisata z Dom Development Sp. z o0.0. umowe na realizacje kontraktu pn.
~Zespot Mieszkaniowy Wielorodzinny z czescig ustugowo — handlowa ,Przy ratuszu” przy ul. Gérczewskiej w
Warszawie”. Wartos¢ kontraktu to 76,95 min PLN brutto.

23 wrzesnia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
infraestructuras S.A. — Partner, DB PROJEKT Sp. z 0.0. — Partner podpisata z Uniwersytetem Mikotaja
Kopernika w Toruniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa Uniwersyteckiego Centrum Sportowego
UMK w Toruniu”. Wartos¢ kontraktu to 27,80 min PLN brutto.

18 pazdziemika 2010 roku Spétka podpisata z RE Project development Sp. z 0.0. umowe o generalne
wykonawstwo na wykonanie i oddanie Inwestycji ,Zespotu budynkow wielorodzinnych z ustugami w
Warszawie wraz z ostateczng decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie”. Wartosé kontraktu to 35 min PLN
netto.

25 pazdziernika 2010 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., SEEN
TECHNOLOGIE Sp. z 0.0. — Partner podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w
Krosnie Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa i modemizacja ZUW Sieniawa”. Wartos¢é
kontraktu to 33,73 min PLN brutto.

26 pazdziernika 2010 roku Spotka podpisata z Teatrem Muzycznym im. Danuty Baduszkowej w Gdyni
umowe na realizacje kontraktu pn. , Rozbudowa Teatru Muzycznego im. Danuty Baduszkowej w Gdyni”.
Wartos¢ kontraktu to 58,20 min PLN brutto.
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- 28 pazdziernika 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Mazowieckim Portem Lotniczym Warszawa — Modlin Sp. z 0.0.
umowe na realizacje kontraktu pn. ,Wykonanie budowy budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska
Warszawa — Modlin” Warto$é kontraktu to 69,53 min PLN brutto.

- 10 listopada 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Pariner podpisata z Zaktadem Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0. w Myslenicach umowe
na realizacje kontraktu pn. ,Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpaddéw w Myslenicach wraz z dostawa
sprzetu” Warto$¢ kontraktu to 47,38 min PLN brutto.

- 11 listopada 2010 roku Spotka zawarta z Zielong Iltalia Sp. z 0.0. umowe na ,Inwestorstwo zastepcze
polegajace na wykonaniu projektu wykonawczego na podstawie przekazanej dokumentaciji kontraktowej,
realizacji oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie — zespotu budynkéw mieszkainych wielorodzinnych z
garazami podziemnymi, podstawowymi ustugami oraz infrastruktura techniczna pod nazwg Zielona ltalia w
Warszawie”. Warto$¢ kontraktu to 159,5 min PLN netto.

- 16 listopada 2010 roku Spotka podpisata z RONSON DEVELOPMENT Millenium Sp. z 0.0. umowe na
zadanie inwestycyjne polegajace na budowie budynkéw AB,C mieszkalnych wielorodzinnych z garazem
podziemnym/garazami podziemnymi oraz stanu surowego do poziomu ,0” budynkéw D i E w Warszawie
przy ul. Czluchowskiej wraz z towarzyszacag infrastrukturg”. Warto$¢ kontraktu to 35,75 min PLN brutto.

- 30 listopada 2010 roku Spéika jako Partner Konsorcjum w skitadzie: Przedsiebiorstwo Konserwacji Urzadzen
Wodnych i Melioracyjnych ,PEKUM” Sp. z 0.0. — Lider, Mostostal Warszawa S.A., - Partner, Per Aarsleff
Polska Sp. z 0.0. — Partner podpisata z Zaktadem Wodociagoéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Watczu umowy na
roboty budowlane realizowane w ramach projektu pn. .Kompleksowe rozwigzanie gospodarki wodno —
$ciekowej dla miasta Walcza”. Wartos¢ kontraktu to 88,68 min PLN brutto.

4. Informacia o powigzaniach organizacyinych i kapitatowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udziaty w spotkach, ktére wchodza w skiad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek
zostat zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach (nota 37). Mostostal Warszawa S.A. wchodzi
w skiad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest wlascicielem 50,09 % akciji
Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 31.12.2010 .

5. Informacija o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2010 r. byly zawierane na zasadach rynkowych.

6. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w 2010 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaciggata pozyczek. Spotka ma podpisane nastgpujace umowy
kredytowe:

Bank Rodzaj kredytu Kwota kredytu w | Kwota Termin Wysokos$é
tys. zt wykorzystania na | wymagalnosci stopy
31.12.2010r. procentowej

PKO BP S.A. w rachunku 40 000 0 15.02.2013 Wibor 3M +

biezgcym marza banku
Bank Polska | W rachunku 10 000 0 30.06.2011 Wibor 1M+
Kasa Opieki S.A. | biezacym marza banku
Societe Generale | W rachunku 10 000 0 30.06.2011 Wibor 1M+
S.A. Oddziat w | biezagcym marza banku
Polsce
BGZ SA. w rachunku 10 000 0 01.09.2011 Wibor 1M+

biezacym marza banku
BRE Bank S.A. w rachunku 5000 0 15.02.2011 Wibor 1M+

biezacym marza banku
Bank Zachodni | W rachunku 3 000 0 19.10.2011 Wibor 1M+
WBK S.A. biezacym marza banku

W 2010 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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7. Pozyczki udzielone w 2010 r.

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita pozyczek dia:

Podmiot Rodzaj Powigzana / | Kwota Kwota Termin Wysokos$é
pozyczki | niepowigzana | poZyczkiiwaluta | wykorzystania | wymagalnosci stopy
na 31.12.2010 procentowej
Terramost Sp. z | obrotowa powiazana 5000 tys. zt 5.000 tys. zt 24.05.2011 Wibor 3M +
0.0. marza
Terramost Sp. z | obrotowa powigzana 3 000 tys. zt 3.000 tys. zt 17.10.2011 Wibor 3M +
0.0. marza
AMK Krakow S.A. obrotowa powigzana 2 250 tys. zt 2 250 tys. zt 21.06.2011 Wibor 3M +
marza
AMK Krakow S.A. obrotowa powigzana 800 tys. zt 800 tys. zt 26.11.2011 Wibor 3M +
marza
Mieleckie obrotowa powigzana 2500 tys. zt 2 500 tys. zt 31.03.2011 Wibor 3M +
Przedsiebiorstwo marza
Budowlane S.A.

Pozyczki udzielone Terramost Sp. z 0.0. w kwocie 5.000 i 3.000 tys. 2t zostaly przekazane na podwyzszenie
kapitatu w tej spétce.

8. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymata gwarancje i porgczenia w kwocie 86.101 tys. zt,
w tym od jednostek powigzanych w kwocie 13.869 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotow zewnetrznych w kwocie 295.409 tys. zi, oraz
udzielit poreczenia dla podmiotéw zewnetrznych za podmiot powigzany w kwocie 199.995 tys. zi.

9. Emisje papierow warto$ciowych.

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papierow warto$ciowych.

10. _Objasénienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2010 r.

11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w 2010 r. zachowala plynnosé finansowa. Na koniec roku 2010 Spotka dysponowata $rodkami
pienigznymi w kwocie 395.435 tys. zt (na koniec 2009 r. byta to kwota 368.683 tys. zt). Nadwyzki $rodkéw
pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. Spétka ma mozliwosé zaciagania
kredytow w rachunku biezacym, ale z uwagi na posiadane nadwyzki $rodkow pienigznych nie korzystata z tego
rodzaju finansowania w 2010 r.

12. Ocena mozliwo$ci realizacii zamierzen inwestycyinych.

Obecnie Spoétka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw wlasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeri majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy.

Nietypowymi zdarzeniami, ktore miaty wplyw na wynik w 2010 r. byty:

¢ dywidenda od spétek zaleznych w tacznej kwocie 13.982 tys. zt (3.893 tys. zt od Mostostalu Ptock S.A.,
3.009 tys. zt od Wrobis. S.A., 2.945 tys. zt od Mostostalu Putawy S.A., 2.248 tys. zt od Mostostalu Kielce
S.A., 1.887 tys. zt od Remak S.A))

* Z uwagi na zlg sytuacje finansowg spotki Terramost utworzono odpisy aktualizujgce wartosc
finansowego majatku trwatego z tytutu trwalej utraty wartosci udziatéw w tej spotce w kwocie 14.000 tys.
zt
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspekiyw
rozZwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki beda w przysztosci: naplyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski, wzrost konkurenciji na rynku ustug budowlanych oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki nalezy zaliczyé dywersyfikacje pozyskiwanych
kontraktow (Spotka bedzie starata si¢ pozyskiwaé kontrakty z roznych sektoréw budownictwa), wzmocnienie
kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontrakiéw, pozyskanie zrédel finansowania umozliwiajacych
sprawng dziatainos¢ Spoiki.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

W 2010 r. nie bylo zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

16. Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

17. Informacija o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu wyniosto (w tys. zi):

Imie i nazwisko 2010 2009

Jarostaw Popiotek 1197 2000
Andrzej Sitkiewicz 685 1142
Jerzy Binkiewicz 669 1098
Grzegorz Owczarski 665 1098
Miguel Vegas Solano 651 897
Wiodzimierz Wozniakowski 548 924
Jose Angel Andres Lopez 548 828
Fernando Minguez Llorente 0 0
Razem 4963 7987

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto (w tys. zi):

Imig i nazwisko 2010 2009

Neil Balfour 60 57
Piotr Gawrys 60 57
Leszek Wystocki 60 57
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Razem 180 171

Czlonkowie Zarzadu | Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2010 r. oraz w 2009 r.
wynagrodzen w spétkach zaleznych.

18. Stan posiadanych akciji Mostostal Warszawa S.A. przez Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na
31.12.2010r.:

Wihodzimierz Wozniakowski — 1 akcja, warto$¢ nominalna akgji 1 zt.

19. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Programy akcji pracowniczych

W spotce nie ma programow akcji pracowniczych.
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21. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 18 czerwca 2010 r. Emitent zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2010 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2010 r.
wynosi 95 tys. zt,

- badanie sprawozdarn jednostkowego i skonsolidowanego za 2010 rok wynosi 229 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia kosztéw ttumaczen wykonanych w zwigzku z realizacjg przez Ernst
& Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 4 tys. zf netto.

W dniu 1 czerwca 2009 r. Emitent zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2009 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2009 r.
wyniosta 95 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2009 rok wyniosta 230 tys. zt.

Ponadto Spdtka byta zobowigzana do pokrycia kosztéw tlumaczen wykonanych w zwiazku z realizacjg przez
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 10 tys. zt netto.

W dniu 19 czerwca 2009 r. oraz w dniu 29 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart umowy z Ernst & Young Audit Sp.
z 0.0. 0 $wiadczenie ustug doradczych. taczna warto$¢ wynagrodzenia za powyzsze czynnosci wyniosta 67 tys.
zt netto.

Il. Pozostale informacje

1. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym osiagneta zysk na sprzedazy w kwocie 78.843 tys. zt, ktéry zmniejszyt sie w
poréwnaniu do 2009 r. o 52%. Obnizenie rentownoéci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku robét
budowlanych w zakresie generalnego wykonawstwa oraz wzrostu cen materiatéw i ustug podwykonawcow. Na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano zysk w kwocie 8.670 tys. zt, ktory w gitdwnej mierze jest
rezultatem rozwigzania odpisow aktualizujgcych na naleznosci. Dziatalnos¢ finansowa przyniosta Spofce zysk w
kwocie 11.435 tys. zt. Spotka zakonczyta 2010 rok zyskiem netto w kwocie 44.364 tys. zt (w analogicznym okresie
ubiegtego roku zysk netto wyniost 111.080 tys. zi).

Suma bilansowa na 31.12.2010 r. wyniosta 1.132.388 tys. zt i w stosunku do korica roku 2009 wzrosta o 15 %.
Aktywa obrotowe wzrosty o 18 % do kwoty 906.482 tys. zt.

Na 31.12.2010 r. 33% aktywdw jest finansowane kapitatami wiasnymi. Na koniec 2009 r. wskaznik ten wyniost 36
%.

2. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwigzku z faktem, ze cze$c¢ realizowanych kontraktow jest podpisana w EURO,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
bioracych w nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie proceséw inwestycyjnych.

lil. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez Emitenta

a) Informacija o zbiorze zasad stosowanych przez Spétke

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW”. Tekst zbioru zasad dostgpny jest w siedzibie Spotki, jak rowniez na stronie intemnetowej
prowadzonej przez Spoike.
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b) Informacia o zbiorze zasad niestosowanych przez Spotke

Emitent odstapit od stosowania nastepujacych zasad fadu korporacyjnego:

Czesc Il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Zasada 1

pkt. 1 -

pkt. 5 -

pkt. 6 -

pkt. 7 -

Regulaminy organow Spotki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sq
dokumentami wewnetrznymi, ktore sg okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogdlnej dostepnoéci nie lezy w interesie Spétki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spétki, np. przez konkurentéw
Emitenta.

Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie
Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na cztonkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczeéniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie intemetowej.

Spotka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw oraz z przekazana przez Rade
Nadzorcza ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéki. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej wraz z oceng pracy Rady przedstawiane sg Walnemu Zgromadzeniu Spétki
stanowiac jednoczesénie zataczniki do uchwat podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, za$ wszystkie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na
swojej stronie internetowe;.

Emitent nie prowadzi szczegélowego zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,
zawierajacego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktore sa objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zatgczane
s3 do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzystosé walnego zgromadzenia.

Zasada 2 - nie wszystkie informacje okreslone w zasadzie nr 1 sa tumaczone na j- angielski.

Czesc Il DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZt ONKOW RAD NADZORCZYCH.

Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sa przez Rade Nadzorczg Spotki

nie ma zastosowania Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych.

Czesc IV - DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

Zasada 10 — Spétka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad
wainego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym. Spétka jednakze nie wyklucza wprowadzenia takiej mozliwosci w przysztosci.

c) Glowne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzvkiem

Spotka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajace na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko cen towar6w, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z plynnoscia, w szczegdinosci polegajace na:

biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowe;j,

negocjowaniu warunkow zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia,

monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatdw budowlanych,

formutowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych moziiwosé zmiany
wynagrodzenia w zaleznoéci od cen rynkowych czynnikdw pracy,

zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo
handlowe,

ciaglym monitorowaniu stanu zobowiazan i naleznosci,

weryfikacji formalno-prawne;j i finansowej kontrahentéw
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Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowy udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z

naszg wiedza nt. struktury wtasnosci akcji spétki):

Udziat w
Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale gltoséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Ziota Jesien” 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

e} Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjaine uprawnienia

Spoétka nie emitowata akcji nadajacych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa giosu z akcii
W Spéice nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa giosu.

g) Ograniczenia odno$nie przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych
W Spélce nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw warto$ciowych
Emitenta.

h) Zasady dotyczace oséb zarzadzajacych

i)

»

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spélki. Zarzad Spétki zarzadza majatkiem i
sprawami Spotki, a swoje obowigzki wypetnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy $cistym
przestrzeganiu statutu Spolki, regulaminéw wewnetrznych Spotki | w zakresie obowiazujacego prawa.
Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki, Czlonkowie Zarzadu dzialajg w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktore w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w czynnosciach prawnych sadowych i pozasadowych Spétki.
Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale.
Posiedzenia zwotuje Prezes lub czionek Zarzadu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze
podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego gtosowania (tryb obiegowy).
Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu
Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwate wiekszoscig 3/4 oddanych
gtosow. Zmiana Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktéra do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

Zasady dotyczgce walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spotki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spdtek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie sze$ciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego.
Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwotywane sa przez Zarzad Spotki i ogtaszane w Monitorze
Sadowym | Gospodarczym. Materiaty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sg przez Zarzad Spotki
w terminie zakreslonym przez Kodeks spotek handlowych przedktadane sg do dyspozycji akcjonariuszy
w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich petnomocnikami
biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze mogg bra¢ udziat inne
osoby zaproszone do udzialu w obradach Walinego Zgromadzenia, w szczegolnosci pracownicy Spofki
jako referenci poszczegélnych punktéow porzadku obrad.
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Zasadniczymi uprawnieniami Wainego Zgromadzenia s3;

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

Podjecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatainosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spétki,

Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyplaty dywidendy,

Zbycie | wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

Zmiana Statutu Spétki,

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spofki,

Okreslanie warunkow nabywania, umarzania i zbywania akcji wlasnych Spofki,

Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spofki,

Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

Powolywanie i odwolywanie czionkow Rady Nadzorczej,

Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkdéw Rady Nadzorczej,

Podejmowanie postanowieh dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spoétki sa;

Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

Prawo glosu,

Prawo do informacji,

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czlonkom wiadz Spotki lub innym osobom, ktore
wyrzadzity Spotce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k)  Skiad i zmiany w organach Spétki

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem
dziatania organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitety.

Zarzad Spotki w ciagu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym skladzie:

N>R LON =~

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu,

Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
Miguel Vegas Solano — Czionek Zarzadu,
Grzegorz Owczarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
Wiodzimierz Wozniakowski — Czionek Zarzadu,
Jose Angel Andres Lopez — Cztonek Zarzadu,
Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu.

Sposdb dziatania organu Zarzadzajgcego, zostat opisany w pkt h. W ciagu ostatniego roku obrotowego
nie zaszly zadne zmiany w sktadzie osobowym organu zarzadzajacego Spofki.

Staly nadzoér nad dziatalnoscig Spotki sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciggu ostatniego roku
obrotowego pracowata w nastepujacym skladzie:

oo~

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Neil Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawrys$ — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowaé czionkow do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na
kwartat. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni.
Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do
podstawowych obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza:

1. Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz ocena sprawozdan finansowych Spéiki,

2. Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3. Ocena sprawozdan z dziatalno$ci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,

4. Skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o
ktérych mowa w pkt 1-3,

5. Wybbér biegtego rewidenta dla Spotki,

6. Powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu Spéiki,

7. Powolywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostalych cztonkéw Zarzadu Spotki,

8.  Ustalanie warunkow uméw regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny tgczacy

cztonkow Zarzadu ze Spoitka,

9. Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu Spéiki,

10. Delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnoséci czlonka Zarzadu,

11. Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

12. Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spoétki lub udziatu w
nieruchomosci,

13.  Rozpatrywanie wnioskow i wyrazanie zgody na zawiazywanie spofek handlowych, przystepowanie
Spotki do innych spétek, nabywanie udziatéw lub akciji innych spotek,

14. Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktérych warto$¢ przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

15.  Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16.  Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki sprawozdan, wyjasnien, dokonywac
rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

IV Postgpowania sadowe i administracyjne

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 14.802 tys. zt
oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 52.248 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartoéci sporu:

Wartosé
Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
(tys. zt)

Data wszczecia
postepowania

Pozew o zapfate z tytutu wykonanych robét.
Pozwany wystapit z powodztwem wzajemnym o
zaptate kar umownych. Zdaniem powoda pozwany
swoimi dziataniami i zaniechaniami spowodowat
opdznienia budowy. Sad zbadat dokumenty,
przestuchat $wiadkow i zasiegnat opinii ekspertow,
ktdra jednoznacznie wskazuje na zasadnosé
roszczenia Emitenta.

naleznosci za
07.05.2002 MERATRONIK S.A. 5.099 wykonane roboty
budowlane

Spér przed sgdem niemieckim prowadzi w imieniu
wtasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S A.
Elektrim Megadex S.A. Warto$¢ roszczenia
Emitenta bedzie powiekszona o niewymagaling
jeszcze i nieobjeta pozwem rate gwarancyjng w
kwocie 51.653 Euro. Pozwany odmawia uznania
roszczenia zglaszajac zarzuty.

DSD Dillinger 439 tys. naleznosci za

13052004 stahibau GmbH Euro]  wykonane roboty
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Data wszczecia Wartos¢
N Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt.)

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wynikfej z
nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o
4,5 miesigca okresu realizacji robét budowlanych
polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Miociny, wynikajace z
btedow projektowych, ktore obcigzaja Pozwanego,
powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody
stanowiacej zwiekszone i poniesione koszty
realizacji.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

16.658

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na
,Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametréow drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi —
Jedlinska”

Powdd w ramach niniejszego powddztwa domaga
sie zapfaty nastepujgcych kwot z nastepujacych
tytutéw: kwoty 11.408 tys. zittytutem
odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych
kosztéw poniesionych przez powoda w wydtuzonym
okresie realizacji Kontraktu z przyczyn, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany, kwoty 1.907
tys. zt tytutem zwrotu warto$ci wykonanych przez
powoda robo6t zamiennych w postaci oznakowania
poziomego drég z uzyciem tasm odblaskowych,
kwoty 2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartoéci
wykonanych przez powoda dodatkowych robét
ziemnych zwigzanych z usunieciem dodatkowej
warstwy humusu, kwoty 381 tys. zt tytutem zwrotu
warto$ci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci montazu i dostawy
konstrukgji stalowych bramownic jedno- i
dwuryglowych, kwoty 150 tys. 2t tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci wykonania konstrukgji
wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robot w postaci
montazu urzadzen zasilajacych znaki zmiennej
tresci.

Data wszczecia
postepowania

Powod

Wartos¢
sporu
(tys. zt)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

18.07.2002

MERATRONIK S.A.

9.640

dochodzone kary
umowne i
odszkodowania za
nieterminowa realizacje

Pozew wzajemny w obronie przed powodztwem
wniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o
zaptate za wykonane roboty budowlane. Powéd
zada: kary umownej za zwioke, ktorag spowodowat
wtasnymi dziataniami, odszkodowania za utracone
korzysci spowodowane opoznionym terminem
zakoriczenia budynku, rekompensaty za rzekomg
utrate wartoéci budynku z tytulu wad trwatych i
dodatkowo poniesionych kosztoéw usuniecia usterek
budynku. Sad zdecydowat o zasiegnieciu
dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

23.06.2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

19.093

dochodzone
wynagrodzenie i zwrot
kosztow

Powobdztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie | zwrotu kosztéw
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczacy realizacji projektow
Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych
na wykonaniu prac dostosowawczych do wymogoéw
i standardéw NATO dwdch portow morskich, na
podstawie ktorej Powdd peinit role inwestora
zastepczego. W czasie wykonywania Umowy, z
przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapity
zmiany w zakresie i ksztafcie inwestycji.
Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia czasu
trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna
by¢ zakoriczona do 31/12/2006 1.

12




Warszawa, dnia 15 marca 2011 .

Podpisy:

Mostostal Warszawa S.A.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpisy

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

NSiE

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez Cztlonek Zarzadu
Femando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu
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