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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(wtys. zh)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesigcy od 01.01.2012 do 31.12.2012

01.01.2011 -
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota | 01012042 - 31.12.2011
T przeksztatcony
Dziatalnos¢ kontynuowana
I | Przychody ze sprzedazy 6.1 1932113 2 548 500
Przychody ze sprzedazy produktéw 1907 950 2 525 846
Przychody ze sprzedazy ustug 18 183 17 798
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatéw 5980 4 856
it | Koszt wiasny sprzedazy 6.2 2019989 2662 952
it | Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy -87 876 -114 452
IV | Koszty ogolnego zarzadu 34 207 31420
V | Pozostale przychody operacyjne 6.3 19 068 6717
V1 | Pozostate koszty operacyjne 6.4 14 377 18 616
VIt | Zysk / (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -117 392 -167 771
VIl | Przychody finansowe 6.5 13 755 19 303
IX | Koszty finansowe 6.6 20 201 10912
X | Zysk/ (Strata) brutto -123 838 -149 380
Xl | Podatek dochodowy 7. -21 066 -26 592
a) czesc biezgca 0 0
b) czes¢ odroczona -21 066 -26 592
Xl | Zysk / (Strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej -102 772 -122 788
Xl |Dziatalno$¢ zaniechana
XV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy -102772 -122 788
Zysk (strata) netto -102772 -122 788
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg w zt 10 -5,14 6,14
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig w zt -5,14 -6,14
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od 01.01.2012 do 31.12.2012
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 0;1'2'12‘.22001122 0;{?112'.220;111
Zysk / (strata) netto za okres -102 772 -122 788
Efektywna czgéé‘ zyskéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem .33 .366
przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow 6 69
inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu -27 -297
Catkowite dochody ogétem -102 799 -123 085

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowig integraing cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(w tys. zt)
BILANS
na dzien 31.12.2012
LP AKTYWA Nota | 31122012 | ;;kliﬁ’;;ny prgggzﬁ’;;ny
I | |. Aktywa trwate (diugoterminowe) 271 029 263 301 225 906
1.1 | Warto$ci niematerialne 12. 6 184 6 927 5129
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntéw 14, 19 838 19 838 19 838
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13. 86 434 100 177 83493
14 ;nglii?;ic:‘ ::gg:;zr;?mowe Z tytutu dostaw i ustug i 24 10 103 7934 6 269
1.5 [ Nieruchomosci inwestycyjne 15. 972 972 972
1.6 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 19. 59763 60 003 60 003
1.7 | Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 10 099
1.8 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8. 87 645 66 573 39912
1.9 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21. 90 877 191
Il. | Aktywa obrotowe (kr6tkoterminowe) 1 085 542 1069 963 906 482
1.1 | Zapasy 23. 14 124 33 963 41803
1.2 :;f;:::;l Z tytutu dostaw i ustug i pozostale 24, 342 373 319 336 261 535
1.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 24 901
1.4 | Zaliczki na roboty budowlane 14 812 17 671 10 846
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 26. 1657 5116 9173
11.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25. 123 082 249 234 395 435
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
1.7 | kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z 6.1 581 941 435 476 149 370
tytutu umoéw o budowe)
11.8 | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 27. 7 553 9167 13419
AKTYWA RAZEM 1356 571 1333 264 1132 388
L.P | KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZNIA Nota | 31422012 | _ r:;klzz'é?;;ny p;;;glfa?:;ny
|| Kapitat wlasny 28. 132 553 235 352 369 437
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wplaty na kapitat zakiadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.3 | Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 211178 333 966 300 602
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -123 426 -143 415 24 034
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 654 -20 627 24 034
zysk / (strata) za okres -102772 -122 788 0
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 68 008 70 382 56 333
1.1 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 29,33 21597 34 035 26 041
11.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 31. 44 361 34 119 28 080
11.3 | Rezerwy diugoterminowe 30. 2050 2228 2212
Hi. | Zobowigzania krétkoterminowe 1156 010 1027 530 706 618
M1 sclgzyaczci kczeéé oprocentowanych kredytéw bankowych i 2. 286 963 62 216 0
l1.2 | Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 29,33 12 491 14 206 11157
111.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31. 488 848 564 842 324 332
I1l.4 | Pozostale zobowigzania 32. 23 284 18 129 27 865
1.5 | Zaliczki na roboty budowlane 71674 42 370 40 283
111.6 | Rezerwy krétkoterminowe 30. 92 592 133714 89 346
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
1.7 | kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z 6.1 37 562 31738 46 601
tytutu umow o budowe)
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 34 142 596 160 315 167 034
IV. | Zobowigzania razem 1224 018 1097 912 762 951
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZNIA RAZEM 1356 571 1333 264 1132388

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5




Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(w tys. zi)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy od 01.01.2012 do 31.12.2012

01.01.2011 -
LP Wyszczeg6linienie Nota | 01012012~ | "31.12.2011
przeksztatcony
] Przeplywy $Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto -123 838 -149 380
1.2 | Korekty o pozycje: -213 733 -43 428
1.2.1 | Amortyzacja 16 552 16 065
1.2.2 | Réznice kursowe -6 794 -425
1.2.3 | Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i zaptacone 8 207 -4 123
1.2.4 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -648 222
1.2.5 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -22 347 -66 291
1.2.6 | (Zwigkszenie)! zmniejszenie stanu zapasow 19 839 7 840
12.7 g;vzlslézzime/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 32572 238 900
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych -155 958 -304 122
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -41 300 44 384
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 24 901
1.2.11 | Pozostate 1287 -779
| Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -337 571 -192 808
1] Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatainosci inwestycyjnej
.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 863 450
1.2 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -2 279 -8 459
1.3 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 474 9679
.4 | Spiata udzielonych pozyczek 3120 3830
I1.5 | Likwidacja lokaty dtugoterminowe;j 0 10 099
1.6 | Pozostate 0 -330
Il Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2178 15 269
i Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
L1 | Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego -14 405 -15716
1.2 | Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 225534 63 185
1.3 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 -11 000
1.4 | Odsetki zapiacone -8 681 -5 556
1 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j 202 447 30913
IV | Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -132 946 -146 626
Roéznice kursowe netto -6 794 -425
v Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 249 234 395 435
VI | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25. 123 082 249 234
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(w tys. zi)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesigecy od 01.01.2012 do 31.12.2012

. Zyski
Kapitat za';:giot\?:y / zat.rz;,mane I | Kapitat wlasny
podstawowy rezerwowy niepokryte ogdlem
straty
2012 ROK
okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
Stan na 1 stycznia 2012 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
Zysk (strata) za okres -102772 -102 772
Inne catkowite dochody -27 -27
Catkowite dochody ogétem 0 0 -102 799 -102 799
Podziat zysku z lat ubiegtych -122788 122788 0
Wypiacone dywidendy 0
Stan na 31 grudnia 2012 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
2011 ROK
okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Stan na 1 stycznia 2011 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
Zysk (strata) za okres -122 788 -122788
Inne catkowite dochody -297 -297
Catkowite dochody ogétem 0 0 -123 085 -123 085
Podziat zysku z lat ubieglych 33 364 -33 364 0
Wyptacone dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 31 grudnia 2011 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowia integraing czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku
(wtys. zt)

Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku

1. Informacije ogéine

Sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat oraz dla rachunku przeptywdw pienieznych okres
12 miesiecy 2012 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy 2011 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzgdzonych na dzieh 31 grudnia 2012 roku, zawiera dane pordwnywalne na dzienn 31 grudnia
2011 roku i na dzien 1 stycznia 2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajaca osobowosé prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spokki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w
PKD w dziale 4120ZZ. Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A,,
branza: budownictwo.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.
Mostostal Warszawa S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujacy i

znaczacym inwestorem.

2. Skiad Zarzgdu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spoétki Dominujgcej na dzier 31.12.2012 roku wchodzili:

Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzgdu, Miguel Vegas Solano —
Czionek Zarzadu, Jacek Szymanek — Czionek Zarzadu, Krzysztof Sadiowski — Czlonek Zarzadu, Miguel Angel
Heras Llorente — Czlonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzief 31.12.2012 roku wchodzity nastepujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady, Jose Manue! Terceiro Mateos - Czionek Rady,
Neil Roxburgh Balfour — Czionek Rady, Leszek Wystocki — Czionek Rady, Piotr Gawry$ - Czionek Rady,
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde - Czionek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spéiki dnia 19 marca 2013
roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentdw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwej.

W roku finansowym zakornczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka poniosia strate netto w wysokosci 102.772
tys. zt oraz wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 337.571 tys. zi.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzied byt dodatni i wyniost 132.553 tys. zt.

Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty 1.156.010 tys. zt i byly wyzsze o 70.468 tys. zt
od aktywow obrotowych. Spétka posiadata przypadajace do sptaty w 2013 r, pozyczki od jednostki powigzanej w
kwocie 261.731 tys. zt oraz kredyty w rachunku biezagcym w kwocie 25.232 tys. zt. Zarzad Spotki przewiduje
poprawe wynikdw w roku 2013. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeptywow srodkéw
pienieznych Zarzad Spétki ocenia, ze Spdtka bedzie posiadata wystarczajgce $rodki pieniezne na finansowanie
swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Ponadto, Spotka jest w
trakcie negocjacji z kilkoma bankami dodatkowego finansowania, ktére bedzie przeznaczone na realizacje
kolejnych projektow.

Obecnie Spotka finansuje sie giownie ze $rodkoéw wiasnych oraz pozyczek udzielonych przez jednostke
powigzang - Acciona Infraestructuras S.A. Na dzien 31.12.2012 r. saldo pozyczek wyniosto 261.731 tys. zi.
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku
(wtys. zi)

Terminy ptatnosci pozyczek przypadajg na 2013 r. W zwigzku z tym, ze planowane przeplywy nie zakiadajg
splaty pozyczek w 2013 r., Zarzad Spolki w dniu 11 lutego 2013 r. otrzymat pisemng informacje od
pozyczkodawcy, ze podobnie jak to mialo miejsce w przesztosci, w razie braku $rodkéw na spiaty pozyczek,
terminy splaty zostana przedtuzone.

W nastepnych latach Spotka prognozuje znacznie wieksze zaangazowanie w sektorze energetycznym. Mostostal
Warszawa zamierza wziaé udziat w realizacji dwoch projektow energetycznych o kluczowym znaczeniu dla
gospodarki naszego kraju: budowa blokdéw energetycznych w Opolu i Jaworznie. Prognozowane przyszie
przeptywy pieniezne sq w duzym stopniu zalezne od realizacji tych kontraktéw, jednoczesnie Zarzad uwaza, ze
oba te kontrakty bedg realizowane przez Spdike.

Pomimo kwestii opisanych powyzej, ktére mogg powodowac powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke, Zarzad Spolki uwaza, ze ryzyka te sg odpowiednio zarzadzane, a w konsekwencji nie
ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym,
zdaniem Zarzadu zatozenie kontynuacji dziatalno$ci Spdétki jest zasadne.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2012 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w Zzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(.KIMSF").

Spotka nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretaciji bgdz zmiany, ktora
zostata opublikowana, ale nie weszia jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki — wazne oszacowania i zalozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczer oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

4.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci, ktore znajdujg odzwierciedlenie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Spotki
dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych
oraz szacunkow dotyczgcych budzetow i marz na realizowanych kontraktach.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, Ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione (nota 8).

Powstanie strat podatkowych jest wynikiem gtownie strat na kontraktach dotyczacych infrastruktury drogowej,
ktore Spotka traktuje jako jednorazowe, niepowtarzalne zdarzenie. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci
aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 5 lat sporzadzone z
uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym opisanego w nocie 4.1. Przyjete
zatozenia, ktére Zarzad uwaza za w petni uzasadnione i nie obdarzone znacznym ryzykiem to:

- rozpoczecie realizacji dwoch znaczgcych kontraktow w roku 2013 przy poziomie rentownosci oraz stopniu
wykonania zapewniajacym absorpcje strat podatkowych z lat 2010-2012 do 2017 r.;

- uzyskanie rentownosci podatkowej w roku 2013 i jej kontynuacja w latach nastepnych;

- przynajmniej czesciowa realizacja naleznosci spornych nie pozniej niz w roku 2015.

Analiza potwierdzita odzyskiwalno$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W sytuacji gdyby planowane zyski podatkowe byt nizsze o 10% od prognozowanych, aktywo z tytulty podatku
odroczonego bytoby nadal odzyskiwalne.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spotka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Jako zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5%
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do 1% przychoddéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywiduainej analizie i moze ulec
zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 30.1).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wiekszo$¢ kontraktow budowlanych Spoétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru rob6t poprzez podpisanie odpowiedniego protokolu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcow prac, ktore Spétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowa. Wysoko$¢
kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robot i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robé6t budowlanych (nota 34).

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujq liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od osob prawnych i skiadek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw
podlegajg czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasno$ci i niespojnosci. Czesto wystepujgce
roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw paristwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy
dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg
do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami kamymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wladze zajmg
odmienne niz Spotka stanowisko w zakresie interpretacji przepisow, co mogioby mie¢ znaczacy wplyw na jej
zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spoika jest strong postepowan sgdowych. Spotka dokonuje szczegodtowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 30.1).

4.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spotka rozpoznaje przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. £aczne przychody z tytutu diugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzeri pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb
wplywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu moze zostac zaktualizowana
wczeséniej.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spolki i walutg sprawozdawcza sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wediug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzier bilansowy Spdétka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci skladnika badZz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ skiadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig
mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa, strata wynikajaca z utraty warto$ci jest ujmowana w rachunku
zyskéw i strat za biezacy okres. Przy sprzedazy udziatéw i akcji w innych podmiotach stosuje sie zasade
,pierwsze weszlo — pierwsze wyszio”.

4.6 Wspolne przedsiewziecia

Spotka realizuje niektore kontrakty diugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli kontrakty te speiniajg kryteria zgodne z MSR 31, Spotka ujmuje tego typu transakcje jako ,wspoine
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udzialéw we wspolnie kontrolowanej dziatalno$ci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowigzania, ktére zaciagneta; oraz
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b) ponoszone koszty i swoj udzial w przychodach z tytutu sprzedazy débr lub ustug generowanych przez wspolne
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozyciji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéow) finansowych lub, w przypadkach okre$lonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do warto$ci godziwe;j.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania érodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacii i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych dokonywane sa w Spétce wedlug nastepujacych zasad:

. $rodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat

urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
$rodki transportu 2,5-5 lat
inne érodki trwale 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okoliczno$ci, ktére wskazujg na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$é tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyZzszej z nastepujgcych dwoch wartoéci:
warto$ci godziwej powigkszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszle przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku skiadnika aktywow, ktéry nie generuje wpltywow
pienigznych w sposéb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
Srodki pienigzne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartocig bilansowg danej
pozyciji) s ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w kiorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego
skiadnika aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).
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4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje weditug ceny nabycia z uwzglgdnieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa spetniajgce nastgpujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazag, licencjonowac lub oddac do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikaja z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg podlegac przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzySci ekonomiczne, ktoére mozna przyporzadkowadé
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartoéci niematerialine nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a nakfady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w cigzar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie.
Wartoéci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartoéci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow sa ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s wyceniane wediug roznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksigegowania.

4 .11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa kapitalizowane, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane.
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Skiadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest w stanie
udowodnié:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia skladnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukoriczenia skladnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skiadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
- uzytecznosé skfadnika warto$ci niematerialnych;

- dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukorczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika warto$ci niematerialnych;

- mozliwoéé wiarygodnego ustalenia nakladow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakltadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
skiadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomnigjszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwziecia.

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywdw diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spdtka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch
wartoéci w zaleznoséci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowa danego skiadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne.

4.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i nalezno$ci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostale zobowigzania finansowe.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$é utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

¢ Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

s Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznoéci sa
wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

s Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartoéci.

Dodatnia i ujemng roéznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
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ktorych wartoéé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartoéci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywow w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych lub, gdy Spétka przenosi skladnik aktywow finansowych na inny podmiot.

Spotka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego cze$c), gdy obowiazek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

4.14 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci skiadnika aktywdéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartoéci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartoéci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skladnika aktywow finansowych a wartoscia
biezacq oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywéw
obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych aktywow finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie
sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Spotka wiacza ten skiadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sa brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaC rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice
pomiedzy wartoscia bilansowg skladnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dia podobnych
aktywow finansowych. Dokonane odpisy nie podlegajg odwroceniu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartoéci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
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wilasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat
odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentdédw kapitatlowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskoéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

4.15 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego skladnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
catos¢ lub czesc przeplywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia sie w sposéb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wiedy, gdy spehione sg tgcznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spelniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

W przypadku uméw nie bedacych instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow lub zobowigzan wycenianych przez
wynik finansowy.

Dla kontraktow dilugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz Zarzad jest zdania, iz EURO stato sie walutg typowa dla kontraktéw zawieranych na
rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluty
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgiji.

4.16 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére
nie speiniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapito przeszacowanie.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeplywéw $rodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow Srodkow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skiadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowana transakgja.

W przypadku zabezpieczenn wartosci godziwej, ktére spelniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowoséci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego do wartosci
godziwej sa bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktorym jednostka pragnie sie zabezpieczy¢, koryguje warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji oraz jest uymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ciezar wyniku
finansowego netto w sposob umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnosci /
zapadainosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przyszlych przeplywow pienigznych
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zwigzanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna cze$¢ ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskoéw i strat.

Czes¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote nie stanowigcg w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sie do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo korica lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo speinia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktore byty ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym
az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewaé sie, ze prognozowana
transakcja nastapi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto za biezacy okres.

4.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci; ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych;

Towary w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcéw i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia sie wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje sie w catosci w okresie sprawozdawczym w ktorym koszty te poniesiono.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnoéci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

4.18 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie
peinej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do rachunku
zyskdw i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych- do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
nalezno$ci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spétka ujmuje ich warto$é jako naleznosci
jednoczesénie obejmujac je petnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu przychodu.

Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedtug
wartoéci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomiedzy wartoscig nominalna kaucji a jej wartoscig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostata udzielona.

4.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skiada sie
Z okre$lonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

4.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

4.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoéice ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciediajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy restrukturyzacyjne obejmujg kary za
rozwigzanie umow leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Nie tworzy sig rezerw na przyszie
straty operacyjne.

4.22 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétki tworza rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych
dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

4.23 Leasing

Spoétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuja do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dia
wilasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejécia prawa wlasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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4.24 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

4.24 .1 Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodoéw mozna wycenic w wiarygodny sposoéb.

4.24 .2 Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania uslugi. £aczne przychody z tytutu diugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowigzujacy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychodéw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow. W
przypadku, kiedy wartos¢ przychodoéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, roznica miedzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
laczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krotkoterminowychj i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sig wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spotka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych
przychodéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za pracg wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszaja kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spotka
otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustlug oraz pozostale
zobowigzania”.

Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych.

4.24 .3 Qdsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.24.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

4.24 .5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

4.25 Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
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Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig
podatkowa aktywdw i zobowiazan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- Z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdw we wspéinych przedsiewzieciach ~ z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. roznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspéinych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bedg obowiazywa¢ w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko witedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i sg one nalozone przez tg samg wiadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
migdzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢é przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.26 Dotacje rzadowe

Spoétka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspdifinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okresow, a w miare ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi kosztami korygujg kwote kosztow, ktore dotacie maja w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje
rzadowa, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktorym stata sie nalezna.
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4.27 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.28 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2011
roku, z wyjatkiem zastosowania zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” zostalty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informac;ji
o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow finansowych. Zawierajg wymog ujawnienia, wedlug klas aktywow,
charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow finansowych przekazanych
innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest réwniez ujawnienie informac;ji
umozliwiajacych uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy
danym skfadnikiem aktywow finansowych a odno$nym zobowiazaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe
zostaly usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci
zwigzane z przekazanym skladnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych
zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 styczna 2012 r. Zmiany nie mialy wplywu na sprawozdanie
finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Spoétke

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cze$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostat uzupetiony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.
Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikaciji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedgcych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

. MSSF 11 ,Wspolne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspélnikéw’. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajow
wspolnych przedsiewzieé do dwdch: wspolne operacje i wspolne przedsiewziecia. Jednoczes$nie wyeliminowano
dotychczasowa mozliwo$¢ wyboru konsolidaciji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspolng kontrola.
Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metoda praw wlasnosci.

Spotka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.

20



Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku
(w tys. zf)

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

. MSSF 12 ,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

MSSF 12 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r.
i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udzialy w jednostce zaleznej, wspélnym przedsiewzieciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w
zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowag. W tym
celu nowy standard naktada wymég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych
0sadow i zalozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspdtkontroluje czy posiada znaczacy
wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i
przeplywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spdtkach zaleznych ze znaczgcymi
udziatami niekontrolujacymi, a takze szczegétowych informacji o udzialach w niekonsolidowanych jednostkach
zarzgdzanych umowa.

Spotka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

. MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania odnos$nych informaciji.

Spotka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.
Zmiany nie beda mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
. Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

MSR 27 zostat zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastapione przez MSSF 10.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

. Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigeciach” zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspdinych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata o
wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zarowno do wspolnych przedsiewziec jak tez jednostek stowarzyszonych.
Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.
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Spétka zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r,

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

. Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji skladnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w
czerwcu 2011 r. i obowiagzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajq, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysziosci bedg mogty one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostal tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i
pozostatych catkowitych dochodow".

Spotka zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r.
Zmiany nie bedg mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztow programéw okres$lonych $wiadczen
oraz $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace
wszystkich $wiadczen pracowniczych.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 1.
Zmiany nie beda miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
. Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i zobowiazan
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011
r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane przy
stosowaniu niektorych kryteribw dotyczacych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co oznacza
sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania
brutto moga byc¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkéw.

Spéika zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

o Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywdéw i zobowigzan finansowych
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i
obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktore umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene efektéw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajacych rozliczanie netto, w tym praw do
dokonania kompensaty.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie beda miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

. Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. "Poprawki do MSSF 2009-
2011”, ktoére zmieniajg 5 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz wycenie oraz

zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany bedg obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2013 r.
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Spétka zastosuje Poprawki do MSSF 2008-2011 od 1 stycznia 2013 1.
Zmiany nie beda mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2009-2011 nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

. Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowiazywac dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wczeséniej — jezeli standardy ktére s3 ich podstawg (MSSF
10, 11 lub 12) zostaly zastosowane z datg wczesniejsza.

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla ktorego po
raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sig od wnioskow z MSR 27 i SKI 12,
wtedy dane poréwnawcze powinny zostaé przeksztalcone, chyba ze byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzajg réwniez dodatkowe przejéciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania danych
pordwnawczych dla ujawniers dotyczgcych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowa dla okresow
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 .

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania
standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

4.29 Zmiany prezentacyjne

Spétka wprowadzita zmiany w prezentacji pozycji bilansowych polegajace na:

1. wykazaniu w oddzielnej pozycji wieczystego uzytkowania gruntow, ktore na dzien 31.12.2012 r. oraz
31.12.2011 r. i 01.01.2011 r. mialy warto$¢ 19.838 tys. zt. W poprzednich okresach kwota ta zwiekszata
rzeczowe aktywa trwate;

2. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w aktywach, ktére na dzien 31.12.2012 r.
wyniosty 14.812 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 01.01.2011 r wyniosly odpowiednio 17.671 tys. zti 10.846 tys.
zi. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata warto$ci pozostatych
rozliczen miedzyokresowych w aktywach;

3. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w pasywach, ktére na dzien 31.12.2012 r.
wynosity 71.674 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 01.01.2011 r wyniosty odpowiednio 42.370 tys. zt140.283 tys.
zt. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartosci pozostatych
rozliczen miedzyokresowych w zobowigzaniach;

4. przesunieciu rezerwy utworzonych na naprawy gwarancyjne z pozyciji bierne rozliczenia miedzyokresowe do
pozycji rezerwy krotkoterminowe. Warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 31 .12.2012 r. wynosita
23.396 tys. zt (na dzien 31.12.2011 r. 23.627 tys. zt oraz na dzien 01.01.2011 r. 18.231 tys. zH).

Spotka wprowadzita zmiany réwniez w prezentacji pozycji rachunku zyskéow i strat polegajace na:

1. prezentowaniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci utworzonych i rozwigzanych per saldo w pozycji
pozostate przychody operacyjne lub w pozycji pozostate koszty operacyjne w zaleznoéci czy wystapi
nadwyzka przychodéw czy kosztéw. W 2012 roku oraz w 2011 roku warto$¢ odpisow per saldo jest
prezentowana w pozostatych przychodach operacyjnych i wyniosta 2.190 tys. zt oraz 199 tys. zt. W wyniku
zmiany prezentacji z pozostatych kosztow operacyjnych zostaty przesunigte do pozostatych przychoddw
operacyjnych koszty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w 2012 roku w kwocie 4.456
tys. zt i w 2011 roku w kwocie 9.336 tys. zi;

2. prezentowaniu per saldo przychodow i kosztow z tytutu projektow finansowanych ze srodkow UE. W 2012
zanotowalismy nadwyzke kosztéw nad przychodami z tego tytutu w kwocie 4.630 tys. zt (w okresie
porownywalnym nadwyzka kosztow wyniosta 5.660 tys. zl). W wyniku zmiany prezentacji z przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw przesuniety zostat do kosztu wiasnego sprzedazy przychdd z tego tytulu w
kwocie 3.655 tys. zt w 2012 roku oraz w 2011 roku w kwocie 4.604 tys. zt.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik netto ani kapitat wiasny na dzien 31.12.2011 ani 1.1.2011.
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5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegolnych segmentdw sprawozdawczych Spotki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011
roku.

W ramach dziatalnos$ci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostow
oraz obiektow przemystowych wraz z infrastrukturg.

2. Segment ogdinobudowlany, w skiad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa budynkéw mieszkalnych
oraz obiektoéw uzytecznosci publiczne;j.

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Rachunek zyskow i strat dla poszczegblnych segmentéow sprawozdawczych:

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesigcy zakoniczony Segment Segment Przychody, Dziafalno$¢
31 grudnia 2012 inzynieryjno - ogélno - koszty Razem ogdtem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1132123 784 006 15 984 1932 113 1932 113
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1132 123 784 006 15 984 1932113 1932 113
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem pozostatych
przychodéw i kosztow -42 267 -49 282 8 364 -83 185 -83 185
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty ; R
zarzadu i koszty sprzedazy) 34 207 34 207 34 207
Zysk (strata) z dziatalnosci 42 267 49 282 .25 843 117 392 17 392
operacyjnej
Przychody finansowe 2318 1198 10 239 13755 13755
Koszty finansowe 3738 645 15818 20 201 20 201
Zysk (strata) brutto -43 687 -48 729 -31 422 -123 838 -123 838
Podatek dochodowy -21 066 -21 066 -21 066
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci 10 356 102772 102772
kontynuowanej
Dziafalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -10 356 -102 772 102772
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Okres 12 miesiecy zakoriczony

Dziatalno$¢ kontynuowana

31 grudnia 2011 Segment Segment Przychody, Dziatalno$é
,dane przeksztatcone” inzynieryjno - ogéino - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1748 248 789 329 10923 2 548 500 2 548 500
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1748 248 789 329 10 923 2 548 500 2 548 500
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem pozostatych i} . } } .
przychodow i Kosztow 107 794 8 068 10 489 126 351 126 351
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty B )
zarzgdu i koszty sprzedazy) 31420 31420 31420
Zysk (strata) z dziatalnosci 107 794 -8 068 41 909 57 771 57 771
operacyjnej
Przychody finansowe 610 -91 18 784 19 303 19 303
Koszty finansowe 4039 1404 5469 10912 10912
Zysk (strata) brutto -111 223 -9 563 -28 594 -149 380 -149 380
Podatek dochodowy -26 592 -26 592 -26 592
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 2002 122 788 122 788
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -2002 -122 788 -122 788

Gtowny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesunigcia aktywOw pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegolnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych
projektéw. Aktywa sg analizowane na poziomie calej Spotki. Gtéwna miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na
sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

W wyniku zmian prezentacyjnych warto$¢ przychodéw nieprzypisanych prezentowanych w danych za 2011 roku
ulegta obnizeniu. Zmiany prezentacyjne zostaly opisane w nocie 4.28. Zaréwno w 2012 roku jak i w 2011 roku
Spétka prowadzita catg dziatalnos¢ na terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorca ustug byta Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad z
udziatem w sprzedazy 27 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu
w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.

25




Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(w tys. zt)
6. Przychody i koszty
6.1. Diugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie it 2012 Sidazon
Przychody ze sprzedazy robot budowlanych (kontraktow diugoterminowych) 1907 839 2 525 298
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 1 968 288 2 620 302
Wynik -60 449 -95 004

Koszt wytworzenia robdt budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w nocie 30.1.

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za ktére Spétka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktdre spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okoliczno$ci te obejmujg przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatoZen projektowych (przetargowych) przekazanych Spétce
przez Zamawiajgcych,

- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialow budowlanych (w tym paliw i materiatow ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostgpu Spétki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczern wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogéinymi
podstawami prawnymi.

Spotka, na podstawie dokonanych analiz ujeta w budzetach czeéci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia
Spotki wobec Zamawiajacych w tacznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik 2012 r. wynidst 105.260 tys. zt
natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zi). Zdaniem Spdtki wymienione roszczenia sg w pelni uzasadnione. Zarzad

Spotki podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje wyzej wymienionych kwot.

Wybrane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umow o budowe (kontraktéw
diugoterminowych) (patrz nota 24) 352 476 327270 267804
w tym kaucje zatrzymane 81987 15253 16 713
Zaliczki na roboty budowlane 14 812 17 671 10 846
Rozliczenia migedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe) 581 941 435476 149370
Zobowiazania 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kwoty nalgzne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktow 533 209 598 961 352 412
dtugoterminowych) (patrz nota 31)
w tym kaucje zatrzymane 122768 99 015 67 756
Zaliczki na roboty budowlane 71674 42 370 40 283
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 30.1) 65 159 106 849 63 333
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto
nalezne zamawiajgcym z tyt. umow o budowe) 37562 31738 46 601
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6.2. Koszty wedtug rodzaju

Wyssczegaiiois o | oo
a) amortyzacja 16 552 16 065
b) zuzycie materiatow i energii 352 646 608 237
c) ustugi obce 1531 592 1 826 968
d) podatki i optaty 3 861 3699
€) wynagrodzenia 142 065 150 876
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 38 976 43 205
g) pozostate koszty rodzajowe 10 333 9918
Koszty wedtug rodzaju, razem 2096 025 2 658 968
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczer miedzyokresowych -47 705 30 181
Koszty ogdlnego zarzadu (wietko$é ujemna) -34 207 -31 420
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5876 5223
Koszt wlasny sprzedazy 2019989 2662952

W pozycji ustugi obce zawarte sa gtownie koszty podwykonawcow z tytutu realizowanych kontraktow.

Wartos¢ ubezpieczen spotecznych w 2012 roku wyniosta 23.175 tys. zt (w 2011 roku 24.489 tys. zt).

Amortyzacja
— 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Wyszczegdlnienie 31122012 | 31.12.2011
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 15 068 14 660
Amortyzacja $rodkow trwatych 14 892 14 495
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 176 165
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 1484 1405
Amortyzacja $rodkéw trwatych 689 741
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 795 664
Amortyzacja razem 16 552 16 065
Wynagrodzenia
W Slnieni 01.01.2012 - 01.01.2011 -
yszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 125 247 136 798
Wynagrodzenia ujete w kosztach ogdlinego zarzadu 16 818 14 078
Wynagrodzenia razem 142 065 150 876
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw
W inieni 01.01.2012 - 01.01.2011 -
yszczegoinienie 31.12.2012 31.12.2011
Ubezpieczenia spp*eczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow ujete w koszcie 35 530 40072
wlasnym sprzedazy
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow ujete w kosztach
3 446 3133
ogélnego zarzadu
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 38 976 43 205
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6.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2011 -
Wyszczegéinienie 0;1 ?112'?2001122' 3 '(223'331 1
przeksztatcone)
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3 586 1483
- nalezno$ci (nadwyzka rezerwy rozwigzanej nad utworzong) 2190 199
- na kary 508
- sprawy sgdowe 1396 776
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 475 162
¢) pozostate, w tym: 15 007 5072
- odszkodowania i kary 10 603 4748
- odpisane zobowigzania 4152 215
- pozostate 252 109
Pozostate przychody operacyjne, razem 19 068 6717
6.4. Pozostale koszty operacyjne
01.01.2011 -
Wyszczeg6lnienie 0; 1 ?112"220(;122' 3 ‘(1(123'3311
przeksztalcone)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 6 239 14 491
- kary 6017 13 843
- sprawy sgdowe 222 648
b) pozostate, w tym: 8 138 4125
- odszkodowania i kary 6 844 1880
- darowizny 1 006 19
- odpisane naleznosci 15 506
- koszty egzekucji naleznosci 346
- pozostate 273 1374
Pozostate koszty operacyjne, razem 14 377 18 616
6.5. Przychody finansowe
Wyszczeg6linienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
a) odsetki 1803 3793
- od Srodkow pienigznych i lokat 1129 3110
- od pozyczek 226 527
- odsetki za zwloke 448 21
-inne 135
b) dywidendy i udziaty w zyskach 9 255
c) zysk ze zbycia inwestycji 250
d) inne 11 702 6 255
- dodatnie réznice kursowe 8 396 1876
- instrumenty finansowe - wycena 34
- instrumenty finansowe - zrealizowany zysk 852 1189
- wynagrodzenie za udzielone poreczenie 1743 1808
- pozostate 711 1348
Przychody finansowe, razem 13755 19 303
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6.6. Koszty finansowe

Wyszczagoiioni ot | e
a) odsetki 18 627 8424
- od kredytdéw bankowych i pozyczek 12 423 3292
- od faktoringu 1697 1899
- od leasingu finansowego 2 836 2642
-inne 1671 591
b) inne 1574 2488
- instrumenty finansowe - wycena 548
- instrumenty finansowe - zrealizowana strata 853 2437
- inne 173 51
Koszty finansowe, razem 20 201 10912
7. Podatek dochodowy
Gléwne skladniki obciazenia podatkowego P AL A
Rachunek zyskoéw i strat
Bie2gcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -21 066 -26 592
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przej$ciowych .21 066 .26 592
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat .21 066 .26 592
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
Wyszczagoinini otz | ouova
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu udziatowego/akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy 6 69
de_atek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywéw $rodkow 6 69
pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne
Pozostale (prosimy podac¢ tytuly) w tym: 0 0
korekta podatku z tytutu réznic kursowych
Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach 6 69

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
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L 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
Wyszczeginienie 31122012 | 31.12.2011
Zysk /(strata) brutto -123 838 -149 380
Trwate réznice "+" 17 326 23 280
PFRON 1583 1667
koszty projektow wspédtfinansowane przez UE 5079 5 567
koszty reprezentacji 1128 1923
kary umowne 1110 1303
Darowizny 1006 19
odpis aktualizujgcy nalezno$ci od sp6iki Terramost w upadtosci 7173
odsetki od pozyczki 7034 250
Pozostate 386 5378
Trwale réznice "-" -4 363 -13 859
rzychody projektow wspdtfinansowane przez UE -3 655 -4 604
dywidendy otrzymane -9 255
Pozostate -708
Zysk I(strata) brutto po eliminacji réznic trwatych -110 875 -139 959
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujgcej w Polsce i wynoszacej w
2012 19%. (w 2011: 19%) ) ororiaztiacel HYnosEace] -21066 -26 592
Podatek dochodowy (obcigZzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat -21 066 -26 592

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Bilans Rachunek zoyksrléiw i strat za
Wyszczegdlnienie
31122012 | 31.42.2011 | GLOL202- | 01012041
Podatek rozliczany z pozostatym catkowitymi dochodami
Przeszacowanie kontraktow  walutowych (zabezpieczenia
rzeptywow pienieznych) do wartosci godziwej

Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego -4 -11
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskéw i strat: 87 649 66 583 -21 066 -26 592
réznice kursowe 12 36 24 -36
aktualizacja naleznosci 1442 1858 416 1 261
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosztéw 29 530 32 344 2814 -1 156
rezerwy na przewidywane straty 4 187 2863 -1324 -1 663
wycena kontraktow diugoterminowych 3019 14 331 11 312 3137
nie wyptaconych wynagrodzen 57 117 60 -32
nie wyptaconych umow zlecen 2
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1995 2138 143 -393
naliczone odsetki od weksli, zobowiazarn i kredytow 17 17
naliczone odsetki od pozyczek 425 -425
od wyceny instrumentéw finansowych 98 -98
od straty podatkowej 120 032 68 907 -51 125 -85 508
od dyskonta kaugcji 264 299 35 -123
Aktywa przed kompensaty 161 074 122 899 -3 964 11327
Kompensata z rezerws z tytutu podatku odroczonego -73 429 -56 327 17 102 37919
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 87 645 66 572 -21 066 -26 592
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8.2. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rachunek zyskoéw i strat za

Bilans
Wyszczegdlnienie okres
31122012 | 31.42.2011 | OLOLZN2- | 01012011
Podatek rozliczany z pozostalym catkowitymi dochodami
Przeszacowar_wie _kontraktéw wa|utowych (nggzpieczenia 4 1
przeplywow pienieznych) do warto$ci godziwej
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -4 -11
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskéw i strat: 0 0 0 0
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 1713 446 1267 326
odsetki 11 65 -54 -6
wycena kontraktéw diugoterminowych 66 222 51296 14 926 36 048
amortyzacja 4272 3404 868 1328
pozostate 6 -8 6
dyskonto 1211 1110 101 378
Rezerwa przed kompensata 73429 56 327 17102 37 919
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -73 429 -56 327 -17 102 -37 919
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - -21 066 -26 592
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 87 645 66 572 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -

W pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajace z tytutu:
ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytulu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach

2013 - 2017.

8.3. Dlugoterminowa czes$¢ podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Alfty\fva z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajagcym 12 106 675 55 693
miesiecy
od rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1995 2138
od straty podatkowej 104 680 53 555
Rgzegwa z tytutu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 50 168 24 508
miesiecy
od wyceny kontraktéw dtugoterminowych 44 685 19 994
od amortyzacji 4272 3404
od dyskonta 1211 1110
Razem aktywa (netto) z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji

. . 56 507 31185
przekraczajgcym 12 miesiecy

9. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2012 do 31.12.2012 nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spéiki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akgii

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akgji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje.
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_— 01.01.2012- | 01.01.2011 -
Wyszczegélnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -102 772 -122 788
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -102 772 -122 788
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje -102772 -122 788
- 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
Wyszczegdlnienie 31122012 | 31.12.2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 20000 000 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 20000 000 20 000 000
11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
01.01.2012 - | 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zadeklarowane i wypfacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych:
dywidenda koncowa za rok 2011 (2010) 0 11 000

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje strate za rok 2012 w kwocie 102.772 tys. zt pokry¢ z kapitatu

Zzapasowego.

Dywidenda na jedna akcje wyptacona z zysku za 2010 rok wynosita 0,55 zt na jedna akcje.

12. Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje
31 grudnia 2012 patfgzy&c',igﬁ:"je Ogélem
wartosci
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2012 roku 6 927 6 927
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 228 228
Zmniejszenie stanu (likwidacja, transfer)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezaca -971 -971
Na dzier 31 grudnia 2012 roku 6 184 6184
Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Wartos¢ brutto 11 065 11 065
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -4 138 -4 138
Warto$¢ netto 6 927 6 927
Na dzien 31 grudnia 2012 roku
Warto$¢ brutto 11293 11293
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci -5109 -5 109
Wartosé netto 6184 6184
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Nabyte koncesje
patenty, licencje

31 grudnia 2011 roku i podobne Ogoétem
wartosci

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2011 roku 5129 5129
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 2627 2627
Zmniejszenie stanu (likwidacja, transfer)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja)
Amortyzacja biezgca -829 -829
Na dziert 31 grudnia 2011 roku 6 927 6 927
Na dzieri 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 8 438 8 438
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -3 309 -3 309
Wartos¢ netto 5129 5129
Na dziert 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 11065 11 065
Umorzenie i odpis aktualizujaey z tytutu utraty wartosci -4 138 -4 138
Warto$¢ netto 6927 6 927

W Mostostalu Warszawa nie wystepujg zastawy wartosci niematerialnych tytutlem zabezpieczenia zobowigzan.
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Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(w tys. zi)

14. Wieczyste uzytkowanie gruntéw

Warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntdw na dzien 31.12.2012 roku wynosita 19.838 tys. zt i w poréwnaniu do
okresow porownywalnych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu warto$é ta nie ulegta zmianie.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegblinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.11.2011
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 972 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie)
Zmniejszenia stanu (sprzedaz)
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwej
Bilans zamknigcia 972 972 972

Na dziert 31.12.2012 Nieruchomosci inwestycyjne skfadaty sie z gruntéw o wartoéci 972 tys. zt. Warto$é ta jest
poparta operatem szacunkowym sporzgdzonym w 2006 r. przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Zarzad Spotki uwaza, ze zaktualizowanie wyceny ww. nieruchomosci gruntowej nie miatoby istotnego wplywu na

zmiane jej wartosci w bilansie.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potgczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wsp6inym przedsiewzieciu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie uczestniczyta we wspolnym przedsiewzieciu.

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Spotka nie posiada krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

Udziaty i akcje

59763

60 003

60 003
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Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(w tys. z)

20. Inne inwestycje diugoterminowe

Wyszczegéinienie 31.12.2011 31.12.2011 01.01.2011

Lokaty 0 0 10 099
21. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdélnienie 31.12.2011 31.12.2011 01.01.2011
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym
- diugoterminowe ubezpieczenia 90 413 177
- pozostate koszty do rozliczenia w okresie powyzej 1 roku 464 14
Razem 90 877 191

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonaing firme aktuarialng
tworzona jest rezerwa na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych.

Giéwne zatozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych

Wyszczegd!nienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Stopa dyskontowa (%) 4,5% 57% 5,9%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 9,7% 10,1% 9,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5% 3,5%
23. Zapasy
Wyszczegdélnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Materiaty 13339 33 646 41 654
Towary 42 141
Produkty gotowe: 785 275 8
Zapasy ogé6tem, wedlug nizszej z dwéch warto$ci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 14124 33 963 41803
Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 122 122 122
Zapasy ogélem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 14 246 34 085 41 925

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2012 i 2011 roku. Na dzien
31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.12.2012 roku

(wtys. z8)

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (diugoterminowe i krétkoterminowe)

brutto

Wyszczegoélnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe 10 103 7934 6 269
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych (nota 39) 3623 4368 4934
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 6 480 3 566 1335
NaleZznos$ci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 342 069 318 916 261 063
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 39) 15034 16 293 21396
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 327 035 302 623 239 667
Pozostate naleznosci - krotkoterminowe 304 420 472
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 304 420 472
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

| ogétem netto 352 476 327 270 267 804
Odpis aktualizujacy naleznosci 53 550 25 966 24733
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 406 026 353 236 292 537

Wartosci bilansowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci Spoétki sg

wartos$ci godziwych.

zblizone do ich

Naleznosci z fytulu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia

bilansowego okresie splaty 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

a) do 1 miesigca 123 971 108 215 90 362
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 132273 144 576 112 807
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4421 7 333 5757
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 730 18 534 1689
e) powyzej 1 roku 11 605 7 934 6 269
f) naleznosci przeterminowane 132 579 66 215 75181
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 405 579 352 807 292 065
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 407 25957 24 733
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 352172 326 850 267 332

W praktyce przedsigbiorstwa przewazajgcym przedzialem czasowym realizacji naleznosci

jest okres do

1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach diuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegolnionych przedziatow czasowych moga by¢ zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy.
Szczegolnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie spiaty do 10 lat.

Wyszczegdélnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 71884 7 319 10 444
- Dlugoterminowe naleznos$ci z tytutu kaucji 10 103 7934 6 269
Rezem naleznosci z tytutu kaucji 81 987 15 253 16 713

Warto$é dyskonta naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzieft 31.12.2012 r. wynosi
1.340 tys. zt (na dzien 31.12.2011 r. wynosi 1.572 tys. zt oraz na dziert 01.01.2011 r. 927 tys. zi).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z

podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie: 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

a) do 1 miesigca 11 060 14 452 30 826
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 27 054 5893 13878
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 59 396 22674 5316
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 14 305 4 390 3253
e) powyzej 1 roku 20764 18 806 21908
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 132 579 66 215 75181
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 51 429 25 905 24733
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 81150 40 310 50 448
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Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggaine naleznosci.

Naleznoéci przeterminowane w kwocie 81.150 tys. zt, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzadu Spotki nie sa naleznosciami zagrozonymi i w 47 % dotycza naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym
0 nie wiecej niz 3 miesigce.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci

Wyszczegdlinienie 31.12.2012 31.12.2011
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 25 966 24733
Zwiekszenia 4 456 9336
Zmniejszenia -6 646 -9 535
Zmiana stanu odpiséw na wystawione noty obcigzeniowe z tytutu kar 29780 1432
Bilans zamkniecia na dziefi 31 grudnia 53 556 25 966

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wediug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 17.769 tys. zt (na 31.12.2011 r. 68.000 tys. zi).

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywdéw pienieznych skladato sie

Z nastepujgcych pozycii:

Wyszczegédlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 28 354 33 361 58 708
Lokaty krétkoterminowe 94 728 215873 336727
Razem 123 082 249 234 395 435
26. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegdinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach 1657 5116 9173
- udzielone pozyczki 1657 5 026 8753
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 90 420
wycena instrumentdw finansowych 90 420
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 1657 5116 9173
Pozyczki udzielone wedtug stanu na 31.12.2012 roku
. . . Termin Wartosé .

Podmiot Kapitat | Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
Mieleckie Przedsiebiorstwo Budowlane 2500 WIBOR‘1M + 31.03.2013 1657 | Spoka 'powiazana
SA. marza
Pozyczki udzielone wedtug stanu na 31.12.2011 roku

. . . Termin Wartos¢ .

Podmiot Kapitat | Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
AMK Krakow S.A. 2220 Wan?a'Tz-iM * 30.09.2012 2238 | Spoka powiazana
hSleecme Przedsiebiorstwo Budowlane 2500 WleOaRr’ZLM + 31.03.2012 2788 | Spoka powiazana
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Pozyczki udzielone wedtug stanu na 01.01.2011 roku

. . . Termin Wartosé .
Podmiot Kapitat | Oprocentowanie splaty bilansowa Uwagi
AMK Krakéw S.A. 2250 W"?S;LM * 21.06.2011 2288 | Spotka powiazana
AMK Krakéw S A. 3go0| WIBOR1M* 26.11.2011 3859 | Spoka powiazana
l\Sm':leck:e Przedsiebiorstwo Budowlane 2 500 WIBOR 1M + 31.03.2011 2606 | Spétka powiazana
A marza
27. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe czynne
31.12.2011 01.01.2011
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 (dane (dane
przeksztalcone) | przeksztalcone)
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 4 691 4 166 4 461
ubezpieczenia 4373 4115 4315
pozostate 318 51 146
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2 862 5001 8 958
koszty otrzymanych referencji 2862 5 001 8787
pozostate 171
Rozliczenia miedzyokresowe 7 553 9167 13 419

28. Kapitaty

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sad

owego.

Wartos$¢ ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

28.1. Kapitat podstawowy

Liczba akgcji (szt.)
Kapitat podstawowy

20 000 000

44 801 224 zt

w tym 24.801.224 zt korekta hiperinflacyjna

Wartos¢ nominalna 1 akcji 1zt

Wartos¢ seriilemisji wg .

- . R : . . Data Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akcji wartosci norrz\;;1alnej (w tys. rejestracji od akgji
seria | - akcje zwykie 3.500.000 sztuk 3 500 31.01.1991 01.01.199
seria I - akcje zwykte 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria lll - akcje zwykie 1.500.000 sztuk 1 500 14.10.1996 01.01.1996
seria |V - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykie 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2011 i 2012 roku nie ulegla zmianie. Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i

optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji® sktadniki kapitatu wiasnego Spéiki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w
ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjng (tj. za okres do koica 1996 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostala skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacja, w ktérym dokonano doptaty do kapitatu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowalo wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obciazenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos¢ kapitatu witasnego Spétki na dzien 31.12.2012 roku oraz 31.12.2011 roku i 1 stycznia 2011 roku.
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Efekt przeszacowania

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatéw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801 24 801
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801 44 801

Spotka nie posiada akcji whasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji

opcji i umoéw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2012

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Acciona S.A.
udziat w kapitale 50,09% 50,09% 50,09%
udziat w glosach 50,09% 50,09% 50,09%
OFE PZU "Zlota Jesien"
udziat w kapitale 17,13% 17,13% 14,90%
udziat w glosach 17,13% 17,13% 14,90%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytaine AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,09% 5,09% 5,09%
udziat w glosach 5,09% 5,09% 5,09%
28.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy
Wyszczegélinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 115174 115174 115174
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 96 004 218792 185 428
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 211178 333 966 300 602

W dniu 31 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjglo uchwate o pokryciu straty Spétki za 2011

rok z kapitatlu zapasowego.

29. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Dtugoterminowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
zakupu 21597 34035 26 041
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i inne (emisja diuznych
papieréw warto$ciowych)
Razem 21 597 34035 26 041
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego | umoéw dzierzawy z opcja 12 491 14 206 11157
zakupu
Biezaca czes$¢ oprocentowanych pozyczek 261731 62 213 0
Biezaca cze$é oprocentowanych kredytéw bankowych 25232 3 0
Razem 299 454 76 422 11157

W przypadku kredytu w jednym z bankow na kwote 13.230 tys. zt Spdtka nie dotrzymata zapisobw umownych
zobowigzujacych do utrzymania kowenantow. Wartos¢ kredytu stanowi 4,6 % pozycji bilansowe] biezaca czesC
oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek. Umowa kredytowa nie zostata przez bank wypowiedziana.
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W okresie sprawozdawczym Spétka zaciagnela pozyczki od firmy Acciona Infraestructuras S.A. (spotka

powigzana):
. Kwota pozyczki Kwota otrzymana
Umowa z dnia w tys. EUR w tys. EUR Termin spiaty
30.03.2012 25.000 25.000 30.03.2013
18.07.2012 15.000 15.000 18.07.2013
05.12.2012 15.000 7.500 05.12.2013

W dniu 24.11.2012 Mostostal podpisat aneks przediuzajgcy termin sptaty do dnia 24.11.2013 r. pozyczki
udzielonej w 2011 r. przez Accione Infraestructuras S.A. w kwocie 14.846 tys. EUR.

30. Rezerwy

30.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
. _na nagrody przewidywan Rezerwa na na na koszty | Pozostate
31 grudnia 2012 roku jubileuszowe, e straty na naprawy sprawy zwolnien rezerwy Ogotem
odprawy gwarancyjne
emerytalne kontraktach sadowe | grupowych
Na dzier 01.01.2012 roku 2624 106 849 23627 1527 0 1315| 135942
Utworzone w ciagu roku obrotowego 26 425 5 886 456 7 280 40 047
Wykorzystani i rozwigzane -32 -68 115 6117 -625 -6 458 -81 347
Na dziert 31.12.2012 roku 2592 65 159 23 396 1358 822 1315 94 642
Diugoterminowe 31.12.2012 roku 2 050 2050
Krétkoterminowe na 31.12.2012 roku 542 65 159 23 396 1358 822 1315 92 592
naRizzmy Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
31 grudnia 2011 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy na na kogzty Pozostate Ogélem
(dane przeksztatcone) odprawy straty na gwarancyjne sprawy zwolnien rezerwy
emerytalne kontraktach sadowe | grupowych
Na dzieri 01.01.2011 roku 257 63 333 18 231 6108 1315 91 558
Utworzone w ciggu roku obrotowego 53 82 011 11 567 648 94 279
Wykorzystani i rozwigzane -38 495 -6 171 -5 229 -49 895
Na dzien 31.12.2011 roku 2624 106 849 23627 1527 1315] 135942
Diugoterminowe 31.12.2011 roku 2228 2228
Krétkoterminowe na 31.12.2011 roku 396 106 849 23627 1527 1315 133714
Utworzone rezerwy na straty dotycza gtéwnie kontraktéw drogowych.
31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (dlugoterminowe i krétkoterminowe)
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe: 44 361 34119 28 080
Wobec jednostek powiazanych (nota 39) 559 513 656
Wobec jednostek pozostatych 43 802 33606 27 424
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 488 848 564 842 324 332
Wobec jednostek powiazanych (nota 39) 41 558 41617 29279
Wobec jednostek pozostatych 447 290 523 225 295 053
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - razem 533 209 598 961 352 412

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spotki sg zblizone do ich wartosci godziwych.
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Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
- Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kaucji 78 407 64 896 39676
- Diugoterminowe zobowiazania z tytutu kaugji 44 361 34119 28 080
Rezem zobowigzania z tytutu kaucji 122768 99 015 67 756
32. Pozostale zobowigzania (krétkoterminowe)
Wyszczegdinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krotkoterminowe od jednostek pozostatych 23284 18 129 27 865
ian)nzyggomazama Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 21196 16 462 27113
Podatek VAT 16 215 9632 19 059
Ubezpieczenia spoteczne 3032 4 801 5479
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 1948 2023 2575
Pozostate 1 6
b) Zobowigzania finansowe 492
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 492
¢) Pozostate zobowigzania 1596 1667 752
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 8 30 95
Fundusze specjalne (ZFSS) 1421 1449 593
Inne zobowigzania 167 188 64
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23 284 18129 27 865

Wartosci bilansowe pozostalych zobowigzan Spotki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

33. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego | uméw dzierzawy z opcja zakupu

Spotka uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzadzenia na mocy uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy

Z opcjg zakupu.

Przyszte minimaine optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$c¢ biezaca minimalinych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczeg6lnienie Optaty Wartos$¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca
minimalne optat minimalne optat

W okresie 1 roku 14 223 12491 16 719 14 206
W okresie od 1do 5 lat 23123 21597 37 249 34035
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 37 346 53 968
Minus koszty finansowe 3258 5727
}Nar@oéé biezgca minimalnych optat 34 088 34 088 48 241 48 241
easingowych

Spotka zawiera gléwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesigcznych ratach.
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34. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne

31.12.2011 01.01.2011
Wyszczegdlinienie 31.12.2012 (dane (dane

przeksztalcone) | przeksztaicone)

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 136 497 154 664 154 489
- krétkoterminowe (wg tytuiow) 136 497 154 664 154 489
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 128 272 145797 142 946
rezerwa na niewykorzystane urlopy 7 906 8 626 6611
pozostate 319 241 4932

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 099 5651 12 545
- krotkoterminowe (wg tytutow) 6 099 5 651 12 545
pozostate 6 099 5 651 12 545

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 142 596 160 315 167 034

35. Objasnienie do rachunku przeplywoéw pienigznych

Roznica migdzy zmiang stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan i zaliczek na
roboty budowlane a zmiang zobowigzan krotkoterminowych bez kredytéw i pozyczek wynosi 224.311 tys. zi

i wynika z:
- otrzymanych pozyczek 225.534 tys. zt,

- zmiany stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1.715 tys. zt,
- zmiany stanu zobowigzan finansowych z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 492 tys. zk.

Pozostate korekty w kwocie 1.287 tys. zt obejmuja:

- wyceng instrumentow finansowych rozliczang przez rachunek zyskow i strat 554 tys. zt,

- pozostate korekty 733 tys. zt.

36. Zobowigzania warunkowe

36.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spdétka jako leasingobiorca

Przyszle minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
W okresie 1 roku 1453 3848 3324
W okresie od 1 do 5 lat 347 1620 4089
Razem 1800 5468 7413

Spotka zawiera gléwnie umowy leasingu operacyjnego na $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do
3 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.

36.2. Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
A2 - kara umowna 13 691
Onkologia —~ kara za odstgpienie od umowy 18 154
Zielona ltalia 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19 954
Razem 67 583 0 0

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spoétki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obcigzyt Konsorcjum karg umowng w wysokoséci 27 min zt (udziat Emitenta
w karze wynosi 13.691 tys. zl). Z uwagi na stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona
bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.

— 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umowne;j.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
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Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podat nie wykonywanie robdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo -
finansowym i warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, Zze nie jest
prawdopodobne aby Wykonawca zdotat ukoriczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spdtka w calo$ci odrzuca
argumentacje przyjetg przez Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza
jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z
wszelkich przystugujacych mu $rodkdw ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i
wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych.

-  Zielona ltalia — 6 marca 2013 roku Spdtka odstgpita od umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw
Inwestora Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkdéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia”, zawartg ze spétkg Zielona ltalia Sp. z
0.0. Podstawe odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt niedokonywania przez Inwestora
odbioréow wykonanych robot, a nawet brak przystapienia do ich odbioru, pomimo wielokrotnych zgtoszent
przez Spétke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbioréw spowodowat zwloke w wykonaniu
przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.566 tys. zt wg stanu na 31.12.2012 r. (produkcja w
toku), a takze Swiadczy o oczywistym braku woli wspélpracy ze strony Inwestora i nienalezytym
wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednocze$nie w my$! § 28 ust. 2 lit. c) Umowy uprawnia
Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona ltalia Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy
Inwestora Mostostal naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W
odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0. obciazyta Spétke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt i
podjeta probe wyegzekwowania ich ze zlozonej gwarancji bankowej. Mostostal Warszawa uzyskat sgdowe
zabezpieczenie, ktére zablokowato wyptate z gwaranciji.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystgpity opdznienia w realizacji kontraktu, ktére byty
spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spdtki. Maksymalny wymiar kary za opdznienia w kontrakcie
wynosi 19.954 tys. zt. Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tego tytutu.

37. Zabezpieczenia umoéw handlowych

37.1. Udzielone

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 4088 4417 3 960
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych 301 339 350 124 269 282
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych 832 662 775769 788 894
Inne zobowiazania warunkowe 1413 1267
Razem 1138 089 1131723 1063 403
37.2. Otrzymane
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Otrzymanych gwarangji 169743 169 147 163 673
Otrzymanych weksli 10 372 16 313 11217
Razem 170 115 185 460 164 890

Zabezpieczenia umédw handlowych z tytutu poreczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych i inne sg zwiazane z diugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

38. Sprawy sadowe

Spoétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 224.658 tys. zt (z czego w
bilansie ujeto 139.126 tys. zl) oraz w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktdrych tagczna warto$¢ wyniosta

8.065 tys. zt.
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Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

(w tys. z#)

Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Warto$¢
sporu
(tys. zt)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wynikiej z
nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego

Przedmiotem sporu jest dochodzone przez Mostostal
odszkodowanie tytutem naprawienia szkody wyniklej z
nienalezytego wykonania przez Pozwanego Umowy nr
4961/PK3/04 z 31 maja 2006 r. dotyczacej budowy | linii
metra na odcinku od szlaku B 20 do stacji A 23 Miociny.
Pozwany ponosi odpowiedzialnos$¢ cywilng za wydiuzenie
o 4,5 miesigca okresu realizacji robét budowlanych
bedacych przedmiotem Umowy, wynikajace z bleddw
projektowych, kitore obcigzajg Pozwanego. Biegly
sporzadzit opinie, jednakZe obarczona wada. Powdd
przygotowatl pismo procesowe, w ktérym sformutowat
swoje uwagi do opinii. Sad przestuchat biegtego. Powdd
przygotowuje prywatng opinie prawng.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

16.658

roszczenia Mostostalu
Warszawa S A
zwigzane z realizacja
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na
JPrzebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametrow drogi
ekspresowej, na
odcinku Bialobrzegi -
Jedlifisk”

Przedmiotem sporu s3 roszczenia Mostostalu Warszawa
S.A. zwigzane z realizacjg umowy z dnia 6 lipca 2006 r.
na ,Przebudowe drogi krajowej nr 7 do parametréw drogi
ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlifisk”. Powdd
w ramach ninigjszego powoddztwa domaga sie zaptaty
nastepujacych kwot z nastepujgcych tytutdw: kwoty
11.408 tys. zi tytulem odszkodowania za szkode w
postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu , oraz
kwoty 5 250 tys. zt tytutem zwrotu wartos$ci wykonanych
przez powoda robdt zamiennych oraz dodatkowych. Sad
przestuchat $wiadkéw.. Czekamy na wydanie przez Sad
postanowienia w sprawie dopuszczenia dowodu z opinii
instytutu naukowobadawczego.

23.06.2010

Skarb Panstwa

Ministerstwo Obrony
Narodowe;j

19.093

dochodzone
wynagrodzenie i zwrot
kosztéw

Powddztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztéw poniesionych
w zwigzku z wykonaniem umowy nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji projektow Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022 na podstawie ktdrej Powod petnit role inwestora
zastepczego. W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Powoda, nastapiy zmiany w zakresie i
ksztatcie inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy
przedtuzenia czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z
Umowg winna byé zakonczona do 31/12/2006 r. Powod
dochodzi dodatkowego wynagrodzenia z tytulu
nieobjetych Umowa pierwotng nadzoréw, ktére wg
ekspertyzy rzeczoznawcow powinno wynie$¢ 17,69 min zt
brutto oraz kosztéow zwigzanych z wydatkowaniem za
Pozwanego kosztéw dodatkowych ekspertyz i obstugi
prawnej. W sprawie nastapita wymiana pism
procesowych. Sad prowadzi przestuchania $wiadkéw.

04.09.2012

Skarb Paristwa
Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

6910

Przedmiotem sporu jest roszczenie Mostostal Warszawa
S.A. (Powod) zwiazane z realizacja Umowy z dnia 12
stycznia 2010 r. o wykonanie przebudowy drogi krajowe;j
nr 2 na odcinku Zakret ~ Minsk Mazowiecki od km
495+880 do km 516+550. Powdd dochodzi zaptaty
naleznej kary umownej w wysokos$ci 6 910 tys. zt plus
nalezne odsetki ustawowe w wysokosci 1405 tys. zt
(skapitalizowane na dziert wniesienia pozwu). Sad w dniu
5 grudnia 2012r. skierowat sprawe do mediacji,
jednocze$nie wyznaczajgc mediatora. Strony mediuja
celem dokonania ostatecznych ustalen.
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Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Warto$é
sporu
(tys. zh)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

30.05.2012

Skarb Paristwa
Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

95 255

Przedmiotem sporu sg roszczenia Mostostal Warszawa
S.A. zwigzane z realizacja umowy z dnia 26 lutego 2010
roku o wykonanie robdt polegajgcych na budowie
autostrady A-4 Tarnow - Rzeszdéw na odcinku od wezia
Rzeszéw Centralny do wezia Rzeszéw Wschdd km ok.
574+300 do ok. 581+250(dalej ,Kontrakt”). Powod
zmierza do uksztattowania stosunku zobowigzaniowego
poprzez zwiekszenie wynagrodzenia o sume: a) wzrostu
cen paliw,; b)wzrostu cen asfaltu, ktéry powiekszyt koszty
wykonywania kontraktu; c) zmiany organizacji ruchu, ktéry
powiekszyt koszty wykonywania kontraktu; d) niemoznosci
zakupu materiatéw budowlanych w okolicy miejsca
budowy.

W dniu 23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone o
ustalenie braku prawa do naliczenia kar umownych za
przekroczenia Czasu na Ukonczenie Kontraktu oraz
zwrot nienaleznie potraconych ( z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych. Na dzien 23 kwietnia 2013 r.
zostata wyznaczona rozprawa.

10.07.2012

Skarb Panstwa
Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

XXV C 857/12

36 961

Przedmiotem sporu sg roszczenia Mostostal Warszawa
S.A. zwiazane z realizacja umowy z dnia 28 wrzeénia
2009 roku pn. Projekt i budowa autostrady A-2 Strykow —
Konotopa na odcinku od km 394+500 do km 411+465,8”
w toku ktdrej nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku w
postaci nieprzewidywalnego, gwaitownego wzrostu cen
paliw plynnych oraz asfaltéw. Powdéd wnosi o
podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego w kwocie
36.961 tys. zt brutto.

20.11.2012

PanAstwowa Wyzsza
Szkota Zawodowa w
Elblagu — o zaptate

3154

Mostostal dochodzi zaptaty w zwiazku roszczeniami w
trakcie realizacji, ktore nie zostaly zaakceptowane przez
Pozwanego. Termin rozprawy ustalony na dzieri 26 marca
2013 r.

13.11.2012

Gmina Wroctaw

30 847

Sprawa z powddztwa konsorcjum Mostostal Warszawa
SA, ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA,
Wroctawskie przedsigbiorstwo Budownictwa
Przemystowego nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek lzmajtowicz
PH-U IWA o ustalenie nieistnienia prawa Gminy Wroctaw
do zadania wyplaty z gwarancji bankowej — gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji Narodowe Forum Muzyki
we Wroclawiu. Sprawa prowadzona jest przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej. Pozwana
nie wniosta jeszcze odpowiedzi na pozew. Ziozenie
pozwu poprzedzito uzyskanie postanowienia Sadu
Okregowego we Wroctawiu z dnia 30.10.2012 r. o
zabezpieczeniu  gwarancji  nalezytego  wykonania
(postanowienie prawomocne).

04.10.2012

Skarb Panstwa oraz

Zaktad Inwestygji
Organizacji Traktatu
Poinocnoatiantyckiego

5236

Sprawa prowadzona przed Sadem Okrggowym w
Warszawie. Sprawa w toku.
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(w tys. z8)

Data wszczecia Wartosc
¢_ Pozwany sporu| Przedmiot sporu |Stanowisko emitenta
postepowania
(tys. z8)
Wojewddztwo
Pomorskie z siedziba Dokoriczenie prac projektowych oraz robot budowlanych w
w Gdansku ) " . .
Pomorskim  Centrum  Traumatologii Wojewddzkiego
20.02.2013 2763 . o i .
Szpitala Specjalistycznego w Gdarisku. Oczekujemy na
wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym.
Sygn. akt: | Nc 65/13
Data wszczecia Wartosc
Q. Powdd sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania
(tys. zt)
Powdd wniost o zapiate na jego rzecz wynagrodzenia za
wykonanie dokumentacji projektowej, bedacej
przedmiotem umowy zawartej z Telewizjg Polska S.A. na
dokoriczenie budowy budynku B Telewizji Polskiej S.A.
Powod i pozwany Dbyli czionkami  konsorcjum
wykonujacego umowe zawartg z Telewizjg Polskg S.A. W
toku wykonywania umowy doszio do przejecia cze$ci prac
powoda przez pozwanego. W zwiazku ze zmniejszeniem
zakresu prac powoda strony mialy podpisa¢ aneks do
umowy konsorcjum okreslajacy wynagrodzenie powoda.
Pomiedzy stronami powstat jednak spér co do wysokosci
Biuro Projektow wynagrodzenia qale?nego powodowi wskytek czegg nie
. . . doszto do podpisania aneksu. Powdd nie wystawit tez
Architektonicznych i dochodzone .
29.07.2011 Budowlanych AiB s 1.413 nagrodzenie faktur na rzecz pozwanego na nalezne mu
700 y P wynag wynagrodzenie. W dniu 4 pazdziernika 2011 r. pozwany

wniést odpowiedz na pozew, w ktorej podniést zarzut
przedwczesno$ci roszczenia powoda wynikajacy z faktu
niewystawienia przez niego faktur VAT. Ponadto, pozwany
zakwestionowat wynagrodzenie zadane przez powoda,
jako zbyt wysokie. W dniu 14 pazdziernika 2011 r. powdd
wystawit na rzecz pozwanego fakture cze$ciowa na kwote
781 tys. zt brutto. Obecnie trwa postepowanie dowodowe.
Na rozprawie w dniu 20 listopada 2012 roku sad dopuscit
dowdd z opinii bieglego sadowego na okoliczno$¢ wyceny
prac projektowych wykonanych powtdrnie przez powoda.
W zwiazku z tym rozprawa zostata odroczona bez
wyznaczenia terminu.
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(w tys. zt)

Data wszczecia
postepowania

Powéd

Warto$é
sporu

(tys. zt)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

18.05.2012

Deutsche Leasing
SA.

1.339

Powdd wnidst o zasgdzenie na jego rzecz od Mostostal
Warszawa S.A. kwoty w wysokosci 1.339 tys. zt na
podstawie poreczenia przez Mostostal Warszawa S.A.
roszczerh przystugujacych Deutsche Leasing S.A. wobec
Terramost Sp. z 0.0. w zwigzku z umowg leasingu nr
106189, ktora tgczyta Deutsche Leasing S.A. a Terramost
Sp. z o.0. Poreczenie udzielone przez Mostostal
Warszawa S.A. mialo zabezpieczaé nalezyte wykonanie
umowy leasingu i byto ograniczone do wysokoéci 320.000
euro. Wobec zaprzestania wywigzywania si¢ z umownych
zobowigzan Deutsche Leasing S.A.  wypowiedziat
Terramost Sp. z 0.0. umowe leasingu. Wedlug twierdzen
powoda zadiuzenie Terramost Sp. z 0.0. wobec Deutsche
Leasing sp. z 0.0., na dzier zlozenia pozwu wyniosto 9.101
tys. zt. Dochodzona pozwem kwota jest rownowartoscig
gérnej granicy poreczenia, tj. 320.000,00 euro. W dniu 31
maja 2012 r. wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym na kwote dochodzong pozwem. Pozwany
wniést sprzeciw od nakazu zaplaty zadajgc oddalenia
powbdztwa w catosci. Sad skierowat sprawe do mediacii,
odbyto sie juz jedno spotkanie przed mediatorem w
planach sg kolejne. Termin rozprawy zostat wyznaczony
przez Sad na dzier 25 kwietnia 2013 r.

20.12.2012

MEGA S.A.

IX GNc 1035/12

1490

W dniu 06.12.2012 MW odebrat nakaz zaptaty wraz z
pozwem i zatacznikami do pozwu, w dniu 20.12.2012
zostat wystany sprzeciw W sprawie wniosku o zlozenie
przedmiotu $wiadczenia do depozytu do dnia dzisiejszego
sad jedynie nadat sprawie sygn. akt, zadne inne czynnosci
nie zostaty przez sad dokonane. Oczekujemy na
wyznaczenie terminu rozprawy przez SO w Gdansku.
Oczekujemy na rozpatrzenie wniosku o zloZenie
przedmiotu $wiadczenia do depozytu.

10.08.2012

TKT Engineering Sp.
z0.0

XX GC 651/12

2275

Powddztwo przeciwko konsorcjum realizujgcym inwestycje
Narodowe Forum Muzyki we Wroclawiu oraz Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. o ustalenie braku podstaw
do zgdania wyplaty $wiadczenia z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania umowy wystawionej na
Zlecenie podwykonawcy — TKT Engineering Sp. z o.0.
Sprawa jest nastepstwem uzyskania przez powoda
postanowienia o zabezpieczeniu roszczenia o ustalenie
braku podstaw do 2zadania wyptaty $wiadczenia z
gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy
(postanowienie nieprawomocne). W dniu 12.10.2012 r. w
imieniu pozwanych wniesiona zostala odpowiedZ na
pozew z adaniem oddalenia powddztwa w catosci. Nie
Wwyznaczono jeszcze terminu rozprawy.

25-10-2012

TKT Engineering Sp.
Z0.0.

XVI GNC 997/12

1548

Powodztwo przeciwko konsorcjum realizujgcym inwestycie
Narodowe Forum Muzyki we Wroctawiu oraz Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. o zaplate. W dniu 21
stycznia 2013 roku przez Sad Okregowy w Warszawie
wydany  zostat nakaz  zaptaty = w postepowaniu
upominawczym. W dniu 13.lutego 2013 roku ztozony
zostanie sprzeciw od nakazu zapfaty zadajacy oddalenia
powddztwa w catosci.
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39. Informacje o podmiotach powiazanych

tgczne kwoty transakcji zawartych

(w tys. zf)

przez Spotke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

Sprzedaz
Izggkl%z?:stal dgﬁgggz © Naleznosci od Zobowigzania
Podmiot powigzany pWarszawa na |Pr2¢Z Mostostal podmiotéw wobec
zecz Warszawa w owiazanych podmiotow
podmiotéw podmiotach powigzany powigzanych
powigzanych powigzanych
Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.
Terramost Sp. z 0.0. (przez okres 31.12.2012 188 1498
konsolidacji) 31.12.2011 3561 2202 1 262 1 262
31.12.2012 27 738 1 0
Mostostal Putawy S.A.
31.12.2011 356 9279 35 3073
. 31.12.2012 4523 18 083 1838 9631
Mostostal. Kielce S.A.
31.12.2011 3330 82 246 2529 13 655
31.12.2012 7 97 0 171
AMK Krakéw S.A.
31.12.2011 9 538 33 91
. 31.12.2012 95
MPB Mielec S.A.
31.12.2011 100
Wrobis. SA 31.12.2012 162 15 956 10 700 2506
robis. S.A.
31.12.2011 105 5194 10302 1510
31.12.2012 12 871
Remak S.A.
31.12.2011 6 452
31.12.2012 4 272 4 235
Mostosta! Plock S.A.
31.12.2011 66 19 545 0 2616
o 31.12.2012 0 120 0 12
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0.
31.12.2011 0 120 0 0
Mostostal Warszawa - Ukraina Sp. z | 31.12.2012 0 0 0 0
0.0. 31.12.2011 0 14 0 0
Pozostate jednostki powigzane wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej Acciona S.A.
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat | 31.12.2012 151 7514 2 27 068
w Polsce 31.12.2011 163 19 620 840 17 271
. . . 31.12.2012 1 1 0 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.
31.12.2011 56 301 677 210
Acciona Nieruchomosci Witanéw Sp. | 31.12.2012 0 0 4737 0
z0.0. 31.12.2011 2916 191 4737 0
31.12.2012 333 0 32 0
Towarowa Park Sp. z 0.0.
31.12.2011 428 0 326 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31-12.2012 18 0 2 0
0.0. 31.12.2011 18 16 2 0
. 31.12.2012 0 1201 5 2199
Acciona Infraestructuras S.A.
31.12.2011 0 509 5 2 415
31.12.2012 5426 45 480 18 957 42117
Podmioty powigzane razem
31.12.2011 11014 139775 21200 42 203

Transakcje z jednostkami z powigzanymi wymienione w tabeli powyzej dotyczg gtdéwnie realizacji kontraktow

dtugoterminowych.
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Na dzien 31.12.2012 roku Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek krétkoterminowych w kwocie
261,731 tys. zt wobec Acciona Infraestructuras S.A. z siedzibg w Madrycie (31.12.2011: 62,213 tys. zi).

Na dzieri 31.12.2012 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotow powigzanych:

— Acciona Nieruchomos$ci Sp. z 0.0. w wysokoéci 13.992 tys. zt (weksle wiasne w kwocie 2.867 tys. zt i gwarancje
bankowe o wartosci 11.125 tys. zf),

- Remak S.A. w wysokosci 299.809 tys. zt (gwarancja wtasna).

Informacje o pozyczkach udzielonych i otrzymanych od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w notach 26 i

29.

39.1. Jednostka Dominujgca Mostostalu Warszawa

Na dzien 31.12.2012 ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyklych na
okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogdlnej liczby
gtoséw Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jest
jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gloséw, zapewniajac tym samym mozliwo$¢ wyboru wigkszoéci czlonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powolywania rowniez organéw zarzadzajgcych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajac
trzy sposérod pieciu glosow w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powotywania
i odwolywania czionkéw organdéw Zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wpltyw na
dziatalno$é operacyjng i finansowg spétki powoduja, ze jest on podmiotem dominujagcym w spétce Mostostal
Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezac do Grupy Kapitatowej ACCIONA S .A. jest jednoczesnie jej
spdikg zalezng.

39.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych.
39.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Czionkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokos$ci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Czionkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spoiki zarowno na dzien 31 grudnia 2012 jak i 31 grudnia
2011 nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A.,
jak rowniez nie byli stronami innych umow zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostal Warszawa S.A.

Na dzien 31grudnia 2012 nie bylo uméw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
0s6b nadzorujacych.

taczne wynagrodzenie cztonkow Zarzadu w 2012 r. wyniosto 7.346 tys. zt (w 2011 r. 7.235 tys. zi).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2012 r. wyniosto 195 tys. zt (w 2011 r. 186 tys. zl).

Informacja o wyplaconych wynagrodzeniach dla poszczegdinych czionkéow Zarzadu oraz cztonkow Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

40. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 23 maja 2012 r. Emitent zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych
i przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2012 r. Wartosc¢
wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy koriczacy si¢ 30.06.2012 r.
wynosi 150 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 rok wynosi 320 tys. zt.

Ponadto Spdtka jest zobowiazana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynno$ciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

W dniu 6 czerwca 2011 r. Emitent zawart umowe z Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad
pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2011 r. Warto$¢ wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2011 r.
wynosi 95 tys. zl,
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- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok wynosi 229 tys. zt.
Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia kosztow ttumaczent wykonanych w zwigzku z realizacjg przez Ernst
& Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwacie 4 tys. zt netto.

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, umowy faktoringowe, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe,
instrumenty pochodne typu forward. Gléwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalnoS¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w Spétkach posiadane przez Mostostal Warszawa nie sg podatne na ryzyko stopy procentowej.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytow bankowych, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz Srodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spoétki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spétki z tytutu kredytow bankowych zostang
podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras S.A. jest state.
41.2. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umoéw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczeniem sie przed ryzykiem
zmiany kursow wymiany walut (zabezpieczajace warto$¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe forward.

W 2012 roku Spétka korzystala z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych typu forward oraz zabezpieczerl
przysztych przeplywow pienieznych (patrz nota 43).

Spotka stara sie negocjowac¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skuteczno$c
zabezpieczenia.

Spétka podpisujgc kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujac umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposdb ryzyko.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycii bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego 0 -10 % i +10 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2012r. (w2011 r.0-10 % i +10 %
w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2012 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2012 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwo$¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.
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Analiza wrazliwo$ci za rok biezacy
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
31.12.2012 na 31.12.2012
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto$¢
y Wy artosC | narazona na | kurs EURIPLN +10% | kurs EURIPLN -10%
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Diugoterminowe i krétkotemminowe naleznoséci z
tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 352476 4746 475 0 475 0
Srodki pienigzne 123 082 3230 323 0 -323 0
Diugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -533 209 7759 776 0 776 0
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych -492 -492 -1 220 -322 1220 322
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -286 963 -261 731 -26 173 0 26173 0
Razem -345 106 -262 006 | -27 371 -322 27 371 322
Analiza wrazliwo$ci za rok poprzedni
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
31.12.2011 na 31.12.2011
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Wartos¢
y wye b‘inllaar:ts%i(/&a narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
ryzyko
tys. PLN tys. PLN RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Dtugoterminowe i krétkoterminowe naleznoséci z
tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 327 269 12014 1201 0 -1201 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe z tytutu
wyceny instrumentéw finansowych 90 80 174 -993 174 993
Srodki pienigzne 249 234 17 521 1752 0 -1 752 0
Diugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -598 961 -10313 -1 031 0 1031 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -62 216 -62 216 -6 222 0 6 222 0
Razem -84 584 -42 904 -4 126 -993 4126 993

Instrumenty finansowe zostaly przedstawione wedlug wyceny na dzien bilansowy. Warto$¢ nominalng ujawniono
w nocie 43.

41.3. Ryzyko cen towaréw

Spdtka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opalowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw - moga wzrosna¢ ceny ustug $wiadczonych
na rzecz Spdki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pozniejszych, w miare postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spétka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

41.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnoséci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opoznienie w
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przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwo$ci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce
dokonywanie piatnos$ci podwykonawcom od wptywu Srodkow od inwestora.

Dzigki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotka na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyplacalni Spétka jest zmuszona tworzy¢ rezerwy, ktore
obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak érodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Na dzien 31.12.2012 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 1.059.156 tys. zt, (31.12.2011 r. 1.017.096
tys. zf) i jest zwiazane z nastepujgcymi pozyciami: nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi
naleznosciami, krotkoterminowymi aktywami finansowymi, rozliczeniami miedzyokresowymi z tytutu wyceny
kontraktow dlugoterminowych oraz srodkami pienieznymi. Dodatkowo Spotka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane
z udzielonymi gwarancjami.

Spotka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekroczg 10 % , z
wyijatkiem giéwnego odbiorcy, ktory jest urzedem administracji publicznej (Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad).

41.5. Ryzyko zwiazane z pltynnoscia

Celem Spéiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoécig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy
faktoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

Na dzieh 31.12.2012 roku w Spoéice warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta: 556.493 tys. z. Struktura czasowa zobowigzari na dzien bilansowy uksztaitowata sie nastepujgco:
zobowigzania o okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy 512.132 tys. zt (w tym zobowigzania przeterminowane
127.174 tys. zt), powyzej 12 miesiecy 44.361 tys. zt.

W 2012 roku w Spotce nie wystapito ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnoéci.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowiazan finansowych Spétki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzarn
finansowych z tytulu instrumentéow pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg termindéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalno$ci. Zobowigzania
finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych uwzglednia sie w analizie, jezeli ich umowne terminy zapadalnosci
sq istotne dla zrozumienia terminéw wplywow i rozchodéw Srodkéw pienigznych. Na kwoty ujawnione w tabeli
sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Wyszczegodlnienie Do 1 roku Od 1 roku do 5 lat
Na dzien 31 grudnia 2012
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 295 209
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 488 848
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 50734
- Zobowiazania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 14 223 23123
- szlicgenig migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktdw oraz pozostate 180 158
rozliczenia miedzyokresowe
Razem na dzienri 31 grudnia 2012 978 438 73 857
Na dzien 31 grudnia 2011
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 65578
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 564 842
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 963
- Zobowigzania krétko i diugoterminowe z tytutu leasingu 16 719 37 249
- szlic;eniq miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktdéw oraz pozostate 192 053
rozliczenia miedzyokresowe
Razem na dzien 31 grudnia 2011 839 192 77 212
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Glownym celem zarzgdzania kapitalem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spdtki izwigkszaly warto$¢ dla jej

akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dia
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujacych

w tym obszarze.

43. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do warto$ci godziwej (zgodnie z ponizszg tabela).

Wyszczegolnienie

Warto$¢ bilansowa

Warto$é godziwa

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci
(wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Inne inwestycje diugoterminowe

10 099

10 099

2) Instrumenty finansowe -
instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysztych
przeplyw6w pienieznych

- Krétkoterminowe aktywa finansowe -
kontrakty walutowe typu forward (1*) —
poziom 2

90

420

90

420

3) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Krotkoterminowe naleznosci,
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

342 373

319336

261535

342373

319336

261535

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu
wyceny kontraktéw

581 941

435 476

149 370

581 941

435476

149 370

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

10 103

7934

6 269

10 103

7934

6 269

- Krétkoterminowe aktywa finansowe -
pozyczki

1657

5026

8753

1657

5026

8753

4) Aktywa finansowe dlugoterminowe
dostepne do sprzedazy

5) Pozostate aktywa finansowe

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

123 082

249234

395 435

123 082

249 234

395 435
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Wyszczegobinienie

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

Zobowigzania finansowe

1) Zobowigzanla finansowe -
instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

2) Pozostate zobowiazania finansowe
- instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przyszitych
przeptywéw pienieznych (*1)

- Pozostate zobowigzania finansowe -
instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu - kontrakty walutowe typu
forward — poziom 2

492

492

3) Zobowiazania (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki

286 963

62 216

286 963

62 216

- Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

511640

582 971

352 197

511640

582 971 352 197

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu
wyceny kontraktéw

37 562

31738

46 601

37 562

31738 46 601

- Dtugoterminowe zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania diugoterminowe

44 361

34 119

28 080

44 361

34119 28 080

4) Pozostate zobowiazania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania krétko i
diugoterminowe z tytulu leasingu

34 088

48 241

37 198

34 088

48 241 37 198

* Spotka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen przysziych przeplywow pienieznych dla czesci
przeplywéw zwigzanych z realizowanymi dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczert ma na celu symetryczne i kompensujace sie ujawnianie zmian wartosci pozydji
zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:
. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych wartoé¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spéice nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych wartos¢ godziwa ustala sie w oparciu o rézne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spotce
do tej kategorii instrumentow sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych
kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

. Poziom 3 do oszacowania wartoéci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spotka stosuje
rézne metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wiasnych. W Spétce nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczen na dzienr 31.12.2012 r.

Wartosé godziwa
instrumentéw
Planowana pochodnych
Rodzai Wartosé Pletz:mzny Planowany termin czestotliwos¢ wyznaczonych jako
. | s N wptywu wyniku z | realizacji przysztych instrumenty
instrumentu zabezpieczonych realizacji transakcji przeplywéw zabezpieczajace w
poc;hg:nego pla?r:z?czit{crt:: ppﬁ?\f)zg? zabezpieczajacej pienieznych oraz rozumieniu
in strgm::t w) platno égi) Py {gru na wynik wplywu transakcji rachunkowosci
plagtno':z:i) finansowy zabezpieczajgcej na zabezpieczen
wynik finansowy przeptywéw
pienieznych
(w tys. z1)
Forward 788 tys. EUR 16.01.2013 16.01.2013 miesiecznie 22
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Wartos$¢ godziwa
instrumentow
Pianowana pochodnych
Rodzai Wartosé PI?::)n\;ﬁny Planowany termin czestotliwosé wyznaczonych jako
. ) " " wplywu wyniku z | realizacji przysztych instrumenty
instrumentu zabezpieczonych realizacji transakcji przeplywow zabezpieczajace W
poih?:nego plalt);zgsczit{c::n ppr;ytf\zozz:‘ zabezpieczajacej pieni¢znych oraz rozumieniu
in strgmggt 6w) platno é?:i) Py (gru na wynik wplywu transakcji rachunkowosci
pt agtno':z:i) finansowy zabezpieczajacej na zabezpieczen
wynik finansowy przeplywéw
pienigznych
(w tys. zi)
od 11.01.2012 od 11.01.2012 . .
Forward 2.249tys. EUR 40 08.02.2012 do 08.02.2012 miesigcznie 56
Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczeni na dzieri 31.12.2010r.
Warto§¢ godziwa
instrumentéw
Planowan Planowana pochodnych
Rodzai Wartosé termin y Planowany termin czegstotliwos¢ wyznaczonych jako
. ) X o wplywu wyniku z | realizacji przysziych instrumenty
instrumentu zabezpieczonych realizacji transakji przeplywow zabezpieczajace W
potzh:):nego ph ag.:f,?cza?c:, pprlzaytizozzr zabezpieczajacej pienieznych oraz rozumieniu
in strgmgr{t 6w) platno é?:i) py (gru na wynik wptywu transakcji rachunkowosci
pia%no'z:i) finansowy zabezpieczajacej na zabezpieczen
wynik finansowy przepltywoéw
pienigznych
(w tys. zi)
od 10.01.2011 od 10.01.2011 L .
Forward 7.617 tys. EUR do 26.04.2011 do 26.04.2011 miesiecznie 420
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych
Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2010
Bilans otwarcia 43 340 -800
Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz instrumentow 33 366 1372
zabezpieczajgcych w zwigzku z zabezpieczeniem:
- zmian w przeptywach pienieznych -33 -366 1372
Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytulu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow srodkédw pienieznych (od czesci efektywnej 6 69 -232
instrumentéw finansowych)
Bilans zamkniecia 16 43 340

Inne informacje dotyczace instrumentéw finansowych

W 2012 roku zyski w rachunku zyskow i strat z tytutu dyskonta diugoterminowych naleznoéci i zobowigzan
z tytutlu umow o budowe (wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu) wyniosty 711 tys. zt (w 2011 zysk z tego
tytutu wyniost 1.348 tys. zt). Stopa procentowa przyjeta do dyskonata kaucji to WIBOR 1Y.

Przychody finansowe z tytulu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnych (zrealizowane) w 2012 r.
wyniosty 852 tys. zt (w 2011 r. 1.188 tys. ),

Koszty finansowe z tytutu rozliczenia walutowych instrumentow pochodnych wyniosty:
a) z tytulu rozliczenia walutowych instrumentow pochodnych (zrealizowane) w 2012 r. wyniosty 853 tys. zt
(w2011 r. 2.437 tys. zb),
b) z tytutu wyceny walutowych instrumentow pochodnych (niezrealizowane) w 2012 r. wyniosly 548 tys. zt i w
catosci stanowity wycene handlowych instrumentow pochodnych nie wyznaczonych do zabezpieczen
przeptywow pienigznych (w 2011 r. przychod z tego tytutu wyniost 34 tys. zh).
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44. Roznice pomiedzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogloszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie sporzadzata i nie publikowata innych
sprawozdarn za okres koriczacy sie 31.12.2012 r.

45, Dotacje rzadowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2012 r. wyniosty 3.655 tys. zt (2011 r.: 4.604 tys. zi),
- wydatki w 2012 r. wyniosty 8.285 tys. zt (2011 r. 10.264 tys. zi).

46. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2012 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.588 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 450 osoby, tj. 28 % i na stanowiskach nierobotniczych 1.138 0s0b, tj. 72 %.

Przecietne zatrudnienie w 2011 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosio 1.840 osob, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 569 osoby, tj. 31 % i na stanowiskach nierobotniczych 1.271 os6b, tj. 69 %.

47. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

11 stycznia 2013 roku Spétka podpisata z Regionalnym Zarzadem Gospodarki Wodnej w Gdansku umowe na
realizacje kontraktu "Rewitalizacja Kanatu Elblgskiego na odcinku pomigdzy wrotami Buczyniec a pochylnig
Catuny - roboty budowlane na odcinkach pochylniowych". Termin realizacji przedmiotu umowy strony ustality na
dzier 28.11.2014r. Warto$¢ kontraktu wynosi: 59,95 min PLN brutto.

24 stycznia 2013 r. Spétka jako Partner Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od firmy TAURON Wytwarzanie
S.A. 0 wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z
ogtoszeniem na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe
bloku energetycznego o mocy 800 —~ 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekrownia
Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek glowny, cze$¢ elektryczna i AKPIA bloku”. Cena oferty
wynosi: ok. 5,4 mid zt brutto (4,4 mid zt netto). Do dnia publikacji raportu umowa nie zostata podpisana.

25 stycznia 2013 Pan Marek Jozefiak - Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa S.A., zbyt na rynku wtornym 1.097
akcji Mostostal Warszawa S.A. po $redniej cenie 15,40 zt za jedng akcje. Pakiet akcji stanowit 0,00549% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz uprawniat do 1.097 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, czyli 0,00549% ogdlinej
liczby gtosow.

6 marca 2013 roku Spoétka podjeta decyzje o odstapieniu od umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkow
Inwestora Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg ze spotkg Zielona ltalia Sp. z 0.0.
Oswiadczenie o odstapieniu zostalo zlozone w dniu 6 marca 2013 roku Inwestorowi - Zielonej ltalii Sp. z 0.0. w
godzinach porannych (ok. godz. 9.00). Podstawe odstapienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt
niedokonywania przez Inwestora odbiorow wykonanych robot, a nawet brak przystgpienia do ich odbioru, pomimo
wielokrotnych zgtoszen przez Spétke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow skutkuje jego
zwlokg w wykonaniu zobowigzania wzajemnego, a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspotpracy ze strony
Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowienn umowy. Jednoczesnie w mys| § 28 ust. 2 lit. ¢)
Umowy uprawnia Spétke do odstapienia od Umowy z winy Zielona ltalia Sp. z 0.0. Warto$¢ kontraktu przekracza
10% kapitalow wiasnych Emitenta.
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Warszawa, dnia 19 marca 2013 .

Podpisy:

(w tys. zi)

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpisy

Marek Jozefiak

Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Migue! Angel Heras Llorente | Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek Czionek Zarzadu
Krzysztof Sadtowski Czionek Zarzadu




