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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 12 miesi¢cy od 01.01.2012 do 31.12.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.12.2011

w tys, zI
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA S ICIETIE ioton
31.12.2012 arzeksatalcony
Dzialalnos$¢ kentynuowana
1 |Przychody ze sprzedazy 3189011 3391734
Przychody z realizacji kontrakiow budowlanych 3104 294 3309 793
Przychody ze sprzedazy ustug 73317 71 166
Przychody ze sprzedazy towarow 1 materialow 11400 10775
11 [Koszt wlasny sprzedaty 3228939 3 462 086
I {Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy -39 928 -70 352
IV |Koszty sprzedazy 2154 1714
V  |Koszty ogolnego zarzadu 76 796 73 248
V1 |Pozostale przychody operacyjne 31947 26 843
VI1 [Pozostale koszty operacyjne 29 647 26 296
VI11 (Zysk / {Strata) z dzialalnosci operacyjnej -116 578 -144 767
IX  |Przychody finansowe 13182 13 857
X [Koszty finansowe 33562 18 192
X1 |Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0
XII |Zysk / (Strata) brutto -136 958 -149 102
XH! |Podatek dochodowy -18 868 -20 798
a) czesé biezaca 5293 7157
b} czgsé odroczona <24 161 -27 955
XIV {Zysk / (Strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej -118 090 -128 304
XV |Dzialalnoéé zaniechana
XVI {Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
XVII | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy ~-118 090 -128 304
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -114 273 -124 530
Zysk / (Strata) netto przypisana akejonariuszom niekontrolujacym -3 817 -3774
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -114 273 -124 530
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (w zh) -5,71 -6,23
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (w zt) -571 -6,23
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy od 01.01.2012 do 31.12.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.12.2011
w tys, zl
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2012 - 03]1'?112'.22001111'
31.12.2012 przcksztalcony
Zysk / (strata) netto za okres -118 090 -128 304
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -328 695
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazana z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych -34 -1 089
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikow innych catkowitych dochodéw 6 207
Pozostate catkowite dochody -199 -185
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu -555 =372
Calkowite dochody ogélem -118 645 -128 676
przypisane Akcjonaruszom Jednostki Dominujacej -114 758 -125 105
przypisane Akcjonariuszom niekontrohyacym -3 887 -3 571
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Skonsolidowany bilans

na 31.12.2012 roku, 31.12.2011 roku, 01.01.2012 roku

wiys, 7zt

e J IR T
1 [Aktywa trwale (dlugoterminowe) 406 904 436 462 406 534
Il Wartosci niematerialne 16 7299 8412 6031
P2 Wieczysle uzytkowanie gruntow 17 29 820 29 649 29674
13 Rzeczowe aktywa trwale I8 237 959 284 327 271 396
14 W ty:i)atazl?gzc;a};ﬁz:;‘;zg::1w. umdw o budowe nalezne od odbiorcow 19 79 3244 34498
L5 Nieruchomosci inwestycyjne 20 972 972 972
1.6 Diugoterminowe aktywa finansowe 22 4 857 5097 5097
17 Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 10377
1.8 Aktywa z tytuhu podatku odroczonego 2 97 565 75157 47 676
L9 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 461 1 604 813
1. jAktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1 546 356 1503 331 1220941
11 Zapasy 25 41530 62 095 65278
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostale naleznosci 26 576478 546 302 433 387
I3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 2647 3373 29521
14 Zaliczki na roboty budowlane 17 121 18 721 11470
s Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27. 177 157 301163 460 067
H.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe 28 0 368 1117
17 iy e e e i
11.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 29 19021 19 445 17 668
Aktywa razem 1953 260 1939793 1627 475

L.p PASYWA Nou| L1220z | ;:k‘jz;‘l):o‘ny p'?llk‘i;‘{’c‘o‘ny
1 |Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 30. 266 770 381 528 517 633
I Kapital podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Kapital zapasowy / rezerwowy 330 461 455 646 415 390
L3 Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -459 410 -23
1.4 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -108 033 -119 329 57 465
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) 6240 5201 57 465
zysk / (strata) za okres -114273 -124 530 0
II. [Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 31 61 168 65 055 70 028
1H. |Kapital wlasny ogélem 327938 446 583 587 661
IV, |Zobowiazania dlugoterminowe 104 207 121 565 114 422
1v.1 Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki 32 4472 6 002 6432
V.2 Zobowiazania dlugoterminowe z tytuhu leasingu 36. 30512 55 800 54 146
V.3 Kaugcje dhugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne dostawcom 56 824 45 427 38962
Iv4 Rezerwa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego 12 2 841 5030 5755
Vs Rezerwy dhugoterminowe 33 9264 9074 8 866
V.6 Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 294 232 261
V. iZobowiazania krétkoterminowe 15211158 1371 645 925392
\B Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 32 350 056 114 387 14 726
V.2 Zobowiazania krotkoterminowe z tytuhu leasingu 36 18 067 27 158 21004
V3 Zobowiazania z tytute dostaw 1 ushug 34 640 524 687 573 424 980
V4 Podatek dochodowy 3913 2194 1 806
V.5 Pozostale zobowiazania 35, 100 056 82214 74 330
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 90 331 78 110 40 283
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 33 101 505 138 861 97 394
8 o s e S I e
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 37 167 608 177 414 189 151
VI. VL Zobowigzania razem 1625322 1493210 1039 814
Kapital whasny i zobowiazania razem 1953 260 1939 793 1627 475
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

za okres 12 miesiecy od 01.01.2012 do 31.12.2012 oraz od 01.01.2011 do 31.12.2011

wtys. 7|
LP WYSZCZEGOLNIENIE Nota 03‘]"01‘2"2200' o a0ty
przeksztalcony
I |Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnesci operacyjnej
L1 {Zysk/(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i akcjonariuszom niekontrolujgcym) -136 958 -149 102
1.2 |Korekty o pozycje: -176 913 -43 510
1.2.1 | Amortyzacja 102 36 499 40 080
1.2.2 |Rémice kursowe 43 467
1.2.3 jOdsetki otrzymane i zaplacone 14 579 10 828
124 |Zysk / strata na dziatalnosei inwestycyjnej -1 526 -4 351
1.2.5 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -25 304 -115 603
1.2.6 {Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zapaséw 20 565 2015
1.2.7 [Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 22 373 295 060
1.2.8 {Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych =211 357 -336 515
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw -37 165 44 440
[.2.10 {Podatek dochodowy (zaplacony / otrzymany) -2 849 19 380
12,11 |Wylaczenie spotki Terramost Sp. z 0.0. z konsolidacji 7 508 0
1.2.12 {Pozostate =279 689
I [Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -313 871 -192 612
11 {Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnoéci inwestycyjnej
L1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 4058 4254
I1.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -13 623 -25 375
113 |Sprzedaz aktywow finansowych 0 1900
H.4 |Nabycie aktywow finansowych 0 0
IL5 |Likwidagja lokaty terminowe) 0 10 099
1.6 |Odsetki otrzymane 126 232
1.7 |Splata udzielonych pozyczek 0 0
1.8 JUdzielenie pozyczek 0 0
119 [Pozostate 273 -83
11 |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -9 166 -8 973
111 | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L1 [Wplywy 2 tytulu emisji akcji 0 0
1.2 |Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego -20 784 -25298
113 [Wplywy z tytutu zaciagnigeia pozyczek/kredytow 256 831 102 358
1114 |Splata pozyczek/kredytow -21 852 -9 861
1115 [Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 0 -11 000
111.6 |Dywidendy wypltacone akcjonariuszom niekontrolujacym 15, 0 -1 402
L7 [Odsetki zaptacone -15079 -9653
1118 |Pozostale -85 -2 463
11 |Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 199 031 42 681
IV |Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -124 006 -158 904
V  |Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 301 163 460 067
VI |Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 27, 177 157 301 163
Srodki pienigzme o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1874 2 816

Nots przedsrasaone 12 stronach od < do 59 stanov g mtegralng <oesc nitcpovea skomsolidow ez spranordania finansow e
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie 2 MSSF za okres 01.01.2012 roku — 31.12.2012 roku

DODATKOWE INFORMACJE T OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spolek
zaleznych (patrz punkt 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 12
miesi¢cy 2012 roku zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy
2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A. tj. Spélka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII1
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem
dzialalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujgte w PKD w dziale 43997, Akcje Mostostalo Warszawa S.A,
notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwdch spolek zaleznych tj. Mostostal Pulawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane faczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sklad Grupy

W 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

) Udziat
Udziat
M. Warszawa
M. Warszawa S A w kapital
\ . . . . . .. A, w kapitale
Lp. | Nazwa (firma)| Siedziba Przedmiot dziatalnodci Wiasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spélki .
spolki
(31.12.2012)
(31.12.2012)
1 2 3 4 3 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy X1I Wydziat
Warszawa S.A - ) ) Y y
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -~
Spotka . .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie X1
Mostostal . Wydzial Gospodarczy )
2 Pulawy Budownictwo 99,76% 99, 76%
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uslugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa

Stodmiescia X1 Wydzial

AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
4 Krakéw ) o ) Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa. realizacja obiektow “pod
Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
5 {Przedsi¢biorstwo;  Mielec Budownictwo i ustugi ogédlno budowlane X1 Wydziat Gospodarezy 97.14% 97.14%
Budowlane S.A. KRS ped numerem 0000052878

Wroclawskie Sad Rejonowy dla Wroclawia -

Przedsi¢hiorstwo Fabrycznej V1 Wydziat
6 Budownictwa Wroctaw Budownictwo Gospodarczy Krajowego 98.05% 98.05%
Przemysiowego Rejestru Sadowego pod

nr2 Wrobis S.A nunterem 0000032628

Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawa XIX Wydzial
Mostostal Plock ) Hsmwa yeen
7 g Ptock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
S.A.
Rejestru Sagdowego pod
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Przedsigbiorstwo Udziat Udziat

Modernizacji Ustugi modemizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VI bezposredni | bezposredni
) Wydzial Gospodarczy
8 Urzadzen Opole energetycznych 39.31% 39.31%

Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem 0000021123
"REMAK" S.A. 4931% 44,17%

Energetycznych Ustugi budowlane udziat posrednijudziat posredni

W dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych oglosit upadlosé¢ spétki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udzialu w kapitale i glosach), obejmujaca likwidacje majatku dtuznika.

Spotka Terramost Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana za dwa pierwsze miesiace 2012 roku, a nastepnie wylaczona
z konsolidacji z powodu utraty nad nia kontroli. Wylaczenie Terramost Sp. z 0.0. z konsolidacji mialo wptyw na

wynik netto z dzialalno$ci kontynuowanej w wysokosci -7.508 tys. zt.

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 10% udziatu (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spétki Remak
S.A.

Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Pulawy wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spétki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z o.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatéw (tj. 6.727 udziatléw) w kapitale podstawowym Spétki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogdlnej liczby gloséw na WZA oraz 92% udziatéw w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udzialow), co stanowi 92% ogdlnej liczby glosow na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W skiad Grupy Kapitalowej Wrobis
wchodza nastepujace podmioty: Spotka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spélka zalezna Wrobis Developer
Swidnica Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spoiki Wrobis Developer Swidnica Sp. 7 0.0.. ¢co

stanowi 100% ogolnej liczby gloséw na WZA.
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Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,65% ogolnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktora jest
uprawniona do powofywania i odwolywania czlonkow organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt wywierania
wptywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec
Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda pema.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wilascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39.31%
udziatu w kapitale tej spoiki, co stanowi 39,31% ogolnej liczby glosow na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock
S.A. — spolka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do
10% ogdlnej liczby gtosow na WZA tej spoiki.

Zwazywszy na rozproszony kapitat akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spétka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja facznie faktycznie taka liczba gloséw, ktéra
zapewniala dotychczas mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej tej spolki, a poprzez to
decydujacy wplyw na powolywanie organdw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa
S.A. posiadajac wigkszo$¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powotywania i
odwolywania cztonkéw organéw zarzadzajacych, jak réwniez wziawszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spotki, jest podmiotem dominujacym w spétce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku

S.A., objat ta spotke konsolidacja metoda petna.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoélki Dominujacej

W skiad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzief 31.12.2012 roku wchodzili:
Marek Jézetiak — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sadlowski — Cztonek Zarzadu

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 roku wchodzily nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez -- Przewodniczacy Rady

Jose Manuel] Terceiro Mateos - Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour - Cztonek Rady

Leszek Wystocki— Czlonek Rady

Piotr Gawry$ - Cztonek Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Czlonek Rady.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spolki

Dominujacej w dniu 19.03.2013 roku.

5. Istotne zasady rachunkowoS$ci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktére sa wycenione wg wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Grupg Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitalowa poniosta strate netto w
wysokosci 114. 273 tys. zt oraz wygenerowata ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
313.871 tys. zL. Kapital wiasny ogotem Grupy Kapitalowej na ten dzien byt dodatni i wynidst 327.938 tys. zl.
Na dziei bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Grupy Kapitalowej wyniosty 1.521.115 tys. zt. W
zobowiazaniach krétkoterminowych Spétki Grupy Kapitatowej posiadaja pozyczki i kredyty krétkoterminowe o
wartosci 350.056 tys. zt i terminach zapadalnosci przypadajacych na 2013 rok. Zarzad Spotki Dominujace;
przewiduje poprawe wynikéw w roku 2013. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych
przeplywow srodkow pienigznych Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, ze spotki Grupy Kapitatowej posiadaja
wystarczajace srodki pieni¢zne na finansowanie swojej dzialalnosci operacyjnej w okresie, co najmniej 12
miesigcy po dacie bilansowej. Ponadto, spotki Grupy Kapitalowej sa w trakcie negocjacji z kilkoma bankami

dodatkowego finansowania, ktére bedzie przeznaczone na realizacje kolejnych projektow.

Obecnie Spotka Dominujaca finansuje si¢ gtéwnie ze srodkéw whasnych oraz pozyczek udzielonych przez
Jednostke powiazang - Acciona Infraestructuras S.A. Na dzien 31.12.2012 r. saldo pozyczek wyniosto 261.731
tys. zt. Terminy platnosci pozyczek przypadaja na 2013 r. W zwiazku z tym, ze planowane przeplywy nie
zakladajg splaty pozyczek w 2013 r., Zarzad Spétki Dominujacej w dniu 11 lutego 2013 r. otrzymal pisemna
informacje od pozyczkodawcy, ze podobnie jak to mialo miejsce w przesztosci, w razie braku srodkéw na splaty

pozyczek, terminy splaty zostang przedtuzone.

W nastgpnych latach Spotka Dominujaca prognozuje znacznie wigksze zaangazowanie w  sektorze
energetycznym. Mostostal Warszawa S.A zamierza wzia¢ udziat w realizacji dwoch projektow energetycznych o
kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju: budowa blokéw energetycznych w Opolu i Jaworznie.
Prognozowane przyszle przeptywy pienigzne sa w duzym stopniu zalezne od realizacji tych kontraktow,
Jednoczesnie Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze oba te kontrakty beda realizowane przez Mostostal
Warszawa S.A.

Pomimo kwestii opisanych. powyzej. ktére moga powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa. Zarzad Spolki Dominujacej uwaza, ze ryzyka te sa

odpowiednio zarzadzane, a w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
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istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Grupg Kapitalowa w okresie, co najmniej 12 miesigcy
po dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu zatozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy jest
zasadne.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na istotne zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa w okresie, co najmniej 12 miesi¢gcy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitalowej jest zasadne.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (facznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach
rachunkowych spotek Grupy Kapitalowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

5.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa natozyla na Grup¢ Kapitalowa obowiazek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)

zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF”).

Grupa Kapitalowa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktora zostata opublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zaloZzenia

Oszacowania i osady poddaje sig nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz

innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

5.3.1 Wazne oszacowania ksiggowe

Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci, ktére znajduja
odzwierciedlenie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki mogg sie
roznic¢ od tych szacunkow. Szacunki Grupy Kapitatowe) dotycza migdzy innymi utworzonych rezerw. rozliczen
miedzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkow dotyczacych budzetow i marz na

realizowanych kontraktach.
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Skladniki aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przysziosci  zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowa¢, ze zalozenie to statoby sie

nieuzasadnione.

Powstanie strat podatkowych jest wynikiem glownie strat na kontraktach dotyczacych infrastruktury drogowej,
ktore Jednostka dominujaca traktuje, jako jednorazowe, niepowtarzalne zdarzenie. Zarzad Jednostki dominujacej
przeprowadzit analiz¢ odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie
projekcji na najblizsze 5 lat sporzadzone z uwzglgdnieniem planowanego zaangazowania w sektorze
energetycznym opisanego w nocie 4.1. Przyjete zalozenia, ktére Zarzad uwaza za uzasadnione i nieobdarzone
znacznym ryzykiem to:

- rozpoczgcie realizacji dwéch znaczacych kontraktéw w roku 2013 przy poziomie rentownosci oraz stopniu
wykonania zapewniajacym absorpcje strat podatkowych z lat 2010-2012 do 2017 r.;

- uzyskanie rentownosci podatkowej w roku 2013 i jej kontynuacja w latach nastepnych;

- przynajmniej czesciowa realizacja naleznosci spornych nie pozniej niz w roku 2015.

Analiza potwierdzita odzyskiwalno$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W sytuacji gdyby planowane zyski podatkowe byl nizsze o 10% od prognozowanych, aktywo z tytuly podatku

odroczonego byloby nadal odzyskiwalne (nota 12).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosct od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i

moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 33).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wigkszo$¢  kontraktow budowlanych spotki Grupy Kapitalowej realizuja, jako generalny wykonawca,
korzystajac w szerokim zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu
przez zlecajacego w procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokohi oraz wystawienie
faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna cz¢$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i
niezafakturowanych prac przez podwykonawcéw, ktore spotki Grupy Kapitatowej ujmuja, jako koszty kontraktu
zgodnie z zasada memorialowa. Wysoko$¢ kosztéw podwykonawcéw z tytutu  wykonanych, ale
niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych

robot i moglaby si¢ rozni¢ od wartosci okreslonej w formalnym procesie odbioru robadt budowlanych.

Rozliczenia podatkowe
W Polsce obowiazujg liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku

dochodowego od o0sob prawnych i skladek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw
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podlegaja czgstym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarébwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i1 pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujq powstawanie obszaréw
niepewnosci 1 konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na
przykiad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnicje
ryzyko, ze odpowiednie wiladze zajma odmienne niz spolki Grupy Kapitalowej stanowisko w zakresie

interpretacji przepiséw, co mogloby mie¢ znaczacy wpltyw na ich zobowiazania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spétki Grupy Kapitalowej sa stronami postgpowann sadowych. Spétki dokonuja szczegélowej analizy
potencjalnych ryzyk zwiazanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o
koniecznosci ujgcia skutkow tych postgpowan w ksiggach spotek Grupy Kapitatlowej oraz wysokosci

tworzonych rezerw (nota 39.4).

5.3.2 Wazine osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych.

Spotki Grupy Kapitalowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi. bLaczne przychody z tytulu
dlugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnja bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegdlnych kontraktéw podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktore w istotny sposoéb wplywaja na wynik kontraktu wartos$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow

kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana weczesniej.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalng Spotki Dominujacej, Spotek Zaleznych 1 walutg sprawozdawcza niniejszych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Waluta funkcjonalng oddziatow zagranicznych jest EUR.

5.5 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa 1 zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w

przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci. kapitalizowane w warto$ci aktywow.
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Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wediug

wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwej.

5.6 Wspélne przedsigwzigcia
Grupa Kapitatlowa realizuje niektére kontrakty dhugoterminowe na podstawie umoéw, konsorcjalnych jako lider
konsorcjum. Jesli kontrakty te speiniaja kryteria zgodne z MSR 31, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,wspdlne przedsigwzigcie”. W odniesieniu do swoich udzialéow we wspdélnie kontrolowanej
dziatalnosci Grupa Kapitalowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowiazania, ktére zaciagneta; oraz
b) ponoszone koszty i1 swoj udzial w przychodach z tytutu sprzedazy débr lub ushig generowanych przez

wspolne przedsigwzigcie.

5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spélek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy 2012 r. zakonczone dnia
31.12.2012 roku z uwzglednieniem danych poréwnywalnych.
Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa™) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: polskie standardy
rachunkowosci™).
Sprawozdania finansowe spdtek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, w celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.
Spoiki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnija objgcia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowa, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spolke Dominujaca ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wigcej niz polowe
liczby gloséw na WZA w danej spélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$é nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosé wplywania
na politykg finansowa i operacyjna danej jednostki.
Przejgcie spolek zaleznych przez Grupg Kapitatowa rozlicza si¢ metoda nabycia.
Wyniki finansowe spétek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczono:
« kapitaly wiasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
+ warto$¢ udzialow posiadanych przez Spétke Dominujaca i inne spotki objete konsolidacja w spétkach
zaleznych,
+ wzajemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakierze spdtek objetych

konsolidacja.
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« przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objetymi konsolidacja,

« niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitatowej, zyski powstale na operacjach dokonywanych migedzy
spotkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,

« dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Spélce Dominujacej i innym spétkami objetym
konsolidacja.

Konsolidacja metoda peing spélek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:

+ wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow spotek zaleznych 1 Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czgsci Spétka Dominujaca jest wiascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychoddéw i kosztow spdlek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czgsci Spotka Dominujaca jest wiascicielem spétki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podzialowi

pomiedzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych dokonywane sa w Grupie Kapitatowej wedlug nastepujacych zasad:
- srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztaltuje sie nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodne;j 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
srodki transportu 2,5-5 lat
inne srodki trwale 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalna, wowczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalne). Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartosei:

ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosct uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
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pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposob znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego ten skfadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt
wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu Jjej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywéw z bilansu
(obliczone, jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sa uimowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.9 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

skladnika aktywow ujmowane sa, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakeji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sq ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa

ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

5.11 Wartos$ci niematerialne
Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa spelniajace nastepujace kryteria:
- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekazaé, licencjonowa¢ lub oddaé
do odpfatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez lacznie z powiazanymi z nimi
umowami, skladnikami aktywow lub zobowiazan Ilub
- wynikaja z tytulow umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg podlegaé
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.
Skfadnik wartosci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, kiére mozna przyporzadkowacé
danemu skladnikowi aktywow: oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
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Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedlug warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie
sa ujmowane w aktywach, a nakfady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w ciezar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne S lat

Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow | strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci
niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa werytikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skladnika aktywow i sq ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.12 Koszty prac badawezych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa kapitalizowane, jezeli mozna
uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane.
Skfadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsi¢wzigcia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodnic:
- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawal
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
- zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy skltadnika wartosci niematerialnych;

- sposob. w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2012 roku —31.12.2012 roku

korzysci ekonomiczne. Migdzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace
dzigki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skladnik lub - jesli skladnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostgpnos¢ stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukoticzeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu skladnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,
aby skiadniki aktywdéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

5.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow diugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitalowa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skfadnika
aktywow lub osSrodka wypracowujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje sie
utrat¢ jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscia
godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywéw lub osrodka

wypracowujacego $rodki pienigzne.

5.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Pozostale zobowigzania finansowe.
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa Kapitalowa zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu inne niz:
- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu, jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
- wyznaczone, jako dostepne do sprzedazy,
- spetniajace definicje pozyczek i naleznosei.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.
- Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa

klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sa
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wyceniane w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

- Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sa
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalno$ci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty.

- Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartoéci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ zyski z tych aktywoéw w ciggu 12 miesiecy od dnija
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasaja umowne prawa do przeplywow
pienieznych z aktywow finansowych lub, gdy Grupa Kapitatlowa przenosi sktadnik aktywéw finansowych na
inny podmiot.

Grupa Kapitalowa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe (lub jego cz¢$é), gdy obowiazek okreslony w

umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast.

5.15 Utrata wartoSci aktywéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitalowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty

wartosci skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu
Jezeli isinieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek

udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. to kwota odpisu aktualizujacego
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z tytulu utraty warto$ci réwna si¢ roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych
a warto$cia biezacg oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(4j. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Spotki Grupy Kapitatowej oceniaja najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartoici aktywéw
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przesfanki utraty wartoéci indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa Kapitalowa wilacza ten skiadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartoéci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposOb powiazaC ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytuhu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice
pomiedzy wartoécia bilansowa skladnika aktywéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla

podobnych aktywow finansowych. Dokonane odpisy nie podlegaja odwrdceniu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentdw kapitalowych
kwalifikowanych, jako dostgpne do sprzedazy. Odwrocenie takie ujmuje si¢ w pozostalych dochodach

calkowitych. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy
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wzrodnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

5.16 Wbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
catos¢ lub czgs¢ przeptywdw pienigznych zwiazanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposéb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spelnione sa tacznie
nast¢pujace warunki:
- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodow lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sg $cisle powiazane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,
- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego,
- mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.
W przypadku umow niebedacych instrumentami finansowymi, ktérych skfadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywdédw lub zobowigzant wycenianych
przez wynik finansowy.
Dla kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodre¢bniany, poniewaz zarzady Spoélek objetych konsolidacja sa zdania, iz EURO stalo sie waluta typowa dla
kontraktéw zawieranych na rynku budowlanym.
Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (giownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.17 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwiazanym ze zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktore nie spetniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapilo przeszacowanie.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo. jako zabezpieczenie wartosci godziwej.

zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowiazania, albo.

19
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jako zabezpieczenie przeplywow srodkéw pienigznych. zabezpieczajace przed zmianami przeplywoéw srodkow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym skladnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowana transakcja.

W przypadku zabezpieczen warto$ci godziwej. ktore spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
wartosci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sig¢ zabezpieczy¢, koryguje wartosé
bilansowg zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest wartosé
bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ciezar
wyniku finansowego netto w sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uplywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przyszlych przeplywow
pienieznych zwiazanych z zabezpieczana pozycja. ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
czeg$¢ uymuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywéw finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych calkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty skfadnik aktywéw lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i
strat.

Czgs¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujacg kwote niestanowiaca w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotki Grupy Kapitatowe] zaprzestaja stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapila jego realizacja,
badz, gdy zabezpieczenie przestalo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w
kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy Kapitalowej
przestaly spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wilasnym

faczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.18 Zapasy
Zapasy sa wycentane wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda ..pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo™;
Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materialow 1 robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkeyinych.

Towary w cenie nabveia ustalone) metoda ,.pierwsze weszlo-picrwsze wyszlo™,
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towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcow i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.
Koszty zakupu odpisuje si¢ w calosci w okresie sprawozdawczym, w ktorym koszty te poniesiono.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dzialalnosci  gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.19 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci nieciagalne sa
odpisywane do rachunku zyskéw i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez.
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest uyjmowane, jako przychody finansowe.
W przypadku wystawiania not obciazeniowych z tytutu kar, Spotki z Grupy Kapitatowej ujmuja ich warto$c,
Jjako naleznosci jednoczesnie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujacym i nie rozpoznajac z tego tytulu
przychodu.
Kaucje z tytutu umoéw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedlug
wartosci godziwej, a nastgpnie sa rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscia nominalna kaucji a jej wartoécia godziwa jest ujmowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktérym kaucja zostala udzielona.

5.20 Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow

pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

5.21 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w
wartosci godziwe], pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
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Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

5.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sq wowczas, gdy na Grupie Kapitalowej cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa Kapitalowa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone,
na przykfad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany, jako odrebny skladnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg uyjmowane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane, jako koszty finansowe.

Rezerwy restrukturyzacyjne obejmuja kary za rozwiazanie umow leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych

pracownikéw. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

5.23 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy Kapitalowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wypfacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg.
Wysoko$é odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétki
tworza rezerwe na przyszie zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i

straty z obliczen aktuarialnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

5.24 Leasing

Spotki Grupy Kapitatowej sa strona umow leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmuja do odplamego
uzywania lub pobierania pozytkow obce érodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako srodek trwaly wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane s bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb okrestony dla

wlasnych $rodkéw trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu
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umowy, wowczas Srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytutu uméw, ktore nie speiniaja warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

Jjako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.25 Przychody
Przychody sa ujmowane w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitalowa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu

przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

5.25.1 Sprzeda? towardw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i

produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

5.25.2 Kontrakty budowlane

Spotki Grupy Kapitatlowej rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi. Paczne przychody z tytutu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowiazujacy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy warto$¢ przychodéw rozpoznmanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, roznica miedzy tymi warto$ciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekrocza
faczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana, jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostalych rezerw krétkoterminowych) i obciaza koszty
kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa Kapitafowa prezentuje w aktywach kwote nalezna od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu, ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw
i ujetych przychodéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonana w
ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonana w ramach umowy
prezentowane sa w pozycji .naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci”.

Grupa Kapitalowa prezentuje w zobowiazaniach kwot¢ nalezng z tytulu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytulu. ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonang

w ramach umowy przewyzszajg kwoty naliczonych przychodow. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na

|&5)
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ktére Grupa Kapitalowa otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowiazania z tytuhu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowiazania”.
Kary i odszkodowania zwiazane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sa ujmowane w pozostalych

przychodach i kosztach operacyjnych.

5.25.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.25.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

5.25.5 Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych umow.

5.26 Podatek dochodowy
Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji niestanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy stratg podatkowg oraz
- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspélnych przedsiewzigeiach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci réznice przejsciowe nie ulegna odwroéceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejéciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji niestanowiacej
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto,

ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow we wspolnych przedsiewzigciach, skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci
ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensaty i sa one natozone przez ta sama wladze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja réwniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
migdzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktére
uprawnione sa do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza
zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja. Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

5.27 Dotacje rzadowe
Grupa Kapitalowa korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspotfinansowanych przez fundusze Unii
Europejskiej. Dofinansowania sa prezentowane w przychodach przyszlych okreséw, a w miare ponoszenia
kosztow z nimi zwiazanymi kosztami koryguja kwote kosztow. ktore dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.
Dotacj¢ rzadowa, ktora staje si¢ nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przyszlych kosztow. ujmuje si¢. jako pomniejszenie kosztow w okresie. w ktorym stata sic

nalezna.
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5.28 Zysk (strata) netto na akcj¢
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w pazdzierniku 2010 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji
oryzyku wynikajacym z przekazania aktywow finansowych. Zawieraja wymég ujawnienia, wedlug klas
aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw finansowych
przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest rowniez
ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powiazanego
zobowiazania oraz relacji pomiedzy danym sktadnikiem aktywoéw finansowych a odno$nym zobowiazaniem. W
przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usunigte z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko
i moze uzyska¢ pewne Korzysci zwiazane z przekazanym skladnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo
ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1| styczna 2012 r. Zmiany nie mialy wplywu na

sprawozdanie finansowe.

7. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie

zostaly wezesniej zastosowane przez Grupe Kapitalows

1. MSSF 9  Instrumenty finansowe Czgs$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostal uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. Zgodnie ze
zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej 1 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia 1 uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentéw.
Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiana jest nalozony na jednostki wymog prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych

wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa Kapitalowa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez

Unig¢ Europejska.

2. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
MSSF 10 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).
Nowy standard zast¢puje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 _Skonsolidowane i
Jjednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowiazywaly
te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace
zastosowania.
Grupa Kapitalowa zastosuje zmieniony MSR 10 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

3. MSSF 11 ,Wspoélne przedsi¢wziecia”
MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).
Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13
»Wspélnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wkiad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe
rodzajow wspolnych przedsiewzie¢ do dwoch: wspolne operacje i wspdlne przedsiewziecia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowa mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod
wspolng kontrola. Wszyscy uczestnicy wspélnych przedsiewzie¢ maja obecnie obowiazek ich ujecia metoda
praw wiasnosci.
Grupa Kapitalowa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

4. MSSF 12 ,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”
MSSF 12 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r.
1 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).
Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu,
Jednostee stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w

zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27  Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
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finansowe™, MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 _Udzialy we wspdlnych
przedsiewzigciach™. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocenic charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzigciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa. W
tym celu nowy standard naklada wymag ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych
osadow i zalozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada
znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udzialéw niekontrolujacych w
dzialalnosci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spotkach zaleznych ze
znaczacymi udzialami niekontrolujacymi, a takze szczegétowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych
jednostkach zarzadzanych umowa.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spoitki Dominujacej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

5. MSSF 13, Wycena w warto$ci godziwe]”
MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ma na celu poprawe spojnoéci i zmniejszenie zlozonosci poprzez sformulowanie precyzyjnej
definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania odnosnych informacji.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie beda miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

6. Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéolnych przedsiewzieciach”
Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” zostal
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowiazkowe
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspélnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowala o
wlaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzieé metoda praw wiasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspolnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych.
Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Grupa Kapitalowa zastosuje zmieniony MSR 28 od | stycznia 2014 1.

Zarzad Spoiki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

7. Prezentacja skladnikow pozostalych catkowitych dochodow — zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 1 . Prezentacja sprawozdan finansowych™ dotyczace prezentacji skladnikéw pozostalych
catkowitych dochodow zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w

czerweu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielily pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przyszlosci beda mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostal tytul sprawozdania z calkowitych dochodéw na | sprawozdanie z wyniku finansowego 1
pozostatych calkowitych dochodow".

Grupa Kapitatlowa zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie bgda mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

8. Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze”
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci w czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. tub po tej dacie.
Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny Kkosztéw programow okreslonych
$wiadczen oraz $wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jak réwniez zmieniaja wymagane ujawnienia
dotyczace wszystkich §wiadczen pracowniczych.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie beda mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

9. Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywéw i zobowiazafi
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w grudniu 2011
r. 1 obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasnié¢ niespdjnosci napotykane
przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in. wyjasnienie, co
oznacza sformutowanie ,,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy
rozliczania brutto moga by¢ traktowane, jako rozliczane netto w przypadku spehienia odpowiednich warunkéw.
Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany, do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r,

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

10. Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7
Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywéw i zobowiazan finansowych
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i
obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja obowiazek nowych ujawnien, ktére umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceng efektéw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajacych rozliczanie netto, w tym praw do
dokonania kompensaty.

Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany, do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie beda mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
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11. Poprawki do MSSF 2009-2011
Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF 2009-
20117, ktore zmieniaja 5 standardow. Poprawki zawierajq zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany beda obowiazywaé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r.
Grupa Kapitalowa zastosuje ,,Poprawki do MSSF 2009-2011" od | stycznia 2013 r.
Zmiany nie beda mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ,,Poprawki do MSSF 2009-2011> nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

12. Zmiany w przepisach przejéciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwecu 2012 r. zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany beda obowiazywaé¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wezesniej, — jezeli standardy, ktére sa ich podstawa (MSSF
10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z data wczesniejsza.
Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja kontrolg w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktérego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny roznia si¢ od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12,
wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztalcone, chyba, Ze byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzaja rowniez dodatkowe przejsciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymdg prezentowania danych
poroéwnawczych dla ujawnient dotyczacych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowa dla okresow
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.
Grupa Kapitalowa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany w przepisach przejéciowych do MSSF

10, MSSF 11 1 MSSF 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

8. Zmiany prezentacyjne

W sprawozdaniu Grupy Kapitalowej wprowadzono zmiany w prezentacji pozycji bilansowych polegajace na:
1. wykazaniu w oddzielnej pozycji wieczystego uzytkowania gruntow, ktore na dzien 31.12.2012 r. miato
warto$¢  29.820 tys. zt (na 31.12.2011 r. mialo warto$¢ 29.649 tys. zt i na 01.01.2011 r. mialo warto$¢

29.674 tys. z1). W poprzednich okresach kwota ta zwigkszala rzeczowe aktywa trwale:

189

wykazaniv w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w aktywach, ktére na dzien 31.12.2012 r.
wyniosly 17.121 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. i na 01.01.2011 r. wyniosty odpowiednio 18.721 tys. z! i
11.470 tys. zk W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszala wartosci

pozostatych rozliczen migdzyokresowych w aktywach;
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LI

wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w pasywach, ktore na dzien 31.12.2012 r.
wynosity 90.331 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 01.01.2011 r. wyniosly odpowiednio 78.110 tys. z1 i 40.283
tys. zt. W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartosci pozostatych
rozliczenh migdzyokresowych w zobowiazaniach;

4. przesunieciu rezerwy utworzonych na naprawy gwarancyjne z pozycji biemne rozliczenia miedzyokresowe
do pozycji rezerwy krotkoterminowe. Wartosé rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 31.12.2012 r.

wynosita 23.949 tys. zt oraz na dziefi 31.12.2011 r. 24.128 tys. zt i na dzieri 01.01.2011 r. 18.231 tys. zL.

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowej wprowadzono zmiany réwniez w prezentacji pozycji rachunku zyskow i

strat polegajace na:

1. prezentowaniu odpisow aktualizujacych naleznosci utworzonych i rozwigzanych per saldo w pozycji
pozostale przychody operacyjne lub w pozycji pozostale koszty operacyjne w zaleznosci czy wystapi
nadwyzka przychodéw czy kosztéw. W 2012 roku oraz w 2011 roku warto$¢ odpisow per saldo jest
prezentowana w pozostatych przychodach operacyjnych i wyniosta 2.670 tys. zt oraz 199 tys. zt; W wyniku
zmiany prezentacji z pozostatych kosztéw operacyjnych zostaly przesuniete do pozostatych przychodow
operacyjnych koszty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w 2012 roku w kwocie
4.456 tys. zt i w2011 roku w kwocie 9.336 tys, zi;

2. prezentowaniu per saldo przychodéw i kosztow z tytutu projektéw finansowanych ze $rodkéw UE. W 2012
zanotowalismy nadwyzke kosztéw nad przychodami z tego tytulu w kwocie 4.630 tys. zt (w okresie
poréwnywalnym nadwyzka kosztéw wyniosta 5.660 tys. zt). W wyniku zmiany prezentacji z przychodow
nefto ze sprzedazy produktéw przesuniety zostal do kosztu wlasnego sprzedazy przychod z tego tytutu w
kwocie 3.655 tys. zt w 2012 roku oraz w 2011 roku w kwocie 4.604 tys. zl.

Powyzsze zmiany nie mialy wpltywu na wynik netto ani kapitat wlasny na dzien 31.12.2011 r. ani 01.01.2011 .

(%)
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Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys. zf)
9. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w

taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dia poszezegolnych segmentow sprawozdawezych Grupy Kapitatowej dane z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesigcy

zakonezony dnia 31 grudnia 2012 roku @ 31 grudnia 2011 roku

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystgpujg nastepujace segmenty

t Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad kiorego wehodzi dziatalnose zwiazana z budowa drog i mostow, obiektow przemysiowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa S A GK M,
Pulawy, M. Kielce S A, AMK Krakow S A, M Plock S A, Remak S A, Terramost Sp zo.0 ).

2 Segment ogélnobudowlany, w sklad ktorego wehodzi dziatalnode zwigzana z budows budynkdw mieszkalnyeh i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A |
MPB Mielec S A, GK Wrobis)

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczq pozostalej dzialainosci produkeyjne] i ustugowej oraz kosztow zarzadu

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych:

wiys zi
Dzialalnos¢ kontynuowana
Okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2012 S"%”’“’"’ Segment Praychoddy,

insynieryjno - . koszty RAZEM

p/:: r[;{v)lm;\' egolnobudotany nle[]r;yp;.vme
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 2127894 1045134 15983 3189011
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogilem 2127 894 1045134 15983 3189011
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych) -8 119 -37 881 8363 -37 628
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 1] 78 950 78 950
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej -§ 110 -37 881 -70 587 -116 578
Przychody finansowe 1 646 1297 10239 13 182
Koszty finansowe 15 645 2099 15818 33562
Zysk {strata) brutte -22 109 -38 683 -76 166 -136 958
Podatek dochodowy 0 0 -18 868 -18 868
Zysk (strata) netto z dzialalnosci Kontynuowanej -22 109 -38 683 -57298 -118 096
Dzialalnos¢ zaniechana 0 0 0 &
Wynik segmentu -22 109 -38 683 -57298 -118 090
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -22 109 -38 683 ~53 481 -114 273
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -3 817 -3 817

w tys. zi
Dzialalnos¢ kontynuowana
Okres 12 miesi¢ey zakonczony 31 grudnia 2011 ) f"“g’" e’," Segment Prachody,

inzynieryino - . koszty RAZEM

preemysiowy egolnobudowtany nmprz)p;sane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 2362275 1018 536 10 923 3391734
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 a 0
Przychody segmentu ogélem 2362275 1018 536 10923 3391734
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych) -55 266 -4 050 -10 489 -69 805
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 74 962 74 962
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej -85 266 -4 050 -85 451 -144 767
Przychody finansowe o o 13 857 13 857
Koszty finansowe 0 0 18192 18192
Zysk (strata) brutto -55 266 -4 050 -89 786 ~149 102
Podatek dochodowy 0 ¢ -20 798 -20 798
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej -55 266 -4 050 -68 988 -128 304
Dzialalnosc zaniechana 0 0 0 4]
Wynik segmentu -55 266 -4 050 -68 988 -128 304
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -55 266 -4 050 -65 214 ~124 530
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrofujacym -3 774 <3774

Zarzad Mostostalu Warszawa § A odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyinych nie dokonuje przegladu aktywow i zobowigzan w podziale na segmenty, ze wzpledu na dokonywane
przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami Aktywa sg analizowane na poziomie spotek Grupy Kapitalowej Alokacja przvehodéw i kosztéw do poszezegdinyeh segmentéw odbywa sig na
podstawie realizowanych projektow Aktywa sg analizowane na poziomie cale) Grupy Kapitalowe) Glowna miara wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skorvgowany o pozostale

przychody i koszty operacyjne

W 2012 roku najwickszym odbioriq ushug byla Generalna Dyrekeja Drog Krajowyeh i Autostrad z 16 % udzialem w sprzedazy Pozostali odbiorey nie przekroczyli dziestecioprocentawego

progu udziaty w sprzedazy Grapy Kapitalowe) Mostostal Warszawa
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Spolki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadza dzialalnosé na rynku krajowym i zagranicznym.

wtys 7}
Wyszezegolnienie 010t 2082 - ?@II()lllzl{)(;l]l'
) ) izaonz przeksztalcony

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 3104 294 3369 793
Na rynek krajowy 2536350 3 065 465
Na eksport 567 944 244328
Przychody ze sprredazy ustug 73317 71 166
Na rynek krajowy 35193 35211
Na eksport 38124 35955
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 11 400 16778
Przychody ze sprzedazy ogdlem 3189011 3 391 734
Przychody ze sprzedazy w podziale na kraje przedstawia ponizsze zestawienie:

witys 7

o 01012012 - “1]0]7240“‘
Wyszczegolnienie 11 122012 pr,\zlekls;‘;?cl“]nv

Sprzedaz krajowa - Polska 2582941 3111451
Sprzedaz na eksport: 606 070 280 283
Holandia 325307 112352
Niemcy 126 457 99 636
Szwecja 40 612 34 569
Norwegia 26 411 2983
Finfandia 18 928 5452
Slowenia 18223 1]
Litwa 13 6602 7175
Estonia 13364 863
Dania 8507 4004
Austria 7124 8544
Japonia 1 405 0
Anglia 1134 4663
Szwajcaria 853 0
Pozostate kraje 683 42
Przychody ze sprzedazy ogétem 3189011 3391734
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Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys. zl)
Przychody i koszty

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Razem przychody ze sprzedazy

Wyszczegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 3L12.2001
Przychody z realizaci kontraktow budowlanych 3104 294 33069793
Przychody z¢ sprzedazy uslug 73317 71 166
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 11 400 10775
3189011 3391 734

Spélki Grupy rozpoznaja przychody z tytutu wykonanych diugoterminowych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego

udziafem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ushugi.

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat

Wynik

Wyszezepdlnienic 01.01.2012 - 01.01.2011 -
yseezeg 31122012 31122011
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 3104294 3309793
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 3152 400 3397 306
-48 106 -87 513

Koszt wytworzenia robdt budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na kontraktach ujawnionych w nocie 33.

W trakeie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych przez Spoltke Dominujaca pojawily sie okolicznogci, za ktore Spélka nie ponosila odpowiedzialnoéci, a ktére

spowodowaly, ze odnotowala niezawinione przez nig straty (szkody, zwickszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zalozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spélce przez Zamawiajacych,
- nicoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialéw budowlanych (w tym paliw i materialéw ropopochadnych), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spokki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowalo to powstanie roszeze wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi.
Spétka Dominujaca, na podstawie dokonanych analiz ujeta w budzetach czesci kontraktow infrastrukturalnych roszezenia Spétki wobec Zamawiajacych w lacznej
kwocie 235.355 tys. zi (wplyw na wynik Grupy 2012 roku wynidst 105.260 tys. zl, natomiast w 2011 roku wynidst 85.239 tys. zi). Zdaniem Spolki wymienione

roszczenia sa W pelni uzasadnione. Zarzad Spolki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dzialania majace na celu realizacje wyzej wymienionych kwot,

Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2012 31.12.2011
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tyt. uméw o budowe
(kontraktéw dhigoterminowych) (patrz nota 26) w tym: 363 872 330 638
w tym kaucje krétkoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne od odbiorcow 95 672 29751
Kaucje diugoterminowe z tyt, uméw o budowe nalezne od odbiorcéw (patrz nota 19) 27971 31244
Zaliczki na roboty budowlane 17 121 18 721
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 712 402 551864
(kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytuhy uméw o budowe) (patrz nota 29)
Zobowigzania 31.12.2012 31122011
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowg
(kontraktéw dlugoterminowych) (patrz nota 34) w tym: 640 524 687573
w tym kaucje krétkoterminowe z tyt. umdéw o budowg nalezne dostawcom 102 193 86 012
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 56 824 45 427
Zaliczki na roboty budowlane 90 331 78 110
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 33) 64 926 106 451
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw 49055 63734

(kwoty brutio nalezne zamawiajacym z tyt. uméw o budowe) (patrz nota 37)

w
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Koszty wedlug rodzaju

4 sporzadzone zgoduie 2 MSSF 7 ohses 01 0F 2012 roku - 1)

12 2012 rodu

Wyszezegolnienic 0;"0]12'2301122‘ O3li011223(}llll ;
a) amortyzacja 36 499 40 080
b} zuzycie materialow i energii 611 464 833 874
<) ustugi obce * 2029902 2 101 250
d) podatki i oplaty 11294 10 430
¢) wynagrodzenia 493 231 407 698
f) ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia na rzecz pracownikow 128 334 100 495
g) pozostate koszty rodzajowe 31465 43 237
Koszty wedlug rodzaju, razem 3 342 189 3 537 064
Zmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczen miedzyokresowych -36 767 -1732
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) -8 711 -9 097
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) -2 154 -1714
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) =76 796 <73 248
Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materialow 11178 10813
Koszt wlasny sprzedazy 3228939 3 462 086
* w pozycji ustugi obce zawarte sa gléwnie koszty ustug podwykonawedw z tytulu realizowanych kontraktow.
Koszty ogélnego Zarzadu

Wyszczegolmienic 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

a) amortyzacja 3138 3044
b) zuzycie materiatow i energit 2218 2491
¢} ustugi obce 14 179 15108
d) podatki i oplaty 4 564 4003
¢) wynagrodzenia 40 156 37070
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 7737 7601
g) pozostale koszty rodzajowe 4 804 3931
Koszty ogblnego Zarzadu 76 796 73 248
Amortyzacja

e B
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 33 361 37036
Amortyzacja rodkdw trwatych 32961 36717
Amortyzacja wartoscei niematerialnych 400 319
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 3138 3044
Amortyzacja $rodkow trwalych 1921 2057
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1217 987
Amortyzacja razem 36 499 40 080
‘Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Wyszczegblnienic 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 573 672 463 522
wynagrodzenia 453 075 370 628
ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia 120 597 92 894
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 47 893 44 671
wynagrodzenia 40 156 37070
ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 7737 7 601
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw razem 621 565 508 193
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10.6

Grupa Kapitslowa Moxtostal Warszawa
Skonsolidowane sprawosdanie finansowe sporzadzone 7godnic 2 MSSF 7a okres 01 61 2012 roku - 11

12 2012 roku

Pozostale przychody operacyjne
Wyszezegdlnienie 01.01.2082 - 03‘1'9]1222(:;:"
122012 dane przeksztatcone
a) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 7570 6 784
- naleznosci 2962 1651
- na kary ] 688
- sprawy sadowe 1431 1146
- pozostale 3177 3299
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1334 4573
¢) pozostale, w tym: 23043 15 486
- odszkodowania i kary 16322 8 101
- odpisanie zobowigzan 4152 218
- zredukowanie zobowiazan ukladowych MPB Mielec 0 3 566
- pozostate 2 569 3 604
Pozestate przychody operacyjne, razem 31947 26 843
Pozostale koszty operacyjne
Wyszezegdlnienie 0L01.2012 - 031i?]12?2();[ll-
jLizaon dane przeksztalcone
a) utworzone rezerwy (z tytulu) 70 334 23 821
- na kary 6017 1032
- kary na kontrakcie Most Wroclaw 4] 13843
- pozostale 4317 8 940
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 75
) aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 2109 6126
d) pozostale, w tym: 17 204 -3 726
- odszkodowania i kary 7318 2078
- koszty egzekucji naleznosci 297 621
- wylaczenie spétki Terramost Sp. z 0.0. z konsolidacji 7331 -7173
- pozostale 2258 748
Pozostale koszty operacyjne, razem 29 647 26 296
Przychody finansowe
Wyszezogohnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
a) odsetki 2766 4991
- od pozyczek ] 0
- od srodkéw pienigznych i lokat 1 956 4620
- pozostale (odsetki za zwloke, inne) 810 371
b) dywidendy i udzialy w zyskach 0 150
¢) zysk ze zbycia inwestycji 250 1900
d) aktualizacja wartosci inwestycji 0 [
¢) inne 10 166 6 816
- dodatnie rozmice kursowe 839 4202
- instrumenty finansowe - wycena 0 34
- instrumenty finansowe - zrealizowane zyski 852 1189
- pozostale 918 1391
Przychody finansowe, razem 13 182 13 857
Koszty finansowe
Wyszezegélnienic 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.312.2011
a) odsetki 25001 12 009
- od kredytow bankowych { pozyczek 17 180 4288
- od leasingu finansowego 3890 4978
- od factoringu 1 697 1 898
- inne 2234 845
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji 0 4]
d) inne 8 561 6 183
- yjemne roznice kursowe 5679 2752
- mstrumenty finansowe - wycena 548 0
- mstrumenty finansowe - zrealizowane straty 853 2437
- wylqczenie spolki Terramost Sp. z o.0. z konsolidacji 177 g
- 1nne 1304 994
Koszty finansowe, razem 33 562 18 192




11,

Grupe Kapitsiowa Mostostul Warszawa

Podatek dechodowy

sparzadzone zgodnie £ MSSF ra okres 01 01 2012 roku - 21 12 2042 rohu

Glowne skiadmki oberazenia podatkowego 0311?1]2,220()1122‘ O;l'éxlz'?zcgl]l.
Rachunek zyskow i strat
Brezqey podatek dochodowy 5293 7157
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 5515 7155
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych -222 2
Odroczony podatek dochodowy -24 161 -27 955
Zwiazany z powstaniem 1 odwrdceniem sig rozmic przejsciowych -24 )61 -27 955
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -18 868 -20 798
Podatek dochodowy ujety w innych calkowitych dochodach
Wyszczegolnienic 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.§2.2012 31.12.2011
Biceiqey podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu udzialowego/akeyjnego
Odroczony podatek dochodowy 6 171
Podatek od zysku/(straty) z tytulu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow srodkéw pienigznych 6 11
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentoéw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne 0 160
Pozostale 0 0
korekta podatku z tytulu réznic kursowych 0 0
6 171

Korzys¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w innych calkowitych dochodach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym

wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku .

Wyszezegbinienic 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zysk /(strata) brutto -136 958 -149 102
Trwale réznice "+" 25611 26 193
PFRON 5411 4724
koszty projektow wspolfinansowane przez UE 5079 5567
koszty reprezentacji 1699 2489
kary umowne 1473 1307
amortyzacja 1768 2056
darowizny 1 006 19
odsetki od pozyczek 7402 902
pozostate 1773 9129
Trwale réznice "'-" -6 993 -16 127
przychody projektow wspéifinansowane przez UE -3 655 -4 604
koszty leasingu wg faktur <2174 -2017
rézmice kursowe od rozrachunkéw wewngtrznych -257 0
przychody NPP -199 =251
pozostale -708 -9 255
Zysk /(strata) brutto po eliminacji réinic trwalych -118 340 -139 036
Podatek wedhug teoretycznej stawki podatkowej wynoszacej w 2012: 19 %, (w 2011: 19 %) -22 485 =26 417
Efekt rozmych stawek podatkowych 2392 1823
Wylaczenie spotki Terramost Sp. z o.0. 2 konsolidacji 1427 0
Strata podatkowa niie stanowigce podstawy do ujecia aktywdw z tytulu odroczonego podatkn dochodowego 20 379
Korekta podatku za lata ubiegle -222 0
Podatek dochodowy (ubeigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat -18 868 ~20 798




2.

Grupa Kapitatows Mostostsl Werszuws

finunsowe

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

zgodaic 2 MSSF 7a olres 01 61 2012 roku - 31 12 2012 roku

Bilans Rachunck zyskGw 1 stral za okres
Wyszezegolmenie 1122012 1 122000 01.012012 - 01 01.2011 -
31122002 31122018
Podatek rozliczany z pozostalymi catkowitymi dochodami
Przeszacowantie kontraktéw walutowych (zabezpieczema przeptywow pienigznych) do wartose godziwey 0 o) 0 4
Kompensata z rezerwg z tytulu podatku odroczonego -4 -1t 0 4
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskéw i strat 196 214 153 826 42 388 77 Slg1
roznice kursowe 46 450 -444 422
aktualizacja naleznoset 3348 3770 -422 -1 060
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosztow 29 819 32587 -2768 Sit
aktualizacja zapasow 279 296 -17 106
rezerwy na przewidywane straty 4187 3006 1181 1756
rezerwy na koszty 5210 2181 3029 -177
rezerwy na naleznosci 681 689 -8 455
pozostate rezerwy 0 42 -42 42
wycena kontraktow dlugoterminowych 8616 22079 -13 463 ~201
produkcja w toku 6236 7044 -808 5231
nie wyplaconych wynagrodzen 2268 1094 1174 102
nie wyplaconych umoéw zlecen 0 2 -2 -1
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4223 4574 -351 345
naliczone odsetki od weksli, zobowiazan, kredytdw i pozyczek 455 79 376 6
od wyceny instrumentow finansowych 98 0 98 0
od straty podatkowej z lat 2010, 2011, 2012 128 177 74074 54103 70012
pozostale 2571 1819 752 =21
Aktywa przed kompensata 196 210 153 815 42 388 77 516
Kompensata z rezerws z tytulu pedatku odroczonego -98 645 -78 658 -19 987 -37 919
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 97 565 75157 22 401 39597
Rezerwa z tytulu podatku edroczonego
Bilans Rachunek zyskdw i strat za okres
Wyszezegblnienie 11 129012 1122011 01.01.2012- 01.01.2011 -
31.12.2012 31122011

Podatek rozliczany z pozostalymi catkowitymi dochodami
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia przeplywow pienigznych) do wartosei godziwej 4 11 0 0
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -4 -11 0 0
Podatek rozliczany z rachunkiem zyskéw i strat 101 486 83 699 17 787 49 332
rozmice kursowe dodatmie-wycena bilansowa 1813 707 1106 482
odsetki 34 74 -40 -19
wycena kontraktow dlugoterminowych 83 585 67 170 16 415 46 878
rezerwa podatkowa 0 325 -325 8
przyspieszona amortyzacja podatkowa 642 632 10 170
przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej 445 684 -239 684
korekty z tytulu wyceny srodkow trwatych 7392 7 685 -293 -286
pozostale 7575 6422 1153 1415
Rezerwa przed kompensatg 101 486 83 699 17 787 491332
Kompensata z aktywem z tytufu podatku odroczonego -98 645 -78 669 -16 547 -37 690
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2 841 5030 -1760 11642
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -24 161 -27 955
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 97 565 75 157 - -
Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 2 841 5030 - -

W pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajace z tytulu: ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg

podatkowych

Na dzien 31,12.2012 Grupa miata straty podatkowe w wysokosci 20.087 tys. zi, od ktérych nie utworzyla aktywa z tytutu podatku odroczonego (na dzien 31,12.2011: 19.980 tys. z1). Realizacja aktywa z tytulu

podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2013 — 2017,

Dlugoterminowa ezg$é podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajgcym 12 miesiecy 114 368 76 797
od rezerwy na $wiadczema pracownicze 2376 2760
od straty podatkowef 111992 74 037
Rezerwa 2 tytulu podatk odroczonego o terminie realizacji przekraczajgcym 12 miesipcy 52 864 24 875
od wyceny koniraktow diugoterminowych 46976 19 994
od amortyzacji 4677 3764
od dyskonta 1211 [ AN
Razem aktywa (netto) z tytula podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajgcym 12 miesipcy 61 504 51922




13.

14.

15.

Grupa Kapitalows Mostostal Warszawa
a1 {1 sparradrone zgodiie 7 MSSFE 73 okres 01 91 2012 yaku - 3 12 2012 raky

Dzialalnos¢ zaniechana

W Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa w okresie sprawozdawczym od 01.01.2012 do 31.12.2012 nie wystapila dzialalnosé zaniechana,

Zysk (strata) przypadajygcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spolki Dominujace;

przez $rednig wazong liczbg wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza sic poprzez podzielenie zysku {straty) netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu

odsetek od umarzainych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu

roku obrotowego (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcie.

Wyszczeolnicnic 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Y & 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j -114 273 -124 530
Strata na dzialalnosci zaniechanej 0 [
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej -114 273 -124 530
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle 0 0
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spolki Dominujacej , zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku
. . - -114 273 -124 530
na jedna akcje
Wyszczegolnicnic 01.01.2012 - 01.01.2011 -
yszezcs 31122012 31122011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akeje 20 000 000 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skory‘gowana ére(‘inia ‘:vaiona Iicz’ba'akcji‘zwyklth zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 20 600 000 20 000 000
pryp go akcjonariuszom Spélki D jacej
Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zadeklarowane i wyptacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyklych za 2011 1 2010: 0 0
dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym 0 1402
dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 11 000

W powyiszej tabeli znajduja si¢ kwoty dywidend wyplaconych przez pozostale Spotki Grupy kapitalowej akcjonariuszom niekontrolujacym i przez Mostostal Warszawa

Dywidenda na jedng akcj¢ wyplacona w 2011 roku przez Mostostal Warszawa S.A. z zysku za 2010 rok wyniosta 0,55 z1.
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20.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

£ el S d sporzadzone zgodnie 7 MSSF za okres 01 0F 2012 roku - 31 12 2012 roke

Naleznosci dlugoterminowe

Wyszezegoinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kaucje diugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 2797t 31 244 34 498
Pozostale naleznosci dhugotenninowe [ 0 ¢
Naleinodci dlugoterminowe netto 27971 31244 34 498
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 131 48
Naleznosct dtugoterminowe brutto 27971 31375 34 546
Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Bilans otwarcia na dzien | stycznia 972 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 0 0
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 0 0 0
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwej 0 0 0
Bilans zamknigcia 972 972 972

21,

22.

Na dzien 31.12.2012 Nieruchomosci inwestycyjne sktadaly sig z gruntéw o wartosci 972 tys. zI. Wartosé nieruchomosci gruntowe) jest poparta operatem szacunkowym sporzadzonym w

2006 roku przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Zarzad Spéiki Dominujacej uwaza, ze zaktualizowanie wyceny ww. nieruchomoséci gruntowej nie mialoby istotnego wplywu na zmiane Jjej wartoéei w bilansie.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metods praw wlasnosci

Do dnia 2 marca 2011 roku Grupa posiadala 50%-owy udziat w spélce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, ktorej udzialy zgodnie z MSR 28 wyceniane

byly w sprawozdaniu finansowym Mostostal Plock 5.A. metoda praw wlasnosci.

Zarzad Mostostalu Plock $.A. zawart w dniu 2 marca 2011 roku dwie umowy transakcji sprzedazy na rzecz Veka Poland Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Udzielone pozyczki 0 0 0
Obligacje pozycrkowe 0 0 &}
Pozostale naleznosci 0 0 0
Pozyczka Zarzadu 0 0 0
Pozostale inwestycje (udziaty i akcje) 4857 5097 5097
Razem 4 857 5097 5097
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diywane sp % 1 rgodnie 1 MSSE 2 ohres 01 0F 2007 roku - 31 12 2012 rohu
23.  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2042 31.12.2011 01012011
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 436 I 540 717
gwarancje dobrego wyk. robét 346 663 527
koszty pozyskania kontraktu 0 ¢ 0
wykonanie niezakonczonych ustug 4 0 4
ubezpieczenia 90 413 177
pozostate 4 464 13
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 25 64 96
koszty przygotowania kontraktow [ 0 0
rozliczenia z tyt. kontraktow 1 3 O
gwarancje i prowizje 24 54 79
zaliczki na roboty budowlane 0 0 0
pozostate 0 7 17
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 461 1604 813

24. Swiadczenia pracownicze - wiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

25,

Grups Kapitwlowa Mostustal Warszaws

Spoiki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym, Spélki na podstawie

wyceny dokonanej przez profesjonalng firmg aktuarialng tworza rezerwy na wartoéé biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych.

Gléwne zalozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych sg nastepujace:

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Stopa dyskontowa (%) 5,6% 6,6% 6,7%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 1,9% 2,1% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 6,7% 11% 7,2%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,9% 1,9% 2,5%
Zapasy
Wyszezegdhnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 31580 50284 54 263
Towary 1416 1 460 1084
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 5632 4990 6916
Zaliczki na poczet dostaw 121 3065 106
Produkty gotowe: 2781 2296 2909
Wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 2781 2296 2909
f:;z;s:'nti)agélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartodci netto mozliwej do 41 530 62 095 65278
Odpisy aktualizujace wartosc zapaséw 5578 5705 5333
Zapasy ogolem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 47 108 67 800 70611

Zadna kategoria zapasow nie stanowila zabezpieczenia kredytoéw lub pozyczek w 2012 i 2011 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 nie bylo zapaséw wycenianych w

wycenianych w wartosci godziwej minus koszty sprzedazy.



Grups Kapltaiows Mostostel Warszaws

Skonsolidowane sprawordanie finansows sporzadrone zgodnic 7 MSSE & okres 01 01 2012 roku - 31 12 2017 roku
26. Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

1. Naleinosci z tytubu dostaw i uslug 563 872 530 638 422 137
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych {nota 4¢) 5544 6 586 18211
Naleznoser z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 558 328 524 052 403 926
2. Pozostale naleinosci 12 606 15 664 11250
2.1 Pozostale naleinosci od podmiotéw powiazanych
2.2 Naleznosci budzetowe 8 902 11803 7551

- podatek VAT 8 883 16032 7549

- inne naleznoéci budzetowe 19 1771 2
2.3 Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
2.4 Pozostale naleznosci od osob trzecich 3704 3861 3699
3. Naleznoéci z tytulu podatku dochodewego 2 647 3373 29 521
Naleinosci krotkoterminowe ogélem netto 579 125 549 675 462 908
Odpis aktualizujacy naleznosci 91522 55023 37 600
Naleznodci krotkoterminowe brutto 670 647 604 698 500 508
Wartoéci bilansowe naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci Grupy Kapitalowej sa zblizone do ich wartogci godziwej.
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (brutto)
o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Wyszczegoinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

a) do 1 miesiaca 229 748 136 926 180 745
b) powyzej 1 miesizca do 3 miesiecy 206 662 280 593 170 910
c) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesiecy 7 644 18 349 8401
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 13424 33 810 2377
¢) powyzej 1 roku 29 758 15733 12 988
f) naleznosci przeterminowane 195 921 131 485 118 804
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 683 157 616 896 494225
g) odpisy aktualizujace wartosé nalesnosei z tytatu dostaw i ustug 91314 55014 37590
Naleinosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 591 843 561 882 456 635

W praktyce Grupy Kapitalowej przewazajacym przedzialem czasowym realizacji naleznosci jest okres do ! miesiaca. Zdarzaja sie jednak przypadki ustalania w umowach dluzszych

terminéw platnosci co powoduje, ze wszystkie z wyszezegdlnionych przedzialéw czasowych moga byé zwigzane z normainym tokiem sprzedazy. Szczegolnym przypadkiem sa kaucje

gwarancyjne o okresie splaty do 10 lat. Wartoé¢ dyskonta nalezmosci diugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dziett 31.12.2012 r. wynosi 3.233 tys. zi (na dzien 31.12.2011 r.

wynosi 3.707. tys. zt oraz na dzien 01.01.2011 r. 5.140 tys. zl).

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane (brutto)
z podzialem na naleznodci nie splacone w okresie

Wyszezegolnienie 31.122012 31.12.2011 01.01.2011
a) do 1 miesiaca 23 688 40 702 48 866
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 30995 8729 18 478
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 71707 31 906 6397
d) powyiej 6 miesigey do 1 roku 15378 10 365 10 813
) powyzej 1 roku 54 153 39783 34 250
Naleznosei 2 tytutu dostaw i ustug - przeterminowane razem (brutto) 195921 131 485 118 804
g) odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 2 tytdu dostaw i ustug - przeterminowanych 90 015 54 909 37590
Naleinoéci z tytulu dostaw i uslug - przeterminowane, razem (netto) 105 906 76 576 81214

Grupa Kapitalowa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko

kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych, w opinii Zarzadow Spolek na dzied 31.12.2012 nie sa nalezno$ciami zagrozonymi

naleznosei o terminie zaplaty przekroczonym o nie wigeej niz 3 miesiace.

Zmiana stany odpiséw aktaalizujgcych warto§é nalezno$ci

i dotycza gléwnie

Wyszczegolnicnie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Bilans otwarcia na dzient 1 stycznia 55023 37 600 62 015
Zwigkszenia 20 156 27 140 6 546
Zmniejszenia -13 437 -11 149 -30 961
Zmiana stanu odpiséw na wystawione noty obciazeniowe z tytulu kar 29 780 1432 0
Bilans zamknigcia na dziei 31 grudnia 91 522 55023 37 600
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Grups Kapitelowa Mostostal Warszaws
Shorsohdas ane rdome i sporzadzone zgodiue £ MSSF 72 okres (1 01 2012 roku - 31 12 2012 rahu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w banku i w kasic sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na roine okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spélek Grupy Kapitalowej na $rodki pienigzne 1 s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych,
Na dzieft 31 grudnia 2012 roku Grupa dysponowala nicwykorzystanymi przyznanymi érodkami kredytowymi w wysokosei: 64,281 tys. 2 (na 31.12.2011: 98 480 tys. zi).
Saldo sredkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieinych skladato sie z nastgpujacych pozycji:
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pienigzne w banku i w kasie 63 364 71695 86 186
Lokaty krotkoterminowe 113 766 229 468 375 881
Inne srodki pienieine 27 0 0
Razem 177 157 301 163 460 067
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostalych jednostkach ] 368 1117
- udzialy lub akcje 0 0 4
- naleznosei z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach 0 0 0
- dhizne papiery warto$ciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 97
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 368 1020
wycena instrumentow finansowych 0 90 840
pozostate - lokata 0 278 180
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 0 368 1117
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw
i pozostale rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw 712 402 551 864 202 433
rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (nota 10.1) 712 402 551 864 202 433
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 19 021 19 445 17 668
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 10 653 13378 8691
gwarancje dobrego wyk. robot 69 207 174
ubezpieczenia 7416 9670 6028
pozostate 3 168 3501 2489
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 8368 6 067 8977
koszty przygotowania kontraktow 1033 o 0
gwarancje i prowizje 790 218 8
otrzymane referencje 2862 5001 8788
pozostate 3683 848 171
Rozliczenia migdzyokresowe 731 423 571 309 220101
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Grupa Kepitakry e Mastosted Warsan s
7gudnte 7 MSSF 2a okres 01 81 2012 roke - 3112 2012 roku

Kapitaly

finansowe 5p

Kapital podstawowy obeymuje akcje zwykle 1 jest wykazany w wysokoser zgodney ze statutem Jednostia Dominujaces oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego

Wartosé ta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hipennflacyine;.

Kapital podstawowy

Liczba akcjs (szt.}
Kapital podstawowy

Wartos¢ nominalna 1 akeji

20 000 000
44 801 w tym 24801 korekta hiperinflacyjna
1z

Wartosé serit/emisji Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akgji wg wartoser Data rejestraci © €0 cywidendy
od akeji
nominalnej

seria I - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3 500 31.01.1991 01.01.1991
seria II - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1 000 15.09 1994 01.01.1994
seria I - akcje zwykie 1.500.000 sztuk 1500 14 10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykle 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykle 10.000.000 sztuk 10 000 15.04 2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i oplacony

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitalu wlasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu

odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaly wniesione Jub powstaly w inny sposéb za okres, w ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjna (4. za okres do

konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigea, w okresie objetym hiperinflacja, w kiorym dokonano doptaty do

kapitatu podstawowego. Zastosowanie si¢ do wymogdow MSR 29 spowodowalo wazrost kapitalu akeyjnego o kwote 24.801 tys. 7t i jednoczesne obciazenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku

finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na wysokosé kapitatu wlasnego Grupy na dzien 31.12.2012 roku, oraz 31.12.2011 roku i 01.01.2011 roku,

Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona tabela:

Wyszczegolnienie 31122012 31.12.2011 01.01.2011
Kapital zarejestrowany 20 000 20 000 20000
Przeliczente kapitatéw w zwiazku z hiperinflacja 24 801 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801 44 801

Jednostka Dominujaca nie posiada akcji wiasnych. Jednostki zalezne nie posiadajq akeji Jednostki Dominujacej. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu

realizacji opcji t uméw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2012:

Wyszezegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Acciona S.A.
udzial w kapitale 50,09% 50,09% 50,09%
udzial w glosach 50,09% 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"
udziat w kapitale 17,13% 17,13% 14,90%
udzial w glosach 17,13% 17,13% 14,90%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S A
udziat w kapitale 5,09%. 5,09% 5,09%
udziat w glosach 5,09% 5,09% 5,09%
Kapital zapasowy / rezerwowy

Wyszczegdinienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosei nominalnej 115174 115174 115174
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 215287 340 472 300216
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 330 461 455 646 415390

Réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych

Pozycja w bilansie roznice kursowe 2 przeliczenia oddziatow zagranicznych wynika z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatéw Grupy
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Grups Kapitafowa Mostostat Warsrawa

1 P inansowe sporzadrone 7godnie 2 MSSF 2a okres 01 01 2012 roku - 31 12 2012 roku
Kapital skcjonariuszy niekontrolujacych
Wyszezegoimenie 31.12.2012 31.122011% 01.01.2011

Stan na poczatek okresu 65055 70028 73 685
Dywidendy jednostek zaleznych 0 -1403 -6 854
Korekty wyniku z lat poprzednich 0 0 0
Sprzedaz akceyi 1 udziatow 0 Y] 0
Rémice kursowe oraz przeszacowante majatku =70 204 =212
Zmiany w strukturze udzialowcdw w jednostkach zaleznych 0 0 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -3817 -3774 3 409
Stan na koniec okresu 61 168 65 055 76 028

Kapital akejonariuszy nickontrolujacych stanowi cz¢s¢ kapitatéw wlasnych jednostek zaleznych objgtych konsolidacia petna, ktéra nalezy do innych vdznialowedw (akcjonariuszy) anizeli

spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej

Zysk (strata) netto spolek zaleznych w czesel nalezacej do udziatowcéw (akcjonariuszy) innych iz jednostki wchodzace w skiad Grupy stanowi zysk (stratg) akcjonariuszy

niekontrolujacych

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31122011 01.01.2011
Dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki 4472 6002 6432
Zobowiazanie dtugoterminowe z tyt. leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu 30512 55 800 54146
Razem 34984 61 802 60 578
Krétkoterminowe
Biezaca cze$é oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 350 056 114 387 14726
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opeja zakupu 18 067 27158 21004
Razem 368123 141 545 35730

W przypadku kredytow dwie spétki z Grupy Kapitalowej: Mostostal Warszawa S.A. na kwote 13.230 tys. zf i Remak S.A. na kwote 14.431 tys. z} nie dotrzymaty zapiséw umownych

zobowigzujacych do utrzymania kowenantow.
Umowy kredytowe nie zostaly przez bank wypowiedziane.
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Grupa Rapitatows Mestostal Warszaws
Skonwhdowane spranuedame finansowe yporzadrone sgednie 7 MSSE 7 ohres 01 01 2012 roku - 31 12 2012 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW 1 POZYCZEK

31.12.2012
Kwota kredytu / pozyezki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowsnia splaty
tys. z1/ EURO waluta tys. zi waluta
PKOBPS A Warszawa 20 000 2} 13230 Z{{ WIBOR 3m + marza 15022013
Bank PKO S.A Warszawa 10 000 7 3 649 zZHWIBOR 1m + marza 30.06 2013
Societe Generale S A, Oddziat w Polsce Warszawa 10 000 z % 353 z{{l WIBOR im + marza 36.06.2013
Bank Zachodni WBK § A Warszawa 3000 2t 0 zH WIBOR imi + marza 28.02.2013
Acciona Infraestructuras $ A Madrvt 25 000 EURO 2H{WIBOR TR + marza 30.03.2013
Acciona Infraestructuras S A, Madryt 15000 EURO 261 731 ZHWIBOR [R + marza 18.07 2013
Acciona Infraestructuras S A Madnyt 15600 EURO 2z} [ WIBOR IR + marza 05122013
Bank Pekao S A Pulawy 6 000 2} 5 889 ZH{ WIBOR Jm + marza 30.06.2013
Bank Pekao S A Putawy 4000 zt 4 000 zH| WIBOR Im + marza 30.06.2013
Bank Millenium S.A Lublin 10 000 zt 5797 zHfWIBOR 1m + marza 30.10 2013
Bank Pekao § A Putawy 1000 zi 888 2} WIBOR 1m + marza 3006.2018
Bank Pekao S A Putawy 300 zt 300 ZH{WIBOR Im + marza 30.11.2015
Bank Pekao S.A Lublin 180 P2 180 2HWIBOR 1m + marza 30.10.2016
efektywne oprocentowanie
Ford Bank Koln 178 zt 65 zifroczne 5,49 (39.2013
Bank Millenium S.A. Warszawa 3 000 zt 1030, 2 WIBOR Im + marza 15.01.2013
BRE BANK S.A Warszawa 0 zt 4824 Z|WIBOR. Im + marza 20.12.2012
MILLENNIUM BANK Warszawa 10 000 2l 6 682 zHWIBOR 1m + marza 28.02.2012
RAIFFESEN BANK Warszawa 500 zt 1000 z{|WIBOR Im + marza 31122042
BZ WBK S A Wroctaw 5000 zt 4977 zZH | WIBOR Im + marza 28022013
BRE BANK S A Wroclaw 3200 zt 2930 Z|WIBOR 1m + marza 30.07.2013
MILLENNIUM BANK Wroclaw 5000 2 4 886 2t | WIBOR 1m + marza 14.02.2013
Bank Pekao S.A Prock 10 000 zt 2575 ZH| WIBOR Im + marza 30.05.2013
MILLENNIUM BANK Plock 10 000 z 0 2 WIBOR Im + marza 21.02.2013
Bank Pekao S.A Plock 5000 zt 0 2 WIBOR Im + marza 30.06.2013
PEKAQ SA Warszawa 8 000 zi 7430 zH WIBOR Im + marza 3103.2013
PEKAO SA Warszawa 7000 zt 7000 ZH WIBOR Im + marza 3103.2013
PEKAO SA Warszawa 16 800] 4.000 tys. EURO 2640 zHEURIBOR Im + marza 31.63 2013
Suma 350 056

W dniu 24.11.2012 Mostostal Warszawa S.A_ podpisat aneks przediuzajacy termin splaty do dnia 24.11.2013 r. pozyczki udzielonej w 2011 r. przez Acciong Infraestructuras S A. w kwocie 14.846

tys. EUR.




GIUPS KapItaoR ALMSIA W SISTAWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansows sporzadzone sgodnie 7 MSSE 2a ohres 01 03 2012 roki - 31 12 2012 roku

31.12.2011
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zi / EURO waluta tys. zt waluta
PKOBPES A Warszawa 40 000 zt 0 ZI{WIBOR 3m + marza 15022013
Bank PKO S A Warszawa 10 000 zt 0 zHWIBOR Im + marza 30.06 2012
Societe Generale S A. Oddial w Polsce Warszawa 10 000 zt 0 Z{{ WIBOR Im + marza 29062012
BREBANK S A Warszawa 5000 zt 4] ZHWIBOR {m + marza 31052012
Bank Zachodni WBK S A Warszawa 3000 2t [ zl{ WIBOR 1 + marza 31122012
Acciona Infraestructuras S A Madnyvt 14 600 EURO 62216 z} WIBOR IR + marza 2411.2012
Bank Pekao S A Putawy 6 000 zt S&I13 Z{WIBOR Im + marza 30.06 2012
Bank Pekao S A. Pulawy 4 000 zt 4000 ZHWIBOR Im + marza 30.06 2012
Bank Millenium S.A. Lublin 10 000 zt 9482 ZH{WIBOR {m + marza 30102042
Bank Pekao S A Putawy 1 000 zt 888 ZH|WIBOR Im + marza 30.06.2018
Bank Pekao S A Putawy 300 2 300 zH{WIBOR 1m + marza 30.11.2015
Bank Pekao S.A Lublin 180 zt 180 Z|WIBOR Im + marza 30.10.2016
Bank Millenfum S A, Warszawa 3 000 zt 2770 zH{WIBOR im + mar2a 30102012
BRE BANK S.A Warszawa 13 000 zt 9567 2 WIBOR 1m + marza 26.06.2012
MILLENNIUM BANK Warszawa 3000 zt 2940 zZA{WIBOR Im + marza 30.052012
RAIFFESEN BANK Warszawa 3000 zt 2877 Z | WIBOR Im + marza 15.07.2012
BRE BANK S A Krakow 4 606 1.043 tys. EUR 269 61 tys. EUR|zm. stopa EURIBOR 30.06.2012
Pozostali Udzialowey Warszawa 1520 zt 1 480 2{WIBOR 3m + marza 30.09.2012
MOSTOSTAL WARSZAWA S A Warszawa 0 2t 0 zt{WIBOR Im + marza 31.03.2012
BZ WBK S.A Wroctaw 5000 zi Q zHfWIBOR 1m + marza 30122012
BRE BANK S.A Wroctaw 5000 zt 0 2} WIBOR 1m + marza 30.12.2012
MILLENNIUM BANK Wroclaw 3 000 z 0 ZHWIBOR Im + marza 14.02.2012
Bank Pekao S.A. Plock 10 000 zt 7710 zZH{WIBOR I'm + marza 30.09.2032
PEKAO SA Warszawa 8 000 zt 3850 ZWIBOR Im + mara 31.03.2012
BOS SA Warszawa 2000 7t 0 | WIBOR Im + marza 23112012
Pozostale kredyty 45 z 45 zt 2012
Suma 114 387
31.12.2010
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. z} waluta tys. zt waluta
PKOBPS A Warszawa 40 000 zt 0 2H{WIBOR 3m + marza 15.02.2013
Bank PKO S.A Warszawa 10 000 zt 0 z{ | WIBOR 1m + marza 30062011
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce Warszawa 10 000 zt 0 ZA{WIBOR Im + marza 30.06.2011
BGZS A Warszawa 10 000 zt 0 z}|{WIBOR Im + marza 01.09.2011
BRE BANK S A Warszawa 5000 zt 0 ZHWIBOR 1m + marza 1502201t
Bank Zachodnt WBK § A Warszawa 3 000 2t ) #{WIBOR Im + marza 19.10 2011
Bank Pekao S.A Putawy 4000 zt 217 zZHWIBOR Im + marza 30.06.2011
Bank Pekao S A Pulawy 4000 zt 4000 Z{WIBOR 1m + marza 30.06 2011
Bank Millenium S A, Lublin 2000 2 1081 2}|WIBOR Im + marza 30.10.2011
Buank Pekao S.A Putawy 1000 z} 888 ZHWIBOR 1m + marza 3006.2018
Bank Pekao S A Putawy 1500 2} 300 ZH{WIBOR Im + marza 30.11.2015
Bank Millenium S A, Warszawa 3000 zt 09 zH|WIBOR Im + marza 30.10.2013
BRE BANK § A Warszawa 3000 P2 1510 zHWIBOR Im + marza 26 06.2011
MILEENNIUM BANK Warszawa 3000 7t 2989 ZH{WIBOR Im # marza 3005 2011
RAIFFESEN BANK Warszawa 3 000 2 2969 zZlfWIBOR Im + marza 15072011
BRE BANK S A Krakow 3733 1043 tvs EUR 619 173 tys EUR|zm. stops EURIBOR 3006 2012
BZWBK S A Wroctaw 5000 2] ] A WIBOR Im ~ marza 30122001
BREBANK S A Wractaw 5000 2l 0 ZHWIBOR Im + marza 30122011
PERAO SA Warszawa 8 000 zt 0 Z{WIBOR 1m + marza 3103201
PERAO SA Warszawa 1000 p2] 0 AIWIBOR 1m + marza 31032011
BOS SA Warszawa 3000 zt 42 ZWIBOR tin ¥ marza 20052011
Pozostale kredyty 42 74 42 7t 2011
Suma 14726




Grupa Kapitalows Mostostsl Warszawa
rgodre 7 MSSE o okres 0L 0F 2672 wku - 38 12 2012 roku

linansowe op d

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

31.12.2012
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. 2t waluta
BANK PEKAO S A Pulawy 7000 zl 4004 zHHWIBOR 1m + marza 30.06 2018
BANK PEKAQ S A Pufawy 1200 z} 52 z} [WIBOR Im *+ marza 30 11.2015
BANK PEKAO S A Lublin 720 zi 416 2 [WIBOR Im + marza 36.102016
Suma 4472
31.12.2011
i X Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki . .
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zi waluta tys. zt waluta
BANEK PEKAO S A, Putawy 7000 2t 4892 zZH{WIBOR Im + marza 30.06.2018
BANK PEKAO S A Pulawy 1200 zt 352 2} {WIBOR Im + marza 30.11 2015
BANK PEKAO S.A Lublin 720 zt 641 2A{WIBOR 1m + marza 30.10.2016
FORD BANK Koln 121 2 17 efeltywre 20002013
oprocentowanie roczne 5,49
Suma 6 002
31.12.2010
. . Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki ! . X
Nazwa jednostki, . Siedziba umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BANK PEKAO S A Putawy 7000 zt 5780 zHWIBOR 1m + marza 30.06.2018
BANK PEKAO S A Putawy 1 500 21 652 zZH{WIBOR 1m + marza 30.11.2015
Suma 6432
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34.

33.

Grupa Kapitxkrwa Mostostal Warszawa
2gcdmie z MSSF 70 ohres 01 01 2012 roku - 31 12 2012 roke

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Wyszezegoinienie 31122012 31122013 01.01.2011
Zobowigzania z tytelu dostaw i uslug:
Wobec jednostek powigzanych (nota 40) 29480 15 896 13 298
Wobec jednostek pozostatych 611 044 667 677 411682
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 640 524 687 573 424 986
Wartogci bilansowe zobowiazaii z tytdu dostaw 1 uslug Grupy Kapitalowe) sq zblizone do ich wartosci godziwych
Pozostale zobowijgzania (krétkoterminowe)
Wyszezegbinienie 31122012 31122011 01.01.2011
1. Pozostale zobowigzania kritkoterminowe
1.1 Pozostate zobowiazania wobec jednostek powiazanych
1.2 Pozostale zobowiazanie krotkoterminowe 100 036 82214 74330
a) Zobowigzanta z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych 57233 43 422 51394
Podatek VAT 28 043 16 645 29241
Ubezpieczenia spoleczne 22377 19719 15439
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 6027 6079 6007
Pozostale 786 979 707
b} Zobowiazania finansowe 15 541 9589 2967
Zobowigzania factoringowe 15043 9557 2964
Zobowiazania z tyfulu odsetek 6 32 3
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 492 0 ]
¢) Pozostate zobowigzania 27 282 26203 19 969
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytulu wynagrodzen 16 811 17 568 10 009
Fundusze specjalne (ZFSS) 4497 3 620 3032
Inne zobowigzania 5974 8015 6928
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 106 056 82214 74 330
Wartosei bilansowe pozostatych zobowiazan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej sa zblizone do ich wartogei godziwych.
36. Zobowijzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
Grupa uzytkuje rozne maszyny budowlane i urzadzenia oraz srodki transportu na mocy uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu.
Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umaow oraz wartosé biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja sie nastgpujaco:
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie T T
Oplaty minimalne Warlo;;s;ezqca Oplaty minimaine Warlo;;{(l;ezqm
W okresie 1 roku 20097 18 067 30675 27158
W okresie od 1 do 5 tat 32422 30512 60392 55 800
Minimalne optaty leasingowe ogotem 52519 48 579 91067 82 958
Minus koszty finansowe 3940 0 8109 0
Wartosé biezgea minimalnych oplat leasingewych 48 579 48 579 82 958 82 958

37

Spotkt Grupy kapitatowej zawieraja glownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i érodki transporty. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat. Oplaty za przedmiot

leasingu sa wnoszone w miesigcznych ratach.

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow

" ipozostale rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Rozliczenia mipdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw 49 055 63 734 61718

rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (nota 10.1) 49055 63 734 61718

Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 167 608 177 414 189 151

a) bierne rozticzenia migdzyokresowe kosztdw, w tym: 161 509 173 214 172 856

- dlugoterminowe (wg tytufow)

- krotkoterminowe (wg tytutow) 161 509 173 214 172 856
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 138291 152 889 148 352
rezerwa na koszty robot gwarancyjnych 0 359 558
rezerwa na niewykorzystane urlopy 7907 13 666 10429
pozostale 15311 6300 13520

b) rozliczenta migdzyokresowe przychodow 6099 4200 16 295

- dugoterminowe (wg tytulow) 0 0 4]
pozostate 4] 0 o]

- krotkoterminowe (wg tytutow) 6 099 4200 16 295
pozostate 6099 4200 16295

Rozliczenia migdzyokresowe 216 663 241 148 250 869

49
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39.

Grupa Kapitalows Mestostal Warszaws

Skonsolidowsnie sprawozdante tinansowe sporzadzone zgodnie 2 MSSF 71 akres 01 61 2012 roku - 3) 12 2012 roku

Objasnienia do rachunku przeplywow pieni¢inych

Srodki prenigzne o ogramiczong) mozliwoset dysponowanta - 53 to srodki pienigzne zablokowane pod gwarancye oraz srodky na ZFSS

Zmiany stanu w okresie 12 miesigey 2012 roku w poszezegélnych porycjach zaprezentowanych w bilansie me rozna si¢ od zmian w dzialainodcr operacyinej przeplywu $rodkow

premigznych,

Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
Przyszle mimmalne oplaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego przedstawiaja sie nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2012 311220110 01.01.2011
W okresie 1 roku 1811 4349 3459
W okresie od 1 do S lat 607 2439 4195
Powyzej 5 lat 0 0 ]
Razem 2418 6788 7654

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraja glownie umowy leasingu operacyjnego na srodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 3 lat. Oplaty za przedmiot leasingu sq wnoszone w

miesigeznych ratach

Zabezpieczenia uméw handlowych
Zabezpieczenia udzielone

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 338 577 383 601 320085
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umdéw handlowych 1064 882 786213 743 938
Pozostale porgczenia 23502 7 890 1019
Razem udzielone zabezpieczenia 1426 961 1177 704 1065 042
Zabezpieczenia otrzymane

Wyszczegolnienie 31122012 31122011 01.01.2011
Otrzymane gwarancje 167 936 174 403 152 666
Otrzymane weksle 9478 4222 4871
Pozostale porgezenia 0 0 4]
Razem otrzymane zabezpieczenia 177 414 178 625 157537

Powyzsze: poreczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytulu zabezpieczenia uméw handlowych i inne sq zwiazane z dlugoterminowymi kontraktami

budowlanymi. Udzielone 1 otrzymane zabezpieczenia dotycza takze kontraktéw realizowanych w konsorcjach.

@
S



39.3

39.4

39.5

Grups Kapitalows Mostostat Warszaws
sporzadzone 7godnie z MSSF za ohres 01 631 2012 roku - 31 12 2012 roky

Inne zobowigzania warunkowe

Wyszezegdlnienie 31122012 3t 122010 01012011
. A2 - kara umowna 13 691 0 0
2 Onkologia - kara za odstapienie od umowy 18154 0 0
3. Zielona Itaha 15784 0 0
4 Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19954 0 0
Razem ' 67 583 0 0

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Zarzadu Spatkt Dominujace) jest nastepujace.

i. Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obciazyl Konsorcjum karg umowng w wysokodei 27 min zi (udzal Spolki Dommujacej w karze wynost 13 691 tys. z1). Z uwag na stanowisko

Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala uj¢ta w wycenie kontraktu

2. 11 wrzesmia 2012 roku Spétka Dominujaca otrzymata O$wiadezenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskie; m. Sw Jana z Dukh o odstapientu od Umowy na reahizacj¢ zadania na
zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na rozbudowe 1 modemizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej Przedmiotowa Umowa
zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomi¢dzy Centrum Onkologu Ziemi Lubelskie) (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S A, — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0, — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwiazania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywame robét zgodnie z
harmopogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest prawdopodobne aby Wykonawca zdoial ukonczy¢
przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaplaty kary umownej. Spotka Dominujaca w calosei odrzuca argumentacj¢ przyjeta
przez Zamawiajacego 7a podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawea 1 uwaza jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng 1 prawnie nieskuteczna. Wykonawca zamierza skorzystaé z

wszelkich przystugujgcych mu $rodkow ochrony prawnej bronige swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzy! rezerw z

tytutu kar umownych

3. Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujaca odstapila od umowy o ustanowieniu i zakresie obowiazkow Inwestora Zastgpezego z dnia 11 listopada 2010 1 dotyczacej budowy
zespolu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami 1 garazami podziemnymi , Zielona Itaha”, zawartq ze spétka Ziclona ltalia Sp. z c.0. Podstawe odstapienia od Umowy przez
Mostostal Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robét, a nawet brak przystapienia do ich odbioru, pomimo wielokrotnych zgloszen przez
Spolke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow spowodowal zwlok¢ w wykonaniu przez niego zobowiazania wzajemnego o wartosci 28,566 tys. zt wg stanuna 31.12.2012
£ (produkeja w toku), a takze $wiadezy o oczywistym braku woli wspolpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednoczesnie w myst 28
ust. 2 hit. ¢) Umowy uprawnia Spélke do odstapienia od Umowy z winy Ziclona Italia Sp. z 0.0. Z tytutu odstapienia od kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyt kar¢ umowna w
wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujgta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyla Spétke Dominujaca karami umownymi w wysokosel 15.784 tys. 2t i podjela probe

wyegzekwowania ich ze zZlozonej gwaranciji bankowe). Mostostal Warszawa S.A. uzyskat sadowe zabezpieczenie, ktére zablokowato wyplate z gwarancji.

4. Budowa bloku energetycznego w Elblagu ~ wystapily opoznienia w realizacji kontraktu, ktére byly spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spétki Dominujace;. Maksymalny wymiar

kary za opdznienia w kontrakcie wynosi 19.954 tys. zt. Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tego tytulu,
Sprawy sadowe

W okresach sprawozdawezych Grupa Kapitalowa uczestniczyla w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosei oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna
warto$¢ wyniosta odpowiednio:

- w 2012 roku: 241 445 tys. 7} (z czego w bilansie ujeto145.783 tys. 2}) oraz 51.083 tys. zt

- w 2011 roku: 55.794 tys. 2t oraz 15353 tys. 21

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz mnne obszary dziatalnosci podiegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore
uprawnione s3 do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgeych przepisach niejasnosci i
niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacyi prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafistwowymi
1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci 1 konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w

krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigoiu lat, poczawszy od kofca roku w ktérym nastapila zaplata podatke. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dziea 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie

rezerwy na rozpoznane 1 policzalne ryzyko podatkowe.
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Infermacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych przez Spotki Grupy z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy:

sporzadzone ygodnie 2 MSSF 7a ohres 01 01 2012 roku - 31 12 2012 roky

Spreedaz dokonana Zakupy dokonane Zobvwlqzamu’
preez podmioty . .| wobec podmiotow
Podmiot powiazany Grupy Grupy na rzece prez podmioty: - Naleznose od podmioti powigzanych =
podmioting s f)wu(:miu v powgzanych wydgczentem
powigzanych spétkach Grupy ﬁo:yc:ck
Jednostka stowarzyszona:
31.12.2012 0 [ 0 ]
Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0 31.12.2011 632 257 0 0
01.01.2011 1828 426 136 127
Pozostale jednostki powigzane Grupy
31.12.2012 151 7514 2 27 068
Acciona Infraetructuras S.A. Oddzial w Polsce 31.12.2011 163 19 620 839 17271
01.01.2011 302 6 538 890 12 809
31.12.2012 0 1201 5 2200
Acciona Infraetructuras S.A. 31.12.2011 0 509 5 2415
01.01.2011 0 114 5 146
31.12.2012 1 0 1 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. 31.12.2011 56 301 677 210
01.01.2011 52182 681 8529 179
31.12.2012 0 0 4737 0
Acciona Nieruchomosei Wilanéw Sp. z 0.0. 31.12.2011 2916 191 4737 0
01.01.2011 34 190 280 7867 37
31.12.2012 18 0 2 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0. 31.12.2011 18 16 2 0
01.01.2011 24 0 4 0
31.12.2012 333 0 32 0
Towarowa Park Sp. z 0.0. 31.12.2011 428 (4] 326 0
01.01.2011 418 2 780 0
31.12.2012 0 0 0 [
Mostostal Warszawa - Ukraina Sp. z 0.0. 31.12.2011 [ 14 0 0
01.01.2011 0 53 0 0
31.12.2012 0 120 0 12
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 31.12.2011 1] 120 0 0
01.01.2011 0 0 0 0
31.12.2012 0 ] 0 0
Fundacja Polonia 2011 31122011 ] 0 0 4]
01.01.2011 0 4374 0 0
31.12.2012 503 8 835 4779 29 280
RAZEM 31.12.2011 4213 21028 6 586 19 896
01.01.2011 88 944 8114 18211 13298

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2012 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowymi.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od spolek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Nalezno$ci od Acciony Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z o0,

Acciona Nieruchomosci Wilanow Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Ukraina Sp. z 0.0., W.M.B. Mi¢kinia Sp. z 0.0., Fundacja Polonia 2011 i

Centromost Stocznia Rzeczna Sp. 2 0.0. 53 niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub kompensatami z zobowiazaniami. Na koniee okresow sprawozdawezych Grupa Kapitalowa nie utworzyla

zadnych rezerw na te naleznosci.

Na dzien 31.12.2012 roku Spétka Dominujaca posiadata zobowiazania z tytutu pozyczek krotkoterminowych w kwocie 261.731 tys. 21 (31.12.2011 roku: 62.216 tys. zt) wobec Acciona Infraestructuras

S.A. z siedzibg w Madrycie.

Na dzien 31.12.2012 roku Grupa posiadala zobowigzania warunkowe wobec podmiotéw powigzanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosct 11.124 tys. z} sa to gwarancje wystawione przez Mostostal Warszawa § A,

Dla spotki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strong uméw 1 wzajermnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal Plock S A. Przychody i koszty za rok 2011 ujeto za okres do momentu

sprzedazy Spolki.

Dia spolek: Acciona Infraestructuras S. A Acciona Nicruchomoscet Sp. z 0.0 Acciona Nieruchomose: Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomoscei Zoliborz Sp. z 0.0, Towarowa Park Sp. z 0.0,

Mostostal Warszawa Ukraina Spoz o o, W MB. Migkinta Sp. z 0.0, Fundacja Polonia 20173 strong umow i wzajemnych rozliczen (ufetyeh w tabeli powyzer} jest Mostostal Warszawa S A,

n
£
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Jednostka Dominujaca calej Grupy

Na dzied 31.12.2012 ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akeji zwyklych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A.. zapewniajacych
50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby gloséw Mostostal Warszawa S.A. ACCIONA S A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe 1 jest
Jjednostky dominujaca najwyzszego szozebla.

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzemach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gloséw, zapewniajac tym samym mozliwosé
wyboru wigkszosci czlonkéw Rady Nadzorezej Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powolywania réwniez organow zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S A posiadajac trzy sposrdd pieciu glosow w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., bedac uprawnionym do powolywania i
odwolywania czlonkéw organéw Zarzadzajacych, jak réwniez wziawszy pod uwagg praktyczny wplyw na dziatalnosé operacyjna i finansowg spotki powoduja, ze jest on
podmiotem dominujacym w spotee Mostostal Warszawa S. A, za$ Mostostal Warszawa SA. nalezac do Grupy Kapitalowej ACCIONA S A jest jednoczesnie jej spotky

zalezng.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotkami powigzanymi dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa s3; spolka zalezna ACCIONY S.A. - Acciona Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona
Nieruchomosci Sp. z 0.0. 1 Towarowa Park Sp. z o.0.(ktére sa spotkami zaleznymi - Acciony Inmobiliaria S L. - spélki zaleznej od ACCIONY $.A), Acciona
Nieruchomosei Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., (ktére sa spotkami zaleznymi Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0.); Mostostal Warszawa

Ukraina Sp. z 0.0. i W.M.B Mig¢kinia Sp. z 0.0. spolki zalezne Mostostalu Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sg na warunkach rynkowych. Naleznosci od Acciony Infractructuras S.A. Oddzial w Polsce,
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0, Centromost Stocznia
Rzeczna Sp. z 0.0., W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. i Fundacja Polonia 2011 sa niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub kompensatami z zobowigzaniami. Na koniec

okreséw sprawozdawczych Grupa Kapitalowa nie utworzyla zadnych rezerw na te naleznosct.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

w Slnieni 01.01.2012 - 01.01.2011 -
yseezegoniene 31.12.2012 31.12.2011
Krotkoterminowe $wiadezenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 14 894 16 026
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 212 0
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 160 0
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze kierowniczej* 15266 16 026
* Powyzsza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkom Zarzadu Spétki Dominujace;j oraz cztonkom Zarzadow Spolek Zaleznych Grupy.
WYZS. P 1 Ly py
L 01.01.2012 - 01.01.2011 -
W 5Ini .
ysaezegomienie 31122012 31122011
Zarzad Spotki Dominujace) 7346 7235
Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej 195 186
Zarzad - jednostki zalezne 7920 8791
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne 266 269
Razem * 15727, 16 481

* Powyisza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej oraz czlonkom Zarzadéw Spélek

W przypadku wypowiedzenia umowy o prac¢ Czlonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyZzszej niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 Jak i 31 grudnia 2011 nie posiadali niesplaconych
pozyczek, kredytow ani gwarancii udzielonych preez Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostki od niego zalezne, wspélzalezne i z nim stowarzyszone, jak réwniez nie
byli stronami innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz Mostostal Warszawa S.A., jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych,

Na dzief 3 Igrudnia 2012 nie bylo uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. oraz spélek zaleznych 0s6b nadzorujacych.

Czlonkowie zarzadow spolek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz czlonkowie rad nadzorczych na dzien 31 grudnia 2012 oraz 31 grudmia 2011 nie posiadali

niesplaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez te spotki.

Informacja o wyplaconych wynagrodzeniach dla poszczegélnych czionkéw zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

o
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Informacia o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 23 maja 2012 r. Spélka Dominujaca zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad polrocznych sprawozdan finansowych

jednostkowych i skonsolidowanych za 2012 r. Warto$é wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy kofczacy sig 30.06 2012 r. wynosi 150 tys. zd,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 rok wynosi 320 tys. zl.

Ponadto Spétka Dominujaca jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwiazanych z wyzej wymiemionymi czynnosciami ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.
W dniv 6 czerwca 2011 1. Spotka Dominujaca zawarl umowe z Emst & Young Audit Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych

Jednostkowych i skonsolidowanych za 2011 r. Warto§¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigey konczacy sie 30.06.2011 r. wynosi 95 tys. z,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok wynosi 229 tys. zi.

Ponadto Spotka Dominujaca jest zobowigzana do pokrycia kosztéw tumaczen wykonanych w zwiazku z realizacja przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w

kwocie 4 tys. zi netto.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe., instrumenty typu forward. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy Kapitatowe;.
Grupa Kapitalowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i uslug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej

przez nig dzialalnodci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy Kapitalowej obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwijzane z plynnoscia, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrdcie oméwione ponizej.

Grupa Kapitalowa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyke wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych kredytéw bankowych, zobowiazan z tytulu

leasingu finansowego oraz $rodkéw pienigznych,

Ryzyko zwiazane z istniejacym zadluzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wplywn na wyniki Spélki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie
ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢ do biezacego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadhizenia Grupy Kapitalowej z tytulu kredytow
bankowych zostana podjgte dzialania w celu odpowiedniego zabezpicczenia przed zmiang stop procentowych. Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras

S.A. jest stale.

54
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Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej Kazdy kontrahent. przed podpisaniem umowy. jest oceniany pod Katem mozliwosci
wywigzania si¢ 2 zobowigzat finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnoici platniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwamych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sa klauzule przewidujace prawo do wstrzymania
reatizacji 10bdt, jezeli wystepuje opozmienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy si¢ réwniez zapisy umowne warunkujgce

dokonywanie platnosci podwykonawcom od wplywu $rodkéw od inwestora,

Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko niesciggalnych naleznoéci jest nieznaczne. W przypadkach. rdy
¢ P p ] Y2y againy b przyp gay

kontrahenci sa niewyplacalni Grupa jest zimuszona tworzy¢ rezerwy, ktore obcigzaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy Kapitalowej, takich jak érodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy Kapitalowej powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 31.12.2012 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej wynosi: 1.481.402 tys. 21, (31.12.2011: 1.414.909 tys. z1) i jest zwigzane z nastepujacymi
pozycjami: naleznosci ami z tytulu dostaw i ustug, naleznosciami dtugoterminowymi, srodkami pienigznymi oraz rozliczeniami migdzyokresowymi z tytulu wyceny
kontraktow.

Dodatkowo Grupa Kapitalowa ponosi ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi gwarancjami.

W Grupa Kapitalowa przyjela, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekrocza 10 %, z wyjatkiem gléwnego odbiorey, ktory jest

urz¢dem administracji publicznej (Generalna Dyrekcja Drog Krajowych 1 Autostrad).
Ryzyke zwigzane z plynnoscia

Celem Grupy Kapitalowe;j jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich
jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Na dzieni 31.12.2012 roku w Grupie Kapitalowej wartos¢ zobowiazan z tytuty dostaw 1 uslug, pozostatych zobowiazai oraz kaucji dhugoterminowe z tyt. uméw o
budowg naleznych dostawcom wyniosta: 740.580 tys. zk; struktura czasowa zobowiazan na dzien bilansowy uksztaltowala si¢ nastgpujaco: zobowiazania o okresie
wymagalnosci: do 12 miesigey: 769.812 tys. zl, powyzej 12 miesiecy: 56.824 tys. zt.

W 2012 roku w Grupie Kapitatowej nie istniato ryzyko zwiazane z zachowaniem plynnosei.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowiazan finansowych Grupy Kapitalowej innych niz instrumenty pochodne oraz zobowiazan finansowych z tytulu instrumentéw
pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnoci odpowiednio do pozostalego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci.
Zobowiazania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych uwzglednia si¢ w analizie, jezeli ich umowne terminy zapadalnosci s3 istome dla zrozumienia terminéw
wplywéw i rozchodéw srodkdéw pienieznych.

Na kwoty ujawnione w tabeli skladaja si¢ umowne niezdyskontowane przeplywy pieniczne.

Wyszczegblnienie do 1 roku od 1 roku do 5 lat

Na dzien 31 grudnia 2012
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 358 301 4472
- Zobowiazania z tytotu dostaw i uslug 640 524 0
- Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 0 64 574
- Zobowiazania krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu leasingu 20097 32 422
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 49 055 0
- Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 138 291 0
RAZEM 1206268 101 468

Na dziest 31 grudnia 2011
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 114 387 6002
- Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug 687 573 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 0 50 607
- Zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu leasingu 30675 60392
- Rozliczenia migdzyokresowe 2 tyt. wyceny kontraktéw 63 734 0
- Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 152 889 0
RAZEM 1049 258 117 001

Zarzgdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy Kapitalowej jest utizymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieralyby
dziatalnosé operacying Grupy Kapitalowe) 1 zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa Kapitalowa zarzqdza struktura kapitalows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skarygowania
struktury Kapitalowe], Grupa Kapitalowa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréei¢ kapital akcjonaniuszom lub wyemitowaé nowe akgje. W roku

zakoficzonym dnia 31 grudnia 2012 roku 1 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow abowigzujaeych w tym obszarze,
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Grupa Kapitators Mostostat Warszawa
sposzadzone zgodine 7 MSSF za okres B ) 2012 roku - 31 12 2012 roky

Réznice pomigdzy danymi 2 skonsolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikewanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nic prezentowala innych danych za okres koficzacy si¢ 31.12.2012.

Dotacje rzadowe

Spotka Dominujaca ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétfinansowanyni preez fundusze Unii Europejskiej:
preychody: w2012 1. 3.655 tys. 2l w 2011 1.0 4.604 tys. zt
wydatki: w 2012 1. 8.285 tys. zf; w 2011 r.: 10.264 tys. z}

Struktura zatrudnienia

W 2012 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wyniosto ogdlem w kraju i zagranica 5.960 oséb, z czego przypada na zatrudnionych

na stanowiskach roboticzych / pracownicy fizyczni — 3.854 osb, tj. 65 % i na stanowiskach nierobotniczych 2.106 osob, tj, 35 %.

W 2011 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wynioslo ogélem w kraju i zagranica 5.091 osob, z czego przypada na zatrudnionych na

stanowiskach robotniczych /pracownicy fizyczni — 3.0170s0b, tj. 59 % I na stanowiskach nierobotniczych 2.074 0s6b, tj. 41 % .

Zdarzenia nastgpujgce po dniu bilansowym

11 stycznia 2013 roku Spétka Dominujaca podpisata z Regionalnym Zarzadem Gospodarki Wodnej w Gdarisku umowe na realizacje kontraktu "Rewitalizacja Kanafu
Elblaskiego na odcinku pomiedzy wrotami Buczyniec a pochylnia Catuny - roboty budowlane na odcinkach pochylniowych”. Termin realizacji przedmiotu umowy strony
ustality na dzien 28.11.2014r, Wartos¢ kontraktu wynosi: 59,95 min PLN brutto.

24 stycznia 2013 r. Spotka Dominujaca jako Partner Konsorcjum, otrzymala zawiadomienie od firmy TAURON Wytwarzanie S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej,
oferty zlozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonym w
trybie negocjacji z ogloszeniem na ,,Budowg nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 800 —
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno IH - Elektrownia Il — w zakresie: kociol parowy, turbozespol, budynek gléwny, czesé elektryczna i AKPIA
bloku”. Cena oferty wynosi: ok. 5,4 mld z} brutto (4,4 mid zf netto). Do dnia publikacji raportu umowa nie zostata podpisana.

25 stycznia 2013 Pan Marek Jozefiak - Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa S.A., zbyl na rynku wtérnym 1,097 akeji Mostostal Warszawa S.A. po Sredniej cenie 15,40 z1
2a jedna akcje. Pakiet akcji stanowit 0,00549% kapitatu zakiadowego Spélki oraz uprawniat do 1.097 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, czyli 0,00549% ogdlnej

liczby glosdw.

6 marca 2013 roku Spétka Dominujaca podjela decyzie o odstapieniu od umowy o ustanowieniu i zakresie obowiazkéw Inwestora Zastepezego z dnia 11 listopada 2010
r. dotyczacej budowy zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,,Zielona Italia”, zawarta ze spolka Zielona Italia Sp. z o.0.
Oswiadczenie o odstapieniu zostalo zlozone w dniu 6 marca 2013 roku Inwestorowi - Zielonej Italii Sp. z 0.0. w godzinach porannych (ok. godz. 9.00). Podstawe
odstapienia od Umowy przez Mostostal Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robét, a nawet brak przystapienia do ich
odbiory, pomimo wielokromych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbioréw skutkuje jego zwloka w wykonaniu zobowiazania
wzajemnego, a takze Swiadezy o oczywistym braku woli wspélpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednoczesnie w
mysl 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Wartos¢ kontraktu przekracza 10% kapitaléw wiasnych

Mostostalu Warszawa S.A..



Sprawy sadowe na 31.12.2012 rok

Lrups Kapaaows Meaostal W arsawe

ey r—

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotkt Grupy Kapitalowe] przeciwko’

rgodnie 7 MSSF ra okres 61 01 2012 roka - 11 12 2012 rekn

Wartosc Data wszczgcia postepowania . e
Pozwany . © . postep: Stanowisko Spotki
iy sporu i przedmiot sporu
29.10 2009 ] )
Przedrmotem sporu jest dochodzone Porsany ponost odpowiedzialnos¢ eywilng za wydluzenie o 4.5 micsiaca okresu realizacyi robot budow fanyeh
przez Mostostal odszkodowanie bedaesch przedmiotem Umowy. wymikajace z bigdow projektowych, kiére obcizag Porwanego Breghy
ttukem naprawienia szkods wynikley . . i
S < R R sporzadzil opineg. jednakze obarczong wada. Powdd przsgotowal pismo procesowe. w kténm sformulowal
Miasto Stoleczne 7251 2 nienalezyvtego wi konania przez PO P J ¢ o 4 prese P P ;
Warszawa - ZTM bs 2zt Pozwanego Umiowy nr 496 |/PR3I/04 | $Woje uwagr do opinii. Sad przesiuchal bicglego Powdd przygotowuye prywamng opimig prawng,
2 31 maja 2006 1. dotyczace) budowy
I it metra na odeinky od szfaku B
20 do stacyi A 23 Miocimy
Mostostal Pulawy pozwem z dma 09122009 roku wytoczyl powadztwo przectwko Polskiemu Zwiazkowr
Kolarskiemu w Pruszkowie o zaplatg 5275 tys 20 tviulem zaplany za roboty budowlane zrealizowane przez
Mostostal Putawy S A na Torze Kolarskim w Pruszkowse
Sad Okregowy w Warszawie IV Wydzial Cywilny w dniu 22 tutym 2010r wydal nakaz zaplaty w postgpowantiu
nakazowym. ktorym nakazal PZKOL-owi zaplatg kwoty 3.275 tvs zt z ustawowvmi odsetkami oraz kosztamt
09122600 procesu (sygn. akt IV NC 25/10) Strona pozwana zlozyla zarzuty od nakazu zaplaty, w dniu 18 czenwea 20105 i
< ame 2.201
5.275 Przedmiotem sporu s roszezema zlotyla wniosek o zwolnienie go od oplaty sadowej za wniesione zarzuty. Sad wsznaczy! termin TOZprAWY na
Polski Zwigzek tys. 21 ) s .
Ko!amk‘?lb ’ Mostostal Pulawy S.A o zaplate za | dzien 1101 2011 roku. pozwany zlozyl wniosek o zawieszenic postgpowania z uwagi na zlozony przed Sadem
roboty budowlane Okregowym w Lublinie powodztwem przeciwko Mostostaiowi Pulawy o unicwaznienie umow V Przyrzeczenia z
dnia 04 futego 2009 roku. Na rozprawie w dniu 15 marca 201 1roku Sad wydal postanowienic o zawieszeniu
nini¢jszego postgpowania (sygn aktdV € 1186/10) do czasu prawomocnego zakohiczenia postgpowania przed
Sadem Okrggowym w Lublinie svgn akt [ C 35/11). Z uwagi na uprawomocnicnic sie wyroku w Sprawle sygn.
akt 1 C 35/11 przed Sadem Okrggowym w Lublinic. Mostostal zlozyl do §.0 w W-wie wniosek o podjecic na
NOWO Zawieszonege postgpowania w sprawie IV C [186/10. Sad Okrggowy wyznaczyl termin rozpraws na 21
marca 2013 roku.
10.02.2010 Powdd w ramach niniejszego powédztwa domaga si¢ zaplaty nastgpujacych kwot z nastepujacych tytutow:
Przedmiotem sporu sg roszczenia . . i |
Skarb Pasistwa Mostostalu Warszawa S.A. zwi . kwoty 11,408 fys. 2} tytulem odszkodowania 2a szkode w postaci dodatkowych kosztow poniesionych przez
Generalna Dyrekeja 16.658 z realizacia umowy z dnia 6.07 powoda w wydluzonym okresie realizacji Kontraktu . oraz kwoty 5250 tys. 2zl tytulem zwrotu wartosci
Drbg Krajowych tys.2l 2006 1. na ,,Przcbudmvg drogi wykonanyeh przez powoda robot zamiennych oraz  dodatkowych. Sad przesluchal swiadkéow . Czekamy na
1 Autostrad krajowej nr 7 do parametrow drogi
ekspresowe, na odcinku Biatobrzegi wydanie przez Syd postanowienia w sprawic dopuszczenia dowodu z opinii instytutu navkowobadawczego.
- Jedtinsk™ Termin rozprawy wyznaczono na dzieti 15 marca 2013 r.
Powodztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszezena o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotw kosztow poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacyi projektow Pakictu Inwestyevinego CP 2A0022 na podstawie ktorej Powod pelnil role
2 .
23.06.2010 inwestora zastgpezego. W czasic wykonywania Umowy. z przyezyn niezaleznych od Powoda. nastapily zmiany
A Przedmiotem sponu s roszezenia o . .
Skarb Panstwa 19.093 Mostostalu Warszawa S.A w zakresie 1 ksztaleic inwestyeji. Najistotnicjsza zmiana dotyezy przedluzenia czasu trwania inwestycji. ktora
Ministerstwo Obrony Narodowe) i R
- I tys. zt o dochodzone wynagrodzenic | zwrot | zgodnic z Umowa winna byé zakoficzona do 31/12/2006 r. Powéd dochodzi dodatkowego wynagrodzenia z
osztow tytuly nicobjetyeh Umowg pierwotng nadzotdw. ktore wg ekspertyzy rzeczoznawcdw powinno wyniesc 17,69
min zl brutto oraz kosztow zwigzanych z wydatkowaniem za Pozwanego kosztow dodatkowych ckspertyz
obslugi prawnej, W sprawic nastapila wymiana pism procesowyeh. Sad prowadzi przestuchania swiadkéw.
30.05.2012 . . .
Przedmiotem sporu 53 roszezenia Powod zmicrza do uksztaltowania stosunku zobowigzaniowego poprzez rwickszenie wynagrodzenia o sume: a)
Mostostal Warszawa S.A. zwiazane | W#rostu cen paliv: b) wzrostu cen asfaltu, ktory powigkszyl koszty wykonywania kontrakm: ¢} zmiany
Skarb Paiistwa 2 realizacjq umowy z dnia organizacii ruchu, ktéry powigkszyl koszty wykonywania kontraktu; d} niemoznoéci zakupu materiatow
Generalna Dyrekeja 95 258 26.02.2010 r. o wykonanic robét budowl ! Kolics: micisca budosa
Drég Krajowych tys. zt polegajacych na budowie autostrady udowlanych wokoiey miejsca budowy
i Autostrad A-4 Tarnow - Rzeszow na odeinku | W dniu 23,08 2032 powddztwo zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do naliczenia kar umownych za
od wezla R?“‘SZOW Centraloy do przekroczenia Czasu na Ukoficzenic Kontrakin omz zwrot nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
wezla Rzeszow Wschod od km ok .
S74+300 do ok. 581+250 roboty) kar umownych. Na dzicit 23 kwietnia 2013 1, zostala wyznaczona rozprawa
10.07.2012 N . .
Praedmion or 51 a2 W czasie realizacji umowy nastapila nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
| Z ALOLEM S FOSZLZEM).
Skarb Passtwa 36.961 Mostostal Warszawa S A. zwigzanc | waltownego wzrostu con paliw plynnych oraz asfaltow. Powdd wnosi o podwyzszenie wynagrodzenia
Gt:ne/rah?a D}‘TC}(CJB tys. 2l z realizacja umowy z diia ryczaltowego w kwocie 36.961 tys. zt brutto
Dng Krajowych 28 09.2009 1. pn. ,Projekt i budowa
1 Autostrad autostrady A2 Strykéw - Konotopa
na odeinku od km 394+300 do km
41146587
04.09.2012 . .
. Powdd dochodzi zaplaty naleznej kary umownej w wysokodci 6 010 tvs. 2} plus nalezne odsetki ustawowe w
Przedmiotem sporu s roszczenia . . . -
Skarb Panistwa 6910 Mostostal Warszawa § A zwigzance | wysokoder 1 405 tvs. o (skapitalizowane na dzied pozwu). Sad w dniu 3 grudnia 2012r. skicrowal
Generalna Dyrekeja “:S' 21 2 realizacjg umowy z dnia spravy do mediacyi. jednoczesnie wyzmaczajac mediatora  Strony mediuja celem dokonania ostatecznych
Drog Krajowych - 12.61.2010 r. 0 wykonante o
1 Autostrad przebudowy drogi krajowej nr 2 na ustaier
odeinku Zakret - Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do km 516+550
Skarb Panstwa 5916 Sprawa prowadzona przed Sadem Okregowym w Warszawie Sprawa w toku
oraz Zaklad Inwestyc)i Orgamzacy Traktaw t’\'shzl 04 10 2012
Pélnocnoattantyckiego -
1311 2012 . - . < N o - .
Prredmiotom sp st powodzry Sprawa z powodztwa Konsorcjum Mostostal Warszawa S A ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S A
rzedmiotes o e v 3l
Konsorcjum Mostostal Warszawa | Wrockawshie Przedsichiorste o Budownictwa Przemyslowego nr 2 _Wrobis” S A, Marek fzmaplowicz PH-U
S A ACCIONA TWA o ustalense nsistmicma prava Gminy Wroelaw do zgdama wyphaty z gearaacp bankowe) - gwarancyt
INFRAESTRUCTURAS S A | ; L Nazod v Muzyk Wrocl s od i
0 847 Wroclawskie Przcdsighrorsiwo Balezyiepo wikonama snwestyop Narodowe Forum Muzvkr we Wrockiwu Sprava prowadzona jest praed
Gmina Wroclaw tus 2 Budowmictwa Przemysfowego nr 2 | Sadem Arbitrazowsm przy Krgjowsy 1zbie Gospodarezyy Pozwana nie winosla jeszeze odpowicd2 ma pozew
~Wrobis™ S A Marck Izmaglowtez | on,c pozwu poprzedzido uzyskanie postanowicnia Sadu Okregowepo we Wrockawiu z dma 30 10 2012 1 o
PH-U 1WA o ustalene niesstntenia
prawa Gmum Wroclaw do zadanta zabezpieczemu gwarancy nalezs fegy swyhonania (posanowienie prawomocnc)
wiplaty z gwarancy bankowey -
gwarancy nalezytego wykonama
mwestyvep Naredowse Forum Muzda
we Wroctkawm
14y Mostostal Warszana S A dochodzr zapluts w zwiacky roszezensam w trakcse reabizacy, ktore mie zostahy
Panstwowa Wi zsza Szhola Zawodows w Elblago 2004 202 i .
. sz zaaheeplowane pracy Pozwancgo Termin rozprass astatomy na dzton 26 marea 201 3r
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Przedmiot sporu i stanowisko Spotki

Biuro Projektdw Architcktomezny ch 1 Budowfanych
ABSp zoo

1413
tys. zf

29 t7 2011

Powad wmidsl o zaplaty na jego reecz wynagrodzema za wikoname dokumentacyt projektowc. bedace
przedmioters umowy zawarte) z Telewizgg Polsha S A, na dokonczenie budowy budynku B Telewizji Polskie)
S A Powod 1 pozwany byl czionkamu konsorcjum wykonugacego umowe zawartg z Telewizig Polskg SA W
toku wykomwama umowy doszlo do przegcia czgdes prac powoda przez pozwanege W ozwiazku ze

zmnic)szeniem  zakrese prac powoda swrony mialy podpisac ancks do uwmowy konsorcjum  okredlajacy

wynagrodzenie powoda, Pomigdzy stronami powstal jednak spor co do wysokoder wynagrodzema naleinego
powedowt wskuteh czego ne doszlo do podprsania ancksu Powdd nic wystawit tez fakwur na rzecz pozwancgo
na nalezne mu wynagrodzente W dniu 4 pazdzicrmka 2001 r pozwany wimost odpowiedz na pozew. w ktorey
podntds! zarzut przedwezesnoser roszezema powoda wymkajacy z faktu niewvstawienia przez nicgo faktur VAT
Ponadto. pozwany zakwestonowal wynagrodzeme zadane przez powoda jako zbvi wysohie W dniu 14
pazdzicrmka 2011 r powdd wistawsil na rzecz pozwanego fakturg czgéciong na kwote 781 tvs zl brutto Obecnic
trwa postgpowanic dowodowe Na rozprawie w dnin 20 histopada 2012 roku sad dopused dowdd z opimi
bicglego sadowego na okolicznose wyeeny prac projekiowyeh wykonansch powtornie przez powoda W 2wigzku

z tvm rozprawa zostata odroczona bez wy znaczema terminu,

Deursche Leasmg S A

%
&

[8.05.2012

Pow6d whiosl o zasadzenie na jego rzecz od Mostostal Warszawa § A kwoty w wysokoser 1339 tvs, 2f na
podstawic porgezenia przez Mostostal Warszawa S A. roszezed przy shugujacsch Deutsche Leasing S.A. wobee
Terramost Sp. 2 0.0 w zwigzke z umawy leasingu nr 106189, ktora laczyla Deutsche Leasing S A a Terramost
Sp zo o Porgezenic udziclone przez Mostostal Warszawa S.A. mialo zabozpicczad nalezyte wykonanic umowy
leasingu i bylo ograniczone do wysokoder 320.000 curo. Wobce zaprzestania wywiazywania sig z umownsch
zobowiazan Deutsche Leasing S.A wypowiedzial Terramost Sp z oo umowg leasingy Wedlug twierdzed
powoda zadluzenie Terramost Sp. z 0 0 wobce Deutsche Leasing sp 2 0 0 . na dzien zlozenia pozwu winiosto
9101 tys. zt. Dochodzona pozwem kwota jest réwnowartodeia gomej gramicy porgezenia. 4. 320.000.00 euro, W
dniv 31 maja 2012 r wydany zostal nakaz zaplaty w postgponaniu upominawezym na kwotg dochodzong
pozwem. Pozwany wnidsl sprzeciw od nakazu zaplaty zadajac oddalenia powodziwa w calosei Sad skierowal
sprasg do mediacji. odbylo si¢ juz jedno spotkanic przed mediatorem w planach sq kolefne. Termin rozpraws

zostal wyznaczony przez Sad na dzien 25 kwietnia 2013 ¢

MEGA S A

1.490
tvs z

20.12.2012

W dniu 06.12.2012 Mostostai Warszawa S.A odebral nakaz zaplaty wraz z pozwem i zatacznikami do pozwu.
w dniu 2012.2012 zostal wyslany sprzeciw W sprawic wniosku o zlozeme przedmiotu swiadczenia do
depozytu do dnia dzisicjszego sad jedynie nadal sprawte sygn. akt. 2adne inne czynnosci nic zostaly przez sad
dokonane. Oczekujemy na wyznaczenie terminu rozprawy przez SO w Gdarsku

Oczekyjemy na rozpatrzenic wniosku o Zlozenic przedmiotu $wiadczenia do depozytu.

TKT Engincering Sp. zo o

o
I
3
D

=
»
=3

10.08.2012

Powédztwo przeciwko konsorcjum “Mostostal Warszawa S.A.. ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA..
Wroclawskic przedsigbiorstwo Budownictwa Przemysiowego nr 2 . Wrobis™ S A, Marek lzmajlowicz PH-U
IWA” realizujgeym  inwestycje Narodowe Forum Muzyki we Wroclawiu oraz Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. o ustatenie braku podstaw do zadania wyplaty $wiadczenia z gwarancji bankowej - gwarancji
nalezytego wykonania umowy wystawionej na zlecenic podwykonawey — TKT Engincering Sp. z 0.0. Sprawa
Jest nastgpstwem uzyskania przez powoda postanowicnia o zabezpicczeniu roszezenia o ustalenie braku podstaw
do zadania wyplaty $wiadezenia z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy (postanowienic
nicprawomocne). W odniu 12102012 r w imieniu pozwanych waicsiona zostala odpowied? na pozew z

2adaniem oddalenia powddztwa w calosei. Nie wyznaczono jeszeze terminu rozprawy

TKT Engineering Sp z 0.0

[.548
tys. zt

25.10.2012

Powédztwo przeciwko konsorcjum "Mostostal Warszawa SA.. ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA .
Wroclawskic przedsighiorstwo Budownictwa Przemyslowego nr 2 Wrobis™ S A.. Marek Izmajlowicz PH-U
IWA™ realizujacym inwestycie Narodowe Forum Muzyki we Wroclawiv oraz Generali Towarzystwo
Ubezpicczen S.A o zaplatg W dniun 21 stycznia 2013 roku przez Sad Okregowy w Warszawic wydany zostat
nakaz zaplaty w postgpowaniu upominawczym. W dniu 13.Jutego 2013 roku zlozony zostanie sprzecivw od

nakazu zaplaty zadajacy oddalenia powddztwa w calosei




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01 2012 roku - 31 12.2012 roku

Warszawa, dnia 19 marca 2013 roku

Marek Jozefiak Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu
Miguel Angel Heras Llorente Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

Krzysztof Sadtowski Czlonek Zarzadu




