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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogodlna charakterystyka Spolki

a.

Siedziba Mostostal Warszawa spolka akeyjna (,,Spotka”) jest Warszawa,
ul. Konstruktorska 11a.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia 1990 r.
1zarejestrowano w Rep. Nr A 2236/90. Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego - Warszawskie Przedsigbiorstwo Konstrukeji Stalowych
i Urzadzen Przemyslowych ,Mostostal” w jednoosobowa spétke akeyjna Skarbu
Panistwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spélki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000008820.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spélce nadano dnia 11 czerwea 1993 r. numer
NIP 526-02-04-995, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala dnia 19 czerwca
2001 r. numer REGON 012059053.

Kapital podstawowy Spélki na dzieni 31 grudnia 2012 r. wynosil 44.801.224 z} i skladal
si¢ z 20.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Korekta hiperinflacyjna
wyniosta 24.801.224 zl. Kapital wlasny na ten dzieh wyniost 132.553 tys. zt.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Spé6iki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji  posiadanych akeji (zwykle  gloséw
akeji (z1) /uprzywilejo-
wane)

Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU "Zlota Jesien" 3.426.431 3.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne

E(r)n“g;tzilsx?ev?kvw A BZ 1.018.000 1.018.000 zwykle 5,09

WBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000.000 20.000.000 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spétki bylo:

» wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw
oraz w zakresie obiektéw mostowych, gorniczych i produkeyjnych;

e wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektéw inzynierii wodnej;

¢ pozostale roboty budowlane.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I.  Ogodlna charakterystyka Spélki (cd.)

g.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

e  Marek Jozefiak Prezes Zarzadu od 1 czerwca 2012 r.
e Jaroslaw Popiolek Prezes Zarzadu do 31 maja 2012 .

e Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

e  Andrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzadu  do 19 lipca 2012 1.

e Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu

e Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu od 2 lutego 2012.
e Krzysztof Sadlowski Czlonek Zarzadu od 5 grudnia 2012 .
e  Miguel Angel Heras Llorente Czlonek Zarzadu od 5 grudnia 2012 r.
e Fernando Minguez Llorente Czlonek Zarzadu do 5 grudnia 2012 r.
¢  Wlodzimierz Wozniakowski Czlonek Zarzadu do 21 maja 2012 r.

Jednostkami powiazanymi ze Spélks sa:
Acciona S.A. - Jjednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spétki.

Spoétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papier6w WartoS$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spélka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwala z dnia 12 maja 2009 r.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzita rowniez, pod data
19 marca 2013 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosci Spétki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II.

Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 186 Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2012 r. na podstawie Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z pozn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 maja 2012 r. w
okresie:

o badanie wstepne od 19 do 30 listopada 2012 1.;
. badanie koficowe od 23 stycznia do 20 marca 2013 r. (z przerwami).
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Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012 31.12.2011
r. 31.12.2012r. 31.12.2011F.

tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 271.029 7.728 2,9 20,0 19,7
Aktywa obrotowe 1.085.542 1.069.963 15.579 1,5 80,0 80,3
Aktywa razem 1.356.571 1.333.264 23.307 1,7 100,0 100,0
KAPITAEL. WEASNY
I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny 132.553 (102.799) (43,7) 9,8 17,7
Zobowigzania
razem 1.224.018 126.106 11,5 90,2 82,3
Kapital wlasny
i zobowiazania 1.356.571 1.333.264 23.307 1,7 100,0 100,0
*dane przeksztalcone

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

2.548.500
(2.662.952)

2011 r.*

tys. zl

(114.452)

(122.788)

Zmiana Struktura
2012 r. 2011 r.
tys. zi (%) (%) (%)
(616.387) (24,2) 100,0 100,0
642.963 (24,1) (104,5) (104,5)
26.576  (23,2) 4,5) 4,5)
20.016  (16,3) (5.3) (4,8)

2012,
tys. z1

Przychody ze sprzedazy 1.932.113
Koszt wlasny sprzedazy (2.019.989)
Strata brutto
ze sprzedazy (87.876)
Strata netto za rok
obrotowy (102.772)
*dane przeksztalcone

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Strata netto

Inne catkowite dochody ogélem po opodatkowaniu

Calkowite dochody ogélem

Zmiana
2012 r. 2011r.
tys. zl tys. zl tys. z1 (%)
(102.772) (122.788) 20.016 (16,3)
(27) (297) 270 (90,9)
(102.799) (123.085) 20.286 (16,5)
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Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows oraz

wyniki finansowe Spoélki

Dziatalnos¢ gospodarcza Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje

majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci
- szybkos$€ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto
- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- ogolna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci !
- wskaznik ptynnosci Il

*dane przeksztalcone

2012r.

57 dni
4 dni

6)%
(6)%
(66)%

90%
82 dni

31.12.2012r.

0,9
0,9

2011 r?

37 dni
5 dni

(5)%
(6)%
41)%

82%
52 dni

31.12.2011 r.

1,0
1,0

2010 .

47 dni
5 dni

2%
2%

12%

67%
54 dni

31.12.2010r.

1.3
1,2

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego (bez

uwzglednienia wplywu zastrzezenia przedstawionego w opinii bieglego rewidenta).
Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikow zastrzezenia w opinii bieglego rewidenta,

spowodowaloby, ze przedstawione powyzej wskazniki bylyby istotnie rézne.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalnosci
1 osigganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebione;j

analizy dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowar.

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towar6w i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(20111.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 1.356.571 tys. z1. W ciggu roku
suma bilansowa zwigkszyla sie 0 23.307 tys. z}, tj. 0 1,7%. Wzrost ten zostal
sfinansowany wzrostem stanu zobowiazan krotkoterminowych o kwote 128.480 tys. zt.
Jednoczesnie poniesiono strate w wysokosci 102.772 tys. zl.

Kapital wlasny na koniec biezacego roku wyniost 132.553 tys. zl i spadl w poréwnaniu
z rokiem ubieglym 0 102.799 tys. zl, tj. 0 43,7%. Zmiana ta wynikala przede wszystkim
z poniesionej straty w wysokosci 102.772 tys. z}. Dodatkowo, kapital zapasowy
zmniejszyl sie 0 122.788 tys. zt w wyniku pokrycia straty za rok ubiegly.

Po stronie aktywow, wartosé rozliczenn miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw
na koniec badanego roku wyniosta 581.941 tys. z}, co w poréwnaniu do roku ubieglego
oznacza wzrost 0 146.465 tys. zi (tj. 0 33,6%). Wzrost rozliczei miedzyokresowych

z tytulu wyceny kontraktéw wynika gléwnie z rozpoznania nowych roszezen
dotyczacych realizacji kontraktéw infrastrukturalnych. W badanym okresie przychody
ze sprzedazy zawieraly 144.149 tys. zl z tytulu tych roszczen. Na dzier bilansowy laczna
warto$¢ roszezen ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow
wyniosla 229.775 tys. z1. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach jedynie
wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium oraz
prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzier wydania
niniejszej opinii proces postgpowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie
osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium.

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek na 31 grudnia 2012 .
wynosi 286.963 tys. zt. Wzrost salda 0 224.747 tys. zt w poréwnaniu do roku ubieglego
wynikat gléwnie z zaciagniecia pozyczki od spolki powigzanej - Acciona Infraestructuras
S.A., co spowodowalo takze wzrost stopy zadluzenia z 82% na koniec roku ubieglego do
90% na koniec roku biezacego.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.932.113 tys. z} i spadly 0 616.387 tys. z}

(tj. 0 24,2%) w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cig Spotki
w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnoéci
tej Spotka zanotowala spadek o 617.459 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego. Ten spadek wynikal gléwnie z mniejszych przychodéw rozpoznanych na
kontraktach dotyczacych budowy infrastruktury drogowej w zwiazku z zakoficzeniem
czesci z tych kontraktow w 2012 r. '

Najwigksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 1.531.592 tys. zl, co stanowi 75,8% wartoéci
pozycji ,koszt wlasny sprzedazy”. Koszt ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zmniejszyly si¢ 0 16,2%, co spowodowane bylo gléwnie zmniejszeniem skali
dzialalnosci w stosunku do roku poprzedniego.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

o Rentownos¢ mierzona zyskiem netto byla ujemna i wyniosta 5%, pozostajac na tym
samym poziomie co uzyskana w zeszlym roku.

. Wskazniki plynnosci I i II wyniosly w badanym roku 0,9 (1,0 na koniec poprzedniego
roku obrotowego).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.
Uzasadnienie Zarzadu poprawnosci stosowania zasady kontynuacji dziatalnosci zostato
zawarte w punkcie 4.1 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spoiki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

1 o$wiadczenia oraz przediozy} o$wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciaglosé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego. Zmiany prezentacyjne zostaly opisane w
punkcie 4.28 dodatkowych informacji i objaénieni do sprawozdania finansowego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 .
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2012 r. oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 11 czerwea 2012 r.

1 ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1835 w dniu 24 sierpnia 2012 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 20 Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2012 r. strata za rok
poprzedni w wysokoscei 122.788 tys. zk zostala pokryta z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogédlnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdéw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 11a.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki dnia 19 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig z zastrzezeniem i uzupelniajacym objasnieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal
Warszawa S.A. z dnia 20 marca 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegblnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Rod Ao il
Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2013 r.

PricawaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisara jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS 11

pwc 0D00044ESS, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynos 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



