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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., dla ktorej Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg
w Warszawie, ulica Konstruktorska 11a, jest Podmiotem Dominujacym, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.275.796 tys. z,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 92.294 tys. z,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujagce zwigkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 58.626 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie
21.546 tys. z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnodci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone metoda pelng w odniesieniu
do siedmiu jednostek zaleznych. Sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej byto
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
Otrzymali$my sprawozdanie finansowe w/w jednostki zaleznej oraz opini¢ z badania tego
sprawozdania. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu
do danych tego podmiotu jest oparta na opinii innego bieglego rewidenta uprawnionego do
badania. Dane ze sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, co do ktérych oparliémy sie
calkowicie na opinii innego bieglego rewidenta, stanowia odpowiednio 1% skonsolidowanych
aktywéw i 1% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2007 roku byto przedmiotem naszego badania i z dniem 24 kwietnia 2008 roku wydali$émy o tym
sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym prezentacji i wyceny nieodplatnie otrzymanych
praw wieczystego uzytkowania gruntdw oraz z zastrzezeniem dotyczacym ograniczenia zakresu
badania w zwigzku z brakiem podpisu Cztonka Zarzadu Pana Jose Manuella Abella Gomez pod
oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100 000 z!

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdZn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato
w szczego6lnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkéw oraz ogdélna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii,

Na dziefi przejscia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, Grupa
Kapitatowa wprowadzita do aktywéw otrzymane nieodplatnie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w korespondencji z kapitatami. Na dzief 31 grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia 2008 roku
Grupa Kapitatowa wykazata je w kwocie 10.040 tys. zlotych, stanowigcych warto$¢ gruntéw
oszacowanych przez niezaleznych rzeczoznawcéw. Naszym zdaniem prawa te powinny by¢é
traktowane jako leasing operacyjny. Gdyby Grupa zaprezentowala nieodplatnie otrzymane prawa
uzytkowania gruntéw jako leasing operacyjny, warto§¢ kapitatéw wiasnych netto Grupy na dziefi
31 grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia 2008 roku (po uwzglednieniu podatku odroczonego
w kwocie 1.908 tys. ztotych) bylaby nizsza o 8.132 tys. zlotych, a warto$é majatku trwatego nizsza
0 10.040 tys. ztotych.

Za wyjatkiem skutkéw wynikajacych z prezentacji i wyceny nieodplatnie otrzymanych praw
wieczystego uzytkowania gruntéw, w naszej opinii w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania
oraz opini¢ innego biegtego rewidenta zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. za rok obrotowy 2008, zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej na dziefi i za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.




Deloitte.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Adam Chréscielewski Waclaw Nitka Piotr Sokolowski

Biegly rewident Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

nr ewid. 11341/8121 Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewid. 2749 Nr ewid. 9752

osoby reprezentujgce podmiot

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

tel. 511-08-11, fax 511-08-13

NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 kwietnia 2009 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firma Mostostal Warszawa S.A. Siedzibg Spétki
jest Warszawa, ul. Konstruktorska 11a.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
31 grudnia 1990 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium
A Nr 2236/90).

Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod
numerem 25591, na podstawie postanowienia z dnia 31 stycznia 1991 roku. Aktualnie Spétka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000008820.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-020-49-95 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Srédmiescie w dniu 11 czerwea 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 19 czerwca 2001 REGON o numerze: 012059053,
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja konstrukcji metalowych i ich czesei,

—  produkcja metalowych element6éw stolarki budowlanej,

—  produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych,

~  obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

—~  rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne,
—  wykonywanie wykop6w i wiercen geologiczno-inzynierskich,
—~  budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,

—  wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych,

—  wykonywanie robdt budowlanych drogowych,

- budowa obiektéw inzynierii wodnej,

—  wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych,

—  wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych,

—  wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,
—  wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— tynkowanie,

—  zaktadanie stolarki budowlanej,

—  wykonywanie podldg i $cian,

— malowanie i szklenie,

—  wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych,
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—  wynajem sprz¢tu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska,
~  obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych; pomoc drogowa,

—  towarowy transport drogowy,

—  przetadunek towardw,

—~ magazynowanie i przechowywanie towaréw,

—  wynajem nieruchomoéci na wiasny rachunek,

—  wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego,

—  wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

—  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
—  dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii,

—  badania i analizy techniczne,

—  pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

—  wynajem samochodéw osobowych.

W badanym okresic Spélka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie budownictwa og6lnego,
przemystowego, inzynierskiego, ochrony $rodowiska oraz infrastruktury drogowe;j.

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2007 roku wynosit 20.000.000 zt
i dzielit si¢ na 20.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Po uwzglednieniu
korekty hiperinflacyjnej, kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 44.801 tys. zlotych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wéréd akcjonariuszy Spéiki znajdowali sie:
Acciona S.A. — 50,09% akcji,

OFE PZU “Ztota jesien” — 15,86% akcji,

AIG Otwarty Fundusz Emerytalny - 5,16%,

pozostali — 28,89% akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Sp6tki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

Kapitat wlasny ogétem Grupy wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2008 roku wynosi 402.996 tys. zt.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Sp6tki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Jarostaw Popiotek - Prezes Zarzadu,

~  Wilodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu,
—~  Andrzej Sitkiewicz - Czlonek Zarzadu,
—  Grzegorz Owczarski - Cztonek Zarzadu,
— Jerzy Binkiewicz - Czlonek Zarzadu,
~  Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu,
—  Miguel Vegas Solano - Czionek Zarzadu,
—  Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. wchodza:
« Podmiot Dominujacy - Mostostal Warszawa S.A., oraz
» spolki zalezne od Mostostal Warszawa S.A.:

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 7
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Mostostal Pulawy S.A. - podmiot zalezny w 99,76%,

Mostostal Kielce S.A. - podmiot zalezny w 100%,

AMK Krakéw S.A. - podmiot zalezny w 60%,

MPB Mielec S.A. - podmiot zalezny w 88,64%,

WPBP Wrobis S.A. - podmiot zalezny w 98,05%,

Mostostal Plock S.A. - podmiot zalezny w 52,46% (udziat w liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy),

Remak S.A. - podmiot zalezny w 39,31% (udzial w liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, bezposredni 39,31% i posredni 49,31%),

3A Agencja Art. ASP Sp. z 0.0. w likwidacji - podmiot zalezny w 80,97%,

Multi Parking Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 64,59%,

Brylowska Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 51,25%,

Mostostal Warszawa Ukraina — podmiot zalezny w 100%.

» spoiki stowarzyszone z Mostostal Warszawa S.A.:

MMA American Polish J.V. S.A.- podmiot stowarzyszony w 40%,
Wigry Projekt S.A.- podmiot stowarzyszony w 28%,

Unimost Sp. z 0.0. (w likwidacji) - podmiot stowarzyszony w 49%,
Terramost Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 50%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2008 roku objete zostaty
nastepujace spoiki:

a)

Jednostka Dominujaca - Mostostal Warszawa S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgcego Mostostal
Warszawa S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. W wyniku przeprowadzonego
badania wydali§my w dniu 21 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)

Grupa Kapitatowa
Mostostal Pulawy S.A.

Jednostki objete konsolidacja metodg petng:

99,76% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezen | 27 lutego 2009 roku

Mostostal Kielce S.A. | 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezen | 13 lutego 2009 roku

AMK Krakéw S.A. 60% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezen | 10 lutego 2009 roku

MPB Mielec S.A. 88,64%

Biuro Audytorsko-Konsultingowe

,GA-BO”; opinia bez zastrzezef 11 lutego 2009 roku

Grupa Kapitalowa
WPBP Wrobis S.A.

98,05% | Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezetr | 20 marca 2009 roku

Mostostal Plock S.A. 48,66% | Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezei | 16 lutego 2009 roku

Remak S.A. 44,17% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezei | 12 lutego 2009 roku
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2007 roku zamkngta sie¢ zyskiem netto w wysokosci 58.618 tys.
zk. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu, w dniu 24 kwietnia 2008
roku opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi kwestii braku podpisu Pana Jose Manuell Abella
Gomeza na O$wiadczeniu Zarzadu Spétki Dominujgcej oraz prezentaciji nieodplatnie otrzymanych
praw wieczystego uzytkowania gruntéw.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2007 odbyto si¢ w dniu 3 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 czerwca 2008 roku i ztozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 11 czerwca 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1161 w dniu 26 sierpnia 2008 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 7 lipca 2008 roku, zawartej pomigdzy Mostostal Warszawa S.A. a firma Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa
Radg¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Adama Chréécielewskiego
(nr ewidencyjny  11341/8121) w  siedzibie Sp6tki Dominujagcej w  dniach od
24 marca do 10 kwietnia 2009 roku oraz poza siedzibg Spélki Dominujgcej w dniach od
15 kwietnia 2009 do 21 kwietnia 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 3 czerwca 2008 roku
roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 24 Statutu Spétki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident Adam Chréscielewski potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okre$lone w art. 66 ust. 2
i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.

4. Dostgpnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dnia 21 kwietnia 2009 roku.
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