GRUPA KAPITALOWA
MOSTOSTAL WARSZAWA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU



GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigcach zlotveh)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ..Grupa™ lub ..Grupa Kapitalowa™)
Jest Mostostal Warszawa S.A. (.jednostka dominujaca™. ..Spélka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 grudnia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorvch mowa w art.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1 Rady Unii Europejskicj z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1: Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t 29, str. 609) i na podstawie art. 355 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péZn. zm. - _ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dniu 11 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 012039053 nadany w dniu 19 czerwca 2001 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
+ wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw oraz
w zakresie obicktow mostowych, gémiczych i produkeyjnych,
+ wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,
* budowa obiektow inzynierii wodnej oraz pozostale roboty budowlane.

Zakres dzialalnosci podmiotéow zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 44 801
tysigcy zlotych w tym kapital zarejestrowany w wysokosei 20 000 tysigcy zlotych oraz korekta
hiperinflacyjna w wysokosci 24 801 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupv na ten dzien
wynosil 587 661 tysigey zlotvch.
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Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale

akeji glosow nominalna akgcji podstawowym
Acciona S A. 10 018 733 10 018 733 16 018 733 50.09%
OFE PZU .Zlota
Jesien™ 2980 593 2 980 593 2980 593 14.90%
AVIVA OFE 1 018 000 1018 000 1 018 000 5.09%
Pozostali 5982674 5982674 5982674 29.92%
Razem 20 000 000 20 000 000 20 000 000 100.00%

W okresie sprawozdawczym kapital jednostki dominujacej nie zmienil si¢.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 13 marca 2011 roku wehodzili:

Jaroslaw Popiolek - Prezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Wilodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczyvm oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy migjsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spélki: z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowali Grzegorz Owczarski oraz Jerzy Binkiewicz.
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(w rvsiqcach zlonch)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa wchodzilv
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

rodzaj opinii

podmiot uprawniony,

dzien bilansowy.
na ktory

o . metoda : . ktéry przeprowadzil
nazwa jednostki L 0 sprawozdaniu . . sporzadzono
konsolidacji ) badanie sprawozdania i )
finansowym sprawozdanie
- finansowego
finansowe
Mostostal
Warszawa S.A.- konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31.12.2010
Jednostka sp. z o.0.
Dominujaca
Mostostal konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31.12.2010
Plock S.A. sp. zo.0.
Mostostal konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31.12.2010
Pulawy S A sp. zo.o.
Mostostal konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31.12.2010
Kielce S A. - sp. z 0.0.
Wroclawskie
Przedsigbiorstwo ey o
Budownictwa konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst f )lef Audit 31.12.2010
Przemyslowego P Z0.0.
nr2 Wrobis S A.
Przedsigbiorstwo
Modernizacji ] o
Urzadzen konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & )fm”g Audit 31.12.2010
Energetycznych sp. z0.0.
"REMAK" S.A.
AMK _— . Y Ernst & Young Audit . i
Krakow S. A konsolidacja pelna  bez zastrzezen 5. 2 0.0, 31.12.2010
Mieleckie bez zastrzezen BX”O’:S;;;]{:,Z:S?O
Przedsigbiorstwo  konsolidacja pelna zawlerajaca "Ga- Bf ” 31.12.2010
Budowlane S A. objasnienie .
Piotr Gzyl

TERRAMOST
Sp. z 0.0.

Mezap
Sp. zo.0.

Energezap
Sp. zo.0.

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

Ernst & Young Audit
sp. z0.0.

Doradeca Sp. z 0.0.

Doradeca Sp. z 0.0.

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

W porownaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresic jednostek objetych konsolidacja.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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3.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Rondo ONZ | jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyv.

Ermnst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja. w rozumieniu art. 36
ust. 3 1 4 ustany z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku. nr 77, poz. 649). warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 18 czerwca 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplyvwu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane Jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 marca 2011 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (.Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca
Jest Mostostal Warszawa S A. (..Spolka™) z siedziba w Warszawie. ul. Konstruktorska
ITA, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyvskow i strat.
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres
od dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (politvki)
rachunkowosci  oraz dodatkowe noty objasmajace (.zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigcach zlotveh)

z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — _ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bvlo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania. opinii o tvm czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacvmi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach. sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupv.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.

o krajowych standardow rewizji finansowej, wyvdanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce,

w taki sposob. aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czyv sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalaczonym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacvch podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stveznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez svtuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2010 roku:

. sporzadzone  zostalo  zgodnie  z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

wn

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy
w okresie od dnia | stveznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie
z dzialalnosci”) 1 uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
zdzialalnosci  uwzgledniaja  odpowiednic  postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239 - _rozporzadzenie w sprawie informacji biezacvch
1 okresowych™).”
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAW A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismyv w okresie
od dnia 23 lutego 2011 roku do dnia 15 marca 2011 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 23 lutego 2011 roku do dnia 4 marca 2011 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania  zasadami  (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjne). Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkic sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacj¢
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 15 marca 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
+ kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyinej,
+ wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanvm sprawozdaniu
finansowym, oraz
* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W os$wiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zbadane przez Jaroslawa Daca, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dzialajacego
w imieniu spolki Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Rondo ONZ 1.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tvm
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
opinig bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu | czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunck zvskow
I strat. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
19 pazdziernika 2010 roku zostalv ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2026,
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktervzujace sytuacj¢ finansowa Grupy

wlatach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danvch

finansowvch

zawartych

w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia

31 grudnia 2010 roku.

2010 2009 2008

suma bilansowa 1627475 1504919 1275796
kapital wlasny 587 661 556 144 402 995
wynik finansowy netto 65 897 126 000 92 294
rentowno$¢ majatku (%) 4.0% 8.4% 7.2%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 11.8% 31.3% 26.8%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 2.6% 4.6% 4.2%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produkiow, towardw

1 materialow
plynnos¢ — wskaznik plynnosei I 13 1.3 1.2
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci I 0.5 0.5 0.4
Srodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 65 dni 64 dni 83 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktdw. towarow
1 materialow

Ell ErnsT & YOUNG
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dmia 31 grudnia 2010 roku
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2010 2009 2008

okres splaty zobowigzan 70 dni 56 dni 60 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365
dni
koszty dzialalnosci operacyjnej

§

szybkos$¢ obrotu zapaséw 10 dni 7 dni

zapasy x 3635 dni

koszty dzialalnosci operacyinej

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 48.0% 50.1% 40.5%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 63.9% 63.0% 68.4%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2.6% 3.5% 4.2%
od grudnia do grudnia 3.1% 3.5% 3.3%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:
Wskaznik rentownosci majatku spadl w 2010 roku w poréwnaniu do 2009 z poziomu 8.4% do
4,0%. aw 2008 roku wynosil 7.2%.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadla z 31.3% w 2009 roku do 11.8% w 2010 roku. a w 2008
roku wyniosla 26.8%.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl si¢ z poziomu 4.6% w 2009 roku do poziomu
2,6% w 2010 roku. Na dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik ten wynosil 4.2%.

Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztaltowal sic na
poziomie 1.3 i byl taki sam jak na dzien 31 grudnia 2009 roku. ale nieznacznie wyzszy o 0,1
punktu niz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Wskaznik plynnosci III (ptynnos¢ gotowkowa) osiagnal poziom 0.3 na dzien 31 grudnia 2010
roku 1 na dzien 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik ten wynosil
0.4.
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Wskaznik szvbkosci obrotu naleznosci, ktéry w 2010 roku wyniosl 65 dni ulegl wydluzeniu
o 1 dzien w poréwnaniu z 2009 rokiem, kiedy to wynosit 64 dni. W 2008 roku wskaznik ten
wynosil 83 dni.

Okres splaty zobowiazan. ktéry w 2010 roku wynosil 70 dni, ulegl wydluzeniu w poréwnaniu
do roku poprzedniego. kiedy to wynosil 36 dni. a takze ulegt wydluzeniu o 10 dni z 60 dni
w 2008 roku.

Szybko$¢ obrotu zapasami w 2010 roku wyniosla 10 dni i ulegla wydluzeniu w stosunku do
roku 2009. kiedy wynosila 5 dni. Wskaznik ten w 2008 roku wyniost 7 dni.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 350,1% na dzien
31 grudnia 2009 roku do poziomu 48.0% na dzien 31 grudnia 2010. Wskaznik ten na dzien
31 grudnia 2008 roku wynosil 40,5%.

Wartos¢ wskaznika obciazenia majatku zobowigzaniami ulegl podwyzszeniu z poziomu 63,0%
na dzien 31 grudnia 2009 roku do 63.9% na dzien 31 grudnia 2010 roku, podczas gdv na dzien
31 grudnia 2008 roku wskaznik ten mial wartosé 68,4%.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnodci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnoscei.

W nocie 5.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
Jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesicey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej. ktore nie zostalvbyv
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadac dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szczegoOlnosei  obejmujacveh  wylaczenia dotyvczace  korekt
konsolidacyvjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danvch przedstawiono w nocic
5 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystapila wartogé firmy
z konsolidacji.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacjq  konsolidacyjng todpowiednimi  dokumentami prawnymi.  Udzialy
nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosily 70 028 tysigey zlotych. Udzialv
nickontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sq zgodne z dokumentacjq konsolidacyjng.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 33 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe. bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszvstkich jednostek wchodzacyeh w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych  (przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikdéw niczrealizowanych przez jednostki objete konsolidacj
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyvina.

Sprzedaz calos$ci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacvch wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Stuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci
okreslonych w Migedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialyv miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoéci, ktére spowodowalvby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy. ze
mformacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednic
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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10.

11.

informacji biezacych i okresowvch przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33. poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej. 1z w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisv prawa, a takze postanowienia statutow
Jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza,

odpowiedzialnego za wyliczenic wartosci  obecne; przyszlych  zobowigzan wobec
pracownikow Grupy z innych tvtuléw niz wynagrodzenia.
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