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I. CZESC OGOLNA

1.

Informacje ogdine

Mostostal Warszawa S.A. (..Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnvm z dnia 31 grudnia
1990 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Spolka posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dniu 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012059053 nadany w dniu 19 czerwca 2001 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co
najmni¢j 20% udzialéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 37 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (.informacja dodatkowa™ do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

e wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budyvnkow
oraz w zakresie obiektow mostowych, gorniczych i produkevinyech,

¢ wyvkonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

¢ budowa obicktow inzynierii wodnej.

* pozostale roboty budowlane.
W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 44 801 tysiccy zlotych
w tym kapital zarejestrowany w wysokosci 20 000 tyvsigcy zlotych oraz korekta hiperinflacyjna
w wysokosci 24 801 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 369 437
tysigey zlotvch.
Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Spélki na dzien 31 grudnia 2010 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spoélki byla nastgpujaca:

Liczba Liczba Wartosc¢ Udzial w kapitale
akeji glosow nominalna akcji podstawowym

Acciona S.A. 10018 733 10 018 733 10 018 733 50.09%

OFE PZU ..Zlota

Jesien™ 2 980 593 2 980 393 2 980 593 14.90%
AVIVA OFE 1018 000 1 018 000 1 018 000 5.09%
Pozostali 5982674 5982674 5982674 29.92%
Razem 20 000 000 20 000 000 20 000 000 100.00%
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Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjelo uchwale
o sporzadzaniu przez Spolke poczawszy od 1 stvcznia 2010 sprawozdan jednostkowych
zgodnie z Migdzvnarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanvch
znimi interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

W zwigzku z faktem, ze Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug Miedzynarodowyvch — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Spolka przyjela w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zgodnim z MSSF na dzien przejscia na MSSF takie same wartosci
aktvwow 1 zobowigzan, jakie uwzglednia w  swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1. Zastosowanie Migdzynarodowvch Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy. W efekcie zastosowania nowvch standardéow rachunkowosci
1zmian politvki rachunkowosci, kapital podstawowy zostal podwyzszonv o kwote 24 801
tysigey zlotyeh w korespondencji z zyskami lat ubieglych.

Informacje o zmianie stosowanyvch zasad rachunkowosci zostalv zamieszczone w nocie 4.27
zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacvch (.informacja
dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku.

W sklad Zarzadu Spdlki na dzien 15 marca 2011 roku wchodzili:

Jaroslaw Popiolek - Prezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Wlodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczvm oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmianv w skladzie Zarzadu Spélki: z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zrezyvgnowali Grzegorz Owczarski oraz Jerzy Binkiewicz.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 12 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S A.
podjelo decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki od dnia 1 stycznia 2010
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez UE.
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2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionyvm do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130,

Emnst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowv biegly rewident spelniaja. w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawv z dma 7 maja 2009 roku o bieghch rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionvch do badania sprawozdan finansowyvch oraz o nadzorze publicznvm
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77. poz. 649). warunki do wyrazenia bezstronne) 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowyv zawartej w dniu 18 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowvm na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanme opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanvin jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacveh informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 marca 2011 roku wydaliémyv opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujace) tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal Warszawa S A. (., Spolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11 A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku,
rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnvm, rachunek przephwoéw pienigznych za okres od dma 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudma 2010 roku, zasady (politvki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego. jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacvmi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowvch odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — . ustawa o rachunkowosci™). Naszvm zadaniem bvlo
zbadanie zalaczonego sprawozdama finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badama,
opinii 0 tvm, czv jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacvmi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosSci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia
ono. we wszystkich istotnych aspektach. svtuacjg majatkowa 1 finansowa. jak tez wynik
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finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

LI

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wvdanyvch przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob. aby uzyskac racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrvwkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwotv 1 informacje zawarte
w zalaczonvym sprawozdaniu finansowvm. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyvjgtyvch 1 stosowanvch przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci
1 znaczacvch szacunkow dokonanvch przez Zarzad Spolki, jak 1 ogdlne) prezentacii
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyvlo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonvm
sprawozdaniu finansowvm traktowanvm jako calosc.

4. Naszvm zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnvch aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wvniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stveznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien
31 grudma 2010 roku:

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzyvnarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonvch ksiag rachunkowych;

o jJest zgodne z wplvwajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przyvgotowanie sprawozdan finansowvch oraz postanowieniami
statutu Spolki.

h

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci”) 1 uznaliémy, zZe informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biczacych 1 okresowyvch przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganyvch przepisami prawa panstwa
nieb¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. ar 33, poz. 259 - _rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacvch 1 okresowyvch™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia 8 listopada
2010 roku do dmia 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 31 stvcznia 2011 roku do dnia
15 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Spdlki od dnia 8 listopada 2010 roku do dnia
19 listopada 2010 roku 1 od dnia 31 stycznia 2011 roku do dnia 11 lutego 2011 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe. ksiggi
rachunkowe 1 inne wvmagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 15 marca 2011 roku Zarzadu Spolki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych.

o wvkazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym., oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byvly rzetelne i1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spolki i objelv wszelkie zdarzema
mogace mie¢ wplvw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zbadane przez Jaroslawa Dac, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dzialajacego
w imieniu spolki Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ bez
zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2010 roku, na
ktorvm akcjonariusze podj¢li uchwalg, ze zysk netto za rok 2009 zostanie podzielony
w nastgpujacy sposob:

dvwidendy dla akcjonariuszy 28 000
kapital zapasowy 83 581
1113581

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu | czerwca 2010 roku w Krajowyvm Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnvm oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok zakonczony dma 31 grudnia 2009
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego. odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 19 pazdziernika 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2026.

Zatwierdzony bilans zamkni¢gcia na dzien 31 grudma 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.
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3.

3.1

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktervzujace sytuacj¢ finansowa Spolki
w latach 2009 - 2010. wvliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Nie
przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2008,
poniewaz Spolka zmienila stosowane zasady rachunkowosci w roku 2010 na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe), ktore zostaly zatwierdzone przez UE 1 wezesniejsze
dane nie sa dostepne.

2010 2009
suma bilansowa 1132 388 984 414
kapital wlasny 369 437 351932
wynik finansowy netto 44364 111 080
rentowno$¢ majatku (%) 3.9% 11.3%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 12.6% 52.2%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 2.5% 6.1%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow. towardw i
materialow
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I 1.3 1.3
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 0.6 0.6

srodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
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szybko$¢ obrotu naleznosci

naleznoscl z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 3635 dni

wartos¢ sprzedanych towarow i materialow + koszt

wytlworzenia sprzedanych produktow
szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardéw i materialéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos¢ struktury finansowania (%)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigZzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:

srednioroczny
od grudnia do grudnia

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

54 dni

74 dm

9 dni

13.9%

67.4%

2.60%
3.10%

64 dm

2 dmi

16.4%

64.2%

Wskaznik rentownosci majatku spadl w 2010 roku w poréwnaniu do 2009 z poziomu 11.3%

do 3.9%.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadla z 52.2% w 2009 roku do 12.6% w 2010 roku.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl si¢ z poziomu 6,1% w 2009 roku do poziomu

2.5% w 2010 roku.

Wskazniki plynnosci I (plynnos¢ biezaca) i plvnnosci Il na dzien 31 grudnia 2010 roku
ksztaltowaly si¢ na tym samym poziomie co na dzien 31 grudnia 2009 roku i wynosily

odpowiednio 1.3 10.6.
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Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci. ktory w 2010 roku wyniosl 34 dni ulegl skroceniu
w porownaniu do 2009 roku o 2 dni, kiedy to wynosil 36 dni.

Okres splaty zobowigzan, ktory w 2010 roku wynosil 74 dni, ulegl wydluzeniu w poréwnaniu
do roku poprzedniego. kiedy to wynosil 64 dni.

Szybkos¢ obrotu zapasami w 2010 roku wyniosla 9 dni i ulegla wydluzeniu w stosunku do
roku 2009, kiedy wynosila 2 dni.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 46.4% na dzien
31 grudnia 2009 roku do poziomu 43.9% na dzien 31 grudnia 2010.

Wartos¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami ulegla podwvzszeniu z poziomu
64.2% na dzien 31 grudnia 2009 roku do 67.4% na dzien 31 grudnia 2010 roku.

3.3. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 4.1 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanic finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢  Spélki  prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
informatycznego SAP w siedzibie Spolki. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesna 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pézn. zm. - _ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnvch nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktdre nie zostalyby usunigte, w tvm dotyvczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, rzetelnosci ksiag
rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowyvch,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
+ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowijzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spélki, kapitalow wlasnych Spolki jak réwniez
pozyeji ksztattujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowvm za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresic od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudmia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my. ze informacje
pochodzace z zalaczoncgo sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu  z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednic postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu. iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spolki majace wplvw na
sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow
W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza.

odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci  obecnej przyszlych zobowigzan wobec
pracownikow Spolki z innych tytuléw niz wynagrodzenia
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