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CZESC OGOLNA

. Informacje ogélne

Mostostal Warszawa S.A. (,,Spétka”) zostala utwbrzona Aktem Notarialnym z dnia 31 grudnia
1990 roku. Siedziba Sp6tki miesci sie w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000008820.

Spotka posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dnin 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012059053 nadany w dniu 19 czerwea 2001 roku.

Spoika jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Mostostal Warszawa. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogblnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spoiki zostaly zamieszczone w nocie 38 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

» wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwiazanych z waznoszeniem budynkow
oraz w zakresie obiektéw mostowych, gorniczych i produkeyjnych,

+ wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstruke;ji stalowych,

» budowa obiektéw inzynierii wodne;j,

» pozostale roboty budowlane.
W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spéiki wynosit 44 801 tysiecy Zlotych,
w tym kapital zarejestrowany w wysokogci 20 000 tysigcy zlotych oraz korekta hiperinflacyjna
w wysokosci 24 801 tysigcy ziotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosit 235 352

tysigey ziotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad na dzien 31 grudnia 2011 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartos¢ Udziat w
akeji glosow nominalna akeji Kapitale
podstawowym

Acciona S.A. 10 018 733 10018 733 10 018 733 50,09%
OFE PZU ,Zlota Jesien” 3426431 3426 431 3426431 17,13%
AVIVA OFE 1 018 000 1618 000 1 018 000 5,09%
Pozostali . 5536836 5536 836 5536 836 27,68%

Razem 20 000 000 20 000 000 20 000 000 100,00%
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W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii Spotka zostala poinformowana

o nastgpujgcych zmianach w strukturze wiasnosci kapitahu:

- 12 lipca 2011 roku Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” przekroczyt 15%
udzialéw w kapitale podstawowym — przed nabyciem Fundusz posiadal 14,99% udzialéw,
a po nabyciu 15,01%,

- 13 pazdziernika 2011 roku Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” przekroczyt
17% udzialéw w kapitale podstawowym — przed nabyciem Fundusz posiadal 16,88%
udziatéw, a po nabyciu 17,13%.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien 19 marca 2012 roku wchodzili:

Jarostaw Popiotek - Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czionek Zarzadu
Wilodzimierz Wozniakowski - Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek - Czionek Zarzadu
Femando Minguez Llorente - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce

nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spéiki:

-z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowali Grzegorz
Owczarski oraz Jerzy Binkiewicz,

-z dniem 25 listopada 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany
Jose Angel Andres Lopez,

- z dniem 2 lutego 2012 roku na stanowisko Czfonka Zarzadu zostat powolany
Jacek Szymanek.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 12 maja 2009 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A. podjelo
decyzj¢ o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki od dnia 1 stycznia 2010 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 15 marea 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spéiki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdas finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 6 czerweca 2011 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 marca 2012 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

,»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku Mostostal Warszawa S.A. (:»Spotki™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11 A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zataczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoiki. Ponadto Zarzad
Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. or 152
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z 2009 roku poz. 1223, z p6Zn. zm. — ,ustawa o rachunkowoséci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spéiki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sgq
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w. duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
popraWnoéci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calo$é.

4. Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje zasady przedstawione
W Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11™), co wymaga
oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia
budzetu przychodéw i kosztéw. Jak opisano w nocie 6.1 zalaczonego sprawozdania
finansowego, Spoélka, na podstawie szacunkéw Zarzadu Spoétki, ujela w budzecie
przychodéw czg¢sci kontraktéw drogowych kwote dodatkowych przychodéw wynikajacych
z roszczen wobec zamawiajacych oraz rozpoznala z tego tytulu wynik netto w kwocie
85 milionéw zlotych. Na dzieni wydania niniejszej opinii prawdopodobienstwo
zaakceptowania tych roszczefi przez zamawiajacych oraz wiarygodny szacunek ich
ostatecznej wartosci nie sa mozliwe do niezaleznego ustalenia, w zwiazku z czZym, nie
JesteSmy w stanie potwierdzié, ze rozpoznanie kwoty tych roszczen w budzetowanych
przychodach tych kontraktéw oraz w przychodach ze sprzedazy Spétki za 2011 rok spelnia
wymogi standardu.

5. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w punkcie 4, zalaczone
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011
roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;
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* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu
Spotki.

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnoéci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte W sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z péin. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™)."

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliémy w okresie od 21 listopada 2011

" roku do 19 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 21 listopada 2011 roku do dnia
29 listopada 2011 roku, od dnia 30 stycznia 2012 roku do dnia 10 lutego 2012 roku oraz od
dnia 5 marca 2012 roku do dnia 19 marca 2012 roku.

2.2 Ofwiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnogé i Jjasnos¢ sprawozdania finansowego
Jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymaliémy
réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 19 marca 2012 roku Zarzadu Spoéiki o:

* kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez Jarosiawa Daca, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dziatajacego w
imieniu spétki Ernst &Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinie bez
zastrzezen.

S ErnST & YOUNG 6/12



MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roky
(w tysiqeach zlorych)

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2010 zostanie podzielony w nastepujacy
sposob:

dywidenda dla akcjonariuszy 11 000
kapitat zapasowy 33365
44 365

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 17 maja 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 31 sierpnia 2011 roku zostaty
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1446.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podsiawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoniczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2011 roku.

Wskazniki za rok 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudmia 2011 roku, bez
uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta.

2011 2010 2009
suma bilansowa 1333264 1132388 984 414
kapital wilasny - 235352 369 437 351932
wynik finansowy netto -122 788 44 364 111080
rentownos¢ majatku (%) -9,2% 3,9% 11,3%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywdw
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) -33,2% 12,6% 52,2%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownos$é netto sprzedazy (%) -4,8% 2,5% 6,1%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produkiow, towaréw i
materiatow
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I
1,0 1,3 1,3
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosei 11
$rodki pienieine 0,2 0,6 0,6
zobowiazania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznoscei (dni)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 47 dni 54 dni 56 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow
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2011 2010 2009

okres splaty zobowigzan (dni)

82 dni 74 dni 64 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkosé obrotu zapasow (dni) 5 dni 9 dni 2 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 229% 37,6% 40,9%

(kapitat wasny + rezerwy i zobowiazania

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 82,3% 67,4% 64.2%

(suma pasywow- kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaZnik inflacji (%):

$rednioroczny 4.30% 2,60% 3,50%
od grudnia do grudnia 4,60% 3,10% 3,50%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

L

Wskaznik rentownosci majatku spadt z 11,3% w 2009 roku do 3,9% w 2010 roku,
a nastgpnie obnizy! si¢ do poziomu ujemnego -9,2% w 2011 roku.

Wskaznik rentownosei kapitalu wlasnego spad! z poziomu 52,2% w 2009 roku do
12,6% w 2010 roku, po czym ulegt dalszemu obnizeniu do poziomu ujemnego -33,2%
w 2011 roku.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto byt najwyzszy w 2009 roku, gdy wyniést 6,1%
i ulegal obnizeniu do 2,5% w 2010 roku i poziomu ujemnego -4,8% w 2011 roku.
Wskaznik ptynnosci I nie zmieni! sie miedzy rokiem 2009 i 2010 i byl na poziomie
1,3. W 2011 roku wskaznik spadt do poziomu 1,0.

Wskaznik ptynnosci III nie zmienit sie migdzy rokiem 2009 i 2010 i byl na poziomie
0,6. W 2011 roku wskaznik obnizyt sie do poziomu 0,2.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami w roku 2009 wynosila 56 dni, po czym ulegla
skréceniu do poziomu 54 dni w 2010 roku oraz poziomu 47 dni w rokn 2011.

Okres splaty zobowigzai wydluzyt si¢ z poziomu 64 dni w roku 2009 do 74 dni
w roku 2010, a nastepnie wydtuzyt sie do 82 dni w roku 2011.
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¢ Szybkos¢ obrotu zapasami wydluzyla sie z poziomu 2 dni w roku 2009 do 9 dni
w roku 2010, a nast¢pnie ulegla skréceniu do 5 dni w roku 2011.

* Wskaznik trwalosci struktury finansowania spadt z poziomu 40,9% w 2009 roku do
37,6% w roku 2010 1 22,9% w roku 2011.

* Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami byt w analizowanych latach najnizszy
w roku 2009 osiagajac 64,2%, w 2010 roku wyniés] 67,4%, a w 2011 roku byt
najwyzszy sposréd analizowanych lat i wyni6st 82,3%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 4.1 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki przedstawil sytuacje finansowa Spétki
i fakt poniesienia straty netto w wysokosci 122 788 tysigcy zlotych oraz wygenerowania
ujemnego przeplywu z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 192 808 tysiecy zlotych za rok
zakoniczony 31 grudnia 2011. Jednocze$nie Zarzad Spotki wskazal, ze trudna sytuacja
finansowa Spélki jest przejéciowa i ze na podstawie prognozowanych przeptywéw
pienigznych na rok 2012 nie stwierdza sie ryzyka utraty plynnosci przez Spotke w okresie co
najmniej 12 miesigcy po dacie bilansowej, tj. po 31 grudnia 2011 roku.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spéiki ocenil, ze sprawozdanie finansowe moze zostaé
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
7e Spoika nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.
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I. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
informatycznego  SAP w siedzibie Spétki. Spotka posiada aktualng dokumentacje,
o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. ar 152
z 2009 roku poz. 1223, z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciggloscei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, rzetelnosci ksigg
rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
*  powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
» speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spélki

Struktura aktywéw i zobowiazan bilansu Spélki, kapitaléw wiasnych Spoiki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazafi zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace przychodow ze sprzedazy
— patrz punkt 1.2.1. niniejszego raportu.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnoéei Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdanja finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalidmy, e informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
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w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego paitstwem
czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pd#n. zm.).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistéw

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza,
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec
pracownikow Spotki z innych tytuléw niz wynagrodzenia.

w Imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

U

Jarostaw Dac
K{:rfjf:g}y rewident
nr 10138

Warszawa, dnia 19 marca 2012 roku
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