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Sprawozdanie z dziatalnosci
Mostostal Warszawa S.A.

za okres 01.01.2019 roku - 30.06.2019 roku



Sprawozdanie z dzialalnosci za | potrocze 2019 r.

Mostostal Warszawa S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE

potrocze 2019 | pétrocze 2018 | péirocze 2019 | poétrocze 2018
Przychody ze sprzedazy 489 306 335139 114 111 79 052
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 289 18 193 4 498 4 291
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5708 -6 929 -1 331 1634
Zysk (strata) brutto -5 461 -18 348 -1274 -4 328
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 082 -16 472 -1 885 -3 885
Zysk (strata) netto -8 082 -16 472 -1 885 -3 885
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -23 417 -49 287 -5 461 -11 626
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 971 2752 -693 649
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -653 8 272 -152 1951
Srodki pieniezne na koniec okresu 74 649 37 981 17 556 8 708
Zysk / (strata) netto -8 082 -16 472 -1 885 -3 885
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -0,40 -0,82 -0,09 -0,19

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE stan na stan na stan na stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa razem 937 958 882 184 220 592 205 159
Zobowigzania dtugoterminowe 196 999 285 375 46 331 66 366
Zobowigzania krétkoterminowe 692 692 540 460 162 910 125 688
Zobowigzania razem 889 691 825 835 209 241 192 055
Kapitat wtasny ogoétem 48 267 56 349 11 352 13 104
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 536 10 419
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. (dalej réwniez ,Spotka”, ,Mostostal”, ,Emitent”) jest zachowanie silnej
pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem
podejmowanych przez Spoétke dziatan ukierunkowanych na:

Portfel zlecenn Mostostalu wynosi

przewodzenie Grupie Kapitatowej skierowane na rozwdj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,
rozwoj dziatalnosci w zakresie zrbwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwiekszenia rentownosci

i tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

rozwoj dziatalnosci na rynku budownictwa ogdélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego
i ekologicznego,

utrzymanie wskaznika wypadkéw na poziomie zerowym.

1.705.992 tys. zt. Najwiekszg jego czes¢ stanowig kontrakty z sektora

infrastrukturalnego i ogélnobudowlanego.

1

. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spdtka prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku krajowym. Sprzedaz eksportowa
w | potroczu 2019 r. stanowita 1 % przychoddw ze sprzedazy i dotyczyta prefabrykatow wyprodukowanych do budowy
mostu w Danii.

2. Gtéwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2019 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spétke, wyniosty:

- budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole — 65.140 tys. zi,

- budowa Centrum Handlowego Focus Mall — 33.555 tys. zt,

- rozbudowa zakfadu produkcyjnego Autoliv w Jelczu-Laskowicach — 31.577 tys. zt,
- budowa biurowca Libra Business Centre Il — 29.578 tys. z,

- budowa budynku mieszkalnego Apartamenty Mennica Polska — 22.647 tys. zi.
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3. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | poétroczu 2019 r. wptyw na wynik finansowy miaty:

- dywidenda od jednostki zaleznej w kwocie 1.250 tys. zt,

- umochnienie polskiej waluty wobec EURO w poréwnaniu do konca ubiegtego roku, co skutkowato zaksiegowaniem
dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek od Acciona Construccion S.A.w kwocie 2.819 tys. z,

- dokonanie odpisu aktywa podatkowego w kwocie 2.660 tys. zt w zwigzku z uznaniem czesci kosztéw za nie
stanowigce podatkowego kosztu uzyskania przychodu.

Istotny wptyw na wynik w | pétroczu 2019 r. miaty koszty finansowe z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych od
Acciona Construccion S.A. w kwocie 4.900 tys. zt.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | potroczu 2019 r.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2019 roku wyniosty 489.306 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosty 0 46 %. Wzrost przychodow jest zwigzany w wejsciem w zaawansowang faze realizacji kontraktéw
pozyskanych w 2018 r. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 19.289 tys. zt (w analogicznym okresie 2018 r. zysk brutto ze
sprzedazy wyniést 18.193 tys. zt). Spdotka w | poétroczu 2019 r. zanotowata strate netto w kwocie 8.082 tys. zt
(w | pditroczu 2018 r. strata netto wyniosta 16.472 tys. zt). Wptyw na wyniki Spotki majg w dalszym ciggu wzrosty cen
materiatéw i ustug podwykonawcéw, co powoduje, ze marza na realizowanych kontraktach dtugoterminowych
zawartych 2-3 lata temu jest nizsza od zaktadane;.

Warto$¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2019 r. wyniosta
359.534 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 r. wzrosta o 38.671 tys. zt.

Warto$¢ aktywow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na dzien 30.06.2019 r. wyniosta 358.851 tys. zt i byta
wyzsza w porownaniu do 31.12.2018 r. 0 11.074 tys. zt.

Wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2019 r. wynosita 74.649 tys. zti w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2018 r.
obnizyta sie 0 27.041 tys. zt. W | pdtroczu 2019 r. Spotka korzystata z kredytu w rachunku biezgcym oraz pozyczek,
ktorych stan na dzier 30.06.2019 r. wynidst 251.369 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2018 r. wzrdst 0 2.081 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe w | poétroczu 2019 r. zmniejszyly sie o kwote 88.376 tys., co wynika gtdwnie
z przekwalifikowania pozyczek dtugoterminowych od Acciona Construccion S.A. do pozyczek krétkoterminowych,
zgodnie z terminami ich sptaty. Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec | poétrocza
2019 r. wyniosta 242.635 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2018 r. byta wyzsza o0 28.698 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

W dniu 29 stycznia 2019 r. Spdtka poinformowata, iz powzieta informacje o postanowieniu Sgdu Apelacyjnego
w Szczecinie | Wydziat Cywilny z dnia 24 stycznia 2019 r. o wstrzymaniu wykonania wyroku Sadu Apelacyjnego w
Szczecinie z dnia 4 grudnia 2018 r. (sygn. | Aga 175/18) oraz wyroku Sgdu Okregowego w Szczecinie z dnia 29 marca
2018 r. (sygn. VIl GC 57/17) (o czym Spotka informowata w raportach biezgcych 20/2018 oraz 61/2018) do czasu
ukonczenia postepowania kasacyjnego wywotanego skargg kasacyjng Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0.
w Szczecinie od wyroku Sgdu Apelacyjnego z dnia 4 grudnia 2018 r.

W dniu 1 lutego 2019 r. Zarzad Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, iz Spodtka powzieta informacje od
petnomocnika Spétki o ztozeniu w Sadzie Okregowym w Szczecinie pozwu wzajemnego na kwote 211.839 tys. zi,
przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. przez Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw sp. z 0.0. (,ZUO”). W pozwie ZUO
dochodzi od Spétki naprawienia szkody wyrzgdzonej przez Spétke w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu pn. ,Budowa
Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego”. W ocenie Spétki
pozew wzajemny ztozony przez ZUO jest catkowicie bezzasadny i stanowi jedynie konsekwencje pozwu ztozonego
przez Spotke w styczniu 2018 r.

W dniu 8 marca 2019 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart z ST £6dZz Rembielinskiego Sp. z o. 0. ("Zamawiajgcy”)
umowe na realizacje zadania pn.: ,Budowa domu studenckiego BaseCamp w todzi przy ul. Rembielinskiego 16/18”.
Warto$¢ umowy: 110 min PLN brutto. Termin realizacji: 17 miesiecy i 23 dni.

W dniu 8 kwietnia 2019 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem Komunikacji Miejskiej Sp. z 0.0.
("Zamawiajacy") umowy na realizacje zadania pn. "Kompleksowa modernizacja zajezdni autobusowej
Przedsiebiorstwa Komunikacji Miejskiej Sp. z 0.0. Tychy przy ul. Towarowej 1 w Tychach — drugie postepowanie".
Warto$¢ umowy: 58,20 min PLN brutto. Termin realizacji: 13 miesiecy.

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spdtka zawarta umowe z Ammann Asphalt GmbH, na podstawie ktérej Spotka nabyta
Wytwérnie Mieszanek Mineralno-Asfaltowych AMMANN (UNIBATCH 240) za taczng kwote: 2,08 min EUR netto
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(wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 kwietnia 2019 r. stanowi to 8,90 min PLN). Wytwdrnia Mieszanek Mineralno-
Asfaltowych bedzie wykorzystana do realizowanych przez Spétke kontraktow infrastrukturalnych.

W dniu 17 maja 2019 r. Spoétka zawarta z Cross Point C Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajgcy") umowe na
realizacje zadania pn. "Budowa budynku biurowego Cross Point C". Warto$¢ umowy: 31,31 min PLN brutto, termin
realizacji wynosi 14 miesiecy.

W dniu 20 maja 2019 r. Spotka podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad oddziat w Opolu (GDDKIA)
umowe na "Zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg "Budowa obwodnicy Praszki w ciggu drogi krajowej 45".
Warto$¢ umowy: 171,5 min PLN brutto. Termin realizacji: 36 miesiecy.

W dniu 28 maja 2019 r. Spétka powzieta informacje o postanowieniu Sadu Okregowego w Olsztynie V Wydziat
Gospodarczy z dnia 22 maja 2019 r. w sprawie zatwierdzenia ugody pomiedzy Spoétkg a Gming Olsztyn dotyczacej
roszczen w sprawie zrealizowanej na rzecz Gminy Olsztyn umowy na ,Budowe Wodnego Centrum Rekreacyjno-
Sportowego w Olsztynie”. Spétka zgdata zwrotu kwoty wyptaconej z gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania
umowy w okresie rekojmi i gwarancji jakosci. Gmina Olsztyn na rozprawie w dniu 29 maja 2018 r. (raport biezgcy
32/2018) ztozyta powodztwo wzajemne o zaptate tgcznie kwoty 13.560 tys. zt tytutem zaptaty kar umownych za
nieterminowe usuwanie wad oraz kosztow zastepczego usuwania wad. W wyniku ugody strony wycofaty swoje
roszczenia i postepowanie w sprawie zostato umorzone.

W dniu 31 maja 2019 r. Spétka otrzymata $wiadectwo zakonczenia realizacji bloku energetycznego nr 5 w Elektrowni
Opole od PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (spotka zalezna PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.).
Przekazanie bloku nr 5 do eksploatacji odbyto sie przed terminem uwzglednionym w aneksie do umowy tj. przed
15 czerwca 2019 r. Termin przekazania do eksploatacji bloku nr 6 pozostaje bez zmian wzgledem wczesniejszych
szacunkow, tj. 30 wrzesnia 2019 r.

W dniu 5 czerwca 2019 r. Spotka podpisata list intencyjny z firmg z branzy telekomunikacji przewodowej dziatajgcej
w Polsce w sprawie sprzedazy nieruchomosci potozonej przy ul. Krakowiakéw 91/101 w Warszawie bedacej
wlasnoscig Spotki. Warunkami zawarcia umowy jest przeprowadzenie procesu due-diligence oraz analizy
srodowiskowe] a takze, w zaleznosci od jej wynikdw, ewentualna remediacja gruntéw. Spotka szacuje, ze wartos¢
transakcji bedzie miedzy 50% a 80% kapitatéw wtasnych Spotki.

5. Informacija o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa Kapitatowa Mostostalu Warszawa S.A. skfada sie z nastepujgcych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zakladowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2019 r.
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakow S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. w likwidacji 97,14 tak
Mostostal Ptock S.A. 48,69 tak
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona
Construccion S.A. jest whascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2019 r.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na 2019 rok.

Spdtka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2019 rok.

7. Gtéwni akcjonariusze Spotki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spétki Mostostal Warszawa S.A., wedtug
stanu na 24.09.2019 r.

Udziat w
Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gloséw na
zakladowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona Construccion S.A. 12.426.388 12.426.388 62,13% 62,13%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
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8. Stan posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na 24.09.2019 r.

W okresie od 30.05.2019 r. tj. daty publikacji raportu za | kwartat 2019 r. do dnia 24.09.2019 r. nie nastapity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.

9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki w przysztosci beda:
— naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
—  konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— podejscie sektora finansowego do branzy budowlane;.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki to:
—  portfel kontraktdéw zapewniajgcy przychody w 2019 r. i w 2020 r. na poziomie zblizonym do roku 2018,
— sprawne zarzadzanie i doswiadczona kadra pracownikow,
—  pozyskiwanie rentownych projektéw,
—  poprawa sytuacji ptynnosciowe;.

10. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie proceséw inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez instytucje finansowe z sektorem budowlanym.

11. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczgce toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaty przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019 r. do
30.06.2019 r. w nocie 20.

12. Informacije o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytow i pozyczek.

13. Inne informacie istotne dla oceny sytuacji Spotki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki, niz wymienione w pozostatych
punktach poétrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | potrocze 2019 r. oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2019 roku — 30.06.2019 roku.

14. Oswiadczenia Zarzgdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2019 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz
jego wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z o0.0. s.k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.
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Warszawa, dnia 24.09.2019 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
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