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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A (,Grupa Kapitatowa”), na ktére skifada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska (,MSSF UE”) oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Kierownik oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF"), oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 2z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66) (,rozporzadzenie UE").

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna
pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub fgcznie moglyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub ominiecie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki Dominujace;j,
obecnie lub w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego znieksztaicenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika
Jednostki Dominujgcej oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z badania z zastrzezeniem.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekScie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach. Poza sprawag opisang
w Uzasadnieniu Opinii z zastrzezeniem zidentyfikowaliSmy nastepujace kluczowe sprawy
badania:



Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Ujecie ksiegowe uméw o ustuge budowlang

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych za 2017 r.. 1 088 019 tysiecy ztotych
(2016: 1 392 231 tysiecy ztotych); Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2017 r.:
378 571 tysiecy ziotych (31 grudnia 2016 r.. 393 746 tysiecy ziotych); Rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu
uméw o budowe) na 31 grudnia 2017 r.: 354 476 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016 r.: 211 463
tysiecy ztotych); Rezerwy diugoterminowe i rezerwy krétkoterminowe na 31 grudnia 2017 r.
odpowiednio: 11 506 tysiecy ztotych i 45 969 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016 r. odpowiednio:
4985 tysiecy ziotych i 41370 tysiecy ziotych); Zobowigzania warunkowe na
31 grudnia 2017 r.: 362 022 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016 r.: 219 337 tysiecy ziotych);

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: nota 5.3.1 Istotne osady przy
stosowaniu zasad rachunkowo$ci, nota 5.3.2 Istotne szacunki, nota 5.27.2 Kontrakty
budowlane, nota 9.1 Dfugoterminowe kontrakty budowlane, nota 26 Naleznosci
krétkoterminowe, nota 32 Rezerwy, nota 38.1 Zobowigzania warunkowe oraz nota 40
Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji.

Grupa generuje wiekszos¢ przychodéw ze Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
sprzedazy z uméw o ustuge budowlana, innymi:
ktére sg ujmowane wedtug metody stopnia

zaawansowania. Grupa okreSla stan e Testowanie kontroli wewnetrznych
zaawansowania realizacji uméw w oparciu dotyczacych rozliczania uméw o ustuge
o ustalenie proporcji kosztéw umowy budowlang, w tym kontroli dotyczacych
poniesionych z tytutu prac wykonanych budzetowania, ujmowania i alokacji kosztow
w stosunku do szacunkowych tgcznych i przychodoéw z umowy, szacowania stopnia
kosztébw umowy. Stosowanie metody zaawansowania realizacji umowy
stopnia zaawansowania wymaga od oraz kontroli w zakresie nadzoru i oceny
Kierownika Jednostki Dominujacej postepowan sadowych i pozostatych
dokonania znaczacych osgdow roszczen zwigzanych z umowami o ustuge
i oszacowan, w tym szacunku co do stanu budowlang;

Zaawansowania realizac;ji umowy, e Ocene jakosci sporzgdzanych przez
szacunku  catkowitych  przychodéw Kierownika Jednostki Dominujacej
i catkowitych kosztéw umowy. Z istotnym budzetéw realizowanych projektéw poprzez
osgdem wigze si¢ réwniez ocena, czy poréwnanie ostatecznych wynikéw
wystapity okolicznosci wskazujace nato, iz zakofczonych w ciagu badanego roku
catkowite koszty wykonania umowy umow do wynikéw  szacowanych
przekroczg catkowite przychody z jej w poprzednim roku oraz do pierwotnych
tytutu, co skutkowatoby bezzwioczng szacunkow dla tych umow;

koniecznoéciq ujecia oczekiwanej straty o Testowanie, na wybranej probie, faktu
jako koszt. wystapienia oraz kwot poniesionych
Ponadto zmiany okolicznosci w trakcie kosztow projektow poprzez uzgodnienie ich
wykonywania umowy moga skutkowaé do‘ dokumeqtagn zrodtowej, takiej jak
koniecznoscig poniesienia przez Grupe zwigzane z nimi umowy, faktury, protokoty
dodatkowych nieplanowanych kosztow i Z obmiaru prac; _ o .
wrezultacie moga doprowadzic do ° Dla proby um_owwtrakme realizacji na dznen_
powstania roszczef i Sporéw 31 grudnia 2017 r,  wybranej
z zamawiajacymi lub podwykonawcami. z uwzglednieniem  kryteriow  zaréwno

jakosciowych jak i ilosciowych:



Roszczenia mogg réwniez wynikad
z op6znien ze strony zamawiajgcych badz
podwykonawcéow, niskiej jakosci ustug,
btedéw w dokumentaciji lub projekcie czy
z zakwestionowania przez zamawiajgcych
badZz podwykonawcdéw zmian w zakresie
realizowanych prac. Z powyzszych
wzgledéw dziatalno$¢ Grupy wigze sie
z ryzykiem wystagpienia licznych roszczen
zaréwno w relacjach z podwykonawcami
jak izamawiajgcymi, w tym roszczen
dochodzonych na drodze postepowan
sgdowych. Ocena ryzyka zwigzanego ze
skutkami roszczen, w tym dochodzonych
na drodze postepowan sadowych, na
podstawie ktérej Grupa moze ujgé
w przychodach z umowy roszczenie,
utworzy¢ odpis aktualizujgcy na warto$¢
spornej naleznosci, utworzy¢ rezerwe czy
dokonaé ujawnienia zobowigzania
warunkowego, wigze sie nieodtgcznie
z istotng niepewnoscia.

Ze wzgledu na powyzsze okolicznosci oraz
istotnos¢ kwot zwigzanych z powyzszym
zagadnieniem, uznaliSmy je za kluczowg
sprawe badania.

Zapytania do Kierownictwa Jednostki
Dominujacej, dyrektoréw projektéw oraz
kierownika dziatu kontrolingu o wyniki
i stan zaawansowania wykonania tych
umow, w tym co do szacowanych kosztéw
niezbednych do ukoniczenia projektu,
ujmowania zZmian w umowach,
adekwatnosci rezerw na ryzyka oraz o ich
ocene potencjalnych kar umownych dla
kontraktéw z opéznieniem w realizacji,

Przy wsparciu ze strony naszego
wewnetrznego specjalisty z zakresu
inzynierii budownictwa, ocene
racjonalnosci kluczowych zatozen ujetych
w budzetach realizowanych projektow,
wtym miedzy innymi ocene czy
podstawowe warunki umowy, w tym okres
trwania umowy, jej kwota i zakres prac

zostaly przez Grupe wiasciwie
odzwierciedlone w  szacunkach
catkowitych  przychodéw z  umowy

i kosztéw przewidywanych do poniesienia
do ukonczenia umowy, poprzez analize,
na wybranej probie, zapisébw umoéw

Z zamawiajgcymi i podwykonawcami,
korespondencji Zz zamawiajgcymi
i podwykonawcami, oraz biorgc pod

uwage zrealizowane w przesziosci wyniki
dla podobnych umoéw,

Ocene, czy dla tych uméw, gdzie
prawdopodobnym jest, ze catkowite
koszty umowy przekroczg catkowite

przychody z jej tytutu, oczekiwana strata
zostata niezwlocznie ujeta jako koszt,

Ocene, na wybranej prébie, postepu prac na

danym
uzgodnionych

stosunku  do
harmonogramoéw

projekcie w

i odpowiednich szacunkéw Grupy co do
stanu zaawansowania wykonania umowy,

poprzez

przeprowadzanie inspekcji

terenowych, w celu zaobserwowania stanu

prac  na

poszczegblnych  umowach

i towarzyszgce tym inspekcjom zapytania
do odpowiednich dyrektoréw projektow;

Przy wsparciu ze
wewnetrznego

strony
specjalisty z

naszego
zakresu

inzynierii budownictwa, krytyczng ocene

przyjetych

przez Grupe zatozen

i dokonanych szacunkéw w odniesieniu do
roszczen ujetych w przychodach z umoéw,

utworzonych

rezerw czy ujawnionych

zobowigzan warunkowych oraz ocene

odzyskiwalnosci

spornych  naleznosci,

poprzez:



- Analize odpowiedniej korespondenciji,
dokumentaciji projektu oraz dokumentaciji
sadowej obejmujgcej: pozwy, odpowiedzi
na pozwy, opinie prawne oraz opinie
ekspertéw, wyroki sgdowe, oraz

Ocene otrzymanych odpowiedzi na
zapytania do kancelarii prawnych na temat
biezgcego stanu postepowan sgdowych,

obecnych i potencjalnych roszczen
i sporéw oraz zapytania do Kierownictwa
Jednostki Dominujacej i jej dziatu

prawnego co do podstaw dokonanego
przez nich najlepszego szacunku kwot
utworzonych rezerw, odpiséw
aktualizujgcych oraz ujawnionych
zobowigzan i naleznosci warunkowych;

e Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien dotyczacych rozliczania umoéw
oustuge budowlang, w tym ujawnien
dotyczacych ujmowania przychodéw
z uméw o ustuge budowlang jak i ujawnien
dotyczacych istotnych postepowan
sgdowych, zobowigzan  warunkowych
i aktywow warunkowych.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Grupa rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do
zamawiajgcych na niektorych realizowanych kontraktach budowlanych. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 11 Umowy o ustuge budowlang roszczenia
uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie wéwczas, gdy negocjacje znajdujg sie w na
tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobiefnstwo akceptacji roszczen przez
zamawiajgcego oraz kwote, ktérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna
wiarygodnie wyceni¢. Naszym zdaniem, na dzien wydania niniejszego raportu proces
postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi dotyczace wspomnianych powyzej
kontraktéw nie osiggnely jeszcze wystarczajgco zaawansowanego stadium i roszczenia nie
mogg byé wiarygodnie wycenione. Jezeli Grupa nie rozpoznataby w przychodach
w poprzednich latach wspomnianych powyzej roszczen kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych
z tytutu uméw o budowe bylyby nizsze o 69 092 tysigca ziotych, aktywa z tytutlu podatku
odroczonego bytyby wyzsze o 13 127 tysigce zitotych i zyski zatrzymane / niepokryte straty
bytyby nizsze o 55 965 tysigca ziotych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w paragrafie ,Uzasadnienie Opinii
z zastrzezeniem”, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Mostostal Warszawa S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia2017r., skonsolidowanych finansowych wynikéw
dziatalnosci oraz skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy korinczacy sie
tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
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e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. zostato zbadane przez inng firme audytorska, ktéra w dniu 13 marca 2017 r.
wydata opinie z zastrzezeniem w zwigzku z rozpoznaniem w przychodach za lata 2011 oraz
2012 roszczen w stosunku do zamawiajgcych na niektérych realizowanych kontraktach
budowlanych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki
Dominujacej. Ponadto Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci, z wylagczeniem tresci punktu ,OSwiadczenie na temat
informacji niefinansowych" zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem byto takze zlozenie oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, z wytaczeniem
punktu ,Oswiadczenie na temat informaciji niefinansowych", we wszystkich istotnych aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$swiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.



kPMG

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy emitent zobowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Grupa Kapitatlowa
zawartfa informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztfonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pbzniejszymi zmianami) (,fozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

o zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych
Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Jednostka Dominujaca
sporzadzita odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowosci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na
jego temat.

Niezalezno$¢ i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.



W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy Kapitatlowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 5 maja 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 1 rok poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Nr na liscie458

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Tomasz Garbowski

fu€zowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 90047 Nr w rejestrze 12554
23 marca 2018r.
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Szanowni Akcjonariusze,

Mamy za sobg rok peten wyzwan, ktory przyniost szereg istotnych zmian w branzy budowlanej. Wraz z
uruchomieniem srodkow unijnych drugiej perspektywy finansowej w sektorze zamowien publicznych wzrosta
liczba przetargow. W 2017 roku szczegélng uwage przykuwat sektor budownictwa infrastrukturalnego, ktory
po miesigcach przestoju nabrat inwestycyjnego rozpedu. Jednoczesnie obserwowalismy rekordy na rynku
nieruchomoscii wszystko wskazuje na to, ze w tym segmencie utrzyma sie trend wzrostowy.

Intensywne ofertowanie pozwolito nam zdywersyfikowac portfel zlecen, nawigzac¢ kontakty z nowymi
klientami, a takze podtrzymac¢ wspdtprace z dotychczasowymi inwestorami. W 2017 r. podpisalismy
kilkanascie nowych kontraktéw na taczng kwote 1,1 mld zt. Portfel Grupy wypetniajg kontrakty z sektora
ogolnobudowlanego, przemystowego, energetycznego i infrastrukturalnego. Najbardziej owocng
kontraktacje odnotowalismy w budownictwie ogdélnym, gdzie zasadniczg czes¢ stanowig inwestycje
mieszkaniowe (osiedla Vis & Vis Wola, apartamentowiec Mennica Residence Il, Lipowe Zacisze w Pruszkowie),
biurowe (budynek LPP w Gdansku, Libra BC Il w Warszawie), publiczne (Mediateka w Piotrkowie
Trybunalskim, kryty basen w Bydgoszczy) oraz budynki dydaktyczne dla Politechniki Poznanskiej i AGH.
Realizujemy réwniez nowe zadania w sektorze ochrony srodowiska. Sg to modernizacje oczyszczalniw Krosnie
iw Otwocku.

Zalezy nam na zwiekszeniu obecnosci Grupy na rynku budownictwa drogowego. W tym zakresie, Mostostal
Warszawa zostat generalnym wykonawca obwodnicy Strzyzowa oraz Stalowej Woli i Niska. Oba projekty
realizowane sa w wojewddztwie podkarpackim i nabiorg tempa w 2018 roku. Do projektow
infrastrukturalnych podchodzimy ze szczegdlng rozwaga z uwagi na formute ,zaprojektuj i wybuduj”. Ten
model realizacji daje szanse lepiej wykorzysta¢ know-how wykonawcy w trakcie projektowania ale rowniez
powoduje przesuniecie w czasie rozpoznania przychoddw oraz wymaga wiekszej samodyscypliny w kontroli
kosztow, zwtaszcza w Swietle rosngcych cen materiatow budowlanych i odczuwalnych trudnosci w
pozyskiwaniu podwykonawcow.

Grupa Mostostal Warszawa osiggnetaw 2017 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 1,1 mld zt oraz
zanotowata zysk brutto w wysokosci 26,9 min zt oraz poniosta strate netto w wysokosci 5,0 min zt.
Zmniejszenie poziomu przychoddw za rok 2017 w stosunku do 2016, spowodowane byto
zmniejszajacymi sie, zgodnie z harmonogramem, przerobami na budowie blokéw energetycznych w
Opolu, atakze nizsza niz oczekiwano, kontraktacja z latach wczesniejszych. Ponadto, na osiggniete wyniki
znaczacy wptyw miaty zdarzenia jednorazowe takie, jak spisanie czes¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonegoi utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci od Lubelskiego Wegla Bogdanka SA
w zwiazku z przegranym sporem przed Sadem Arbitrazowym, a takze rozpoznanie aktywa praktycznie
pewnego na tle postepowan sgdowych obejmujacych roszczenia Spotki. Ponadto, dziatajac na podstawie
wydanej w 2017 roku rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie dokonania ponownego
przegladu zaksiegowanych przez Spétke przychoddw z tytutu roszczen oraz dokonania wtasciwej korekty
sprawozdan finansowych przeprowadzilismy analize wszystkich sporéw sadowych i arbitrazowych z
udziatem Spotki. W rezultacie tych czynnosci, stosujac sie do rekomendacji, dokonalismy istotnej
aktualizacji kwot uznanych uprzednio za przychéd. Nie zmienia to jednak podejscia Mostostalu w zakresie
dochodzenia roszczen wczesniej rozpoznanych, czy to w drodze negocjacji, czy tez w ramach toczacych
sie sporéow. Naszym celem jest odzyskanie wszystkich naleznosci. Kazda otrzymana z nich kwota
pozytywnie wptynie na sprawozdania finansowe w przysztosci.

BUDUJEMY PRZYSZtOSC. mostostal.waw.pl

Mostostal Warszawa SA, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa, tel.: +48 22 250 70 00, fax: +48 22 250 70 01
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000008820, NIP: 526-020-49-95, Regon: 012059053, Kap. zaktadowy 20 000 000 PLN, Kap. wptacony 20 000 000 PLN
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W portfelu Grupy Mostostal Warszawa coraz mniejszy udziat ma kontrakt na budowe blokéw energetycznych
nr 5i 6w Elektrowni Opole, ze wzgledu na koncowa faze jego realizacji. Na koniec 2017 roku zaawansowanie
prac wyniosto okoto 90%. Grupa swoje dalsze plany rozwojowe nadal wigze z budownictwem przemystowo-
energetycznym. Wiele mozliwosci w tym zakresie stwarzajg, wprowadzone w 2017 roku, konkluzje BAT, ktére
zobowiazuja sektor energetyczny do przeprowadzenia modernizacji w przeciggu najblizszych lat na obiektach
niespetniajgcych norm emisji.

Od ponad dekady Mostostal Warszawa aktywnie dziata na rzecz nowych technologii i innowacji w
budownictwie. Rok 2017 po raz kolejny przynidst nam sukcesy w tym obszarze, potwierdzajac ugruntowana
pozycje Spotki wsrod liderdw polskiej mysli inzynieryjnej. Inzynierowie z Dziatu Badan i Rozwoju w marcu
ubiegtego roku oficjalnie zakonczyli projekt Com-bridge, w ramach ktérego Mostostal Warszawa wybudowat
dwa innowacyjne mosty kompozytowe. Stworzyli rowniez katalog typowych przeset mostéw drogowych,
przedstawiajacy zastosowania kompozytu FRP (eng. fiber reinforced polymer) do konstrukcji nosnych
obiektéw drogowych. Publikacja prezentuje zalety mechaniczne i srodowiskowe tego materiatu, stanowigc
mate kompendium wiedzy dla konstruktorow. Ponadto, nasz zespdt R&D uczestniczyt w opracowaniu
ekologicznych rozwigzan dla budownictwa mieszkaniowego w ramach realizacji miedzynarodowego projektu
H-house. Wyniki prac pokazuja, ze zastosowanie naturalnych materiatéw z potaczeniem nowoczesnych
technologii pozwala w znaczacy sposob podniescé efektywnosc energetyczng budynkoéw, a co za tym idzie
komfortich uzytkowania. Wybudowane przez nas budynki demonstracyjne mozna znalez¢ na terenie Instytutu
Techniki Budowlane;.

Grupa Mostostal Warszawa patrzy przysztosciowo na rynek nie tylko pod katem zastosowania nowoczesnych
technologii, ale takze w zwigzku z rosnaca skalg wyzwan, ktéra wymusi zmiany struktury rynku budowlanego
po 2020. Pod tym katem ukierunkowujemy sie na rynki zagraniczne, gdzie szerokie doswiadczenie posiada
nasz hiszpanski Akcjonariusz. Zalezy nam na tym, aby stale rozwija¢ efekt synergii zarowno pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowe] Mostostal Warszawa, jak i ze spotkami z Grupy Acciony. W ubiegtym roku
wspolnymi sitami stanelismy do przetargu na budowe odcinka Rail Baltica na totwie.

Naszym celem na rok 2018 jest dalszy wzrost portfela zamdwien i poprawa wynikow finansowych. Chcemy go
zrealizowac poprzez konsekwentny rozwoj wszystkich obszardow biznesowych. Szczegdlng uwage bedziemy
zwracac na skutecznosc i jakosc ofertowania, aby w sposdb bezpieczny budowac portfel zlecen.

Andrzej Gotawski

Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa
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WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016

I. Przychody ze sprzedazy 1099 630 1403 102 259 060 320 658
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 117 443 120 927 27 668 27 636
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21418 47 419 5046 10 837
IV. Zysk (strata) brutto 26 921 40 597 6 342 9278
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 998 14 526 -1177 3320
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) netto -4 998 14 526 1177 3320
VIII. przypisany akcjonariuszom Spotk Dominujgcej 2519 16 512 593 3774
IX. przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 7517 -1 986 1771 -454
X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -125 137 -124 710 -29 481 -28 501
XI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1118 572 263 -131
XII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4 665 -11 668 1099 -2 667
XIIl. Srodki pieniezne na koniec okresu 96 426 215780 23119 48 775
XIV. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
XV. Aktywa razem 991 635 1052 299 237 751 237 861
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 264 897 229 858 63 511 51 957
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 588 172 678 811 141018 153 438
XVIII. Zobowigzania razem 853 069 908 669 204 529 205 395
XIX. Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujacej) 124 890 122 421 29 943 27 672
XX. Kapitat wiasny ogotem 138 566 143 630 33 222 32 466
XXI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10741 10127
XXII. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XXIII. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej 2519 16 512 593 3774
XXIV. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
e S ece oy
o oo =
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Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej
Oswiadczenie GK na temat informacji niefinansowych za rok 2017Mostostal Warszawa sporzgdzone za okres od 01.01.2017 roku
do 31.12.2017 roku
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Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 12 miesiecy od 01.01.2017 do 31.12.2017

dane w tys. zt

L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 0311‘?112“22001177 0311‘?112“22001166
Dzialalno$é kontynuowana
I |Przychody ze sprzedazy 9.1 1099 630 1403 102
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1088 019 1392231
Przychody ze sprzedazy ustug 6010 10 402
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 5601 469
Il |Koszt wlasny sprzedazy 9.2 982 187 1282175
11 [Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 117 443 120 927
IV [Koszty ogdlnego zarzadu 63 524 53 640
V  |Pozostale przychody operacyjne 9.3 4 485 4 856
VI [Pozostate koszty operacyjne 9.4 36 986 24724
VIl |Zysk / (Strata) z dzialalnoSci operacyjnej 21418 47 419
VIl [Przychody finansowe 9.5 16 438 11012
IX  [Koszty finansowe 9.6 10 935 17 834
X |Zysk / (Strata) brutto 26 921 40 597
X1 |Podatek dochodowy 10 31919 26 071
a) czg$¢ biezaca 1683 521
b) cz¢é¢ odroczona 30 236 25550
X1l |Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -4 998 14 526
X1 |Dzialalno$¢ zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dzialalnosci zaniechanej 12 0 0
XV (Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -4 998 14 526
XVI (Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spétki D jacej 2519 16 512
XVII (Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -7517 -1986
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -4 998 14 526
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt) -0,25 0,73
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zt) -0,25 0,73
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -4 998 14 526
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany
akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w z1) 0.25 073
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla przypisany
akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w z1) 0.25 073
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spotki D jacej 2519 16 512
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany
akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w z1) 0.3 083
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla przypisany 013 0,83

akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt)




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA
k lidowane spra anie fi sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
za okres 12 miesiecy od 01.01.2017 do 31.12.2017

dane w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE Sn | sz

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -4.998 14 526
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres -4 998 14 526
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -50 182
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow pienigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 0 0
Pozostate catkowite dochody -16 -27
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu -66 155
w tym po;ycje, kt(’)r§ mogq by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego .66 155
W pozniejszym terminie

Catkowite dochody ogotem z dziatalnosci kontynuowanej -5 064 14 681
Catkowite dochody ogotem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Calkowite dochody ogotem -5 064 14 681
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 2469 16 694
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujgcym -7533 -2013
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA
i sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na 31.12.2017 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA 31.12.2017 dane3:;12'.201? danf;fl-.zo}?

I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 124 587 174 580 225987
1.1 Warto$ci niematerialne 15 3053 3179 3790
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 16 23353 23353 23353
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 17 49 995 55583 66 778
1.4 Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 18 3437 4647 12 963
1.5 Pozostate nalezno$ci dlugoterminowe 18 0 2191 0
1.6 Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 18 477 3046 8 556
1.7 Nieruchomo$ci inwestycyjne 19 8181 8458 8734
1.8 Diugoterminowe aktywa finansowe 12 4762 4812
1.9 Inne inwestycje dlugoterminowe 22 0 2500 3856
1.10 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 35218 65 468 90 866
1.11 Dhugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 23 861 1393 2279
1. [Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 867 048 877719 966 815
1.1 Zapasy 25 10 812 9 547 12 855
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 378571 393 746 328 339
1.3 Pozostale naleznosci 26 4829 13283 4881
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 16 739 28 160 48 754
1.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 96 426 215780 352 730
1.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe 73 0 0
17| fcwoty bt nesn o samawisepch 2 b  budo) 2 354470 211463 211875
1.8 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 28 5122 5740 7381

Aktywarazem 991 635 1052 299 1192 802
L.P PASYWA 31.12.2017 danf:l"lz_'zm'? dane();l).;OI‘.201'6

| |Kapital wlasny (przypisany akcjonari Spétki D jacej) 124 890 122 421 105 727
1.1 Kapitat podstawowy 29.1 44 801 44801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 29.2 137 646 131 049 126 906
1.3 Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 29.3 201815 201815 201815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych 29.4 -812 -761 -944
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -258 560 -254 483 -266 851

niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -261 079 -270 995 -298 683

zysk / (strata) za okres 2519 16 512 31832

Il. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 30 13 676 21209 23622

I1l. [Kapital wlasny ogélem 138 566 143 630 129 349
IV. |Zobowigzania dlugoterminowe 264 897 229 858 201 825

V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31 193 121 146 903 79 621
V.2 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 35 2702 3056 2312
V.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 33 50 955 52998 50 545
V.4 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu zaliczek 6591 21884 55775
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 22 32 28
V.6 Rezerwy diugoterminowe 32 11 506 4985 13 544
V. |Zobowigzania krétkoterminowe 588 172 678 811 861 628

V.1l Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 31 24501 68 821 130 139
V.2 Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 35 1864 1511 2472
V.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 33 248 700 302 988 310 090
V.4 Podatek dochodowy 1017 43 1333
V.5 Pozostale zobowigzania 34 41312 12769 31687
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 33 664 47 522 80278
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 32 45 969 41370 45913
V8 | vty bt s samansepmr et s o budon) % 12604 2154 0895
V.9 Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 36 178 451 201 603 168 821
VL. |Zobowiazania razem 853 069 908 669 1063 453
Kapital wlasny i zobowiazania razem 991 635 1052 299 1192 802
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych
za okres 12 miesiecy od 01.01.2017 do 31.12.2017

dane w tys. zt

wsrcrcoLEN o | oo
| |Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 26 921 40 597
T e o s
1.2 |Korekty o pozycje: -152 058 -165 307
1.2.1 [Amortyzacja 10 968 11156
1.2.2 [Réznice kursowe -11500 6951
1.2.3 [Odsetki i udziaty w zyskach 6 556 7212
1.2.4 |Zysk / strata na dzialalno$ci inwestycyjnej -1087 6 657
1.2.5 [Zwigkszenie / zmniejszenie stanu nalezno$ci 39218 -40 153
1.2.6 (Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -1265 3308
1.2.7 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -52 638 -89 635
1.2.8 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -154 503 -56 613
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw 11110 -10 831
1.2.10 |Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) 1093 -3620
1.2.11 | Pozostale -10 261
I [Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -125 137 -124710
Il [Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2611 2845
1.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -5273 -5092
1.3 [Sprzedaz aktywow finansowych 1000 225
1.4 [Nabycie aktywow finansowych 0 0
11.5 |Odsetki otrzymane 44 0
1.6 [Splata udzielonych pozyczek 0 0
1.7 [Udzielenie pozyczek 0 0
11.8 |Likwidacja lokaty terminowej 2500 1355
1.9 [Pozostate 236 95
11 |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1118 -572
11 [Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci fi vej
L1 |Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 |Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -2133 -3356
1.3 |Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 21477 8233
1.4 |Sptata pozyczek / kredytow -6 401 -13283
111.5 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
1.6 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 -400
1.7 |Odsetki zaptacone -8 007 -2 844
111.8 |Pozostale -271 -18
111 |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci fi j 4 665 -11 668
IV |Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -119 354 -136 950
V  |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 215780 352 730
VI [Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 96 426 215780
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 163 118




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

Kapital wlasny

Kapitat przypisany

2017 ROK . . Roznice kursowe . S Kapital wlasny
. Kapitat Kapitat rezerwow . . . rzypisan akcjonariuszom
okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 Kapital Zapafowy ) Zpreklasyﬁkacji Y| zprzeliczenia | Zyski zatrzymane / ak(cp'onyapriusz)(;m e ogolem
podstawowy : oddziatow niepokryte straty Jonari: niekontrofujgcym
rezerwowy pozyczek E Spotki
zagranicznych R
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2017 roku (dane przeksztatcone) 44 801 131 049 201 815 -761 -254 483 122 421 21209 143 630
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 2519 2519 -7 517 -4 998
Inne catkowite dochody 0 0 0 -51 1 -50 -16 -66
Calkowite dochody ogétem 0 0 0 -51 2520 2469 -7 533 -5 064
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 6 597 0 0 -6 597 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 44 801 137 646 201815 -812 -258 560 124 890 13676 138 566
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
2016 ROK - Kapital wlasny | Kapitat przypisany
. . Réznice kursowe . i
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 : Kapital  |Kapital rezerwowy oo , (przypisany | akcjonariuszom | @Pital wasny
Kapitat ZaDasowy / 2 reklasyfikacji z przeliczenia | Zyski zatrzymane / Ko - i : ogolem
dane przeksztalcone podstawowy pasowy 4 ] oddziatéw niepokryte straty al CJonar|U.520m niekontrolujacym
rezerwowy pozyczek E Spotki
zagranicznych ...
Dominujacej)

Stan na 1 stycznia 2016 roku przed korekta 44 801 136 570 201 815 -944 -182 182 200 060 23622 223 682
Kwota korekty 0 -9 664 0 0 -84 669 -94 333 -94 333
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korekcie 44 801 126 906 201 815 -944 -266 851 105 727 23622 129 349
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 16 512 16 512 -1 986 14 526
Inne catkowite dochody 0 26 0 183 -27 182 -27 155
Calkowite dochody ogétem 0 26 0 183 16 485 16 694 -2013 14 681
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 4117 0 0 -4 117 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 -400 -400
Stan na 31 grudnia 2016 roku 44 801 131 049 201815 -761 -254 483 122 421 21209 143 630




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku — 31.12.2017 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowe]j obejmuje okres 12 miesiecy 2017 roku
oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy 2016 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonych na 31 grudnia 2017 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2016 roku
oraz na dzien 1 stycznia 2016 roku

Mostostal Warszawa S.A. tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowo$é prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podmiotem dominujagcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A. Z dniem 1
stycznia 2017 roku nastapita zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Mostostalu Warszawa S.A.. Spotka,
ktéra wczesniej dziatala pod nazwa Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziala pod nazwa Acciona
Construccion S.A. W dalszej czesci skonsolidowanego sprawozdania finansowego bedzie uzywana ta nazwa,

zaréwno do danych i zdarzen, ktore miaty miejsce przed tg data, jak i do tych, ktore zaszty po tej dacie.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
W 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
PO . . . . , . , . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wriasciwy sad S.A. w gtosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.12.2017)
(31.12.2017)
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
W XIIT Wydziat
Warszawa S.A.- . arszay yeua
1 Sniic Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
otka
P Rejestru Sadowego pod
Dominujgca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . X Wydzial Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo ) ] 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XTI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow . o Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku — 31.12.2017 roku

Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogélno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa X1V Wydziat

Mostostal Ptock .
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Wars XIIT Wydziat
Power Budownictwo arszawy yena
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spolki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrolg nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ spotke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta Spotka. Spotki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2017 roku byt posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz
66.057 akcji imiennych uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,66%
udziat w kapitale oraz 52,78% ogoélnej liczby gltosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, posiadanie przez Mostostal Warszawa S.A. wickszosci glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock
S.A., ktora jest uprawniona do powotywania i odwotywania czlonkdéw organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt
wywierania wptywu na dzialalno$¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa

S.A. wobec Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2017 roku wchodzili:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Cztonek Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata w sktad Zarzadu VIII

kadencji Radostawa Antoniego Groneta, powierzajac mu funkcje¢ Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Javier Lapastora Turpin - Cztonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour - Cztonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski - Cztonek Rady Nadzorczej/
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej dnia 23 marca 2018 roku.

5. Istotne zasady rachunkowos$ci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie krotszej niz 12 miesigcy

od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow

finansowych, ktore sg wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje osiggni¢cie dodatnich wynikéw w 2018 roku zaréwno w Spotce
Dominujacej jak i w Grupie Kapitatlowej. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeplywow
srodkow pienigznych Zarzad Spoétki Dominujacej ocenia, ze Spotka Dominujaca bedzie posiadata wystarczajace
$rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie, coO najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym. W nastgpnych latach Spotka Dominujaca prognozuje zwickszenie zaangazowania w sektorze
energetycznym i infrastrukturalnym. Wartos$¢ portfela zamowien Mostostalu Warszawa S.A. na 31.12.2017 roku
Wyniosta 1.254.612 tys. zt, natomiast Grupy Kapitatowej wyniosta 1.390.213 tys. zt. Jednocze$nie Spotki Grupy
Kapitatowej uczestnicza w szeregu postepowan przetargowych, ktore przetoza si¢ na pozyskanie nowych zlecen
w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do utrzymania dodatnich wynikow i pozytywnych

przeptywow finansowych Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka plynnosci i kontynuacji dziatalno$ci sg odpowiednio zarzadzane, a
w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujacg oraz spotki Grupy Kapitatowej w okresie, co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest
zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okre§long przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowos$ci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach
rachunkowych spétek Grupy Kapitatowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

spotek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.
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5.2 Oswiadczenie o zgodnoSci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg Kapitalowa
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci zidentyfikowano zmiany do standardéw MSSF, ktore
weszly w zycie, a nie zostaly zatwierdzone przez UE. Zmiany zostaly opisane w nocie 6 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSEF”).

Grupa Kapitatlowa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktora zostata opublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki i dokonane osady
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkow i
zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodoéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ si¢ od wartos$ci szacowane;.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu.
W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osagdow, szacunkow czy tez przyjmujac zatozenia moze opieraé si¢ na

opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych sg ujete

prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

5.3.1 Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie przychodow z realizacji kontraktow budowlanych

Grupa Kapitatlowa rozpoznaje przychody z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda
stopnia zaawansowania uslugi mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi bowiem w opinii Zarzadu, majac na uwadze
charakter realizowanych kontraktow, metoda ta pozwala w sposob wiarygodny ustali¢ stan wykonania prac.
Budzety poszczegolnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktore w istotny sposdb wptywaja na wynik kontraktu warto§¢ catkowitych przychodow lub kosztow
kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

Przychody z kontraktéw obejmuja poza poczatkowsa kwotg ustalong w umowie takze zmiany dokonywane w

trakcie wykonywania kontraktu, roszczenia oraz premie.
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Zmiany w kontrakcie nastgpuja w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajacego w odniesieniu do zakresu
prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te moga prowadzi¢ do zwickszenia lub zmniejszenia
przychodéw z umowy.

Roszczenia to kwoty, ktore spotka chece uzyska¢ od zamawiajacego lub innej strony z tytutu zwrotu kosztow
nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przyktadowo, roszczenie moze wynikaé z opdznien spowodowanych
przez zamawiajacego, btedow w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o ustuge
budowlang.

Wycena kwoty przychoddéw z tytutu roszczen badz zmian w zakresie umowy jest obarczona wysokim stopniem

niepewnosci i czesto zalezy od wyniku negocjacji z zamawiajagcym.

Stosowanie metody stopnia zaawansowania wymaga od Zarzadu dokonania znaczacych osadéw i oszacowan, w
tym szacunku co do stanu zaawansowania realizacji umowy, szacunku catkowitych przychodow i catkowitych
kosztow umowy.

Z istotnym osgdem wigze si¢ ocena:

a) Czy na kontrakcie wystapity okoliczno$ci wskazujace na mozliwos¢ rozpoznania przychody z tytulu
zmian w zakresie umowy badz z tytulu roszczen zgodnie z wymaganiami stosownych Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (MSR 11 badZz MSR 37) t;:

- Czy negocjacje z zamawiajacym znajduja si¢ w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje
prawdopodobienstwo akceptacji roszczen badz zmian w zakresie i wysokosci przychoddéw wynikajacych z tych
Zmian przez zamawiajacego,

- czy w sytuacji gdy strony umowy nie doszty do porozumienia co do rozliczenia roszczenia badz zmiany
zakresu umowy w drodze negocjacji w wyniku czego doszlo do sporu miedzy stronami i Spoétka rozpoczeta
dochodzenie roszczenia na drodze postepowania sadowego osiggnigcie przychodu z tytulu roszczenia jest
praktycznie pewne,

- kwotg roszczenia mozna wiarygodnie wycenié,

b) Czy wystgpity okolicznosci wskazujace na to, iz catkowite koszty wykonania umowy przekrocza
catkowite przychody z jej tytutu, co skutkowatoby bezzwloczng koniecznoscia ujecia oczekiwanej straty jako

koszt.

5.3.2 Istotne szacunki

Szacunki istotnie wptywajace na wartosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotycza w
szczegolnosci przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (stawki amortyzacji), odpisow aktualizujacych warto§¢ aktywow, zatozen przyjetych w celu
rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerw (na naprawy gwarancyjne, $wiadczenia
pracownicze, na przewidywane straty na kontraktach oraz na sprawy sadowe), rozliczen mig¢dzyokresowych z
tytulu wyceny kontraktow (kwoty nalezne od zamawiajacych badz nalezne zamawiajacym z tytulu uméw o
budowe) oraz zalozen dotyczacych budzetdw (budzetowanych kosztow oraz przychodow) i marz na

realizowanych kontraktach.

10



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku — 31.12.2017 roku

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych okreslana jest przy
wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych okresoéw uzytecznosci poszczegodlnych grup rzeczowych aktywow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych. Przyjete okresy uzyteczno$ci rzeczowych aktywow trwalych oraz
warto$ci niematerialnych podlegaja okresowej weryfikacji na podstawie analiz przeprowadzanych przez Grupe

Kapitatows.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowaé, ze catos¢ lub cze$¢ aktywa z tytulu podatku

odroczonego nie zostataby zrealizowana (nota 11).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1%
przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwigkszeniu lub
zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 32). Grupa Kapitatowa analizuje utworzone rezerwy pod
katem terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dlugoterminowe (do

realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wickszo$¢ kontraktow budowlanych Grupa Kapitalowa realizuje jako generalny wykonawca, korzystajac w
szerokim zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez
zlecajacego w procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury.
Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czg$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych
przez podwykonawcoéw prac, ktore Spotka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasada memoriatows.
Wysokos¢ kosztéw podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okre$lana przez
stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robot i moglaby si¢ rézni¢ od wartoSci

okreslonej w formalnym procesie odbioru rob6t budowlanych (nota 36).

Rezerwy na sprawy sporne

Grupa Kapitalowa jest strong postepowan sadowych. Grupa Kapitalowa dokonuje szczegdtowej analizy
potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o
koniecznos$ci ujecia skutkow tych postgpowan w jej ksiggach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 32).
Zarzad Spotki Dominujacej swoj szacunek opart takze o opinie zewngtrznych niezaleznych kancelarii prawnych
dotyczace poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie. Grupa Kapitalowa
analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej realizacji i klasyfikuje je jako krotkoterminowe

lub dlugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego).
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Odpisy aktualizujace naleznos$ci

W branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa, zdarzaja si¢ sytuacje, ze inwestorzy kwestionuja prace wykonane
przez wykonawcow i odmawiaja platnos$ci za cze$¢ faktur lub kompensuja kary umowne z nalezno$ciami
wynikajacymi z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotki Dominujacej, na kilku kontraktach pojawily si¢
podobne zdarzenia. W kazdym z tych przypadkow, Zarzad Spotki Dominujacej indywidualnie ocenia zasadno$é
kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane s3 pod uwage wszystkie istotne zdarzenia i okoliczno$ci dotyczace
spraw spornych z inwestorami.

Na dzien bilansowy Zarzad Spoétki Dominujacej oszacowat ryzyko niesciagalnosci naleznosci handlowych oraz
zasadnos$¢ i prawomocnos¢ kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktow realizowanych
przez Spoétke Dominujaca. W przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzad Spotki Dominujacej swoj
szacunek odpisu na naleznosci opart takze o opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych dotyczace

poszczegodlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (kwoty nalezne brutto od zamawiajacych oraz
kwoty nalezne brutto zamawiajacym z tytulu uméw o budowe)

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda
stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow (pomniejszonych o ujete straty) jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu uméw o
budowg). W przypadku, kiedy wartos¢ przychodow rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz
przychody zafakturowane, réznica migdzy tymi warto§ciami jest prezentowana w pasywach w pozycji
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty nalezne brutto zamawiajacym z tytutu uméw o
budowg).

Przedmiotem szacunku sa budzety i marze realizowanych projektéw (zarowno catkowite koszty kontraktu jak i
przychody z tytutu kontraktu).

Ponadto w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow
(kwoty nalezne brutto od zamawiajacych z tytulu uméw o budoweg) Grupa Kapitatowa prezentuje roszczenia
zgltoszono do zamawiajacych, wynikajace z realizowanych kontraktow. Zarzad Spotki Dominujacej dokonujgc
osadu oraz szacunku w zakresie rozpoznania przychodu z tytutu roszczen dochodzonych na drodze sadowe;j
opiera si¢ o opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertow dotyczace poszczegolnych

spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie
5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spétki Dominujacej, Spotek Zaleznych 1 waluta sprawozdawcza niniejszych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.
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5.5 Wspédlne porozumienia umowne
Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo, jako wspdlna dziatalno$é¢ albo, jako
wspolne przedsigwzigcia w zaleznos$ci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora. Grupa Kapitalowa
ocenita charakter swoich wspolnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne dziatania.
Grupa Kapitatowa realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Jesli kontrakty te spetniaja kryteria zgodne z MSSF 11, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,,wspolne dziatania”. W odniesieniu do swoich udziatéw we wspdlnych dziataniach Grupa
Kapitatowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowigzania, ktore zaciagneta; oraz
b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy dobr lub ustug generowanych przez

wspolne przedsigwziecie.

5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia ro6znice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedhug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa

wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017
roku z uwzglgdnieniem danych poréwnywalnych.
Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami (tgcznie: ,,polskie standardy
rachunkowosci”).
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, w celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.
Spotki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowa, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spéotke Dominujgcg ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wiecej niz potowe
liczby glosow na WZA w danej spodtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasno$¢ nie stanowi o

sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka Dominujaca jest narazona,
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lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwo$¢ wywierania
wplywu na te zwroty poprzez sprawowanie wladzy nad tg jednostka.

Przejecie spotek zaleznych przez Grupe Kapitatowa rozlicza si¢ metoda nabycia.

Wyniki finansowe spotek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:

* kapitaty wlasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

» warto$¢ udziatow posiadanych przez Spotke Dominujaca i inne spotki objete konsolidacja w spotkach
zaleznych,

* wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spotek objetych
konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objetymi konsolidacja,
* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitalowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych migdzy
spotkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartoSci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,

 dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Spoétce Dominujacej i innym spotkami objetym
konsolidacja.

Konsolidacja metoda pelng spotek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:

+ wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow spotek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokos$ci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spotka Dominujaca jest wiascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztow spotek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej cze$ci Spotka Dominujaca jest whascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatowi

pomiedzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.8 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $srodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.
Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwalych dokonywane sa w Grupie Kapitalowej wedtug nastgpujacych zasad:
 $rodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
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srodki transportu 2,5-10 lat

inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci, a warto§¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy
pieni¢zne sa dyskontowane do wartos$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdéw. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienieznych w sposob znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunieta z sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone, jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartos$cia bilansowa danej pozycji) sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

5.9 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sa, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytulu wzrostu
ich wartoéci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach
normalnej dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym ani w celach
administracyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie ich poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie
nabycia, a nast¢pnie pomniejszone sa o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Posiadane
nieruchomoéci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa wedhug stawki 4,5%. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci. Jesli zmienia si¢
sposdb wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjnej staje si¢ nieruchomoscia zajmowang
przez wiasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych a jej zamortyzowany koszt na

dzien przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysztego ujmowania. Warto$¢ nieruchomosci
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inwestycyjnych pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia okolicznosci wskazujacych na
utratg ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym

dokonano takiego usunigcia.

5.11 Wartos$ci niematerialne
Do wartos$ci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa spetniajace nastepujace kryteria:
* mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub oddac
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub
* wynikajg z tytutbw umownych Iub innych tytulow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegaé
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.
Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
* jest prawdopodobne, Ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowaé
danemu sktadnikowi aktywow; oraz
* mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedlug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sa uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie
sa uyymowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktorym zostaty poniesione.
Wartoéci niematerialne sg poddawane corocznej ocenie pod katem =zaistnienia przestanek utraty wartosSci.
Warto$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujgco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego skladnika wartosci
niematerialnych.

Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub

oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
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ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajagce z usunigcia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika

aktywow i sg uyjmowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksigegowania.

5.12 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa kapitalizowane, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Sktadnik warto$ci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodni¢:
» mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
« zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
* zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* sposob, w jaki skladnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzatl prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi Grupa Kapitalowa moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Grupe -
uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych;
* dostepnos¢ stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktore maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna
przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.
Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych (warto$ci niematerialne, rzeczowe
aktywa trwale)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitalowa dokonuje
formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto§¢ bilansowa danego skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje si¢
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalne;j.
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznos$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub warto$cig uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka

wypracowujacego $rodki pieni¢zne.
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5.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

+ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore Grupa Kapitatlowa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do
tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu, jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone, jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznoscei.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia

(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

* Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sa
wyceniane w warto$ci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw

finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

* Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i nalezno$ci sg
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej

stopy procentowe;j.

* Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwos$ci wiarygodnego
okres§lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna rdznice pomigdzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostgpnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi si¢ do rachunku

zyskow i strat, jako koszt finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywoéw w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sa one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasaja umowne
prawa do przeptywoéw pienieznych z aktywoéw finansowych lub, gdy Grupa Kapitalowa przenosi sktadnik

aktywow finansowych na inny podmiot.

Grupa Kapitalowa wylacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub jego cz¢s$¢), gdy

obowiazek okreslony w umowie zostal wypetiony, umorzony lub wygast.

5.15 Utrata warto$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spoétki Grupy Kapitatowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartos$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutlu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujagcego
Z tytulu utraty wartosci roOwna si¢ roznicy pomigdzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a warto$cia biezacg oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu
niesciggniecia naleznoS$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Spotki Grupy Kapitatowej oceniajg najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzone] analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa Kapitalowa wlacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartoSci.
Aktywa, ktore indywidualnie sga oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy

lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.
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Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywdéw nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obicktywne przestanki, ze nastapita utrata wartoéci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartodci instrumentéw kapitatlowych
kwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje si¢ w pozostatych dochodach
catkowitych. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.16 Whbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czes$¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrebnie od umowy zasadniczej. Nastgpuje to wtedy, gdy spelnione s3 tacznie
nastepujace warunki:
* instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania s3a odnoszone do przychodéow lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego,
* charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sg $cisle powiazane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,
* odrebny instrument, ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spehialby definicj¢ instrumentu pochodnego,
» mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.
W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow lub zobowigzan wycenianych
przez wynik finansowy.
Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
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zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.17 Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne, z ktoérych korzysta Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentow
pochodnych, ktore nie spetniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnoéci.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo, jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skladnika aktywow lub zobowigzania, albo,
jako zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow Srodkow
pienigznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.
W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spelniaja warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
warto$ci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktéorym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje warto$é
bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz jest uymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest wartos¢
bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ci¢zar
wyniku finansowego netto w sposdéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.
W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienigznych zyski lub straty z wyceny do warto$ci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, W czeSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeplywow
pieni¢znych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
cze$¢ ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat.
Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywoéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na rachunek zyskow i
strat.
Czgé¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwot¢ niestanowiaca w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.
Spotki Grupy Kapitatowej zaprzestajg stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja,
badz, gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad

rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
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ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, s nadal wykazywane w
kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy Kapitalowej
przestaty spodziewacl si¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym

laczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.18 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do

uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty -W cenie nabycia a rozchod ustalany jest metoda ,,pierwsze weszlo-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, a rozchod ustalany jest metoda

»pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.19 Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na nie$ciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci nieéciggalne sa
odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.
W przypadku, gdy wplyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie aktualne na dzien
ujecia nalezno$ci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
naleznoS$ci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwigkszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.
W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spotki z Grupy Kapitatowej ujmujg ich wartos¢,
jako naleznoéci jednocze$nie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujacym i nie rozpoznajac z tego tytutu
przychodu.
Kaucje z tytutu umow budowlanych o okresie zaplaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug
warto$ci godziwej, a nastgpnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Réznica pomigdzy wartoscig nominalna kaucji a jej warto$cig godziwg jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktorym kaucja zostata udzielona.
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5.20 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.
Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

5.21 Kapitaly
Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu wlasnego.
Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym, jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.
Jesli ktorakolwiek Spotka Grupy Kapitalowej nabywa akcje Spotki wehodzace w sktad kapitatu podstawowego
(jej akcje wlasne), wowczas kwota zaptaty, obejmujaca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapitatl wlasny przypadajacy na wiascicieli Spotki do czasu
umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykle zostang pdzniej ponownie wyemitowane,
wszelka otrzymang za nie zaptate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty
transakcyjne oraz odno$ne skutki podatkowe) uwzglednia si¢ w kapitale wltasnym przypadajacym na wiascicieli
Spotki.
Pozyczki, ktorych termin sptaty wydhuzono na czas nieokreslony i dla ktorych tylko od decyzji Spoétki zalezy,

kiedy zostana sptacone, sg prezentowane w kapitatach wiasnych.

5.22 Zobowiazania handlowe
Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sig¢, jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwykltym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsicbiorstwa, jezeli jest dhluzszy). W przeciwnym wypadku zobowiazania
wykazuje sig, jako dlugoterminowe.
Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym

wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

5.23 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane w
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sg uyjmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z

sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.
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5.24 Rezerwy
Rezerwy tworzone sag wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla
rezerw krotkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dlugoterminowych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
spodziewaja si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane,
jako koszty finansowe. Rezerwy restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umoéw leasingowych oraz

odprawy dla zwalnianych pracownikow. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

5.25 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy Kapitatowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki
tworza rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po

okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

5.26 Leasing
Spotki Grupy Kapitalowej sa strong umow leasingowych, na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty wedtug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w warto$ci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane s bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane w sposob okreslony dla
wilasnych $rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wilasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krétszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie speiniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg,

jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.
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5.27 Przychody
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitalowa uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustlug (VAT). Przy ujmowaniu

przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

5.27.1 Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow i

produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.27.2 Kontrakty budowlane
Grupa Kapitatlowa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda
stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia

ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Nadwyzka warto$ci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow
(kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu uméw o budowg). W przypadku, kiedy warto$¢ przychodow
rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody zafakturowane, roznica mi¢dzy tymi warto§ciami
jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty

nalezne zamawiajacym z tytulu umow o budowe).

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekrocza
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana, jako rezerwa na

straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krotkoterminowych) i obcigza wynik okresu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do

wysokos$ci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu, ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow
i uyjetych przychodow (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w
ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prac¢ wykonang w ramach umowy

prezentowane sg w pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Grupa Kapitalowa prezentuje w zobowiazaniach kwote¢ nalezna z tytulu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, z tytutu, ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na
ktére Spotka otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate

zobowigzania”.
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Zaptacone kary i odszkodowania zwiazane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat jako zmniejszenie przychodow z realizacji kontraktow budowlanych. Otrzymane kary i

odszkodowania zmniejszaja koszt wytworzenia robot budowlanych.

Przychody z uméw o ustuge budowlana obejmuja poczatkowg kwote przychodéw ustalona w umowie oraz
zmiany dokonywane w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie w takim zakresie, w jakim istnieje

prawdopodobienstwo, ze przyniosg przychdd, oraz jezeli mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci.

Zmiany w umowie nastgpuja w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajacego w odniesieniu do zakresu
prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te moga prowadzi¢ do zwickszenia lub zmniejszenia
przychodéw z umowy. Przykladem zmian w umowie sa modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika
aktywow oraz zmiany dotyczace okresu trwania umowy. Zmiany uwzglednia si¢ w przychodach z umowy,
jezeli:
a) istnieje prawdopodobienstwo, Zze zamawiajacy zaakceptuje zmiany i wysoko$¢ przychodow
wynikajacych z tych zmian; oraz

b) warto$¢ przychodow mozna wiarygodnie wycenic.

Roszczenie jest to kwota, ktora wykonawca chece uzyska¢ od zamawiajacego lub innej strony z tytutu zwrotu
kosztow nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przykladowo, roszczenie moze wynika¢ z opdznien
spowodowanych przez zamawiajacego, bledow w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian w
umowie o ustuge budowlang. Roszczenia uwzglednia si¢ w przychodach z umowy jedynie wowczas, gdy:
a) negocjacje znajdujg sie¢ w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienistwo akceptacji
roszczen przez zamawiajacego; oraz

b) kwote, ktorg zamawiajacy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie wycenié.

W sytuacji, gdy strony umowy o ustuge budowlana nie doszty do porozumienia, co do rozliczenia roszczenia w
drodze negocjacji w wyniku, czego miedzy stronami dochodzi do sporu i Spotka Grupy Kapitalowej rozpoczeta
dochodzenie roszczenia na drodze postepowania sagdowego, wowczas roszczenie uwzglgdnia si¢ w przychodach
jedynie wowczas, gdy:

a) osiagniecie przychodu jest praktycznie pewne (zgodnie z wymaganiami MSR 37 Rezerwy,

zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe); oraz

b) kwote mozna wiarygodnie wycenié.
Zarzad Spotki Dominujacej dokonujac osadu oraz szacunku w zakresie rozpoznania przychodu z tytutu roszczen
dochodzonych na drodze sadowej opiera si¢ o opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz

ekspertow dotyczace poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie.
Roszczenia dochodzone na drodze sagdowej podlegaja ocenie na biezgco, aby upewnic sie¢, czy zaistnialy bieg

wydarzen jest odpowiednio odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wplywu korzysci

ekonomicznych stato si¢ praktycznie pewne, sktadnik aktywéw i odno$ny przychod ujmuje si¢ w sprawozdaniu
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finansowym dotyczacym okresu, w ktorym nastgpita zmiana. Jesli wpltyw korzysci ekonomicznych stat si¢

prawdopodobny, jednostka ujawnia informacj¢ o istnieniu warunkowego sktadnika aktywow.

5.27.3 Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.27.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

5.27.5 Przychody z tytutu sprzedaiy ustug
W ramach pozycji przychody ze sprzedazy uslug prezentowane sg m.in. przychody z tytulu wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych, ktore Spotki Grupy ujmuja metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do

otwartych umow.

5.28 Podatek dochodowy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0sob prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy
wartos$cig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych:
* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartoSci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz
* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiaggnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:
* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy stratg¢ podatkowa oraz
» w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych

oraz udziatow we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyymowany
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w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu 1 osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i s one nalozone przez tg sama wiadzg podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od o0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
miedzy organami panstwowymi, jak i mig¢dzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w pdézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.

5.29 Dotacje rzadowe
Spotki Grupy Kapitatowej Kkorzystaja z dofinansowania w ramach projektow wspoéifinansowanych przez
fundusze Unii Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okresow, a w miarg
ponoszenia kosztow z nimi zwiazanymi kosztami koryguja kwote kosztow, ktore dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac. Dotacje rzadowa, ktora staje si¢ nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub
straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje si¢, jako pomniejszenie kosztoéw w okresie, w ktorym stata si¢

nalezna.
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5.30 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatlowa zastosowata po raz pierwszy
nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2017 r.:
a) Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przepltywoéw pieni¢znych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie
ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017

roku lub po tej dacie),

b) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dotyczacego niezrealizowanych strat (obowiazujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Wymienione powyzej zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Grupy Kapitalowe;j.

Standardy i interpretacje, ktore zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w Zycie
Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa nie zastosowata

nastepujgcych standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale

nie weszly jeszcze w zycie:

a) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie),

b) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

c) MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1

stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

d) Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1

stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Zmiany do MSSF 2 ,,Platnoéci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie
akcji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2018 roku lub

po tej dacie).

Z analizy przeprowadzonej w Spotkach Grupy Kapitatowej wynika, ze zmiany do MSSF 4 nie miatyby istotnego

wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoiki Grupy

Kapitatowej na dzien konfczacy biezacy okres sprawozdawczy. Wpltyw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16 na

przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano ponize;j.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez Rade

Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéow, zmian do standardow i

interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do

stosowania:

a)

b)

<)

d)

€)

9)

h)

MSSF 14 ,,Aktywa i Zobowiazania Regulacyjne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podje¢ta decyzje o

niezatwierdzaniu omawianego przej$ciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,

MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty
wejscia w zycie),

Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) i MSSF 12
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do
innych grup aktywoéw (obowiazujace w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 | Niepewno$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujaca w

odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku Iub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” — Wczedniejsze splaty z ujemng kompensaty
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po

tej dacie),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” —

Doprecyzowanie zakresu stosowania standardu dla dlugoterminowych udziatdw w jednostkach
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stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

j)  Zmiany do r6znych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gléwnie na rozwiagzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja w

odniesieniu od okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa Kapitatowa nie przewiduje, aby zmiany w MSSF wymienione powyzej, mialy istotny wplyw na jej

skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Miedzynarodowy Standard SprawozdawczoS$ci Finansowej 9 ,,Instrumenty finansowe"

Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych (zmiana kategorii aktywow finansowych
i nowe kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcj¢ utraty wartosci na podstawie straty oczekiwanej zamiast

dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowos$ci zabezpieczen.

Grupa Kapitalowa ocenita, ze wymogi standardu w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych nie beda miaty
istotnego wplywu na wycene instrumentéw finansowych w sprawozdaniu finansowym. Z uwagi na
charakterystyke portfela aktywow, Grupa Kapitatowa ocenia, ze zmiana podej$cia do oceny utraty wartosci nie

wplynie istotnie na wyceng tych instrumentow.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Standard wprowadza jednolite wymogi dla jednostek z réznych branz w zakresie ujmowania przychodéw z
umoéw z klientami w oparciu o tzw. model 5 krokow. Standard ten wymaga, aby jednostki ocenily umowy z
klientami i wyodrebnily w nich elementy stanowigce odrgbne zobowigzania do wykonania §wiadczenia w
rozumieniu definicji zawartej w MSSF 15. W przypadku uméw zawierajacych wigcej niz jedno takie
zobowigzanie, w kolejnych krokach modelu do kazdego z nich zostanie przypisane oczekiwane wynagrodzenie,
a przychdd zostanie ujgty w momencie (lub w trakcie) jego spelnienia. Standard zawiera nowe wytyczne, na
podstawie, ktorych okresla si¢ czy zobowiazania w umowie spelniane sa w czasie czy w okreslonym momencie.
Moment ujecia przychodu oparty jest o przekazanie klientowi kontroli nad dobrami i ustugami dostarczanymi

przez jednostke.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analiz¢ uméw z klientami (dtugoterminowe umowy o ustuge budowlang) pod
katem MSSF 15, ktory zaczat obowigzywaé od 01.01.2018 r. Analizie poddano umowy, ktore rozpoczely sie
przed ta data i przychody z nich beda osiagane rowniez po tej dacie. Grupa Kapitatlowa zastosowala nastgpujace

kryteria do oceny tych uméw:

- czy klient jednocze$nie otrzymuje i konsumuje korzysci wynikajace ze §wiadczenia wykonywanego przez

Spoétki Grupy Kapitalowej w miarg jego realizacji,

- czy $wiadczenie wykonywane przez Spotki Grupy Kapitalowej tworzy lub ulepsza sktadnik aktywow, ktory

klient kontroluje w miar¢ tworzenia lub ulepszania sktadnika aktywow,
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- czy S$wiadczenie wykonywane przez Spotki Grupy Kapitalowej nie tworzy skladnika aktywow o
alternatywnym zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za

dotychczas wykonywane $wiadczenia,
- czestotliwo$¢ fakturowania.

Na podstawie tej analizy Grupa Kapitatlowa ocenita, ze zastosowanie standardu MSSF 15 nie bedzie miato
istotnego wptywu na metode prezentowania przychodow ze sprzedazy (rozpoznawanie przychodu z realizacji
kontraktow budowlanych w trakcie spetniania $wiadczenia) po 01.01.2018 r. w poréwnaniu do metod
prezentowania przychodoéw w sprawozdaniach przed ta data. Grupa Kapitalowa nie zdecydowala si¢ na

wczesniejsze zastosowanie standardu.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,,Leasing”
(obowiagzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Standard wprowadza nowe wytyczne stuzace ocenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, oparte o prawo
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow. U leasingobiorcow MSSF 16 odchodzi od
klasyfikacji leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiggowego zasadniczo odpowiadajacy modelowi ksiggowemu stosowanemu dla leasingéow finansowych.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
zyskow lub strat. MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing

operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Wdrozenie MSSF 16 bedzie mialo istotny wptyw na rozpoznane przez Grupe Kapitatowa aktywa i zobowigzania
z tytutu leasingu. Wedlug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktorej
Spotki Grupy Kapitatowej sg korzystajacym speinig definicje leasingu wedtug MSSF 16, co spowoduje w
szczegblnosci ujecie zobowigzan z tytulu leasingu oraz aktywow dotyczacych prawa do korzystania z
przedmiotu leasingu. Oszacowaniem kwoty aktywow i zobowigzan, ktore bgda musiaty by¢ dodatkowo ujgte w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest warto§¢ minimalnych ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych umow

leasingu, przedstawionych w nocie 35.1.

Dodatkowo Spotki Grupy Kapitalowej posiadajg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw: potozone w
Warszawie, Kielcach, Krakowie i Plocku, ktére zgodnie z postanowieniami MSSF 16 spetniaja definicje

leasingu.

Spotka Dominujaca ma réwniez zawarte umowy najmu powierzchni, ktore tez spetniaja definicj¢ leasingu.

Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem wskazuja, ze nastepujace pozycje bilansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu za okres sprawozdawczy, rozpoczynajacy sie 01.01.2019 r., wzrosng po

zastosowaniu tego standardu:
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1. aktywa trwate (dtugoterminowe) o kwote 36.184 tys. z1,

2. zobowigzania dtugoterminowe o kwotg 31.878 tys. zi,

3. zobowiazania krotkoterminowe o kwote 4.348 tys. zt.

7. Korekta bledu

Zarzad Spolki Dominujacej dokonat korekty uprzednio rozpoznanych przychodow z tytulu roszczen
zgloszonych do Zamawiajacych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata obrotowe, ktore nie spetniaty
kryteriow rozpoznania w przychodach okreslonych w Miedzynarodowym Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej (MSSF). Roszczenia te dotyczyty kontraktow, ktore Spotka Dominujaca realizowata w latach 2009—
2012. Wedtug stanu na 31.12.2016 r. kwota roszczen (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony) ujeta w
aktywach Grupy Kapitatowej wynosita 224.357 tys. zt. Po zaktualizowaniu analizy roszczen i zasadnosci ich
ujecia Zarzad Spotki Dominujacej ocenit, ze roszczenia w wysokosci 69.092 tys. zt spelniaja kryteria
rozpoznania w przychodach wymagane przez MSR 11. Na tej podstawie Zarzad Spoétki Dominujacej dokonat
korekty btedu ujetych w poprzednich latach roszczen w oparciu o zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”
w wysokosci 155.265 tys. zt.

Dodatkowo Grupa Kapitalowa dokonata takze analizy pozostatych roszczen zgltoszonych do zamawiajacych, nie
ujetych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata i na jej podstawie rozpoznata aktywa praktycznie
pewne zgodnie z MSR 37 , Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, ktore zwigkszyty wynik z

lat ubiegtych o kwotg 38.804 tys. zt (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony).

Wplyw powyzszych korekt na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 01.01.2016 roku i 31.12.2016 roku

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Mostostal Warszawa Grupa Kapitalowa
Pasywa
31.12.2016 01.01.2016 31.12.2016 01.01.2016
Kapital wlasny przed korekta 183 781 171 826 237 963 223 682
Korekta roszczen rozpoznanych w latach 2011-2012 -125 765 -125 765 -125 765 -125 765
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktore maja 31432 31432 31432 31432
wplyw na wynik lat ubiegtych
Kapital wlasny po korekcie 89 448 77493 143 630 129 349
Mostostal Warszawa Grupa Kapitalowa
Aktywa
31.12.2016 01.01.2016 31.12.2016 01.01.2016
Aktywa z tytulu podatku odroczonego przed 39 759 63 690 43 340 68 738
korekta
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczaca rozpoznanych roszczen rozpoznanych w 29 500 29 500 29 500 29 500
latach 2011-2012
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego 7372 7372 7372 7372
dotyczaca rozpoznanych roszczen zgodnie z MSR 37
Aktywa z tytulu podatku odroczonego po korekcie 61 887 85818 65 468 90 866
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Aktywa Mostostal Warszawa Grupa Kapitalowa
31.12.2016 01.01.2016 31.12.2016 01.01.2016

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych 297 803 312303 327 924 328 336
z tytulu uméw o budowe)
Korekta roszczen rozpoznanych w latach 2011-2012 - 155 265 - 155 265 - 155 265 - 155 265
Rozpoznanie r(?szczeﬁ ;godnie z MSR 37, ktore maja 38 804 38 804 38 804 38 804
wplyw na wynik lat ubiegtych
Rozliczenia migdzyokresowe po korekcie 181 342 195 842 211 463 211875

Grupa Kapitalowa bedzie kontynuowa¢ wszelkie czynnosci zmierzajace do odzyskania kwot ujetych w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w latach 2011 - 2012, za$ ewentualne ich zaspokojenie bedzie miato

pozytywny wplyw na sprawozdania finansowe w kolejnych latach obrotowych.
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8. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw rynku

sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitatowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitatowa rozlicza transakcje

miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy Kapitatowej dane z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za

okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, W sktad ktorego wchodzi dziatalno$¢ zwiazana z budowa drog i mostow, obiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa
S.A., M. Kielce S.A., AMK Krakoéw S.A., M. Plock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Segment ogolnobudowlany, w skfad ktorego wchodzi dziatalnos¢ zwiazana z budowa budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej

(M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegolnych segmentow operacyjnych:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres 12 miesi¢cy zakoniczony 31 grudnia 2017 Segment inzynieryjno - Segment Przychody, koszty RAZEM
przemystowy ogdlnobudowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 760 508 337 566 1556 1099 630
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 760 508 337 566 1556 1099 630
Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych) 87033 -677 -1414 84 942
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 63 524 63 524
Zysk / (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 87033 -677 -64 938 21418
Przychody finansowe 2596 475 13367 16 438
Koszty finansowe 2123 296 8516 10935
Zysk (strata) brutto 87 506 -498 -60 087 26 921
Podatek dochodowy 0 0 31919 31919
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 87 506 -498 -92 006 -4998
Wynik segmentu 87 506 -498 -92 006 -4 998
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 87 506 -498 -92 006 -4 998
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spotki D jacej 94 887 -362 -92 006 2519
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym -7381 -136 0 -7517

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2016 Segment inzynieryjno - Segment Przychody, koszty RAZEM
przemystowy ogdlnobudowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 1092 071 309 985 1046 1403 102
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 1092 071 309 985 1046 1403102
Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych) 112 156 -677 -10 420 101 059
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 53 640 53 640
Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 112 156 -677 -64 060 47 419
Przychody finansowe 6 596 17 4399 11012
Koszty finansowe 1994 205 15635 17 834
Zysk (strata) brutto 116 758 -865 -75 296 40597
Podatek dochodowy 26 071 26 071
Zysk (strata) netto z dzialalnosci konty j 116 758 -865 -101 367 14 526
Zysk / (Strata) netto za okres 116 758 -865 -101 367 14 526
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spoétki D jacej 116 758 -865 -99 381 16 512
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -1986 -1986
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Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow i zobowiazan w podziale na segmenty,
natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie poszczegodlnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzglgdu na czgste przesuni gcia aktywow pomigdzy segmentami.
Alokacja przychodow i kosztow do poszezegdlnych segmentéw odbywa si¢ na podstawie realizowanych projektow. Aktywa sa analizow ane na poziomie catej Grupy

Kapitatowej. Gtowng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto.

W 2017 roku najwigkszym odbiorca ustug bylo PGE GIiEK S.A. (budowa Elektrowni Opole) z 45 % udzialem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli

dziesigcioprocentowego progu udziatu w sprzedazy Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

Spolki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadza dzialalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym

Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1088 019 1392231
Na rynek krajowy 1084 754 1360 753
Na eksport 3265 31478
Przychody ze sprzedazy ustug 6010 10 402
Na rynek krajowy 6010 10 402
Na eksport 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 5601 469
Na rynek krajowy 5584 469
Na eksport 17 0
Przychody ze sprzedazy ogélem 1099 630 1403 102
Przychody ze sprzedazy w podziale na miejsca §wiadczenia ustug budowlanych przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszezegolnienic 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Sprzedaz krajowa - Polska 1096 347 1371624
Sprzedaz na eksport: 3283 31478
Estonia 9 31478
Niemcy 3184 0
Przychody ze sprzedazy ogotem 1099 630 1403 102

36



9.1

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
p i sowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia (w tys. z1)
Przychody i koszty

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1088019 1392231
Przychody ze sprzedazy ustug 6010 10 402
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5601 469
Razem przychody ze sprzedazy 1099 630 1403 102

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonanych diugoterminowych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania

ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ustugi.

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat

Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2015 -

31.12.2017 31.12.2015
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 1088019 1392 231
Koszt wytworzenia robot budowlanych 947 469 1248 086
Wynik 140 550 144 145

Przychody ze sprzedazy robot budowlanych sa skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt wytworzenia rob6t budowlanych jest

pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robot budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na kontraktach ujawnionych w nocie 32.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach

roku. W 2017 r. warunki atmosferyczne nie miaty znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz osiagnigte przez nig przychody ze sprzedazy.

Niezakonczone kontrakty budowlane

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Narastajaco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktow budowlanych 4 555 627 3770742
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 4348 294 3669 360
Rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu wyceny niezakonczonych kontraktéw budowlanych 207 333 101 382
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 40 255 69 406
Pozycja netto dla niezakonczonych kontraktéw budowlanych 167 078 31976
Uzgodnienie do linii 'Rozli ia miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow'

w sprawozdaniu z sytuacji fonansowej:

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktéw budowlanych 207 333 101 382
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 134 449 107 897
Rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych 341782 209 279
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W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010 - 2012 pojawily si¢ okolicznosci, za ktore Grupa Kapitalowa nie ponosita
odpowiedzialno$ci, a ktore spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci
te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce przez Zamawiajacych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatobw budowlanych (w tym paliw, materialtow ropopochodnych i in. materiatow),
transportu, wynajmu sprzgtu oraz ustug budowlanych,

- konieczno$¢ dtuzszej realizacji kontraktow, i w zwiagzku z tym ponoszenie wyzszych kosztow, na skutek m. in.: braku dostepu Spotki do placu budowy na
skutek niekorzystnych warunkow atmosferycznych, wad w dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajacego.

Okolicznosci te spowodowaly powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z postanowieniami kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami
prawnymi.

Grupa Kapitatowa w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujgta w budzetach czesci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia wobec
Zamawiajacych w lacznej kwocie 235.355 tys. zI (wptyw na wynik netto 2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Kwota
roszezen ujetych w bilansie na dzief 31.12.2016 r. wyniosta 224.357 tys. zt. Zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzj¢ o korekcie bledu dotyczacego
wspomnianych roszczen, ujawnionych na podstawie MSR 11 w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2011-2012. Po zaktualizowaniu
analizy roszczen i zasadnoéci ich ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2017 r. obnizeniu ulegla kwota roszczen
ujmowanych na podstawie MSR 11 do kwoty 69.092 tys. zt.

Grupa Kapitatowa dokonata takze analizy pozostatych roszczen i na jej podstawie rozpoznano aktywa praktycznie pewne zgodnie z MSR 37, ktére
zwiekszyty wynik z lat ubiegtych o kwote 38.804 tys. zt oraz przychody z tego tytutu w roku 2017 w wysokosci 26.545 tys. zt (bez uwzglednienia rezerwy
na podatek odroczony).

Wptyw na pozycje bilansowe roku 2016 powyzszej zmiany zostal zaprezentowany w nocie 7.

Na kontrakcie budowa blokow nr. 5 i 6 w Elektrowni Opole dla PGE GIEK S.A. wystapity opoznienia w realizacji, za ktore Spotka Dominujaca jako jeden
z partnerow Konsorcjum odpowiedzialnego za realizacje kontraktu nie ponosi odpowiedzialno$ci. Jak zaznaczono w nocie 49 w efekcie prowadzonych
konsultacji w ramach konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum") oraz GE Power, ktora jest
generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum zarzadzajacego realizacja kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostaty
nowe terminy przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do eksploatacji to 31 maja
2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje Konsorcjum oraz GE Power z PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,Zamawiajacy”) nie zostaly jeszcze zakoficzone.

Zwazywszy, ze.

- op6znienie w realizacji nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez Spotke Dominujaca,

- zapisy umow z partnerami Konsorcjum definiuja odpowiedzialno$¢ za poszczegodlne zakresy kazdemu z partneréw z osobna,

- prowadzone sg negocjacje z Zamawiajacym W sprawie aneksu wydtuzajacego termin realizacji kontraktu,

efekt potencjalnych kar umownych z tytutu opoznienia w oddaniu do eksploatacji blokow energetycznych nie zostat przez Spotke uwzgledniony w wycenie
kontraktu na dzien 31 grudnia 2017.

Wybrane skonsolidowane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 31.12.2017 31.12.2016
Kwoty na’lezne od odbl_orcow z tyt. umow o budowe 378571 393 746
(kontraktow dtugoterminowych) (patrz nota 26) w tym:

w tym kaucje krétkoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 19789 15533
Kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne od odbiorcow (patrz nota 18) 3437 4647
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 17 216 31206
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 354 476 211 463

(kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowg) (patrz nota 28)

Zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
(commkibs dhgorenmimowyan (e et 13 oty 248700 302988
w tym kaucje krotkoterminowe z tyt. umoéw o budowg nalezne dostawcom 70 002 76 022
Kaucje dtugoterminowe z tyt. umow o budowg nalezne dostawcom (patrz nota 33) 50 955 52 998
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 40 255 69 406
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 32) 11329 12 024

Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow

. 12 694 2184
(kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tyt. umow o budowe) (patrz nota 36)

38



9.2

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
p i sowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Koszty wedlug rodzaju

Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
a) amortyzacja 10 968 11 156
b) zuzycie materialow i energii 166 560 285 873
c) ustugi obce * 740 471 882 654
d) podatki i optaty 6179 5237
€) wynagrodzenia 126 419 114 805
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 31889 28 426
g) pozostale koszty rodzajowe 10 446 12774
Koszty wedlug rodzaju, razem 1092932 1340925
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -52 113 -5401
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -515 -101
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -63 524 -53 640
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow 5407 392
Koszt wlasny sprzedazy 982 187 1282175
* w pozycji ustugi obce zawarte sg gtéwnie koszty ustug podwykonawcow z tytutu realizowanych kontraktow.
Amortyzacja
Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w Koszcie wlasnym sprzedazy: 8716 9 408
Amortyzacja $rodkow trwatych 8554 9232
Amortyzacja wartosci niematerialnych 162 176
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 2252 1748
Amortyzacja $rodkow trwatych 1446 964
Amortyzacja wartosci niematerialnych 806 784
Amortyzacja razem 10968 11 156
‘Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszezeglnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 116 620 109 710
wynagrodzenia 91521 86 744
ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 25099 22 966
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 41688 33521
wynagrodzenia 34 898 28 061
ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6790 5460
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 158 308 143 231
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
p i sowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1489 2487
- naleznosci 96 133
- sprawy sadowe 1270 39
- pozostate 123 2315
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 747 47
¢) pozostate, w tym: 2249 2322
- odszkodowania i kary 295 171
- odpisanie zobowigzan 1294 1785
- pozostate 660 366
Pozostale przychody operacyjne, razem 4485 4 856
Pozostale koszty operacyjne
Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
a) utworzone rezerwy / odpisy aktualizujace (z tytutu) 33039 11671
- na naleznosci (nadwyzka odpisu utworzonego nad rozwigzanym) 28 633 10 623
- na kary 0 573
- na sprawy sadowe 3642 450
- pozostate 764 25
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 632 8490
¢) pozostate, w tym: 3315 4563
- odszkodowania i kary 411 422
- koszty egzekucji naleznosci 69 18
- koszty egzekucji zobowigzan 608 935
- odpisanie naleznosci 1089 1253
- likwidacja sktadnikéw majatku obrotowego 3 0
- pozostate 1135 1935
Pozostale koszty operacyjne, razem 36 986 24724
Przychody finansowe
Wyszezeglnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
a) odsetki 2184 9577
- od srodkow pienigznych i lokat 1133 2906
- pozostate (odsetki za zwloke) 1051 6671
b) zysk ze zbycia inwestycji 786 225
c) inne 13 468 1210
- dodatnie roznice kursowe 12 525 578
- pozostate 943 632
Przychody finansowe, razem 16 438 11012
Koszty finansowe
Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
a) odsetki 9861 9250
- od kredytow bankowych i pozyczek 6 180 6548
- od leasingu finansowego 321 252
- pozostate (odsetki za zwlokg) 3360 2450
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) inne 1074 8584
- yjemne roznice kursowe 538 8302
- inne 536 282
Koszty finansowe, razem 10935 17834
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
p i sowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Podatek dochodowy

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego 0,;' 10]-;1 2220 (;L 177- O;' 101:.1'2220 Ol f 6—
Rachunek zyskéw i strat

Biezqcy podatek dochodowy 1683 521
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1683 521
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 30 236 25550
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 30 236 25 550
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 31919 26 071

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem

dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku .

Wyszezegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zysk /(strata) brutto 26 921 40 597
Dochody opodatkowane za granica 0 0
Trwale réznice "+" 58 301 33372
PFRON 1189 1109
koszty projektow wspotfinansowane przez UE 1759 1755
koszty reprezentacji 977 950
kary umowne 1542 16 391
amortyzacja 54 -29
darowizny 14 73
odsetki od pozyczek 4947 4393
odpis na naleznosci 34 386 0
pozostate 13433 8730
Trwale réznice "-" -4706 -2702
przychody projektow wspotfinansowane przez UE -1722 -2 076
roznice kursowe od rozrachunkow wewngtrznych -30 -25
przychody NPP 0 1
dywidendy otrzymane 0 -600
pozostate -2954 0
Zysk /(strata) brutto po eliminacji réznic trwalych 80516 71267
odpisanie staraty podatkowej 87 483 67 169
Zysk /(strata) brutto po eliminacji 167 999 138 436
Podatek wedtug teoretycznej stawki podatkowej wynoszacej w 2017: 19 %, (w 2016: 19 %) 31919 26 303
Efekt roznych stawek podatkowych 0 0
Korekta podatku za lata ubiegte 0 -232
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 31919 26 071
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ie finansowe 3y zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rachunek zyskow i strat za okres

Wyszezegdlnienie 31122017 31.12.2016 01.01.2017- 01.01.2016 -
dane przeksztalcone 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 92776 120 269 -27 489 -24 977
roznice kursowe 67 1373 -1 306 1351
aktualizacja naleznosci 9476 11702 -2 226 837
bierne migdzyokresowe rozliczenie kosztow 41219 39 956 1263 1547
aktualizacja zapasow 199 300 -101 208
rezerwy na przewidywane straty 3262 2950 312 -4911
rezerwy na koszty 13770 18 444 -4 674 -6 535
rezerwy na naleznosci 11 10 1 -157
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1662 1405 257 -106
pozostate rezerwy 400 333 67 -13
wycena kontraktow dtugoterminowych 6675 4167 2508 -15 650
produkcja w toku 415 1513 -1098 200
nie wyptaconych wynagrodzen 357 304 53 8
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan, kredytow i pozyczek 433 535 -102 247
od straty podatkowej 12 477 34 426 -21949 -3525
pozostate 2353 2851 -494; 1522
Aktywa przed kompensata 92776 120 269 -27 489 -24 977
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego -57 558 -54 801 -2 757 -569
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 35218 65 468 -30 246 -25 546
W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete wszystkie kwoty wynikajace z tytutu: ujemnych roznic przejéciowych,
nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.
Grupa Kapitatowa przeprowadzil analiz¢ odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji, sporzadzonych
z uwzglednieniem planowanego zaangazowania W sektorach energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza ta wskazuje na realizacj¢ aktywa z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 35.218 tys. zt. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegty zmniejszeniu o 30.250 tys. zt w poréwnaniu do kofica 2016
roku.
W ocenie Grupy Kapitalowej realizacja aktywa z tytulu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2018 — 2021.
W 2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata usuni¢cia ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej aktywa od nierozliczonych strat
podatkowych w Spétce Dominujacej, ktorych termin wygasnigcia przypada na rok 2018, w kwocie 14.546 tys. zt, oraz w Mostostalu Ptock w wysokosci
954 tys. zt w wyniku dokonanej analizy odzyskiwalno$ci aktywa.
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszezegblnienie 31122017 31.12.2016 01.01.2017 - 01.01.2016 -
dane przeksztalcone 31.12.2017 31.12.2016

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego: 57 580 54 833 2747 573
roznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 995 31 964 -95
odsetki 0 1234 -1234 1234
wycena kontraktow dtugoterminowych 54 103 51 052 3051 -274
przyspieszona amortyzacja podatkowa 62 163 -101 84
korekty z tytutu wyceny $rodkow trwatych 1047 1130 -83 -83
pozostate 1373 1223 150 -293
Rezerwa przed kompensata 57 580 54 833 2747 573
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -57 558 -54 801 -2757 -569
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 22 32 -10 4
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 30236 25550
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35218 65 468 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 22 32 - -
Dlugoterminowa cze$¢ podatku odr o

Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesi¢cy 20128 19178
od rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1460 1271
od straty podatkowej 17 052 17 052
od amortyzacji 1616 855
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesigcy 27358 43272
od wyceny kontraktow dlugoterminowych 26 673 42 628
od amortyzacji 62 162
od dyskonta 623 482
Razem aktywa (netto) z tytulu podatku odr o terminie realizacji przekraczajacym 12 miesi¢cy -7230 -24 094
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12. Dzialalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2017 do 31.12.2017 nie wystapila dziatalno§¢ zaniechana.

13. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy
Spotki Dominujacej przez sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacego nazwyktych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sredniag wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu roku obrotowego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamienialnych na

akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akeji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

Wyszezeadlnienic 01.01.2017 - 01.01.2016 -
ysrezee 31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto przypisany akcjonari Spétki Dominujacej 2519 16 512
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
Zys‘k (strata).netto przypisany akcjonari Spoétki Dominujacej , y do obli ia rozwodnionego zysku 2519 16 512
na jedna akcje
Wyszezeedlnienic 01.01.2017 - 01.01.2016 -
yszczeg 31.12.2017 31.12.2016
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 20 000 000 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skory.gowana sre(.ima v.vazona hcz'ba. akcjllzwykly.ch zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 20000 000 20000 000
Przyp g0 akcjonari Spétki D jacej
14. Dywidendy wyplacone
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zadeklarowane i wyplacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych za 2017 1 2016:
dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym 0 -400
dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0

W powyzszej tabeli znajduja si¢ kwoty dywidend wyptaconych przez pozostate Spotki Grupy Kapitatowej akcjonariuszom niekontrolujacym.

(patrz dziatalno$¢ finansowa w rachunku przeptywow pienigznych).



15.

16.

Wartosci niematerialne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

finansowe

zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Koszty prac

Nabyte koncesje,

Inne wartosci

31 grudnia 2017 rozwojowych patenty, Iicencj(:z i. niematerialne Zaliczki Ogolem
podobne wartosci

‘Warto$¢ netto na 1 stycznia 2017 roku 0 3133 0 46 3179
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 682 0 169 851
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -22 0 0 -22
‘Wiaczenie Spétki do konsolidacji 0 0 0 0 0
Wylaczenie Spotki z konsolidacji 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 0 13 0 0 13
Amortyzacja biezaca 0 -968| 0 0 -968]
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 0 2838 0] 215 3053
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Warto$¢ brutto 0 15 394 600 46 16 040]
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 0 -12 261 -600] 0 -12 861
Warto$¢ netto 0 3133 0] 46, 3179
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ brutto 0 16 054 600 215 16 869
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 0 -13 216 -600] 0 -13 816
Warto$¢ netto 0 2838 0] 215 3053

31 grudnia 2016 :;?;ZO‘JVDSV';% ;:\;?:rﬁ;klfcnec:csjjee Yi. fnne wartosel Zaliczki Ogdlem

podobne wartosci

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2016 roku 0 3790] 0 0 3790
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 0 303 0 46 349
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0 -2 0 0 -2
Wilaczenie Spotki do konsolidacji 0 0 0 0 0
Wytaczenie Spotki z konsolidacji 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 2 0 0 2
Amortyzacja biezaca 0 -960] 0 0 -960
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 3133 0 46 3179
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutto 0 15 093] 600 0] 15 693
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 0 -11 303 -600] 0 -11 903
Wartos$¢ netto 0 3790] 0 0 3790]
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Warto$¢ brutto 0 15 394 600 46, 16 040]
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 -12 261 -600] 0 -12 861
Warto$¢ netto 0 3133 0] 46, 3179
W Grupie Kapitatowej nie wystepuja zastawy wartosci niematerialnych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.
Wieczyste uzytkowanie gruntow

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wieczyste uzytkowanie gruntow 23353 23353
RAZEM 23353 23 353

Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostaty ustanowione tymczasowe hipoteki w facznej wartosci 31.036 tys. zt tytulem zabezpieczenia umow

handlowych.

44




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszaw

Rzeczowe aktywa trwale

St g 201 ok
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku, 2049 20521 18 153 6865 6674 1320 1] 55 583
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 559 1012 2 385 1729 487 3 405 148, 9725
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0| -5| -16 478 -2 173 -1491 -3 135 -149] -23 431
Aktualizacja wartosci 0 0| 0| 0 0 0 0 0
Wiaczenie Spotki do konsolidacji 0 0f 0f 0 0 0| 0| 0
Wylaczenie Spotki z konsolidacji 0| 0| 0| 0| 0| 0f 0f 0|
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 0 0f 6895 0 0 0 0 6895
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0| 2| 8010 1625 1317| 0f 0f 10 954
Amortyzacja biezaca -15) -1633 -4 255 -1 684 -2 413 0 0 -10 000|
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 271 -8| 0 0 0 0 269
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2017 roku, 2593 20 174 14702 6362 4574 1590 0 49 995
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Warto$¢ brutto 2299 37 196 68 328 19 996 22 694 1320 1] 151834
Umorzenic i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -250) -16 675 -50 175 -13 131 -16 020| 0 0 -96 251
Warto$¢ netto 2049 20521 18 153 6 865 6674 1320 1] 55 583|
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ brutto 2858 38 203 54 235 19 552 21 690 1590 0f 138 128,
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -265 -18 029 -39 533 -13 190 -17 116 0 0 -88 133|
Wartos¢ netto 2593 20 174 14 702 6362 4 574] 1590 0| 49 995
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku, 1122 21 354 30 247 7068 6865 108 14] 66 778,
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfer) 942 471 2 286 1663 1807 2948 432 10 549
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedaz, transfer) 0| -179] -9 104| -1621 -1417| -1 736 -445) -14 502
Aktualizacja wartosci 0 0| -6 890 0 0 0 0 -6 890
Wiaczenie Spotki do konsolidacji 0 0f 0f 0 0 0 0 0
Wytaczenie Spotki z konsolidacji 0 0f 0f 0 0 0f 0f 0|
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 456 6520 1457, 1411 0f 0f 9844
Amortyzacja biezaca -15 -1581 -4 906 -1702 -1992 0f 0f -10 196|
Korekta z tytutu réznic kursowych 0) 0| 0| 0 0| 0 0 0|
‘Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku, 2049 20521 18 153 6865 6674 1320 1] 55 583
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutto 1357 36 904 82 036 19 954 22 304 108 14 162 677,
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -235 -15 550 -51 789 -12 886 -15 439 0f 0f -95 899
Warto$¢ netto 1122 21 354 30 247 7068 6 865 108 14 66 778,
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Warto$¢ brutto 2299 37 196 68 328 19 996 22 694 1320 1 151 834
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -250| -16 675 -50 175 -13 131 -16 020 0) 0) -96 251
Warto$¢ netto 2049 20 521 18 153 6 865 6674 1320 1 55 583

‘Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen i $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu wyniosta: maszyn i urzadzen: 5.492 tys. zI (na 31.12.2016 wyniosta: 1.869 tys. zt), srodkow transportu: 4.220 tys. zt (na
31.12.2016 wyniosta: 3.825 tys. zt), wyposazenie biura wyniosta 645 tys. zt (na 31.12.2016 wyniosta: 817 tys. z}).

W spotkach Grupy Kapitatowej nie wystepuja zastawy rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowiazan.

Zakupy srodkow trwatych sa finansowane §rodkami wlasnymi oraz leasingiem.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyt Wytwornie Mieszanek Mineralno - Asfaltowych zlokalizowanag na nieruchomosci gruntowej
polozonej na terenie gminy Migkinia za kwotg 200 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka Dominujgca dokonata odpisu j jej wartosc

w wysokosci 6.895 tys. zt. Odpis ten w roku 2017 zostat odwrocony.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku w kwocie: 87.050 tys. zt (31.12.2016: 62.950 tys. zf) objete sa hipotekami
ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych i linii gwarancyjnych Spotek Grupy Kapitatowej.
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p i sowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

18. NaleznoSci dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kaucje dlugoterminowe z tyt. umoéw o budowg nalezne od odbiorcow 3437 4647
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 0 2191
Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 477 3046
Naleznosci dlugoterminowe netto 3914 9884
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0
Naleznosci dtugoterminowe brutto 3914 9884

19. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na dzien | stycznia 8 458 8734
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 0
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 0 0
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) =277 -276
Bilans zamknigcia 8181 8458

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nieruchomosci inwestycyjne sktadaly si¢ z gruntow oraz budynkow potozonych w miejscowosci Migkinia 0 tacznej

warto$ci ksiggowej 8.181 tys. zt i w porownaniu do 31 grudnia 2016 roku ich warto$¢ ulegta obnizeniu 0 biezaca amortyzacje.

20. Udzial we wspolnych dzialaniach

Na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzien 31.12.2016 Spotki Grupy Kapitatowej nie realizowaty kontraktow, ktore maja charakter wspolnego dziatania.

21. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Udzielone pozyczki

Obligacje pozyczkowe

Pozostate naleznosci

Pozyczka Zarzadu

Pozostate inwestycje (udziaty i akcje) 12 4762

Razem 12 4762

W 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. zbyt udziaty w Polskim Konsorcjum Gospodarczym S.A. za kwotg 1.000 tys. zt. Wartos¢ bilansowa udziatow w
momencie sprzedazy wynosita 450 tys. zt.

W 2017 r. zlikwidowana zostata Spotka WMB Migkinia Sp. z 0.0., w ktorej Mostostal Warszawa S.A. posiadat 100% udziatdw. Warto$¢ ksiggowa
zlikwidowanych udziatéw w momencie likwidacji wynosita 4.300 tys. zt. Zysk na likwidacji wyniost 235 tys. zt.

22. Inne inwestycje dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Lokaty 0 2500

Lokaty dlugoterminowe zostaty zatozone w celu cze$ciowego zabezpieczenia gwarancji bankowych, o nie typowych, wyjatkowo dtugich okresach

waznoéci. Srodki na lokatach sa niedostepne dla Grupy Kapitatowej w okresie zabezpieczenia.



23.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 858 1381
gwarancje dobrego wyk. robot 0 0
koszty pozyskania kontraktu 0 0
wykonanie niezakonczonych ustug 0 0
ubezpieczenia 611 1195
pozostate 247 186
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 3 12
koszty przygotowania kontraktow 0 0
rozliczenia z tyt. kontraktow 0 0
gwarancje i prowizje 0 0
zaliczki na roboty budowlane 0 0
pozostate 3 12
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 861 1393

24. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

25.

Spotki Grupy Kapitatowej wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytur¢ kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks

Pracy. W zwiazku z tym, Spétki na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firm¢ aktuarialng tworza rezerwy na warto$¢ biezaca zobowiazania z

tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe¢ krotkoterminows, ktéra moze by¢ wykorzystana w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz

rezerwe dlugoterminowa, ktora moze by¢ wykorzystana po 12 miesiacach od dnia bilansowego.

Glowne zalozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych sg nastgpujace:

Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa (%) 3,1% 3,4%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,9% 2,6%
Wskaznik rotacji pracownikow 9,9% 9,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,6% 3,1%
Spolki Grupy Kapitatowej w 2017 roku wyptacity 290 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2016 roku 313 tys. z}).
Zapasy

Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 10 599 8441
Towary 12 0
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 21 38
Zaliczki na poczet dostaw 11 898
Produkty gotowe 169 170
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do 10812 9547
uzyskania
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1169 1699
Zapasy ogélem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 11981 11 246
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 1699 608
Zwigkszenia 859 1189
Zmniejszenia -1389 -98
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 1169 1699

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2017 i 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

nie byto zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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26. Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 378 571 393 746
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 3384 584
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 375 187 393 162
2. Pozostale naleznosci 4822 11473
2.1 Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powiazanych 140 0
2.2 Nalezno$ci budzetowe 3812 11177

- podatek VAT 3812 11177

- inne nalezno$ci budzetowe 0 0
2.3 Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 870 296
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 7 1810
Naleznosci krétkoterminowe ogétem netto 383 400 407 029
Odpis aktualizujacy naleznosci 93 158 76 106
Naleznosci krétkoterminowe brutto 476 558 483 135
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

a) do 1 miesigca 71778 58 424
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 46 487 53029
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 131 2441
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5779 4711
e) powyzej 1 roku 3603 12 895
f) naleznosci przeterminowane 347 388 342999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 475 166 474 499
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -93 158 -76 106
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug + kaucje dlugoterminowe, razem (netto) 382008 398 393

W praktyce Grupy Kapitalowej przewazajacym przedzialem czasowym realizacji naleznosci jest okres do 1 miesigca. Zdarzaja si¢ jednak przypadki

ustalania w umowach dtuzszych terminéw platnosci co powoduje, ze wszystkie z wyszczegoOlnionych przedziatow czasowych moga by¢ zwigzane z

normalnym tokiem sprzedazy. Szczegélnym przypadkiem sa kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.
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Naleznosci z tytulu kaucji

WyszczegOlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 19789 15533
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 3437 4647
Razem naleznosci z tytulu kaucji 23 226 20 180

Wartoé¢ dyskonta nalezno$ci dtugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2017 r. wyniosla 167 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r.

wyniosta 385 tys. zt).

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane (brutto) z podzialem na naleznosci nie splacone w okresie

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) do 1 miesigca 29 658 12 627
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2002 131182
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 18 649 7017
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 13 860 1208
e) powyzej 1 roku 283219 190 965
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane razem (brutto) 347 388 342 999
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowanych -93 158 -74 338
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane, razem (netto) 254 230 268 661

Grupa Kapitatowa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu zdaniem kierownictwa

Spotki Dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci.

Naleznoséci przeterminowane w kwocie 254.230 tys. zt, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych, w opinii Zarzadu nie sa nalezno$ciami

zagrozonymi i W 20 % dotycza nalezno$ci 0 terminie zaptaty przekroczonym o nie wigcej niz 6 miesiecy. W pozostalych przypadkach Spotki Grupy

Kapitatowej podejmuja wszelkie czynnosci prawne w celu odzyskania tych naleznosci i sa pewne ich uzyskania.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznoSci

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 76 106 83 839
Zwigkszenia 31440 29 422
Zmniejszenia -14 388 -37 155
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 93158 76 106

Nota na kary

Wartos¢ wystawionych na dzien 31.12.2017 roku not obcigzeniowych na kary wyniosta 129.172 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2016 roku zwigkszyla si¢

0 23.487 tys. z. Noty te sa objete w 100% odpisem aktualizujacym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie maja one wptywu na wynik Grupy

Kapitatowej ani na warto$¢ sumy bilansowej.

Przychody z tytutu kar sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresie w ktorym zostaty zaptacone.
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27. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

28.

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od

jednego dnia do jednego miesiaca, W zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotek Grupy Kapitatowej na srodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug

ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitalowa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci: 19.882 tys. zt (na

31.12.2016: 27.016 tys. zt). Saldo kredytow krotkoterminowych na dzief bilansowy wynosi 24.501 tys. zt.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych

pozycji:
Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 31696 82 843
Lokaty krotkoterminowe 64 721 132928
Inne $rodki pieni¢zne 9 9
Razem 96 426 215780
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pozostale rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegolnienie 31.12.2017 daness;jljgt]jcone
Rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 354 476 211463
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 9.1) 354 476 211463
Pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe 5122 5740
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2994 2882
gwarancje dobrego wyk. robot 365 403
ubezpieczenia 2 206 1754
pozostate 423 725
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2128 2858
koszty przygotowania kontraktow 314 42
koszty otrzymanych referencje 0 129
pozostate 1814 2687
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 359 598 217 203
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
ie finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.
Warto$¢ ta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

Kapital podstawowy
Liczba akcji (szt.) 20 000 000
Kapitat podstawowy 44 801 w tym 24.801.224 korekta hiperinflacyjna
Warto$¢ nominalna 1 akcji 1zt

Warto$¢ serii/emisji .
Emisje: Liczba akcji wg wartosci Data rejestracji Prawo do dyv_v_ldendy

. . od akgji
nominalnej (w tys. zt)

seria I - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria II - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria 111 - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykle 4.000.000 sztuk 4000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykle 10.000.000 sztuk| 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2017 i 2016 roku nie ulegta zmianie.
Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji* sktadniki kapitatu wlasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat
ubiegtych) zostaty przeksztalcone przy zastosowaniu odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaly wniesione lub powstaty
W inny sposob za okres, w ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjna (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostata
skalkulowana przy zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca, W okresie objetym hiperinflacja, w ktorym dokonano doptaty do
kapitatu podstawowego. Zastosowanie si¢ do wymogéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie
w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatu wlasnego Grupy
Kapitatowej na dzief 31.12.2017 roku, oraz 31.12.2016 roku.

Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zarejestrowany 20000 20000
Przeliczenie kapitalow w zwiazku z hiperinflacja 24801 24801
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spotka Dominujaca nie posiada akcji wiasnych. Jednostki zalezne nie posiadaja akcji Jednostki Dominujace;.

Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji opcji i uméw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2017 i 31.12.2016

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Acciona Construccion S.A.
udziat w kapitale 50,09% 50,09%
udziat w glosach 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"
udziat w kapitale 18,33% 18,33%
udziat w glosach 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,83% 5,83%
udziat w glosach 5,83% 5,83%
Kapital zapasowy / rezerwowy

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 29 240 22643
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 137 646 131049

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podj¢to uchwale o przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2016 w

kwocie 11.955 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
ie finansowe zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umow pozyczek na taczna kwotg 48.409 tys. EUR
(rownowartos¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas
nieokre$lony i Spotka Dominujaca bedzie decydowal o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowal te pozyczki w kapitalach
wilasnych.

Pozyczki sa prezentowane na dzien bilansowy wg Kkursu historycznego i nie sa od nich naliczane odsetki. Odsetki bgda naliczane od momentu
zatwierdzenia dywidendy do wypfaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i b¢da naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej 0 marzg.

Réznice kursowe z przeli ia jednostek / oddzialéw zagranicznych

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych wynika z przeliczania sprawozdan

finansowych zagranicznych oddziatow spotek Grupy Kapitatowej.

Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 21209 23622
Dywidendy jednostek zaleznych 0 -400
Korekty wyniku z lat poprzednich 0 0
Sprzedaz akeji i udziatow 0 0
Roznice kursowe oraz przeszacowanie majatku 0 0
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych 0 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -7517 -1986
Pozostate -16 -27
Stan na koniec okresu 13676 21209

Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych stanowi cze$¢ kapitalow wiasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacja peina, ktora nalezy do innych

udziatowcow (akcjonariuszy) anizeli jednostki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czg$ci nalezacej do udzialowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

stanowi zysk (stratg) akcjonariuszy niekontrolujacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowiazania z tytulu leasingu fi veg

Wyszczegoblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 193121 146 903
Zobowiazanie dlugoterminowe z tyt. leasingu i umow dzierzawy z opcja zakupu 2702 3056
Razem 195 823 149 959
Krétkoterminowe
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 24501 68 821
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 1864 1511
Razem 26 365 70332

Otrzymane pozyczki od Acciona Construccion S.A. nie s zabezpieczone.

W dniu 30 listopada 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 7 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011

roku wydhuza termin splaty pozyczki do dnia 30 listopada 2019 roku.

W dniu 5 grudnia 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 05.12.2012 r., ktory

wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019r.;

W 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. dokonat sptaty odsetek od pozyczek do Acciona Construccion S.A. w lacznej kwocie 965 tys. EUR. W 2017 r.

odsetki o wartosci 701 tys. EUR zostaty skapitalizowane.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapital rezerwowy w 2013 roku:

Podmiot Data umowy Kwo\::gszé/czki
Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 26 501
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 15908
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 6 000

Warto$¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytow jest zblizona do warto$ci godziwej.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

31.1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

31.12.2017
i . Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki . .
Nazvya jednostki, ) Siedziba wg umowy pozostala do splaty Warunki _ Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce Warszawa 10 000 7k 6 443 z}{WIBOR Im + marza banku 31.01.2018 *
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 5000 zt 0 z}{WIBOR Im + marza banku 31.01.2018**
Pozostate Warszawa 582 7k 582 z}{WIBOR Im + marza banku 04.08.2018
Bank PeKaO S.A. Kielce 11 000 zt 7844 zH|WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Credit Agricole Krakow 5000 7k 4049 zi{WIBOR 1m + marza banku 16.01.2019
Bank PeKaO S.A. Warszawa 5000 zt 3000 z}{ WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Bank PeKaO S.A. Warszawa 7 000 7k 2583 z}{ WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Suma 24501
* W dniu 31 stycznia 2018 wszed! w zycie aneks, ktory Spotka Dominujgca podpisata z Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce do umowy o kredyt w rachunku
biezacym przedtuzajacy termin jego sptaty do dnia 31 marca 2018 r.
** W dniu 31 stycznia 2018 Spotka Dominujaca podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajacy termin jego
splaty do dnia 28 lutego 2018 r.
31.12.2016
i . Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki . .
Nazvya jednostki, ) Siedziba wg umowy pozostala do splaty Warunki _ Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce Warszawa 10 000 zt 0 zt{WIBOR Im + marza banku 15.03.2017
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 5000 zt 0 z}{WIBOR 1m + marza banku 31.01.2018
Acciona Construccion S.A. Madryt 12 759 EURO 56 837 z{ WIBOR Im + marza 05.12.2017
Bank PeKaO S.A. Kielce 12 000 zt 1995 7{{WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
mBANK Krakow 2000 zt 2000 zt{WIBOR 1m + marza banku 31.03.2017
Bank PeKaO S.A. Plock 5 000 zt 4985 zH|/WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Bank PeKaO S.A. Plock 5 000 zt 3004 zt{WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Suma 68 821
31.2 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
31.12.2017
. ) Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki ) )
Nazwa jednostki, ) Siedziba wg umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. z1 waluta
Acciona Construccién S.A. Madryt 13 996 EURO z{WIBOR Im + marza 30.11.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 13 097 EURO 193 121 z}{ WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Acciona Construccién S.A. Madryt 12 007 EURO z{WIBOR Im + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 7203 EURO zH{ WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Suma 193 121
31.12.2016
. . Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki . .
Nazwa jednostki, ) Siedziba wg umowy pozostala do splaty Warunki Termin
ze wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Acciona Construccion S.A. Madryt 13 996 EURO z} WIBOR 1m + marza 30.11.2018
. . 146 903 .
Acciona Construccion S.A. Madryt 12 007 EURO z}{ WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. Madryt 7203 EURO z WIBOR 1m + marza 31.01.2019
Suma 146 903
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32.

Rezerwy
Zmiany stanu rezerw

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

. Rez‘erv-vy na nagrgdy RgzenNa na Rezerwa na sprawy | Rezerwy na naprawy Rezerwa Pozostate X
31 grudnia 2017roku jubileuszowe i przewidywane straty - . Ogbtem
odprawy emerytalne na kontraktach sadowe gwarancyjne restrukturyzacyjna rezerwy

Na dzien 01.01.2017 roku 5496 12 024 15523 12973 160 179 46 355
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2171 6372 4935 13 259 0 378 27115
Wykorzystanie -492 -3997 -660 -5335 0 195 -10 289
Rozwigzanie -1142 -3070 -122 -1238 0 -134 -5706
Na dzien 31.12.2017 roku 6033 11 329 19676 19 659 160 618 57 475
Diugoterminowe 31.12.2017 roku 2534 1756 0 7216 0 0 11 506
Krotkoterminowe na 31.12.2017 roku 3499 9573 19676 12 443 160 618 45 969
Spotki Grupy Kapitatlowej przewiduja, ze rezerwy krotkoterminowe beda wykorzystane w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, a rezerwy

dtugoterminowe beda wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

. Rez_er\{vy na nagr_ody R?zerwa na Rezerwa na sprawy | Rezerwy na naprawy Rezerwa Pozostate ,
31 grudnia 2016 roku jubileuszowe i przewidywane straty . . Ogotem
odprawy emerytalne na kontraktach sadowe gwarancyjne restrukturyzacyjna rezerwy

Na dzien 01.01.2016 roku 5911 27 199 14 361 11 648 209 129 59 457
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1646 1424 1202 11 861 0 179 16 312
Wykorzystanie -446 -14 520 -40 -5 663 -10 -129 -20 808
Rozwigzanie -1615 -2079 0 -4 873 -39 0 -8 606
Na dzien 31.12.2016 roku 5496 12 024 15523 12973 160 179 46 355
Dlugoterminowe 31.12.2016 roku 2518 1757 0 710 0 0 4985
Krotkoterminowe na 31.12.2016 roku 2978 10 267 15523 12 263 160 179 41370
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ie finansowe 2godnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
33. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug:

Wobec jednostek powigzanych 18 410 41 480
do 12 miesigcy 18 410 41 480
powyzej 12 miesigcy

Wobec jednostek pozostatych 230 290 261 508
do 12 miesigcy 215 459 261 508
powyzej 12 miesigcy 14 831 0

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 248 700 302 988

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej sa zblizone do ich wartosci godziwych.

Zobowiazania z tytulu kaucji

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu kaucji
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kaucji 70 002 76 022
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 50 955 52998
Razem zobowiazania z tytulu kaucji 120 957 129 020
34. Pozostale zobowiazania (krétkoterminowe)
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

1. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

1.1 Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych

1.2 Pozostate zobowigzanie krotkoterminowe 41312 12769
a) Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 37025 8844
Podatek VAT 29 866 2143
Ubezpieczenia spoteczne 5223 4531
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1872 1457
Pozostate 64 713
b) Zobowigzania finansowe 0 0
¢) Pozostale zobowigzania 4287 3925
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 3278 2774
Fundusze specjalne (ZFSS) 349 486
Inne zobowigzania 660 665
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 41312 12769

Wartosci bilansowe pozostatych zobowiazan krotkoterminowych Grupy Kapitalowej sa zblizone do ich wartosci godziwych.

35. Zobowiazania z tytulu leasingu i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

35.1 Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Grupa Kapitalowa uzytkuje r6zne maszyny budowlane i urzadzenia oraz $rodki transportu na mocy umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu.

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢

nastgpujgco:
31.12.2017 31.12.2016
Wyszezegblnienie L Wartos¢ biezgca . e

Oplaty minimalne oplat Oplaty minimalne | Wartos¢ biezqca oplat
W okresie 1 roku 2004 1864 1643 1511
W okresie od 1 do 5 lat 2834 2702 3218 3056
Minimalne optaty leasingowe ogotem 4838 4 566 4861 4567
Minus koszty finansowe 272 0 294 0
Warto$¢ biez inimalnych oplat leasingowych 4566 4566 4567 4567

Grupa Kapitalowa zawiera gtéwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat.

Optaty za przedmiot leasingu sa wnoszone w miesiecznych ratach.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

35.2 Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca

36.

37.

Przyszte minimalne oplaty z tytulu umoéw leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

WyszczegOlnienie 31.12.2017 31.12.2016
W okresie 1 roku 4221 3675
W okresie od 1 do 5 lat 12 294 12 827
Powyzej 5 lat 36 435 39 698
Razem 52 950 56 200

Grupa Kapitatowa wykazata w tej nocie przyszle oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow oraz przyszie optaty z tytutu zawartych uméw najmu leasingu

operacyjnego na $rodki transportu. W przypadku leasingu okres trwania uméw wynosi do 3 lat. Spotki Grupy Kapitatowej nie sa zobowiazane do wykupu

leasingowanych srodkow trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sag wnoszone w miesigcznych ratach.

W 2017 roku Spétki Grupy Kapitatowej poniosty koszty z tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci 4.588 tys. zt (w 2016 roku w wysokosci 6.262 tys.

zt).

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pozostale rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 12 694 2184
rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 9.1) 12 694 2184
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 178 451 201 603
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 176 663 200 123

- dlugoterminowe (wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytutow) 176 663 200123
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 161 589 194 341
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4587 4178
pozostate 10 487 1604

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1788 1480

- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0
pozostate 0 0

- krétkoterminowe (wg tytutow) 1788 1480
pozostate 1788 1480

Rozliczenia mi¢dzyokresowe 191 145 203 787

Objasnienia do rachunku przeplywow pieni¢znych

Pozycja zmiana stanu zobowiazan zostata skorygowana o warto$¢ zlikwidowanych udziatow w spotce WMB Migkinia w kwocie 4.300 tys. zt.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Zobowiazania warunkowe

i 31.12.2016
Wyszczegolnienie 31.12.2017 dane prreksztalcone

1. (;emrum anologu Ziemi Lubelskiej — roszczenie z tytutu kary za odstapienie od umowy 27072 27072
(opis w nocie 40.1 pkt 1)
2. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. — roszczenie z tytutu karykara zwigzanej z budowg osiedla ,.Zielona Italia”

. . 15784 15784
(opis w nocie 40.1 pkt 2)
3. Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblagu — roszczenie o obnizenie wynagrodzenia oraz karg
umowng z tytutu niedotrzymania parametrow 106 417 22 549
(opis w nocie 40.1 pkt 3)
4. Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. - Rozbudowa Zaktadu Przerdébki Mechanicznej Wegla 0 16 790
5. Uniwersytet w Bialymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z
Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu kary umownej 66 718 66 718
(opis w nocie 40.1 pkt 4)
6. Agencja Rozwoju Miasta S.A. - Budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - roszczenie z tytutu
kary umownej 20 822 20822
(opis w nocie 40.1 pkt 5)
7. Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska
Modlin - roszczenie z tytutu kary umowne;j 81579 0
(opis w nocie 40.1 pkt 6)
8. Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie o wynagrodzenie
(opis w nocie 40.1 pkt 7) 22876 22876
9. C_estar A._Cebula J.Starski sj roszczenie o wynagrodzenie 8748 3149
(opis w nocie 40.1 pkt 9)
10. Pozostate 12 006 23577
Razem 362 022 219 337

Wartos$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 362.022 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku zwigkszyla si¢ o

kwotg 142.685 tys. zi.

Aktywa warunkowe
31.12.2016
o6lnieni 1.12.2017
Wyszezegblnienie 8 dane przeksztatcone
1. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy autostrady A4 — roszczenia z tytutu
wzrostu cen kruszyw i piasku 61 795 61795
(opis w nocie 40.2 pkt 5)
2. Uniwersytet w Bialymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z
Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym — roszczenia o zaptatg za roboty podstawowe, dodatkowe i zamienne (opis w 50 283 50 283
nocie 40.2 pkt 11)
3. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotycza budowy obwodnicy Kielc — roszczenia z
- \ . ; 12 568 12 568

tytutu wzrostu cen paliw i asfaltow (opis w nocie 40.2 pkt 6)
4. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy autostrady A2 - roszczenia z tytutu

X . . 8553 8553
wzrostu cen asfaltow (opis w nocie 40.2 pkt 1)
5. Pozostale 12907 1189
Razem 146 106 134 388

Wartos¢ aktywow warunkowych na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 146.106 tys. zt i w porownaniu do kofica ubiegtego roku zwigkszyta si¢ 0 11.718 tys. zt.
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39.1

40.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
p i sowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Zabezpieczenia uméw handlowych

Zabezpieczenia udzielone

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 113 209 107 754
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 501 208 362 165
Hipoteki 46 100 46 000
Pozostate porgczenia 23040 23040
Razem udzielone zabezpieczenia 683 557 538 959
Zabezpieczenia otrzymane

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Otrzymane gwarancje 145513 165 915
Otrzymane weksle 4516 4 400
Pozostate porgczenia 0 0
Razem otrzymane zabezpieczenia 150 029 170 315

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadaja umow warunkowych zwiazanych z konieczno$cia zakupu $rodkow trwatych.

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia
umoéw handlowych i inne sa zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotycza takze kontraktow

realizowanych w konsorcjach.

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Postepowania o najwyzszej warto$ci sporu (Spétki Grupy Kapitalowej jako pozwany)

Postepowania o najwyzszej warto$ci sporu (Spétki Grupy Kapitalowej jako powéd)

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa uczestniczyta w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelno$ci 0 tacznej wartosci 898.501 tys. zt
oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 481.176 tys. zt.

Czgs$¢ roszezen z powyzszych spraw sadowych Grupa Kapitatlowa rozpoznata w budzetach kontraktow i ujeta w przychodach lat ubiegtych oraz w
przychodach roku 2017. Szczegoty opisano w nocie 9.1.
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40.1 Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Spétki Grupy Kapitalowej jako pozwany)

1) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powod)

Data whniesienia pozwu: 10.09.2015 r.

Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt

Powod dochodzi pozwem zaptaty z tytulu kary umownej z tytutu odstapienia przez Powoda od umowy, roszczenia o obnizenie wynagrodzenia,
roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace wykonane przez inwestora. Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sa
bezzasadne, Spotka kwestionuje rowniez w catosci pozostate roszczenia. 11 wrze$nia 2012 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii
Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli 0 odstapieniu od umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na rozbudowe
i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Umowa”) oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w
dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. —
Lider, Acciona Construccion S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwiagzania Umowy Zamawiajacy
podal niewykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujace opoznieniami w realizacji Umowy
oraz powodujacymi, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Rownolegle Spotka
wytoczyla powodztwo wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajacego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych wynagrodzenia za wykonane prace
dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potraconych kar umownych. Cze¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupg
Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys.
7z} (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych oraz w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto
nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowe (patrz nota 9.1).

2) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powod)

Data whniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Warto$¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powdd, ktory jest nastepca prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od
umowy. Spotka w catosci kwestionuje zasadno$¢ naliczenia kary poniewaz jako pierwsza odstapita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,,Zielona Italia” (,,Umowa”). Podstawa odstapienia od Umowy przez
Spolke byto niedokonywania przez Zamawiajacego odbioréw wykonanych robot, pomimo wielokrotnych zgtoszen ich przez Mostostal Warszawa S.A. Z
tytulu odstapienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal Warszawa S.A. naliczyt kar¢ umowna W wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0. obciazyta Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko
Zarzadu, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujgta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do obciazenia Spotki
kara umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

3) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data whniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Warto$¢ sporu: 106.417 tys. zk.

Powod dochodzi od Spotki roszczen pienigznych W zwigzku z budowa bloku biomasowego BB20 w Elblagu. Zadania Powoda sa oparte na
twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblagu ma wady,
nie osigga parametréw gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne w kwocie 15.170 tys.
z} stanowigcej czg$¢ tacznej kwoty kar umownych, z ktorych 7.378 tys. zt zostalo wyplacone Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata czgs¢ jest
dochodzona w niniejszym postepowaniu, (2) zadanie obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w
kwocie 959 tys. zt. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych w zwiazku z
nieosiagnigciem gwarantowanych parametréow technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W
szczegblnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powdd eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj.
spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzita tzw. pomiarow parametrow gwarantowanych w sposob
zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z
pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378 tys. zt zostaly zlozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze
sadowej kwota jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ushug i pozostate nalezno$ci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktdore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

4) Uniwersytet w Biatymstoku (Powod)

Data whniesienia pozwu: 03.02.2015 r.

Warto$¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda 0 zaptate z tytutu kar umownych z réznych tytutéw w zwiazku z realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r.
dotyczacej ,,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia
25.01.2011 r., dotyczacej ,,Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w calosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie sadowym Mostostal Warszawa S.A.
wykazuje szereg przeszkod, ktore obiektywnie miaty istotny wplyw na realizacje robot budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajacych brak
podstaw do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyl powodztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys. zt z tytulu
zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich wynikajacych z wydluzenia terminu realizacji umow i innych prac dodatkowych.
Kwota 2.964 tys. zt, dochodzona na drodze sadowe;j jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
nalezno$ci w grupie nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.
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5) Agencj¢ Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Warto$¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powod domaga si¢ od Spolki zaptaty kar umownych za opéznienia w wykonaniu robot budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w
Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Spotka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci,
roszczenia zglaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r.
Wykonawca w 99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mogt rozpocza¢ odbiory. Z uwagi na wady dokumentacji projektowej, za ktore byt
odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynno$ci odbiorowych wyszedt poza termin umowny ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego
opdznienia Inwestor mogt w peti korzysta¢ z obiektu, obiekt juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie 0 charakterze ostatecznym a
30.05.2014 r. odbyta si¢ juz pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spotka wniosta
rowniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwiazane z budowa Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439 tys. zt. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe
Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o facznej wartosci 254.230 tys.
zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych oraz w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto
nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowg (patrz nota 9.1).

6) Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z o.0. (Powadd)

Data wniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Warto$¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar za op6znienia w usuwaniu usterek w okresie gwarancji budynku terminala pasazerskiego na
terenie lotniska Modlin. Mostostal Warszawa S.A. w catosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenia zgloszone przez Powoda, z nast¢pujacych
powodow: usuwanie usterek byto objete 0sobnym porozumieniem w zwiazku z czym Powdd nie jest uprawniony do naliczenia kar umownych, Powod
przyjat btedna metodologi¢ co do naliczania Kar, roszczenia w pozwie nie sa nalezycie udokumentowane. Spotka jest w trakcie przygotowywania
odpowiedzi na pozew.

7) Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data whniesienia pozwu: 26.05.2014 r.,

Warto$¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze wykonane w ramach inwestycji Budowa
Bloku Energetycznego Opalanego Biomasa 0 Mocy 20 MWe w Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest
inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.). Podstawa do zadania zaplaty jest twierdzenie, ze pozwany odstapit od umowy z powodem w sytuacji, gdy
Powdd byt gotow do jej wykonania, tj. wystapity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego. Spotka kwestionuje w catosci
zasadno$¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal warszawa S.A. podnosil, iz odstapienie 0d umowy nastapito z winy Powoda, natomiast
zapisy taczacej strony umowy w przypadku zaistniatej sytuacji eliminuja zaptate catego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjatkiem kosztow jakie Powod
ponio6st do dnia odstapienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz
Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia odstapienia.

8) Korporacja Budowlana DORACO spotka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (powod)

Data whniesienia pozwu: 23.11.2015r.

Warto$¢ sporu: 10 926 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od umowy podwykonawczej o roboty budowlane, wykonywane przez
Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w
Szczecinie. Wyrokiem z dnia 28.04.2017 r. Sad Okregowy w Szczecinie (sad | instancji) uwzglednit powodztwo w catosci i zasadzit od Spotki na rzecz
Powoda kwote 10.926 tys. zi. W sprawie zostata przez Spote wniesiona apelacja. Spotka kwestionuje to roszczenie w catosci poniewaz to Mostostal
Warszawa S.A. odstapit od umowy podwykonawczej jako pierwszy, z przyczyn lezacych po stronie Powoda.

9) CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powod)

Data whniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

Laczna warto$¢ sporow: 10.725 tys. zt

Powodd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,,Kanalizacja Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza
Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekow w Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwiazku z
PSP nr 23 i PSP nr 24. Mostostal Warszawa S.A. wniést 0 oddalenie powédztwa w zwiazku z tym, ze roszczenia dochodzone przez Powoda zostaty w
catosci potragcone z nalezno$ciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu wystawionych faktur za zastgpczo wykonane roboty oraz
natozonych kar umownych.

10) Rafako S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartosc¢ sporu: 16.157 tys. zt.

Rafako S.A. dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na podstawie umowy
podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecifiskiego Obszaru Metropolitarnego w
Szczecinie. Spotka kwestionuje wysoko$¢ roszczenia tj. Powod nie przedstawil zadnych dowodow na okoliczno$¢: wysokoéci roszczenia, w
szczegdlnosci w postaci wspdlnej inwentaryzacji (brak protokolu obustronnie podpisanego, ktory potwierdza wykonanie robot) lub opinii bieglego,
jakosci wykonanych robot.
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11) Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Warto$¢ sporu: 10.810 tys. zt.

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaplaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji polegajacej na budowie
Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow magazynowania. Spotka kwestionuje zasadno$¢ pozwu,
poniewaz Powod, wedlug posiadanej wiedzy przez Spotke, sprzedat w znacznej czgsci dostawy i roboty, za ktore domaga si¢ zaptaty, nowemu

wykonawcy Narodowego Forum Muzyki.

12) Sarens Polska Sp. z 0.0. (Powod)
Data whniesienia pozwu: 31.08.2017 r.,

Warto$¢ sporu: 17.609 tys. zt.
Sarens Polska Sp. z 0.0. pozwal Mostostal Power Development Sp. z 0.0. (Pozwany) o zaptate wynagrodzenia za wykonane prace. Pozwany uwaza

roszczenie Powoda za niezasadne, poniewaz dochodzone wynagrodzenie w czesci zostato potracone z kara umowna naliczong przez Pozwanego, a
pozostata czgs¢ tego wynagrodzenia jest nienalezna.
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40.2 Post¢powania o najwyzszej wartoSci sporu (Spétki Grupy Kapitalowej jako powod)

1) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data whniesienia powodztwa 3.06.2012 r.

Warto$¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postgpowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych cztonkow konsorcjum przeciwko Pozwanemu o uksztaltowanie umowy ,,Projekt i budowa
autostrady A-2 Strykoéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie domagaja si¢ podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na
podstawie umowy o kwotg 36.961 tys. zt, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwiazku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i
asfaltow oraz zaplaty wyzej wskazanej kwoty. Postgpowanie prowadzone byto pierwotnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie, ktory oddalit powodztwo w
catosci. Na skutek apelacji powodow, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu Okrggowego i przekazal mu sprawe do
ponownego rozpoznania.

2) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.

Warto$¢ sporu 62.170 tys. zt

Postepowanie Z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar
umownych oraz zaplaty zalegtego wynagrodzenia przez Pozwanego w zwiazku z realizacja Umowy na budowe mostu przez rzeke¢ Odrg wraz z estakadami
dojazdowymi na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciagu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8. Postgpowanie prowadzone jest przed Sadem Okrggowym
w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto
nalezne od zamawiajacych z tytutu umoéw o budowg.

3) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastgpca prawny Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.03.2013 r.

Warto$¢ sporu 15.953 tys. zt

Postepowanie Mostostalu Warszawa S.A. o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zadania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
inwestycji na budowe osiedla ,,Zielona Italia” w Warszawie, przeksztalcona W sprawe 0 zaplatg - zwrot rownowartosci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu
gwarancji bankowej jako $wiadczenia nienaleznego. Spotka odstapita od umowy z przyczyn lezacych po stronie Pozwanego, nie zaszty wige przestanki do
zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji dobrego wykonania. Postgpowanie prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze
sadowej kwota jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

4) Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 23.06.2010 r.

Warto$¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy
dotyczacej realizacji projektow Pakietu Inwestycyjnego CP 2A0022, na podstawie ktorej konsorcjum peito rolg inwestora zastgpczego. W czasie wykonywania
umowy, z przyczyn niezaleznych od powodow, nastapity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociagneto za soba dodatkowe koszty, ktorych zwrotu
domagaja si¢ powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzil na rzecz powodow kwotg 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie
powddztwo oddalit. Powodowie ztozyli apelacje od powyzszego wyroku, ktora oczekuje na rozpoznanie przez Sad. Czg$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty
jest prezentowana w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowg.

5) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 207.530 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniost wraz z konsorcjantem do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o uksztattowanie stosunku prawnego
poprzez zmiang treSci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o wykonanie robdt polegajacych na budowie autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny do wezta Rzeszow Wschod km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwotg 77.345 tys. zt brutto. W dniu
23.08.2012 r. Spolka rozszerzyta powddztwo W ten sposdb, ze obok dotychczasowego zadania uksztaltowania umowy wniosta o (i) 0 ustalenie w trybie art. 189
k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje prawo do zadania od Spétki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robot W zwiazku z realizacja odcinka
autostrady A4 objetego Umowa oraz (2) o zasadzenie od GDDKIA na rzecz Spotki, kwoty 11.368 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytutem bezpodstawnie
potraconej kary umownej za przekroczenia Czasu na Ukoficzenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robot budowalnych. W dniu 15.04.2013 r.
zostato zlozone powtdrne rozszerzenie powodztwa, w ktorym zaktualizowano wartosé: (i) kwoty, o ktora powodowie wnosza, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie
—do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego wynagrodzenia potraconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi obecnie 207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Pozwanego tacznie na rzecz Spotki oraz Acciona kwote
11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, a W pozostatym zakresie powddztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacjg, w
ktorej zaskarzono ww. wyrok w czeséci oddalajacej powddztwo i obciazajacej powodow Kosztami postepowania. Rowniez strona pozwana wniosta apelacje od ww.
wyroku zaskarzajac go W cze$ci uwzgledniajacej powddztwo i obcigzajacej pozwanego kosztami postgpowania. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze
wyznaczony. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa W pozycji naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
nalezno$ci W grupie naleznosci przeterminowanych o facznej wartoéci 254.230 tys. zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpisow aktualizujgcych oraz w
rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktoéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu umow o budowe (patrz nota 9.1).
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6) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 02.07.2013 r.

Warto$¢ sporu 25.537 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wniosta do Sadu Okrggowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o uksztattowanie stosunku prawnego
poprzez zmiang tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r. o wykonanie robét polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi
dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniowka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwotg 25.537
tys. zt brutto w zwiazku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw plynnych, asfaltow i stali. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w
rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu umoéw o budowe.

7) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.05.2014 r.

Warto$¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Mostostalu Warszawa S.A. oraz pozostatych czlonkéow konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest prowadzone jest przed Sadem
Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez powodow wskutek niewlasciwego opisu Wymagan Zamawiajacego dotyczacych
dziesigciu Obiektow Inzynierskich oraz Mostu przez rzek¢ Rawke, do ktorych wykonania wykonawca byt zobowiazany na podstawie umowy ,,Projekt i budowa
autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie wniesli 0 zasadzenie od pozwanego na rzecz powodéw kwoty
103.644 tys. zi, w tym na rzecz Spolki przypada kwota 81.824 tys. zi. Cze¢é¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach
mig¢dzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowe.

8) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 09.05.2013 r.

Warto$¢ sporu: 52.344 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe. Kluczowe znaczenie dla sprawy ma
zbadanie o$wiadczenia 0 odstapieniu od umowy z winy Zielona Italia sp. z 0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad o$wiadczenia 0
odstgpieniu od umowy przez Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona Italia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spotki. Sprawa toczy si¢ obecnie przed
Sadem Okregowym w Warszawie. Czes¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitatowa W pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostale nalezno$ci W grupie nalezno$ci przeterminowanych o lacznej wartosci 254.230 tys. zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpisow
aktualizujacych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutlu uméw 0 budowe (patrz
nota 9.1).

9) Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 13.11.2012 1.

Warto$¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z pow6dztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA
(Powod) 0 zaptate 82.061 tys. zt. Pierwotnie powddztwo dotyczyto ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢ 0 zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego rozliczenia inwestycji w
zwiazku z odstapieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,,Kontrakt”). . We
wstepnym Wyroku Sad Arbitrazowy ustalil, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek Izmajlowicz —
IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstapito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na skutek skargi Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat
uchylony. Sprawa bedzie rozpoznawana w dalszym ciagu przez Sad Arbitrazowy. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach
migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutlu umow o budowe.

10) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.10.2014 r.

Warto$¢ sporu: 32.461 zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi roszczen 0 zaplate w zwiazku z budowa Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu sktadaja sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty
bezspornie wykonane, (ii) odsetki za op6znienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie naliczonych i potraconych kar umownych, (iv)
pozostate zadania, w ktorych powodowie domagaja si¢ zaplaty za zakupione i pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz
utraconych korzysci. W przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktoérego domaga si¢ od Powoda zaptaty facznie kwoty 27.072
tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstapienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow oraz (iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcow. Obecnie sprawa jest na etapie
postepowania dowodowego. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupg Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tacznej wartoéci 254.230 tys. zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych
oraz w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowg (patrz nota 9.1).

11) Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.04.2015 r.

Warto$¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powod wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne, zaplaty zalegtego wynagrodzenia wraz z
odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydluzenia harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwiazku z realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r.
dotyczacej ,,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011
r., dotyczacej ,.Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$¢ dochodzonej
na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.
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12) Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.

Warto$¢ sporu 16.439 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystapit z powodztwem wzajemnym wobec Pozwanego 0 zaptate kwoty z tytutu robot dodatkowych zwiazanych z budowa hali
widowiskowo-sportowej ,,Czyzyny” w Krakowie. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitatowa W pozycji naleznosci z
tytutu dostaw i ushug i pozostate naleznosci w grupie nalezno$ci przeterminowanych o facznej wartosci 254.230 tys. zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono
odpisow aktualizujacych oraz w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe
(patrz nota 9.1).

13) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.

Warto$¢ sporu 9.963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga si¢ zaniechania naruszania majatkowych praw autorskich do projektu wykonawczego wielobranzowego osiedla ,,Zielona Italia”
oraz 0 zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty stanowiacej trzykrotno$§¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postgpowanie
prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie.

14) Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 10.02.2017 r.

Wartos¢ sporu 33.770 tys. zt

Spor 0 zaplatg tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwiazku z realizacja przez Pozwanego gwarancji bankowej nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej
pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest prezentowana przez Grupg Kapitatlowa W pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ushug i pozostate naleznosci W grupie nalezno$ci przeterminowanych o facznej warto$ci 254.230 tys. zt (patrz nota 26), na ktore nie utworzono odpisow
aktualizujacych.

15) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 17.05.2017 r.

Warto$¢ sporu 29.063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagaja si¢ zaplaty z tytutu dodatkowych kosztow powstatych w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z
31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robot polegajacych na ,,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na odcinku granica
wojewoOdztwa mazowieckiego/todzkiego - Radziejowice”. Postegpowanie prowadzone jest przed Sadem Okrggowym w Warszawie. Czg¢$¢ dochodzonej na drodze
sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu uméw o
budowe.

16) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.07.2017 r.

Warto$¢ sporu 20.614 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wnie$li do Sadu Okregowego W Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu 0 zasadzenie na rzecz powodow
solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od
Pozwanego na rzecz Powoda kosztow prowadzenia robot przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 01.09.2010
r. 0 wykonanie robot polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniowka)
— Checiny (wegzet Checiny) w przedtuzonym czasie na ukonczenie.
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41 Informacje o podmiotach powiazanych

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi:

zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Sprzedaz dokonana | Zakupy dokonane Nalenosci od Zobowtgza.mltl' vt’obec
. . przez podmioty Grupy |  przez podmioty “ Lfm.)m o podmiotow
Podmiot powigzany Grupy DATA S . P V% 1ych z
na rzecz podmiotow powiqzane w owigzanych wylqezeniem
powigzanych spotkach Grupy » - :z;oz"vz’zek
Pozostale jednostki powiazane Grupy Kapitalowe:
X X X 31.12.2017 34 0| 3] 4 368
Acciona Construccion S.A. Oddziat w Polsce
31.12.2016 34 0| 0] 5467
X X 31.12.2017 14 233 184 14 024
Acciona Construccion S.A.
31.12.2016 13 21805 171 31537,
X X . 31.12.2017 21 142, 126 3082 18
Acciona Nieruchomosci Wilanow Sp. z o.0.
31.12.2016 379 2 409 2]
. 31.12.2017 1 0| 0] 0]
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0.
31.12.2016 18 0| 0] 0]
31.12.2017 114 0| 0] 0]
Towarowa Park Sp. z 0.0.
31.12.2016 192 0| 0] 0]
. - . 31.12.2017 93 0| 115 0]
Acciona Facility Services Poland Sp. z 0.0.
31.12.2016 ) 0| 0] 0]
31.12.2017 ) 12 0] 0]
‘W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0.
31.12.2016 0] 0| 0] 4 450,
RAZEM 31.12.2017 21398 371 3384 18 410
31.12.2016 636 21807 580 41 456

Na zobowiazaniach wobec jednostek powiazanych nie ustanowiono zabezpieczen.

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2017 roku dotycza gtownie realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Na dzien 31.1.2.2017 r. Mostostal Warszawa S.A. otrzymala z limitow gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje bankowe Iub

ubezpieczeniowe w tacznej kwocie 265.378 tys. zt.

Na dzien 31.12.2017 roku Mostostal Warszawa S.A. posiadat zobowigzania z tytutu pozyczek:

wobec Acciona Construccion S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 193.510 tys. zt tys. zt (31.12.2016: 203.740 tys. zt),

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki pozostate wyniosty w 2017 roku 5.436 tys. zt (w 2016 roku 5.962 tys. zt).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umoéw pozyczek na laczna kwote 48.409 tys. EUR

(rownowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki spfaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas

nieokre$lony i Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach
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Spéltka Dominujaca calej Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2017 Acciona Construccion S.A. z siedziba w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji zwyktych na okaziciela Mostostalu Warszawa
S.A., zapewniajacych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby gtosow Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla.

Posiadany przez Acciona Construccion S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych gloséw, zapewniajac
tym samym mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkow Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania réwniez organow
zarzadzajacych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccion S.A. posiadajac trzy sposrod pigciu glosow w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.,
bedac uprawnionym do powotywania i odwotywania czlonkéw organdéw Zarzadzajacych, jak rowniez wziawszy pod uwage praktyczny wpltyw na
dziatalno§¢ operacyjna i finansowa spotki powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spotce Mostostal Warszawa S.A., zas Mostostal Warszawa SA.

nalezac do Grupy Kapitatowej Acciona Construccion S.A. jest jednoczesnie jej spotka zalezna.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi dokonywane sa na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitalowej
Wyszezegolnienie 01.01.2017- 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 7357 6 553
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 70
Eaczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 7357 6 623

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu Spotki Dominujacej oraz cztonkom Zarzadow Spotek Zaleznych Grupy.

=

Zarzad Spotki Dominujacej 4662 4526
Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej 175 145
Zarzad — jednostki zalezne 2 695 2097
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 135 90
Razem * 7667 6858

* Powyzsza tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej oraz cztonkom
Zarzadow Spotek Zaleznych Grupy i ich Rad Nadzorczych.

W przypadku wypowiedzenia umowy o0 prace Cztonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej niz 6 miesi¢gczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej zarowno na dzien 31 grudnia 2017 jak i 31 grudnia 2016 nie posiadali
niesplaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostki od niego zalezne, jak rowniez nie byli

stronami innych umoéw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Mostostal Warszawa S.A., jednostek od niego zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nie byto uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. 0sob nadzorujacych.

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegolnych cztonkéw zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej Spotce Dominujacej Mostostal

Warszawa S.A. znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie 1.15.
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Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

9 czerwca 2017 r. Spotka Dominujaca zawart umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2017 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesigcy
konczacy si¢ 30.06.2017 r. wynosi 130 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby konsolidacji dla Acciony S.A. za 2017 rok wynosi
250 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynno$ciami ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci
umowy.

10 czerwca 2016 r. Spotka Dominujaca zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad pdtrocznych sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2016 r. wynosi 160 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowiazana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci
umowy.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitalowa, naleza oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, umowy leasingu
finansowego, s$rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej . Grupa Kapitatowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,

ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalno$ci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy Kapitalowej obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omoéwione ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w spotkach zaleznych posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sa podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych kredytow bankowych, pozyczek,

zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz $rodkow pieni¢znych.

Ryzyko zwiazane z istniejacym zadluzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spétki, dlatego tez w obecnej chwili
zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢ do biezacego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy
Kapitatowej z tytutu kredytow bankowych, pozyczek zostana podj¢te dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiana stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccion S.A. jest stale w okresie obowiazywania umowy. Stawka WIBOR jest aktualizowana w dniu

podpisania ancksow przedtuzajacych splate.
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43.2 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Instrumenty pochodne z ktorych moze skorzysta¢ Grupa
Kapitalowa w celu zabezpieczeniem si¢ przed ryzykiem zmiany kursow wymiany walut (zabezpieczajace warto$¢ godziwa) to walutowe kontrakty
terminowe forward.

W 2017 roku Grupa Kapitatowa nie korzystata z instrumentow pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe, dotyczace rozrachunkow z
dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotki Grupy Kapitatowej staraja si¢ negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentow pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty one warunkom

zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia.

Spotki Grupy Kapitatowej podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpieczaja si¢ przed ryzykiem zmiany kursu podpisujac umowy z
dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujac w ten sposob ryzyko.

Wrazliwo$¢ na zmiane kursu walut jest obecnie w glownej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od podmiotu powiazanego.

Grupa Kapitalowa przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiang kursu walutowego o -10% i +10 %
w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2017 r. (w 2016 r. 0 -10% i +10% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2016 r.). Wartosci
zmian kursu wynikaja z duzej podatnosci polskiej waluty na wahania kursu w 2017 r. w stosunku do euro.

Ponizej prezentujemy wrazliwo$¢ wyniku finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

31.12.2017 Analiza wrazliwosci néay;y/ksLWNalutowe na31.12.2017
Klasy instrument6w finansowych Wartosé Wartosé narazona kurs EUR/PLN +10% kurs EUR/PLN -10%
bilansowa na ryzyko RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowg nalezne od odbiorcow 382008 11933 1193 0 -1193 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 96 426 1640 164 0 -164 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowg nalezne dostawcom -299 655 -27 869 -2787 0 2787 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek -217 622 -193 510 -19 351 0 19351 0
Razem -38 843 -207 806 -20781 0 20781 0
31.12.2016 Analiza wrazliwosci néll:jy;y/ksl_w’\lalutowe na31.12.2016
Klasy instrument6w finansowych Wartosé Wartosé narazona kurs EUR/PLN +10% kurs EUR/PLN -10%
bilansowa na ryzyko RZiS Kapitaty RZiS Kapitaty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dfugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne od odbiorcow 398 393 6744 674 0 -674 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 215780 2142 214 0 -214 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom -355 986 -36 169 -3617 0 3617 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek -215724 -203 350 -20 335 0 20335 0
Razem 42 463 -230 633 -23 064 0 23 064 0

Instrumenty finansowe zostaly przedstawione wedlug wyceny na dziefi bilansowy. Warto$¢ nominalna ujawniono w nocie 45.
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Ryzyko cen towarow

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej Kupowanych materiatow budowlanych, takich jak: stal i beton, a
takze materiatobw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatow - moga
wzrosna¢ ceny ustug §wiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sa stale przez
caty okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sa w terminach pozniejszych, W miarg

postepu poszezegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Kapitalowa na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatdéw budowlanych, a podpisywane

umowy maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowej.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem
mozliwosci wywiazania si¢ z zobowiazan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolno$ci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest
uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sa klauzule
przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opdznienie W przekazaniu nalezno$ci za wykonane ustugi. W miar¢ mozliwos$ci

tworzy si¢ rowniez zapisy umowne warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wplywu srodkéw od inwestora.

Dzigki biezacemu monitorowaniu standw nalezno$ci, narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko niesciagalnych naleznoéci jest nieznaczne. W przypadkach,

gdy kontrahenci sa niewyptacalni Grupa jest zmuszona tworzy¢ rezerwy, ktore obciazaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja

na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzief 31.12.2017 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej wynosi: 832.910 tys. zt, (31.12.2016: 942.097 tys. zl) i jest zwiazane z
nastepujacymi pozycjami: nalezno$ciami z tytulu dostaw i ustug, kaucjami dlugoterminowymi, $rodkami pienigznymi oraz rozliczeniami
migdzyokresowymi z tytutu wyceny kontraktow. Dodatkowo Grupa Kapitatowa ponosi ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi gwarancjami.

W przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzien bilansowy nie nastapita utrata ich warto$ci ani obnizenie jakosci kredytowej.

Grupa Kapitatowa przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystegpuje gdy naleznosci przekrocza 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

Na dzien bilansowy wystapita istotna koncentracja naleznosci od Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z 0.0. w kwocie 105.340 tys. zt.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego.

Na dzief 31.12.2017 roku w Grupie Kapitalowej warto$¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, pozostatych zobowiazan oraz Kaucji dtugoterminowych
wyniosta: 340.967 tys. zi; struktura czasowa zobowiazan na dzien bilansowy uksztattowata si¢ nast¢pujaco: zobowiazania 0 okresie wymagalnosci: do 12

miesigcy: 290.012 tys. zt (w tym zobowigzania przeterminowane 31.557 tys. z}), powyzej 12 miesigcy: 50.955 tys. zt.

Na dzien 31.12.2017 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Grupy Kapitalowej wynosi 712.988 tys. zt (31.12.2016 r. 780.064 tys. zt) i jest zwigzane z
nastgpujacymi pozycjami: oprocentowanymi kredytami bankowymi i pozyczkami dtugo i krétkoterminowymi, zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug,
kaucjami dtugoterminowymi, zobowigzaniami z tytulu leasingu dtugo i krotkoterminowymi oraz rozliczeniami miedzyokresowymi z tytutu wyceny

kontraktow oraz pozostatymi rozliczaniami migdzyokresowymi.

Grupa Kapitatlowa przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystgpuje gdy zobowiazania przekrocza 10 % maksymalnego ryzyka ptynnosci. Na
dzien bilansowy istotna koncentracja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug nie wystapita. Istotna koncentracja ryzyka ptynno$ci wystgpuje w przypadku

pozyczek od Acciona Construccion S.A. z siedzibag w Madrycie i wynosi ona 26 % maksymalnego ryzyka ptynnosci.

Zarzady na biezaco monitoruja plynno$¢ w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu
powiazanego, udzielajacego pozyczek oraz rozpoczgcie realizacji kontaktu na budowg blokow energetycznych w Opolu przez Spétke Dominujaca W ocenie
Zarzadu nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego plynnosci. Spotka Dominujaca zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccion S.A. do trzech
uméw pozyczek 0 tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na

czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie decydowat 0 terminie ich sptaty.
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W tabeli ponizej ujgto analiz¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitatlowej innych niz instrumenty pochodne oraz zobowiazan finansowych z tytutu

instrumentdéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalno$ci odpowiednio do pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego

terminu zapadalno$ci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne zdyskontowane przeptywy pienigzne.

Wyszczegolnienie do 1 roku od 1 roku do 5 lat

Na dzien 31 grudnia 2017
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 24 501 193121
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 248 700 0
- Kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne dostawcom 0 50 955
- Zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu leasingu 1864 2702
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 12 694 0
- Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 178 451 0
RAZEM 466 210 246 778

Na dzien 31 grudnia 2016
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 68 821 146 903
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 302 988 0
- Kaucje dtugoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne dostawcom 0 52998
- Zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu leasingu 1511 3056
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 2184 0
- Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 201 603 0
RAZEM 577 107 202 957

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Kapitatowej W zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania dziatalnosci tak, aby

mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w

celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa Kapitalowa moze zmienia¢ kwot¢ deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom,

zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa Kapitatowa monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek

zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume zadtuzenia finansowego (obejmujacych biezace i dlugoterminowe

kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczna

warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

Stan zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2017 roku i na 31 grudnia 2016 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 217 622 215724
(minus) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 96 426 215780
Zadtuzenie netto 121 196 -56
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Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych Grupy Kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zg. z ponizsza tabela).

zgodnie z MSSF za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa

Wartosé¢ godziwa

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywéw pieni¢znych

- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziom 2

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

4) PozyczKi udzielone i naleznosci

- Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

378571

393 746

- Naleznosci dlugoterminowe - Kaucje dtugoterminowe z tytutu umoéw o budowg zatrzymane przez odbiorcow
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

3437

4647

- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

96 426

215780

215780

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji bankowych

0

2500

2500

5) Aktywa fi e di i il

8! &P

do sprzedazy

0

0

0

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa

Wartosé¢ godziwa

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

Zobowigzania finansowe

1) Zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- Pozostale zobowiazania finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziom 2

2) Pozostale zobowiazania finansowe - instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywéw pieni¢znych

- Pozostale zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe typu forward
- poziom 2

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dtugo i krotkoterminowe

290012

315757

- Kaucje dlugoterminowe z tytutu uméw o budowg zatrzymane dostawcom
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

50 955

52998

4) Pozostale zobowiazania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

193121

146 903

- Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek

24 501

68 821

- Zobowigzania krotkoterminowe i dfugoterminowe z tytutu leasingu

4 566

4567

* Warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, z wyjatkiem spornych naleznosci prezentowanych w pozycji krotkoterminowe naleznoscei z tytutu dostaw

i ustug i pozostate nalezno$ci w kwocie 190.061 tys. zt.
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Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie
Kapitatowej nie wystgpuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o rézne metody wyceny bazujace na dostgpnych danych o aktualnych
warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie Kapitatowej do tej kategorii instrumentow sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa
walutowych kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Grupie Kapitalowej nie wystgpuja instrumenty
finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentow pochodnych, Grupa Kapitalowa stosuje rozne metody wyceny oparte na zatozeniach

jednostki i danych wlasnych. W Grupie Kapitalowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzief 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016 roku Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentow finansowych w
rachunkowosci zabezpieczen.
Inne informacje dotyczace instrumentéw finansowych

W 2017 roku strata w rachunku zyskéw i strat z tytutu dyskonta dtugoterminowych nalezno$ci i zobowigzan z tytulu uméw 0 budowg (wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu) wyniosta 303 tys. zt (w 2016 roku strata z tego tytutu wyniost 131 tys. zt).

Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR 1Y.

W 2017roku Grupa Kapitatowa nie rozliczata instrumentow finansowych.

Réznice pomie¢dzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nie prezentowata innych danych za okres konczacy si¢ 31.12.2017 roku.

Dotacje rzadowe

Spotka Dominujaca ponosi przychody i koszty zwiazane z projektami wspotfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
przychody: w 2017 r. wyniosty: 1.722 tys. zt (2016 r.: 2.076 tys. z});

wydatki: w 2017 r. wyniosty: 2.443 tys. zI: (2016 r.: 3.902 tys. z).

Struktura zatrudnienia

W 2017 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa wyniosto ogotem w Kkraju i zagranica 1.531 osoby, z czego przypada na
zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 657 osob, tj. 43 % i na stanowiskach nierobotniczych 874 osob, tj. 57 %.

W 2016 roku przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wyniosto ogdtem w kraju i zagranica 1.491 osob, z czego przypada na

zatrudnionych na stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 666 osob, tj. 55% i na stanowiskach nierobotniczych 825 osob, tj. 45%.
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49. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 3 stycznia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Miastem £6dz — Zarzadem Inwestycji Miejskich mieszczacym si¢ przy ul.
Piotrkowskiej 175, 90-447 £.6dz ("Zamawiajacy"), umowe ktorej przedmiotem jest "Rewitalizacja Obszarowa Centrum Lodzi — Projekt 3 — Przebudowa,
nadbudowa, rozbudowa wraz ze zmiana sposobu uzytkowania budynkéw na podstawie PFU oraz z zagospodarowaniem terenu i niezbedna infrastruktura
techniczng oraz zjazdem w Lodzi przy ul. Tuwima 46 w systemie zaprojektuj i wybuduj”. Termin zakonczenia realizacji inwestycji to 13 grudnia 2019
roku. Wynagrodzenie Wykonawcy wyniesie 28.840 tys. zt brutto.

W dniu 17 stycznia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. reprezentowana przez petnomocnika procesowego dorgczyta do Sadu Okregowego W
Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie ("Pozwany") o zaplate
kwoty 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Pozew dotyczy zaptaty wynagrodzenia
za roboty, dostawy, projekty i inne $wiadczenia w ramach realizacji kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego, za ktore Powdd nie otrzymat zaptaty od Pozwanego.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. wraz z partnerem konsorcjum ("Powodowie"), wspolnie reprezentowane przez pelnomocnika
procesowego, ztozyty pozew w Sadzie Okrggowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad
("Pozwany") o zaptate kwoty 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaplaty. Powodowie dochodza od Pozwanego roszczen powstalych w toku budowy w latach 2010-2012
odcinka autostrady A-4 Rzeszow Centralny — Rzeszow Wschod wynikajacych z napotkania przez Powodow w toku budowy przeszkod, za ktore

odpowiada Pozwany.

W dniu 26 stycznia 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Gdanisku przeciwko Energa Kogeneracja Sp. z
0.0. (,,Pozwany™) 0 zaplate kwoty 26.274 tys. zI wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Powodowie dochodza od
Pozwanego roszczen dotyczacych zaptaty wynagrodzenia z tytutu wykonanych robot budowlanych na tle kontraktu pn.: "Budowy Bloku Energetycznego
opalanego biomasa 0 mocy 20 MWe w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.", 0 ktorym Spotka informowata w raporcie biezacym 15/2011.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. (,Partner”) oraz Mostostal Plock S.A. (,Lider”) podpisato z PERN S.A.
(,Zamawiajacy”) Umowe na kompleksowe wykonanie inwestycji w systemie generalnego wykonawstwa w ramach realizacji zadania pod nazwa
,ROZBUDOWA PARKU ZBIORNIKOWEGO W BAZIE GDANSK"; Nr SAP: 1-10/004. Zakonczenie realizacji umowy nastapi w terminie do 25
miesigcy od daty rozpoczecia jej realizacji tj. od dnia przekazania placu budowy. Wartos¢ umowy wynosi 142.950 tys. zt netto.

W dniu 5 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ("Spotka", "Pozwany") otrzymat z Sadu Okrggowego W Biatymstoku | Wydziat Cywilny pozew
ztozony przez Uniwersytet w Biatymstoku reprezentowany przez Prokuratori¢ Generalng Rzeczypospolitej ("Powod") przeciwko Mostostal Warszawa
S.A. Powdd domaga sie¢ zasadzenia od Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku kwoty 204.100 tys. zt wraz z ustawowymi
odsetkami za opéznienia od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty. Powdd domaga si¢ zaptaty nalezno$ci z tytutu kary umownej za opdznienia w
usuwaniu przez Pozwanego wad w zakresie zrealizowanych na rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku uméw na "Budowe Instytutu Biologii oraz Wydziatu
Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym" oraz "Budowg Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii*. Spotka po dokonaniu

analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadno$¢ roszczen zglaszanych przez Powoda.

W dniu 15 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotka”) podpisata z Mondelez International RD&Q Sp. z 0.0. ul. Czekoladowa 1A, 55-040 Bielany
Wroclawskie (,,Zamawiajacy”) umowe W ramach postepowania pn. ,,Rozbudowa centrum badawczo-rozwojowego dla Mondelez International RD&Q.
Warto$¢ umowy to 12.350 tys. zt netto. Termin realizacji: 22 sierpnia 2018 roku.

W dniu 16.02.2018 r. Spotka AMK Krakéw S.A. podpisata z Zaktadem Gorniczo-Hutniczym "Bolestaw" SA w Bukownie umowg, ktorej przedmiotem jest
realizacja w systemie "pod klucz" inwestycji pn. "Rozbudowa instalacji odzysku odpadéow cynkono$nych". Warto$¢ kontraktu wynosi 33.000 tys. zt.

Termin zakonczenia 30 czerwca 2019 roku.
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W dniu 21 lutego 2018 r. Konsorcjum Spoétek: Mostostal Ptock S.A. (Lider Konsorcjum) i Profil RCG Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie
(Uczestnik Konsorcjum) podpisato z ADK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie Umowe w formule Generalnego Wykonawstwa na
wykonanie Inwestycji pn.: ,,Rozbudowa pojemnosci magazynowej wraz z infrastruktura na terenie istniejacej Bazy Paliw OLPC Sp. z 0.0. S.K-A w
miejscowosci Zielonka k/o Warszawy 0 faczna pojemno$¢ magazynowa 15 500 m?, tj. wybudowanie 5 sztuk zbiornikéw magazynowych na paliwa o poj. 3
100 m? kazdy wraz z infrastruktura oraz z uzyskaniem decyzji organéw administracji pozwalajacych na uzytkowanie obiektu. Umowa jest warunkowa.
Warunkiem koniecznym rozpoczgcia realizacji umowy jest przedstawienie przez Zamawiajacego Wykonawcy dokumentow potwierdzajacych
finansowanie Inwestycji. Zakonczenie realizacji umowy nastapi w terminie 18 miesigcy od dnia przedstawienia przez Zamawiajacego Wykonawcy

dokumentow potwierdzajacych finansowanie Inwestycji. Warto$¢ umowy wynosi 53.420 tys. zI netto.

W dniu 22 lutego 2018 r. Zarzad Mostostal Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spotka™) poinformowal, ze w efekcie prowadzonych konsultacji w
ramach konsorcjum Spotki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum") oraz GE Power, ktora jest generalnym projektantem oraz peni
funkcje lidera Konsorcjum zarzadzajacego realizacja kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostaly nowe terminy przekazania do
eksploatacji blokoéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30
wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje Konsorcjum oraz GE Power z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

(,.Zamawiajacy”) nie zostaty jeszcze zakonczone.

W dniu 9 marca 2018 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z Zielona Goéra Property Sp. z 0.0. ("Zamawiajacy") na rozbudowg i

przebudowe Centrum Handlowego Focus Mall Zielona Gora. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi: 199.900 tys. zt netto. Termin realizacji: luty 2020 roku

W dniu 15 marca 2018 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata umowe z ETAC Poland Sp. z 0.0. na wykonanie projektu wykonawczego i
budowe Zaktadu Produkcyjnego ETAC w Tczewie. Najnowszy zaktad produkcyjny ETAC bedzie zaprojektowany i zbudowany zgodnie z zatozeniami
zrownowazonego budownictwa i bedzie certyfikowany przez DGNB (Niemieckie Stowarzyszenie Budownictwa Ekologicznego) na poziomie Gold.
Warto$¢ umowy: 56.150 tys. zt brutto. Termin realizacji: 21 grudnia 2018 roku.

W dniu 21 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Mostostalu WArszawa S.A. powotata w skiad Zarzadu VIl kadencji Radostawa Antoniego Groneta,
powierzajac mu funkcj¢ Czlonka Zarzadu Spotki. Uchwata Rady Nadzorczej Spotki weszta w zycie z dniem jej podjecia.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2017 roku — 31.12.2017 roku

Spis tresci

l. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

1. Pozostale informacje

1. Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

V. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

V. Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej odnoszace si¢ do

zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

w opinii
VI. Oswiadczenia Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.
VIl. Raport na temat informacji niefinansowych

l. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2017 r. w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace spotki:
- Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A.,

Mostostal Power Development Sp. z 0.0.

Podmiotem dominujagcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A. Z dniem 1 stycznia
2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Mostostalu Warszawa S.A.. Spolka, ktora
wczesniej dziatata pod nazwa Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziala pod nazwa Acciona Construccion S.A.
W dalszej czgsci Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej bedzie uzywana ta nazwa, zar6wno do

danych i zdarzen, ktore mialy miejsce przed ta data, jak i do tych, ktore zaszly po tej dacie.

Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A. jest jedng z najwiekszych firm budowlanych w Polsce. Mostostal
Warszawa S.A. jako generalny wykonawca realizuje inwestycje we wszystkich kluczowych sektorach rynku
budowlanego w kraju. Ponad 70 lat obecnosci firmy na polskim rynku zaowocowato realizacja wszelkiego rodzaju
obiektow z zakresu budownictwa: ogélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i drogowego oraz
ekologicznego. Przez lata aktywnosci Spotka Dominujgca zdobylta szerokie doswiadczenie w tworzeniu konstrukeji
stalowych i instalacji technologicznych dla przemystu petrochemicznego i chemicznego. W swoim dziataniu
Mostostal Warszawa S.A.  laczy wieloletnig tradycje polskiej mys$li inzynierskiej z wykorzystaniem

najnowoczes$niejszych technologii.
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Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwigckszych przedsi¢biorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagnigcie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spolke Dominujaca dziatan
ukierunkowanych na:

- przewodzenie Grupie Kapitalowej skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w calej Polsce,

- rozwdj dzialalno$ci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwigkszenia rentownosci i
tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

- efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

- rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

- rozwoj dziatalnosci na rynku budownictwa ogodlnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,

- utrzymanie wskaznika wypadkéw na poziomie zerowym.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa S.A. na koniec grudnia 2017 roku wynosit 1.254.612 tys. zi, natomiast Grupy
Kapitatowej wynosit 1.390.213 tys. zt. Wypelniaja go kontrakty z sektora ogdlnobudowlanego, przemystowego,
energetycznego i infrastrukturalnego. W obecnym portfelu Mostostalu Warszawa S.A. jak i Grupy Kapitatowe;j
coraz mniejszy udzial ma kontrakt na budowg¢ nowych blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole,

poniewaz znajduje si¢ on juz w koncowej fazie realizacji. Na koniec 2017 roku zaawansowanie prac osiggneto 90%.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

2017 2016
Wyszczegdlnienie
tys. zi % tys. zi %
Przychody ze sprzedazy ogolem: 1.099.630 100 1.403.102 100
1. Przychody z realizacji kontraktow 1.088.019 99,0 1392231 99,2
budowlanych
Na rynek krajowy 1.084.754 1.360.753
Na eksport 3.265 31.478
2. Przychody ze sprzedazy ustug 6.010 0,5 10.402 0,7
Na rynek krajowy 6.010 10.402
Na eksport 0 0
3. Przycl}od?f ze sprrzedaiy 5601 05 469 0.1
materialow i towarow
Na rynek krajowy 5.584 469
Na eksport 17 0

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitalowej gtéwnym zrdédlem przychodow ze sprzedazy w 2017 roku byt

rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdétem wyniost w 2017 roku 0,3 %.
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2. Segmenty rynku i gtdwne kontrakty

W 2017 roku Grupa Kapitatowa koncentrowata swoja dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach rynku budowlanego:
- Segment inzynieryjno — przemystowy,
- Segment ogolnobudowlany.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy produktéw w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nastepujaco:

w tys. zt
2017 2016
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2016 = 100 tys. zt %

Przychody ze sprzedazy 1.099.630|  100,0 784|  1403.102| 1000
w tym:

Segment inzynieryjno — przemystowy 760.508 69,2 69,6 1.092.071 77,8
Segment ogolnobudowlany 337.566 30,7 108,9 309.985 22,1
Pozostate przychody 1.556 0,1 148,8 1.046 0,1

Najwickszymi kontraktami realizowanymi w 2017 roku byty:

- Budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole;

- PARKWODNY w Tychach;

- Osiedle Nowa Krolikarnia;

- Nowy Mokotow w Warszawie;

- Osiedle Vena Mokotow;

- Dostawa instalacji do pirometalurgicznej eliminacji wegla z koncentratu miedzi - KGHM Glogow;
- DRW 3 - Modernizacja kolumny wraz z rurociggami, antykorozja i izolacja - PKN ORLEN S.A;
- HVDU - EFRA - Grupa Lotos S.A.

W 2017 roku najwiekszymi odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej byli: PGE GIEK S.A. (budowa Elektrowni w
Opolu) z 45 % udziatem w sprzedazy, Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu w

sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

3. Znaczace zdarzenia dla dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w 2017 roku

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa:

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpila zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Mostostalu Warszawa S.A. -
Spotka Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziala pod nazwa Acciona Construccion S.A. Zmiana nazwy nie
spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji Emitenta. Acciona Construccion S.A. posiada 10.018.733 akcji
w kapitale zakladowym Mostostalu Warszawa S.A. dajacym prawo do 10.018.733 glosow na Walnym

Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% kapitalu zaktadowego Mostostalu Warszawa S.A.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100%

zalezna od Mostostal Warszawa S.A.) podpisata z Wojewodztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzadem Drég
3
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Wojewddzkich (,,Zamawiajacy”) umowe¢ na wykonanie w systemie ,zaprojektuj i wybuduj” dokumentacji
projektowej z uzyskaniem decyzji Srodowiskowej i decyzji ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalno$ci oraz
rob6t budowlanych w ramach zadania pn.: ”Budowa obwodnicy m. Strzyzéw w ciggu drogi wojewddzkiej nr 988
Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony ustality do dnia 31 pazdziernika 2019 r. Warto§¢ umowy wynosi

98.080 tys. zt brutto.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks
do umowy o kredyt w rachunku biezagcym przedtuzajacy termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

W dniu 1 lutego 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna
Oddziat w Polsce (,,Bank”) Warunkowa Umowe o Lini¢ Gwarancyjna. Na podstawie umowy Bank przyznaje
warunkows lini¢ na gwarancje bankowe w kwocie nieprzekraczajacej 100 mln zi. Linia ma charakter odnawialny,
co oznacza, iz kazdorazowo wygasnigcie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje
odnowienie Limitu Linii i daje Spotce mozliwo$¢ ponownego wykorzystania Linii do wysokos$ci przyznanego
Limitu. Linia przyznana jest na czas niecokre§lony. Prawne zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu wraz z
odsetkami 1 wszelkimi kosztami oraz oplatami zwigzanymi z kredytem stanowi o$wiadczenie kredytobiorcy o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie artykutu 777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania si¢
egzekucji stanowi¢ bedzie 150 % wartosci Limitu Kredytowego. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od

powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 10 Iutego 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Agencje
Rozwoju Miasta S.A. (,,Pow6d"). Powdod domaga si¢ od Spotki Dominujacej zaptaty kar umownych za opdznienia
w wykonaniu robot budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena
Krakéw. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18
sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci, co do zasady jak i
co do wysokosci roszczenia zglaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do
naliczenia kar umownych. Spotka podjeta dzialania zmierzajace do zakwestionowania roszczen wskazanych w
pozwie oraz przygotowata pozew przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty
wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie. W dniu 11 maja 2017
Spotka poinformowata o ztozeniu pozwu wzajemnego w Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydzialt Gospodarczy
przeciwko Agencji Rozwoju Miasta S.A. z siedzibg w Krakowie o zaptate kwoty 16.439 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi. Pozew obejmuje roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie

zwiazane z budowa Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w Krakowie (obecnie Tauron Arena Krakow).

W dniu 15 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania z
powddztwa wniesionego przez Skarb Pafstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad o zaplate
kwoty 539.960 tys. zt z tytutu wyrzadzenia jednym czynem niedozwolonym, szkody w majatku Skarbu Panstwa
poprzez zastapienie autonomicznych decyzji gospodarczych uzgodnieniami dokonywanymi pomigdzy
konkurentami, ktérzy sktadali oferty w jednym przetargu publicznym. W dniu 4 maja 2017 r. Spotka Mostostal

Warszawa S.A. otrzymata informacje, iz postanowienie sagdu z dnia 15 marca 2017 r. o umorzeniu postgpowania w
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zwiazku z cofnigciem przez Powoda catosci powddztwa w ww. sprawie jest prawomocne, co oznacza, iZ

postepowanie wszczete ww. pozwem zostalo ostatecznie zakonczone.

W dniu 22 marca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Societe Generale Spotka Akcyjna
Oddzial w Polsce (,,Bank”) Umowe kredytu krétkoterminowego oraz Umowe na limit na gwarancje bankowe i
akredytywy. Na podstawie umowy Bank udziela Spotce krétkoterminowego kredytu odnawialnego w wysokosci 10
mln zt do dnia 31 stycznia 2018 roku oraz przyznaje Spotce limit na gwarancje i akredytywy w wysokosci 25 min

zt. Limit udzielony jest od dnia podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2018 roku.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku Spoétka Dominujaca podpisata z HENNIGER INVESTMENT S.A. umowe o
generalne wykonawstwo robot budowlanych w ramach inwestycji pod nazwa ,.Budowa budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z garazem podziemnym oraz towarzyszaca infrastruktura przy ulicy Katowickiej w Krakowie”,
etap 2.2. inwestycji osiedla Mieszkaj w Miescie. Termin realizacji przedmiotu umowy to 5 listopada 2018 roku.

Warto$¢ kontraktu wynosi 34.860 tys. zt netto.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. (Lider konsorcjum) wraz z Mostostalem Ptock
S.A. (Partner w konsorcjum) podpisala umowe na ,,Budowe i modernizacj¢ sktadu MPS 1 w Powidzu”. Umowa
zostala podpisana z Ministrem Obrony Narodowej reprezentowanym przez Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu

Poétnocnoatlantyckiego. Warto$¢ umowy wynosi 33.200 tys. zt brutto.

W dniu 8 maja 2017 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Elektrobudowa S.A. z siedzibg w
Katowicach Umowe na montaz rurociagéw technologicznych dla realizacji budowy Instalacji Metatezy na terenie
Zaktadu Produkcyjnego PKN ORLEN S.A. w Plocku. Zakonczenie realizacji umowy nastapi w terminie do dnia 28
lutego 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi 11.200 tys. zI netto.

W dniu 16 maja 2017 roku Spdétka Mostostal Warszawa S.A. przekazata informacj¢, ze Spotka (Lider Konsorcjum)
wraz z partnerem konsorcjum, wspoélnie reprezentowane przez petnomocnika procesowego, ztozyty pozew w Sadzie
Okrgegowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad
o zaptate kwoty 29.063 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen zwigzanych z
realizacja Umowy na "Rozbudowe drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica

wojewoOdztwa mazowieckiego/tddzkiego — Radziejowice".

W dniu 29 maja 2017 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarta ze Skarbem Panstwa - Generalnym
Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad ("GDDKiA”) ugod¢ dotyczaca sporu na tle realizacji umowy na
"Przebudowg drogi krajowej nr 7 do parametréw drogi ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlinsk". W ramach
Ugody GDDKIA uznata roszczenia Spotki i zobowiazala si¢ do zaptaty na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 11.306
tys. zt oraz do cofnig¢cia zadania wyptaty srodkdw z gwarancji bankowej. Spotka natomiast zobowigzata si¢ do
wykonania prac polegajacych na naprawie i uszorstnieniu fragmentéw drogi S7 na odcinku Bialobrzegi - Jedlinsk

wraz z udzieleniem gwarancji, jako$ci na wykonane prace.
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W dniu 7 czerwca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z zamawiajagcym RBAI JV I/S, podmiotem
Joint Venture (w sktad, ktorego wchodzg nastepujace spotki: Rizzani de Eccher S. p. A., NV Besix SA oraz Acciona
Infraestructuras SA) utworzonym zgodnie z prawem Danii, umowe, ktérej przedmiotem jest dostawa 492
segmentoOw sprezanych dla mostu w Danii taczacego Marbak and Terslev Hage, w ramach projektu glownego pn.
“Design, Procurement and Construction of Roskilde Fjord Project Fjordforbindelsen Frederikssund", ktérego
inwestorem jest Dunska Dyrekcja Drog. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 2 listopada 2018 roku. Warto$¢

umowy wynosi: 50.710 tys. zt rownowazne 11.890 tys. EUR.

W dniu 7 czerwca 2017 roku Spotka Dominujgca otrzymata Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie z dnia 31 maja 2017 roku wydany w sprawie SA 383/10 z powodztwa Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA oraz Wroctawskie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego nr 2 Wrobis S.A. przeciwko Gminie Wroctaw. Przedmiotem sprawy byly roszczenia
Mostostal Warszawa S.A. i pozostalych konsorcjantow w sprawie budowy Narodowego Forum Muzyki we
Wroctawiu przeciwko Gminie Wroctaw w lacznej kwocie 56.550 tys. zt. Sad Arbitrazowy zasadzit od pozwanej

Gminy Wroctaw solidarnie na rzecz Powodoéw kwote 13.440 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztami procesowymi.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymala zawiadomienie 0 wyborze przez
Generalng Dyrekcj¢ Drog Krajowych i Autostrad Oddzial w Rzeszowie oferty Konsorcjum Mostostal Warszawa
S.A. (,,Lider”) oraz Acciona Construccion S.A. (,,Partner”), jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym na
»Zaprojektowanie i Budowa Obwodnicy Stalowej Woli i Niska w ciagu DK-77 (di. ok. 15,3 km) wraz z
Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzadzeniami Budowlanymi”. Cena brutto za wykonanie przedmiotu

zamowienia zaoferowana przez Konsorcjum: 199.000 tys. zt. Termin realizacji zamoéwienia: 34 miesiace.

W dniu 4 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. poinformowata, ze wraz z partnerem konsorcjum ztozyta
pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog
Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty 20.614 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy
roszczen zwigzanych z realizacja Umowy na "Rozbudowe drogi S-7 do parametrow drogi dwujezdniowej na

odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezel Wisniowka) - Checiny (wezel Checiny)".

W dniu 6 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z zamawiajagcym, Akademig Gorniczo-Hutnicza
im. Stanistawa Staszica w Krakowie, umowe¢ na budowe¢ budynku dla Wydziatu Informatyki Elektroniki i
Telekomunikacji na terenie AGH w Krakowie. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 14 wrzesnia 2018 roku.

Warto$¢ umowy wynosi: 16.870 tys. zt brutto.

W dniu 12 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Lipowe Zacisze Sp. z 0.0. umowe o roboty
budowlane w generalnym wykonawstwie na realizacj¢ inwestycji na nieruchomosci zlokalizowanej w Pruszkowie
przy ul. Lipowej. W sktad Inwestycji wchodzi wykonanie budynku mieszkalno — ustugowego przy ul. Lipowej wraz
z pelna infrastrukturg i zagospodarowaniem terenu wokél budynku wraz z ukltadem komunikacyjnym, na ktore
sktada¢ si¢ beda drogi wewngtrzne, chodniki, tereny zielone, plac zabaw, elementy malej architektury, ogrodzenie i

o$wietlenie. Termin zakonczenia przedmiotu umowy lipiec 2019 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 53.850 tys. zt netto.
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W dniu 13 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z LPP S.A. umowe na roboty budowlane w
ramach inwestycji pn. "Realizacja budynku biurowego LPP Fashion Lab w Gdansku przy ul. Lakowej". Termin
zakonczenia przedmiotowej umowy: 15 miesiecy od dnia przekazania przez Inwestora terenu budowy Wykonawcy

tj. od dnia 15 wrze$nia 2017 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 67.200 tys. zI netto.

W dniu 17 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A., dzialajac w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A. ("Lider", 99% udziatéw w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustugowa "EFER" ("Partner", 1%
udziatlow w Konsorcjum) podpisata z Otwockim Przedsigbiorstwem Wodociagéow i Kanalizacji Sp. z 0.0. umowe na
roboty budowlane w ramach przetargu pn. "Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni $ciekow w Otwocku — zadanie

I". Termin zakoficzenia przedmiotowej umowy: 5 sierpnia 2018 rok. Warto$¢ umowy wynosi: 18.200 tys. zt brutto.

W dniu 24 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymala pozew o zaplate ztozony przez Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (,,Powo6d"). Powdd domaga si¢ od Spoéltki zaplaty kar umownych z tytutu nieosiagnigcia
przez Blok biomasowy o mocy 20 MWe w Elblagu (,,Blok”) Gwarantowanych Parametréw Technicznych oraz
zaspokojenia roszczenia o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego na podstawie art. 637 §2 kodeksu cywilnego.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 106.417 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zar6wno roszczenie Energa z
tytulu kar umownych w zwiazku z nieosiggnigciem gwarantowanych parametréw technicznych Bloku, jak i
roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegolnosci Spotka wskazuje, ze w jej
ocenie, Powod eksploatowal Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalat
paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzit tzw. pomiarow parametrow
gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Spotka w catosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne

roszczenia zgloszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

W dniu 27 lipca 2017 Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Mennicg Polskg Spotka Akcyjna umowe o
wykonanie robot budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego pn. budowa budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z funkcjami uslugowymi i garazem podziemnym, zagospodarowaniem terenu, wjazdem na teren
nieruchomos$ci oraz niezbedna infrastrukturg techniczna, w tym miejskimi stacjami transformatorowymi,
polozonego na terenie dziatek nr ew. 110/1, 110/3, 110/4 w obrgbie 6-01-06, budowa zjazdéw na fragmentach
pasoéw drogowych ul. Pereca, nr ew. dz. 10/1 w obrgbie 6-01-06 oraz budowa niezbednej infrastruktury techniczne;j
na dziatkach ew. nr 6, 10/1 w obrebie 6-01-06 przy ul. Walicow 11 w Warszawie, wraz z rozbiorkg czesci budynku
biurowego Aurum zlokalizowanego na dziatce ew. nr 110/3 w obrebie 6-01-06 przy ul. Walicow 11 w Warszawie.

Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 31 maja 2019 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 103.150 tys. z netto.

W dniu 28 lipca 2017 Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata ze spotka PHN SPV 13 sp. z 0. 0. umowe o
wykonanie robot budowlanych obejmujacych budowg zespolu dwoch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami oraz garazami podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszaca na dziatkach o numerach ewidencyjnych
46, 5/6, 5/7 (przed podziatem 5/1, 5/2) w Warszawie oraz przygotowaniem wszystkich niezbednych dokumentow i
opracowan koniecznych do uzyskania Pozwolenia na Uzytkowanie oraz uzyskanie Pozwolenia na Uzytkowanie
Obiektu. Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 23 miesigce od daty przekazania Spoétce terenu budowy.

Warto$¢ umowy wynosi: 52.590 tys. zt netto.
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W dniu 9 sierpnia 2017 Spétka Mostostal Warszawa S.A., dziatajac w ramach Konsorcjum ("Wykonawca™) w
sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. (Lider) oraz Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisala z Politechnika
Poznanska ("Zamawiajacy") umowe na wykonanie zamdwienia publicznego pn.: "REALIZACJA ZADANIA PN
"BUDYNEK NIEMAL ZERO-ENERGETYCZNY WYDZIALU ARCHITEKTURY I WYDZIALU INZYNIERII
ZARZADZANIA (WAIWIZ) POLITECHNIKI POZNANSKIEJ." Na wykonanie w/w przedmiotu umowy, skladaja
si¢: prace projektowe, roboty budowlane oraz przygotowanie dokumentacji niezbednej do uzyskania przez
wykonawce decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie oraz wykonanie i dostarczenie rzeczy okreslonych w SIWZ a
takze przeniesienie wihasnosci tych rzeczy na zamawiajgcego. Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 18

miesiecy od dnia zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi 71.900 tys. zt brutto.

W dniu 9 sierpnia Spétka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z PKN ORLEN S.A. z siedziba w Ptocku Umowe
dotyczaca kompleksowego wykonania w systemie generalnego wykonawcy (formula realizacji PC) zadania
inwestycyjnego pn.” Zmiany konstrukcyjne zbiornikoéw benzyn nr 14, 16, 26, 27, zbiornikéw frakcji BT 32, 33 i
zbiornikow benzenu 35, 36 dla zwigkszenia bezpieczenstwa magazynowania paliw” wraz z weryfikacja i
dokonaniem wszelkich niezbgdnych zmian i korekt w przekazanej przez Zamawiajacego dokumentacji.
Zakonczenie realizacji umowy nastgpi w terminie do dnia 30 pazdziernika 2021 roku. Warto§¢ umowy wynosi

20.000 tys. zt netto.

W dniu 29 sierpnia 2017 Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki
Komunalnej w Krosnie Sp. z o.0. ("Zamawiajacy") umowe¢ w sprawie zamOwienia publicznego pod nazwa
"Rozbudowa i przebudowa Oczyszczalni Sciekow w Krosnie przy ul. Drzymaly". Termin zakonczenia

przedmiotowej umowy: 48 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 32.100 tys. zt brutto.

W dniu 30 sierpnia 2017 Spotka Mostostal Warszawa S.A., dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie Mostostal
Warszawa S.A. ("Lider") oraz Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisala z Generalng Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad Oddziat w Rzeszowie umowe¢ w ramach przetargu ograniczonego na "Zaprojektowanie i
Budowe Obwodnicy Stalowej Woli i Niska w ciagu DK-77 (dl. ok. 15,3 km) wraz z Infrastrukturg Techniczna,
Budowlami i Urzadzeniami Budowlanymi". Termin realizacji przedmiotowej umowy: 34 miesigce od daty zawarcia

umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 199.200 tys. zt brutto.

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Miastem Bydgoszcz z siedzibg w
Bydgoszczy przy ul. Jezuickiej 1 umowe na wykonanie robot budowlanych polegajacych na budowie basenu z
facznikiem komunikacyjnym do budynku Zespotu Szkot Ogolnoksztatcacych nr 5 przy ul. Szarych Szeregow 4a w
Bydgoszczy (dziatki nr: 79, 80, 91/1, 91/2, 92, 93, 94, 95, 103 obreb 473 oraz dziatki nr: 39, 40, 42, 64/4 w obrebie
ew. 474), w tym: infrastruktura techniczna, zagospodarowanie terenu, system automatycznego otwierania bram —
wjazdowej i wyjazdowej (z wylaczeniem: przylacza c.o. — przylacza energetycznego zasilania podstawowego i
rezerwowego do granicy stron /ogrodzenie terenu) w zakresie i na warunkach okreslonych w: dokumentacji
projektowej, decyzjach administracyjnych, specyfikacjach technicznych wykonania i odbioru robét budowlanych,
SIWZ nr WZP.271.3.2017.E, ofercie Wykonawcy oraz w ramach uzgodnien nadzoru autorskiego i inwestorskiego.
Termin zakonczenia realizacji przedmiotowej umowy: 30 listopada 2018 roku. Wynagrodzenie ryczattowe

Wykonawcy: 24.400 tys. zt brutto.
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W dniu 27 wrzesnia 2017 r. Zarzad Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, Zze konsorcjum Spotki oraz Polimex-
Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum") oraz GE Power, ktéra jest generalnym projektantem oraz pelni
funkcj¢ lidera Konsorcjum zarzadzajacego realizacja kontraktu na zaprojektowanie, a takze dostawe, wykonanie
prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ushlugi, wykonane na zasadzie "pod
klucz", obiektu sktadajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elektrowni
Opole S.A. wraz z urzadzeniami i wyposazeniem, jak rowniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami,
przekazato do spotki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ("Zamawiajacy") propozycje aktualizacji
harmonogramu budowy blokow nr 5 i 6 w Elektrowni Opole stanowigcego przedmiot umowy. Planowany przez
Konsorcjum termin zakonczenia budowy zaproponowany zostat dla bloku nr 5 zamiast 31 lipca 2018 roku na 20

grudnia 2018 roku, a bloku nr 6 zamiast 31 marca 2019 roku na 31 lipca 2019 roku.

W dniu 28 wrze$nia 2017 r. zostata wyplacona przez gwaranta Intesa Sanpaolo S.p.A Spoétka Akcyjna kwota
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu z dnia 7 sierpnia 2007 roku na Modernizacj¢ technologii w Zaktadzie
Wodociagu Centralnego — Ozonowanie posrednie i filtracja na weglu aktywnym. Gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu w kwocie 2,18 min EURO (réwnowartosci 9.440 tys. zt) zostala wyptacona na zgdanie Miejskiego
Przedsigbiorstwa Wodociggéw i1 Kanalizacji m.st. Warszawie Spotka Akcyjna ("MPWiK", "Zamawiajacy").
Mostostal Warszawa S.A. stoi na stanowisku, iz roszczenia MPWiK pozbawione sg podstaw prawnych i podejmie

wszelkie dopuszczalne prawem kroki w celu zwrotu przez Zamawiajacego wyptaconych srodkow.

W dniu 29 wrze$nia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Miastem Piotrkow Trybunalski
("Zamawiajacy") umowe na "Budowg Nowej Miejskiej Biblioteki Publicznej w Piotrkowie Trybunalskim™. Termin
realizacji umowy: 14 miesig¢cy liczac od dnia zawarcia umowy, przy czym nie pozniej niz do 9 listopada 2018 roku.

Wynagrodzenie Wykonawcy: 32.940 tys. zt brutto.

W dniu 29 wrzeénia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z TUIR Allianz Polska S.A aneks do
umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego wydtuzajacy termin umowy o rok. Na
podstawie aneksu do umowy TUiR Allianz Polska S.A. bgdzie wydawa¢ Spotce gwarancje przetargowe, nalezytego

wykonania umowy i wlasciwego usunigcia wad i usterek do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 3 pazdziernika 2017 Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej
Izbie Odwotawcze]j z dnia 29 wrzesnia 2017 roku w sprawie z powodztwa wytoczonego przez Mostostal Warszawa
S.A. oraz Acciona Construccion S.A. (,,Powodowie”) przeciwko Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. w Bogdance
(,LWB”, ,,Pozwany”) o zaplatg kwoty 16.274 tys. zt. Powodowie w dniu 10 czerwca 2016 roku wniesli do Sadu
Arbitrazowego pozew przeciwko LWB w przedmiocie zasadzenia od LWB na rzecz Mostostalu kwoty 16.274 tys.
zt, na ktora sktadaty si¢: zwrot kwoty uzyskanej przez LWB z gwarancji bankowej, odszkodowanie za koszty
poniesione na skutek wyptaty gwarancji bankowej oraz skapitalizowane odsetki na tle umowy z dnia 29 czerwca
2010 roku na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu
"Bogdanka" S.A. w zakresie obejmujacym wykonanie projektow wykonawczych, budowe obiektow, dostawe
urzadzen i wyposazenia, montazu na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie". Sad Arbitrazowy oddalil powodztwo w catosci i zasadzit na rzecz LWB koszty

postepowania sagdowego w wysokosci 1.428 tys. zt.
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W dniu 13 pazdziernika 2017 Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z BALTCHEM S.A. Zaktady
Chemiczne w Szczecinie z siedziba w Szczecinie, ul. Ks. St. Kujota 9, 70-605 Szczecin, Umowg na zaprojektowanie
i budowe dwoch zbiornikow magazynowych, zbiornika T-12 o pojemnosci V=22 000 m3 i zbiornika T-13 0
pojemnosci V=14 000 m3 oraz ich potaczenia z istniejaca infrastruktura technologiczng terminalu przetadunkowego
Baltchem S.A. w Swinoujéciu, w oparciu o koncepcje zwickszenia zdolno$ci magazynowej terminalu, opracowana
przez Aiut Sp. z 0.0. z marca 2017 r. Warto$¢ umowy wynosi 29.290 tys. zl. Zakonczenie realizacji umowy nastapi

w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku. Termin platnosci: 14 dni od dnia dor¢czenia faktury.

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka
Akcyjna Oddzial w Polsce ("Bank") aneks do warunkowej umowy o lini¢ gwarancyjna. Na podstawie aneksu do
umowy Bank zwickszyl dotychczasowy limit w wysokosci 100 mln PLN do poziomu 150 mln PLN (podwyzszenie

limitu o 50 mln PLN). Pozostale warunki umowy pozostaja bez zmian.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata ze Szpitalem Miejskim
Specjalistycznym im. Gabriela Narutowicza w Krakowie ("Zamawiajgcy") umowe na "Wykonanie nadbudowy i
rozbudowy Budynku Gtéwnego SMS im. G. Narutowicza w Krakowie dla potrzeb Blokow Operacyjnych - roboty
budowlano-instalacyjne wraz z zakupem, dostawg i montazem wyposazenia statego". Termin zakofczenia robot: 15

listopada 2018 roku. Wynagrodzenie Wykonawcy: 23.360 tys. zt brutto.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego ("KNF") z dnia 24 pazdziernika br. utrzymujaca w mocy decyzje KNF z dnia 26 maja br. naktadajaca
na Spotke karg administracyjng w wysokosci 300 tys. zt wobec stwierdzenia, ze Spotka nie wykonata obowigzku

okres§lonego w art. 56 ustawy o ofercie. Decyzja KNF jest decyzjg ostateczna.

W dniu 8 listopada 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Ronson Development Partner 4 Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig - Panoramika Spoétka komandytowa ("Inwestor") umowe¢ o roboty budowlane w
systemie generalnego wykonawstwa polegajaca na wybudowaniu i uzyskaniu ostatecznego pozwolenia na
uzytkowanie dla budynku mieszkalnego wielorodzinnego, okreslonego w dokumentacji projektowej jako budynek
"L4" wraz z jednokondygnacyjnym garazem podziemnym, naziemnymi miejscami postojowymi, niezbgdnymi
dojéciami i dojazdami oraz infrastruktura towarzyszaca, w tym m.in. sieciami 1 przylaczami oraz
zagospodarowaniem terenu oraz wybudowaniu i uzyskaniu czgéciowego pozwolenia na uzytkowanie dla stanu "0"
budynku okreslonego w dokumentacji projektowej jako"L3" ("Cze$ciowa Decyzja"), w Szczecinie przy ul.
Panoramicznej i Krasinskiego na dzialce o numerze ewidencyjnym nr 50/9, z obrgbu Pogodno. Termin realizacji: 22
miesigce od dnia przekazania Wykonawcy terenu budowy i dodatkowo 2 miesiace od dnia zakonczenia robot

budowlanych na uzyskanie Czg$ciowej Decyzji. Wynagrodzenie Wykonawcy: 27.230 tys. zt netto.

W dniu 17 listopada 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Libra Business Centre II Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa ("Inwestor") umowg o roboty budowlane na budynek biurowy pod roboczg nazwg Libra Business
Centre II, ktory Wykonawca ma wybudowaé na nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Warszawie. Termin

realizacji: 17 miesiecy od dnia podpisania Umowy. Wynagrodzenie Wykonawcy: 38.800 tys. zt netto.
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W dniu 4 grudnia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. powzigta informacj¢ o ztozeniu przez Mazowiecki Port
Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Dworze Mazowieckim ("Pow6d") pozwu o zaptate
przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz innemu podmiotowi (“Pozwani").Powéd domaga si¢ solidarnie od
Pozwanych zaptaty kary umownej w wysokosci 81.580 tys. zt z tytulu opdznien w usuwaniu wad i usterek w
zakresie umowy na "Wykonanie budowy budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Warszawa - Modlin
Warto$¢ przedmiotowej Umowy wyniosta 69.530 tys. zt brutto. Spotka w calosci kwestionuje i uznaje za
bezzasadne roszczenia zgloszone przez Powoda, w szczeg6lnosci, ze rzekome opdznienia nie wytaczaly mozliwosci

korzystania z przedmiotu Umowy.

4, Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy ogétem oraz obrotow wewnatrz Grupy w 2017 roku.

Spoétka Dominujaca 881.754 1.849 879.905
Pozostate Spotki 627.873 408.148 219.725
RAZEM 1.509.627 409.997 1.099.630

Suma przychodow netto ze sprzedazy spoOlek objetych konsolidacja metoda peilng wyniosta w 2017 roku
1.509.627 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 409.997 tys. zt., tj. 27 % przychodow netto

ze sprzedazy ogotem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2017 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

5. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2017 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa na dzien 31.12.2017 roku taczna kwota
zaciagnietych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytow i pozyczek —24.501 tys. zt;

- dlugoterminowych kredytéw i pozyczek —193.121 tys. zt.

W dniu 30 listopada 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 7 do
umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku, ktéry wydtuza termin splaty pozyczki do dnia 30 listopada 2019
roku.

W dniu 5 grudnia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 5 do
umowy pozyczki z dnia 05.12.2012 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 r.;

W 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A dokonat splaty odsetek od pozyczek do Acciona Construccion S.A. w

lacznej kwocie 965 tys. EUR. W 2017 r. odsetki o warto$ci 701 tys. EUR zostaly skapitalizowane.
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W 2017 roku zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie udzielaty pozyczek.
Doktadne informacje na temat zaciggnietych kredytow i pozyczek znajdujg si¢ w dodatkowych informacjach i
objasnieniach za 2017 rok - nota 31- ,,Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego”.

6. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Spotki Grupy Kapitatowej otrzymaty gwarancje i porgczenia w kwocie 145.513 tys. z1, oraz udzielity gwarancji (w

postaci gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 501.208 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitalowej nie udzielaly gwarancji i porgczen jednostkom

powigzanym.

7. Emisje papierdw wartosciowych

W okresie objgtym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw warto§ciowych.

8. Obja$nienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w_raporcie rocznym a

wczes$niej publikowanymi prognozami

Grupa Kapitatlowa nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2017 rok.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2017 roku Grupa Kapitalowa zachowala plynno$¢ finansowa. Na koniec roku 2017 Grupa Kapitatowa
dysponowata $rodkami pienigznymi w kwocie 96.426 tys. zt (na koniec 2016 roku: 215.780 tys. zt). W poroéwnaniu
do konca 2016 r. srodki pieni¢zne obnizyly si¢ o 119.354 tys. zt. Glowng przyczyng spadku stanu Srodkow
pienigznych bylo czgsciowe rozliczenie, przez Mostostal Warszawa S.A. wraz z postepem prac, otrzymanej zaliczKi
na realizacje budowy Elektrowni w Opolu oraz wyptata z gwarancji, dokonanej na zgdanie Miejskiego
Przedsigbiorstwa Wodociggéow 1 Kanalizacji m.st. Warszawie S.A. Nadwyzki $rodkdéw pieni¢znych Grupa
Kapitatowa lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek
krotkoterminowych. Laczne saldo kredytow i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 217.622 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej, zarzadzanie zasobami finansowymi bylo odpowiednie do sytuacji, w jakiej
Grupa Kapitatlowa si¢ znajdowata. Zarzad na biezagco monitoruje plynnos¢ Grupy Kapitalowej w oparciu o
planowane przeplywy pienig¢zne. Bioragc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego,
udzielajacego pozyczki oraz realizacje szeregu kontraktow w tym umowy na budowe Blokow Energetycznych w

Opolu, w ocenie Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci Mostostalu
12



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Warszawa S.A. oraz Grupie Kapitatowej. Zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej Grupa Kapitatowa posiada

zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciggnigtych zobowiazan.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwo$ciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze s$rodkow

wlasnych oraz poprzez leasing finansowy.

11. Ocena czynnikoéw 1 nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy dziatalno$ci za

okres sprawozdawczy

W 2017 r. migdzy innymi istotny wptyw na wynik finansowy mialy nastepujace zdarzenia:

1. rozpoznanie przez Spotke Dominujacg aktywa praktycznie pewnego zgodnie z MSR 37 w zwiazku ze
zgloszonymi roszczeniami na zakonczonych kontraktach, ktore zwigkszyto przychody oraz wynik z tego tytutu o
kwote 26.545 tys. zt;

2. umocnienie polskiej waluty wobec euro, co skutkowato zaksiegowaniem przez Spotke Dominujaca dodatnich
roznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek od Acciona Construccion S.A. w kwocie 11.499 tys. zi;

3. utworzenie przez Spotke Dominujaca odpisu aktualizujgcego naleznosci od Lubelskiego Wegla Bogdanka
S.A. w kwocie 23.250 tys. zt;

4. usuniecie ze sprawozdania z sytuacji finansowej przez Spotke Dominujacg czesci aktywa z tytutu podatku

odroczonego w kwocie 14.546 tys. zt.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda:
- naptyw funduszy unijnych na rozwoj infrastruktury Polski,

- konkurencja na rynku ustug budowlanych,

- poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,

- zmiana podejscia sektora bankowego do branzy budowlane;j.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej to:

- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2018 r. na poziomie zblizonym do roku 2017,
- sprawne zarzadzanie i do§wiadczona kadra pracownikow,

- pozyskiwanie rentownych projektow,

- utrzymanie dobrej sytuacji ptynnosciowe;.
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13. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w Spolce Dominujacej 1 w Spolkach Grupy

Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotce Dominujacej i w

Spotkach Grupy Kapitatowe;.

14. Umowy zawarte miedzy Spdtkami Grupy Kapitalowej a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej niz

6 miesicczne wynagrodzenie.

15. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto w tys. zk:

Imig¢ i nazwisko 2017 2016

Andrzej Gotawski 1.824 1.107
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez - w zarzadzie od 1 wrze$nia

982 294
2016 roku
Jacek Szymanek 808 805
Jorge Calabuig Ferre — w zarzadzie od 5 maja 2017 roku 337 0
Jose Angel Andres Lopez w zarzadzie do 5 maja 2017 roku 710 1.152
Miguel Angel Heras Llorente - w zarzadzie do 19 kwietnia

0 558
2016 roku
Carlos Resino Ruiz - w zarzadzie do 31 sierpnia 2016 roku 0 610
Razem 4.661 4.526
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto w tys. zt:
Imig i nazwisko 2017 2016

Neil Balfour 77 74
Ernest Podgorski — w radzie nadzorczej od 13 czerwca 2016 r. 81 37
Javier Lapartora Turpin — w radzie nadzorczej od 12 17 0
pazdziernika 2017 r.
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde w radzie nadzorczej do 0 0
12 pazdziernika 2017 r.
Arturo Cortez de la Cruz w radzie nadzorczej do 30 0 0
pazdziernika 2017
Piotr Gawry$ — w radzie nadzorczej do 13 czerwca 2016 r. 0 34
Razem 175 145
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Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2017 roku oraz w 2016 roku

wynagrodzen w spotkach zaleznych.

16. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na
31.12.2017 rok

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostal Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

17. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktorych moga w przyszto$ci nastapié

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w

wyniku, ktorych mogg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

18. Programy akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej nie ma programow akcji pracowniczych.

19. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

9 czerwca 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. o badanie rocznych i
przeglad poélrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2017 r. Warto$é
wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ 30.06.2017 r. wynosi 130 tys. zt,

- badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za 2017 rok wynosi 250 tys. zi.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynno$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

10 czerwca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie
rocznych i przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r.

Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ 30.06.2016 r. wynosi
160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zk.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami

ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.
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1. Pozostale informacje

1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Wybrane dane finansowe z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowe.

Wyszczegdlnienie 2017 2016

Przychody ze sprzedazy 1.099.630 1.403.102
Zysk brutto ze sprzedazy 117.443 120.927
Koszty zarzadu 63.524 53.640
Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -32.501 -19.868
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 21.418 47.419
Saldo na dziatalnosci finansowej 5.503 -6.822
Wynik brutto 26.921 40.597
Podatek dochodowy 31.919 26.071
Wynik netto z dzialalno$ci kontynuowanej -4.998 14.526
Zys_k / (Strgta) netto za rok obrotowy z dziatalnosci 0 0
zaniechanej
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -4.998 14.526
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 2.519 16.512

Akcjonariuszom niekontrolujgcym -7.517 -1.986

W 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1.099.630 tys. zl, przy dodatnim zysku brutto ze
sprzedazy, ktory wynidst: 117.443 tys. zt. (w 2016 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost: 120.927 tys. zb).
Zmniejszenie poziomu przychoddéw za rok 2017 w stosunku do 2016, spowodowane bylo zmniejszajacymi sig,
zgodnie z harmonogramem, przerobami na budowie blokoéw energetycznych w Opolu, a takze nizsza niz
oczekiwano, kontraktacja w latach wczesniejszych.

Zysk Grupy Kapitatowej z dziatalnosci operacyjnej wyniost 21.418 tys. zt. (w 2016 r. wyniost 47.419 tys. zl). Po
dodaniu salda na dziatalnosci finansowej zysk brutto wynidst 26.921 tys. zt (w 2016 wynidst 40.597 tys. zt).
Usunigcie ze sprawozdania z sytuacji finansowej czesci aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz podatek biezacy
w tacznej kwocie 31.919 tys. zt, wptynety na obnizenie wyniku netto, co w konsekwencji spowodowato strate netto

Grupy na poziomie 4.998 tys. zt.
Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na 31.12.2017 r. wyniosta 991.635 tys. zt i w stosunku do konca roku 2016
spadia si¢ o 5,8 %. Aktywa obrotowe spadly 0 1,2 % do kwoty 867.048 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 roku 14 %

aktywow bylo finansowane kapitatami wtasnymi.

2. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitalowej naleza:
a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow
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b) ryzyko zmiany kursu walut, ktoére ma wptyw na wycene¢ zobowigzan z tytulu pozyczek,

€) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami
podmiotéw bioracych w nich udziat,

e) spowolnienie procesow inwestycyjnych.

Szczegdtowy opis poszczegodlnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje si¢ w ,,Dodatkowych

informacjach i objasnieniach za 2017 rok” w nocie 43.
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1. Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego przez Spotke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujaca

W 2017 roku przyjeta zostala przez Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. na podstawie Uchwaty nr 1070/VII
informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016. Informacja na ten temat dostgpna jest na stronie internetowej Spoiki

Dominujacej w zaktadce Relacje Inwestorskie.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spétke Dominujgca

Mostostal Warszawa S.A. odstapit od stosowania nastgpujacych zasad i rekomendacji tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie pt. ,,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016

I.Z.1.11. informacje¢ o treSci obowigzujacej w spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty.

Mostostal Warszawa S.A., co roku dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Informacja na temat podjecia przez Rade Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. uchwaty w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej oraz skonsolidowanych
sprawozdan Grupy Kapitalowej jest publikowana w formie raportu biezacego i umieszczana jest na stronie
internetowej Mostostalu Warszawa S.A..

Jednoczesnie Spotka Dominujgca informuje, iz Komitet Audytu Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. w dniu
30 grudnia 2017 roku podjat uchwale w sprawie przyjecia Polityki i procedury Mostostal Warszawa S.A. w zakresie
wyboru firmy audytorskiej oraz $wiadczenia dodatkowych ustug przez firme¢ audytorska, podmiot powigzany z

firma audytorska lub cztonka jego sieci. Nowa Polityka i procedura bedzie stosowana z poczatkiem 2018 roku.

¢) Gtowne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Spotka Dominujagca W ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajace na
weryfikacji 1 uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, w szczegolnosci polegajace na:

e biezagcym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkdow zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skutecznos$¢ zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminow realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwo$¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikoéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo handlowe,

e cigglym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

o weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow
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d) Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowy udzial w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza wiedza

nt. struktury wlasnosci akcji spotki):

Udziat w
Liczba Udziat w ogoblnej
Akcjonariusz Liczba akcji , kapitale liczbie glosoéw
glosow
zakltadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona Construccion S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytainy PZU 3.666.000 |  3.666.000 18,33% 18,33%
,,Zlota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo 0 0
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A, 1.166.000 1.166.000 5,83% 5,83%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowata akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odnos$nie przenoszenia praw wlasnosci papieréw wartosciowych

W Spotce Dominujacej nie wystgpuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnoSci papierow

warto$ciowych Mostostalu Warszawa S.A.

h) Zasady dotyczace 0sob zarzadzajacych

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A.. Zarzad Spotki Dominujacej
zarzadza majatkiem i sprawami Spotki, a swoje obowiazki wypelia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy
$cistym przestrzeganiu statutu Spotki, regulaminéw wewnetrznych Spotki i w zakresie obowiazujacego prawa. Przy
podejmowaniu decyzji w sprawach Spoétki, Cztonkowie Zarzadu dziatajg w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktoére w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢
w danym przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes Spoiki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w
czynno$ciach prawnych sadowych i pozasadowych Spoétki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie¢ w zaleznosci od
potrzeb, nie rzadziej niz raz w miesigcu. Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzadu upowazniony przez
Prezesa. Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego
glosowania (tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z §

19 pkt. 10 Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
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i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwale wigkszoscia 3/4 oddanych gltoséw. Zmiana Statutu

wymaga wpisu do rejestru, ktorg do Sadu Rejestrowego zglasza Zarzad Spotki.

j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Mostostalu Warszawa S.A, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie szeéciu miesi¢cy po uplywie kazdego roku obrotowego. Posiedzenia
Walnego Zgromadzenia zwotuje Zarzad Spoltki poprzez ogloszenie dokonywane, co najmniej na dwadziescia sze$¢
dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, a takze zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Materialy na Walne Zgromadzenie
przygotowywane sg przez Zarzad Spotki w terminie zakreslonym przez Kodeks spotek handlowych przedktadane sa
do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich
petnomocnikami biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze moga bra¢ udziat
inne osoby zaproszone do udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci pracownicy Spoéiki, jako

referenci poszczegolnych punktow porzadku obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sg:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2. Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

4. Udzielenie cztlonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spoiki,

6. Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7. Zbycie i wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

8. Zmiana Statutu Spoiki,

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spotki,

10. Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objgcia akcji,

11. Podejmowanie uchwal o umorzeniu akcji Spotki,

12. Okreslanie warunkoéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wlasnych Spoiki,

13. Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spoiki,

14. Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15. Powotywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej,
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16. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej,
17. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:
1. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,
2. Prawo glosu,
3. Prawo do informacji,
4. Prawo do zaskarzania uchwatl walnego zgromadzenia,
5. Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Spoétki lub innym osobom, ktoére
wyrzadzity Spéice szkodg.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Sktad i zmiany w organach Spétki Dominujacej

Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dziatania organow

zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastgpujacym skladzie:
1. Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu
2. Jose Angel Andres Lopez - Wiceprezes Zarzadu (od 1 stycznia do 5 maja 2017 roku)
3. Jacek Szymanek - Cztonek Zarzadu
4. Alvaro Javier de Rojas Rodriguez - Cztonek Zarzadu
5. Jorge Calabuig Ferre - Cztonek Zarzadu (od 5 maja 2017 roku).

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji

Radostawa Antoniego Groneta, powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.
Sposob dziatania organu Zarzadzajacego, zostal opisany w pkt. h.

Staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktdra w ciagu ostatniego
roku obrotowego pracowata w nastepujacym skladzie:
Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 12 pazdziernika 2017 roku, Rada Nadzorcza IX Kadencji Mostostal
Warszawa S.A., pracowata w nastgpujacym skladzie:

1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde

4. Neil R. Balfour

5. Arturo Cortes de la Cruz

6. Ernest Podgoérski — zgodnie z o§wiadczeniem spelniajacy kryteria niezalezno$ci.

Rada Nadzorcza IX kadencji pracowata w powyzszym sktadzie do dnia 12 pazdziernika 2017 roku.
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W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia podj¢to odpowiednio uchwalty nr 2 i 3 w
sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej Spotki Mostostal Warszawa S.A. Zgodnie z trescig uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze sktadu Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX kadencji zostat
odwotany Pan Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde. Zgodnie z tre$cig uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sklad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX kadencji zostal powotany Pan Javier
Lapastora Turpin.
Na podstawie powyzszych decyzji od dnia 12 pazdziernika 2017 roku do dnia 30 pazdziernika 2017 roku sktad
Rady Nadzorczej IX kadencji ksztattowat si¢ nastgpujaco:

1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Arturo Cortes de la Cruz

4. Neil R. Balfour

5. Javier Lapastora Turpin — zgodnie z o$§wiadczeniem spelniajacy kryteria niezalezno$ci
6. Ernest Podgorski — zgodnie z o§wiadczeniem spetniajacy kryteria niezalezno$ci.

Rada Nadzorcza IX kadencji pracowata w powyzszym sktadzie do dnia 30 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Pan Arturo Cortés de la Cruz ztozyl rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Mostostal Warszawa S.A. Na podstawie ztozonej rezygnacji sktad Rady Nadzorczej Mostostal
Warszawa S.A. IX kadencji od dnia 30 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, ksztaltowal si¢
nastgpujaco:
1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Neil R. Balfour
4. Javier Lapastora Turpin — zgodnie z o§wiadczeniem oraz formularzem niezaleznosci spetniajacy kryteria
niezaleznosci
5. Ernest Podgorski — zgodnie z o$wiadczeniem oraz formularzem niezalezno$ci spetniajacy kryteria
niezaleznosci.

Rada Nadzorcza IX kadencji pracowata w powyzszym sktadzie do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W roku obrotowym 2017 funkcjonowat przy Radzie Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. Komitet Audytu w
nastepujacym skladzie:

1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez (od 1 stycznia do 6 listopada 2017 roku)

2. Jose Manuel Terceiro Mateos

3. Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde (od 1 stycznia do 12 pazdziernika 2017 roku)

4. Javier Lapastora Turpin (od 6 listopada 2017 r.)

5. Ernest Podgorski.

Do podstawowych obowigzkéw Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

1. wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych, w

szczegblnosci w zakresie:
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a) wlasciwego wdrazania i kontroli procesoéw sprawozdawczo$ci finansowej w Spotce i jej Grupie
Kapitatowej,

b) skutecznos$ci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spotee,

c) wiasciwego funkcjonowania systeméw identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem,

d) zapewnienia niezalezno$ci wewngtrznych i zewngtrznych audytorow,

€) monitorowania relacji Spotki z podmiotami powigzanymi.

monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

b) skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej i systemOw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlno$ci przeprowadzania przez firmg audytorskg
badania;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

opracowywanie polityki §wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem przez firme audytorskg

przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy

audytorskiej;

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych powotania biegltych rewidentow lub firm

audytorskich, (o ktorej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia nr 537/2014);

dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego

dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spoétce;

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegltego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w

przypadku, gdy na rzecz Spotki $wiadczone sa przez firme audytorska inne ushugi niz badanie sprawozdan

finansowych;

informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to

przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczos$ci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola Komitetu

Audytu w procesie badania;

przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczos$ci finansowej w

Spotce.

W tym zakresie Komitet Audytu prowadzi nastgpujace czynnosci nalezace do kluczowych elementow systemu
kontroli wewnetrzne;j:

- ocena biezacej sytuacji finansowej Spotki oraz perspektywy dzialalnosci w latach nastgpnych, poprzez analizg
sprawozdan finansowych, wskaznikéw ekonomicznych oraz wielkosci portfela zlecen.

- odbywanie regularnych spotkan z niezaleznym audytorem Spotki, w celu bezposredniego uzyskania informacji na
temat prawidlowosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych oraz o zanotowanych w trakcie badania sprawozdania

zjawiskach, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
czynno$ci zbiorowo, moze jednak delegowaé cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegolnych

czynno$ci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig, co najmniej 3 razy w roku obrotowym.
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Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sa, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest

jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym.

Do podstawowych obowiagzkow Rady Nadzorczej naleza:
1. Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz ocena sprawozdan finansowych Spoiki,
2. Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3. Ocena sprawozdan z dziatalnos$ci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
4.  Skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktorych
mowa w pkt. 1-3,
Wybbér bieglego rewidenta dla Spotki,
Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki,

Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostalych cztonkdéw Zarzadu Spotki,

o N o o

Ustalanie warunkow umoéw regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny laczacy cztonkdéw

Zarzadu ze Spotka,

9. Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu Spotki,

10. Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,

11. Wyrazanie zgody na wyplate zaliczki dywidendy,

12. Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomo$ci Spoétki lub udzialu w
nieruchomosci,

13. Rozpatrywanie wnioskow i1 wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie
Spotki do innych spoétek, nabywanie udziatéw lub akcji innych spotek,

14. Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke darowizn, ktorych warto$¢ przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16. Woyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé rewizji

majatku, sprawdza¢ ksiggi i dokumenty.

1) opis Polityki r6znorodnosci
Mostostal Warszawa promuje réznorodno$é plci, a takze rozwdj zawodowy i osobisty wszystkich pracownikow,
zapewniajac rownos¢ szans poprzez swojg strategie dziatania.

* Nie akceptuje zadnego rodzaju dyskryminacji w dziedzinie zawodowej ze wzgledu na wiek, rasg, plec,
religi¢, poglady polityczne, narodowos¢, orientacj¢ seksualng, pochodzenie spoteczne czy niepetnosprawnoseé.

* Czuwa nad przestrzeganiem przepisow Miedzynarodowej Organizacji Pracy, zwlaszcza
w odniesieniu do nieletnich i nie dopuszcza pracy dzieci w zadnej postaci.

» Mostostal Warszawa popiera i dziala aktywnie na rzecz wdrozenia polityki majacej na celu promowanie
rOWNOSCI Szans w miejscu pracy.

» Rekrutacja i awansowanie pracownikéw opiera si¢ na ich umiejetnosciach i wynikach, jak réwniez na
kryteriach merytorycznych okres§lonych w wymogach stanowiska pracy, zgodnie z zasadg ré6znorodnosci.

* Mostostal Warszawa propaguje awans i wewngtrzng mobilnos¢, jako sposob
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na zatrzymanie talentobw w organizacji, dazac przy tym do zapewnienia swoim pracownikom stabilnych miejsc
pracy, rozwoju i motywacji.

» Wszyscy pracownicy powinni aktywnie uczestniczy¢ w szkoleniach oferowanych przez Mostostal
Warszawa i angazowaé si¢ w swoj wlasny rozwdj, zobowigzujac si¢ do aktualizacji stanu wiedzy i umiejetnosci
niezbgdnych do ich doskonalenia zawodowego oraz dostarczenia wartosci klientom, akcjonariuszom i ogoélowi
spoteczenstwa.

* Osoby zajmujace stanowiska kierownicze powinny wspieraé¢ rozwdj zawodowy swoich podwiadnych.

Niezaleznie od powyzszego, Mostostal Warszawa S.A. zapewnia warunki pracy, ktore zapobiegaja molestowaniu
seksualnemu i dyskryminacji ze wzgledu na pteé. Ponadto Mostostal Warszawa promuje poszanowanie rzeczywistej
rownosci szans kobiet i mezczyzn, a takze zapobiega wszelkim przejawom dyskryminacji bezposredniej lub
posredniej. W odniesieniu do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 r. (dz. U. z 2016 r. poz. 860
— par. 91 ust. 5 pkt 4 lit. 1) oraz dzialajac w wykonaniu Zasady [.Z.1.15. ,,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW 2016” w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016” Zarzad Mostostal Warszawa SA (,,Spotka“) informuje, iz kluczowe decyzje personalne w odniesieniu do
wladz Spotki podejmuje Walne Zgromadzenie Spotki oraz Rada Nadzorcza. Spotka, jako Kkryterium wyboru
Cztonkéw poszczegélnych organdéw oraz jej kluczowych menedzerow kieruje si¢ kwalifikacjami osoby
kandydujacej do pelnienia okreslonych funkcji. W ocenie Spotki, ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke, dobér wltadz Spoétki oraz jej kluczowych menedzeréw w oparciu o powyzsze kryterium pozwala
realizowac¢ strategie Spolki. Informacje dotyczace danych os6b zasiadajacych w organach Spoétki sa publikowane w
stosownych raportach biezacych informujacych o wyborze organdéw oraz na stronie internetowej Mostostalu

Warszawa S.A..

25



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

V. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa uczestniczyla w postepowaniach sgdowych dotyczacych
wierzytelnosci o tacznej wartosci 898.577 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan, ktorych faczna

warto$¢ wyniosta 481.176 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Spolki Grupy Kapitalowej jako pozwany)

1. Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powod)

Data whniesienia pozwu: 10.09.2015 .

Warto$¢ sporu: 27.072 tys. zt

Powod dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umowne;j z tytutu odstapienia przez Powoda od umowy, roszczenia o
obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace wykonane przez inwestora. Zdaniem
Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne s3 bezzasadne, Spotka kwestionuje réwniez w calo$ci pozostate
roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw.
Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacj¢ zadania na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na
rozbudowe i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Umowa”) oraz wezwanie do uiszczenia kary
umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Construccion
S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy
Zamawiajacy podal niewykonywanie robdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami
Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy oraz powodujacymi, ze nie jest prawdopodobne, aby
Wykonawca zdotal ukonczyé¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Rownolegle Spotka wytoczyta powodztwo
wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajacego w wysoko$ci 32.461 tys. zt dotyczacych wynagrodzenia za
wykonane prace dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitatlowg w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate nalezno$ci w grupie naleznosci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zl, na ktore nie
utworzono odpisow aktualizujacych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty

brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu uméw o budowe.

2. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powod)

Data whniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Warto$¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powadd, ktory jest nastgpca prawnym Zielonej Italii Sp. z o.0. (,,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa
S.A. kary umownej za odstapienie od umowy. Spotka w catosci kwestionuje zasadnos¢ naliczenia kary poniewaz
jako pierwsza odstapita od umowy, ktora obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami i garazami podziemnymi ,,Zielona Italia” (,,Umowa”). Podstawa odstapienia od Umowy przez Spoétke byto
niedokonywania przez Zamawiajacego odbioréw wykonanych robdt, pomimo wielokrotnych zgloszen ich przez
Mostostal Warszawa S.A. Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal Warszawa S.A.

naliczyt kare umowng w wysoko$ci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp.
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Z 0.0. obcigzyta Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara jest
wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do
obcigzenia Spoltki karg umowna jest w fazie rozstrzygania przez Sad. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest
prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci w grupie

nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

3. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data whniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartos¢ sporu: 106.417 tys. zt.

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. roszczen pieni¢znych w zwigzku z budowa bloku biomasowego
BB20 w Elblagu. Zadania Powoda s3 oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i
przekazany do eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblagu ma wady, nie osigga parametréw
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne w
kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes$¢ tacznej kwoty kar umownych, z ktorych 7.378 tys. zt zostatlo wyptacone
Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata czgs¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu, (2) zadanie
obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt zlotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w kwocie 959 tys. zt.
Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zar6wno roszczenie Energa z tytutu kar umownych w
zwigzku z nieosiggnigciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegdlnosci Spoétka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod
eksploatowal Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o
parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzila tzw. pomiar6w parametrow
gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catos$ci i
uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378 tys.
7t zostaly ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest
prezentowana przez Grupe¢ Kapitalowa w pozycji naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznoéci w grupie

nalezno$ci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpisow aktualizujacych.

4. Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data whniesienia pozwu: 03.02.2015r.

Warto$¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaplate z tytutu kar umownych z réznych tytutow w zwigzku z
realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej ,,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej
»~Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catoéci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie
sagdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkod, ktore obiektywnie miaty istotny wptyw na
realizacj¢ robdot budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajacych brak podstaw do naliczenia kar
umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyl powddztwo wzajemne wobec Powoda na kwotg 83.435 tys. zi z
tytutu zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydluzenia terminu

realizacji uméw i innych prac dodatkowych. Kwota 2.964 tys. z1, dochodzona na drodze sadowej jest prezentowana
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przez Grupg¢ Kapitatlowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci

przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

5. Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data whniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Wartos¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powdd domaga si¢ od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty kar umownych za opodznienia w wykonaniu robot
budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Spotka po
dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokos$ci, roszczenia zgtaszane przez
Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r.
Wykonawca w 99 % wykonal Przedmiot umowy i Inwestor mogl rozpocza¢ odbiory. Z uwagi na wady
dokumentacji projektowej, za ktore byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci odbiorowych
wyszedt poza termin umowny ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego opdznienia Inwestor moglt w pelni
korzysta¢ z obiektu, obiekt juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o charakterze ostatecznym a
30.05.2014 r. odbyta si¢ juz pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczat kary
umowne Wykonawcy. Spotka wniosta rowniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi 0 roszczenia za roboty
dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny
w Krakowie w kwocie 16.439 tys. zt. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupg
Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug i pozostale naleznosci w grupie nalezno$ci
przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zl, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych oraz w
rozliczeniach miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu

uméw o budowe.

6. Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z 0.0. (Powdd)

Data whniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Wartos¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar za opdznienia w usuwaniu usterek w okresie gwarancji
budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin. Mostostal Warszawa S.A. w catosci kwestionuje i
uznaje za bezzasadne roszczenia zgtoszone przez Powoda z nastepujacych powoddw: usuwanie usterek byto objete
osobnym porozumieniem w zwigzku z czym Powdd nie jest uprawniony do naliczenia kar umownych, Powod
przyjat btedng metodologi¢ co do naliczania kar, roszczenia w pozwie nie sg nalezycie udokumentowane. Spotka

jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi na pozew.

7. Biomatec Sp. z 0.0. (Powod)
Data whniesienia pozwu: 26.05.2014 r.,
Wartos¢ sporu: 22.876 tys. zt
Powo6d dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.).
Podstawa do zadania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstgpit od umowy z powodem w sytuacji, gdy Powdd

byt gotow do jej wykonania, tj. wystapity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego. Spotka
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kwestionuje w calosci zasadnos¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal warszawa S.A. podnosit, iz
odstapienie od umowy nastapito z winy Powoda, natomiast zapisy taczacej strony umowy w przypadku zaistniale;
sytuacji eliminujg zaplate catego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjatkiem kosztow jakie Powod ponidst do dnia
odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym miedzy innymi z Powodem

uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia odstapienia.

8. Korporacja Budowlana DORACO spoéika z o.0. z siedzibg w Gdansku (Powdd)

Data whniesienia pozwu: 23.11.2015 .

Wartos¢ sporu: 10 926 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od umowy podwykonawczej o roboty
budowlane, wykonywane przez Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie.  Wyrokiem z dnia 28.04.2017 r. Sad
Okrggowy w Szczecinie (sad I instancji) uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od Spotki na rzecz Powoda
kwote 10.926 tys. zt. W sprawie zostata przez Spote wniesiona apelacja. Spotka kwestionuje to roszczenie w catosci
poniewaz to Mostostal Warszawa S.A. odstapit od umowy podwykonawczej jako pierwszy, z przyczyn lezacych po

stronie Powoda.

9. CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powod)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

Laczna warto$¢ spordw: 10.725 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,,Kanalizacja Obszaru
Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w Szlachcinie —
Zadanie 6 — Gmina Murowana Go§lina, wystawionych w zwiazku z PSP nr 23 i PSP nr 24. Mostostal Warszawa
S.A. wnibst o oddalenie powoddztwa w zwigzku z tym, ze roszczenia dochodzone przez Powoda zostaty w catosci
potracone z nalezno$ciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytulu wystawionych faktur za zastgpczo

wykonane roboty oraz nalozonych kar umownych.

10. Rafako S.A. (Powdd)
Data whniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,
Wartos¢ sporu: 16.157 tys. zt.
Rafako S.A. dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaplaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez
Powoda na podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spotka kwestionuje
wysoko$¢ roszczenia tj. Powdd nie przedstawil zadnych dowodéw na okoliczno$é: wysokosSci roszczenia, w
szczegoOlnosci w postaci wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktéry potwierdza

wykonanie robot) lub opinii biegtego, jakosci wykonanych robot.
11. Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,
Wartos¢ sporu: 10.810 tys. zt.
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Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach
inwestycji polegajacej na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroclawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu
kosztow magazynowania. Spotka kwestionuje zasadno$¢ pozwu, poniewaz Powdd, wedtug posiadanej wiedzy przez
Spotke, sprzedal w znacznej czesSci dostawy i roboty, za ktére domaga si¢ zaplaty, nowemu wykonawcy

Narodowego Forum MuzyKi.

12. Sarens Polska Sp. z 0.0. (Powod)
Data wniesienia pozwu: 31.08.2017 r.,
Wartos¢ sporu: 17.609 tys. zt.
Sarens Polska Sp. z 0.0. pozwal Mostostal Power Development Sp. z 0.0. (Pozwany) o zaptate wynagrodzenia za
wykonane prace. Pozwany uwaza roszczenie Powoda za niezasadne, poniewaz dochodzone wynagrodzenie w czgs$ci
zostalo potracone z kara umowna naliczong przez Pozwanego, a pozostala czgs¢ tego wynagrodzenia jest

nienalezna.

Postepowania o najwyzszej wartoS$ci sporu (Spélki Grupy Kapitalowej jako powod)

1. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 3.06.2012 r.

Wartos¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postepowanie z powoddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych cztonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykoéw-Konotopa na odcinku od km 394
+ 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie domagajg si¢ podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na podstawie umowy
o kwote 36.961 tys. zi, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku z nadzwyczajnym
wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltow oraz zaplaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie prowadzone byto
pierwotnie przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie, ktory oddalit powddztwo w catosci. Na skutek apelacji
powodow, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu Okregowego i

przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania.

2. Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.
Warto$¢ sporu 62.170 tys. zt
Postgpowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zalegltego wynagrodzenia przez
Pozwanego w zwigzku z realizacja Umowy na budowe¢ mostu przez rzek¢ Odrg wraz z estakadami dojazdowymi na
odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciagu Autostradowej Obwodnicy Wroclawia A8. Postgpowanie prowadzone
jest przed Sadem Okregowym w Warszawie.

3. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastepca prawny Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany, Zamawiajacy)

Data wniesienia powddztwa 29.03.2013 r.

Warto$¢ sporu 15.953 tys. zt

30



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Postepowanie Mostostalu Warszawa S.A. o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zadania wyplaty z gwarancji
bankowej — gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona Italia” w Warszawie,
przeksztalcona w sprawe o zaptate - zwrot rownowartoSci kwoty wyptaconej przez bank z tytulu gwarancji
bankowej jako §wiadczenia nienaleznego. Spotka odstapila od umowy z przyczyn lezacych po stronie Pozwanego,
nie zaszly wigc przestanki do zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie

prowadzone jest przed Sagdem Okregowym w Warszawie.

4. Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.06.2010 .

Wartos¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow
poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy dotyczacej realizacji projektow Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktorej konsorcjum petnito role inwestora zastgpczego. W czasie wykonywania umowy, z
przyczyn niezaleznych od powoddéw, nastapity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociagneto za soba
dodatkowe koszty, ktorych zwrotu domagaja si¢ powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz powodow
kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Powodowie
ztozyli apelacje¢ od powyzszego wyroku, ktora oczekuje na rozpoznanie przez Sad. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze
sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktoéw — kwoty brutto

nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe.

5. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 207.530 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiang tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o
wykonanie robdt polegajacych na budowie autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow na odcinku od wegzla Rzeszow
Centralny do wezta Rzeszow Wschdod km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o
kwote 77.345 tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spoétka rozszerzyta powddztwo w ten sposdb, ze obok
dotychczasowego zadania uksztalttowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189 k.p.c., ze Pozwanemu
nie przystuguje prawo do zadania od Spoétki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robot w zwigzku
z realizacjg odcinka autostrady A4 objetego Umowag oraz (2) o zasadzenie od GDDKIiA na rzecz Spoéiki, kwoty
11.368 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytutem bezpodstawnie potrgconej kary umownej za przekroczenia
Czasu na Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robot budowalnych. W dniu 15.04.2013 r.
zostato zlozone powtorne rozszerzenie powodztwa, w ktorym zaktualizowano warto$¢: (i) kwoty, o ktora
powodowie wnosza, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie — do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty
naleznego wynagrodzenia potraconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
obecnie 207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzil od Pozwanego tacznie
na rzecz Spotki oraz Acciona kwotg 11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, a w pozostaltym
zakresie powodztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktorej zaskarzono ww. wyrok w
czg$ci oddalajacej powddztwo 1 obcigzajacej powodow kosztami postepowania. RoOwniez strona pozwana wniosta

apelacje od ww. wyroku zaskarzajac go w czgsci uwzgledniajacej powddztwo i obcigzajacej pozwanego kosztami
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postgpowania. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony. Cz¢$¢ dochodzonej na drodze sadowe;j
kwoty jest prezentowana przez Grupe Kapitalowa w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ushug i pozostate
nalezno$ci w grupie nalezno$ci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zl, na ktore nie utworzono
odpisow aktualizujacych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto

nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe.

6. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 02.07.2013 r.

Wartos¢ sporu 25.537 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiang tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z
1.09.2010 r. o wykonanie robot polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltow i
stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sagdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu

wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowe.

7. Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powodztwa Mostostalu Warszawa S.A. oraz pozostatych czlonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu jest prowadzone jest przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody
poniesionej przez powoddéw wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajacego dotyczacych dziesigciu
Obiektow Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktorych wykonania wykonawca byt zobowigzany na
podstawie umowy ,,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 +
465,8”. Powodowie wniesli o zasadzenie od pozwanego na rzecz powodow kwoty 103.644 tys. zi, w tym na rzecz
Spotki przypada kwota 81.824 tys. zt. Czg$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w
rozliczeniach miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu

umoéw o budowe.

8. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.05.2013 r.

Wartosc¢ sporu: 52.344 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
dodatkowe. Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie o$wiadczenia o odstapieniu od umowy z winy Zielona
Italia sp. z 0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy
przez Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona Italia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spotki. Sprawa
toczy si¢ obecnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie. Czg$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest
prezentowana przez Grupe Kapitatowg w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie

nalezno$ci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zt, na ktére nie utworzono odpisoéw aktualizujacych
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oraz w rozliczeniach mi¢dzyokresowych z tytutlu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z

tytutu umow o budowe.

9. Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 13.11.2012 r.

Wartos¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powddztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
»Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powod) o zaptate 82.061 tys. zt. Pierwotnie powodztwo dotyczyto
ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do Zadania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢ o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu
koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/Narodowe Forum Muzyki z
dnia 22 grudnia 2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,,Kontrakt”). We wstepnym wyroku
Sad Arbitrazowy ustalil, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion
S.A., Marek Izmajlowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstapito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na
skutek skargi Gminy Wroctaw wstgpny wyrok Sadu Arbitrazowego zostal uchylony. Sprawa begdzie rozpoznawana
w dalszym ciggu przez Sad Arbitrazowy. Czg¢$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w
rozliczeniach mi¢dzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu

umow o budowe.

10. Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.10.2014 r.

Warto$¢ sporu: 32.461 zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwiazku z budowa Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy si¢ przed Sgdem
Okrgegowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skladaja si¢ roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie wykonane,
(ii) odsetki za opoOznienia w platnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie naliczonych i
potraconych kar umownych, (iv) pozostale zadania, w ktoérych powodowie domagaja si¢ zaplaty za zakupione i
pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz utraconych korzysci. W
przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powoddztwo wzajemne, w ramach ktdrego domaga si¢ od Powoda zaptaty
tacznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstapienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow oraz (iii)
ptatnosci na rzecz podwykonawcdw. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania dowodowego. Cze$¢ dochodzonej
na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupg Kapitatowg w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ushug i
pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zt, na ktore nie
utworzono odpisow aktualizujacych oraz w rozliczeniach migdzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty

brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu umow o budowg.

11. Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)
Data wniesienia powddztwa 29.04.2015 r.
Wartos¢ sporu: 83.435 tys. zt
Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaplaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz

zamienne, zaplaty zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajacych z wydtuzenia
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harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacja umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej
»Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,,Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$¢ dochodzonej na drodze
sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupe¢ Kapitatlowa w pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
nalezno$ci w grupie nalezno$ci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230 tys. zl, na ktore nie utworzono

odpisow aktualizujacych.

12. Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.

Wartos¢ sporu 16.439 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystapit z powodztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaplate kwoty z tytulu robot
dodatkowych zwigzanych z budowa hali widowiskowo-sportowej ,,Czyzyny” w Krakowie. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Grupg Kapitatlowa w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate naleznosci w grupie nalezno$ci przeterminowanych o tacznej wartoSci 254.230 tys. zl, na ktdre nie
utworzono odpiséw aktualizujacych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty

brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe.

13. Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.
Wartosc¢ sporu 9.963 tys. zt
Mostostal Warszawa S.A. domaga si¢ zaniechania naruszania majatkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,,Zielona Italia” oraz o zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty
stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej warto$ci projektu wykonawczego. Postgpowanie prowadzone jest

przed Sadem Okregowym w Warszawie.

14. Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 10.02.2017 r.

Warto$¢ sporu 33.770 tys. zt

Spor o zaptate tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwarancji bankowe;j
nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w ramach inwestycji
pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w
Szczecinie. Dochodzona na drodze sagdowej kwota jest prezentowana przez Grupg Kapitatowa w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw 1 ustug i pozostate naleznosci w grupie nalezno$ci przeterminowanych o tacznej wartosci 254.230

tys. zt, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

15. Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia powddztwa 17.05.2017 r.
Warto$¢ sporu 29.063 tys. zt
Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagajg sie zaptaty z tytutu dodatkowych kosztow powstatych w

ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robdt polegajacych na
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»Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewoddztwa
mazowieckiego/tddzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie.
Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytulu

wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu umow o budowg.

16. Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.07.2017 r.

Wartos¢ sporu 20.614 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantem wniesli do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zasadzenie na rzecz powodoéw solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz
Powoda kosztow prowadzenia robdt przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr
210/RK/110/2009/2010 z 01.09.2010 r. o wykonanie robot polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametrow
drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) w

przedtuzonym czasie na ukonczenie.

V. Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej odnoszace si¢ do
zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

w opinii.

Biegty Rewident zawarl w Sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatlowej Mostostal Warszawa za 2017 r. zastrzezenie o nastepujacej tresci:

Spotka Dominujaca rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektorych realizowanych kontraktach budowlanych. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 11
Umowy o ustuge budowlang roszczenia uwzglednia si¢ w przychodach z umowy jedynie wowczas, gdy negocjacje
znajdujg si¢ w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez
zamawiajacego oraz kwote, ktorg zamawiajacy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie wycenié. Naszym
zdaniem, na dzien wydania niniejszego raportu proces postgpowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi
nie osiggnely jeszcze wystarczajaco zaawansowanego stadium i roszczenia nie moga by¢ wiarygodnie wycenione.
Jezeli Spotka Dominujaca nie rozpoznataby w przychodach w poprzednich latach wspomnianych powyzej roszczen
kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu uméw o budowe bytyby nizsze o 69 092 tysiaca ztotych, aktywa z
tytutu podatku odroczonego bytyby wyzsze o 13 127 tysigce zlotych i zyski zatrzymane / niepokryte straty bytyby
nizsze o 55 965 tysiaca zlotych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. ma odmienne stanowisko niz Biegly Rewident odnosnie ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej roszczen w latach 2011 i 2012. Spétka Dominujgca w latach 2011 i 2012, na podstawie
dokonanych analiz, ujeta w budzetach czgsci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajacych w
facznej kwocie netto 55.965 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. ujecie kwot roszczen W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki Dominujacej bylo w petni uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to $rodki

nalezne Spoélce Dominujacej zgodnie z zapisami kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi za
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niezawinione przez nig straty na zrealizowanych kontraktach. Zarzad Spotki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe

dziatania majace na celu wyegzekwowania wyzej wymienionych kwot.

Opinia Rady Nadzorczej odnoszaca si¢ do zastrzezenia wyrazonego w opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. jest zgodna ze stanowiskiem Zarzadu

Mostostalu Warszawa S.A.

VI. Oswiadczenia Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa za 2017 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnig¢ Grupy Kapitalowej

Mostostal Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami

zawodowymi.

VIl.  Raport na temat informacji niefinansowych

Wypehiajgc wymogi Ustawy o Rachunkowo$ci Grupa Kapitatowa przedstawia odrebne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa na temat informacji niefinansowych za 2017 r.

Raporty niefinansowy zostal sporzadzony wedlug mi¢dzynarodowego standardu raportowania danych
niefinansowych - Global Reporting Initiative poziom aplikacji CORE wersja GRI Standards. Zgodnie z art. 49b pkt
9 Ustawy o Rachunkowosci raport niefinansowy jest dostgpny na stronie internetowej Mostostalu Warszawa S.A.

www.mostostal.waw.pl.
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Podpisy:

Andrzej Golawski — Prezes Zarzadu L

Jorge Calabuig Ferre — Cztonek Zarzadu e

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzgdu .o

Jacek Szymanek — Czionek Zarzadu e

Radostaw Gronet — Cztonek Zarzadu
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